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Ref.: Remision Estados Financieros Fondo Trimestre enero-marzo, 2018.

Estimados sefiores:

Dando cumplimiento a las normativas vigentes, estamos remitiendo los siguientes documentos
en fisico y digital de nuestro Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Excel |, correspondientes

al cierre del trimestre enero-marzo, 2018.

Estado de Situacion Financiera.

Estado de Resultados del trimestre y acumulado.
Estado de Cambio de Patrimonio.

Estado de Flujos de Efectivo del trimestre y acumulado.
Composicién de la Cartera de Inversiones.
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Administrador del Fondo
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EXCELD

FONDO DE INVERSION CERRADO INMOBILIARIO EXCEL I

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2018 y 2017
En Ddélares Estadounidenses USS

Activos
Efectivo y equivalentes
Arrendamientos por cobrar

Total activos corrientes

Propiedades de inversion
Otros activos

Total Activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos
Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio
Aportes patrimoniales
Rendimientos pendientes de distribucion

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Marzo 2018 Marzo 2017

11,246,417 8,025,013
349,443 50,948
11,595,860 8,075,961
48,433,109 11,330,087
389,288 15,267,547
00,418,257 34,673,595
6,823,855 390,869
6,823,855 390,869
51,741,202 33,201,196
1,853,200 1,081,530
53,594,402 34,282,726
60,418,257 34,673,595
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EXCEL

FONDO DE INVERSION CERRADO INMOBILIARIO EXCEL I

Estado de Resultados

Al 31 de marzo de 2018 y 2017
En Délares Estadounidenses US$

Ingresos operativos
Ingresos financieros

Otros ingresos

Gastos:
Gastos generales y administrativos
Gastos financieros

Pérdida cambiaria

Utilidad neta
N\

N/

i

Marzo 2018 Marzo 2017
877,588 259,879
366,794 518,697

72,861 3,952
1,317.243 782,528
300,687 203,237
1,972 176
269,222 105,652
571,881 309,065
745,361 473,462
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EXCEL

FONDO DE INVERSION CERRADO INMOBILIARIO EXCEL 1
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de marzo de 2018 y 2017
En Délares Estadounidenses USS

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion:
Resultado Neto del Ejercicio

Cambios en:

Rendimientos por Cobrar
Arrendamientos por cobrar

Otros activos
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Efectivo neto usado en Ias actividades de operacion

Efectivo usado en las actividades de inversién:
Disminucion inversiones a largo plazo
Adquisicién de propiedad de inversién

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes patrimoniales
Dividendos pagados
Utilidad en valoracion de inversiones

Efectivo neto por las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion) en el efectivo en bancos

Efectivo en bancos al inicio del trimestre

Efectivo en bancos al final del trimestre
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BANAHI TAVAREZ,
VICEPRESIDENTE - TESORERA

Marzo 2018 Marzo 2017
745,361 473,462
(246,824) (28,638)
(64,709) (154,272)
2,479,568 (68.783)
2,913,395 221,769
1,363,850 &
(15,779,568) (25,800)
(14,415,718) (25,800)
7,949,681 2
(562,541) (368,037)
(39.063) 2
7,348,075 (368,037)
(4,154,248) (172,068)
15,400,666 8,197,081
11,246,417 8,025,013
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