PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION
VALIDO PARA LA SEXTA Y SEPTIMA EMISION

o

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (‘EGE HAINA”), RNC 1-01-82935-4, constituida el 28 de octubre de 1999, es la
mayor empresa de generacion eléctrica del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado de la Republica Dominicana (SENI), en base a
su capacidad instalada. Con domicilio social en la Ave. Lope de Vega No. 29, Torre Novo-Centro, Piso 17, Santo Domingo, Republica
Dominicana. Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. fue calificada A- (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y A por
Feller-Rate Dominicana, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América con
00/100 (USD 100,000,000.00) o Cuatro Mil Doscientos Cuarenta y Seis Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
4,246,000.000.00) calculados para cada Emision ala Tasa de Cambio de Referencia del Mercado Spot para la compra de

Dolares de los Estados Unidos de América y publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana publicada un (1) dia

habil antes de la aprobacion del Programa de Emision por parte del Consejo Nacional de Valores.

El Plazo del Programa de Emisiones sera de seis (6) afios, a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision, pero su vida promedio sera de cinco (5) afios ya que el mismo amortiza en partes iguales en los afios
cuatro (4), cinco (5) y seis (6). La Inversion Minima a realizar es Treinta Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD
30.00) o Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00). La Denominacion Unitaria o Valor Nominal es Un Dolar de los
Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1.00) o Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00). La Colocacion de los Valores se
realizard en diez (10) Emisiones. Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 100,000,000.

El presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos y debe ser leido por los
Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones.
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Tel: 809-227-0100 ; Fax: 809-582-2479 Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: 809-472-1565 ; Fax: 809-472-1925
Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana, mediante la Tercera Resolucién de
fecha 3 de Diciembre de 2013 inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-078 y registrado en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1401-BC0048.
“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la Oferta Pablica por parte de la
Superintendencia de Valores, no implica certificacidn sobre la calidad del valor ofertado o la solvencia del Emisor”
“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor”
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RESUMEN DE LA OFERTA

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los
términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, toda decision de invertir en los valores
objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto en su

conjunto por parte del inversionista.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (en lo adelante el “Emisor” o

Emisor “EGE Haina”)
Valores Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)

Los Bonos y el Emisor han sido calificados A- (dom) por Fitch Republica
Calificacion Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Fitch Republica Dominicana”) y A por Feller-

Rate Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Feller-Rate”) para instrumentos
de largo plazo en el mercado local

Monto Total del Programa de
Emisiones

Por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
(USD 100,000,000.00) o Cuatro Mil Doscientos Cuarenta y Seis Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 4,246,000.000.00)

Monto de la Sexta y Séptima
Emision

Diez Millones de Ddélares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD
10,000,000.00) cada una

Fecha de Inscripcién en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos del
Programa de Emision e Inicio
del Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Dieciocho (18) de Diciembre de 2013

Fecha de Expiracion del
Programa de Emisiones

Dieciocho (18) de Diciembre de 2014

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria

A determinarse en el presente Prospecto para las Emisiones a colocar y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision para las Emisiones restantes

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocaciéon Primaria de la
Sexta y Séptima Emision

Diez (10) de Marzo de 2014

Fecha de Inicio de Recepcidn
de Ofertas de Pequefios
Inversionistas y del Publico en
General

A determinarse en el Presente Prospecto, Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente y el Prospecto Simplificado de cada Emision

Fecha de Inicio de Recepcidn
de Ofertas de Pequefios
Inversionistas parala Sextay
Séptima Emisién

Diez (10) de Marzo de 2014

Fecha de Inicio de Recepcidn
de Ofertas del Pablico en
General parala Sextay
Séptima Emision

Diecisiete (17) de Marzo de 2014




Horario de Recepcién de
Ofertas del Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los Valores
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria, en horario de
8:00 a.m. a 4:30 p.m., salvo el ultimo dia de la Colocacion, el horario de recepcién
de ofertas sera hasta las 12:00 p.m., indicando la cantidad de valores que desea al
Precio de Colocacién Primaria y las demas informaciones que se requieren para
completar la Orden de Suscripcion

Horario de Recepcién de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, en horario de
8:00 a.m. a 4:30 p.m., salvo el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emision que sera hasta la 12:00 P.M., indicando la cantidad de
valores que desea al Precio de Colocacion Primaria y las demas informaciones que
se requieran para completar la Orden de Suscripcion

Fecha de Emisién

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

Fecha de Emision de la Sextay
Séptima Emisién

Diecisiete (17) de Marzo de 2014

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

Fecha de Inicio de Colocacién
de la Sexta y Séptima Emision

Diecisiete (17) de Marzo de 2014

Fecha de Finalizacién de
Recepcién de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion, a determinarse en el Presente Prospecto, en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Finalizacién de
Recepcién de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para
la Sexta y Séptima Emision

Catorce (14) de Marzo de 2014

Fecha de Finalizacién del
Periodo y de Recepcidn de
Ofertas del Publico en General

Cuatro (4) de Abril de 2014

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos

Fecha de Suscripcién o Fecha
Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

Fecha de Suscripcién o Fecha
Valor de la Sexta y Séptima
Emision

T, para las operaciones transadas por los pequefios inversionistas
T + 1, para las operaciones transadas por el pablico en general

Valor Maximo de Inversion para
Pequefios Inversionistas

Diez Mil Dolares de los Estados Unidos de América (USD10,000.00) si se trata de
valores denominados en Délares de los Estados Unidos de América, por Emision y
por Inversionistas.

Para la Sexta y Séptima Emision el Valor Maximo de Inversién para Pequefios
Inversionistas sera de Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América con
00/100 (USD 10,000.00)




Valor Maximo de Inversion para
el Publico en General

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversién
permitido por cliente inversionista, que sera determinado en el Prospecto de
Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada Emision.

Para la Sexta y Séptima Emision no habra valor maximo de inversion.

Vencimiento

Los Bonos tendran un vencimiento seis (6) afios, contados a partir de la Fecha de
Emision de cada Emisién que se informara al mercado en el Presente Prospecto, en
los correspondientes Avisos de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision del Programa de Emisiones. Sin embargo, su vida promedio sera
de cinco (5) aflos ya que el mismo amortizard pro-rata y en partes iguales en los
afios cuatro (4), cinco (5) y seis (6) a partir de su Fecha de Emision. Ver Addendum
al Contrato del Programa de Emisiones y Designacién del Representante de la
Masa de Obligacionistas suscrito en fecha 3 de febrero 2014.

Fecha de Vencimiento de la
Sexta y Séptima Emision

Diecisiete (17) de Marzo de 2020 (Seis (6) afios) pero su vida promedio sera de
cinco (5) afios ya que el mismo amortizara pro-rata y en partes iguales en los afios
cuatro (4), cinco (5) y seis (6) a partir de su Fecha de Emision de acuerdo a lo
establecido en este Prospecto y en el Addendum al Contrato del Programa de
Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas suscrito
en fecha 3 de febrero 2014.

Representacion del Programa
de Emision

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de un
Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se debera hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisién, los cuales deben ser
depositados en la SIV para fines de su inscripcién en el Registro, en la BVRD y en
CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa Fija en Doélares de los Estados Unidos de América y Tasa Fija en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

La Tasa de Interés anual Fija en Dolares de los Estados Unidos de América para la
Sexta y Séptima Emision sera de 6.00%.

Revision de Tasa de Interés

Este Programa de Emisiones no contempla revision de tasa de interés.

Periodicidad en el Pago de
Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el pago de los
intereses se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La periodicidad para la Sexta y Séptima Emision sera Mensual.

Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Un Ddlar de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1.00) o Un Peso
Dominicano con 00/100 (DOP1.00), segun corresponda. Para la Sexta y Séptima
Emision sera de Un Ddlar de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1.00)

Monto Minimo de Inversiéon

Treinta Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 30.00) o Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00), segun corresponda. Para la Sexta
y Séptima Emision sera de Treinta DOlares de los Estados Unidos de América con
00/100 (USD 30.00)

Precio de Colocaciéon Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
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Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

Precio de Colocaciéon Primaria
de la Sexta y Séptima Emision

Ala Par

Amortizacion del Capital

Amortizacion Lineal en Tres (3) Pagos Iguales en los afios cuatro (4), cinco (5) y
seis (6), segun se desarrolla en el punto 2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los
Valores.

Garantia de los Bonos
Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre
los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil
Dominicano.

Opcion de Redencién
anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total o parcial del
monto colocado de una Emision o del Programa de Emisiones. Este derecho podra
ser ejercido, segun lo establecido en el acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto y en
él 1.2.10. del Contrato del Programa de Emisiones y Designacién del Representante
de la Masa de Obligacionistas suscrito en fecha tres (3) de febrero de 2014. El
Emisor especificard en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Presente Prospecto y en el Prospecto simplificado de cada Emision si la Emision
ofrecida incluye esta opcion.

La Sexta y Séptima Emision tendra la opcion de redencidn anticipada a partir del
primer afio cumplido.

Colocacion de los Valores

La Colocacion de los Valores se realizarda en diez (10) Emisiones, segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas e
inversionistas institucionales, tanto nacionales o extranjeros.

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de Emisiones fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Tercera Resolucion de fecha 3 de Diciembre de 2013

Agente Estructurador y
Colocador

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (en lo adelante “Citinversiones”), Puesto de
Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en
lo adelante “SIV”) y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante “BVRD”), sera el Agente Estructurador y Colocador del presente Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos.

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa
de Emision

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante CEVALDOM)
sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo adelante “Agente de Pago”)
y Administrador del Programa de Emision, para que realice los servicios de custodia,
compensacion y liquidacién de valores de la Emision, asi como encargado del
procesamiento del pago de los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha
designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de los
Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha dos (2) de
Enero de 2014 entre CEVALDOM vy el Emisor, el Agente de Pago no responde por
los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de
Obligacionistas

BDO, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato de Emision suscrito en fecha
dos (2) de enero de 2014 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas
de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones

Riesgos del Emisor

Los riesgos inherentes al Emisor son riesgos crediticios, tasa de cambio, tasa de
interés, costos de combustibles y riesgos operativos. Los mismos se encuentran
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resumidos a continuacién, para un mayor detalle favor referirse al acapite 3.17
Factores de Riesgo mas Significativos:

De los ingresos del Emisor, 86% se derivaron de las ventas de capacidad y
electricidad a EDE-Este, EDE-Sur y EDE-Norte, quienes no siempre han efectuado
sus pagos a tiempo, lo cual pudiera debilitar la capacidad de generacion de flujo de
caja.

EGE Haina esta expuesta al riesgo de la tasa de cambio de divisas debido a la
exposicién de los activos y pasivos denominados en otras monedas diferentes al
dolar estadounidense. Sus ingresos estan compuestos por ingresos en moneda
nacional y en ddlares de los Estados Unidos de América.

En relacién a los costos de combustible, EGE Haina estd expuesta al riesgo
resultante de cambios en el costo del fuel oil, quienes adquieren el fuel oil de
suplidores internacionales a precios basados en indices internacionales (Platt’s)
MAas un cargo por transporte.

Si por cualquier razén las unidades de generacion energética del Emisor no estan
disponibles para generar energia suficiente, ya sea por averia, falla o bajo
rendimiento de los equipos, acciones de empleados, y dafios o destruccion de las
plantas generadoras como resultado de actos fortuitos, tales como huracanes,
terremotos y otros desastres naturales, EGE Haina podria tener que comprar
energia en el mercado spot para cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Contratos de Compra de Energia o Power Purchasing Agreements (PPA) con las
tres compafiias distribuidoras, los cuales vencen en 2016 teniendo el compromiso
de suministrar cantidades fijas de electricidad. Esto resultaria en adquirir electricidad
a precios por encima de los pagados en el PPA.

Para mayores detalles sobre los riesgos a los que esta expuesto el emisor ver
seccién 3.17. del Prospecto de Emisién para el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos numero SIVEM-078, el cual esta disponible en la pagina web de la
SIV www.siv.gov.do, en la BVRD www.bvrd.com.do, en las oficinas del Emisor,
Agente Estructurador y Colocador y en el domicilio social y la pagina web del Emisor
www.egehaina.com.




GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del emisor.

Actual/365

El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos febrero
tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 365 dias, de doce
(12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno de
éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28)
dias.

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente de
colocacién, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.

Anotacién en Cuenta

El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de
regulacion, y demas normas que instituyen las anotaciones en cuenta como
representacion inmaterial de los valores. Depositar valores mediante el sistema de
anotacion en cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un deposito
centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar
el libro contable, que conforma el registro de propiedad de los valores entregados
en depésito al depdsito centralizado de valores.

Aval

Compromiso solidario de pago de una obligacién a favor del acreedor o beneficiario,
otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado principal con el pago
de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacién Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacién primaria de una o
varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual
debera ser publicado en por lo menos un periédico de circulacidn nacional,
elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme al articulo 110
del Reglamento No. 664-12.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de
bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan
realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua y ordenada,
asi como efectuar las demas actividades de intermediacién de valores, de acuerdo
con la Ley de Mercado de Valores y Productos No. 19-00.

Bonos Corporativos

Son valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas publicas o
privadas a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A.




Calificaciéon de Riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre
la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones
en forma oportuna. Para llegar a esa opinion, las calificadoras desarrollaran
estudios, andlisis y evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es el
resultado de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales
para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion sobre
la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor. Los Calificadores de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecto a una
Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Capacidad Efectiva

A una fecha determinada la capacidad disponible para generar energia eléctrica de
una unidad o la cantidad de MW que una unidad de generacién puede producir.

Capacidad Instalada

Es la cantidad de MW para la cual una unidad esta disefiada para generar energia
eléctrica o capacidad de placa.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el normal
desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el excedente de
activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

CEVALDOM

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A es la institucion que actda
como Agente de Custodia a los fines del presente programa de emisién; para lo que
presta los servicios de: custodiar, transferir, compensar y liquidar, asi como
registrar las operaciones de los bonos corporativos que componen el presente
programa de emision.

Colocacion al Mejor Esfuerzo

Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente o
unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por
las reglas del contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o
los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emision

Contrato del Programa de
Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 de Reglamento de
Aplicacion de la Ley No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada
por la Ley No. 31-11.

CPI (siglas en inglés, indice de
Precios al Consumidor)

Indicador estadistico que detecta los cambios producidos, de un periodo a otro, en
los precios de los bienes y servicios de la canasta familiar. Se construye a partir de
la canasta familiar compuesta por un conjunto de bienes y servicios de usual
consumo de una familia promedio.

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante eventos de
suspension de pago o quiebra.

EBITDA

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocida por las
normas contables que representa la suma del resultado neto, amortizaciones,
depreciaciones, gastos de intereses e impuestos del periodo.
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Emisién de Valores

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman
parte de una misma operacion financiera, que responden a una unidad de propdésito,
atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y obligaciones.

Emisor

Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta
publica esta regido por la Ley de Mercado de Valores y Productos N0.19-00.

Emisién Inmaterial

Es aquella Emisién que no requiere de expedicion fisica del Titulo. EI Emisor
simplemente ampara toda la Emision a través de un acto auténtico redactado bajo
los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un documento fisico
denominado titulo Unico o macrotitulo firmado por la persona autorizada por el
emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La suscripcion primaria,
colocacién y transmision se realizan por medio de anotaciones en cuenta que
operan por transferencia contable, llevadas por un depdésito centralizado.

Fecha de Aprobacién

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del Consejo Nacional de
Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emisién

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo la cual coincide con la fecha
de inicio del periodo de colocacion, de acuerdo a lo establecido en el prospecto de
emision.

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto simplificado de cada Emision
para fines de colocacién de los valores a disposicién del publico. La misma coincide
con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacion de la
Colocacion

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacién de los valores,
y b) concluye la disponibilidad de los valores al publico en el mercado primario.

Fecha de Inicio de Recepciodn
de Ofertas de Pequefios
Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas del Publico en
General para las Emisiones del
presente Programa de
Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de
Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SlIV, para fines de ser registradas en el
libro de oOrdenes del Intermediario de Valores correspondiente. Las Ordenes
recibidas seran introducidas en el sistema de negociaciéon de la BVRD en la Fecha
de Inicio del Periodo de Colocacion de los valores, especificada en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inscripcién del
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion formal
por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del Programa
mediante documento escrito.

Fecha de Cumplimiento

Es la fecha valor en que debe ejecutarse una operacidon pactada entre el
Inversionista y el Agente Colocador, en el cual se debe efectuar un pago de dinero
con fondos disponibles.
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Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente Colocador o
Intermediario de Valores autorizado por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana acuerdan la operacion de colocacion primaria de los Bonos
objeto del Presente Prospecto.

Fecha de Suscripcién o
Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de colocacion primaria de
los Bonos acordada en la Fecha de Transaccion y donde el Agente Colocador
concretiza el traspaso de los Bonos a la cuenta de custodia del Inversionista, y el
Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles el Monto de Liquidacion.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se haréa efectiva la redencion de cada Emision del
Programa de Emisiones, a menos que el emisor contemple realizar amortizaciones
periddicas o redenciones anticipadas.

Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a responder ante

Fianza un acreedor, del cumplimiento de la obligacion asumida por un deudor, para el caso
de que éste incumpla la misma.
Es un derivado del petréleo que se obtiene como residuo luego del proceso de
Fuel Oil destilacién. Siendo el combustible mas pesado de los que se puede destilar a

presion atmosférica, el Fuel Oil se usa como combustible para centrales de energia
eléctrica, calderas y hornos.

Gas Natural (GN)

Mezcla de gases que se encuentra frecuentemente en yacimientos fosiles, solo o
acompafiando al petréleo. Y estd compuesto principalmente por metano en
cantidades superior al 90 o 95%, y ademas suele contener otros gases como
nitrégeno, etano, CO2 y restos de butano o propano asi como pequefas
proporciones de gases inertes como diéxido de carbono y nitrégeno.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refiere a
aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora de riesgo, inscrita
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los emisores y sus
valores que por su estado de solvencia y relacion histérica de pago, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo
gue son recomendadas para la inversién bajo condiciones normales.

GWh

Gigavatio — horas, es una medida de energia eléctrica equivalente a la potencia
suministrada por un gigavatio en una hora, que equivale a mil millones de vatios en
una hora.

Informacion Relevante

Todo hecho, situacion o informacion relativa al Emisor y a las personas fisicas y
juridicas vinculadas al emisor y el valor que pudiera influir en la colocacién de un
valor, en su precio o en la decisiéon de un inversionista de negociar sus valores.

Inversién Minima

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica de valores.

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
determinado mercado.

kv

Kilovoltio, es una unidad de medida de tensién eléctrica o voltaje del sistema
internacional de unidades, que equivale a mil voltios.
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Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por Mercado de
Valores el sector especializado del mercado financiero, donde toma lugar la
realizacion del conjunto de actividades relativas a la contratacion publica de
transacciones comerciales que versan sobre instrumentos financieros,
transacciones que determinan el estado y la evolucién de la oferta y la demanda,
asi como el nivel de los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con titulos valores
entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de negociacion ni
de contratacion.

Mercado Primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera
por mercado primario, las operaciones que envuelven la colocacion inicial de
emisiones de valores, mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento
para sus actividades. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se
entendera por mercado primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde
ocurre la suscripcion de valores, donde el producto de la suscripcién de valores es
recibido directamente por los emisores, para el financiamiento de las actividades del
emisor.

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado
secundario, las operaciones que envuelven la transferencia de valores que
previamente fueron colocados a través del mercado primario, con el objetivo de
propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo, al Reglamento de
Aplicacion No. 664-12, se entendera por Mercado Secundario como el sector del
Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta puablica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacion en el mismo por la SIV, por
parte de terceros distintos a los emisores de valores. El mercado secundario de
valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacién del periodo de colocacion de una emisién en el mercado primario.

Mercado Spot de Energia

Es el mercado de transacciones compra y venta de electricidad de corto plazo no
basado en contratos a término cuyas transacciones econdomicas se realizan al
Costo Marginal de Corto Plazo de Energia y al Costo Marginal de Potencia.

Monto del Programa de
Emisiones

Por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
(USD 100,000,000.00) o Cuatro Mil Doscientos Cuarenta y Seis Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 4,246,000.000.00), corresponde al valor autorizado
mediante Resolucién aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Emisor en fecha Tres (3) de Septiembre de 2013 para ser ofrecido
en el mercado.

Monto de Liquidacién o

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores en la

ripcion S i
Suscripcio Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto de pago de la operacion. Ver el
acapite 2.2.1 sobre el Precio de Suscripcion.
MW Megavatios, unidad de medida de potencia eléctrica del sistema internacional de

unidades, que equivale a un millén de vatios.
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Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones, tiene
derecho a percibir los intereses y la amortizacién de la obligacion suscrita conforme
a lo previsto en las condiciones de emisién. En caso de liquidacién de una empresa
privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores especificos de éste, a
través de cualquier medio masivo, para que adquieran, enajenen 0 negocien
instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Pequefio Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacién, valores de
una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcién, por un valor no superior a
Quinientos Mil Pesos Dominicanos (RD$ 500,000.00), indexados anualmente segin
la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana;
Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD 10,000.00) si se trata de
valores denominados en Dolares de los Estados Unidos de América; Ocho Mil
Euros (EUR 8,000) para valores denominados en Euros; y el equivalente a Cinco
Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD5,000) para valores
denominados en otras monedas.

Periodo de Colocacién
Primaria

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria de una o
varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo que se establecera en
el Prospecto de Emisidn, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendario. El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha
de inicio del programa, definida como la fecha de inscripcion del programa en el
Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en
el Prospecto.

Plazo de Redencién

Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor en el cual se
retorna el valor nominal del titulo.

Publicacién especializada que recoge los precios de las operaciones diarias del

Platts mercado de combustibles y que es referencia mundial para fijacién de contratos y
otros.
Contrato de compra de energia, por sus siglas en inglés (Power Purchase
PPA Agreement). Son contratos suscritos entre las empresas generadoras y las

empresas distribuidoras, mediante el cual se establecen los términos y condiciones
para la compra y venta de potencia y energia entre las partes.

Potencia Firme

Es la potencia que se puede suministrar cada unidad generadora durante las horas
pico, con alta seguridad.

Precio de Ejecucion

Es el precio al cual puede ejercerse la Opcion de Redencion Anticipada.

Precio de Colocacién Primaria

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores de una emision en el
mercado primario.
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Programa de Emisiones

Es la declaracion de caracter publico de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emisién, de constituirse en Emisor, para organizada vy
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y
durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores
objeto de Oferta Publica de suscripcion aprobada por la SIV susceptibles de ser
colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los mercados
secundarios bursétiles y extrabursatiies de la Republica Dominicana, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 93 del Reglamento No. 664-12 .

Prospecto de Emisidn

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracion de una persona juridica,
de constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y colocar
emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del programa de
emisiones, que se enuncia, segun se establece en el Articulo 96 del Reglamento
No. 664-12; para realizar respectivamente, una o miltiples suscripciones primarias
durante el periodo de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por
finalidad recoger informacién completa sobre el emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emisidn
Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los
Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision
Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del
Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya
gue no cuenta con la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como la
tasa de interés, fecha de emisién y de colocacioén.

Prospecto de Emisidn
Simplificado

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision definitivo, el cual
contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisién y del Emisor,
y el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de Oferta Publica.

Representante de la masa de
obligacionistas

Mandatario designado en el contrato de emisién o por la asamblea general de
obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, que debera ser una persona
con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que
tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en
nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestién para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la
asamblea general de obligacionistas.

Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI)

Conjunto de instalaciones de unidades eléctricas generadoras, lineas de
transmision, subestaciones eléctricas y de lineas de distribucion, interconectadas
entre si, que permite generar, transportar y distribuir electricidad, bajo la
programacion de operaciones del Organismo Coordinador.

Superintendencia de Valores

Es una institucion autébnoma del Estado de la Republica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial Velar
por la transparencia del mercado, Promover y regular el mercado de valores.
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No0.19-00 de
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacién y las normas que se dicten,
difundir oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de Valores,
autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversidon y demas participantes del mercado,
organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar la
formacién de la oferta y demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las
instituciones que participen en el mercado de valores, dictar nhormas que eviten
conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares
de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.
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Tasa de Cambio de Referencia

Se refiere a la Tasa de Cambio del Dolar de Referencia del Mercado Spot para la
compra de Délares de los Estados Unidos de Ameérica, publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana (en lo adelante “BCRD”) y disponible en su
pagina web www.bancentral.gov.do.

En caso de no estar disponible esta informacién en el BCRD, se tomara el promedio
de la tasa de cambio ofertada para compra de Doélares de los Estados Unidos de
América por tres Bancos comerciales de primera linea.

La tasa de cambio a ser utilizada serd redondeada al segundo punto decimal.

Ejemplo:
Tasa de Cambio ofertada por BCRD 42.4611
Tasa de Cambio Redondeada 42.46

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el
presente Prospecto, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, segln corresponda.

Valor Nominal

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.
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PREAMBULO

Este programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana,
mediante la Tercera Resolucion de fecha 3 de Diciembre de 2013 inscrita en el Registro del Mercado de Valores
y Productos bajo el registro No. SIVEM-078 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
S.A., con el registro No. BV1401-BC0048.

El Prospecto de Emision para el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por valor de hasta Cien Millones
de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 100,000,000.00) o Cuatro Mil Doscientos
Cuarenta y Seis Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 4,246,000.000.00) bajo el nimero SIVEM-
078, fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana en fecha trece (13) de enero
de 2014, el mismo puede consultarse en la pagina web de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD www.bvrd.com.do,
en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador y en el domicilio social y la pagina web del Emisor
www.egehaina.com.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos de la Tercera Resolucién R-CNV-2013-03-MV del Consejo
Nacional de Valores de fecha veinticinco (25) de enero del afio dos mil trece (2013) sobre la informacién que
deben remitir periédicamente los Participantes del Mercado de Valores (ver acapite 2.6.4. del presente Prospecto
Simplificado). Asi como ha cumplido con lo estipulado en el Contrato de Emisioén de fecha dos (2) de enero de
2014.

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacién Relevante ala SIV vy difundido al Publico:

Tasa de Intereses:

1 Primera Emision: Enviado el Trece (13) de enero de 2014

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
Numero 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al publico, a través de la pagina web de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., www.egehaina.com, la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y
la tasa de interés fija correspondiente a la Primera Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., inscrita en el Mercado de Valores y Productos bajo el
registro No. SIVEM-078 y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana bajo el registro No. BV1401-
BC0048 sera de 6.25% fija anual pagadero mensual.

1 Segunday Tercera Emision: Enviado el Cuatro (4) de febrero de 2014

Se comunic6 como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
Numero 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al publico, a través de la pagina web de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., www.egehaina.com, la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y
la tasa de interés fija correspondiente a la Segunda y Tercera Emision del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., inscrita en el Mercado de Valores y Productos
bajo el registro No. SIVEM-078 y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana bajo el registro No.
BV1401-BC0048 sera de 6.00% fija anual pagadero mensual.

1 Cuartay Quinta Emision: Enviado el Veinte (20) de febrero de 2014

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
Numero 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al publico, a través de la pagina web de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., www.egehaina.com, la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y
la tasa de interés fija correspondiente a la Cuarta y Quinta Emisién del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., inscrita en el Mercado de Valores y Productos
bajo el registro No. SIVEM-078 y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana bajo el registro No.
BV1401-BC0048 sera de 6.00% fija anual pagadero mensual.

Aviso de Colocacién Primaria:
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1 Primera Emisidn: Enviado el Trece (13) de enero de 2014 y publicado en un periddico de circulacion
nacional el Quince (15) de enero de 2014

1 Segunday Tercera Emision: Enviado el Cuatro (4) de febrero de 2014 y publicado en un periddico de
circulacién nacional el Seis (6) de febrero de 2014

1 Cuarta y Quinta Emision: Enviado el Veinte (20) de febrero de 2014 y publicado en un periédico de
circulacion nacional el Veinticuatro (24) de febrero de 2014

Modificacién al Presente Prospecto v el Addendum al Contrato de Programa de Emisiones y Designhacion
del Representante de la Masa de Obligacionistas suscrito en fecha tres (3) de febrero 2014:

En el curso de la implementacion del Programa de Emisiones, se han identificado inconvenientes de tipo
operativo que pudieran presentarse al mantener las fechas de amortizacion de las emisiones que conforman el
Programa de Emisiones vinculadas a la fecha de la Primera Emision dentro del Programa de Emisiones.

A fin de evitar posibles inconvenientes que podrian surgir al diferir las fechas de pago de cupén y las fechas de
amortizaciones de las Emisiones siguientes, se ha acordado realizar las siguientes modificaciones a los términos
y condiciones previstos.

El Presente Prospecto Simplificado fue modificado en los siguientes puntos:

2.1.2.7. Amortizacién del Capital de los Valores: “El valor del capital representado en los Bonos Corporativos
sera amortizado en tres pagos iguales y consecutivos, prorrata entre todas las emisiones vigentes, en el cuarto
(4), quinto (5) y sexto (6) aniversario del programa de emisién, contados a partir de la fecha de emisién o en la
fecha de redencion anticipada en caso de que aplique. ”

2.1.2.11. Opcidén de Redencién Anticipada: “El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor
total o parcial del monto colocado de una Emision o del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser ejercido
una vez transcurrido el primer (1er) afio después de la Fecha de Emisiéon de cada Emisién.”

El Addendum al Contrato de Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de
Obligacionistas suscrito en fecha tres (3) de febrero 2014 fue modificado en los siguientes puntos:

1.2.3. Cantidad de Valores: “ A ef ectos de |l as amortizaciones de <capi
presente Programa de Emisiones, los pagos por amortizaciones a realizar en los afios 4, 5y 6 en cada Emisién
seran contados a partir de su Fecha de Emisién”.

1.2.9. Tabla de Desarrollo: “ A ef ectos de | as amortizaciones de <capi
presente Programa de Emisiones, los pagos por amortizaciones a realizar en los afios 4, 5y 6 en cada Emision
seran contados a partir de su Fecha de Emisiéon.”

1.2.10. Opcién de Reembolso: OEL PROGRAMA DE EMISIONES contempla amortizaciones periddicas de
capital. La amortizacion del capital de las Obligaciones de EL PROGRAMA DE EMISIONES sera en tres pagos
iguales y consecutivos, prorrata entre todas las emisiones vigentes, en el cuarto (4), quinto (5) y sexto (6)
aniversario del programa de emision, contado a partir de la fecha de la emisidon de que se trate o en la fecha
de redencion anticipada, en caso de que aplique.” Y e n “RatailaSegunda y Tercera Emision la opcion
de redencidn anticipada podra ser ejercida a partir del primer aniversario de su Fecha de Emisién.”
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1.Responsables del Contenido Prospecto

EGE Haina entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial inversionista informaciones que pueden serle
de utilidad en su decision de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Resolucion aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A. de fecha Tres (3) del mes de Septiembre del afio dos mil trece (2013),
se designd como la persona responsable del contenido del presente Prospecto al sefior Marcelo Aicardi,
Argentino, mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad No. 001-1801908-2, domiciliado y residente en esta
ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, en calidad de
Gerente General de EGE Haina designado como tal en reunién del Consejo de Administracion celebrada en
fecha veintiséis (26) del mes de junio del afio dos mil trece (2013), quien hace constar expresamente que, a su
juicio, todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido
en el mismo ningln dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca razonablemente
a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, el sefior Marcelo Aicardi como
responsable del contenido del Prospecto de Emision ha realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Que se hace responsable de las informaciones contenidas en el Prospecto de Emisién y en los
prospectos simplificados relativos al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el Prospecto de emision y en los prospectos
simplificados relativos al PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningin
dato relevante susceptible de alterar el alcance del mismo y en consecuencia afectar la decisién de futuros
inversionistas. Todo lo anterior en virtud de las disposiciones establecidas en el parrafo Ill Articulo 96 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores (Decreto No. 664-12).”

1.2.0rganismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el nimero SIVEM-078 y en los registros oficiales
de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el niumero BV1401-BC0048, por lo
qgue el presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes
instituciones.

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
SIV Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433

Superintendencia de Valores

de Repiblica Dominicana WWWS|Vg0VdO

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
Av. John F. Kennedy No. 16, Edif. Empresarial, Piso 1
BolsadeValoresdela  Apartado Postal 25144, Santo Domingo, Republica Dominicana
* Republica Dominicana - Te|.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV, del 28
de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacién e Inscripcion de las Ofertas Publicas de Valores, asi
como de conformidad con la Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,que establece la Norma
para la elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Publica de Valores, que establece las guias del
Contenido del Prospecto de manera particular el Anexo D “Guia de Contenido del Prospecto Simplificado para la
Oferta Publica de Valores”.
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1.3.De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor
correspondientes al afios fiscales 2010, 2011 y 2012 fue la firma de auditores PriceWaterhouseCoopers
Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:

PriceWaterhouseCoopers Republica Dominicana
Contacto: Raquel Bourguet

— Ave. John F. Kennedy Edificio Banco Nova Scotia, 3er Piso
} Santo Domingo, Republica Dominicana
pwc Tels.: (809) 567-7741; Fax: (809) 541-1210; www.pwc.com
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-01-01516-2

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 2
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el
namero de registro SVAE-006 de fecha 14 de Mayo de 2004

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria y se encuentra
disponible en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinioén, |l os estados financieros con
estadounidenses, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion financiera de
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2011 y 2012, y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.”

1.4.De los Asesores, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion, colocacién y elaboracion del presente Prospecto, se ha utilizado los
servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa cuyas generales
se presentan a continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Fabio Restrepo

Vo Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acrépolis, Piso 26
CI t l Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382 Email: fabio.restrepo@citi.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia de
Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa son su Presidente, el
Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacion de Citibank Overseas Investment Corporation; su
Vicepresidente Tesorero, el Sr. Fabio Restrepo; y su Secretaria, la Sra. Nicole Cedefio.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. (entidad Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa
(Agente Estructurador y Colocador de esta Emisién de Bonos).

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracién del presente Prospecto y, por lo
tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier informacién o certificacion, explicita o implicita contenida
en él.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones:
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a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa podra invitar a otros intermediarios de Valores
autorizados por la SIV para que actien como Agentes de Distribucion.

Como asesores legales, se contrataron los servicios de Headrick, Rizik, Alvarez y Fernandez (HRAF) para la
revision y elaboracion de los documentos legales necesarios para esta emision.

Headrick, Rizik, Alvarez & Fernandez (HRAF)
Contacto: HipdlitoGarcia
Avenida Gustavo Mejia Ricart No. 106, Torre Piantini, Piso 6
P - . - = Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809)473-4500 Fax: (809)683-2936
Pagina de Internet: www.hrafdom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-60831-5
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1.Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son Bonos Corporativos.

b) Monto total del Programa de Emisiones

Por hasta Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 100,000,000.00) o su
equivalente en Pesos Dominicanos calculados a la Tasa de Cambio del Délar de Referencia del Mercado Spot
para la compra de Doélares de los Estados Unidos de América y publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana (en lo adelante “BCRD”) y disponible en su pagina web www.bancentral.gov.do.

En caso de no estar disponible esta informacién en el BCRD, se tomara el promedio de la tasa de cambio
ofertada para la compra de Doélares de los Estados Unidos de América por tres Bancos comerciales de primera
linea.

La tasa de cambio se determinara un (1) dia habil antes de la aprobacion del Programa de Emisién. En este caso
la tasa de cambio aplicable es del 2 de Diciembre de 2013 y corresponde a 42.46, para un monto equivalente en
Pesos Dominicanos a Cuatro Mil Doscientos Cuarenta y Seis Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
4,246,000,000.00).

c¢) Fechade Emisién de los valores

A ser determinada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

La Fecha de Emision para la Sexta y Séptima Emision sera el Diecisiete (17) de Marzo de 2014.

d) Periodo de Colocacién:

El Periodo de Colocacién Primaria entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones que integran el programa de
emisiones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcidon del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente
Prospecto.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacién seran determinadas en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
cada Emision.

La fecha de Inicio de Colocacién para la Sexta y Séptima Emisién sera el Diecisiete (17) de Marzo de 2014.

La fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion para la Sexta y Séptima Emision sera Cuatro (4) de Abril de
2014.

e) Representacion del Programa de Emisiones:

22



Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada por medio
de anotaciones en cuenta y constaran en un Macrotitulo para cada Emision, firmado por la persona autorizada
por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acto Auténtico por la
totalidad de cada Emision, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor
hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacién en cuenta. Los mismos seran depositados en
CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macratitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo
y adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico correspondiente a cada Emision, las cuales deben
ser depositadas en la SIV para fines de inscripcién en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la
BVRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo | del Articulo 92 del Reglamento No. 664-12. En el caso
de que culminado el Periodo de Colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los
Articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

2.1.2. Caracteristicas Especificas de la Emisiones

2.1.2.1. Monto Total a emitir por Emisién

El Programa de Emisiones estd compuesto por diez (10) Emisiones. Los Bonos Corporativos ofrecidos en el
presente Prospecto tienen un monto de Emisiébn como sigue:

Emision Total a Emitir por Emision Vencimiento
1 USD 10,000,000.00 Veintitrés (23) de Enero de 2020
2 UsD 10,000,000.00 Trece (13) de Febrero de 2020
3 USD 10,000,000.00 Trece (13) de Febrero de 2020
4 UsSD 10,000,000.00 Cuatro (4) de Marzo de 2020
5 UsSD 10,000,000.00 Cuatro (4) de Marzo de 2020
6 USD 10,000,000.00 Diecisiete (17) de Marzo de 2020
7 USD 10,000,000.00 Diecisiete (17) de Marzo de 2020
8 USD 10,000,000.00 o DOP A determinarse en el Aviso de Colocacion Primariay en el
424,600,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision
9 UsD 10,000,000.00 o DOP A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
424,600,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision
10 UsD 10,000,000.00 o DOP A determinarse en el Aviso de Colocacion Primariay en el
424,600,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision
USD 100,000,000.000 DOP
TOTAL 4,246,000,000.00

2.1.2.2. Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores

Un Dodlar de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1.00) o Un Peso Dominicano con 00/100
(RD$1.00), segun corresponda.

Para la Sexta y Séptima Emisién el valor nominal de los valores que corresponde es Un Délar de los Estados
Unidos de América con 00/100 (USD 1.00).
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2.1.2.3. Cantidad de Valores
Cantidad de Numeracion Denominacién
Emision Valores por de los Valores Unitaria de Vencimiento Monto Total por Emision
Emisién cada Valor
Seis (6) afios a
1 10,000,000 * UsD 1.00 partir del 23 de UsD 10,000,000.00
Enero de 2014
Seis (6) afios a
2 10,000,000 * USD 1.00 partir del 13 de USD 10,000,000.00
Febrero de 2014
Seis (6) afios a
3 10,000,000 * USD 1.00 partir del 13 de USD 10,000,000.00
Febrero de 2014
Seis (6) afos a
4 10,000,000 * USD 1.00 partir del 4 de USD 10,000,000.00
Marzo de 2014
Seis (6) afios a
5 10,000,000 * USD 1.00 partir del 4 de USD 10,000,000.00
Marzo de 2014
Seis (6) afios a
6 10,000,000 * USD 1.00 partir del 17 de USD 10,000,000.00
Marzo de 2014
Seis (6) afios a
7 10,000,000 * USD 1.00 partir del 17 de UsSD 10,000,000.00
Marzo de 2014
8 10,000,000 o . USD 1.00 0 . USD 10,000,000.00 o DOP
424,600,000 DOP 1.00 424,600,000.00
9 10,000,000 o . USD 1.00 o . USD 10,000,000.00 o DOP
424,600,000 DOP 1.00 424,600,000.00
10 10,000,000 o . USD 1.00 0 N USD 10,000,000.00 o DOP
424,600,000 DOP 1.00 424,600,000.00
TOTAL 100,000,000 o USD 100,000,000.00 o DOP
4,246,000,000 4,246,000,000.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

2.1.2.4. Formade Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada de
manera inmaterial por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitulo para cada
Emisidn, firmado por la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi
como mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada Emision, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley
de Notariado, en el cual el Emisor haré constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacién en cuenta.
Los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores
emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV
copia simple del Macrotitulo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada
Emision deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y
Productos, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento No. 664-12.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacién, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor

expedira un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido
en los articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

2.1.2.5. Modo de Transmision
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La transferencia de la titularidad de los Bonos se hard mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia
contable o subcuenta de deposito del Obligacionista en CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S, A. (en
adelante, “CEVALDOM?”"), la cual se apertura a través de un intermediario de valores en el caso de los
inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM, estos pueden realizar la apertura de
sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacion
legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en Ddlares de los Estados
Unidos de América y/o en Pesos Dominicanos para cada Emision.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes, en el
presente Prospecto y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

La Sexta y Séptima Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Délares de los Estados Unidos de América
de 6.00%.

2.1.2.6.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses seran pagados mensual, trimestral o semestralmente. Los periodos de meses, trimestres o
semestres, segun corresponda seran contados a partir de la fecha de emision de cada emisién, efectuada bajo el
presente programa de emisiones. En el caso de que la fecha en que se complete un periodo mensual, trimestral
0 semestral no exista en el calendario del respectivo mes, se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo
el tltimo dia calendario del mes que se trate.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin perjuicio de
gue su pago se realice hasta el dia habil siguiente. El pago de los intereses se realizara, a través de
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada inversionista
con el Agente de Pago.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o semestral segln sea el
caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la
siguiente convencion:

« Actual/365: El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le corresponde a cada
uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a
afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno de
éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias. Estas convenciones se
deberéan utilizar de la misma manera para afos bisiestos.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demé&s periodos
iniciardn a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses o capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses en la fecha de
pago programada, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre el monto de
intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a
partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el
Emisor realiza el pago.

La periodicidad de pago de intereses para la Sextay Séptima Emisidon sera mensual.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversiéon * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora
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Ejemplo en Délares de los Estados Unidos de América

Inversion en USD 1,000.00
Fecha de Emisién 20 de Diciembre de 2013
Tasa de Interés 5.00%
Periodicidad de Pago Mensual
Fecha primer cupén (sin mora) 20 de Enero de 2014
Monto del primer cupén (sin mora) 4.1096
Fecha efectiva de pago del primer cupén 30 de Enero de 2014
Dias de mora 10
Tasa anual de mora 1.00%
Valor de la mora 0.0011
Monto del cup6én més la mora (USD) 4.1107

Asumiendo un monto de inversion de US$1,000.00, a una tasa de interés de 5.00%, con periodicidad de pago
mensual, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupén, el inversionista recibird un monto de
US$0.0011por concepto de mora mas el cupdn de intereses correspondiente.

2.1.2.6.2. Célculo de los Intereses de los Bonos

Para el céalculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de
interés podra ser fija segln se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Sexta y Séptima Emision tendran una Tasa de Interés Fija de 6.00%.

Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emision en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar:

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision

Dias corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de cada Emision
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del
segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses

(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacién del Capital de los Valores

El valor del capital representado en los Bonos Corporativos serd amortizado en tres pagos iguales y
consecutivos, prorrata entre todas las emisiones vigentes, en el cuarto (4), quinto (5) y sexto (6) aniversario del
programa de emision, contados a partir de la fecha de emision o en la fecha de redencion anticipada en caso de
gue aplique (ver acéapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante
crédito a cuenta o las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada inversionista con el Agente de Pago.
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En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia
laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual
manera en el caso de que la fecha de pago del capital no exista en el calendario correspondiente al respectivo
mes se tomara como fecha de pago del capital el dltimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que el atraso sea por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondiente en la fecha
de vencimiento o de pago anticipado, segun corresponda los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora
de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior a
la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago.

Las fechas de amortizacion de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Monto de Inversién 1,000.00
Fecha de Emisién 20 de Diciembre de 2013
Tasa de Interés 5.00%
Fecha de Pago de Amortizacién de Capital 20 de Diciembre de 2017
Amortizacion Cuarto Afo 333.00

El vencimiento correspondiente a la Sexta y Séptima Emision sera de seis (6) afios.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de céalculo de mora sobre capital:
Valor de la Mora = Valor de la Inversion * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Ejemplo en Délares de los Estados Unidos de América

Inversion en USD 1,000.00
Fecha de Emision 20 de Diciembre de 2013
Tasa de Interés 5.00%
Fecha de Pago de Amortizacién de Capital 20 de Diciembre de 2017
Dias de mora 10
Tasa anual de mora 1.00%
Valor de la mora 0.2740

Procedimientos para realizar el pago del capital e intereses:
Responsabilidad por parte de CEVALDOM

A Realizar el pago derivado de la administracion de los valores al Titular de los Valores correspondientes.

A Mantener disponible a los emisores de valores anotados en cuenta en CEVALDOM informacion sobre los
mismos. Dicha informacion debera ser requerida por el representante autorizado del Emisor mediante
comunicacion remitida al domicilio de CEVALDOM o correo electrénico. No seran recibidas solicitudes de
informacion por otros medios distintos a los expresamente sefalados.

La informacién a la que tienen acceso los Emisores es la siguiente:

- Saldo de valores anotados en cuenta.

- Relacion de reversiones de valores anotados en cuenta a certificados.

- Relacion de valores negociados a través de las bolsas de valores.

- Relacion de valores negociados fuera de la bolsa de valores.

- Calculo preliminar del beneficio generado por los valores anotados en cuenta.

- Relacién de titulares de los valores emitidos, limitAndose a: nombre o raz6n social, documento de identidad
y cantidad de valores registrados a su nombre.
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Para la aplicacion de:

Pago de intereses

Con cinco (5) dias habiles de antelacion a la fecha designada para el Pago, CEVALDOM informara al Emisor,
mediante comunicacién al efecto (fisica o electrénica) lo siguiente:

Valor total de la Emision Colocada

Fecha de Pago

Tasa de interés aplicable

Base de calculo, confirme a lo establecido en el Prospecto de Emision notificado a CEVALDOM por el Emisor
Informacién general sobre la transferencia de los fondos: datos sobre la cuenta en la que deberan
depositarse los fondos a ser pagados y plazo dentro del cual deberan estar disponibles los fondos.

A Tarifas aplicables

> > > >

Amortizaciones

Con cinco (5) dias habiles de antelacion a la fecha designada para el Pago, CEVALDOM informara al Emisor,
mediante comunicacién al efecto (fisica o electrdnica) lo siguiente:

A Valor total de la Emision Colocada

A Fecha de Pago

A Informacion general sobre la transferencia de los fondos: datos sobre la cuenta en la que deberan
depositarse los fondos a ser pagados y plazo dentro del cual deberan estar disponibles los fondos.

A Tarifas aplicables

Responsabilidad por parte del Agente Colocador durante el periodo de Colocaciéon Primaria

A Suministrar a CEVALDOM la informacién requerida para el correcto pago de sus derechos y los de sus
clientes.

A Revisar y confirmar la informacion que sus clientes le envien a CEVALDOM previo a la aplicacion de algin
derecho que afecte la cuenta de estos.

Responsabilidad por parte del Emisor

A Validar con al menos tres (3) dias de anticipacion a la fecha en que seran efectivos los pagos, la informacion
recibida de parte de CEVALDOM sobre los detalles del pago de intereses y amortizaciones.

A Entregar, los recursos para pagar a cada uno de los Titulares de los valores cuyos derechos patrimoniales se
vayan a pagar, mediante transferencia electrénica a la cuenta bancaria previamente acordada con
CEVALDOM, en el entendido de que se entendera por entrega la disponibilidad de los fondos en dicha
cuenta bancaria hasta las 12:00 M de la fecha del dia de pago correspondiente.

A En caso de que el Emisor incumpla con las obligaciones anteriores, que le impidan a CEVALDOM realizar la
adecuada administracién de los valores, la responsabilidad total es del Emisor.

Responsabilidad por parte del Inversionista

A Suministrar y actualizar la informacion requerida por el Agente de Colocacion o el Intermediario de Valores
para el correcto pago de sus derechos por parte de CEVALDOM.

2.1.2.7.1. Pago de intereses mediante Cupones

Este Programa de Emision cuenta con cupones los cuales seran pagados mensual, trimestral o semestralmente,
entendiéndose por cupén a los nimeros de pago de intereses. No habrd cupones fisicos. El nimero de cupones
dependera del vencimiento de los Bonos el cual serd de Seis (6) afios para Tasa Fija en Doélares de los Estados
Unidos de América y/o Pesos Dominicanos, el cual se informara en los correspondientes Avisos de Colocacion
Primaria, en el presente Prospecto y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién que conforma este
Programa de Emisiones y seran contados a partir de la Fecha de Emision.
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Para la Sexta y Séptima Emisién el nimero de cupén sera de setenta y dos para cada una y los pagos de
intereses se realizaran de manera mensual.

Los pagos de los intereses se efectuaran a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o
las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada inversionista con el Agente de Pago, en los términos
sefialados en este Prospecto. El pago se realizara a mas tardar al dia habil siguiente posterior a la fecha de corte
del computo de los intereses, en caso de que la fecha de pago de los intereses corresponda a sabado, domingo
o dia feriado.

2.1.2.7.2. Pago de capital mediante Cupones

El valor del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en tres pagos iguales y
consecutivos, pro-rata entre todas las emisiones vigentes, en el cuarto (4), quinto (5) y sexto (6) aniversario del
programa de emision, contado a partir de la fecha emision de cada emisién del Programa o en la fecha de
redencion anticipada en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a través del Agente
de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada
inversionista con el Agente de Pago. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia
feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el calculo
del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que la fecha de pago del capital no exista en el calendario
correspondiente al respectivo mes se tomara como fecha de pago del capital el Gltimo dia calendario del mes de
gue se trate.

2.1.2.8. Tablade desarrollo

. Monto
Cantidad L
Monto a . Amortizaciones en
pagarse de de Numeracion USD o su Monto Total por Fecha de
Emisiones Cupones de los . L Pago de
Intereses por equivalente en Emision
s de Valores , Intereses
Emision DOP, segun
Intereses ok
corresponda.
Ano 4: .
US$3,333,333.00 El dia 23 de
. Afio 5: usD cadg(rjntlazf’:l
US$3,751,712.33 72 A Determinar US$3.333,333.00 10,000,000.00 partir del dia
o 23 de enero
Afio 6: 2014
US$3,333,334.00%*
Afo 4: El dia 13 de
US$3,333,333.00 cada mes a
. Afio 5: UsD partir del dia
US$3,601,643.84 72 A Determinar US$3,333,333.00 10.000,000.00 13 de
Afo 6: febrero de
US$3,333,334.00%* 2014
Afo 4: El dia 13 de
US$3,333,333.00 cada mes a
. Afio 5: usD partir del dia
US$3,601,643.84 72 A Determinar US$3.333,333.00 10,000,000.00 13 de
Ao 6: febrero de
US$3,333,334.00** 2014
Afo 4. .
US$3,333,333.00 El dia 4 de
. Afio 5: UusD cadg m(las a
US$3,601,643.84 72 A Determinar US$3,333,333.00 10.000.000.00 partir del dia
o ! ! 4 de marzo
Aflo 6. de 2014
US$3,333,334.00%*
Afio 4: USD El dia 4 de
US$3,601,643.84 72 A Determinar US$3,333,333.00 10.000.000.00 cada mes a
Afio 5: ! ! ' partir del dia
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US$3,333,333.00 4 de marzo
Ao 6: de 2014
US$3,333,334.00**
Afo 4: P
US$3,333,333.00 El g'a 17 de
. Afo 5: usD ca .a;nelzij,a
6 US$3,601,643.84 72 A Determinar US$3,333,333.00 10,000,000.00 partir del dia
N 17 de marzo
Afio 6 de 2014
US$3,333,334.00%*
Afio 4: .
US$3,333,333.00 El dia 17 de
. Afio 5: USD cadamesa
7 US$3,601,643.84 72 A Determinar US$3,333.333.00 10.000.000.00 partir del dia
o ! ' 17 de marzo
Ao 6: de 2014
US$3,333,334.00**
Afo 4:
US$3,333,333.00 usD
. . . Afo 5; 10,000,000.00 o *
8 A Determinar US$3,333.333.00 DOP
Afio 6: 424,600,000.00
US$3,333,334.00%*
Afo 4:
US$3,333,333.00 usD
. . . Afio 5: 10,000,000.00 o *
o ADeterminar | ;s¢3 333 333.00 DOP
Afio 6: 424,600,000.00
US$3,333,334.00**
Afo 4:
US$3,333,333.00 usD
. . . Afo 5: 10,000,000.00 o *
10 A Determinar US$3,333.333.00 DOP
Afo 6: 424,600,000.00
US$3,333,334.00**
usD
100,000,000.00 o
TOTAL DOP
4,246,000,000.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.
** Monto en USD para fines de ejemplo.

=+ A efectos de las amortizaciones de capital de las emisiones que componen el presente
Programa de Emisiones, los pagos por amortizaciones a realizar en los afios 4, 5y 6 en cada
Emision serdn contados a partir de su Fecha de Emisién. Ver Addendum al Contrato de
Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas
suscrito en fecha 3 de febrero 2014.

Las amortizaciones de capital se realizaran respetando y manteniendo invariable el valor nominal de los valores.
2.1.2.9. Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino con una

acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda

comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano

2.1.2.10. Convertibilidad
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La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos
Corporativos no seran canjeados por acciones., ni seran convertibles en otros tipos de valores, instrumentos o
monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.2.11. Opcion de Redencion Anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total o parcial del monto colocado de una
Emision o del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (ler) afio
después de la Fecha de Emision de cada Emision. Se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién si la
Emision ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado.

Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informarlo como un hecho relevante (y de acuerdo a los
requisitos establecidos para tales fines) a los Obligacionistas, al Agente de Pago y al Representante de la Masa
con un minimo de treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del pago anticipado. La fecha de Redencién
anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. El preaviso a los Obligacionistas se hara
mediante publicacién en un (1) periddico de circulaciéon nacional. La publicacion del aviso de pago anticipado
indicarla Emision a prepagar, el monto, el Precio de Ejecucién (definido en el acapite 2.1.2.12.1), la fecha en la
gue sera realizado el prepago Yy el procedimiento correspondiente.

Este derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (ler) afio después de la Fecha de Emision de
cada Emisién. Ver Addendum al Contrato de Programa de Emisiones y Designacién del Representante de la
Masa de Obligacionistas suscrito en fecha 3 de febrero 2014.

Para la Sexta y Séptima Emisién la opcidon de redencién anticipada podra ser ejercida a partir del primer
aniversario de su Fecha de Emision.

El pago anticipado serd realizado a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de
Emisiones, CEVALDOM. Este derecho queda expresado en el Contrato de Emisidn suscrito entre el Emisor v el
Representante de la Masa Obligacionistas BDO, S.R.L. de fecha dos (2) de enero de 2014.

El pago anticipado del Emisor podra ser aplicado a discrecién de éste, de acuerdo a una de las siguientes
modalidades: (i) Aplicado a repagar de forma anticipada el valor total del presente Programa de Emisiones; (ii)
Aplicado a repagar de forma anticipada el valor parcial del Presente Programa de Emisiones, en cuyo caso el
monto a amortizar se aplicard en partes iguales a todas las Emisiones gue se encuentren vigentes a la fecha del
pago vy a su vez en montos proporcionales al capital invertido por cada inversionista que conforma cada Emisién;
ii) Aplicado a repagar en su totalidad el monto de una Emisién seleccionada a discrecién del Emisor; o iv)
Aplicado a repagar de forma anticipada el valor parcial de una Emisién seleccionada a discrecion del Emisor, en
cuyo caso el monto a amortizar se aplicard en montos proporcionales al capital invertido por cada inversionista
que conforma dicha Emision.

Las redenciones parciales dentro de una emisién o el programa de emisiones, se realizaran respetando y
manteniendo invariable el valor nominal de los valores.

El Emisor _especificard, en el Aviso de Colocaciéon Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién correspondiente si la Emisidn ofrecida incluye opcidon de redenciéon anticipada. La
Sexta y Séptima Emision tendra la opcidn de redencién anticipada.

2.1.2.11.1. Foérmulade Calculo

La formula para calcular el monto de la redencién anticipada a realizar a cada Obligacionista sera:

Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto de Inversion a Prepagar a Cada Inversionista * Precio
de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucion de la Opcion de Redencidn
Anticipada sera a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el valor de la Prima. El Valor
de Mercado de los Bonos seréa el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a
repagar del Emisor que se ponderaran por los montos transados durante los treinta (30) dias calendario previos a
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la fecha del Anuncio de Prepago segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de
los boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD
www.bvrd.com o en las oficinas de dicha institucién. Si no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD
correspondientes a esta Emisién durante ese periodo o si no se publicaran los registros diarios de precios y
volumenes de los valores del Emisor para el periodo necesario, se utilizara un precio de 100%.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente férmula:

Valor Prima = 1.0% * (Namero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar/Plazo de
Vencimiento de los Bonos en Dias)

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.

El valor de la prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar = Numero de dias calendario desde el
dia siguiente ala fecha de la redencion anticipada hasta la fecha del vencimiento de la Emisién a Prepagar
inclusive.

Plazo de Vencimiento de los Bonos en Dias = Se entiende como el plazo establecido desde la Fecha de Emisién
(inclusive) al dia inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. Para la
Sexta y Séptima Emision el Plazo de Vencimiento serd de 2,191 dias.

Base de célculo de dias calendarios: Actual/365 corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio.
Actual considera los afios bisiestos de 366 dias.

Ejemplo en Délares de los Estados Unidos de América

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacién con el supuesto de si un inversionista invierte US$1,000.00 a un
plazo de cinco (5) afios y el Emisor ejerce la opcion de redencién anticipada en el 3er afio.

Inversion en USD 1,000.00
Fecha de Emision 20 de Diciembre de 2013
Fecha de Pago Anticipado 20 de Diciembre de 2015
Fecha de Vencimiento de la Emisién 20 de Diciembre de 2018
Dias faltantes para el vencimiento 1,096
Denominador (plazo maximo en dias para

el vencimiento de los Bonos) 1,826
Valor de la Prima 0.60%
Precio a la Par (%) 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100.60
Monto de la Prima 6.00
Monto a Pagar en USD 1,006.00

Asumiendo un monto de inversion de US$1,000.00, si el Emisor ejerce la Opcion de Redencion Anticipada el
tercer afio, el inversionista recibir4d un monto de US$6.00 por concepto de prima.

El Emisor solicitara mediante comunicacién escrita a la BVRD la informacion requerida para dicho calculo. La
BVRD remitira al Emisor dicha informaciéon mediante comunicacion escrita. El Emisor comunicara a la SIV, las
fuentes utilizadas, asi como el célculo para la redencién anticipada; al ser considerado este hecho como
Informacién Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores, previo a su difusion por
cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 y siguientes del Reglamento de
Aplicaciéon No. 664-12.
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El Emisor comunicara a la SIV previo a la notificacion y publicacién del anuncio del preaviso a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacién escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a
las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado bursatil a
través de la BVRD, o en el mercado extrabursatil entre intermediarios de valores autorizados.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre EGE Haina y el Representante de la
Masa Obligacionista BDO, S.R.L. de fecha dos (2) de enero de 2014 que el Emisor tiene la opcién de redencion
anticipada de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

La fecha de Redencion anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de que no
coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente. El
inversionista recibira el monto de los intereses del periodo, contados desde la fecha del Gltimo pago de cupones
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de Redencién anticipada.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del
presente Programa de Emisiones.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
Gastos Estimados
Montos en DOP
Monto Total del Programa de
100,000,000.00
Emision (USD) .
Tasa de Cambio Asumida (USD/DOP) 42.60
% del Monto del Monto en
. Monto en Pesos
Gastos Puntuales Organismo Receptor Programa de Dolares L
L . Dominicanos
Emisiones Americanos
Comizion Estructuracion Citinversiones de Tiulos v Valores 0.40% 400,000.00 17,040,000.00
Comision Colocacion Citinversiones de Tiulos v Valores 0.35% 350,000.00 14,910,000.00
Depdsito Documentacion de la Emisién SN 0.0005% 450 48 20,000.00
Ingcripcidn de la Emision SN 0.025% 25,000.00 1,065,000.00
Inscripcion de la Emision BWRD 0.04% 40,000.00 1,704,000.00
Inscripcion de la Emision CEVALDOM 0.0006% 586.35 25,000.00
*Publicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.0035% 3,521.13 150,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.82% 819,577.46 34,914,000.00
Gastos Periddicos Costo Anual
% del Monto del Maonto en
Monto en Pesos
Programa de Dolares .
L . Dominicanos
Emisiones Americanos

Mantenimiento BWRD 0.003% 3,000.00 127,800.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.001% 1,408.45 50,000.00
=Agente de Page (Intereses) CEVALDOM 0.050% 8,500.00 278, 500.00
* H i1 i

Agente de Pago (Capital) (Solo Aplica CEVALDOM 0.050% 16,866.67 710,000.00
para los afies 4, Sy §)

=Calificacion de Riesgo Fitch R.D. v Feller-Rate Dominicana 0.029% 29,000.00 1,235,400.00
x|

Representante de la Masa de Ortega & Asociados, SRL (BDO) 0.020% 20,000.00 852,000.00
Obligacionistas
Total Gastos Anuales 5 76,575.12 3,262,100.00
Total de Gastos en el Primer Aho 879,485.92 37,466,100.00
Gastos Finales (Ultimo aiho) 76,675.12 3,262,100.00

* Monto aproximado que esta sujeto a variaciones.

2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista
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El Inversionista tendra a su cargo la obligacion de pagar la comision de custodia de los Bonos
desmaterializados, (custodiados por CEVALDOM), desde el momento que realiza la inversion.

Queda a discrecion del intermediario de valores transferir dicha comision al inversionista conforme al Unico
Parrafo del Art. 357 del Reglamento.

Los cargos de CEVALDOM y sus conceptos son los siguientes:

1 Custodia: 0.007% comision fija del promedio del volumen de valores depositados en la cuenta
del inversionista, mediante retencién mensual deducida del pago de intereses.

Transferencia de Valores entre el mismo Titular: RD$150.00

Modificacion de RNT: RD$350.00

Cambio de Titularidad: RD$3,000.00

Emision de Certificacion de Tenencia: RD$250.00

Emision de Estado de Cuenta Adicional: RD$150.00

=A =4 =4 -89

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte de
la SIV.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la BVRD una comision
de 0.015% por volumen transado.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La s o deudom sogortara las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas generales
y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general
de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran
exceder | a décima (1/10) del interés anual .”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos que puedan ser
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5. Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o
revendan Bonos Corporativos.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana
al momento de la publicacién del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades y el
regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cadigo Tributario de la Republica
Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario”) y sus modificaciones, los
Reglamentos para su aplicacion (Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01 y 79-03) y sus modificaciones, y
las normas y disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos Internos (DGII) como organismo
autbnomo encargado de su recaudacion y administracién (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente
resumen toma en consideracion la Ley de Reforma Fiscal No. 288-04, la Ley de Mercado de Valores No. 19-00,
su Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y demas normativas del Mercado de Valores aplicables. Igualmente,
este resumen se basa en la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la “Ley No.
253-12”), la cual modifica disposiciones de la Ley No. 19-00.
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De conformidad con los términos del Articulo 306 del CAdigo Tributario de la Republica Dominicana instituido por
la Ley No. 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de noviembre de dos mil
doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas
o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, con caracter de pago unico y
definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Cédigo Tributario, igualmente modificado por la Ley No.
253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese
monto.

Conforme los Parrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo dispuesto por el
mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar
la devolucién del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto
sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD$240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su
renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacién acumulada correspondiente
al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deben aportar a la Administracion Tributaria la documentacion que
ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su
retencion.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de este impuesto seran las
centrales de valores.

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencién igualmente a las personas juridicas
nacionales, a continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a las rentas e
impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12, de fecha 09 de
noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%)
sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran
como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en
el articulo 299 del Cédigo Tributario, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencién de
utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Segun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas
articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis,
308 y 309. Conforme al Parrafo Il que le sucede, a partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa
prevista en la parte capital del Articulo en cuestion en la forma siguiente:

i. Ejercicio fiscal 2014: 28%;
. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.
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Por otro lado, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04:

“Se reestablecen el Articulo 382, del Cédigo Tributari

Art. 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a través de
transferencias electronicas.

Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con un
i mpuesto del 0.0015 (1.5 por mil)."”

En ningdn caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al
momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de
cada inversionista. El inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su
caso particular.

En atencién a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su valor nominal de
capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para el vendedor de Bono(s) de que
se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de capital seguiran el tratamiento establecido por el articulo
289 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual dispone lo siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del
precio o valor de enajenacién del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccién ajustado por inflacion,
conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el
costo de adquisicién o produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara
el r e f er iDe confarinidad toa el Reglamento para la Aplicacién del Cdodigo Tributario de la Republica
Dominicana, instituido mediante decreto 139-98, el ajuste por inflacion “ s er a cual ser a
Administracién, en base al indice de los precios al consumidor del Banco Central”.

“De maner a égpeeloisda iinitatiyo, se reconoce la potencial aplicacion de las nociones Ganancia
o Pérdida de Capital conforme a los literales fy del referido articulo 289:

Ganancia de Capital. A |os fines de est enifidalaganansia por,la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

Pérdida de Capital. A |l os fines de este i mpuest o, el
permuta u otro acto de disposicion deunacti vo de capital . ”

2.1.6. Negociacion del Valor
2.1.6.1. Mercado Primario

2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacién 664-12, se dara una preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del
monto a emitir por un valor no superior a los Quinientos Mil Pesos Dominicanos (RD$500,000.00), indexados
anualmente segun la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana o Diez Mil
Ddlares de los Estados Unidos de América (USD10,000.00) si se trata de valores denominados en Délares de los
Estados Unidos de América, por Emision y por Inversionistas, los cuales deberan dirigirse a las oficinal del
Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de
completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion
de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto
establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto
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establecido en el referido Articulo, la Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso al
monto establecido, y los valores sean ofrecidos al publico en general.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcién, a
través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD
y autorizados por la SIV a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en horario de 8:00
a.m. a 4:30 p.m., salvo el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisién que sera
hasta la 12:00 p.m., indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacién y las demas
informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion.

En caso que la BVRD modifique su horario de recepcion de érdenes del dia habil anterior a la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion de la Emisién en su Normativa previa aprobacion de la SIV, se modificara
automaticamente dicho horario en el presente Prospecto.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas a partir de la fecha de Publicacion del Aviso de Colocaciéon Primaria
y hasta las 12:00 p.m. del dia habil anterior a la Fecha de Inicio de Colocacién de la Emisién correspondiente. El
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV remitiran a la BVRD diariamente en el
formato electrénico establecido por la BVRD, el libro de 6rdenes de todas las ofertas de suscripcion recibidas, a
mas tardar a las 05:00 p.m. de cada dia, excepto el dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo de
Colocacion Primaria cuando debera remitirlo a mas tardar a las 12:15 p.m.

En caso que la BVRD modifique su horario de comunicar si procede el prorrateo o si se adjudica la totalidad de
las ordenes tal y como fueron sometidas en su Normativa previa aprobacién de la SIV, se modificara
automaticamente dicho horario en el presente Prospecto.

En caso contrario, si el valor acumulado de la suma de las 6rdenes recibidas por parte del Agente Colocador y
todos los intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacion Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego
de haber excluido las ordenes por el monto minimo de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia de Valores, para tales fines.
A partir de la notificacion de los resultados por la bolsa de valores, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores procederan a la confirmacién de las ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas
durante el periodo comprendido entre la notificacion del factor de prorrateo por parte de la bolsa, y la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacién.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a aplicar el factor de prorrateo determinado por
la Bolsa de Valores a las 6rdenes registradas en su libro de érdenes, mayores al Monto Minimo de Inversion,
multiplicandolas por el factor de ponderaciéon. Para luego asignar los valores de los Pequefios Inversionistas en
el sistema de negociacién electrénica de la Bolsa en la fecha de inicio del periodo de colocacién y la fecha de
emision de los valores, a partir de las 9:00 a.m. hasta las 10:30 a.m., por orden de llegada conforme al libro de
ordenes de Pequefios Inversionistas del agente colocador y de cada Intermediario de Valores de acuerdo a lo
establecido por la bolsa de valores correspondiente para tales fines.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de
provisién de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto
a ser colocado en el Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador y los intermediarios de valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en
caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede
suscribirlo en el periodo de colocacion para el Piblico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

En caso de que 6rdenes recibidas por el Agente Colocador o por los Intermediarios de Valores coincidan en su

hora de recepcioén, se dara prioridad a las 6rdenes recibidas de manera fisica frente a aquellas recibidas por
cualquier otra via, siempre y cuando las mismas estén correctamente completadas.
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A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en
este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara
bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupon, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de
Titulos y Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha natificacion,
se realizara telefonicamente o via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o los Intermediarios
de Valores inscritos en la SIV, después de las 4:00 p.m. del dia de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripciéon al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversion del
Pequefio Inversionistas sea superior a Quinientos Mil Pesos Dominicanos (RD$500,000.00), indexados
anualmente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana o Diez Mil
Ddlares de los Estados Unidos de América (USD 10,000.00) si se trata de valores denominados en Doélares de
los Estados Unidos de América segun corresponda la Emisién; Otra causa de rechazo de una oferta es que el
inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas, el monto
restante de la Emision seré ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha emision, al Publico en
General, incluyendo los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de
Valores, autorizados por la S1V, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo,
relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a
través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha
de Finalizacion de la Colocacién. Dichas érdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacién y Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria en horario de
8:00 a.m. a 5:00 p.m., salvo el ultimo dia de la Colocacion, el horario de recepcion de ofertas sera hasta las
12:00 p.m. indicando la cantidad de valores que desea al Precio de Colocacion Primaria y las demés
informaciones que se requieren para completar la Orden de Suscripcion.

Para ello, el Agente colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual
construiran el liboro de 6rdenes para el Publico en General, a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente. El dia de
inicio del Periodo de Colocacién se iniciara la apertura de suscripcion en el sistema de la BVRD del Publico en
General a partir de las 11:00 a.m., por orden de llegada y hasta la 1:00 p.m.

El Agente Colocador Citinversiones de Titulos y Valores o el Intermediario de Valores autorizado por la
SIV, debera transmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacion de la BVRD, por orden de
llegada, de forma individual cada orden por Inversionista, no por lotes, ni consolidadas, ni agrupadas.

En caso de que las 6rdenes recibidas por el Agente Colocador o de un Intermediario de Valores autorizados por
la SIV, coincidan en su hora de recepcion, se dara prioridad a las érdenes recibidas de manera fisica frente a
aquellas recibidas por cualquier otra via, siempre y cuando las mismas estén correctamente completadas.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista,
que sera determinado en el presente Prospecto, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision. Para la Sexta y Séptima Emision no habrd valor méximo de
inversion.

El Agente Colocador Citinversiones de Titulos y Valores o el Intermediario de Valores autorizados por la SIV,
debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el
sistema de negociacion de la BVRD. Las 6rdenes de suscripcién que no se liquiden por falta de provision de
fondos por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emision en cuestion.
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A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en el Prospecto,
se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision
de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a
Citinversiones de Titulos y Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada.
Dicha notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o
del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, después de las 4:00 p.m. de cada dia del Periodo de
Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto
Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra causa de
rechazo de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los
valores que se le ofrece.

Las 6rdenes hechas por cuenta del intermediario de valores se transmitirdn separadamente y se asignaran
después de haber satisfecho, en primer lugar las érdenes puestas por sus clientes comitentes, en segundo lugar
las carteras administradas y en tercer lugar las ordenes de las personas vinculadas. El Agente Colocador bajo la
modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores que integren la
Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

2.1.6.2. Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacién del
Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el
monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mas tardar el dia
hébil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Periodo de
Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina de internet del Emisor: www.egehaina.com y de
la SIV: www.siv.gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado
bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar su oferta de venta en
la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, en el horario laborable de 9:00 a.m. a 1:00 p.m.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa autorizacion
por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en
el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y
la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a
través del mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier
intermediario de valores autorizado por la SIV proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos
del intermediario de valores autorizado.

El inversionista interesado podra realizar operaciones Libre de Pago, conforme a la normativa vigente, las
Operaciones a ser liquidadas bajo esta modalidad deberan responder a un acto o un hecho juridico que por su
naturaleza juridica conlleve un traspaso de valores en ausencia de una contraprestacion monetaria. El
cumplimiento de este requisito legal debera ser avalado mediante la entrega a CEVALDOM de los documentos
requeridos en cada caso. En este sentido, la aceptacion a Liquidacién de este tipo de Operaciones sera
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condicionada a que se haya verificado el envio de los documentos requeridos conforme al Reglamento General
de CEVALDOM del 22 de marzo del 2013.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, segin lo
establece el capitulo IV del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 sobre los
valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emision se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmisién de
Bonos se realizard mediante anotaciéon en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad
autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a
las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el intermediario de valores
en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3. Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, dado que los mismos estan representados mediante anotaciones en
cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y
exclusién de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus
Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a
la negociacion de dichos Valores.

2.1.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que
deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados por CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Dep6sito Centralizado De Valores, S.A.
(‘\- Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
CEVALDOM Ensanche Naco
Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) de la presente Emision.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depo6sito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores
emitidos a los inversionistas. CEVALDOM no ser4 responsable por cualquier incumplimiento del Emisor
frente a los Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los
inversionistas frente al Emisor.
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2.1.8. Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma
de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisién seran Fitch Republica Dominicana. S.R.L. y
Feller-Rate Republica Dominicana, S. A., cuyas generales se detallan a continuacion:

FitchRatings Feller-Rate

KNOW YOUR RISK FCALIFICADDRA DE RIESGO

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Feller-Rate Republica Dominicana, S. R.L.
RNC: 1-30-00539-7 RNC: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SVCR-001 No. de Registro SIV: SVCR-002
Av. Gustavo Mejia Ricart, Torre Piantini Piso 6, Piantini Av. Freddy Gaton Arce No. 2, Arroyo Hondo
Santo Domingo, Republica Dominicana Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-473-4500 ; Fax: 809-689-2936 Tel: 809-566-8320 ; Fax: 809-567-7723

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la
calificaciéon de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas
en la SIV. Es importante destacar que la calificacién otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente
es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacién y, en ultimo término, la percepcion de
riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Resumen de las calificaciones otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a EGE Haina:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Republica Dominicana, S.R.L.. 20 de diciembre de 2013 A — (dom)

El Programa de Emision y el Emisor de los Bonos fueron calificados A - (dom) a Largo Plazo.

A - (dom). Las calificaciones A (dom) denotan una baja expectativa de riesgo de crédito. La capacidad del pago
oportuno con los compromisos financieros es considerada como sélida. Dicha capacidad puede, sin embargo,
ser mas vulnerable a cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que en el caso de las calificaciones
mas altas.

Factores Clave de la Calificacion

Alta Dependencia de Fondos Publicos: Las calificaciones de HAINA reflejan la dependencia del sector
eléctrico de las transferencias publicas para cubrir las compras de energia de las distribuidoras. La alta
dependencia de fondos publicos para honrar las cuentas por cobrar de las generadoras relaciona el riesgo de
éstas empresas al perfil de riego del soberano.

Sector de Alto Riesgo: EIl sector eléctrico dominicano se caracteriza por su bajo nivel de recaudacién y
elevadas pérdidas, lo cual debilita la generacion de flujo de caja de las distribuidoras y las hace dependientes de
las transferencias del gobierno para honrar sus cuentas por pagar con las empresas generadoras. En
consecuencia, el riesgo de operacion de unidades generadoras en el pais sigue siendo alto y esta atado a la
evolucién del perfil de riesgo del soberano.

Activos Competitivos: Las calificaciones de HAINA reflejan su diversificado portafolio de generacion, el uso de
diversas fuentes de energia primaria (fuel oil, diesel, viento y carbdn) en sus plantas, su sélida posicion de
mercado y su eficiencia operativa, lo cual le garantiza diferentes posiciones en la lista de despacho, fortaleciendo
asi sus resultados operativos.
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El Negocio se Fortalece: Durante el periodo de doce meses a septiembre 2013 la compafiia registré un
EBITDA de USD 144millones, por encima de los USD 132 millones alcanzados en AF2012, lo que permitio
registrar un FGO de USD 90millones a esta fecha. Fitch anticipa que la entrada en operaciones de los nuevos
activos de generacion contribuyan a fortalecer la evolucion del EBITDA en los proximos trimestres.

Solidas Métricas Crediticias: La evolucion de la rentabilidad operativa comentada aunada al mantenimiento de
un nivel de apalancamiento conservador resultd en sélidas métricas crediticias. La empresa alcanzé una relacion
de EBITDA a gastos por intereses financieros de 7,9 veces y un apalancamiento neto respecto al EBITDA de
2,2x; ambos al 30 de septiembre de 2013.

Sensibilidad de la Calificacién

Una subida de las calificaciones del soberano y/o una mejora importante de los indicadores de gestion de las
empresas distribuidoras reflejo de medidas orientadas al fortalecimiento del sector eléctrico impactaria
positivamente las calificaciones. Una baja en las calificaciones del soberano, el deterioro de los indicadores
operativos y financieros del sector o un aumento del apalancamiento de la empresa por encima de las 5x de
manera sostenida son factores que impactarian negativamente las calificaciones.

Liquidez y Estructura de Deuda

Al 30 de septiembre 2013 la empresa registr6 USD 115 millones en caja y una cobertura del servicio de su deuda
respecto al EBITDA de 0,6x. La empresa estima colocar una nueva emision de bonos corporativos en el mercado
local en los préximos meses por hasta USD 100 millones. El uso de los fondos seria financiar el grueso de la pre-
cancelacién de sus bonos internacionales 2017. La colocacion de esta nueva emision alargaria la vida promedio
de sus pasivos financieros a 3 afios y reduciria el costo promedio de financiamiento ademas de permitir, junto
con el uso de su propia caja, una reduccion en el saldo total de deuda de aproximadamente USD 60 millones.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por FitchRepublica Dominicana son las siguientes:

Categoria Calificacion

Grado de Inversién  |AAA (dom); AA (dom); A (dom); BBB (dom)

Especulativa BB (dom); B (dom); CCC (dom);C (dom);
DDD (dom); DD (dom); D (dom)

(dom) las calificaciones nacionales van acompafadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las
calificaciones internacionales.

Las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+” o un “-“para denotar la relativa posicién dentro de la
categoria, excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

El reporte completo de la calificacién, se encuentra anexo al presente Prospecto Simplificado, en la SIVy
puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademés, puede ser consultado
en la pagina web de la entidad calificadora www.fitchdominicana.com.

El Emisor se compromete a causar la actualizacion de manera trimestral, o con la periodicidad que establezca la
SIV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores, la calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Emision. Las
revisiones de la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las paginas web www.fitchdominicana.com.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos) y Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (Agencia Calificadora de la presente Emision).

42



Resumen de la calificacidon otorgada por Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L. a EGE Haina:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo

Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L. 27 de enero de 2014 A
El Programa de Emision y el Emisor de los Bonos fueron calificados A a Largo Plazo.

A . Las calificaciones A Largo Plazo indican instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero esta susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Factores Subyacentes a la Calificacion
Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion asignada a la solvencia y bonos de Empresa de Generacién Eléctrica Haina, S.A. (EGE Haina)
responde a su posicibn como el mayor generador de electricidad de RepuUblica Dominicana, con adecuada
diversificacion por fuentes de generacidon y geografica, cuyas ventas son realizadas mediante contratos
denominados en délares e indexados al costo de los combustibles.

También considera las nuevas inversiones en generacion eficiente, que le permiten mejorar sus margenes, la
mantencion de altos niveles de liquidez y moderado endeudamiento. En contrapartida, la calificacién toma en
cuenta su participacion en una industria atomizada y competitiva, inserta en el sistema eléctrico de Republica
Dominicana, el que posee problemas estructurales que lo hacen dependiente de subsidios del Estado
Dominicano, implicando estrés financiero a los generadores.

EGE Haina es el mayor generador de energia eléctrica de Republica Dominicana, con una capacidad instalada, a
diciembre de 2013, de 895,8 MW, representando un 23% de la capacidad del Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI). La compafia posee ocho plantas de generacion distribuidas en el pais, con una buena
diversificacion por fuente de generacion.

Al 30 de diciembre de 2013, un 85% de su capacidad usaba Fuel Oil como combustible, viento con un 9% vy
carbén con un 6%. El 100% de las ventas de energia de la empresa se realizan mediante contratos de largo
plazo, denominados en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica e indexados a los costos del combustible, lo
gue modera su exposicién a la volatilidad de los precios internacionales. Un 22% de la potencia contratada de
EGE Haina se encuentra comprometida con el Consorcio Energético Punta Cana-Macao (CEPM), calificado
“AA’"Estables” por Feller-Rate, sistema aislado, que no se encuentra expuesto al SENI. El restante porcentaje
son contratos con las distribuidoras locales.

Hasta septiembre de 2013, la compafiia era deficitaria en generacién eficiente para servir sus contratos, por lo
gue una parte relevante de la energia se adquiria en el mercado spot. Sin embargo, con la entrada de la nueva
planta, la compafiia alcanzé la autosuficiencia.

La evolucién del margen Ebitda de la compafia se ha visto favorecido en los ultimos periodos por altos precios
del petroleo y la inversion en tecnologia eficiente. El endeudamiento se ha mantenido en rangos moderados, con
un alza reciente asociada a la inversién en nuevas plantas de generacion eficiente. Sin embargo, actualmente la
compafiia se encuentra realizando una reestructuracion de su deuda financiera que implico prepagar el bono
144-A emitido en el afio 2007, por un monto en circulacién de US$164.8MM, mediante un crédito puente de
US$100MM vy caja propia por poco mas de US$70MM.

Por otra parte, la compafiia ha mantenido, de manera consistente en el tiempo, altos niveles de caja. A diciembre
de 2013, la caja y equivalentes superaban los US$90 millones.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables" consideran que, si bien, la compafiia reducira su deuda en el corto plazo, lo intensivo
en capital de la industria y la existencia de nuevos proyectos de inversion, implicardn necesidades de
financiamiento relevantes para la empresa. La expectativa de Feller-Rate es que la compafila mantenga su
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politica de altos indicadores de liquidez, unido a un nivel de endeudamiento que implique coberturas de deuda
financiera sobre Ebitda en el rango de 3,0 veces.

Fortalezas:

- Mayor generador del sistema, con adecuada diversificacion por fuentes de generacion y geogréfica.

- Posee contratos de largo plazo con sus clientes, denominados en délares e indexados al costo de los
combustibles.

- Nuevas inversiones en generacion eficiente han impactado positivamente sus margenes.

- Perfil financiero caracterizado por altos indicadores de liquidez y un moderado endeudamiento.

Riesgos:

- Exposicién al Sistema Eléctrico de Republica Dominicana, con problemas estructurales a nivel de distribucion y
dependiente de subsidies por parte del Estado Dominicano, exponiendo a los generadores a estrés financiero.

- Generacion basada en combustibles fusiles, especialmente petrdleo.

- Industria altamente atomizada, intensiva en capital y que enfrenta una importante capacidad de autogeneracion
por parte de grandes consumidores.

- Riesgo de cambio en el marco regulatorio.

Liguidez y Niveles de Endeudamiento

El endeudamiento se ha mantenido en rangos moderados, con un alza reciente asociada a la inversién en
nuevas plantas de generacién eficiente. Sin embargo, actualmente la compafiia se encuentra realizando una
reestructuracion de su deuda financiera que implico prepagar el bono 144-A emitido en el afio 2007, por un
monto en circulacion de US$164.8MM, mediante un crédito puente de US$100MM y caja propia por poco mas de
US$70MM.

El crédito puente sera refinanciado mediante la emision, recientemente inscrita, de bonos en el mercado local por
US$ 100 millones.

Por otra parte, la compafiia ha mantenido, de manera consistente en el tiempo, altos niveles de caja. A diciembre
de 2013, la caja y equivalentes superaban los US$ 90 millones. Adicionalmente, la compafiia mantiene lineas de
crédito con el banco Scotiabank y Banco Popular Dominicano por US$ 70 millones, que funcionan como un
respaldo frente a sus necesidades de capital de trabajo.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Feller-Rate Republica Dominicana son las
siguientes:

Categoria Calificacion

Grado de Inversién  |AAA (dom); AA (dom); A (dom); BBB (dom)

Especulativa BB (dom); B (dom); CCC (dom);C (dom);
DDD (dom); DD (dom); D (dom); E(dom); NR

(dom) las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las
calificaciones internacionales.

Las calificaciones en las categorias de riesgo entre AA y B pueden ir acompafadas de un “+” o un “-*
denotar la relativa posicién dentro de las principales categorias.

para

El reporte completo de la calificacion, se encuentra en el Anexo No. |l del Prospecto de Emisién aprobado
por la SIV en fecha 13 de enero 2014, y la actualizacién de dicho reporte se encuentra como anexo en el
presente prospecto simplificado, los mismos pueden ser consultados en la SIV, en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en la pagina web de la entidad
calificadora www.feller-rate.com.do.
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El Emisor se compromete a causar la actualizacion de manera trimestral, o con la periodicidad que establezca la
SIV, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores, la calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Emision. Las
revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en la pagina web: www.feller-rate.com.do.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos) y Feller-Rate Republica Dominicana (Agencia Calificadora de la presente Emision).

2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

2.1.9.1. Limites en Relacién de Endeudamiento

El presente Programa de Emisién no establece limites en relacion a endeudamiento para el Emisor. Segun los
Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de Administracion, salvo las
excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccién y administracion de la compafiia siempre que no esté
deliberando la Asamblea General de Accionistas (6rgano supremo de la compafia con las mas amplias
facultades).

Para mas informacion sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acapite 2.1.9.8.
2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u
obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto y en el Contrato del Programa
de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas y su Addendum suscrito de fecha
tres (3) de febrero de 2014.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periddica
informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de caracter general. La
informacion financiera remitida debera estar acompafada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo
principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad,
exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacion periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emisién a disposicibn del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran
los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que seran negociados los
valores, a través de su pagina de internet o cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio
del periodo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente
de los fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que se
negocien los valores, la informacion de caracter publico a la que se refiere el articulo 23 (informacién periédica)
del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrato de
programa de emisiones;
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f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el contrato
del programa de emisiones, segln corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes a la
redencién anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacién de la Emision, dentro de
los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacién de cada Emision.

“Articulo No. 50: Actividades no autorizadas al emisor, Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la
Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de caracter
general que establezca la Superintendencia;

c¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al
publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultaciéon de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa 0 que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes”.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucién o Renovacién de activos

EGE Haina ha invertido recursos desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha en el cumplimiento de normas
y estandares internacionales de medioambiente, seguridad industrial, de instituciones como el International
Finance Corporation (IFC) y World Bank, ademas de la legislacién local (Ley General sobre Medio Ambiente y
Recursos Naturales, 64-00 y Reglamento 522 de seguridad industrial en la Republica Dominicana).

También el Emisor ha implementado normas de mantenimiento propias de la industria de generacion de energia
eléctrica, ademas de proveer entrenamiento al personal y adquirir equipos.

Desde el comienzo de su operacion comercial a la fecha el Emisor ha invertido aproximadamente US$677.8
millones al 30 de septiembre de 2013 en el mantenimiento, sustitucion y renovacion de activos, este monto
incluye:

Instalacion de una nueva central de generacion “PLANTA QUISQUEYA 2”: 215.5 MW

Instalacion de una nueva central de generacion edlica “PARQUE EOLICO LOS COCOS”: 77 MW
Adquisicion de una nueva central de generacion “SULTANA DEL ESTE”: 150 MW

Terminacion y readecuacion de la central de carbéon de “BARAHONA”: 45 MW

Renovacion y sustitucién de activos en las centrales de “HAINA y PUERTO PLATA”.

Inversion en generacion para la provincia de PEDERNALES, sistema aislado, 3 MW

Sustitucién, adecuacion de activos auxiliares, etc.

E R ]

Politicas de mantenimiento:
Propésito

Establece un marco de referencia para la implementacion de un programa de gestion de mantenimiento en las
centrales eléctricas del Emisor.

Alcance
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Aplica a todas las instalaciones operadas por el Emisor, sus empleados y contratistas.

Descripcién del contenido

Declaracién

Es la politica de mantenimiento de EGE Haina, que:

|l

Todas las instalaciones operativas adopten un sistema de gestion de mantenimiento, basado en las
practicas preventivas y predictivas para atender el mantenimiento tanto de los equipos de la instalacion
como de los sistemas de proceso.

Todas las instalaciones operativas adopten inicialmente un sistema de gestion de mantenimiento basado
en intervalos definidos (Preventivo), pero que por medio de la experiencia y el andlisis de los datos
recopilados, evolucione a un modelo de gestién de mantenimiento basado en las condiciones (predictivo)
Todas las instalaciones operativas generan sus programas de mantenimiento con fundamento en las
recomendaciones del fabricante. Pero gradualmente se deben realizar ajustes basados en la experiencia
obtenida y sustentada en los registros histéricos de mantenimiento, para de esta manera tener
programas especificos segun las condiciones y la historia del mismo, y es politica del EGE Haina, S.A.
garantizar el correcto uso y conservacion de todas las herramientas, equipos y estaciones utilizadas para
los mantenimientos de las instalaciones.

Expectativas y Acciones

Cada planta desarrollara, implementara y mantendra un programa de gestién de mantenimiento basado en la
implementacién integral del Sistema Computarizado de Gestion de Mantenimiento (CMMS). Este sistema de
gestién debera incluir o contemplar lo siguiente:

f
f

Un sistema de érdenes de trabajo con una prioridad de trabajo y programacion establecidos, basados en
los niveles de criticidad de los equipos.

Garantia del correcto registro y archivo de los historiales de mantenimiento de los equipos y su uso como
herramienta de referencia para futuros mantenimientos.

Una planificacién anual de mantenimiento que abarque todos los equipos de la planta y organizados por
nivel de criticidad.

Programa de mantenimiento predictivo (monitoreo de la vibracién, andlisis de aceites, termografia,
monitoreo y control de la corrosion, andlisis de espesores, boroscopia, etc.)

Una planificacién detallada de los mantenimientos mayores en la cual se debera incluir su presupuesto,
recursos necesarios, duracion, etc.

Mantenga actualizado el inventario de repuestos de la instalacion, primordialmente de los equipos y
sistemas criticos.

Procedimientos escritos de mantenimiento para todo equipo, control, instrumento y sistema, que deberan
ser actualizados periddicamente y ser accesibles al personal correspondiente.

Procedimientos de control y gestion de la calidad, incluyendo procedimientos y programas de inspeccion,
calibracion y pruebas, principalmente en la instrumentacion critica de la planta.

Control sobre las horas-hombre trabajadas, a través del registro asociado a cada Orden de Trabajo
realizada.

Garantia de la correcta conservacion de todas las instalaciones, bajo cualquier régimen de operacion al
gue esté sometida, ajustando y revisando el programa de gestion de mantenimiento para adecuarlo a
todas las condiciones que puedan presentarse (operacion intermitente, no operacion, etc.). En el caso de
las unidades generadoras que no tengan despacho permanente, la planta desarrollard y ejecutara un
programa de conservacion y prueba de la unidad, con el objetivo de mantenerla en perfecto estado de
disponibilidad.

Programa de entrenamiento en mantenimiento y requisitos de calificacion, siguiendo la politica de
entrenamiento del Emisor.

Garantia del cumplimiento cabal de las politicas de seguridad, salud y medio ambiente definidas por el
Emisor.

Responsabilidades y Ayudas
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Cada gerente de cada una de las instalaciones, sera responsable de preparar planes y procedimientos
especificos para su planta, en referencia a esta Politica y de autorizar cualquier cambio necesario en los equipos
y sistemas en coordinacién con el director de operaciones del emisor.

Medio Ambiente

El sistema de gestién ambiental de EGE Haina, S.A. esta sustentado en su politica, procedimientos ambientales
(control operacional, monitoreo, preparacion ante emergencias, entre otros) y planes de manejo y adecuacion
ambiental aprobados por el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales. Todas estas referencias
documentales estan basadas en el sistema de gestion 1ISO 14001:2004, orientado a la mejora continua.

Bajo este sistema, EGE Haina, S.A. se asegura de que las emisiones atmosféricas, ruido, residuos liquidos y
sélidos se encuentren por debajo de los limites establecidos por la regulacion local y los organismos
internacionales correspondientes.

EGE Haina, cuenta en cada una sus instalaciones con un supervisor ambiental, el cual tiene la responsabilidad
de llevar el sistema de gestion en el dia a dia, validando la ejecucion a través de los parametros fisico-quimicos,
y de un gerente ambiental, que da seguimiento a nivel macro y lidera las relaciones con las agencias nacionales
e internacionales en esta materia.

Para el manejo de los residuos que no pueden ser tratados en nuestras instalaciones, EGE Haina utiliza servicios
de empresas prestadoras de servicios ambientales, registradas en el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos
Naturales. Estas empresas se encargan, por ejemplo, de la disposicion final de residuos oleosos como gravas,
filtros, trapos, entre otros.

En cuanto a la planificacion del sistema de gestion ambiental, la implementacién del apartado 4.3.1 de la ISO
14001:2004 conlleva la realizacion de dos actividades sucesivas: identificacion de aspectos ambientales y su
evaluacion con el objeto de determinar aquellos que tienen o pueden tener impactos significativos en el medio
ambiente.

El resultado de la evaluacién de los aspectos ambientales (especialmente los significativos) es tomado en
consideracion en la revisién de la politica y en el establecimiento de objetivos y metas.

Una vez identificados los aspectos ambientales resultantes de las diferentes actividades que se desarrollan en
las instalaciones y su entorno més cercano, los equipos de trabajo proceden a la evaluacion de los mismos en
orden a establecer su importancia relativa.

Estos ejercicios estdn basados en los estudios ambientales y planes de manejo y adecuacién ambiental,
presentados y aprobados al Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales, que sustentan los permisos
ambientales para la operacién, emitidos a todas las instalaciones de EGE Haina, S.A.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto y en el Contrato de Programa de Emisiones y
Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas y su Addendum suscrito de fecha tres (3) de
febrero de 2014 y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su madificaciéon por la Ley No. 31-11,
sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un
tratamiento igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas
designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11. EI Emisor design6 mediante el
Contrato de Programa de Emisiones de fecha dos (2) de enero de 2014 como Representante de la Masa

48



Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones a BDO, S.R.L. El Representante
de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el
presente Prospecto y suministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el
presente Prospecto y suministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisién, ejercer a nombre de los Obligacionistas,
acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e
intereses, asi como velar por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcién de redencién anticipada de
acuerdo a lo estipulado en el acépite 2.1.2.12 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto, etc. En cualquier accién o reclamo los Obligacionistas
deberan actuar frente al Emisor como un consorcio representados por el Representante de la Masa. Los
Representantes de la Masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a
las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a
obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones
gue éstos.

El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de internet de la
SIV www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador y en la pagina de
internet del emisor www.egehaina.com.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente de Custodio, Pago y Administrador, el cual
realizara los servicios de custodia, compensacion y liquidacién de los valores, asi como del procesamiento del
pago de intereses y capital de los Bonos.

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, division o transformacion
de la empresa. Independientemente de que en la actualidad no se prevé una reestructuracién societaria, los
Tenedores de Bonos podran negociar o vender sus bonos en el Mercado Secundario, salvo excepciones
establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, promulgada el 11 de diciembre de 2008.

En caso de que ocurriera una restructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la Ley de
Sociedades, No. 479-08, la cual establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y
la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y
especialmente sobre toda proposicién de acuerdo al literal ¢) para la fusion o la escisién de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracién podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones
como a continuacion se indica.

Parrafo I.- Esta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en que se

hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencion del érgano de publicidad y la fecha en la cual se insertd
dicha convocatoria.
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Parrafo Il.- El reembolso deberéa ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de
la publicacion de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo Ill.- La sociedad deberd rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dias a partir de la
reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o
escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha podido
deliberar validamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision
sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de los
obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operaciéon en las
condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.9.7. Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no posee créditos preferentes. En los estados financieros auditados
del Emisor hay créditos a los que se refieren como “Senior”, pero los mismos no tienen preferencia de pago
sobre el resto de los créditos.

2.1.9.8. Restriccion al Emisor

Por otro lado, el contrato de crédito de fecha 16 de Marzo de 2012 entre EGE Haina, Citibank N.A. y los
Prestamistas por un monto de US$200 millones (“Préstamo Sindicado”) restringe a EGE Haina respecto a su
endeudamiento, inversiones, venta de activos, pagos restringidos y transacciones con afiliadas, EGE Haina debe
mantener en todo momento los indices de deuda exigidos (endeudamiento sobre EBITDA y cobertura de
intereses). Respecto al pago de dividendos a sus accionistas, por las condiciones contractuales de dicha deuda,
la distribucién no podra ser efectuada en tanto no se cumplan todos y cada una de las siguientes condiciones a
saber: (i) no exista un incumplimiento o evento de incumplimiento; (ii) debera cumplir con los indices de deuda
exigidos (endeudamiento sobre EBITDA de no mas de 3.5x y cobertura de intereses de minimo 1.3x, calculados
antes y después de dar efecto al pago de los dividendos.

Asimismo, a la fecha de elaboracion del presente prospecto el emisor se encuentra en cumplimiento de estas
restricciones.

En Septiembre 2013, el Emisor repagd el Bono 144A / Regulacion S por US$165 millones con fondos
provenientes de caja propia y un préstamo puente por US$100 millones y una duracion de seis (6) meses
otorgado por Citibank, N.A., que devengaba una tasa de interés LIBOR de 30 dias mas un margen de 600 puntos
base, con un aumento de 50 puntos base tres meses después del desembolso del mismo.

2.1.9.9. Coberturay Utilidad de los Bonos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas
en la Ley de Mercado de Valores, en especial los Articulos 95 y 102 de la misma, se establece que los fondos
abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los valores de renta fija (bonos) objeto de Oferta
Publica transados en Bolsa, segun lo establecido en la Ley No. 87-01 Articulo 97, Literal a) y b) y el Articulo 99.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145, inciso “h”
que las reservas de compafiias de seguros y reaseguros se podran invertir en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica
Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas
referidas en la ley
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El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursos de los
Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como
privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera, inciso “g” los Bancos Multiples podran adquirir, ceder o transferir
efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos
de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

2.2.Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta
Pablica

2.2.1. Precio de Colocaciéon Primaria

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser alternativamente a la par, con prima o con descuento, a
determinarse en los Avisos de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado a
cada Emision.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse,
durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman una Emision. Para cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el
Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de
adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a
colocar los valores y al depésito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién
Primaria, toda la informacién relativa al calculo de los precios de suscripcién de los valores de deuda para cada
dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursétil o extrabursatil que corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboraciéon de una tabla de precios o lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El célculo de los
precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la
Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores y al
depésito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria.

Para la Sexta y Séptima Emision el Precio de Colocacién sera ala par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de
Colocacion Primaria, el Precio de Colocacion Primaria y el Monto de Liquidacién el Bono estara constituido por
su valor a la par, o con prima o con descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados
sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados durante el menor de los siguientes
periodos: a) El periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y
la Fecha de Suscripcion, o b) El periodo transcurrido entre la fecha del dltimo pago de intereses y la Fecha de
Suscripcion, ast:

Bonos ofrecidos a la par:

P =N +(N xi)/365 x n

Bonos ofrecidos a descuento:
P=Nx(1-d)+(Nxi)/365xn
Bonos ofrecidos con prima:
P=Nx (1+p) + (N xi)/365xn

Donde:
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P = Precio de los Bonos

N = Valor Nominal de los Bonos
d = Descuento en porcentaje

p = Prima en porcentaje

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion
n = Dias transcurridos desde la Fecha de Emisién cuando se suscribe antes del primer pago de intereses o dias

transcurridos desde la fecha del dltimo pago de intereses en los demas casos.

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Délares de los Estados Unidos de América:

Fecha de Emisién

20 de diciembre de 2013

Fecha de Transaccién

22 de diciembre de 2013

Fecha de Suscripcion

23 de diciembre de 2013

Fecha de Vencimiento

20 de diciembre de 2016

Precio (a par) 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal USD 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 5.00%
Cupén Corrido 0.41
Monto de Liguidacion o Suscripcion 1,000.41

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emision

20 de diciembre de 2013

Fecha de Transaccion

22 de diciembre de 2013

Fecha de Suscripcion

23 de diciembre de 2013

Fecha de Vencimiento

20 de diciembre de 2016

Precio (a par) 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal DOP 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 10.00%
Cupén Corrido 0.82
Monto de Liguidacion o Suscripcion 1,000.82

Para el caso de una Emision, del presente Programa de Emisiones, con un precio de Colocacion a prima o con
descuento seran incluidos la formula de célculo y los ejemplos en el Prospecto simplificado correspondiente.

2.2.2. Monto Minimo de Inversiéon

La Inversién Minima en el Mercado Primario sera Treinta Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100
(USD 30.00) y Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00) segun corresponda.

Para la Sexta y Séptima Emision el Monto Minimo de Inversion sera de Treinta D6lares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (USD 30.00).

Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, inversionistas institucionales,
tanto nacional o extranjero.
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2.2.3. Tipo de Colocacién

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa, el
Agente Colocador, el cual actda bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto
es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emision
del presente Programa de emisiones.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar
otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar los
agentes de Distribucién que participaran en la Colocaciéon del Programa de Emisiones, en caso que corresponda.
Antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los Contratos de
Colocacion Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se
daran a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y el Prospecto simplificado
de cada Emision.

2.2.4. Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores
No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto.

2.2.4.1. Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad
Responsable de la Colocacién de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.43 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a
hacer la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de Colocacién Primaria con
base en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A.
como Agente Colocador, ver acépite 1.4 del presente Prospecto. En la SIV y en la BVRD reposa el contrato
suscrito, donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.2.4.2. Técnicas de Prorrateo

La Colocacién no prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas superen la
oferta. Excepto para las posturas registradas en libro de érdenes de pequefios inversionistas, en caso de que la
suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emisién, la adjudicacion la determinara la BVRD en
base al promedio ponderado, tomando en cuenta para su cdlculo la participaciéon determinada con base en los
montos de las posturas hechas, para distribuir el monto a emitir entre los pequefos inversionistas suscriptores.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio
de Suscripcion.

2.2.5. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y
cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el
presente Prospecto.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidon generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles segln se determine en el aviso de colocacién primaria y Prospecto
simplificado correspondiente.
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La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de colocacion de
conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios
Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefio Inversionista la apertura de la suscripciéon sera
a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacion hasta la finalizacion del periodo de colocacion primaria.

La Colocacion se hard en diez (10) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento de la
calificacion de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de la
Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas en este
Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a los inversionistas potenciales en relacion con la oferta, esto no
implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicién del pablico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, en los horarios establecidos por el presente prospecto. En caso de que el inversionista
acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV pasado el horario de recepcién de 6rdenes del sistema de negociacion de la BVRD su
orden quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los
Avisos de Colocacién Primaria, acorde a lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

2.2.6. Mecanismo de Adjudicacién

El mecanismo de adjudicacién se realizara bajo las siguientes condiciones:

Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion
a Citinversiones de Titulos y Valores u otros Intermediarios de Valores autorizados, en el plazo establecido en el
correspondiente Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y hasta el
vencimiento de la Oferta, en el horario definido y al (los) niumero(s) de fax o en la(s) direccion(es) que se
indique(n) en el correspondiente Aviso de Colocaciéon Primaria, indicando el monto demandado. El Agente
Colocador podra exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar la inversion
como condicion para procesar la Orden de Transaccion.

La adjudicacién de los Bonos a los destinatarios de la Oferta se realizara por orden de recepcién de las Cartas
de Presentacién de Oferta u Orden de Transaccién por parte del Agente Colocador, por lo tanto, en caso de que
la demanda de los Bonos supere la Oferta no habra lugar a prorrateo.

En el evento en que la demanda agregada sea superior al monto ofrecido, EI Emisor podra proceder a publicar
antes de la Fecha de Cierre de Colocacion de una Emision, un nuevo Aviso de Colocacion Primaria de otra
Emision para atender la demanda previo a la aprobacion de la SIV.

La recepcion de las Cartas de Presentacién de Oferta u Orden de Transaccion por parte del Agente Colocador
s6lo garantiza la aceptacion de las Ofertas en ellas descritas si el monto de la oferta no ha sido superado.

2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores su carta de confirmacion donde
se confirma la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD y mensualmente CEVALDOM
emita su estado de cuenta con las inversiones que posea cada inversionista. El desembolso para la suscripcion
de los Bonos se efectuara al precio de suscripcion (Valor facial, prima o descuento), libre de gastos para el
Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcién sera definida en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores
de los Bonos siempre tendrén el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que

54



poseen a través del Agente de Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificaciéon pueden obtenerla en
CEVALDOM.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion,
transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya
acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion serd efectiva al momento en que los fondos entregados estén
disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el
inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de
Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos
desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor.

La Fecha Valor sera determinada en el presente Prospecto, Prospecto Simplificado, y Aviso de Oferta Publica
correspondiente a cada Emision.

Para la Sexta y Séptima Emisiéon la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor sera:

T, para las operaciones transadas por los pequefos inversionistas
T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general

2.2.8. Procedimiento de Colocacion

El Agente de Colocacién, pondra a disposicién los valores objeto del presente Programa de Emisiones en el
sistema de negociacién electrénica de la BVRD, a partir del dia de inicio de la colocacién de conformidad a lo
establecido en el Aviso de Colocacion Primaria de la Emision, en donde todos los inversionistas interesados
podran formular 6rdenes. Estos valores se mantendran inscritos en dicho sistema todos los dias de negociacion
bursatil a partir de la fecha de inicio del periodo de colocacion, en horario de 9:00 a.m. a 1:00 p.m. (Horario
dispuesto para la negociacion por la BVRD), hasta que la Emision sea colocada en su totalidad, siempre que
esté vigente el Periodo de Colocacion del Programa de Emisiones.

Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus Cartas de Presentacion de Oferta u Orden de Transaccion
a Citinversiones de Titulos y Valores o a través de cualquier intermediario de valores inscrito en la SIV, en el
plazo establecido en el correspondiente Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision y hasta el vencimiento de la Oferta, en el horario definido y al (los) niumero(s) de fax o en la(s)
direccion(es) que se indique(n) en el correspondiente Aviso de Colocaciéon Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn, indicando el monto demandado. El Agente Colocador o cualquier intermediario de
valores inscrito en la SIV podra exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar
la inversién como condicién para procesar la Orden de Transaccion.

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién al Precio
de Suscripcion.

A cada uno de los inversionistas que haya presentado demanda(s) de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara si su(s) demanda(s) fue(ron) aceptada(s) y bajo qué caracteristicas, o si fue(ron)
rechazada(s). Dicha notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de Citinversiones de
Titulos y Valores o a través del intermediario de valores con el cual se haya convenido la transaccion.

El valor total de los Bonos deber& ser pagado integramente, con dinero disponible, en el plazo convenido en los
Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.9. Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emisién requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periodo
de circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o0 mas Emisiones a
ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacidn Primaria contendra
las caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva
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colocacién primaria y cualquier otra informacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter

general.

El Aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.

2.2.10.

Programa de Emisiones

Fechade
Monto a pagarse Monto Inicio del
Emisién | de Intereses por | Amortizaciones Monto th’al por Periodo de Fecha de Pago de
o Emisidon o Intereses
Emision Fokk Colocacion
de cada
Emisién
Afo 4.
3’33';%’2?'00 USD Veintitrés (23) El dia 23 de cada
1 US$3,751,712.33 3.333,333.00 10,000,000.00 de Enero de mesa partir del dia 23
ARiO 2014 de enero 2014
3,333,334.00
Afio 4:
331%’3?'00 USD Trece (13) de | El dia 13 de cada mes
2 US$3,601,643,84 3.333,333.00 10,000,000.00 Febrero de a partir del dia 13 de
S 2014 febrero 2014
ARo 6:
3,333,334.00
Afo 4:
3’33';%’2?'00 USD Trece (13) de | El dia 13 de cada mes
3 US$3,601,643,84 3.333,333.00 10,000,000.00 Febrero de a partir del dia 13 de
. . 2014 febrero 2014
ARo 6:
3,333,334.00
Afo 4:
3’33’;\%’3?'00 USD Cuatro (4) de El dia 4 de cada mes
4 US$3,601,643,84 3.333.333.00 10,000,000.00 Marzo de a partir del dia 4 de
o 2014 marzo 2014
ARfo 6:
3,333,334.00
Afio 4:
3’33A?;"1’§35??.00 USD Cuatro (4) de El dia 4 de cada mes
5 US$3,601,643,84 3.333,333.00 10,000,000.00 Marzo de a partir del dia 4 de
N 2014 marzo 2014
ARo 6:
3,333,334.00
Afo 4:
3’33,;\?;”1’235%00 USD Diecisiete (17) | El dia 17 de cada mes
6 US$3,601,643,84 3.333,333.00 10,000,000.00 de Marzo de a partir del dia 17 de
. A 2014 marzo 2014
ARo 6:
3,333,334.00
Afo 4:
3’33;%’33;33.'00 USD Diecisiete (17) | El dia 17 de cada mes
7 US$3,601,643,84 3.333.333.00 10,000,000.00 de Marzo de a partir del dia 17 de
S 2014 marzo 2014
ARo 6:
3,333,334.00
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Afo 4.
3,333,333.00 USD
o Afio 5: 10,000,000.000 | , oo
3,333,333.00 DOP
Afio 6: 424,600,000.00
3,333,334.00
Afo 4:
3,333,333.00 USD
o Afio 5: 10,000,000.000 | , qooo
3,333,333.00 DOP
Afio 6: 424,600,000.00
3,333,334.00
Afo 4.
3.333,333.00 USD
Afio 5 10,000,000.00 0 .
10 3.333,333.00 DOP A determinar
Afio 6: 424,600,000.00
3,333,334.00
USD
100,000,000.00
TOTAL 0 DOP
4,246,000,000.0
0

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

=+ A efectos de las amortizaciones de capital de las emisiones que componen el presente
Programa de Emisiones, los pagos por amortizaciones a realizar en los afios 4, 5y 6 en cada
Emisién seran contados a partir de su Fecha de Emision. Ver Addendum al Contrato de
Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas
suscrito en fecha 3 de febrero 2014.

La Fecha de Emisién para la Sextay Séptima Emision sera Diecisiete (17) de Marzo de 2014.

La Fecha de Emision de las demas Emisiones serd determinada en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

Las amortizaciones de capital se realizaran respetando y manteniendo invariable el valor nominal de los valores.

2.3.Informacién Legal

2.3.1. Aprobacién Legal de la Emision

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacién de la SIV mediante la Tercera Resolucién del Consejo
Nacional de Valores de fecha Tres (3) de Diciembre de 2013 y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado
de Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-078.

El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones y cuya
vigencia consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacion:

Resolucion aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha Tres (03) del
mes de Septiembre del afio dos mil trece (2013), donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacion de
Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana, por un
valor de hasta Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 100,000,000.00) o
su equivalente en Pesos Dominicanos.

2.4.Valores en Circulacioén
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En Septiembre 2013, el Emisor repago el Bono 144A / Regulacion S por US$165 millones con fondos
provenientes de caja propia y un préstamo puente por US$100 millones y una duracién de seis (6) meses
otorgado por Citibank, N.A., que devenga una tasa de interés LIBOR de 30 dias mas un margen de 600 puntos
base, con un aumento de 50 puntos base tres meses después del desembolso del mismo.

Quedando en circulacion al momento de la elaboracion de este Prospecto, posee una Emisién de Bonos
Corporativos en el Mercado Dominicano por un monto total de US$50,000,000.00, con las caracteristicas
detalladas a continuacion:

Tramo Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primero/Segundo US$10MM 7.00% Mayo 2016
Tercero/Cuarto US$10MM 7.00% Junio 2016
Quinto/Sexto US$10MM 7.00% Junio 2016
Séptimo/Octavo US$10MM 6.00% Octubre 2014
Noveno/Décimo US$10MM 7.00% Octubre 2016

TOTAL US$50MM

En adicién, quedan en circulacién la Primera, Segunda, Tercera, Cuarta y Quinta Emisién del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con
00/100 (USD 100,000,000.00) o Cuatro Mil Doscientos Cuarenta y Seis Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 4,246,000.000.00) (SIVEM-078), detalladas a continuacion:

Tramo Monto Tasa Interés Fija Vencimiento
Primero US$10MM 6.25% Enero 2020
Segundo US$10MM 6.00% Febrero 2020
Tercero US$10MM 6.00% Febrero 2020
Cuarto US$10MM 6.00% Marzo 2020
Quinto US$10MM 6.00% Marzo 2020

TOTAL US$50MM

2.5.0bjetivos Econ6micos y Financieros perseguidos a través de la Emisién

2.5.1. Uso de los Fondos.

El Emisor utiliza el presente Programa de Emisiones para: (i) el repago de deuda y (ii) para flexibilizar su
estructura de capital de trabajo (este ultimo incluye partidas como son el inventario, las cuentas por pagar y
gastos pagados por anticipado).

Para fines de referencia, la siguiente tabla muestra el detalle de la deuda de corto plazo del Emisor al 31 de
Diciembre de 2013, para mas informacién favor referirse al acapite 3.1.1. Balance General
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DEUDA DE CORTO PLAZO

Fecha Plazo en| Balance Actual
Institucion Vencimiento Tasa Actuall| Afos (USD)
I e
Scotiabank 11 de junio de 2014 3.17% 0.50 S 30,000,000.00
Scotiabank | 26 de febrero de 2014 3.17% 0.16 S 12,000,000.00
Scotiabank 11 de abril de 2014 3.17% 0.33 S 13,000,000.00
Scotiabank 23 de mayo de 2014 3.16% 0.41 S 20,000,000.00
BPD 30 de agosto de 2014 3.75% 0.67 $ 15,000,000.00
Citibank 16 de marzo de 2014 6.17% 0.25 $ 100,000,000.00
Citibank 18 de marzo de 2014 3.48% 0.25 $ 14,500,000.00
Banreservas| 18 de febrero de 2014 5.95% 0.16 S 15,000,000.00
Santa Cruz | 29 de noviembre de 20184  3.25% 1.00 S 3,000,000.00
TOTAL $ 222,500,000.00

La Sexta y Séptima Emision del presente Programa de Emisiones, el 100% equivalente a US$10,000,000.00
cada Emision seran utilizadas para optimizar su estructura de capital de trabajo.

Para las Emisiones restantes el uso de fondos se especificara en los Prospectos Simplificados correspondientes
a cada Emision. Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacién de la SIV.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no serdn cubiertos por los

montos colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de esta Emision para cubrir dichas
comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos
Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisidn no serdn para la adquisicién de activos.

2.5.1.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos
Comerciales o Compafias

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisiones no seran destinados a la adquisicion de
establecimientos comerciales o compainiias.

2.5.1.3. Uso delos Fondos para Amortizacion de Deuda

EGE Haina contrata facilidades crediticias con instituciones financieras nacionales e internacionales en base a
los términos y condiciones que se pactan de manera individual. Adicionalmente ha emitido Bonos en el mercado
local e internacional. Los fondos provenientes del Presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente a cubrir los compromisos de vencimientos de amortizacion de las mencionadas deudas o su
eventual prepago total o parcial.

Los fondos provenientes de la Sexta y Séptima Emision del presente Programa de Emisiones no seran utilizados
para amortizacion o pago de deudas de largo plazo.

Ver acapite 3.9.1, Deudas con o sin Garantias, del Prospecto de Emision.

2.5.2. Impacto de la Emisién
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A manera de ejemplo, el impacto de la emisién de bonos sobre la posicion financiera de la compafiia se presenta
como la reclasificacion de la deuda a corto plazo de la compafiia, ilustrado en el ejercicio realizado en la tabla a

continuacion:

Empresa Generadora de Electricidd Haina, S. A.
Balance General (Valores en USD)

Auditados

Al 31 de

(En US$ Délares) diciembre de 2012

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado y otros
Impuestos diferido
Otros activos corrientes
Total activos corrientes
Depésitos en bancos, restringido
Cuentas por cobrar a largo plazo
Propiedad, planta y equipo, neto
Costos diferidos, neto
Activos intangibles
Impuestos diferido
Otros activos
Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:

141,661,143
38,160,785
276,643,008
38,792,990
2,802,260
460,507
498,520,693
11,811,066
13,382,161
604,183,857
9,910,426
91,227
381,210
503,703
1,138,784,343

Interinos
Al 31 de
Diciembre de
2013

86,558,773
3,738,841
352,329,920
47,135,345
3,787,429
597,988

494,148,296

9,777,613
639,149,365
6,219,841
107,772
17,584
473,594
1,149,894,065

Despuésde la
Emision

86,558,773
3,738,841
352,329,920
47,135,345
3,787,429
597,988

494,148,296

9,777,613
639,149,365
6,219,841
107,772
17,584
473,594
1,149,894,065

Variacién

Deuda a corto plazo 30,000,000 222,500,000 122,500,000 (100,000,000)
Porcién corriente de deuda de largo plazo 15,849,474 55,509,856 55,509,856 -
Cuentas por pagar 210,059,953 129,167,483 129,167,483 -
Cuentas por pagar a relacionadas 5,035,725 1,944,064 1,944,064 -
Dividendos por pagar 10,679,303 6,304,334 6,304,334 -
Impuestos por pagar 9,398,183 - - -
Instrumento financiero derivado 930,000 1,437,039 1,437,039 -
Impuesto diferido 52,304 49,259 49,259 -
Otros pasivos corrientes 8,834,388 6,635,964 6,635,964 -
Total pasivos corrientes 290,839,330 423,547,999 323,547,999 (100,000,000)
Deuda a largo plazo 398,899,305 197,735,983 297,735,983 100,000,000
Instrumento financiero derivado 1,717,112 80,187 80,187 -
Impuesto diferido 12,596,309 15,063,144 15,063,144 -
Otros pasivos no corrientes 3,000 3,000 3,000 -
Total pasivos 704,055,056 636,430,313 636,430,313 -
Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes, RD$100 valor par (US$6.29) 289,000,000 289,000,000 289,000,000 -
Resena Legal 20,508,954 25,114,826 25,114,826 -
Ganancias retenidas 158,035,558 231,547,132 231,547,132 -
Otra pérdida comprensiva acumulada (32,815,225) (32,198,206) (32,198,206) -
Total patrimonio de los accionistas 434,729,287 513,463,752 513,463,752 -
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 1,138,784,343 1,149,894,065 1,149,894,065 -

2.6.Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1. Generales del Representante de la Masa Obligacionistas

BDO, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido designada, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de Emisiones
suscrito en fecha dos (2) de enero de 2014 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una
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de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a
continuacion:

BDO, S.R.L.

Ave. José Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas

Edificio Profesional Ortega, Ensanche Naco, Santo Domingo, D.N.
I BDO Tel.: (809) 472-1565 Fax: (809) 472-1925 www.bdo.com.do
Contacto: Carlos Alberto Ortega Cordero

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-82784-2
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVAE-003

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, y el Articulo 60 del el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

2.6.2. Relaciones

No existe ninguna relaciéon de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, (entidad Emisora de los
Bonos) y BDO, S.R.L., (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3. Fiscalizacion

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones
legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante
la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el
ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus
representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: “Aceptar, por parte del Emisor, la designacion de
Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarando conocer el régimen legal aplicable a
dicha gestion”.

En virtud de lo establecido en la Ley N0.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones
gue tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la sociedad.

Parrafo l.-Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestidon de los asuntos sociales. Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto.
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Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicaciéon de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este Ultimo.
Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y
334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que
represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4. Informaciéon Adicional

De acuerdo al articulo seis de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante Tenedores (actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas) en virtud de una Emision
de Oferta Publica de Valores, cuenta con las siguientes Obligaciones:

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y ejecutar las decisiones que se
tomen en ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacion de la pertinente documentaciéon que los
identifique como tenedores o representantes de los de los tenedores, de conformidad con las
disposiciones del articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de
representantes, les debera requerir la presentacion del poder debidamente notariado que los acredite
como tal.

¢) Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas)
debidamente firmadas por los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores
y Productos.

d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales y/o
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante
cualquier otra instancia, en proteccion de los intereses de sus representados.

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros,
que haya sido aprobado por la Asamblea de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y cuyo objeto se
encuentre relacionado a la emision.

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norma antes citada el Representante de Tenedores
(actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones
vigentes respecto a las condiciones de la emisién y la supervisién del cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, deberd tomar en consideracion e informar a la Superintendencia sobre los
elementos siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén representados por anotaciones en
cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emision, en los casos
que aplique;

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision, en caso de ser
designado alguno;

d) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles puestos en garantia;

e) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado
en el prospecto de emision, y la consecuente modificacién de la misma;

f) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los titulos, en caso de
haberse especificado en el prospecto;

g) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emision;

h) La colocacion y la negociacién de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

i) Actualizacion de la Calificacién de Riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad que se
haya establecido a tales fines en el prospecto;
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Y

s)

t)

u)
v)
w)

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros;
Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periddica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emisiéon que ha sido colocado hasta el momento;

Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor, en los casos que aplique;
Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucién accionaria;
Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;

Procesos de adquisicion o fusién del emisor con otras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de la Orbita del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del
mismo (paros de labores, huelgas, etc.);

Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo, acuerdos de
cualquier naturaleza por parte del emisor;

Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal, y administrativo llevados contra el emisor o por él;

Modificaciones al Contrato de Emision;

La adquisicion y enajenacién de activos por parte del emisor;

Cambios en la estructura administrativa del emisor; y

Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econémicas para el emisor,
cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones, establece
lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento
(Articulo 340);

La asamblea general de los obligacionistas sera convocada por el consejo de administracion de la
sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el
periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa,
podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de
la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser
sometido a la asamblea.(Articulo 341, parrafo I);

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la
misma (Articulo 341, parrafo Il);

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra
las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada;

b) EI nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la
calidad en la cual actla; y,

¢) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decisidn judicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periddico de circulacién nacional para las ofertas
publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acuse
de recibo.(Articulo 343, modificado por la ley No.31-11 de fecha 8 de Febrero del 2011, que introduce
nuevas modificaciones a la ley N0.479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Sociedad Limitada);
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- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo
menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la segunda
asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la primera
(Articulo 343, parrafo Il);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo I);

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de
presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por
este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos
190y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la
ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacién de dicho
contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido
objeto de decisiones judiciales;

c) Parala fusién o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa; vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o
de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacién dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las
sociedades anénimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se
interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con
obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos
Corporativos colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se
adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que
retinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de
obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En
ese sentido, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera
convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes
(2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos
Corporativos. A falta de este quorum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los
dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidir4 por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de
los obligacionistas presentes o representados.
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El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la informacion que deben Remitir Periddicamente los participantes del Mercado de Valores.

El Representante de Tenedores (Representante de la Masa de Obligacionistas) debera remitir un informe
respecto a las condiciones de la emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma
trimestral, dentro de los veintitin (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Asi mismo,
el Representante debera cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
Valores, a saber:

Articulo 17. Asamblea de obligacionistas. Cuando se celebran asambleas de la mesa de obligacionistas, el
representante de la mesa debera remitir:

i) El acta de asamblea; y

ii) La nomina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusivos de supervision.

Parrafo. La copia de la ndmina de presencia y el acta de la asamblea deberan depositarse dentro de un plazo no
mayor de tres (3) dias habiles con posterioridad a la fecha de celebracién de la misma.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley N0.664-12, en relacion con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de
Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a. Suministrarle la informacion financiera, técnica, confiable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria
para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b. Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicion razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate de conformidad a lo
establecido en el contrato de programa de emisiones.

c. informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y

d. Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley general de la Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No 479-08 y su modificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al
369), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma
gue Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del representante de Tenedores (ahora
Representante de la Mesa de Obligacionistas) de Valores en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores
en los acépites correspondientes, el Contrato de Emision y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa
de Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establezca Disposiciones Generales sobre
lainformacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 10. Remisiéon Anual. Las entidades emisoras inscritas en el registro deberan remitir anualmente las
siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a la fecha de cierre del ejercicio
anual:

i. Memoria anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representativos de capital,

. Estados financieros auditados individuales;

iii. Estados financieros consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

iv. Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervision;

V. Declaracion Jurada del presidente ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo
gue la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones
remitidas;

Vi. Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada sellada y registrada en el
registro mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe
cumplir con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir: los nombres, las
demas generalidades y los documentos legales de identidad de los accionistas presentes o
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representados, es decir su cedula de identidad o pasaporte si es extranjero, y b) En caso de que los
accionistas sean personas juridicas incluir: razén y objeto social, domicilio, accionista (datos generales y
participacion accionaria de cada uno), numero de registro Nacional de Contribuyentes (RNC) y nimero
de Registro Mercantil.

Vii. Acta de Asamblea de Accionistas certificada por Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en la cual se contemple la aprobacion de los estados financieros
auditados;

viil. Constancia de la direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de
impuestos sobre la renta del Ultimo periodo fiscal;

iX. Informe de cumplimiento de los principios de un buen gobierno corporativo remitido por el consejo de
administracion de la sociedad que realice una oferta publica de valores representativos de capital o
deudas;

Parrafo II. Para la remision de los documentos contenidos en los literales ii) y iii) es preciso que se presente de
manera conjunta el Acta de Asamblea de Accionistas que aprueba los estados financieros que se indican en el
literal vii).

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el registro
deberan remitir estados financieros trimestrales, dentro de los veintin (21) dias habiles a la fecha de cierre del
trimestre. Estos estados financieros deben contener al menos:

i. Balance General Intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;
ii. Estado de resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior.
iii. Estado de flujo de Efectivo Intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior;

y
iv. estado de cambios en el patrimonio.

Parrafo |. Para el estado de resultado intermedio y el estado de flujo de efectivo intermedio, ademas de la
informacion del trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se debera incluir una columna con la
informacién acumulada desde la fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final del trimestre presentado.

2.7.Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.
2.8.Agente de Custodia y Administracion
2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracién

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno
de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Dep6sito Centralizado De Valores, S.A.

: Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
¢ CEVALDOM Ensanche Naco Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-001

2.8.2. Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre EGE Haina, sus principales accionistas o
socios y administradores del Emisor, (entidad Emisora de los Bonos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y
Administracion de los Bonos).
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.1.Informaciones Contables Consolidadas

3.1.1. Balance General

Interinos
Auditados Al 31 de
(En US$ Dolares) Al 31 de diciembre de Diciembre de
Activos 2010 2011 2012 2013
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 110,923,941 183,879,288 141,661,143 86,558,773
Efectivo restringido - - 38,160,785 3,738,841
Inversiones a corto plazo 11,479,445 482,780 - -
Cuentas por cobrar 110,230,190 161,429,726 276,643,008 352,329,920
Inventarios 31,642,453 36,104,830 38,792,990 47,135,345
Gastos pagados por adelantado y otros 18,650,737 2,334,131 2,802,260 3,787,429
Impuestos diferido 539,857 200,571 460,507 597,988
Otros activos corrientes - 10,736,709 -
Total activos corrientes 283,466,622 395,168,035 498,520,693 494,148,296
Depositos en bancos, restringido 7,831,183 7,831,183 11,811,066 -
Cuentas por cobrar a largo plazo - 1,305,556 13,382,161 9,777,613
Propiedad, planta y equipo, neto 276,659,590 295,297,636 604,183,857 639,149,365
Costos diferidos, neto 7,511,501 6,462,901 9,910,426 6,219,841
Activos intangibles - 91,227 91,227 107,772
Impuestos diferido - - 381,210 17,584
Otros activos 7,916,192 21,798,837 503,703 473,594
Total activos 583,385,089 727,955,375 1,138,784,343 1,149,894,065
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Deuda a corto plazo 19,600,000 30,000,000 30,000,000 222,500,000
Porcidn corriente de deuda de largo plazo - 17,656,315 15,849,474 55,509,856
Cuentas por pagar 21,200,637 34,536,523 210,059,953 129,167,483
Cuentas por pagar a relacionadas 1,149,974 1,772,070 5,035,725 1,944,064
Dividendos por pagar - 3,443 10,679,303 6,304,334
Impuestos por pagar 5,700,765 14,363,109 9,398,183 -
Instrumento financiero derivado - - 930,000 1,437,039
Impuesto diferido - - 52,304 49,259
Otros pasivos corrientes 9,062,334 7,288,808 8,834,388 6,635,964
Total pasivos corrientes 56,713,711 105,620,268 290,839,330 423,547,999
Deuda a largo plazo 186,967,000 233,750,590 398,899,305 197,735,983
Instrumento financiero derivado - - 1,717,112 80,187
Impuesto diferido 15,504,684 13,421,758 12,596,309 15,063,144
Otros pasivos no corrientes 19,105 3,000 3,000 3,000
Total pasivos 259,204,499 352,795,616 704,055,056 636,430,313
Patrimonio de los Accionistas
Acciones Comunes, RD$100 valor par (US$6.29) 289,000,000 289,000,000 289,000,000 289,000,000
Reserva Legal 13,463,603 16,737,091 20,508,954 25,114,826
Ganancias retenidas 52,258,394 100,454,663 158,035,558 231,547,132
Otra pérdida comprensiva acumulada (30,541,408) (31,031,995) (32,815,225) (32,198,206)
Total patrimonio de los accionistas 324,180,590 375,159,759 434,729,287 513,463,752
Total pasivosy patrimonio de los accionistas 583,385,089 727,955,375 1,138,784,343 1,149,894,065



3.1.2. Estado de Resultados

Interinos
Auditados Periodo de 12 meses
Periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre finalizado el 31 de
(En US$ Dolares) de diciembre de
Ingresos 2010 2011 2012 2013
Venta de energia 373,912,220 564,223,768 621,379,147 658,937,549
Venta de capacidad 46,949,316 51,549,463 53,534,111 64,818,445
Otros ingresos 1,647,801 1,766,851 2,272,916 2,582,955
Total Ingresos 422,509,337 617,540,082 677,186,174 726,338,949
Costos Operacionales
Combustible (166,849,523) (255,177,432) (238,185,464) (265,998,413)
Transmision (10,840,198) (11,267,095) (9,436,678) (17,225,732)
Energia comprada para reventa (92,774,899) (154,679,563) (200,600,236) (176,821,618)
Regulacion de frecuencia (5,366,523) (9,627,357) (8,563,242) (10,085,432)
Operacién y mantenimiento (34,602,942) (29,797,294) (31,716,790) (33,238,364)
Gastos generales y administrativos (33,426,539) (44,748,896) (56,253,616) (61,655,371)
Depreciacion (16,082,375) (16,347,614) (20,877,934) (26,414,545)
Total Costos Operacionales (359,942,999) (521,645,251) (565,633,960) (591,439,477)
Ganancia operacional 62,566,338 95,894,831 111,552,214 134,899,472
Gastos financieros, netos (10,397,441) (5,422,885) (14,230,697) (25,828,224)
Ganancia por fluctuacion cambiaria (737,309) 310,602 2,324,305 3,929,563
Otros gastos, netos (1,235,969) 660,242 (78,412) (715,322)
Ganancia operacional 50,195,619 91,442,790 99,567,410 112,285,490
Impuesto sobre la renta:
Corriente (5,776,654) (27,249,725) (24,594,721) (16,911,574)
Diferido (2,445,702) 1,276,692 464,576 (3,256,469)
Ganancia Neta 41,973,263 65,469,757 75,437,265 92,117,446
Otro resultado integral, neto de impuesto:
Cobertura de flujo de efectivo - - (1,783,230) 617,019
Ganancia (pérdida) no-realizada en inversiones
disponibles para la venta 403,461 (490,587) -
Resultado Integral 42,376,724 64,979,170 73,654,035 92,734,465
EBITDA 76,675,435 113,213,289 134,676,041 164,528,259
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3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo

(En US$ Délares)

Auditados
Periodo de 12 meses finalizado el 31 de
diciembre de

Interinos
Periodo de 12
meses finalizado el
31 de diciembre de

2010 2011 2012 2013

Flujo de Caja de Actividades de Operacidn:

Ganancia neta 41,973,263 65,469,757 75,437,265 92,117,446

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo de efectivo

provisto por (usado en) actividades de operacion
Ganancia en venta de activos fijos 31,710 168 203,668 (22,929)
Pérdida en retiro de activos fijos - (45,400) (36,554) 618,407
Inefectividad en la cobertura de flujo de efectivo 355,023 (348,433)
Pérdida cambiaria neta 538,052 - - -
Impuesto diferido 2,445,702 (1,276,692) (464,576) 3,256,469
Depreciacion 16,082,375 16,347,614 20,877,934 26,414,545
Pérdida en contrato de futuro 507,461 - - -
Intereses financieros 3,850,412 3,959,047 4,957,468 10,194,533
Prima en cancelacion de bono
Provision para cuentas incobrables 509,172 235,391 176,408 231,414
Gatos no monetarios 186,111 18,918
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 29,836,306 (47,807,442) (123,058,045) (80,201,379)
Inventarios (4,412,857) (6,964,950) (4,847,215) (11,662,414)
Gastos pagados por adelantado 781,343 (759,634) (468,129) (985,169)
Otros activos corrientes - (9,383,591) - 30,109
Otros activos (1,600,179) (14,677,854) (301,399) -
Cuentas por pagar 9,686,657 12,617,574 118,914,846 (15,984,856)
Impuesto sobre la renta por pagar 5,700,765 24,599,625 (4,964,926) (9,398,183)
Cuentas por pagar relacionadas 135,948 622,096 3,263,655 (3,091,661)
Pasivo financiero derivado (866,323) - - -
Otros pasivos (5,391,109) (1,847,469) (3,322,260) (4,484,839)
Otros pasivos no corrientes 6,105 (16,104) - -

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion 99,814,803 41,072,136 86,909,274 6,701,978

Flujo de Caja de Actividades de Inversion

Venta de propiedad, planta y equipo - 59,745 36,554 22,929

Adiciones de propiedad, planta y equipos
Compra de inversiones en valores

Venta de inversiones en valores

Compra de activos intangibles

Efectivo restringido, neto

Desembolso de documentos por cobrar
Cobro de documentos por cobrar

Cobro de inversiones restringidas
Compra de inversiones restringidas
Venta de inversiones restringidas

(37,099,052)

(2,165,254)
13,359,722
3,293,545

(19,043,470)
19,043,470

(37,538,841)

10,535,320

(1,500,000)

(242,117,241)

(49,971,851)

(1,700,000)
355,938
8,313,963

(116,563,882)

(16,545)
46,233,010
711,111

Efectivo neto usado en actividades de inversién

(22,611,039)

(28,443,776)

(285,082,637)

(69,613,377)

Flujo de Caja de Actividades de Financiamiento
Uso de la linea de crédito
Repago de la linea de crédito
Emisién de deuda a corto plazo
Pago de deuda a corto plazo
Emisién de deuda a largo plazo
Pago de deuda a largo plazo
Pago de dividendos
Pago de costos de emision de deuda

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamie

Aumento (disminucién) neta de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

5,000,000 - -
- (5,000,000) -
- 30,000,000 - 222,500,000
- - - (30,000,000)
13,000,000 78,044,920 181,000,000 19,000,000
(13,800,000)  (28,205,015) (17,658,127) (185,588,839)
(9,997,470)  (13,999,087) (2,000,197) (16,975,062)
(30,134) (513,831) (5,386,458) (1,127,070)
(5,827,604) 60,326,987 155,955,218 7,809,029
71,376,160 72,955,347 (42,218,145) (55,102,370)
39,547,781 110,923,941 183,879,288 141,661,143
110,923,041 183,879,288 141,661,143 86,558,773

70



3.1.4. Indicadores Financieros

Auditados al 31 de diciembre de Interinos al 31 de

Indicadores Financieros diciembre de
2010 2011 2012 2013
Indicadores de Liquidez
Indicador de liquidez corriente (ratio) 5.00 3.74 1.71 1.17
Prueba Acida (ratio) 4.44 3.40 1.58 1.06
Capital de Trabajo Neto (En millones de USS Délares) S 2268 S 2895 S 207.7 S 70.6
Indicadores de Endeudamiento
Total Pasivos / Capital Contable Comun (ratio) 0.80 0.94 1.62 1.24
Deuda Financiera / Total Pasivos (ratio) 0.80 0.80 0.63 0.75
Deuda Largo Plazo / Deuda Total (ratio) 0.78 0.70 0.59 0.33
Proporcion de Deuda a Corto Plazo / Deuda Total 0.22 0.30 0.41 0.67
Cobertura de Gastos Financieros 5.83 17.86 8.00 5.35
Indicadores de Actividad
Dias de Inventario 36 26 26 29
Dias de Cuentas por Pagar 33 23 98 128
Dias de Cuentas por Cobrar 118 80 118 158
Rotacion de Inventario (Dias) 10 14 13 12
Rotacion de Cuentas por Cobrar (Dias) 3 5 3 2
Rotacion de Cuentas por Pagar (Dias) 11 16 4 3
Indicadores Financieros
EBITDA (Miles USS Dolares) 76,675 113,213 134,676 164,528
Flujo de Caja Operativo (Miles USS Dolares) 77,204 12,628 (198,173) (62,911)
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad Capital Contable Comun (ratio) 13.63% 18.72% 18.63% 19.43%
Rentabilidad de la Inversion del Activo (ratio) 7.38% 9.99% 8.08% 8.05%
Utilidad por Accidn (USS$ Délares) S 091 S 1.42 S 164 § 2.00
Rendimiento de Activos Operacionales 7.38% 9.99% 8.08% 8.05%
Indicadores del Mercado Eléctrico
Precio Spot Promedio (USS Délares / MWh) S 1369 $ 185.7 $ 1942 $ 185.1
Demanda Maxima de Potencia del SENI (MW) 1,795.2 1,881.4 2,066.9 2,089.0
Generacion del SENI (GWh) 11,565.8 12,439.3 13,355.6 13,850.0

3.1.5. Anédlisis Horizontal de los Estados Financieros Consolidados

Ingresos

Diciembre '"13 vs Diciembre *12

Durante el 2013, EGE Haina experimentdé un 7% o US$49.2 millones de incremento en sus ingresos, al
compararlo con el nivel de ingresos en el 2012. El principal impulsor del aumento fue un alza en la demanda de
energia por 372.6 GWh, parte de la cual se vio impactada positivamente por la re-implementacién completa del
PPA con EDE Este.

Dici embrDed’'clizembsre’ 11
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Para el afio 2012, EGE Haina experimenté un incremento en ventas de un 10% o US$57.2 millones en
comparacion con el nivel de ventas del afio 2011. Dicha variacién fue producto de un aumento en el precio de
venta de energia promedio, de un 5% u US$11/MWh (US$229.6/MWh promedio 2012 versus US$218.6/MWh
promedio 2011). ElI cambio en el precio de la energia se produjo principalmente por un alza en los precios de
combustible, el principal escalador en nuestro calculo de precio de energia bajo el PPA. Adicionalmente hubo
una mayor demanda de energia de 146.1 GWh, resultando en parte de la capacidad adicional vendida bajo los
acuerdos PPA con EDE Este y CEPM.

Diciembre’”11 vs Diciembre’”10

Para el afio 2011, la compafiia tuvo un incremento en ventas de un 46% o US$195.0 millones comparado con el
afio 2010. El incremento se produjo principalmente por un alza en el precio promedio de venta de energia de un
32% (US$218.8/MWh en el 2011 vs. US$165.3/MWh en el 2010) como resultado del alza en los precios de
combustible, el principal escalador en nuestro calculo de precio de energia bajo el PPA. Adicionalmente hubo
una mayor demanda de energia de 282.7 GWh, principalmente por el reingreso de la mitad de la capacidad
contratada bajo el PPA con EDE Este por 50MW.

Costos Operacionales
Diciembre '"13 vs Diciembre *12

Durante el 2013, EGE Haina exhibi6é un incremento en sus costos operacionales de un 5% o US$25.8 millones,
desde US$565.6 millones a US$591.4 millones. El incremento se debi6 principalmente a un aumento de un 12%
0 US$27.8 millones en la compra de combustible, un aumento de un 83% o US$7.8 millones en los costos de
transmision, un aumento de un 27% o US$5.5 millones en la depreciacién y un aumento de un 10% o US$5.4
millones a los gastos generales y administrativos. El aumento en los costos operacionales fue impactado
positivamente por un menor gasto de energia comprada para reventa, de US$23.3 millones o un 12% menor que
el afio anterior.

Diciembre’”12 vs Diciembre’™1l1

Durante el afio 2012 EGE Haina experiment6 un incremento en los costos de operacion de US$44.0 millones, o
un 8%, en comparacion con los costos del 2011. Dicha variacion es producto principalmente del aumento en la
compra de energia y potencia por US$45.9 millones o un 30% y US$11.5 millones o un 26% en los gastos
generales y administrativos. El incremento en los costos de operacién fue compensado por una reduccién de
US$17.0 millones o un 7% en la compra de combustibles.

Diciembre’”11 vs Diciembre’” 10

El aumento en 45% de los costos de operacion, desde US$359.9 millones a US$521.6 millones, se debio
principalmente al incremento en el costo de combustible y a mayores compras de energia en el mercado spot
para poder cubrir la deficiencia de generacion y honrar los contratos de venta de energia con las compariias
distribuidoras.

Gastos Financieros

Comentario general para todos los periodos presentados

Los gastos financieros aumentaron en el 2013, debido al aumento neto del endeudamiento en US$163.3
millones, principalmente para la construccion de Quisqueya |l.

Los gastos financieros aumentaron en el 2012, debido a la toma de US$227.8 millones de deuda entre el 2010 y
2012, principalmente para la construccion del Parque Edlico Los Cocos y Quisqueya Il.

3.1.6. Perspectivas del Negocio

EGE Haina es la generadora de electricidad mas grande en la Republica Dominicana, sobre la base de su
capacidad instalada y su capacidad efectiva. Actualmente opera doce unidades de generacion distribuidas en
seis centrales. Al 31 de Octubre 2013, EGE Haina dispone de una capacidad total efectiva de 762.5 MW. Toda
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la energia producida por EGE Haina es vendida bajo contratos de largo plazo a las empresas Distribuidoras
EDE-Norte, EDE-Sur, EDE-Este del SENI y al Consorcio Energético Punta-Cana Macao (CEPM) con un total
contratado de hasta 451.5 MW entre las cuatro empresas. Al 31 de Octubre de 2013 el total de los contratos PPA
de EGE Haina era de 415.5 MW.

Si bien EGE Haina posee capacidad instalada que supera la demanda contratada anteriormente, no todas sus
plantas son llamadas a despacho por el Organismo Coordinador porque su costo declarado supera el costo
marginal del sistema para cada momento. Es por ello que tanto los accionistas del Emisor como su Gerencia se
encuentran abocados a aumentar la capacidad de generacion de energia, en blsqueda de activos mas
modernos, eficientes y amigables con el medioambiente, con el propésito de aumentar sus margenes operativos,
y diversificar la matriz de combustible, altamente correlacionada a derivados del petréleo. Muestra de ello es la
puesta en marcha del parque eodlico Los Cocos y la planta Quisqueya 2. La primera cuenta con 40
aerogeneradores para un total de 77.2 MW de capacidad instalada. En su primera fase Los Cocos entrg en linea
con 25.2 MW en el 2011, y en su segunda fase a finales de 2012 con 52 MW adicionales. La segunda,
Quisqueya 2, tuvo su puesta en marcha en Septiembre 2013 y aportara 215.5 MW adicionales al SENI.
Quisqueya 2 posee 12 motores que operan con una tecnologia avanzada de ciclo combinado con la facultad de
emplear gas natural, diesel y Heavy Fuel Qil, lo que hara posible que se utilice el combustible con el mejor precio
en el mercado en el momento de abastecerse y que se empleen, por tanto, menos divisas para suplir la misma
cantidad de energia. Con la culminacién de este proyecto, EGE Haina inyecta al Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI) 762.5 MW.

3.2.Informacién Relevante

3.2.1. Tendencias o incertidumbres

El comportamiento internacional de los precios de combustible puede afectar de manera significativa el costo
variable de operacién del emisor, por la existencia de una alta correlacion de sus resultados y los precios de los
derivados de combustibles fosiles.

El punto mencionado anteriormente impacta en el monto del subsidio que las finanzas publicas deben hacer
como aporte a la tarifa eléctrica, cubriendo la diferencia entre la tarifa aplicada y la calculada.

La actual administracién de la CDEEE se encuentra en proceso de la recuperaciéon de las redes del tendido
eléctrico, asi como en la correcta gestién de cobranza de la facturacién domiciliaria y corporativa. Sin embargo,
no es posible predecir el éxito de esta gestion, lo que impacta también en el monto del subsidio estatal por este
concepto.

Liguidez corriente

El Emisor posee un adecuado nivel de liquidez corriente tanto en la actualidad como en los ejercicios anteriores.
Asi, para los periodos 2010, 2011 y 2012 la posicion de caja y equivalentes fue de US$110.9 millones, US$183.9
millones y US$141.7 millones, respectivamente. Al 30 de Septiembre de 2013, la posicion de caja y efectivo era
de US$115.15 millones. Estos niveles son alcanzados debido a una conservadora administracion del efectivo, y
la gestién de las cuentas por cobrar por vias de compensaciones de las mismas con cuentas por pagar con el
Estado Dominicano, asi como gestién de los activos que la empresa pudiese recibir como medio de pago.

Por otra parte, el emisor tiene probado acceso al mercado bancario local, asi como los mercados de capitales
nacional e internacional, para financiar sus proyectos de inversion, repago de sus deudas u optimizacion del
capital de trabajo segun sea el caso.

3.2.2. Hechos Relevantes

No tenemos hechos relevantes identificados al momento de la elaboracion del presente prospecto simplificado.
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Il.
M.
V.

VI.

ANEXOS

Estados Financieros Auditados correspondientes al 31 de Diciembre 2012
Estados Financieros Interinos correspondientes al 31 de Diciembre 2013
Modelo de Aviso de Colocacion Primaria

Modelo de Macrotitulo

Calificacion de Riesgo de Feller-Rate

Calificaciéon de Riesgo de Fitch Dominicana
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