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Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (“EGE HAINA"), RNC 1-01-82935-4, constituida el 28 de octubre de 1999, es la
mayor empresa de generacion eléctrica del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado de la Republica Dominicana (SENI), en base a
su capacidad instalada. Con domicilio social en la Ave. Lope de Vega No. 29, Torre Novo-Centro, Piso 17, Santo Domingo, Republica

Dominicana. Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. fue calificada A (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y A por
Feller-Rate Dominicana, S.R.L.
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VALIDO PARA LA SEGUNDA EMISION

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta US$100,000,000.00. El Plazo del Programa de Emisiones sera entre
ocho (8) y diez (10) afios, a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
La Inversion Minima a realizar es Treinta Délares Norteamericanos con 00/100 (US$30.00). La Denominacién Unitaria o Valor
Nominal es Un Délar Norteamericano con 00/100 (US$1.00). La Colocacion de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones.

El presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos y debe ser leido por los
Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana, mediante la Primera Resolucién
de fecha catorce (14) de octubre del 2014 inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-084 y
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El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del Praspecto. Los
términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, toda decision de invertir en los valores
objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracién del presente Prospecto en su

conjunto por parte del inversionista.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (en lo adelante el “Emisor” o

Emisor “EGE Haina)
Valores Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)

Los Bonos y el Emisor han sido calificados A (dom) por Fitch Republica Dominicana,
Calificacion S.R.L. (en lo adelante “Fitch Republica Dominicana”) y A por Feller-Rate Republica

Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Feller-Rate”) para instrumentos de largo plazo
en el mercado local

Monto Total del Programa de
Emisiones

Por hasta Cien Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
(US$100,000,000.00)

=

Fecha de Inscripcion en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos del
Programa de Emision e Inicio
del Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

S SUPERINTENDENGIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Fecha de Expiracion del
Programa de Emisiones

Treinta (30) de Octubre de 2015

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a colocar y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision para las Emisiones restantes.

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria de la
Segunda Emisién

Dieciocho (18) de Febrero de 2015

Fecha de Inicio de Recepcién
de Ofertas de Pequeios
Inversionistas y del Publico en
General

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y el Prospecto Simplificado de cada Emisién

Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas de Pequenos
Inversionistas para la Segunda
Emision

Dieciocho (18) de Febrero de 2015

Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas del Publico en
General para la Segunda
Emision

Veinticinco (25) de Febrero de 2015 - ‘
PERL AN AT

Horario de Recepcién de
Ofertas del Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los Valores
hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria, cada
Intermediario de Valores auiorizado por la SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcién

en el horario de 08:00am a 5:00pm yrjegvlrgrtr‘_?njgs ¢én él sistema de la BVRD de

¢

N et A e st @ ‘ 4
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09:30am a 10:30am y de 11:10am a 12:10pm (horario ultimo que involucra las
ordenes propias y de terceros en general).,

r's a

Horario de Recepcién de
Ofertas de Pequeios
Inversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, en horario de
8:00 a.m. a 4:00 p.m., salvo el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién de la Emisién segun el horario a determinar por la BVRD.

Fecha de Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién

Fecha de Emisién de la
Segunda Emision

Veinticinco (25) de Febrero de 2015

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Segunda
Emisién

Veinticinco (25) de Febrero de 2015

Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas de-
Pequeios Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion, a determinarse en el Presente Prospecto, en el Aviso de Colocacion

Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas de
Pequeios Inversionistas para

o SUPERINTENDENCIK DE VALORES
S, ENDEN
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Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos

Fecha de Suscripcién.o Fecha
Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor de la Segunda Emision

T, para las operaciones transadas por los pequefios inversionistas
T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general

Valor Maximo de Inversion para
Pequeiios Inversionistas

Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD10,000.00) si se trata de
valores denominados en Délares de los Estados Unidos de América, por Emision y
por Inversionistas

Valor Maximo de Inversién para
el Publico en General

El Emisor podra establecer para cada Emisiéon un valor maximo de inversion
permitido por cliente inversionista, que sera determinado en el presente Prospecto,
en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
cada Emision.

Para la Segunda Emisién no habra valor maximo de inversion.

=




Vencimiento

Los Bonos tendran un vencimiento entre ocho (8) y diez (10) afios, contados a partir
de la Fecha de Emision de cada Emision que se ,informard al mercado en el
Presente Prospecto y en los correspondientes Avisos de Colocaciéon Primaria y
Prospecto Simplificado de cada Emisién del Programa de Emisiones.

Fecha de Vencimiento de la
Segunda Emision

Veinticinco (25) de Febrero de 2025

Representacion del Programa
de Emisidn

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de un
Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se debera hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisidn, los cuales deben ser
depositados en la SIV para fines de su inscripcion en el Registro, en la BVRD y en
CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa Fija en Dolares de los Estados Unidos de América

La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

La Tasa de Interés anual Fija en délares, serd de 6.50% para la Segunda Emisidn.

Revision de Tasa de Interés

Este Programa de Emisiones no contempla revision de tasa de interés.

Periodicidad en el Pago de
Intereses

2003 ARETCRIATE Vi 11 o Yo PO SVTIN LS

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el pago de los
intereses se especificard en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La periodicidad para la Segunda Emisién serd mensual

{g-f ) T ﬂ[\)u“*vvwz . y .

¥ . SR At e . .
Denominacion Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Un Ddlar de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 1.00)

Monto Minimo de Inversién

Treinta Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (USD 30. OO)

> A At 2t g o mmt
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Precio de Colocacién Primaria | Ala Par Ed 2l
Amortizacion del Capital A vencimiento APR&B@Q
El Programa de Emisiones de Bonos Cor Qarantia

Garantia de los Bonos
Corporativos

especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre
los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil
Dominicano.

Opcion de Redencion
anticipada

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto
colocado de una Emisién o del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser
ejercido, segun lo establecido en el acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto y en él
1.2.10 del Contrato del Programa de Emisiones y Designacion del Representante de
la Masa de Obligacionistas suscrito en fecha Cuatro (4) de Diciembre de 2014. El
Emisor especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Presente Prospecto y en el Prospecto simplificado de cada Emision si la Emisién
ofrecida incluye esta opcién.

La Segunda Emision tendré la opcién de redencién anticipada a partir del primer afio
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cumplido.

1 »

]
Colocacion de los Valores

La Colocacién de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones, segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas e
inversionistas institucionales, tanto nacionales o extranjeros.

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de Emisiones fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Primera Resolucién de fecha catorce (14) de octubre de 2014

Agente Estructurador y
Colocador

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (en lo adelante “Citinversiones”), Puesto de
Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en
lo adelante “SIV”) y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante “BVRD"), sera el Agente Estructurador y Colocador del presente Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos.

Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa
de Emision

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante CEVALDOM)
sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo adelante “Agente de Pago”)
y Administrador del Programa de Emisién, para que realice los servicios de custodia,
compensacion y liquidacion de valores de la Emision, asi como encargado del
procesamiento del pago de los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha
designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacién de los
Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha trece (13) de
noviembre de 2014 de 2014 entre CEVALDOM vy el Emisor, el Agente de Pago no
responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de
Obligacionistas

BDO Auditoria, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato de Emision suscrito
en fecha cuatro (4) de diciembre del 2014 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa
de Emisiones
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Riesgos del Emisor

Los riesgos inherentes al Emisor son riesgos crediticios, tasa de cambio, tasa de
interés, costos de combustibles y riesgos operativos. Los mismos se encuentran
resumidos a continuacién, para un mayor detalle favor referirse al acapite 3.17
Factores de Riesgo mas Significativos del Programa de Emision SIVEM-078
aprobado el 13/01/2014:

De los ingresos del Emisor a Junio 2014, mas del 70% se derivaron de las ventas de
capacidad y electricidad a las empresas distribuidoras dominicanas, quienes no
siempre han efectuado sus pagos a tiempo, lo cual pudiera debilitar la capacidad de
generacion de flujo de caja. En adicién, las Empresas Distribuidoras operan de
manera deficitaria y reciben subsidios del estado para cubrir sus pérdidas
operativas.

EGE Haina esta expuesta al riesgo de Iattdléa“de cE‘ah‘lB’Io 59 lelsas debldo ala
exposicion de los activos y pasivos denom‘lﬁados en ot)r’as monedas dlfegentes al
délar estadounidense. Sus ingresos estan compuestos por ingresos en moneda
nacional y en ddlares de los Estados Unidos de América.

En relacion a los costos de combustible, EGE Haina estd -expuesta al riesgo
resultante de cambios en el costo del fuel ofl, ya que*a’tﬂqwe?en el fuel oil de
suplidores internacionales a precios basados .en .indices-internacionales- (Platt's)
mas un cargo por transporte.

Si por cualquier razén las unidades de generacién energética del Emisor no estan
disponibles para generar energia suficiente, ya sea por averia, falla o bajo
rendimiento de los equipos, acciones de empleados, y dafnos o destruccién de las
plantas generadoras como resultado de actos fortuitos, tales como huracanes,
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terremotos y otros desastres naturales, EGE Haina podria tener que comprar
energia en el mercado spot para cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Contratos de Compra de Energia o Power Purchasing Agreements (PPA) con las
tres companias distribuidoras, los cuales vencen en 2016 teniendo el compromiso
de suministrar cantidades fijas de electricidad. Esto pudiese resultar en adquirir
electricidad a precios por encima de los pagados en el PPA.

Como indicado anteriormente, Haina vende una importante porcién de su energia a
través de contratos de largo plazo (PPA) a las empresas distribuidoras dominicanas,
los cuales vencen en julio de 2016 al igual que la gran mayoria de los PPA que
tienen hoy las distribuidoras. En este momento no se conoce la estrategia que
seguiran las empresas distribuidoras para renovar o no estos contratos y el
potencial impacto que esto podria tener en los margenes de rentabilidad de Haina a
partir de agosto del 2016. En este sentido, se prevé que Haina mantendra la
capacidad suficiente de generacion de flujo para cumplir sus obligaciones y
mantener su perfil operativo y financiero.

Riesgos de los Valores

La demanda existente hoy en dia de instrumentos de renta fija, hace que los Bonos
sean instrumentos atractivos para los inversionistas, tanto institucionales como
personas fisicas, por el nivel de liquidez y necesidad que tienen para invertir. A
medida que existan mas instrumentos de este tipo con atractivas caracteristicas el
mercado tendrd mas movilidad. En el caso de que los Tenedores de los Bonos
accedan al mercado con el fin de liquidar su inversion antes del vencimiento, no se
puede asegurar de que exista mercado secundario para los Bonos y no puede
otorgarse garantia alguna al respecto.

El contrato del Préstamo Sindicado suscrito por el Emisor posee clausulas que
permiten declarar a dicha deuda de plazo vencido y exigible de inmediato tales
como (i) no pago de alguna cuota de capital o interés de dicha facilidad (ii) no pago
de alguna cuota de capital o interés de cualquier otra facilidad (incluida la presente
emision) por un monto mayor a US$ 20 millones (iii) cualquier otro evento de
incumplimiento sobre cualquier otra facilidad (incluida la presente emisién) que
autorice la aceleracion de pago de dichas deudas-por un-monto.mayor a US$ 20
millones (iv) la bancarrota del emisor, entre otras. .

Los Bonos estan sujetos a redencién anticipada de acuerdo al acépite 2.1.2.11 del
presente Prospecto de Emision. Esta opcién se ejercerd en el caso de que ocurra un
cambio en la regulacién, cambios impositivos, condiciones del mercado
desfavorables o una situacién adversa, que el Emisor gonsidere necesario efectuar
la redencién anticipada. 6
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Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del emisor.

Actual/365

El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afos bisiestos febrero
tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a anos de 365 dias, de doce
(12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno de
éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28)
dias.

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al agente de
colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.

Anotacién en Cuenta

El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de
regulacién, y demas normas que instituyen las anotaciones en cuenta como
representacion inmaterial de los valores. Depositar valores mediante el sistema de
anotacion en cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un deposito
centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar
el libro contable, que conforma el registro de propiedad de los valores entregados
en depdsito al depdsito centralizado de valores.

Aval

Compromiso solidario de pago de una obligacién a favor del acreedor o beneficiario,
otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado principal con el pago
de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacidn Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacién primaria de una o
varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual
debera ser publicado en por lo menos un periddico de circulacién nacional,
elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme al articulo 110
del Reglamento No. 664-12.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de
bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan
realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua y ordenada,
asi como efectuar las demas actividades de intermediacion de valores, de acuerdo
con la Ley de Mercado de Valores y Productos No. 19-00.

Bonos Corporativos

Son valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas publicas o
privadas a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos

derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.
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Calificacion de Riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre
la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus ebligaciones
en forma oportuna. Para llegar a esa opinién, las calificadoras desarrollaran
estudios, analisis y evaluaciones de los Emisores. La calificacién de valores es el
resultado de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales
para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinién sobre
la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor. Los Calificadores de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecto a una
Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Reptiblica Dominicana.

Capacidad Efectiva

A una fecha determinada la capacidad disponible para generar energia eléctrica de
una unidad o la cantidad de MW que una unidad de generacién puede producir.

Capacidad Instalada

Es la cantidad de MW para la cual una unidad esta disefiada para generar energia
eléctrica o capacidad de placa.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el normal
desarrolio de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el excedente de
activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

CEVALDOM

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A es la institucién que actta
como Agente de Custodia a los fines del presente programa de emisién; para lo que
presta los servicios de: custodiar, transferir, compensar y liquidar, asi como
registrar las operaciones de los bonos corporativos que componen el presente
programa de emision.

Colocacion al Mejor Esfuerzo

Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente o
unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por
las reglas del contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o
los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emisién

Contrato del Programa de
Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 de Reglamento de
Aplicacion de la Ley No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada
por la Ley No. 31-11.

CPI (siglas en inglés, indice de
Precios al Consumidor)

Indicador estadistico que detecta los cambios producidos, de un periodo a otro, en
los precios de los bienes y servicios de la canasta familiar. Se construye a partir de
la canasta familiar compuesta por un conjunto de bienes y servicios de usual
consumo de una familia promedio.

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante eventos de
suspension de pago o quiebra.

GrstitooPnefRTENDRNCIA DE VN.OILE?
WJL V- DIRECU o
EBITDA .

15 FEB

i BT rn VRN WS e s
L 2RO LAY 0 g AL T

CAARL LRETIG -

. S AW AT 3R i .
EBITDA, por sus siglas en inglés, es'tnd meédida ¥inanciera no reconocida por las
normas contables que representa‘la suma del resultado neto, amortizaciones,

depreciaciones, gastos de intereses;e impuestos del periodo.
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