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Importancia del Desarrollo del Mercado de Capitales
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¢Qué es un mercado?
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Sistema de Corros a Viva Voz

Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana




Sistema de Corros a Viva Voz

Trading Floor NYSE

Telecommunications
Network

NASDAS
ramass
+0.5% -
228492 +12.14 21.88

Bolsa y Mercados de Valores
* de la Republica Dominicana



Vision General del Mercado
de Valores Dominicano




Objetivo: Fortalecimiento y posicionamiento institucional
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RD $ 2.2 Trillones 101 participantes Nuevo marco regulatorio
Volumen Operaciones del mercado de valores Ley 249-17
Mercado creciendo a una tasa 36 emisores de valores, 17 puestos de bolsa, 18 nuevos reglamentos para
promedio de un 20% ultimos 5 afios 1 bolsa de valores, 1 central de valores, 10 profundizar y profesionalizar el mercado

SAFI’'s, 3 FOP, 1 Titularizadora

M
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RD$ 45,000 MM Capacidad de ahorro
Activos sobre manejo AFI’s en crecimiento
Representa un 1.07% sobre el PIB, con un total Patrimonio de los Fondos de Pensiones ascienden a
de 16,780 aportantes en 39 fondos aprobados RD$ 634,000 MM , representan un 16% del PIB
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En nuestro Mercado

Nemotecnico v Duefio Bid | Cantidad C | TasaEqC | Precio C | Precio V
BCRD010618C101 DOP 003 113.9481
BCRD030120CI01 DOP 003 107.2444
BCRD0S0117CK01 DOP 003 99.6092
BCRD0S0118CI01 DOP 003 101.2833
BCRD0S0216C101 DOP 003 102.76%
BCRDOS0419NTO1 DOP 003 103.7116
BCRD0S0816C101 DOP 003 98.351
BCRD051018C101 DOP 003 114.7084
BCRD080121CI01 DOP 003 25,000,000 11.8287 (10925 ¢
BCRD080515CI01 DOP 003 101.0248
BCRD080917CI01 DOP 003 108.7831
BCRD090218CI01 DOP 003 1106752
BCRD100415C101 DOP 003 101.2711
BCRD110119CI01 DOP 003 115.1619
BCRD130315CI01 DOP 003 100.696
BCRD130718CI01 DOP 003 114.2804
BCRD131017CI01 DOP 003 104.1461
BCRD150319CI01 DOP 003 115.4471
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09:17:32 116.318288
09:11:28 110.903612
09:25:31 101.30528¢
09:21:29 100.3711
09:27:38 104.14450¢
09:12:19 106.9929
09:26:12 100.01790¢
09:16:00 114.364

08:47:24 1115188
09:32.48 101.46812¢
09:23:47 108.4149
09:20.04 115.870756
09:34:23 102.478791
09:14:33 118.98756
09:35:32 102.527114
09:16:52 1136333
09:22:52 105.0618
09:13.06 114.55303

Precio Ref | Vto Puja | Cupon | Valorizacion C | Valorizacion V
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60,604,871.92 |_J
$6,097,542.47
$1,681,312.33
5§2,706,033.56
$§3,199,868.49
5§2,595,526.03
$0,482,349.32
$8,308,679.45
28,597 431.51
$0,693,221.92
§5,772,3711.92
57,363,627 4
$§1,347,878.77
60,362,456.85
51,449,269.88
$9,879,241.1
§2,681,269.18
$9,103,686.99

Nemotecnico v Duefio Bid | Cantidad C | TasaEqC | Precio C | Precio V
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' - Bl = ] |lscrot30315c01 D0P 003 10069
BCRD130718C101 DOP 003 1142804
BCRD131017C01 DOP 003 104.1461
BCRD1S0319C01 DOP 003 154471
BCRO161015C01 DOP 003 103535
BCRD180316C101 DOP 003 98,7487
BCRD180S18C01 DOP 003 1138067
BCRD181215C01 DOP 003 99,0865
BCRD190118CH1 DOP 003 105129
BCRD200215NTO1 DOP 003 101,0853
BCRD200320C01 DOP 003 1072394
BCRD220116C02 DOP 003 1129529
BCRD220219NTO1 DOP 003 1038174
BCRD221217C01 DOP 003 1015323
BCRD240217NTO1 DOP 003 995913
BCRD300318C101 DOP 003 11,0199
BCRD300721NTO1 DOP 003 2500000011843 (96125 96125
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09:14:33 11898756
09:35:32 102.527114
09:16:52 1136333
09:22:52 105.0618
09:13.06 114,55303
09:30:23 12,0434
09:26:54 98.8653
09:18:13 115.3428
09:29:32 99.5945
09:20:45 11,4353
09:38:05 102.62338:
09:09:37 111.084609
09:28:43 114.3285
09:13:51 106.49581
09:22:11 102262
09:24:57 101.93501€
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60,362,456.85
§1,449,269.86
59,879,241.1
§2,681,269.18
$9,103,686.99
$6,201,407.53
$0,138,733.56
$6,924,562.88
51,441,880.14
$§7,699,600.68
$2,287,855.48
$4,688,193.15
60,092,888.36
§3,3711,71137
5§3,026,423.97
$0,987,430.82
$6,503,100.68
24,875,085.62 25,375,085.62
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Conociendo el Mercado de Valores de la Republica Dominicana

Titulo Valor:

Derecho o el conjunto de derechos de contenido esencialmente econdémico, negociable en el mercado de valores

Emision:

Conjunto de valores emitidos por una entidad, con el fin de obtener financiamiento

Emisor:

Entidad que capta fondos a través de una emision realizada en el mercado de capitales a cambio de compromisos financieros con

. ’ los inversionistas
Terminologia

del Mercado
de Capitales Oferta Publica de Valores:

Es aquella que se dirige al publico en general o a sectores especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion
masivo, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos en el mercado de valores

Puestos de Bolsa:

Son instituciones autorizadas por la Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores para realizar las operaciones de compra y
venta de titulos valores, asi como el asesoramiento a los clientes sobre las inversiones a realizar en el Mercado de Valores

Inversionista:

, . . . ., Bolsa y Mercados de Valores
Persona Fisica o Moral que aporta un capltal en espera de un retorno mayor al costo de su inversion. de la Republica Dominicana




¢Como interactuan los participantes del Mercado de Valores?

Las sociedades o

personas invierten
en acciones

o °

Las socledades
emisoras ofrecen
acciones

Los intermediarios transan las
acciones en las Bolsas de Valores

Bolsa y Mercados de Valores
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Estructura de nuestro Mercado de Valores

Reculayvelaporla
Transparencia del Proceso Bursatil.

Cemandan
TitulosValores

Ofertan
TitulosValores

Emisores A travesde A travesde Inversionstas

Ofrece la Plistaforma donde

— ===

FuestosdeBol= FuestosdeBol=

Opinionobjetiva del Prospecto de Emisiony Representana los
la conformidad de losEstados Financieras interes de los imversionisas

Califimdoms deRissgo

e gl

Bonos

Custodia lostitulos valores
del Mercado
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Puestos de Bolsa Autorizados e Inscritos en la BVRD
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Conociendo el Mercado de Valores de la Republica Dominicana

Conociendo

los Bonos

Bonos:

Son certificados de deuda o una promesa de pago futuro, por parte de la empresa, documentada en un papel
gue determina el monto, plazo, moneda y secuencia de pagos. (Macrotitulo)

En funcidon de su estructura se clasifican en:
Bonos a Tasa Fija: La tasa de interés de los flujos esta prefijada y es constante a lo largo de la vida del bono

Bonos con Tasa Variable: La tasa de interés que paga en cada cupdn es distinta, ya que esta indexada a una tasa
de interés o indice de referencia como puede ser la establecida por el Banco Central o el IPC

Bonos Cero Cupdn: No paga Cupdn, se emiten a descuento y pagan todo el principal al Vencimiento
Valor Facial: Cantidad de valor nominal de un Bono
Amortizacion

Redencién Anticipada

Bolsa y Mercados de Valores
de la Repiblica Dominicana



Conociendo los Bonos

Valor Facial: Es el valor nominal de un Bono. Ej: En esta figura, el Valor Facial es $ 1,000.00
Fecha de Emision: Es la fecha en que se realiza la Oferta Publica de los titulos Valores.

Fecha de Vencimiento: Es la fecha en que caducan los titulos valores en el mercado, en ese dia el
EMISOR se compromete a redimir el Valor Facial Total adjudicado durante la Oferta Inicial.

Minimo de Inversidn: Es la minima cantidad que un inversionista puede adquirir de un titulo valor
especifico. Es una condicién dada por el EMISOR.

Cupodn: Es |a tasa de interés anual ofertada por el emisor a cambio de recibir los recursos por lo
cual fue emitido el bono, su pago se realice por PERIODICIDAD elegida por el EMISOR.

i |
;‘b'/-/lf.-.p.-. ¢

o e

A s g el | Emisor: Es la entidad que emite el instrumento.

Calificacidn de Riesgo: Es la calificacidn del nivel de riesgo que representa el instrumento emitido,
luego de un analisis exhaustivo de la empresa y el proyecto por parte de una Agencia Calificadora
de Riesgo.

Bolsa y Mercados de Valores
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Conociendo los Bonos

Precio Limpio:

Es el precio del mercado de un instrumento (expresado en porcentaje de 100), y esta
determinado por la Tasa de Descuento que el mercado aplica en un momento determinado.

Intereses Corridos:

Son los intereses acumulados por un instrumento en un tiempo determinado, pero que
todavia no han sido pagados al Tenedor de dicho instrumento.

b7

= f:nlumﬁntmn] {
oty ol Eyp e ook b froe Aevolerery Comy sy by o
,..0521-:“_«:2;...&1 o ‘_w‘d.m'..::--‘_f; G ¥ . . N
5 #;gﬁ% e T Precio Sucio
T 7 R o Es el precio de un instrumento tomando en cuenta los Intereses Corridos. Esta representado
‘ ‘ por la totalidad del Valor del desembolso dividido entre la Cantidad de Titulos que se
adquieren.

YTM (Yield To Maturity 6 Rendimiento al Vencimiento)

Es el rendimiento anual que presenta un instrumento, desde el dia en que es adquirido por el
inversionista, hasta el dia en que vence el instrumento.
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Conociendo los Bonos

El precio del bono depende en gran medida de |la tasa de interés o rendimiento del mercado, pudiendo concluir
gue cualquier variacion de esta hara subir o bajar el precio del instrumento, ya que poseen una relacion inversa
(al subir la tasa de interés baja el precio del bono, y viceversa).

Precio
Relacion
Precio-

Rendimiento |
en los Bonos

Rendimiento

Bolsa y Mercados de Valores
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Conociendo los Bonos

Valoracion

de un Bono

El precio justo de un bono es determinado por la sumatoria de los valores presentes de todos los flujos de efectivo que este
instrumento genera en el tiempo.

Por ende, cuando necesitamos calcular el valor presente de un bono, debemos traer al dia en que deseamos realizar la compra del
instrumento, todos los flujos futuros que el instrumento producira (Cupones a pagar y el pago del Principal) descontandolos a la
tasa de interés que refleje apropiadamente el riesgo asumido.

Ver calculadora BCRD

Bono ABC Valor Presente de un Bono
Fecha Adquisicion 15-dic-08 18,000.00
Fecha Vencimiento 15-dic-16 16,000.00
Cup6n Ofertado 7.00%
Periodicidad Cupdn Anual 14,000.00
Valor Nominal 10,000.00 12,000.00
10,000.00
Afio Flujo
15-dic-09 700.00 8,000.00
15-dic-11 700.00
15-dic-12 700.00 4,000.00
15-dic-13 700.00 2.000.00
15-dic-14 700.00 T
15-dic-15 700.00 0.00
15-dic-16 10,700.00 S S R S i R R S R S S P
Valor Presente del Bono 10,000.00 R I S SR SR PR R PRy

Bolsa y Mercados de Valores
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Conociendo los Bonos

e (Calculadora de Letras BCRD

http://bancentral.gob.do/instrumentos inversion.asp?a=LETRAS BC

e Calculadora de Bonos Largo Plazo BCRD
Calculadora

de

Instrumentos

http://bancentral.gob.do/instrumentos inversion/cptvlp/calculador.asp

e Calculadora de Bonos Largo Plazo MH

http://creditopublico.gov.do/

Bolsa y Mercados de Valores
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Conociendo los Fondos de Inversion

éQué son los Fondos de Inversién? éQuién maneja los recursos en los Fondos de Inversion?
[l -
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iComo Invertir en el Mercado de Valores?

Invertir tu dinero es sencillo...

DORMIR tranquilo después de que lo haces es lo complicado.

Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana



éComo Invertir en el Mercado de Valores?

Factores a

tomar en
cuenta

éCudles factores debe tomar en cuenta para invertir en el Mercado de Valores?

v
v
v
v
v

¢Qué pasos debe seguir?

v

v
v
v
v

v

Rendimiento del Titulo a Vencimiento y Precio del Instrumento
Mi Perfil como Inversionista

Horizonte temporal de la inversion

Monto de inversion minima

Calificacion de Riesgo

Visita a un Puesto de Bolsa autorizado por la SIV y registrado en la BVRD

Apertura tu cuenta de Corretaje, y llena el formulario de “Conozca su Cliente”

Solicita asesoria a tu Puesto de Bolsa sobre las inversiones que se adaptan a tu “Perfil de Inversionista”

Instruye a tu Corredor de Valores para que pueda comprar o vender en tu nombre, los titulos que posees o quisieras obtener

Asegurate que la transaccion se realice a través de la Bolsa de Valores para garantizar una mayor transparencia y mejor
ejecucion de precio

Consulta los movimientos de tu “Cuenta de Corretaje” de manera electrénica a través del Depdsito Centralizado de Valores
(CEVALDOM)

Bolsa y Mercados de Valores
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Informacion importante para la toma de decisiones

Resultados Subastas del Banco Central YTD Portafolio de las Administradoras de Fondos de Pensiones a Marzo 2017
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EMBI Global historico [Julio 2016-Junio 2017)
EMBI
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Dperaciones del Banco Central

Tasa Cambiara [Enero 2016-Junio 2017)
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Herramientas Importantes para Informarte sobre el Mercado

Cintillo de Ultimas Operaciones en la BVRD

7

15.95% MH12021 2021 126.0000 - 13.00% CI200320 2020 106.7884 - 15.50% CI110119 2(

Pagina Web

de la BVRD

RENTA FIJA RD$ RENTA FIJA USS REPORTE DE
OPERACIONES
Emisor Ult. Negociado ($) Precio (%) TIR (%) » MAS DETALLES
MH12021  MINISTERIO DE HACIENDA 30,000,00000 126.0000 1103 |& I_;_'
CI200320 BANCO CENTRAL DE LA RD. 11,600,000.00 1067884 1155 | ggﬁggg IE[?O Acceso a
CI10119  BANCO CENTRAL DE LA R.D. 500000000 1152927 1175 |& : ’ Boletines
» MAS DETALLES Diarios d
CI200215 BANCO CENTRAL DE LA RD. 37,300,000.00 1035000 10.36 [& larios de
Operacion
CI050719  BANCO CENTRAL DE LA R.D. 2,000,00000 1137800 1179 | CALENDARIO DE MM
esy
Cl120517 BANCO CENTRAL DE LA RD. 105,000,000.00 996364 1411 |2 INFORMACION
CI31017 BANCO CENTRAL DE LA R.D. 385000000 1034803 1100 |z _ |ICETELIEDS

Bolsa y Mercados de Valores
Cuadro con Instrumentos Mds negociadosen RD Sy US $§ de la Repiblica Dominicana

en ultimos 30 dias Calendario con Acceso a Grafica




Dinamica: Instrumentos en el Mercado

Instrumentos

en el
Mercado

Cupén Anual
18%
6%
10%
10%
6%

Ult. Precio
4.16
9.25
28.7

Tipo Fondo
Fixed Income
Money Market

Fixed Income Levered

Renta Fija
Moneda Vencimiento
DOP 2 Afos
DOP 3 Afos
DOP 5 Afos
DOP 7 Afos
us 10 Afios
Renta Variable
Moneda Dividendo
DOP 9.20%
DOP NA
DOP 5.20%

Fondos de Inversién

NAV
1254.78 9.20%
1018.4 6.45%
1654.2 5.25%

Bolsa y Mercados de Valores
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Dinamica: Instrumentos en el Mercado

Asesoria del Mercado

* Persona de 70 afios de edad que vive de sus ahorros'y CREDIT RATINGS'

posee para invertir RD S 6 MM MOQDY'S  STANDARD & POOR'S  FITCH

* Joven de 25 afios, trabaja y quiere maximizar su _ oy A ASA

rendimiento, posee para invertir RD $ 350,000 , vy recibe 2 1 e i A

mensualmente RD $ 25,000 E A A A

« Empresa, desde su departamento de tesoreria quiere i . . -

invertir , poseen RD S 75 MM = =~ =

Instrumentos Se prevé que a corto plazo pueden presentarse condiciones % 8 6 B
en el de cambio en el mercado (Tasas Subiran) § Con cec cec
Co cC cC

Mercado I c c c
WEAKEST C D D

* These credit ratings are reflective of obligations swith lowg-term maturities.

1. ¢éCual seria tu debida diligencia?
2. éComo estructurarias un Portafolio adecuado para el cliente?
3. éQué argumento sostendrias al respecto de tu decision?

Bolsa y Mercados de Valores
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“It ain't what you don't know that gets
you into trouble. It's what you know for
sure that just ain't so”.

Mark Twain

icarvajal@bvrd.com.do
@ivancarvajals
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