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El programa de emisiones estara compuesto por miiltiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion
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El presente prospecto contiene informacion importante sobre la Oferta Publica de Bonos Corporalivos y debe
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Dominicana, mediante la Segunda Resolucion de Fecha once (11) de abril del afio 2018, inscrita en el Registro
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RESUMEN DE LA OFERTA

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia
en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado
de Valores, Decreto No. 664-12 (en lo adelante Reglamento No. 664-12 o Reglamento del Mercado
de Valores), toda decisidn, por parle del inversionista, de invertir en los valores objeto del presente
Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de Emision

en su conjunto.

Entidad Emisora:

Alpha Sociedad De Valores, S.A. Puesto De Bolsa, en lo adelante Alpha
o Alpha Sociedad de Valores.

~Calificacién de Riesgo:

El Emisor y el presente Programa de Emisiones han sido calificados a
largo plazo como Categoria BBB+ por Feller Rate, S.R.L. (en lo adelante
Feller Rate). Los instrumentos con esta calificacién son instrumentos con
una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactado. Esta calificacion corresponde a aquellas entidades con
una suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y
plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse antes posibles
cambios en la entidad, en la industria a gue pertenece o en la economia.

Tipo de Instrumento:

Benos Corporativos.

Monto Total del Programa
de Emisiones:

Por hasta Mil Milones de Pesos Dominicanos con 00/100

(RD%1,000,000,000.00).

Monto Total de cada
Emisién para la Primera y
Segunda Emision.

Para |la Primera Emision sera de DOP200,000,00G.00
Para la Segunda Emisién sera de DOP200,000,000.00

Garantia del Programa de
Emisiones:

El preéente Programa de Emisiones de Oferta Publica representa una
Acreencia Quirografaria, por lo que no posee una garantia especifica.
Los bienes de Alpha son la prenda comun de todos sus acreedores.

" Destinatario:

Los Bonos Corporativos tendran comao puthlicoen genera(

inversionistas fisicos y juridicos, naci Q\éﬁ ax!rmﬂﬂtqf,r\qmmnw ?"-1|_ “F‘r-r o)
los pequefios inversionistas. ‘ I

Fecha de Inscripcién del
Programa de Emisiones en
el Registro del Mercado de
Valores:

Veintisiete (27) de abril del 2018. ? SeTE A DO

Fecha de Expiracién del
Programa de Emisiones:

Veintisiete (27) de abril del 2019

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion
Primaria:

“veintiuno (21) de junio del 2018

Denominacion Unitaria o
Valor Nominal:

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos {(RD$ 1.00).

Monto Minimo de Inversion:

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos {RD$ 1,000.00).

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni
responsabilidad aiguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociubilidad o remtabilidad de los valores de oferta puiblica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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Valor Maximo de Inversion
para los Pequefios
Inversionistas:

Valor Maximo de Inversion
para el publico en general
para cada emision:

Fecha de Suscripcién o
Fecha Valor:

Prorrateo para las Ofertas
del Pablico en General:

1§ JUN .

i |
Prorrateo par:;ias Ofertas
de Pequefnos
inversionistas:

Representacion del
Programa de Emisiones:

Transferencia de los
Valores

Medios para remitir la
Oferta

Notificacion de los
Resultados, para los
Pequehos Inversionisias

Alpha® &=

inversianes | Pustng e

Hasta Quinientos Setenta y dos mil ciento noventa y cinco pesos
dominicanocs con 00/100 (DOP 572,19554), por Emisidbn y por
Inversionista, de conformidad a lo establecido en la circular C-SIV-2018-
G1-MV del 25 de enero de 2018.

No habra valor maximo de inversion.

T, para los pequefios inversionistas
T+1, para el publico en general. (T se refiere a la fecha de Transaccion).

Si en un dia de colocacién la suma de todas las drdenes recibidas por
parte de el agente colocador contratado por el emisor supéra el monto
total pendiente por colocar de la emision, 1a BVRD realizara un prorrateo,
a traves de su sistema de negociacién y a su vez la adjudicacion de las
ordenes en e) horario establecido para tales fines. Posteriormente, la
BVRD le notificara los resultados del prorrateo realizado a los
intermediarios de valores para que sea aplicado a todas las ordenes
registradas en su libro de drdenes para ese mismo dia dentro del periodo
de colocacion de mercado primario del Pablice al cual va dirigida la oferta,
, dejando excluidas las ordenes totales por no ser divisibles, segun lo
establecido en el acapite 2.1.4.1.1 Prospecto de Emisién.

En caso de gue los valores acumulados de [a suma de [as ordenes de
Pequefios Inversionistas recibidos por parte del Agente Colacador,
superen el 50% del monto ofrecido en el presente Aviso de Colocacion
Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de
Suscripcion recibidas. A partir de [a notificacion de (os resultados por la
BVRD, el Agenie Colocador procedera a la confirmacion de las ordenes
con los Pequenos Inversionistas que registrarcn posturas durante el
periodo establecido en el presente Prospecto de Emision, en los Avise de
Colocacion Primaria y en los prospectos simplificados, segun lo
establecido en el acapite 2.1.4.1.1 de presente Prospecto.

Mediante anotaciones en cuenta.

La transferencia de los valores sera mediante Anotacion en Cuenta a
través de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

A través del Formutaric "Orden de Suscripcién” dispeonible en la oficina de
Alpha , . Este formulario y documentos que al efecto se requieran relativo
a la apertura de su cuenta de corretaje deberan ser completados vy
depositados directamente en la oficina del Agente Cclocador, en el fax
809.381.2337 o carreo electronico info@alpha.com.do 0 en las oficinas
de Alpha. ..

A cada uno de los Pequefos Inversionistas que hayan presentado
ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, dentro del
Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les
notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor
Nominal, Cupon, Fecha de Emisidon de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de
Suscripecian a Alpha o si fue rechazada. Dicha notificacidon, se realizara
telefénicamente o via email o fax a través de Alpha , después de la
adjudicacién en el sisterna de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion.

“La guiorizacion de {o Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de lfos valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondacdes de dichos valores”,
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Notificacion de los A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de
Resultados, para el Pablico  conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le notificara si su
en General demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén,

Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a Alpha o, 0 si
fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefdonicamente o via email
o fax a traves de Alpha después de la adjudicacion en el sistema de la
BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

Tasa Fija de Interés Anual Para la Primera Emision sera de 9.00%

para la Primera y Segunda Para la Segunda Emision sera de 9.50% ‘A

Emision 13 ] ! |

Tasa Efectiva de Para la Primera Emision sera de 9.00%

Rendimiento Constante de Para la Segunda Emision sera de 9.50% ' ; }

la Primera y Segunda

Emisién )

Precio de Colocacion 100.00%

Primaria: B 7

Periodicidad de Pago de los  Para la Primera y Segunda emisidn sera pago Semestral.

Intereses (Base Actual/365)

para la Primera y Segunda

Emisién:

Opcion de Redencién El emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento

Anficipada final de los Bonos el valor total del monto colocado en cada Emision. Este
derecho podra ser gjercicio, segun lo establecido en el acapite 2.1.2.8.1
El Emisor especificara en el Aviso de Colocacién  Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn, si la Emisién ofrecida incluye esta opcion.
Para la Primera y Segunda Emision no se contempla la opcion de
redencion anticipada.

Amortizacién de Capital Pago unico al vencimiento.

Fecha de Emision, Fecha de veinticinco (25) de junio del 2018
Inicio de Recepcitn de

Ofertas del publico en

general e Inicio del Periodo

de Colocacidn:

Fecha de Finalizacién del Dieciocho (18) de juiio del 2018

Periodo de Colocacion,

Periodo de Recepcion de Desde el veintiun (21) de junio del 2018 hasta el veintisiete (27) de junio
Ofertas de Pequefios del 2018

Inversionistas

Vencimiento de los Valores  Para la Primera Emisién sera de tres (3) afios, es decir en el ano 2021.

para la Primera y Segunda Para la Segunda Emision sera de cinco (5) afios, es decir en el afio 2023.
Emisidn

Horario de Recepcion de A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y
Ofertas de Pequenos hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,
Inversionistas en horario establecido por el Agente Colocador , , excepto el dia habil

anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en
el horaric establecido por la BVRD
Horario de Recepcién de A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de los
Ofertas del pablico en Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periocdo de Colocacion

“La auwlorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica ceriificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en ef Registro,
ni del precio, negociabilidud o rentabilidad de los valores de oferfa piiblica, ni garantia sobre tus bondades de dichos valores ™.
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general

Primaria, Alpha , podra recibir érdenes de suscripcion en el horario
establecido por cada uno de ellos, y registrarias en el sistema de la BVRD
en el horario establecide por esta, en sus reglas de negociacion para cada
tipo de rueda. .

Mecanismo de Negociacién

Mediante el mecanismos Centralizados de Negaciacion y Mercado OTC

Agente de Pago, Custodia y
Administracion de los
Valores

Depdsito Centralizado de Valores, S.A. (CEVALDOM)

Representante de 1a Masa
de Obligacionistas para
cada Emision del Programa
de Emisiones

Salas Piantini & Ascciados, S.R.L., ha sido designadc mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha cuatro (4) de junio
de 2018 para ser el representante de la Masa de Obligacicnistas de cada
una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones.

Disponibilidad del
Prospecto

En Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, Bolsa de Valores y
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

(SIV).

Agente Estructuradory
Colocador

Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puestc de Bolsa, registrado en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana y
en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos.

Riesgos

Riesgos de la Oferta: El Emisor no puede garantizar la existencia de un
mercado secundario para ios Bonos Corporativos ni ofrecer indemnidad
respecto a las condiciones que pudieran afectar el mercado de dichos
bonos, la capacidad de los tenedores, ni las condiciones en las cuales
podrian enajenar jos Bonos. Dichos Bonos podrian cotizarse a prima o
descuento en referencia al precio de colocacion, dependiende de
numerosos factores, tales como el comportamiento de las fasas de
interés en el mercado, la situacidn econémica y politica de la Republica
Dominicana y la propia liquidez del emisor.

El presenie Programa de Emisiones de Oferta Publica representa una
Acreencia Quirografaria, por 1o que no posee una garantia especifica. Los
bienes de ALPHA Sociedad de Valares son la prenda comun de todos
sus acreedores.

Riesgo de Redencion Anticipada: Los Bonos estan sujetos a redencidn
anticipada de acuerdo al acapite 2.1.2.8.1 del presente Prospecto. Esta
opcidn se ejercerd en el caso de que ocurran cambios regulatorios,
cambios impositivos, condiciones del mercado desfavorables, situacion
adversa, o0 cualguier evento que el Emisor considere apropiado o
suficiente para realizar la redencion anticipada.

Riesqo del Emisor: El Emisor cuenta con una posicién financiera estable
y un nivel de apalancamiento moderado, por lo que muestra una fuerte
posicion patrimonial. Sin embargo, se presenta el desafio de avanzar en
su estrategia dentro de una industria con un entorno regulatorio en
desarrollo y de alta competencia.

El sector del Mercado de Capitales de la Republica Dominicana se puede
considerar en etapa de crecimiento, por lo que tanto El Emisor como las
demas participantes del mercado prevén un fuerte crecimiento en un
corto y mediano plazo, no obstante igualmente se preven el ingreso de
nuevos participantes en el mercado local, por lo que la eficiencia, la

“La awlorizacion de la Superintendencia v la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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compéﬁwdad y diferenciacion seran determinantes para el exito en ta )
industria.

Otros tipos de riesgos asociados al riesgo de emisor son el Riesgo de
Mercado, Credito, Liquidez, Operacional y Reputacional, los cuales se
encuentran detallado en el numeral 3.77. Factores de Riesgos mas
significativo contenidos en presente prospecto de emision. .

Riesgo Pais: Cualquier cambio adverso en las condiciones economicas,
politicas y geograficas en la Republica Dominicana pueden afectar
negativamente los resultados operativos y financieros de ALPHA. Dichos
efectos no son solamente vulnerables a las condiciones locales, sino al
desempefio de la economia mundial y las nuevas regulaciones locales e
internacionales. Los cambios de gobierno que reflejan una importante
falta de continuidad e institucionalidad afectan las decisiones fiscales y
monetarias del pais, las cuales podrian afectar la industria financiera, y
en especifico, el mercado de valores de la Republica Dominicana.

Riesgco de la Industria: ALPHA no esta exento de los riesgos asociados a
una mndustria en desarrollo, altamente competitiva, expuesta a cambios
regulatorics. Cambios en las expectativas de los clientes nacionales e
internacionales sobre el Mercado de Valores podrian tener cambios
significativos en las operaciones del Emisor. Sin embargo, el Emisor
cuenta con el respalde con una solvencia estabie.

{E VAl ABEs !
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“La amtorizacion de la Superintendencia v la inscripcion en ef Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecio de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro.
ni del precio, negociabilidad o renmtabilidad de los valores de oferta publica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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Glosario de Términos

Acreencia Quirografaria: Obligaciones sin garantia especifica o
preferida y dependientes de la capacidad de
pago del Emisor.

Actual/365: Actual corresponde a los dias naturales con
los que cuenta el afio. Actual considera los
anes bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucién: Se refiere al Intermediario de Valores
cuando presta su mediacion al Agente de
Colocacion, a fin de facilitarle a este el
proceso de colocacion de valores.

Agente de Colocacion:
Se refiere al Intermediario de Valores que
realiza la gestion y proceso de colocacién de
valores.

Anotacion en Cuenta: Son asientos registrales de naturaleza
contable gue constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y
otorgan la propiedad de los mismos al titular
que figure inscrito en un  deposito
centralizado de valores. .

Aviso de Colocacidn Es el mecanismo gue se utiliza para dar a

Primaria: canocer los detalles relativos a la colocacion
primaria de una © varias emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de
Emisiones, el cual debera ser publicado en
por lo menos un periddico de circulacion
nacional, elaborado y publicado de
conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante
normas de caracter general, conforme al
articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Bonos Corporativos: Son los valores representativos de deuda
emitidos por personas juridicas privadas a
un plazo mayor a un (1) afio.

BVRD Se refiere a la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana

Calificacién de Riesgo: Se refiere a la opinidn  técnica vy

— especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo, sobre la capacidad
de un emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinidn, las
Calificadoras  de  Riesgo  desarrollan

i L estudios, analisis y evaluaciones de los
. . _ |
“La aworizacidn de ia Superintendencia y la mscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferia publica, ni garantic sobre las bondades de dichos valores".
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emisores. La calificacion de valores es el
1 4 1L 72013 resultado de la necesidad de dotar a los
' inversionistas de herramientas adicionales
para la toma de decisiones.
|
Calificadora de Riesgo: Se refiere a las entidades especializadas,
autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, e inscritas en Registro
del Mercado de Valores que lleva esa
entidad, cuyo objeto es el estudio del riesgo
y que emiten una Calificacion de Riesgo.

CEVALDOM: CEVALDOM, Deposito Centralizado de
Valores, S.A. es la institucion que actla
como Agente de Custodia a los fines del
presente programa de emision; para lo que
presta los servicios de: cusfodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las
operaciones de los Bonos Corporativos que
componen el presente programa de

emisiones.
Contrato del Programa Se refiere al contrato suscrito entre el Emisor
de Emisiones: y el Representante de la Masa de los

Obligacionistas, contentivo de las
disposiciones establecidas en el articulo 57
del Reglamento de Aplicacion de la Ley No.
664-12 y en las disposiciones de la Ley
General de las Sociedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley 479-08 y sumodificacién por la
Ley 31-11.

Colocacion Primaria: Se refiere a la suscripcion de valores de
oferta publica en mercado primario, sera
efectuada en fas bolsas de valores por uno ¢
mas intermediarios de calores contratados
por el emisor, de conformidad a lo
establecido reglamentariamente.

Colocacién Primaria con Colocacion primaria con base en mejores

Base en Mejores Esfuerzos: esfuerzos es la colocacion primaria de una
emision contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de colocacién,
mediante la suscripcion de un contrato gue
se rige por las reglas del Contrato de
Comision, el cual dehe establecer
expresamente que el ¢ los agentes de
colocaciébn no asumen compromiso alguno
para adquirir los valores objeio de fa
emision.

Cuenta de Corretaje: Se refiere al acuerdc gue contiene los

terminos y condiciones generales de

“La aworizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia. respecto de la solvencia de las personas fisicus o juridicas inscritas en ¢l Registro,
ni del precio, negociabilidad o remtabilidad de los valores de oferta publica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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contratacion entre un inversionista y un
Intermediario de Valores, para llevar a cabo
| en su nombre, operaciones de compra,

1 9 JUN 7113 venta, o negociacion de cualquier tipo, de
titulos valores negociados en el Mercado de

1 Valores de la Republica Dominicana.
Cupon Corrido: Se refiere a los intereses del titulo o valor

que han sido devengados en una fecha
dada, desde la fecha de emisién ¢ desde el
ultimo pago efectivo del cupdn hasta la fecha
de suscripcion (exclusive), y que no han sido
percibidos por los adguirientes det titulo ©
valor.

Destinatario: Se refiere al tipo de inversionista a quien va
dirigido el Programa de Emisiones.

Emisién Desmaterializada: Se refiere a aquella emision que no requiere
de expedicion fisica del titulo a cada
inversionista. La representacion de los
valores por medio de Anotaciones en Cuenta
consta en acto auténtico instrumentados por
un Notario Publico. Su suscripcidn primaria,
colocacion y negociacidon se realizan por
medio de Anotaciones en Cuenta que
operan por transferencia contable. El hecho
de estar representada mediante anotaciones
en cuenta significa la representacion
inmaterial de los valores y otorgan fa
propiedad de los mismos al titular que figure
inscrito en un depodsitc centralizado de
valores.

Emisién de Valores: Se refiere al conjunto de valores negociables
gue proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacidn
financiera, que responden a una unidad de
propdsito, atribuyéndole a sus litulares
determinados derechos y obligaciones.

Emisor: Es la persona juridica que se inscribe en el
Registro del Mercado de Valores para
realizar una oferta publica de valores, previa
autorizacion de la Superintendencia.

Fecha de Aprobacién: Se entiende como la fecha de la Resolucion
Aprobatoria del Superintendente del
Mercado de Valores donde se autoriza la
Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision: Se entiende como la fecha de inicio de la
colocacidn de los valores en el Mercado
FPrimaric, a partir de la cual los valores

“La awlorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parfe de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio. negociabilidad o rentabilidad de los vafores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn;

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas;

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del
publico en general para las Emisiones del presente
Programa de Emisiones:

Fecha de Inscripcion del Programa de Emisiones
en el Registro del Mercado de Valores:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién
Primaria:

f“_'.'ﬁ’—k e eniA DE VALORES

| =3
1 3 UM 2Ty ‘

Fecha de Suscripcién o Fecha Vaior:

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de lay personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
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comienzan a generar derechos economicos
a favor de ios Obligacionistas.

Se refiere a la fecha que se determine en el
Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision
y en los Prospectos Simplificados
correspondientes a cada Emision, para fines
de colocacion de los valores a disposicion
del publice, esta fecha coincide con ia Fecha
de Emision.

Se entiende como tal, a la misma fecha de
publicacidn del Aviso de Colocacién
Primaria.

Se entiende como la fecha a partir de la cual
se comienzan a recibir las Ordenes de
Suscripcidn a través de Alpha Sociedad de
Valores o a través de los intermediarios de
valores contratados para tales fines, las
ordenes recibidas seran introducidas en el
sistema de negociaciéon de la BVRD en la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de
los valores, especificada en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el
presente Prospectc y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién

Se refiere a la fecha que tomard lugar en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a
partir de la fecha de notificacién formal por
parte de ta Superintendencia al Emisor, de la
aprobacién  del  Programa  mediante
documenteo escrito.

Se refiere a la fecha en la cual el Emisor
publica en un diario de circulacién nacional
et Aviso de Colocacion Primaria, a partir de
ese momento los Intermediarios de Valores
contratados por el emisor comienzan a
recibir las ofertas u dérdenes de suscripcion
de los pequenos inversionistas, para ser
colocadas a traves del Mecanismo
Centralizado de negociacion administrado
por la BVRD.

El aviso de colocacion primaria debe ser
publicado en el plazo comprendido entre
cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a
la fecha de inicio del pericdo de colocacion.

Serefiere a la fecha en la que el inversicnista
desembolsa los fondos suficientes y

ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica. ni garantia sobre las hondades de dichos valores ™.
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disponiblies para la liquidacion de la

- transaccion y en la que el inversionista

suscribe efectivamente los valores,

1q 111k 700 ' adquiriendo la titularidad o propiedad de los

‘ valores mediante el traspaso de los mismos
| a la cuenta de custodia del inversionista,

Fecha de Transaceion: Se refiere a la fecha en la gue los
inversionistas y el Agente Colocador o
Intermediario de Valores registrado en la
BVRD y autorizados por la SIV acuerdan la
operacion de suscripcion primaria de los
valores abjeto de! presente Prospecto de
Emision y se ejecuta en el sistema de
negociacion electrénica de la BYRD.

Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién: Se entiende come la fecha que se determina
en el Aviso de Colocacién Primaria
carrespondiente, en el Prospecto y en &l
Prospecio Simplificado de cada Emisién, en
la cual finaliza la puesta de los valores a
disposicion del gublico para su suscripcion.

Fecha de Vencimiento: Se refiere al dia en que se hara efectiva la
amortizacidn del capital de los valores del
Programa de Emisiones y finalizan los
derechos a favor de los inversionistas.

Fianza: Contrato de garantia, en virtud del cual un
tercero se compromete a responder ante un
acreedor, del cumplimienio de la obligacion
asumida por un deudaor, para el casc de que
este incumpla la misma.

Grado de Inversién: De acuerdo al Reglamento de Aplicacidén
664-12, Grado de Inversidon se refiere a
aquellas Calificaciones de Riesgo otorgadas
por una Calificadora de Riesgo, inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, saobre (os
emisores y sus valores gue por su estado de
solvencia y relaciéon historica de pago, se
considera tienen buena calidad crediticia v
adecuada o suficiente capacidad de pago,
por lo que son recomendadas para la
inversién bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: Es cualguier evento que pudiera afectar
positiva © negativamente su  posicidn
juridica, economica o financiera o el precio
de los valores en el mercado.

Intermediario de Valores: Son sociedades anénimas constituidas de
conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo
objeto social tnico es la intermediacion de

“La autorizacion de la Superintendencia v la inscripcion en ef Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de ia solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni def precio, negociabilidad o remtabilidad de fos valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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valores de oferta publica y las demas
actividades autorizadas previstas en esia
ley.

Inversién Minima: Se refiere al wvalor minimg que el
inversionista puede adquirir de una oferta
publica de valores.

Mercado de Valores: Es el mercado gue comprende la oferta
y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de

negociacion y en el Mercado OTC, para
4 permitir el proceso de emision,
v LUID colocaciéon y negociacion de valores de
oferta publica inscritos en el Registro de
) Mercado de Valores, bajo la supervision

de la Superintendencia.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de
los mecanismaos centralizados de
negociacion con vatores de oferta publica
de acuerdo a lo establecido en esta ley.

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el gue las emisiones de valores
de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de los emisores.

Mercado Secundario de Valores: Es el que comprende todas las
tfransacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta pulblica, emitidos vy
colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones Se refiere al monto autorizado por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada
por el Emisor, en fecha 30 de noviembre de!
2017 donde se autoriza la emision de un
Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por Mil Millones de Pesos
Dominicancs con Q0/100 {(RD%
1,000,000,000.00), para ser ofrecidos en el
Mercado de Valores.

Monto de Liquidacidn o Suscripcidn: Se refiere a la cantidad de dinero
inmediatamente disponible que debe
entregar el inversionista al Intermediario de
Valores en la Fecha de Suscripcion.

Obligaciones: Se refiere a los valores negociables que, en
un mismo Programa de Emisiones, confieren
los mismos derechos de credito para igual
valor nominal.

Obligacionista: Se refiere al propietario, portador o tenedor

“La aworizacion de la Superintendencia v la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la selvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
wi del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta prblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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de titulos valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a recibir los
intereses y la amortizacion de la obligacion
suscrita conforme a lo previsto en las
condiciones de emisidbn. En caso de
liguidacion de una empresa privada, los
Obligacionistas tienen prioridad ante los
accignistas.

Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo ¢ indirecto,
realizado por cualquier persona al publico en
general 0 a sectores o grupos especificos de
éste, a ftravés de cualquier medio de
comunicacion o difusién, para que suscriban,
adquieran, enajenen o] negocien
individualmente un numero indeterminado
de valores.

Orden de Suscripcidn: Se refiere al mandato o instruccion que el
inversionista le traslada a su Intermediario
de Valores, con el fin de comprar o vender
unt instrumento en el Mercado Primario.

Pequenos Inversionistas: Se entiende por pequerio inversionista, a
toda persona fisica que solicite suscribir en
el lapso comprendido entre la fecha de
publicacién del aviso de colocacion primaria
y la fecha finalizacidn de recepcion de
ofertas de pequefios inversionistas, valores
' de una emisién objetc de una oferta pablica
de suscripcion, Hasta Quinientos Setenta vy
dos mil ciento noventa y cinco pesos
19 LN . dominicanos con G0/100 (DOP 572,195.54),
' ' por Emisidn vy por Inversionista, de
e oitato do Waleces | conformidad a lo establecido en la ¢ircular C-
. i 18 ghert vl SIV-2018-01-MV del 25 de enero de 2018,
308 I Sup alica ¢ertdicocin sniie para valores denominados en pesos
i R ¥ | dominicanos indexados anualmente segun
la inflacion acumulada publicada por el
Banco Central.

Periodo de Colocacidn Primaria: Es el lapso de tiempo durante el cual se
realizara la colocacion primaria, el cual de
acuerdo a lo establecido en el articulo 112
del Reglamento 664-12, no podra exceder
los quince {15) dias ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles.

Precio de Colocacion Primaria: El precio de colocacion primaria es el precio
al cual deben suscribirse todos los valores
que conforman la Emisién durante el Periodo
de Colocacion Primaria. El precio de
colocacién supone un precio distinto para

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad algunu por parte de la Superintendencia. respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,

H

nidel precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantla sobre las bondades de dichos valores ™.
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cada dia comprendido en el Periodo de
Colocacion  Primaria, que garantiza al
inversionista un mismo rendimiento efectivo,
desde la Fecha de Adquisicion hasta ta
Fecha de Vencimientc de la Emision.

Prospecto de Emisidn: Es un documente escrito de caracter publico
gue contiene las caracteristicas concretas de
los valores que se ofrecen y, en general, los
datos e informacion relevante respecto del
emisor y de los intervinientes del proceso de
oferta publica.

Prospecto de Emision Simplificado: Se refiere a la version reducida del
Prospecto de Emisidn definitivo, el cual
contempla las informaciones mas esenciales
del Programa de Emisiones y det Emisor, y
el cual tiene por finalidad la Colocacion de
los Valores de Oferta Publica.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Mandatario designado en el Contrato del
Programa de Emisiones o por la asamblea
general de obligacionistas, o en su defecto,
por decision judicial, que debera ser una
persona con domicilio en el territorio
nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la
Republica Dominicana. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de
obligacionistas, todos (os actos de gestion
para la defensa de los intereses comunes de
los obligacionistas, salvo restriccidn decidida
por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: La Superintendencia del Mercado de
Valores es un organismo autdénomo vy
descentralizado def Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera vy
técnica, con capacidad para demandar y ser
demandado.

Tasa de Interés: Se refiere al valor porcentual anual fijo a ser
determinado por el Emisor en el presente
Prospecto, en el Avisc de Colocacién
Primaria y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn, segun corresponda.

Tasa Efectiva de Rendimiento: Se refiere al porcentaje de ganancia o
utiidad que efectivamente recibe el
inversionista.

Valor Nominal o Valor Facial: Se refiere al monto adquirido por el
inversionista y cuyo importe  este

“La aurorizacién de la Superintendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia. respecto de la solvencia de lus personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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representado mediante Anotacion en Cuenta
realizada por CEVALDOM.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiente no depende de sus resultados financieros,
por lo que le representan una obligacion de restituir el capital
invertido mas un rendimiento predeterminado, en los términos vy
condiciones senatados en el respective valor.

L TR A § - L
NGENCIA DE VALORES |
U= OFERTA PUBLICA |

“La aulorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
mi del precio, negociabilidud o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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CAPITULO |

Responsables del contenido del Prospecto de
Emision y Organismos Supervisores
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“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
resprisabilidad alguna por parte de la Superintendenicia, respecto de la sulvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidud o rentabilidad de los valures de oferta piblica, ni garantia sobre las hondades de dichos valores ™.
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RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables det contenido y elaboraciaon del Prospecte del Programa
de Emisiones asi como a las personas gue ceriifican que la informacidon que se presenta es veraz y

verificable.

1.1. Responsables sobre la informacion Contenida del Prospecto

Alpha entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decision
de inversidn en los valores relacionadas con el presente Programa de Emisiones.

De conformidad a las disposiciones de la Ley del Mercado de Vaiores, 249-17, en su articulo 54 |, El
Consejo de Administracién y el comisario del emisor, en materia de su competencia, son responsable
de {oda documentacién presentada para la Superintendencia del Mercado de Valores para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo gue los valores estén en circulacion
en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningun hecho que
pueda alterar su alcance y que seran adminisirativamente, penal y civimente responsables por
cualquier falsedad u omision”. Los responsables del contenido del prospecto, designado mediante
Asamblea de Accionistas, deben en adicion presentar una declaracion jurada de que los fa
informacion contenida en el prospecte esta de conforme a lo dispuesio en la Ley. Esta declaracidn
esta disponible para los interesadoes en anexo al presente prospecto,

Las personas responsables del contenido del presente prospecto son los sefiores Juan Manuel
Barranco . Vicepresidente de Finanzas, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado, portador
de la cédula de identidad y electoral No. 402-2450029-4 domiciliado y residente en la ciudad de
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana; Santiago Adolfo
Camarena Torres, Vicepresidente Ejecutive, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la cedula
de identidad y electoral numero 001-0100603-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana; Michelle Maria Garcia
Movellan, Gerente de Negocios, dominicana, mayor de edad, soltera, titular de la cedula de identidad
y electoral namero 001-1152980-6, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana; y Frandia Berenice Marte Abreu,
Gerente de Tesoreria, dominicana, mayor de edad, casada, titular de la cedula de identidad vy
electoral numero 050-0019520-5, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Bistrito Nacional, capital de la Republica Dominicana; autorizados mediante Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha treinta (30) de Noviembre del afio dos mil diecisiete
(2017), quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se ha omitido en éste ningin dato relevante
susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del
contenido del Prospecto de Emisidn ha realizado Ia siguiente Declaracion Jurada:

“UNICO: Que se hace responsable de! contenido de los Prospectos de Emision y en toda la
documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion de la oferta publica de valores
v durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real,
completa, no se omite en elfla ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y tengo
conocimiento que sere administrativa, penal v civilmente responsable por cualguier falsedad u
omision en esta declaracion.).”

Ver "Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecta” en el Anexo Na.1

. 10 il
“La autorizacion de la Superintendencia y lu inscripcion en el Registro a’ea‘l Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superimendencia, respecto de la solvencia dit las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o reniabilidad de los valores de oferta publica, ni garantlesobre hus honilades o dit-hos valores ™.
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1.2. Organismos Supervisores

1.2.1 El presente Prospecto de Emision se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores
bajo el numero SIVEM-119 vy en los Registros Oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, (en lo adelante "BVRD"} bajo el numero BV-1806-BC0075 por lo que el presente
Programa de Emisidn y el Emisor se encuentran sujetos a las disposiciones de ambas instituciones,

— La SIV se encuentra localizada en la Ave. César Nicolas Penson No.6B,
x T Gazcue, Santo Pomingo de Guzman, Republica Dominicana. Apartado
1 \ Pastal No. 10205. Su numero de teléfono es (809) 221-4433 y numero de

A fax facsimil es 809-686-1854, www siv.gov.do.

La BVRD tiene su domicilio en la calle José Brea Pefa No. 14, Edificio District Tower, local 27,

Segundo Piso, del Ensanche Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana.

Apartado Postal 25144, Su teléfono es (829)567-6694 y su numero de facsimil es 808-567-6697,
www.bvrd.com.do

fepis e establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del 2005,

sobre ios requisitos de inscripcion de la Oferta Publica de Valores, asi como

de conformidad con la Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece Norma

para la Elaboracien del Prospecto de Emision de una Oferta Publica, de manera especifica utilizando

el anexo B de la referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Emision de
Valores Representativo de Deuda a Largo Plazo.

* folwmieomdzls  Este Prospecfio de Emisidn ha sido redactado de conformidad con lo

1.3 Pe los Auditores

19 JUN 2013

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio del 31 de diciembre de los afios 2017de
ALPHA, ha sido auditado de acuerdo con la Ley No. 19-00 sohre el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, su Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No.
664-12, la Normativa y Resoluciones de la SIV y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) por la firma de auditoria externa Ernst & Young, firma de Contadores Publicos
autorizados, operando en el mercado dominicano desde el 2007, la cual se ha dedicado desde
entonces a la provision de servicios y asesorias internas y externas en el area contable, financiera y
fiscal.

1.3.1. Domicifio

Ernst & Young, tiene su domicitic y establecimiento principal en fa Ave. Pedro Henriquez Urefia No.
138, Torre Empresarial Reyna I, Suite 800, Piso 9, Santo Domingo, Republica Dominicana,
operando bajc las leyes doeminicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-30-
35644-2. Ernst & Young, cuenta con el Registro No. 321 del Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana, asi como con el Registro No. SVAE-022, expedido por la
SV, en fecha 12 de Mayo de 2009,

Teléfono: (809)-472-3973
Fax: (809)-381-4047
Correo electrénico: Maylen.Guerrero@do.ey.com

“La awtorizacion de la Superinfendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni
responsabilidad alguna por parte de la Superiniendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio. negociabilidad o rentabilidad de los valores de aferta publica. ni garantiu sobre las bondades de dichos valores .
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Contacto: Sra. Maylen Guertrero Pimentel

1.3.2 Opinion de los Auditores Externos
Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinidon, los estados financieros - Base Regulada antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de ALPHA Sociedad de
Valores, S.A. al 31 de diciembre del 2017, su desempeno financiere y flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacién Financiera
(NIIFs).”

1.4 Estructurador v Colocador

Para fines de estructuracién y elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, sera realizada por el
Emisor, Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa, cuyas generales detallamos a
continuacidn:

» Nombre: Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa

> Numero de Registro SIV: SIVPB-018

~ Ndamero de Registro BVRD: PB-1019

~ Direccion: Calle Angel Severo Cabral, No.7, Ensanche Julieta, Santo Domingo, R.D.
» Teléfono:(809) 562-2666

» Fax: (809) 381-2337

¥ Web: www alpha.com.do

» Representante Legal: Santiago Camarena Torres, Vicepresidente Ejecutivo.

La representacion legal del Agente Colocador, estara a cargo del sefior Santiago Camarena Torres,
Vicepresidente Ejecutive, quien realizara las gestiones normales y prudentes dentro de los
esquemas establecidos al efecto conforme las regulaciones vigentes del Mercado de Valores,
teniendo ALPHA las siguientes responsabilidades:

s Colocar los valores en el mercado de la Reptblica Dominicana a través de la bolsa de
valores , y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria.

Los Corredores de Valores representantes de ALPHA vy autorizados por la SIV para fines de ser
contactados en caso de cualquier consulta son:

Laura Nufiez Alcantara Corredor No. SIVCV-075 Inunez@alpha.com.do
Michelle Garcia Movellan Corredor No. SIVCV-061 mgarcia@alpha.com.do
Ruth Méndez Madera Corredor No. SIVCV-076 rmendez@alpha.com.do
Massiel Taveras Almonte Corredor No. SIVCV-183 mtaveras@alpha.com.do
Fernando Leon Mendez Corredor No. SIVCV-217 fleon@alpha.com.do
Gian Paulino Gonzalez Corredor Mo. S[VCV-088 gpaulino@aipha.com.do
Laura Gonzalez Aragones Corredor No. SIVCV -254 Igonzalez@alpha.com.do

1.4.1. De los asesores legales

TR

£ XL s

|
Como asesores legales externos se utilizaron los servicios de la firma Alvarez Wicens-Abagados, gque
interving en la elaboracion y revision de los documentos legales operativos necesarios para la
realizacion de ofertas publicas de valores en la Republica Dominicana.

Alvarez y Vicens Abogados
~ Calle Roberto Pastoriza No. 360, 2do Piso, Ensanche Piantini
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacidn, ni
responsabilidad alguna por parie de la Superintendencia. respecto de la sofvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de fos valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel.: (809) 562-6534

Fax: {809) 562-6540

www.vas.com.do
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e Francisco Vicens de Leon 19 JUN 2018

“La aulorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta priblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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CAPITULO II
Emision y Valores de Oferta Publica

AlphaCl E=

Inversiones | Puesto de |

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de lu solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabifidad de los valores de oferta puiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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2.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

2.1.1 Caracteristicas generales del Programa de Emisiones:

Clase de Valores ofrecidos: Bonos Corporativos.

Monto Total del Programa de Emisiones Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
RD%1,000,000,000.00

Fecha de Emision de los Valores para
la Primera y Segunda Emision: veintiocho (28) de junio del 2018.

Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion
para la Primera y Segunda Emision: veintioche (28) de junio del 2018,

Representacién de los valores de oferta

Publica: Los valores objeto de oferta publica susceptibles de ser
negociados en e terriloric  nacional, deberan
representarse por medio de anotaciones en cuenta. La
representacion de valores de oferta publica por medio de
anctaciones en cuenta, requerira siempre un acto
autentico cuyo contenido debera cumplir con los requisitos
minimos establecidos reglamentariamente. La
representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta serd irreversible.

2.1.2 Caracteristicas especificas de la emision:

2.1.2.1 Monto Total del Pragrama de Emisiones

Mil Miflones de Pesos Dominicanos con 00/100 {(RD$1,000,000,000.00)
2.1.2.2 Valor Neminal de los Valores

Un Peso Dominicano con 00/100 centavos (RD$1.00}

2.1.2.3 Programa de Emisiones:

Et Programa de Emisiones esta compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidén y el Prospecto
Simplificado de cada Emision;

2.1.2.4 Forma de emision de los valores

Cada Emisidn de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes estara
representada por medio de anotaciones en cuenta, lo cual significa que la representacion sera
inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito un Deposito
Centratizado de Valores, Seran representadas mediante Acto Autentico por la totalidad de cada
Emision, redactado bajo los requisitos exigidos por 1a Ley de Netariado, en el cual el Emisor hara
constar los Valores de renta fija sujetos al sistema de anotacidn en cuenta, los cuales serd
depositado en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos

“La awtorizacion de la Superintendencia y lu inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia. respecio de la solvencia de las personus fisicas v juridicas inscritas en el Registro.
ni del precio, negociabilidad o rentabifidad de los valores de oferta pibiica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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seran colocados a través de la BVRD. Asimismo debera ser depositada una primera compuisa en
CEVALDOM, una segunda a la SIV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articulo 46 de
ta Ley 140-15.

2.1.2.5 Modo de transferencia

La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por
transferencia contable. La inscripcién o anotacidn en cuenta de la transmisién a favor del adquiriente
producira los mismos efectos que la entrega de los titulos. La transmision de propiedad tendra fecha
cierta y sera oponible a tercercs desde el momento en que se haya registrado la inscripcion ©
anotacién en cuenta en un depésito centralizados de valores, segun lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores, 249-17.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Valores del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en Pesos
Dominicanos, la cual se mantendra inalterada hasta el vencimiento de los valores de dicha Emisién.
La Tasa de Interés Anual para la Primera Emisién sera de nueve porciento (9.00%) y para la
Segunda Emisién sera de nueve punto cincuenta porciento {9.50%).

2.1.2.6.1 Periodicidad en el pago de los Intereses

Parala Primeray Segunda Emision los intereses seran pagados semestralmente. Los periodos,
segun correspondan, seran contados a partir de la fecha de emision de cada emision. En el caso de
que la fecha en que se complete un periodo no exista en el calendario del respectivo mes, se tomara
como fecha de vencimiento de ese periodo el dltimo dia calendario del mes que se trate.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emision de cada
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los
demas periodos iniciaran a particr de la fecha del ultimo pago de intereses hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Los intereses se calcularan desde |a fecha de emision de cada Emision, hasta el dia inmediatamente
anterior a la finalizacion del periodo del cupon correspondiente, utifizando la convencidn Actual/365.
Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia, sin
perjuicio de gue su pago se realice hasta el dia habil siguiente. El pago de los intereses se realizar3,
a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal
efecto suministre cada inversionista at Agente de Pago a través de su intermediario de valores.

No habra fugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por El Emisor. En el eventio que El Emisor no realice los pagos
de interés correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses
por mara de un ung por cienfo (1%) anual, calculado por el periodo efectivo de {a mora, es decir,
dicha mora empezara a calcularse el dia siguiente 2 aquel en que los intereses debieron haber sido
pagados.

Los cupones de interés no seran fraccionados en ningun caso. Cevaldom pagara el cupdn completo
a favor de los Obligacionistas que aparecen inscritos en sus registros como titulares de los Bonos
Corporativos al cierre de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada
emision del Programa de Emisiones.

Los cupcnes de cada emisidon seran determinados en los Avisos de Colocacion Primaria y en los
Prospectos Simplificados de cada Emisién.

“La awtorizacitn de la Superintendencia v la inscripcion en el Registro del Mercadd de Vdlowes) no jmplica cettificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de fa Superintendencia. respecto de la solvencia de las persalms Sisicas o juridicas inscritasen ef Registro,

i

ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las handades de dichos valotes”.
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2.1.2.6.2 Calculo de los Intereses de los Bonos Corporativos

Se tomara para fines de célculo de los intereses la tasa nominal anual fijada en cada Emision, en los
Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecio
Simplificado de cada Emisidn. Los intereses se pagaran mensual, trimestral, o semestral a ser
determinado en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Emision Correspondiente.

Calculo de Cupones Periddicos de los Bonos Corporativos

Interés =N x (i/365)xn
N = Valor Nominal
i = Tasa de Interés Fija Anual

n = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién {inclusive) de cada
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a ta fecha de pago del periodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo
pago de infereses {inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante ef periodo de intereses a cancelar.

La Tasa de Interés fija determinada por el Emisor para cada emisién se mantendra inalterable hasta
la fecha de vencimientc de los Bonos Corporatives de dichas Emisiones o hasta la fecha de
redencion anticipada, en caso de que aplique.

A manera de ejemplo, si un inversionista adquirié el tero. de mayo, la cantidad de
RD$ 10,000,000.00 siendo el proximo pago de interés el 31 de mayo, y suponiendo que la tasa de
interés que paga fa Emision respectiva es del 9.50% anual, el inversionista deberia recibir la cantidad
de RD$ 78,082.19 por concepto de intereses.

Monto de los intereses = 10,000,000.00 x (9.50%/365) x 30
S0 Ik rre
Monto de los Intereses = RD$ 78.082.19 4 JUN 20118

Calculo de la mora en el pago de intereses.

Sialafecha del 31 de Mayo, fecha del pago de los intereses, el Emisor no pudiese realizar el mismo,
sino el dia 10 de Junio, es decir, diez (10) dias despues, se le pagara af inversionista por conceplo
de mora de intereses la cantidad de RD$ 21.39, resultado de:

Monto generado por mora de infereses = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retrasc x monto de
intereses

Monto generado por mora de intereses = (1% / 365) x 10 x 78,082.18
Monto generado por la mora de intereses = RD§ 21.39

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital sera pagado al momente de la redencién de los Bonos Corperativos
emitidos, correspondiente a la fecha de vencimiento de cada Emisidon o hasta la fecha de redencién
anticipada en caso contemplar la opcion de pago anticipado, través del Agente de Pago, CEVALDOM
mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada tenedor con el agente de Pago.
En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara
al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no afectara el calculo del capital

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacién, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisivo,
ni del precio, negociabitidad o remtabilidad de los valores de oferta puiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores".
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a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal g Uitimo dia calendario del mes correspondiente
a dicho dia. E} pago de capital se realizara mediante crédito a cuenta.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que el atraso sea por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondiente en la fecha de vencimiento © de pago anticipado, segun corresponda los Bonos
Corporativos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto
adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta
la fecha efectiva (inclusive) en que se realice el pago.

Calcuio de la mora en el pago de capital.

Si a la fecha del 31 de Mayo, fecha del pago del capital, el Emisor no pudiese realizar el mismo, sino
el dia 10 de Junio, es decir, diez (10} dias después, se le pagara al inversionista por concepto de
mora de capital la cantidad de RD$ 2,739.72, resultado de:

Monto generado por mara de capital = (Tasa de Mora/365) x cant. de dias de retraso por monto de
capital , = :
Monto generado por mora de capital = (1% / 365) x 10 x 10,000,000.00

Monto generado por la mora de capital = RD$ 2,739.72

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizara pago de cf;pon'es‘de capital.
Es decir, el monto total del capital sera pagadoe al vencimiento de cada emision,o hasta la fecha de
redencion anticipada en caso cantemptar la opcidn de pago anticipado., conforme a o dispuesto en
el acapite 2.1.2.8.1 de este Prospecto de Emisidn

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

La tasa de interés y la fecha de pago para {a Primera y Segunda Emision sera la siguiente:

| Emision Fecha Tasade | Monto deinterés | Monto totala | Fecha Pagos | Numero | Monto de
Emision | Interés o o Ganancia de emitir por Cupones de Amortizaci
Tasa Capital por Emision Cupones on
de Emisién de
Descuento Interés
o - Los dias 28 de ]
5.00% cada
28 de sem_estre, a ,
Emision 1 | junio del POPS4.049.3150 1 §200,000,000.00 | P21 del 28 6 100% a
2018 de diciembre vencimiento
2018 hasta el
28 de junio
2021
Los dias 28
9.50% de cada
58 de semestre a 10Q°/9 a
Emision 2 | junio del DOP%‘%&'OS"‘T $200,000,000.00 | Partirdel 28 10 | veneimiento
2018 de diciembre
del 2018 hasta
el 28 de junio
2023

“La autorizacion de la Superinfendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de vferta publica, ni garantia sabre las bondades de dichos valores ™.
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2.1.2.8.1 Opcién de Redencion Anticipada
Para la Primera y Segunda Emision no se contempla la opcidon de redencién anticipada.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada e valor nominal total del mento colocado
en cada Emisién del Programa de Emisiones. Este derecho se especificara en et Aviso de Colocacian
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado correspondiente
a la Emision, preavisado a los inversionistas, al Representante de la Masa y al agente de pago, con
un minimo de treinta (30) dias calendarios a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a los
obligacionistas se hara a través de un (1) periddico de circulacién nacional. La publicacion del
preaviso contendra la Emision, a prepagar, el monto, el precio de ejecucién, la fecha en la que se
ejercera y el prccedimiento para la ejecucion de la opcidn.

El Pago se realizard a través del Agente de Administracion, Pago y Custodia de los Valores,
Cevaldom, y el mismo podra ceincidir 0 no con la fecha de pago de cupones. Este derecho queda
expresado en el Contrato de Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa de Obligacionistas.

En el Aviso de Colocacion y en el Prospecto correspondiente a la Emisidn se especificara a partir de
que tiernpo, contado desde la fecha de Emisidn, se podra ejercer la opcion de pago anticipado.

La férmula para calcular el monto a pagar para cada obligacionista, en el caso de que de efectuarse
una redencioén anticipada sera;

Monto total a pagar a cada inversionista = Monto de Inversion a Prepagar a Cada Inversionista *
Precio de Ejecucion.

El prepago de los bonas se realizara al Precio de Ejecucion. El precio de Ejecucion de la Opcidn de
Redenciéon Anticipada sera el Valor Nominal (par) mas el valer de la Prima.

El valor de la Prima sera calcutada de acuerdo a la siguiente formula:

Valor Prima = Factor establecido para calcular el Valor Prima * (Numero de dias restantes para el
Vencimiento de la Emisidn a Prepagar/Denominador Establectdo para Calcuiar el Valor Prima)

El valor de la Prima sera calculada de acuerdo a la siguiente formula:

Valor Prima = Factor establecido para calcular el Valor Prima * (Numero de dias restantes para el
Vencimiento de ta Emision a Prepagar/Denominador Establecido para Calcular el Valor Prima)

El valor de |la prima se redondeara a dos (2) puntos decimales
Factor establecido para calcular el Valor Prima = 1.00%

Numeros de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar = Numero de dias
calendario desde el dia siguiente a la fecha de la redencion anticipada hasta la fecha del vencimiento
de la Emision a Prepagar Inclusive.

Denominador Establecido para calcular el Vaior Prima= Plazo maximo en dias para el
vencimiento de los Bonos, contado desde la fecha en que el emiscr pueda ejercer la Opcion de
Redencion Anticipada. Por ejemplo, par aun Bono con vencimiento en cinco {5} afios, que contiene
la Opcion de Redencidn Anticipada a partir del tercer ano, este denominador seria de 1,096 dias,
equivalentes a 3 afos.

“La awtorizacion de la Superinlendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica cerfificacion, ni
respounsabilidad alguna por parte de la Superintendencia. respecio de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio. negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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A manera de ejemplo, a continuacion presentamos la siguiente tabla con el supuesto de que un
inversionista invierte DOP1,000.000.00 a un plazo de cinco (5) afios en un bono que puede ser
redimido a partir de los tres arios, y el Emisor gjerce la opcién de Redencion Anticipada en el tercer

afo:
Inversion en DOP _1.1,000,000.00
Fecha de Emisidn 1ro de Abril del 2018
Fecha de Pago Anticipado Tro de Abril del 2021 ]
Fecha de Vencimiento de Emisidn 1ro de Abril del 2023

| Dias Faltantes para el Vencimiento 730 |
Denominador Establecido para Calcular el | 730.00
Valor de [a Prima
Valor de la Prima 1.00%
Precio a Valor Par (% 100% N
Precio de Ejecucion (% - 101.00%
Monto de la Prima _ 10,000.00 |
Monto a Pagar en DOP 1,010,000.00

Segun este ejemplo, si el Emisor ejerce la opcion de Redencién Anticipada al tercer afo, el
inversionista recibira un monto de DOP 1,010,000.00 por la ejecucidn de la Opcion de Redencidn
Anticipada (DOP 10,000.00 adicional a su valor nominal invertido).

El emisor solicitara mediante camunicacion escrita a la proveedora de precios © a la BVRD la
informacién requerida para dicho calculo. La Proveedora de Precio o 1a BVRD remitird ai Emisor
dicha informacion mediante comunicacion escrita. El emisor comunicara a la SV las fuentes
utilizadas, asi como el calculo para la redencion anticipada y copia de (@ comunicacion escrita
elaborada por la proveedora de precio o la BVRD sera remitida a la Superintendencia del Mercado
de Valores posteriormente como evidencia de la informacion utilizada para el calculo correspondiente,
previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipulados en [os articulos
27 y 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacion Numero 664-12.

El emisor comunicara a la SIV previo a la notificacion y publicacion de anuncio del preaviso a los
Obligacionistas al ser consideradc este hecho coma Informacion Relevante, mediante comunicacién
escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su
difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones del Reglamenta No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos por parte
de los Obligacionistas frente al Emisor. Si alglin obligacionista desea terminar su inversion previo al
vencimiento de los Bonos, dehberd negociar los mismos en el mercado secundario bursétil; a través
de los mecanismos centralizados de negociacion ¢ en el mercado OTC, entre intermediarios de
valores autorizados por ta SiV.

La fecha de redencién anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de
que no coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo
correspondiente. El inversionista recibira el monto de los intereses del perioda. contados desde la
fecha del ultimo pago de cupcnes hasta el dia inmediatamente anterior a k- 'fecha deredencion!
anticipada. v

2.1.2.9 Garantias 19 )N 7208

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica cuenta con una acreenpial quiragrafaria, por ! ;
lo gue no posee una garantia especifica. Los bienes de ALPHA son la prenda-comiun-de-tedos-sus
acreedores, es decir, l0s obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segun establece el articulo 2093 del Cadigo Civil Dominicane.

“La auwtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica ceriificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piiblica, ni gurantia sobre las bondades de dichos valores”.
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2.1.210 Convertibilidad

La opcien de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos, por lo que no seran canjeados por acciones, ni serdn convertibles en otros tipos de
valores, instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.3 Comisiones y Gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadre detalla los cestos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la
vida del presenie Programa de Emisiones

2.1.3.1 Presupuesto

{ver cuadro en la siguiente pagina}

“La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o remtabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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* La tasa utilizada para el calculo de las comisiones de interes es de 9% para fines de este
gjercicio.

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o ventabifidad de los valores de oferia piblica, ni garantia sobre las hondades de dichos valores”,
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2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Durante ia vigencia de los Bonos Corporativos objete del presente Programa de Emisiones, el pago
de tarifas y demas cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas correran por
cuenta de tos agentes de depasito y/o bolsa de vaiores. Sin embargo, los agentes de depésito podran
transferirlos a los inversionistas, segun el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién del Mercado de
Valores Decreto 664-12. A la fecha, de requerir sus servicios, los cargos de Cevaldom y sus
conceptos son los siguientes:

Certificacion de Legitimacion: RD$350.00

Custodia: 0.083% (por cada RDE1,000 bajo custodia mensual).
Transferencia de los Valares entre cuentas de un mismo titular: RD%$150.00

Emision de Estado de Cuenta adicional: RD$250.00

Liguidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

La BVRD cobra af Puesto de Bolsa una comisioén equivalente al 0.015% por volumen transado en el
mercado secundario (MS). Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo
transfiere al inversionista. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus clientes la
forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con
el inversionista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el depésito
centralizado de valores, podra acordarse ta deduccion de dicha comision de los intereses y capital a
ser pagados al inversionista a través de CEVALDOM.

El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en
la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pagina de CEVALDOM
{ hitps:/f'www cevaldom com/#/tarifas.).

De conformidad a o establecido en el articulo 163 de la Ley de Mercado de Valores, 249-17, los
intermediarios de valores determinaran lioremente los montos de las comisiones que cobraran por
sus servicios. Dichas comisiones deberan ser informadas al publico en general, las bolsas de valores
y a ia Superintendencia del acuerdo a lo que se establezca para estos efectos. .

Atendiendo a lo establecido en la disposicion del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limilada No. 479-08 modificada por la Ley
No. 31-11:

Arliculo 360. La sociedad deudora soportara las costas usuales de convecatoria y de celebracién de
las asambleas generales y de fa publicidad de sus decisiones. l.as costas correspondientes a
gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas scbre los intereses
pagados a los Obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la decima (1/10) del interés
anual.

Parrafo.- El monto de las costas que deberan ser sufragadas por la sociedad podra ser fijado por
decision judicial.

El Emisor, ni el estructurador, ni el colocador son responsables de aguellos-cargos que puedan ser
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

- . 1§ JUM 2018
2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importanaia y relevantes para qLiénes
adguieran o re-vendan Bonaos Corporativos de Alpha Sociedad de Valorés.

“La aworizacion de fa Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de fas personus fisicas o jurfdicas inscritas en el Regisiro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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Este resumen describe sotamente atgunas-de-ias principales consecuencias de tipa fiscal que
conlteva la compra, propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos Corporativos objeto del
presente Prospecto de Emision. Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y
decisiones vigentes en Republica Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto
de Emisidn, que estan sujetos a los cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista esta en ia libertad de obtener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular.

Las leyes y disposicionas en [as que se basa el siguiente resumen son: El Codigo Tributario de la
Republica Dominicana {Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Codigo Tributario”), incluyendo
las modificaciones al mismo dispuestas por las leyes 147-00 {Ley de Reforma Tributaria), 495-06
{Ley de Rectificacion Tributaria), 172-07 (Ley que Reduce la Tasa del Impuesto Sobre La Renta);
173-07 de fecha 17 de julio de 2007 de Eficiencia Recaudatoria y 253-12 (Ley para el Fortalecimiento
de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible),
asi como los Decretos 139-98 {(Reglamento de Aplicacion del Titulo 1l del Codigo Tributario y 140-98
(Reglamento de Aplicacion det Titulo 11l sobre ITBIS), incluyendo las modificaciones a dichos
decretos contenidas en log Decretos 195-01 (que modifica el Decreto 140-98 sobre Aplicacidn del
Titulo Il del Cédigo Tributario).

En relacion a los valores que se emitan sus adquirientes deberan considerar los siguientes impuestos
contemplados en la legislacidn vigente:

Los intereses provenientes de Bonos Corporatives emitidos por personas juridicas domiciliadas en
la Republica Dominicana son considerados renta gravable de fuente dominicana, segun lo establece
et Articulo No. 272, literal h) dei Codigo Tributario

Acorde al Articulo 306 del Codigo Tributario {modificado por la Ley 253-12 para el Fortalecimiento
de la Capacidad Recaudatoria} guienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracion, con caracter de pago unico y definitiva el impuesto de diez por ciento (10%) de esos
intereses. Asimismo la Ley 253-12 introduce al Codigo Tributario el Art. 306 bis, el cual dispone que
los pagos ¢ acreditaciones de intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en la Republica
Dominicana, se les retendra para ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo,
el diez por ciento (10%) de esos montos.

Sin perjuicio de 1o dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracién de
Impuesto Sobre la Renta al saolo efecto de solicitar fa devolucidn del monto retenido por intereses,
en cuyo caso se considerar un pago a cuenta del Impuesto sobre Iz Renta, cuando se cumpla alguna
de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mit
pesas (RDS240.000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su
renta neia gravable.

A partir del aflo 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflaciéon acumutada
correspondiente al afo inmediatamente anterior, segtin las cifras publicadas por el Banco Central de
la Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcidn, deberan aportar a la Administracion Tributaria la
documentacidn que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de
los intereses percibidos y su retencion.

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabifidad alguna por parte de la Superintendencia, respecio de fa solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piiblica, ni garantia sobre las hondades de dichos valores”
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Etthinisterio-de-Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos Internos (DGII),
regulara las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de
capitales propios.

Para el caso de los Bonos Corporativos de la presente emision, el agente de retencion de este
impuesto sobre los intereses sera CEVALDOM.

El Articulo 297 del Codigo Tributario fue modificado por el Articulo 11 de la Ley No.253-12 para el
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudadora del Estado, en el mismo se indica quienes han de
considerarse como personas juridicas, y a la par, indica como tasa de renta neta gravable el
veintinueve por ciento {29%), indicando gue dicha tasa se reducira para el gjercicio fiscat 2014 a
veintiocho por ciento (28%), y a partir del ejercicio fiscal 2015 a veintisiete por ciento (27%). Se
observa de igual modo que la tasa prevista para el 2013 de 29% aplicara para todos los demas
articulos que establece tasas en el Titulo |l del citado Codigo Tributario, a excepcidn de los Articulos
296, 306, 306 bis y 309.

El Articulo 382 del Cédigo Tributario (modificado per el Articulo 27 de la Ley No. 495-06), establece
que estan sujetos a un impuesto de 0.0015% el valor de cada cheque o transferencia de cualquier
naturaleza, pagados por las entidades de intermediacion financiera, asi como los pagos realizados
a tfravés de medios electronicos, no obstante, de conformidad a lo establecido por la Ley de Mercado
de Valores vigentes en su articulo 331, sobre fransacciones de valores, Las transacciones
electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre
emision de cheques y transferencias bancarias.

La reventa de los Bonos Corporativos a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados, podria ocasionar una ganancia o perdida de capital para el vendedor de los Bonos
Corporativos. El Articulo 289 del Cédigo Tributario y sus modificaciones establecen el tratamiento
fiscal aplicable a las ganancias o pérdidas de capital, el cual transcrito literalmente sefala lo siguiente:

“Articulo 289.- GANANCIAS DE CAPITAL. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto,
se deducird del precio o valor de enagjenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o
preduccion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su
Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicidn o produccion a considerar
sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.

Pérrafo .- (Modificado por el Articulo 14 Ley 495-08) Se consideraran enajenados a los fines
impositivos, los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana,
siempre que hayan sido transferidas las acciones de fa sociedad comercial que las posea y esta
Uitima este constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de
capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion General de Impuestos Interngs estimara el
valor de la enajenacién tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de |la sociedad
poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de estos, referido al vaior global del patrimonio
de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de ftransferencia. Se entenderd por
enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o a
titulo oneroso.

Parrafo Il.- Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion
sera el correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes
por inflacién a que se refiere el articulo 327 de este Cadigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término "costo fiscal”", cuando se aplica a un activo
adquirido no construido por el contribuyente significa el costo de dicho activo.

by Eltérmino (costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo
fiscal ajustado de la persona que transfirio el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado

“La auwtorizacién de la Superintendencia v la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de fu Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro,
ni del precio. negociabitidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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del-antiguo_activo que el contribuyente cambid por el active en cuestion. Lo que fuere mas
apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado sera
debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o recibida
por el contribuyente.

oy El Coste Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992, El costo fiscal de
cualgquier activo de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992 no sera inferior a
su costo ajustado por la inflacion en dicha fecha. Et Poder Ejecutivo producird un cuadro donde
se muestre un multiplicador para 1980 y para cada afio subsiguiente anterior a 1992. Dichos
multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumento de los precios al consumidor en la Republica
Dominicana at 31 de Diciembre de 1991, con respecto a los precios al consumidor al 31 de
Diciembre det afo en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado por 1a inflacion de cualquier
activo al cual sea aplicable este parrafo sera igual a la multiplicacion de su costo fiscal por el
multiplicador correspondiente al afo de la adguisicion. El multiplicador del afio 1980 sera
utilizado para los activos adquiridos antes de 1980,

dy Costo Fiscal Ajustado. El término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los
gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccién gue puedan ser
debidamente cargados a la cuenta de capital, y aumentade por mejoras y demas conceptos de
aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

e} Activo de capital. El concepto “activa de capital” significa todo bien en poder del contribuyente
en conexion o na con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes
en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta
de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso
ardinario del negocio.

fi Cuenta de Capital. A los propositos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital” significa la
cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la
ganancia por la venta, permuta u otrc acto de disposicion de un activo de capital.

hy Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, et concepta "perdida de capital” significa la
pérdida por la venta, permuta u ofro acto de disposicién de un activo de capital.

iy Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que
excedan a las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente
podra imputarse contra las ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios
subsiguientes. Esta limitacidn no sera aplicable a fas perscnas fisicas en el afio fiscal de su
fallecimiento.

En el caso de Bonos Corporativos con rendimiento a través de cupones periddicos, el impuesto es retenido
al momento del pago de los intereses. CEVALDOM como Agente de Pago tiene la obligacion de pagar las
sumas retenidas a fa Direccidon General de Impuestos Internos dentro de los primeros diez (10) dias del
mes siguiente a la fecha en la cual haya sido realizade un pago de intereses.

El Emisor no sera responsable de ningun impuesto que grave o corresponda a los Obligacionistas de los
Banos Corparativos. Los Obligacionistas estaran sometidos a la legislacion tributaria que se encuentre en
vigor al momento de ccasionarse el impuesto o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan tnicamente un resumen de algunos de Ios principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion especifica que
puede presentarse en retacion cen el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente
Prospecto de Emisién, ni fampoco casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a algun
potencial tenedor.

Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria profesional para analizar las
implicaciones imposilivas de su caso particular. Es responsabilidad de cada Obligacionista cumplir
con las obligaciones fributarias que asuma como consecuencia de la adquisicion, tenencia y
transferencia de los Bonos Corporativos.

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en ¢l Registro,
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta priblica, ni garantia sobre las hondades de dichos valores ™.
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2.1.6 Negociacion del Valor 4
Segln lo que establece el articulo 57 de la ley 249-17, La suscripcidn de valores de oferta publica en
mercado primario, sera efectuada en las bolsas de valeores por uno 0 mas intermediarios de valores
contratados por el emisor, de conformidad a lo establecido reglamentariamente.

Esta seccion puede estar sujeta a cambios por parte de la Bolsa de Valores, conforme a los manuales y
procedimientos que esta determine en virtud de o establecido en la Ley de Mercado de Valores, en
cumplimiento al articulo 57.

2.1.6.1 Negociacién del Valor en el Mercado Primario
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequenos Inversionistas

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacién, Decreto No. 664-12 vy |a circular
C-5IV-2018-01-MV, se dara una preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre el publico en general,
pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del manto a emitir por un valor no superior a Quinientos
Setenta y dos mil ciento noventa y cinco pesos dominicanos con 00/100 (DOP 572,195.54), indexados
anualmente sequn la inflacidon acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por
Emision y por Inversionistas, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocader |, a fin de
completar los formularlos y documentos que at efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta.

Los agentes colocaderes deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion
de valores en otro agente ¢olocador , para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda
el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento. Cevaldom informara a la SIV el resultado de las
liquidaciones de operaciones de pequenos inversionistas.

Los Pequeiios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion,
a través de Aipha Sociedad de Valores S A, Puesto de Bolsa, a partir de la fecha de publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria en el horario esiablecido por el Agente Colocador excepto el dia habil anterior a la
Fecha de Inicio del Periodo de colocacion de la Emisidn que sera segun horario establecido por la BVRD,
indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones
gue se reguieran para completar la Orden de Suscripcidn mediante la bolsa de valores.

El Agente Colocador debera construir el libro de érdenes e ingresar en el sistema de la BVRD las 6rdenes
de Pequerios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta
el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision correspondiente, segun
horario estabiecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las 6rdenes recibidas por parte del Agente Colocador, superan el 50%
del monto ofrecido en &l Aviso de Colocacidn Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las
Ordenes de Suscripcidn recibidas, luego de haber excluido las ordenes por el monto minimo de
SUSCripcion.

El prorratec a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia det Mercado
de Valores, para tales fines. A partir de la notificacién de los resultados por la bolsa de valores, el agente
Colocadory procederan a la notificacton de las érdenes con los Pequenos Inversionistas que registraron
posturas durante el periodo de Suscripcion.Las drdenes de suscripcidon que no se liquiden en la Fecha de
Inicto del Periodo de Colocacion por falta de provisidn de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas
en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el Periodo de Colecacion del Publico
en General

Con la aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcion de los valores,

“La autorizacion de la Superintendencia v la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de lu Superintendencia, respecito de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta priblica. ni garaniia sobre las bondades de dichos vaiores”.
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las ordenes se convierten en vinculantes, adguiriendo la condicion de firme, irrevocable y definitiva para
las partes gue pactaron en la negociacion.

El Agente Colocador deben informarle al inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente
no suscrito de su orden o cualguier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo de colocacion para el
Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequenaos Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido
en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequenos Inversionistas, se les
notificara, bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupon, Fecha de Emision
de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificas en la Orden de Suscripcidn
a Alpha Scciedad de Valores, o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizard telefonicamente, o via
email o fax a través de Alpha Sociedad de Valores © los Intermediarios de Valores después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacidon se encuentra determinado por la
faita de disponibilidad de fondos del Pequeno Inversionista y cuando la S1V determine que el monto de
inversién del Pequednao inversionista sea superior a Quinientos Setenta y dos mil ciento noventa y cinco
pesos dominicanos con 00/100 (DOP 572,195.54), Otra causa de rechazo de una oferta es que el
inversionista, segun su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece

En caso que la BYRD modifique las reglas de negociacion en el mercade primaric para el pequeio
inversionista y los horarios de comunicar si procede el prorrateo o si se adjudica la totalidad de las ordenes
tal y como fueron sometidas en su Normativa previa aprobacién de la SV, se modificara automaticamente
dicho horario en el presente Programa de Emisiones. Los agentes colocadores deben de velar por conocer
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de! Mercado de Valores y la Bolsa de Valores, respecto
al procedimiento a seguir en la suscripcion de los valeres en mercado primaric.

2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcion Primaria para el pablico en general

Una vez adjudicadas las posturas de Pequenos Inversionistas, el monto restante de la Emision sera
ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emisidn, al pdblico en general, inctuyendo
los Pequenos Inversionistas.

En cada Aviso de Colocacion Primaria (ACP), se presentara en una sola emisidon, el monio que se desea
ofertar en el Mercado Primario. El monto ofertado podra presentarse en el ACP en mas de una emision,
siempre que cada una de ellas posea caracteristicas distintas.

Alpha Sociedad Valores S.A., Puesto de Bolsa, sera el unico Agente colocador. Los inversionistas que
deseen comprar de los valores ofertados en el Mercado Primario, deberan dirigirse al Agente Colocador
para los fines de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta..

El Piblico General, podré presentar su Orden de Suscripcion a través de Alpha Sociedad de Valores
Puesto de Bolsa a partir de la Fecha de Emisidn y hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria
en el horaric establecido por el Intermediarios de Valores y registrarlas en el sistema de la BVRD en el
horario establecida por esta, en sus reglas de suscripcion, .

Para los dias distintos al Gltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado por el emisor,
pasado el horario de negociacién de! sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parie de la Superintendencia, respecto de la solvenciu de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabifidad de los valores de oferta priblica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores'.
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El Agente Colocador, de manera individual construirdn el libro de ordenes para el Publico en General y
procederan a ingresar en el sistema de negociacion de ta BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente,
segun el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacidn, la suma de todas las ordenes recibidas supera el monto total pendiente por
colocar de fa emision, la BVRD realizara un proceso de prorrateo de las ordenes recibidas,, a través de su
sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las ordenes, dejando exciuidas las ordenes totales
por no ser dividibles,

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversidon permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision. En casc de que el Emisor no
establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al momento del intermediario
realizar la oferta de suscripcian, se constituira el monto maximo disponible. Para las emisiones del presente
Programa de Emisiones no habra valor maximo de inversién

El Agente Colocador debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las
Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de ia BVRD. Con la aceptacion de la orden en la
Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcion de los valores, las ordenes se convierten en
vinculantes, adquiriendo la condicién de firme, irrevocable y definitiva para las partes que pactaron en la
negociacion.

Las ordenes de suscripcién que no se liquiden por falta de provision de fondos por parte de los
inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emision en cuestién. Los Intermediarios
de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las soticitudes de suscripcidn de valores
de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision..

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo gué caracteristicas (Valor Nominal, Cupan,
Fecha de Emisidn de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripcion a Alpha o sl fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via
email o fax a través de Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa, despues de la adjudicacion en el
sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colacacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto
Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista o por tener la condicion de Orden Tolal
al momento del prorrateo, ¢ ai momento de la transaccion. Ofra causa de rechazo de una orden es que &l
inversionista segun su perfil de inversionista nc puede asumir &l riesgo de los valores que se e ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejares esfuerzos no podra
suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacidon Primaria.

2.1.6.2 Negociacion del Valor en el Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a [a fecha de
terminacién del Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primaric. En ningun caso el emisor
puede actuar como intermediario de valores para la negociacion, es deck en mercado secundario, con
valores emitidos por si mismo, por lo que, en casoc de que el inversionista quiera negociar sus valores en
el mercado de valores debera dirigirse a otro intermediario de valores autorizados por la SIV.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicaciéon escrita a la SIV y a la BVRD

“La auterizacion de la Superintendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de lus personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de 1a EmIsish correspondiente, a mas tardar
el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del
Periodo de Colocacidon. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina de internet del Emisor:
www.alpha.com.do, en de la SIV: www.siv.gov.do, y en la BVYRD (www.bclsard.com)

El inversionista interesado en vender sus valores en el Mercado Secundario a traves de la BVRD, puede
acudir a cualguier intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar su oferta de venta en la BVRD,
pudiendo utilizar para la negociacion el sistema que ofrece la BVRD, y segun horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidn en cualquier momento, previa
autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un intermediario de Valores autorizado, una orden
de transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser
colocada en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la
SIV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Ilguaimente, el proceso de compra en el Mercado Secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario establecido
por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede hacerlo
a través del de los mecanismos centralizados de negociacidon y mercado OTC, acudiendo a cualquier
Intermediario autorizado por la SV para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los reguisitos
del intermediario de valores autorizado.

El Emisor declara conocer y acepta cumplir [os requisites exigidos por la SIV para la negociacién de valores
segun lo establece el Capitulo IV del Reglamento de Aplicacion No.664-12 sobre los valores representados
por anctaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribe en ios registros de CEVALDOM, por tanto la transmision
de Bonos Corporativos se realizard mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM, en su
condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre los mecanismos
centralizados de negociacion y el Mercado OTC aprobados por la SIV.

2.1.6.3 Circulacion de Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismos estan representados mediante
Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara medianie transferencia contable de
conformidad a las disposiciones eslablecidas en el articulo 84 de la Ley 249-17, segun lo establecido
mediante los mecanismos centralizados de negociaciéon y mercado OTC.

El Emiscr reconoce que fa SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen resiricciones a su libre transmisién.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace consiar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y

exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segun [a legislacion vigente, y los requerimientos de sus

Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se

refiere a la negociacién de dichos Valores,
“La anlorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta prblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones 1 9 JUN
2.1.71 Entidades de Servicios Financieros :
Agente de Pago de Intereses y Capital - Custodio de los ValoreiL FLASEORS GO RIS w1 St J

Los servicios financieros del presente Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de los pagos,
interés y capital, seran liquidados durante la vigencia de los valores, a través de CEVALDOM, cuyas
generales se detallan a continuacion:

CEVALDOM

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A,

Direccién: Ave, Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche
Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana

RNC: 1-30-03478-8

Teléfeno: 809-227-0100

Fax: 809-562-2479

No. Registro SIV: SVDCV-001

Pagina Web: www.cevaldom.com

No existe ninguna relaciéon de propiedad, negocios o parentesco entre ALPHA y CEVALDOM diferente a
lo estipulado en la Seccion 2.8.2 del presente prospecto.

El Emisar reconoce que CEVALDOM es unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores ni respondera per cualquier incumplimiento de los inversionisfas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacién de Riesgo

La calificacién de riesgo representa una opinién independiente y profesional acerca de la calidad crediticia
de un determinado instrumento 0 empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la
toma de decisiones de inversidn de acuerdo con fas preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate, S. R. L., cuyas generales
se detallan a continuacion:

Feller Rate
Al 1
e H
FELLER RATE
Direccion: Freddy Gatén Arce no.2, Arroyc Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana
“La antorizacion de fa Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parie de la Superintendencia, respecto de fa sofvencia de las personas fisicas o juridicas inscrifas en ¢l Registro, ni del precio,

negociabilidad o remiabilidad de los valores de oferta priblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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RNC: 1-30-13185-6 A - oo
Teléfono: (809} 566-8320

Fax: (809) 567-4423 19

Pagina Web: www.feller-rate.com do '

No. Registro SIV: SVCR-(02 & Inseripoe g —

a) Calificacién asignada a los valores y al Emisor: ! d CElnad 08 105 v3icres ¥ M s0IvenclE O

Calificacién de Riesgo Nacional del Emisor para el Largo Plazo:BBB +
Calificacion de Riesgo Nacional del Programa de Bonos Corporativos: BBB +

b) Significado de la Calificacion BBB+ del Programa de Emisiones: Instrumentos con una suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece 0 en la economia.

c} Significado de la Calificacion BBB+ del Emisor: Corresponde a aquellas entidades con una
suficiente capacidad de pago de sus obligacicnes en los términos y plazos pactados, pero esta es
susceptible de debilitarse ante posinles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia.

d) Fecha de la Calificacion del Programa de Emisiones: Febrero 2018

e) Fecha de la Calificacién del Emisor: Abrii 2018, que conoce el trimestre cerrado a Marzo 2018.

f) Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller — Rate S.R.L, del Programa de
Emisiones.:

“1 a calificacion asignada a la solvencia de Alpha Sociedad de Valores S.A., Puesto de Bolsa (Alpha) se
fundamenta en su moderado perfil de negocios, asi coma en una adecuada capacidad de generacion, a la
que se suma un adecuado respaldc patrimonial, perfil de riesgo v gestion de fondeo y liquidez.

Alpha es parte del Grupo Mercado Electronico (GME), que cuenta con una frayectoria de mas de 13 afios
asociado al negocio de transacciones electronicas e informacion financiera, a ltravés de Mercado
Electronico Dominicano. Su principal accionista esta relacionado a un grupo agroindustrial de trayectoria
y prestigio en el pais. El puesto de bolsa desarrolla su actividad en una industria volatil y sujeta a las
expectativas de los inversionistas, la que ademas se ha caracterizado por una alta competencia.

La enfidad ofrece productos y servicios que incluyen asesoria financiera y de inversiones, intermediacion
de valores autorizados, administracion y gestion de carteras, y estructuracion de productos financieros a
la medida. A octubre de 2017, Alpha mantenia una posicion relevante en la industria de puestos de bolsa,
con cuotas de mercado de 16,1% y de 18,3% al considerar patrimonio y los resultados del sistema,
respectivamente (segundo lugar en ambas mediciones).

Alpha ha ido gjecutando con eéxito su eslrategia de posicionamiento dentro del mercado retail, con énfasis
en la apertura de cuentas individuales para clientes de medio y alfo patrimonio. La entidad mantiene su
enfasis en conformar una base de mayor recaudacion de ingresos por negocios con terceros, en desmedro
de ingresos por carfera propia, asi como también en atomizar sus fuenfes de financiamignto.

En 2017, se observo una alta liquidez de mercado y tasas de interés bajas. Esto afecto positivamente su
cartera de instrumentcs financieros y sus ingresos y margenes operacionales, los que junto a las

“La auforizacion de la Superintendencia v la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni vesponsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecie de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores do oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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inversiones para captar prospectos de clientes de acuerdo al nicho de negocias definido permitieron que
a noviembre de 2017, el resultado cperacional bruto sobre activos totales fuera de 8,5% (medido de forma
anualizada y bajo criterios contables NIIF).

Sus gastos han seguido concentrados en marketing, herramientas tecnolégicas, ademas de asesorias y
capacitaciones relacionadas a las nuevas regulaciones. A noviembre de 2017, los gastos operativas sobre
activos totales fueron de 2,6%, reflejando un buen nivel de eficiencia. Tado lo anterior, le permitié exhibir
un buen nivel de retornos a la fecha indicada, generando una utilidad sohre activos totales de 6,3% (todo
en férminos anuaiizados).

Gracias a la alta liquidez y solida base patrimonial, en 2017 la Asamblea decidio repartir $250 millones en
dividendos y capitalizar un monto total de $300 miliones. A noviembre de 2017 el patrimonio alcanzaba a
$1.914 mitfones. En tanto, fa entidad mantenia una razon de pasivos lotales a patrimonio de 3,6 veces.

Los activos de Alpha se conceniran en inversiones financieras, de las cuales la gran mayoria estan
denominadas en pesos dominicanos. Una porcion significativa de la cartera total esta expuesta a riesgo
soberano.

For otro lado, el fondeo y la liquidez se mantienen holgados, tanto por el acceso a nuevas alternativas de
financtamiento, como por la alta liquidez de sus inversiones. La entidad ha venido realizando esfuerzos
para atomizar sus fuentes de recursos.

Perspectivas; Positivas

A pesar de un entorno en alta competencia, Alpha mantiene una buena posicion competitiva y una solida
base patrimonial.

Las perspectivas “Positivas” de la calificacion reflejan los avances en la estrategia y el buen desempeiio
financiero. Enla medida que ef puesto de bolsa continte desarrollando sus planes comerciales y sostenga
su adecuada capacidad de generacion, su calificacion deberia subir”.

g) Resumen del informe de [a Calificadora de Riesgo Feller — Rate S.R.L, del Emisor:

“La Calificacion asignada a la Solvencia de Alpha Sociedad de Valores S.A. Puesto de Bolsa (Alpha) se
fundamenta en su moderado perfil de negocios y capacidad de generacion, asi como un adecuada
capacidad de generacion, a la que se suma un adecuado respaldo patrimonial, perfil de riesgo y gestion
de fondeo y liquidez. .

ALPHA es parte de Grupo Mercado Electrénico (GME), que cuenta con una trayectoria de 13 afios
asociado al negocio de fransacciones electrénicas e informacion financiera, a traves de Mercado
Electronico Dominicano. Su principal accionista esta relacionado a un grupo agroindustrial de trayectoria
y prestigio en el pais. El puesto de bolsa desarrolla su actividad en una industria volatil y sujeta a las
expeclativas de los inversionistas, la que ademas se ha caracterizado por una alta competencia.

La entidad ofrece productas y servicios que incluyen asesoria financiera de inversiones, intermediacion de
valores aufarizados, administracion y gestion de carteras, y estructuracion de productos financieros a la
medida. A marzo 2018 Alpha mantuvo una posicion primera posicion de mercado en lerminos de
patrimonio v de utilidad neta, con un 18 2% y 37.2%, respectivamente.

Alpha ha ido ejecutando con éxito su estrategia de posicionamiento dentro del mercado retail, con enfasis
en la apertura de cuentas, individuales para clientes de medio y alto patrimonio. La entidad mantiene su
énfasis en conformar una base de mayor recaudacion de ingresos por negocios con terceros, en desmedro
de ingresos por cartera propia, asi como también en atomizar sus fuentes de financiamiento.

“La aworizacion de la Superintendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de fas personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre lus bondades de dichos valores ™.
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Bajo criterios contables NIIF, a marzo de 2018, ef resultado operacional bruto analizado sobre activos
totales fue de 20.8%, muy superior a lo registrado en 2017, generado por el aumento en 10s ingresos por
instrumentos financieros, producto de la vertta de parte de su cartera de inversiones.

A marzo de 2018, los gastos operativos sobre activos fotalesfuero de 4.3% superiores a lo ebservado en
2017. Los gastos operacionales de Alpha se concentran. principalmente, en marketing, herramientas
tecnologicas, ademas de asesorias y capacitaciones refacionadas a fas nuevas regulacioneés.

Con lodo, se registrarion alfos niveles de refornos, al término del primer trimestre de 2018, superiores a
los observados en periodos anteriores, generando una utilidad neta sobre activas totales de 18.9%..

A marzo 2018, la entidad mantenia una razor de pasivos fotales a patrimonio de 2.4 veces, bajo los niveles
promedios exhibidos por la industria de puestos de bolsa (4.2 veces). El indice de patrimonio y garantias
de riesgo primario (nivel 1) era de 1.03 veces y el indice de apalancmaiento, medido como patrimonio
contable a activos, alcanzaba un 29.8% (8% minimo normatlivo)

Los activos de Alpha se concentran en Inversiones financieras, donde una gran parte exta expuesta a
riesgo soberano. Ef fondeo y la liguidez se mantenian holgados, tanto por el acceso a nuevas alternativas
de financiamiento, como por fa alta liquidez de sus inversiones. La entidad ha venido realizando esfuerzos
para atomizar sus fuentes de recursos.

PERSPECTIVAS: Positivas.

A pesar de un entorno de alta competencia, Alpha mantiene una buena posicion compelitiva y una solida
base palrimonial.

Las perspectivas "Positivas” de la calificacion reflejan los avances en la estrategia v el buen desempeno.
En la medida que el puesto de bolsa continue desarrollando sus planes comerciales y sostenga su
adecuada capacidad de generacion, su calificacion deberia subir,

E! reporte completo de la calificacién, el cual se encuentra como Anexo 6 al presente Prospecto, se
encuentra en la SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores, ademas, puede ser
consultado en la pagina web de la entidad calificadora www fellec-rate.com.do.

2.1.9 Politicas de Proteccion a Obligacionistas

El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y
Empresas de Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que introduce
ndevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sochre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada de fecha 10 de febrero de 2011.

El emisor posee una estructura de gobierno corporativo que se enmarca dentro de un proceso formal de
delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las
decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademas en érganos
internos de decision colegiada, como el Consejo de Directores,

Las obligaciones de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones estaran representadas por un
representante de obligacionistas que sera SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, conforme 1o dispuesto por el
Articulo 334 de la Ley 31-11. El representante de la masa de obligacionistas tiene como misién proteger
los intereses de los obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: Examinar los valores objeto de la emisién,

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica ceriificacion, ni responsabilidad
algunu par parfe de la Superintendenciu, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o renfabifidad de los valores de oferfa publica, ni garantia sobre las bondudes de dichos valores ™.
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ejercer a nombre de los obligacionistas acciones precedentes para la defensa y proteccion de sus derechos
y para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el cumplimienta de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Prospectoe Simplificado, etc. Conforme el articulo 339 de la Ley 31-11, la remuneracion
del representante de la masa, debera ser fijada en el contrato con el Emisor, y la misma estard a cargo de
la sociedad deudora.

Ipha“

S EOOIY

Todo obligacionista tendra derecho de participar en la asamblea general de obligacionistas, ¢ hacerse
representar en la misma por un mandatorio de su eleccion quién no podra ser miembro del consejo de
directores, comisario de cuentas, empleado de la soctiedad Emisora de sociedades garantes de la totalidad
0 de parte de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y
conyugues de estos {Articulo 348 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacidn de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas para
administrar sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y
Empresas tndividuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una
misma masa podra reunirse en cualguier momento.

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de fa
Sociedad emisora, por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la
liguidacién de la soctedad (Articulo 341 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11). El orden del dia de la asamblea sera fijado por
el autor de la convocatoria {Articulo 346 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, uno o varios obligacionistas que
tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir fa inscripcion de
proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al voto
de la asamblea de obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a
partir de la solicitud de su convocatceria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para
solicitar al juez de los referimienios la designacion de un mandatario que convogue la asamblea vy fije el
orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacién nacional para las ofertas
publicas (Art. 343 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley 31-11). La Asamblea General deliberara en las condiciones de quérum y
de mayoria previstas en fos articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11. Esto
aplicard respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y
la ejecucion del Contrato del Programa de Emisiones; asi como sobre toda proposicion para la modificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda la proposicidn: a) Relativa a la modificacion del objeto o la
forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que
hubieran sido objeto de decisiones judiciales; ¢) Para la fusion o 1a escision de la sociedad; d) Respecto a
la emision de obligacionistas con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas
gue forman la masa; y &) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los
obligacionistas, al vencimiento de tos pagos de intereses y a la modificacion de la forma de amortizacion
de capital o de las {asas de intereses {Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones
contenidas en la Ley No. 31-11.

Los costos o gastos en que incurra el Emisor en ocasién de gestiones o actuaciones generados por

“La autorizacion de fa Superintendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, wi responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferia publica, ni garantia sobre las hondades de dichos valores’'.
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decisiones que tome la asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los abligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual,
(Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los
obligacionistas ni establecer un tratamientc desigual entre los obligacionistas de una misma masa.
Tampoco podran decidir la conversion de obligaciones en acciones), (Articulo 354 de fa Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si
este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costos usuales y razonables de convocatoria,
de celebracion de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley 479-
08).

Duranie los quince {15) dias que preceden a la reunion de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho
a tomar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de 1os informes que
seran presentados en la asamblea general de la masa, por si mismos 0 por mandatarios, en el domicilio
del Emisor, en el local de la direccion administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la
convocatoria {(Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de las convocatorias, del orden del dia de las
asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor més tardar el dia
después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando fa misma no haya sido convocada
por el Emisor, Asimismo, copias de las néminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que
celebre la masa de obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los
obligacionistas, a mas tardar el dia después de celebrada la asamblea general de obligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emision o con bonos corporativos, los obligacionistas
deberan actual frente al Emisor como un consorcio representado por el Representante de los
Obligacionistas, previa aprobacion de la asamblea de obligacionistas con quérum y mayoria de
conformidad con las disposiciones del articule 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de
uno de sus representantes a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la
sociedad o a demandar comunicacion de los documentos sociales (Articuto 359 de la Ley 479-08}.

La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccion del capital social
suscrito y pagado o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo
157 de la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsahilidad Limitada para aguellas sociedades ananimas
gue incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08,
sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada: si el proyecto de
reduccion del capital aprobado por la asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones
obligatorias, los acreedores sociales con créditos anteriores a la fecha de publicacién del sefialado aviso,
podran hacer oposician a esa reduccion a esa reduccion dentro del plazo de diez (10) dias contado a partir
de la publicacién de dicho aviso, en las sociedades andnimas. No gozaran de este dereche los acreedores
cuyos creditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

Asimismo, de acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

- Articulo 61: Conflictos de interés. En caso de que en el gjercicio de las funciones del representante de la
masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre éste y el emisor que implicaren conflictos de intereses,
el represeniante de la masa de obligacionistas debera abstenerse de continuar actuande como tal,
ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionisias e informar esta

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
algura por parte de la Superintendencia, respecio de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia

Parrafo: En el caso de que el emisor 0 el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimiento
de alguna situacidn que, a su juicio, signifique un conflicto de intereses, deben notificar 1a misma a la
Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiento o que debiéd
tener conocimiento.

- Articulo 71: Deberes y obligaciones del emisor para con el representante. El emisor, en relacion con las
funciones del representante de la masa de obligacionistas, esta sujeto en adicion a lo establecido en la
Ley de Sociedades a Jos deberes y cbligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Notfificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle
una exposicion razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate, de conformidad a
lo establecido en el contrato del programa de emisiones;

¢) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
contrato del programa de emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato
del programa de emisiones.

2.1.9.2 Limites en relacion de endeudamiento y mantenimiento de su Rango Patrimonial

El Consejo de Administracion de ALPHA, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos
o facilidades de crédito de la compania. No existiran limites de la relacion de endeudamiento, liquidez u
otros, siempre considerando que El Emisor debera mantenerse dentro del Rango Patrimonial en que se
encuentra al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
“Rango Patrimonial NIVEL |V de Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje y Por Cuenta
Propia”.

A la fecha de ta elaboracion del presente Prospecto de Emision, Alpha Sociedad de Valores se encuentra
en cumplimiento de los limites de adecuacidn de operaciones y de solvencia requeridos en la Norma para
los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento (CNV-2017-27-MV) y
en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje v por Cuenta Propia.
Asimismo, se encuentra en cumplimiento del indice de Endeudamiento establecido en la Norma que
introduce ciertas Modificaciones al Capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de los
Intermediarios de Valores (R-CNV-2012-18-1V). De igual manera, el Emisor se encuentra en cumplimiento
del indice de Apalancamiento, que mide la utilizacion del capital frente al total de activos de la sociedad,
segun lo establecido en el Capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas.

Es importante destacar que el nivel de cumplimiento del indicador sobre captaciones con el publico y
relacionadas, conforme lo establecido en ef capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, no
podra exceder un maximo de trescientos por ciento (300%) del patrimonio y garantias de riesgo primario.
El nivel de endeudamiento excede 0.68 veces al patrimonio, al cierre de Marzo 2018.

Para mas informacion sobre el Indice de Endeudamiento y Mantenimientc del Rango Patrimonial ver
Indicadores Financieros en el acapite 3.20 del presente prospecto.

2.1.9.3 Ohbligaciones, Limitaciones y Prohibiciones
“Le auiorizacion de la Superintendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabifidad

alguna por parie de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personuas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negaciabilidad o rentabilidad de los valores de oferia publica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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El Emisar se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u
obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emision por el mismo
y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

- “Articulo 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de confermidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospecto de Emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores
que colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacian en los
que seran negaciados los valores, a traves de su pagina de internet o cualquier otro medio que
autorice la Superintendencia, previo al inicio del Pericdo de Colocacion o venta y como condicion
para efectuarla;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el
uso y fuente de los fondos captados de la emision;

d} Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacidon en
los gue se negocien valores, la informacién de caracter publico a la gue se refiere el articulo 23
(informacion periodica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de Emisiéon y en el
Contrato del Programa de Emisiones;

fy Pagar fiel e integralmente a los tenedores todas 1as sumas que se les adeude por concepto de
capitai, intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de
Emisidn y en el contrato del Programa de Emisiones, segun corresponda,

g) Estar al dia en el page de sus impuestos; e

h} Indicar en el contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emision las reglas
concernientes a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remiiir un informe de colocacion de la Emision, dentro
de los quince dias habiles siguientes a la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion de cada Emision.”

- "Arficulo 50: Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones gue emanen de
la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin |2 previa autorizacion de la Superintendencia, segun los previsto
en este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan
inducir a error publico en cuanto a la apreciaciéon gue merezca determinado valor, asi como ja
oculiaciébn de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o
recomendaciones,; y

d) Remitir a la Superintendencia dates inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevanies.”

“Articulo 212: [.os emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periddica
informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La
informacién financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o
ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo gue la persona se compromete con

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores wno implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superimendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritus en el Registro, ni del precio,
negociahilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas, y las detlaraciones y garantias del
Emisor contenidas en el numeral 7.1 del Contrato del Programa de Emisiones.”

Ipha” =

2.1.9.4 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de activos

El Emisor, al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no tiene previsto ningun plan de
renovacion, mantenimiento ¢ sustitucion de activos fijos significativos.

2.1.9.5 Facultades Complementarias de Fiscalizacién

Las facultades de fiscalizacion otorgadas a los Obligacicnistas son las establecidas en la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada
por fa Ley No. 31-11 y el Reglamento de Aplicacion Decreto 664-12 y en la Norma que Establece
Disposicicnes sobre ias Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores.

2.1.9.6 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de 10 establecido en este Prospecto de Emisién del Programa de Emisiones y
en el Contrato del Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 478-08 y su
modificacién por fa Ley No. 31 -11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitarto a todos y cada uno de los
Obligacionistas, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas, designado para cada una de las Emisiones que componen ¢l presente Programa de
Emisiones, mediante el contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha cuatre (4) de junio del 2018,
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 473-08 modificada por la Ley No. 31-11. El Representante de la Masa
podra ser relevado de sus funciones por la Asamblea General Ordinaria de los Obligaciconistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a o estipulado en el contrato del Programa de Emisiones y en el
presente Prospecto de Emision, en los Prospectos Simplificados, y suministrard cualquier tipo de
informacién que los Obligacionistas de los Bonos Corporativos soliciten en referencia al Emisor y el
presente Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas tiene facultad para proteger los intereses de los
Obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones;
ejercer a nombre de los Obligacionistas acciones procedentes para la defensa y proteccion de sus
derechos y para abtener el pago del capital e intereses; asi como, supervisar por €l cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Emisor establecidas en el presente Prospecto de Emision, el contrato del
Programa de Emisiones y la normativa del Mercado de Valcres, frente a los Obligacicnistas. En cualquier
accion o reclamo, los Obligacionistas deberan actuar frente al Emiser como un grupo, representados por
el Representante de la Masa. El Representante de la Masa de fos Obligacionistas no podra inmiscuirse en
la gestidn de tos asunios sociales del Emisor, no obstante, el Representante de la Masa, tendra derecho
a participar sin derecho a votos en las Asambleas Generales de los Accionistas del Emisor y a obtener
comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que
éstos.

El Prospecto de Emisian del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de
internet de ta SIV www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador,
asi como en el domicilio social y la pagina de internet del Emisor www . alpha.com.do.

“La autorizacion de la Superiniendencia y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superinfendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferfa priblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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2.1.9.7 Efectos de fusiones, divisiones u otros

El Emisor, al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién, no prevé una eventual fusion,
divisién o transformacion de la empresa. Cabe destacas que en caso de que se desee realizar la fusion
entre dos o mas entidades participantes del mercado de valores can el mismo objeto social, se requerira
la autorizacidn previa del Consejo o de la Superintendencia, en el ambito de sus facultades, sujeto al
cumplimiento de lo establecido por la Ley de Sociedades, y la Ley de Mercado de Valores, segun lo
indicado en su articulo 204,

En caso de que ocurriera una restructuracién societaria se acogera a las disposiciones establecidas en la
ley N0.479-08 y la Ley No. 31-11: No obstante, en caso de que ccurriera una restructuracién societaria se
acogera a las disposiciones establecidas en ta ley No.475-08 y la Ley No. 31-11,

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por
objeto asegurar la defensa de los Obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre
toda proposicién para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objete o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido
objeto de decisiones judiciales;

¢) Parala fusion o la escision de fa sociedad,

d) Respecto a la emisidon de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los Obligacionistas que forman la masa; y

e) Atinente al abandono total o parcial de las garaniias conferidas a los Obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de ias modalidades de amortizacion ¢
de las tasas de intereses.

Articufo 361. Si la asamblea general de Obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a) y b) del Articulo 351, el consejo de administracidn podra proseguir con la oferta de remhbolsar
las obligaciones como a continuacién se indica.

Parrafo | Esta decision del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en que
se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencidén del érgano de publicidad y la fecha en la cual se
insertd dicha convocatoria.

Parrafo i, El reembolso debera ser reclamado por los Obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacion de Ya decisién del consejo de administracién sefalada en el parrafo precedente.

Parrafo Ili. La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de 1a
reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los Obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o
escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha
podido deliberar validamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podra proseguir.
La decisidn sera publicada en las condiciones fijadas en el parrafo | del Articulo 361,

Parrafo. Los Obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente o en las scciedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escisidn, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general
de los Obligacionistas podra dar mandate al representante de la masa para hacer oposicion a la operacion
en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

“La auforizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en ¢l Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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Al momento de la confeccidn del presente Prospecto de Emision existen crédito pendiente que pudiese
representar prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Prospecto de
Emision, de conformidad a fo establecido en el numeral 3.9.1 del presente prospecto, y lo dispuesto en la
normativa legal vigente. Ante eventos de suspension de pago o quiebra, los titulos que estén dados en
garantias sobre una Linea de Credito tomada seran adjudicadas por la institucion financiera que se trate,
v luego los demas hienes del Emisor podran ser prorrateado por los inversionistas.

2.1.11 Restriccion a Ef Emisor

El Emisor a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, no mantiene ningun tipo de
restriccion frente a ofros acreedores que {e impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos en los términos descritos en este Prospecto

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los "Bonos Corporativos” ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son apios para
cubrir las exigencias legales de inversiéon requeridas para otras entidades. Una vez admitidos a
negociacion en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), los valores de este Programa De
Emisiones seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las cuales estan sujetas algunas
entidades, como son:

1. Sequn [a Ley sobre Sequros y Fianzas, No, 146-02
a} Elfondo de garantia (Articulo 30);
b) Los aseguradores y reaseguradores (Articulos 145, 162),

2. Sequn la Ley que crea el Sistema de Sequridad Social, No. 87-01
a) Los fondos de pensiones (Articulo 97)

3. Sequn la Ley del Mercado de Valores, No. 249-17.
a} Las Bolsas de Valores {Articulo 284)
b) Intermediarios de Valores (Articulo 154)
¢) Fondos de Inversidon y Sociedades Administradoras {Articulo 103)

4, Sequn la Ley Monetaria y Financiera, No. 183-02
a) Los Bancos Multiples (Articulo 40)
b) Los Bancos de Ahorro y Credito {Articulo 42)
¢) Las Corporaciones de Crédito {Articulo 43)
d) Las Asociacicnes de Ahorro y Préstamaos {Articulo 75)

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer
su propia capacidad, condicicnes y limitaciones para invertir en los Bonos que componen ¢l presente
Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitacicnes o restricciones
a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que fe
sean aplicables.

2.2 Informacion de la colocacion y adjudicacion de los valores objeto de oferta publica

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria

£l Precio de Colocacion de los Bonos Corporativos para la Primera y Segunda Emision sera a la par.

El Aviso de Colocacidn Primaria establecera el Precio de Colocacidn Primaria o precio al cual deben

“La autorizacion de la Superintendencia v la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvenciu de las personas fisicas o juridicas inscritus en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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suscribirse, durante el Periode de Colocacion, todos los valores que conforman una Emision. Para cada
Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada
dia comprendido en e} Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,
desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la fecha de
vencimiento de la Emision.

El Emisor y Agente de Colocacién debera suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a
colocar los valores y al deposito centralizado de valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria, toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para
cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacién del Periodo de Colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente,
de acuerdo a las negociaciones en el Mercado Secundaric & través de los mecanismos centralizados de
negociacion autorizados o del mercado OTC.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracidn de una tabla de precios o lista
de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo
de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utihizando la tasa efectiva de rendimiento
constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion
Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores
y al depésito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de
Colocacion Primaria, el Precio de Colocacion Primaria y el Monto de Liquidacién de los Bonos Corporativos
estaran constituidos por su valor a la par, 0 con prima o con descuento, segin se determine, mas los
intereses causados y calculados sobre el valor ncminal de los Bonos Corporativos a la Fecha de Emisidn
y la fecha de los Avisos de Colocacidén Primaria {inclusive) y la Fecha de Suscripcion (exclusive).

Bonos Corpeorativas ofrecidos a la par:
MS =N + ((N xi)/365) x n

Bonas Corporativos ofrecidos a descuento:
MS =N x {1-d) + (N xi) /385y x n

Bonos Corporativos ofrecidos con prima:
MS =N x (1+p) + ({N xi}/365) x n

Donde:

MS = Monto de Suscripcion de los Bonos Corporativos.

N= Valor Nominal de los Bonos Corporativos.

d = Descuento en porcentaje

p = Prima en porcentaje

i = Tasa de interés de los Bonos Corporativos al momenteo de la suscripcion.

n= Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision
hasta la Fecha de Suscripcion {exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos a la par:

| Fecha de Emision: | 5 de Mayo de 2018
| Fecha de Transaccion: ~ 8 de Mayo de 2018

Fecha de Suscripcion: | "9 de Mayo de 2018
| Dias transcurridos: [ 4

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidec
alguna por parte de la Superinfendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
regociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”
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[ Valor Nominal DOP:

Tasa de Interes:
t Monto de Suscripcion:

1,001.04

1,000.00
9.50%
J

A manera de ejemplo, ver el siguiente casa de Bonos Corparativos ofrecidos a descuento:

Fecha de Emision: | 5 de Mayo de 2018
Fecha de Transaccion: | 6 de Mayo de 2018 ]
Fecha de Suscripcion: 7 de Mayo de 2018
i Dias transcurridos: 2
Valor Nominal DOP: 1 .1,000.00
Tasa de interés: | 9.50%
Descuento 5% )
Monto de Suscripcion: 950.52

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos Corporativos ofrecidos con prima;

Fecha de Emision:

| 5 de Mayo de 2018

' Fecha de Transaccion: 6 de Mayo de 2018
| Fecha de Suscripcion: 7 de Mayo de 2018
Dias transcurridos: 2
Vator Nominal DOP: ~| 1,000.00 ]
Tasa de Interés- | 9.50%
Prima 5%
| Monto de Suscripcion: 1,050.52

2.2.1.1 Inversion minima permitida

La inversion minima permitida en el Mercado Primario es de Mil Pesos Dominicanos con 00/1C0 Centavos

Oro (RD$1,000.00).

2.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige ¢l Programa de Emisiones

Los Bonos Corporatives tendran como destinatarios al publico en general, inversionistas nacionales o

extranjeros, incluyendo a los pequefios inversionistas.

Razones de eleccidon; Al estar abierto al publico general, se debe lograr una diversificacion en la cartera
de colocacion y la agilizacion del flujo de captacion.

La inversién en Bonos Cerporativos no esta limitada al tipo de inversionista, sean esias personas fisicas o
juridicas, nacionales o extranjeras.

2.2.3 Tipo de Colocacién

ALPHA, como Puesto de Bolsa Estructurador y Colocador de la misma, trabajara bajo la modalidad de
Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que exista obligaciéon ni compromiso
legal alguno de parte del Agente Colocador, de colocar total o parcialmente dichos valores, ni de adquirir
para si o terceros proporcion alguna de la emision. ALPHA realizaréa la Colocacién del presente Programa
de Emisiones,

El agente de colocacién primaria en ningun caso podré adquirir Jos Bonos Corporativos que integran el

)
e

|BVRD

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecio de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta priblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™
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presente Programa de Emisiones, hasta tanto no concluya el Periodo de Colocacion primaria.

2.2.4 Colocacion por Intermediarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos sera unicamente
ALPHA, el cual no contratara a otras intermediarios para fines de colocacidn de la presente emisién.

2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los Valores
No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objeto del presente Prospecte de Emision.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre El Emisor y la Entidad responsable de la
colocacion de la emision.

Alpha, por estar autorizado a colocar valores que se negocien en la Bolsa de Valores de la Republica
Deominicana, fungira como Agente Colocador e inscribira los valores objeto del presente Programa de
Emisiones en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD. De acuesdo a lo establecido en el acapite
2.2.3 del presente prospecto, el agente colocador se compromete a hacer la colocacion de los valores del
presente Programa de Emisiones bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de Alpha como Agente Colocador, ver
acapite 1.4 del presente Prospecto.

2.2.5 Técnicas de Prorrateo

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorratec en ef caso de que los bonos demandados por
los inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en libro
de ordenes de pequefios inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del
monto de la Emision,

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al
Precio de Colocacidn Primaria.

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones no podra exceder los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendarios. Dicho periodo comenzara en ‘a fecha de inscripcion del Programa en el Registro
del Mercado de Valores, y culminara en Ja fecha de expiracion del programa que se establezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision, correspondientes al presente
Programa de Emisiones estara comprendido dentro del periodo de vigencia del mismo y tendra una
duracion de no menor a cinco (5) dia habiles, ni mayor a guince (15) dias habiles, contados a partir de la
fecha de Emisién de cada Emisiéon.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefo Inversionista sera a partir de la fecha de publicacion
del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia hahil anterior a la fecha inicie del Periodo de Colocacion de
conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcion Primaria para Pequenios
Inversionistas. Para el publico en general incluyendo al Pequeno Inversionista la apertura de la suscripcion
sera a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la finalizacion del Periodo de Colocacion
primaria.

La Colocacion se hara en muitiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento
de la calificacion de riesgo establecida.

Alpha realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de 1a Colocacion de cada una de
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad

alguna por parte de lo Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo,
identificara y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones
en retacidon con |a oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos Corporativos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocader en los horarios
establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocado pasada el horario de recepcion de drdenes del sistema de
negociacion de la BVRD su orden se quedard para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el
Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a 1o establecido en el
acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

2.2.7 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion,

Los Inversionistas de los Bonos Corporativos obtendran a su carta de confirmacion donde se valida la
inversion gue han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademés, CEVALDOM ofrece a través
de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el
inversionista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcién de los Bonos Corporativas de acuerdo a o indicado en el punto 2.2.1.-Precio de Colocacion
Primaria, se efectuara al precio de colocacidon primaria (a la par, con prima ¢ descuenio) mas el cupodn
corrido, libre de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desemboelso de la Fecha de
Suscripcion o Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocacion Primaria, y en el Prospecto de
Emisiones correspondientes.

Debido a que los Valores cbjeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, no se expediran titufos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
tenedores de fos Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificaciéon scbre los
valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de Custodia, Pago y Administracion. Dicha
cerificacion pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores.

El inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos Corporativos adquiridos mediante, transferencia
o debilo a cuenta, a favor del Agente Colocador, al que haya acudido el inversionista. La Orden de
Suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados estan disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediarioc de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista,
considerandose asi que se efectuo la suscripcidn.

Cuando la Fecha de Transaccidon sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de
Colocacion pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor o de Suscripcion, exclusive.

En ningln caso la Fecha de Transaccidn podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion
del Periodo de Colocacion de la Emision carrespondiente, segun sea determinado en los Avisos de
Colocacién Primaria,

2.2.8 Avisos de Colocaciéon Primaria

Toda Emisidn requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periodico de circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacian primaria de una o mas
Emisicnes a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a
los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general. El Aviso de
Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha
de Terminacién de la respectiva colocacién primaria y cualquier otra informacidn que establezca la

“La auforizacion de la Superiniendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ai responsabitidad
algunc por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro. ni del precio,
negaciabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica. ni garantia sobre las bondadeys de dichos valores ™.
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Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

Ver modelo del Aviso de Colocacion Primaria Anexo al presente Prospecto.
2.3 Informacicén Legal

2.3.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones es aprobado por [a Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana mediante la Segunda Resolucidon de fecha once (11) de abril del 2018 e inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM ~ 119 y en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana mediante el registro BV1806-BC0075.

E! presente Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a
continuacion, documentos que reposan en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores:

i. Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha treinta (30} de Noviembre del
2017, que autoriza el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por MiL MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (RD$1,000,000,000.00);

ii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha cuatro {4) de junio del 2018 por Alpha
Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa. (ALPHA), en su calidad de Emisor, y la firma SALAS
PIANTINI & ASOCIADQS, en calidad de Representante de la Masa de Obligacicnistas.

2.4 Otros Valores en Circulacion

2.4.1 Valores en Circulacidon Emitidos por el Emisor

ALPHA, alafecha de la aprobacion del Presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, presenta
en sus estados financieros auditados e internos obligaciones de oferta publica de conformidad con el
Programa de Emision de Bonos Corporativos, aprobado por ta Superintendencia del Mercado de Valores
en fecha 25 de abril del 2016, mediante la tercera resolucion del Consejo Nacional de Mercado de Valores,
inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM - 098 el cual se detalla a
continuacion:

Vencimiento

]

Emision de Valores Cupones Interés Emision
[ i L_,,, 1s1on

‘ Monto por Cantidad Tasa de Fecha de
{ Emisidn
' DOP

200,000,000 trimestral 9.50% Nueve (9) de Nueve (9) de
11 200,000,000.00 mayo del 2016. | Mayo del 2019
i
DOP i Nueve (9) de
’ 200,000.000.00 |200.000,000 | semestral 9.60% Nueve (9) de | Ve e,
2 mayo del 2016.
B

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la soivencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta pitblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.

Pég. 56 de 115



Alpha® =

Ly | | .

| DOP 9.60% Nueve (9) de
200,000,000.00 | 200:000,000 | semestral Nueve (9) de | Mayo del 2019,
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DOP Nueve {9) de
|
200,000,000.00 |200:000.000 |  Semestral 9.60% Nueve (9) de | Mayo del 2019,
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4
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DOP semestral . . Veintisiete (27)
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2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

2.5.1 Uso de los fondos

Acorde a lo establecido en el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha treinta
(30) de noviembre del afo dos mil diecisiete (2017) de |la saciedad Alpha Scciedad de Valores, S.A. Puesio
de Bolsa. (ALPHA), Los fondos recaudados para la Primera y Segunda emision seran utilizados para la
adquisicion de los siguientes titulos valores.

o Adquisicion de titulos Valores de Oferta Publica de renta fiia (representativos de deuda) yfo
variable (representativos de capital)autorizados por fa Superintendencia del Mercado de
Valores;

o Adquisicién de Bonos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

o Adguisicion de Titulos Valores emitidos par el Gobierno Central a través del Ministerio de
Hacienda

El monto neto aproximado que el Emisor recibira de la colocacion de este Programa de Emisiones
{Después de Deducir los gastos y comisiones detallados en el punto 2.1.3. “Comisiones y Gastos a cargo
del Emisor”) serd de Novecientos Noventa y Dos Millones Cuatrocientos Diez Mil Seiscientos Diez Pesos
Dominicanos con Cero Centavos (RD$992,410,610.00) {ver detalle en la numeracién 2.5.1.1 Monto Neto
a percibir producte de la Presente Oferta y Usos).

Estos fondos seran invertidos en valores negociables de renta fija (representativos de deuda) y/o variable
{representativos de capital) de Oferta Publica, los cuales podran ser contabilizados dentro de los siguientes
portafolios, segun aplique, de confoermidad con los Art. 58 y 60 de la Norma para los intermediarios de

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecio de la solvencio de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta ptiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores’.
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Valores que establece disposiciones para su funcicnamiento Resolucién R- CNV-2012-02- V- y sus
modificaciones. Dicha norma esta disponible en la pagina Web de la SIV y las politicas de inversién
internas de Emisor (Ver numeral 3.16.1 “Politica de Inversidén y Financiamiento a que deben sujetarse los
Administradores de El Emisor” del presente Prospecio de Emision):

Ipha“ &=

el

1. Portafolio de Titulos Valores Representativos de Deuda para Comercializacion { Portafolic TVD
“T"): En este portafolio se clasifican todos los Titulos Valores representativos de deudas que hayan
sido adquiridos para ser comercializados y para generar una ganancia por fas fluctuaciones del
precio de los Titulos Valores representativos de deuda;

2. Porafolio de inversion en Titulos Valores Representativos de Deuda Mantenidos hasta el
vencimiento (Portafolio TVD “1"): En este portafolio se clasifican todos los Bonos Corporativos
representativos de deuda que hayan sido adquiridos para fines exclusivos de inversion hasta el
vencimiento de los Bonos Corporativos representativos de deuda, sin contemplar su venta o
disposicion antes de dicho vencimiento;

El porcentaie a ser invertida en los portafolios antes citados quedara a la libre discrecién de El Emisor,
siempre y cuando se encuentre dentro de los limites establecidos en la normativa del Mercado de Valores.
El pago de los intereses del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos provendra de Ios
intereses generales por las inversiones contabilizadas en los portafolics antes citados y portafolios TVD T.
La amortizacién del capital del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos provendra de la
venta de las inversiones contabilizadas en los portafolios antes citados y para el caso de inversion en
portafolios TVD T. Al momento de aprobacion del presente Prospecto y de los prospectos simplificados,
se informara a! inversionista el porcentaje a invertir en los valores descritos, asi como en cual o cuales
portafolios seran.registrados.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usus (Cifras Estimadas)

Los gastos iniciales y anuales generados por la colocacidon de las emisiones seran deducidos en su
totalidad por el monto total a emitir. Los gastos iniciales y anuales generados por la colocacion de las
emisiones seran deducidos en su {otalidad por el monto total a emitir. El monto {otal a deducir de la emision
por concepto de gastos y comisiones sera de Siete Millones Quinientos QOchenta y nueve mil trescientos
noventa Pesocs con Cero Centavos (RD$7,589,390.00). Para mayor detalle ver el acapite 2.1.3 del presente
prospecto.

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicién de activos

Parte de los fondos ser utilizados para Inversion en Titulos Valores de Oferta Publica, tal como se prevé
en el punto 2.5.1 del presente Prospecto de Emision.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicién establecimientos comerciales o compaiiias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la
adquisicion de establecimientos comerciales o compariias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacidon de deuda

Los fondos a ser captados a fravés del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para
amortizacion de deuda de El Emisor.

2.5.2 Impacto del Programa de Emisiones

Los fondos para el repago del Programa de Emisiones, tanto de los intereses como del capital, provendran

de las operaciones de El Emisor. A continuacion un esquema donde se muestra el impacto del Programa

de Emisiones, en caso de ser colocada en su totalidad y partiendo de los estados financieros interinos del

mes de de Marzo 2018..
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacicn. ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro. ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valares de oferta pibiica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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Alpha Sociedad de Valores, S. A. S.
Estados financieres
Al 31 de marzo de 2018

Estados de Situacién Financiera

Marzo 2018

Alpha® =

Ireersiongs

Indicencia Emisién
Bonos Comerciales

Efeciivo y equivalente de efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimientc

Inversiones en instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados
A walor razonable instrumentos financieros dervados
A costo amortizado

Qtras cuentas por cobrar

Anticipos de impuesto sobre la renta

Impuestos diferidos

Actne diferido

Actnos comentes

Imersicnes en instrumentos financieros
A costo amortizado large plazo

Inversiones en sociedades

Mobilianio y equipos

Activos intangibles

Otros activos

Actiw diferido

Total activos

Pasiws financieros:
A valer razonable
A Valor razonable -Instrumentos financieros denvados
A costo amontizado:
Qbligacionas con bancos e instituciones financieras
Obligaciones por instrumentos financieros emitidos a
cono plaze
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a relacionadas
Acumulaciongs y otras obligaciones
Total Pasivos camienles

CObligacicnes por instrumentos financieros emitidos a
largo plazo
Total pasivos

Capital
Aportes para futura capilallzacion
Resena Legal
Resultados acumulados

Gastos por emision
Total de Patrimonio

4,045,530,493.28

3.102,458,827 .95
43,248,943 .28
432,951.162.63
24,779,788.06
54,096,385.77
24,710,808.53

FIRTTIE410

118,279,510.49
10,213,894.95
2,436,491.73
1,586,315.55

991,230,610.00

991,230,610

7,860,302,622

3.721,877,628.58
768,464,424 69

166,916

32,110,068
15,558,175
87.921,342.25
4.627,118,565

875,000,000
5,502,118,555

900,000,000.00
138
180,000,000.00
1,278,183,929.97

2.358.154,068

951,230,610

1.000,000,000
1,000,000,000

(8.769,390.00}
(8,769,290 00)
(8,769,390)

Woeg

Nuevo Estatus

4.045,530.493.28

4,093,689 437 95
43,248,943 29
432.851,162.63
24.779.788.06
54,096,385.77
24.710.808 53

8,719,007,020

118,279.510.49
10.213,894.95
2,436,491.73
1,596,315.55

8,851,533,232

3.721,877,628.58
760,464,424 .88

186,215.58

32,110,068.49
15,558,175.12
87,921,342.25
4,627,118,555

1,875,000,000.00
6,502,118,565

900,000.000.00
137.55
180,000.,000.00
1,269,414,539.97
{8,769,390.00)
2349.414 678

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

7,860,302,622

991,230,610

8,851,633,232

Sﬂ’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

MRthJWJGEQwERTAPUBUCA
APRTIBADO
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La instripgion del vaios e 2 nagisio el Mercado de Valores
¥ Produclos y |5 bwizacian nars realgar |3 olerta publica

o o Eorpﬂecele Supstiaizidancia. no implica certficaciin sobre
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del|\e ni responsabilidad

redahadd oblaioareeny d aoibhoia dlviifiorzcion
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las pbrwmmmﬂmmmrmﬁm ni del precio,

negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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2.6 Representante de la Masa de Obiqacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos Corporativos

A continuacion se presentaran las generales de Salas Piantini & Asociados, quien actuara como
Representante de la Masa de Obligacionistas para cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones,
de conformidad a la designacion efectuada a través del Contrato del Programa de Emisiones de fecha
cuatro (4) de junio de 2018:

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS ST Seehmraioenas o wioes
Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez ) s
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini 1 'J'| JUN 7004
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Reptblica Dominicana g Ly
Tel:(809)412-0416

Fax: (809)563-6062 APROBADO J
Correo electronico: jsalas@salaspiantini.com
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro ante la SIV: SVAE-015

El Representante de la Masa, sea cual fuere la forma en que haya sido designado de conformidad a lo
establecido en el articulo 335 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, podra ser relevado de sus
funciones por la Asamblea General Ordinaria de Obligacionistas.

El Contrato del Programa del Emisicnes se encuentra disponible en tas oficinas del Emisor, del
Representante de |la Masa del Obligacionistas y en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la SIV.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios ¢ parentesco entre ALPHA, (entidad Emisora de los
Bonos Corporativos) y Salas Piantini & Asociados (Representante de la Masa de Obligacionistas
designado para el presente Programa de Emisiones de Bonos Carporativos), conforme a la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08
modificada por la Ley No. 31-11 y la Ley de Mercado de Valores 249-17.

2.6.3 Fiscalizacion

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con lo establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, y el Reglamento de
Aplicacion de |la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12 y la Ley de Mercado de Valores
249-17

E! Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato det Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se
le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialimente corresponde al Representante de la
Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas tas acciones judiciales que competan a la defensa de los
intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: "Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.
“La autorizacion de {a Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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R. L. acepta la designacion efectuada mediante Contrato del Pregrama de Emisiones de Bonos
Corporativos y Designacion de Representante de {a Masa de Obligacionistas, suscrito en fecha cuatro
(4) de junio de dos mil dieciocho (2018), para actuar como representante de la masa de obligacionistas
de todas las emisiones que componen el Programa de Emisiones de los Bonos Corporativos que emitira
EL EMISOR, por la suma de Mi milones de pesos dominicanos c¢on cero  centavos
(RD%$1,000,000,000.00), dividido en emisiones multiples (en lo adelante el "Programa de Emisiones”),
bajo los términos y condiciones descritos en el Prospecto de Emision Completo, en los Prospectos
Simplificados de cada emision y en el Contrato del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos y
Designacién de Representante de la Masa de Obligacionistas; debidamente aprobado mediante la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del emisor en fecha treinta (30) de Noviembre del afic
dos mil diecisiete {(2017) y por la el Superintendencia del Mercado Valores mediante la Segunda
Resolucion de fecha 11 de abril del 2018 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero
SIVEM-119, declarando conocer el régimen legal, regiamentario y normativo aplicable a dicha gestién.”

Cabe destacar que segun la Ley del Mercado de Valores. 249-17, que dentro de las acciones legales a
nombre de la masa de tenedores de valores, 1as demandas incoadas, que persigan la exigibilidad y cobro
de una o mas obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago, por infraccion de las demas
obligaciones establecidas en los contratos, prospectos de emision o actos constitutivos respectivos o por
cuaiquier otra causa, podran realizarse por el representante, previo acuerdo de la asamblea de tenedores
de valores (articulo 235).

En virtud de lo establecido en la Ley No.479-08 y su modificacion la Ley 31 -11:

Artlculo 336. Salvo restriccién decidida por la asamblea general de Qbligacionistas, los representantes de
la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la defensa
de los intereses comunes de los obligactonistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autcrizados por fa asamblea general de
Obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad ¢ de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como tedas las
acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas vy
especialmente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo.-Las acciones en justicta dirigidas contra la masa de Obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales,
Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero, sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichas representantes tendran derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a
disposicién de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera
presidida por este gltimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4 Informacion Adicional
La Ley de Mercado de Valores 249-17, establece en su articulo 230 y siguientes, sobre la Asamblea de

“La autorizacion de la Superinfendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro. ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.

Pag. 62 de 115



N

p
QJT:\ 1 SUPERINTENDENCIA DE VALDRES
AV DRECOION DE OFERTA POBLICA

v |Alpha”

kAPROBADO mversinnes | P

Tenedores de Valores que los tenedores de valores de oferta publica de una misma emision, estaran
agrupados en masa con personalidad juridica de caracter civil, para la defensa de sus intereses comunes,
en una asamblea que tendra un representante designado. Se reconocen las asambleas de tenedores de
valores siguientes:
1. Asamblea de obligacionistas, la establecida en la Ley de Sociedades.
2. Asamblea de tenedores de valores de procesos de titularizacién, la integrada por tenedores de
valores titularizados o valores de fideicomiso, segln corresponda y;
3. Asamblea de aportantes de fondos de inversion cerrados, la integrada por los aportantes de fondos
de inversion cerrados.

-

En su articulo 233 establece las Inhabilidades para los representantes de la masa de tenedores y en su
articulo 237 los daremos de los tenedores de valores.

De conformidad a lo establecido en la Resolucion R-CNV-2016-14 MV, en su articulo 9, el Representante
de la Masa tendra las siguientes atribuciones y deberes:

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de
negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con
voz pero sin voto, asf como ejecutar 1as decisiones que se tomen en ella.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacién pertinente gue fos identifique como tenedores (continua).

5 Remitir a la SIV el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los 5 dias habiles siguientes en su celebracidn, debidamente firmadas por los asistentes
{(continua)

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o ¢on
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se
encuentre relacionado a la emision.

8. Realizar todos los actos de administracion y conservacién que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales o faculte la asamblea general de tenedores
de valores.

10. Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

11. Solicitar al emisor los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de
contabilidad y demés documentos.

12. Velar por los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en el
prospecto de emisidn, seglin corresponde, en caso gue una emision de oferta publica contemple
redencion anticipada a través de este mecanismo.

13. Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos ¢ intereses y del capital se realicen de acuerdo
a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14. Supervisar la ejecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

15. Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16. Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que tas garantias se mantienen, en todo momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

17. Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente
asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

18. Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segun corresponda,
y de las normas vigentes a cargo del emisor.

19. Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en ¢l Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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gue puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

20. Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

21. Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto conforme a 1o
establecido en el contrato de programa de emisiones.

22. Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razén de la extincion
de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el
acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones
o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar,

23. Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria y extraordinaria de la sociedad emisora, informar a esta de los acuerdos de la masa y
requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, interesen a éstos.

24. Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el
emisor, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

25. Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales 0 administrativas, de confarmidad con el ordenamiento dominicano, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

26. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asti
como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesidn de los bienes y
haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto el emisor {continua).

27. Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante
el Tribunal, en virtud de lo dispuesta en la ley de Reestructuracién y Liquidacién de empresas vy
personas fisicas camerciantes na. 141-15.

28. Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso
de reestructuracién, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en ta Ley Na. 141-15,

29. Solicitar la informacién gue considere necesaria respecto al emisor y de la emision para verificar
el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

30. Los demas deberes y funciones gue se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de
emision, contrato de servicios o regtamento interng, segun corresponda, o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

Ipha” =
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De conformidad a (o establecido en el articulo 11 de la Norma R-CNV-2016-14-MV el Representante de
Tenedores de conformidad con las disposiciones vigentes respecto a las condiciones de la emisian y la
supervision del cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, debera tomar en consideracion e
informar a la Superintendencia sobre los elementos siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estan representados por anotaciones en
cuenta;

b) WValor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emisién, y las
medidas adoptadas para el representante para la comprobacion;

¢) Repore del nivel de cumplimiento del administrador extracrdinario de la emision.

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciaiio del fideicomiso de garantia de la emision;

e) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles puestos en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

f)  Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el Prospecto de Emisién, y la consecuente modificacion de la misma;

g) Nivel de liguidez con gue cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos vy financieros
establecidos en el Prospecto de Emision;

i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabitidad
alguna por parfe de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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prospecto de emision;

J)  Actualizacion de la Calificacidén de Riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad que
se haya establecido a tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor, de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

l)  Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estadeos financieros a la
Superintendencia.

m) Monto total de la emisidn que ha sido colocado.

n) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor.

o) Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucion
accionaria, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor.

p) Colocacidn y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; as{ como
cualgquier informacién relevante, como redencién anticipada, amortizacion, acuerdo con 1os
tenedores de los valores, entre otros.

q) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para estos fines;

r)  Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal
del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor, etc.)

s) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
o administrativo incoados contra el emisor;

t) Modificaciones al Contraio del Programa de Emisicnes;

u} La adguisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mas de su capital suscrito y pagado;

v] Cambios en la estructura administrativa del emisaor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emisién;

w) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisidn y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualguier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacioén o econdmicas para el emisor.

En cuanto al régimen para la celebracién de la Asamblea de Obligacicnistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones, establece lo siguiente:

- Laasamblea general de los Obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cuatguier momenta
(Articulo 340);

- La asamblea general de los Obligacionistas sera convocada por el consejo de administracidn de la
sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el
periodo de la liquidacion de la sociedad (Articule 341);

- Uno o varios Obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10} de los titulos de la masa,
podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria
de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para
ser sometido a la asamblea.(Articulo 341, parrafo 1);

- Si la asamblea no fuese convocada en el ptazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacién de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la
misma (Articuto 341, parrafo I1);

- Laconvocatoria de la asamblea general de Obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que
la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria
contendra las siguientes menciones especiales {Articulo 342).
a) La indicacién de la emisidon correspondiente a los Obligacionistas de la masa cuya asamblea
es convocada,
b) E&! nombre y el domicilio de fa persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de ios valores de oferta piiblica, ni garaniia sobre las bondades de dichos valores ™.
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c) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decisidén judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periédice de circulacion nacional para las
ofertas publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion
escrita con acuse de recibo.{Articulo 343, medificado por la ley No.31-11 de fecha 8 de Febrero
del 2011, que introduce nuevas modificaciones a la ley No.479-08 sobre Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Sociedad Limitada),

- El plazo enire la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por
lc menos en la primera convocatoria y de seis {6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podré fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I3,

- Cuandouna asamblea no pueda deliberar reguiarmente, por falta de quorum requerido, la segunda
asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de [a primera
(Articulo 343, parrafo I,

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion {Articulo 347, parrafo 1);

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes
0 en caso de desacuerdo enire ellos, la asamblea designara una persona para ejercer ias
funciones de presidente. Cuanda se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en fos
Articulos 190 y 191, sobre todas ias medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
Obligacionistas y la ejecucion del contrato de emprestito, asi como sobre toda proposicion para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacién del ohjeto o la forma de la sociedad,

b} Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido objeto de decisiones judiciates;

c) Para la fusién o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los
créditos de los Obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los Obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de
amortizacidon o de tas tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion date derecho a un voto por lo menaos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la Asamblea General de Obligaciocnistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas
de las sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por
analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria
con Obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los
Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los Obligacionistas presentes o representados.

“La awtorizacion de la Superintendencia y lu inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
afguna por parte de la Superintendencia, respecta de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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Por su parte, el Articulo 191 de fa citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que
retunen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de
Obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas
extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de Obligacionistas deliberara
vélidamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de Obligacionistas que posean
al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria,
se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. . A falta de este quorum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha postericr dentro de los dos {(2) meses siguientes

1Y JUN 71y

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los
votos de los Obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con o establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la informacién que deben Remitir Periddicamente los participantes del Mercado de Valores.

El Representante de Tenedores (Representante de la Masa de Obligacionistas) debera remitir un informe
respecto a las condiciones de la Emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emiscr, de
forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles postericres a la fecha de cierre de cada trimestre.
Asimismo, el Representante debera cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Norma que Establece
Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periédicamente los Emisores y
Participantes del Mercado de Valcores, a saber:

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No.664-12, en relacién con las funciones
del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esté sujeto en adicién a lo establecido en la
Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacién financiera, técnica, confiable, ¢ de cualguier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de las obligaciones y surninistrarle
Luna exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate de conformidad a
lo establecido en el contrato de Programa de Emistones.

¢) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
contrato de Programa de Emisiones;.y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funcicnes de conformidad a lo establecido en el contralo
de Programa de Emisiones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa
de Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley generat de la Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No 479-08 y su modificacién por la Ley 31 -11
(Articulos del 322 al 369), el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12
(Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
representante de Tenedores (ahora Representante de la Mesa de Obligacionistas) de Valores en virtud de
una Emision de Oferta Publica de Valores en los acapites correspondientes, el Contrato del Programa de
Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas y la Ley de Mercado
de Valores 248-17

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establezca Disposiciones Generales sobre
la informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

2.7 Administrador Extraordinario
En el presente Programa de Emisiones no se requiere de Administrador Extraordinario.

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracion
“La auforizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscrifas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™
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Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener &l registro
de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM

se detallan a continuacion:

2.8.1 CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

(cevaLDOM

Gustavo Msjia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479

Pagina Web: www._cevaldom.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante l[a Superintendencia def Mercado de Valores bajo el nimero SVYDCV-1
Representante Legal: Sr. Freddy Rossi, Director General.

2.8.2 Relaciones

Al momento de |la elaboracion del presente Prospecto, ALPHA, es propietario de dieciocho mil ciento
ochenta (18,180) acciones de CEVALDOM y de ciento setenta y ocho mil quiniestas catorce (178,514)
acciones en la BVRD.
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“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabitidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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“La autorizacion de la Superiniendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parfe de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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3.1 Identificacion y Objeto Social
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Alpha Sociedad de Valores, S.A. Puesto de Bolsa

Direccion: Calle Angel Severo Cabral No. 7, Ensanche Julieta,
Santo Domingo, Republica Dominicana
RNC 1-30-53836-2
Teléfonos; (809)732-1080
Fax: (809) 381-2337
Pagina Electrénica: www.alpha.com.do
Contactos: Santiago Camarena ~ Vicepresidente Ejecutivo, de Negocios y Fiduciario
Correos electrénicos: scamarena@alpha.com.do
Registro en la SV como Puesto de Bolsa: SIVPB-018
Registro en la SIV como emisor de valores: SIVEV-040
Registro en la BVRD como Puesto de Bolsa: PB-1019
Registro en la BVRD camo emisor: BV1410-PC0024

Alpha Sociedad de Valores nace con el nombre de Finanzas y Servicios Consolidados (FISECO),
constituida bajo las leyes locales en el afio 2008, auterizada a operar como Puesto de Bolsa por el Consejo
Nacional de Mercado de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha 06 de Julio de 2009, su
actividad principal es la intermediacién de valores.

Objeto Social:

El Puesto de Bolsa tiene por objeto exclusivo dedicarse a realizar aquellas actividades senaladas en el
Articulo 157 de ia ey del Mercado de Valores 249-17,, asi como cualquiera otras operaciones y servicios
que sean compatibles con la actividad de intermediacién en el Mercado de Valores y que previamente
hayan sido aprobadas por la Superintendencia del Mercade de Valores mediante norma de caracter
general.

3.2. Informaciones Legales

3.2.1 Informacion de constitucién de la empresa emisora

a) Jurisdiccion bajo |la cual esta constituida: Alpha es una sociedad andnima, constituida y regida bajo
tas Leyes de la Republica Dominicana y por sus Estatutos Sociales.

b} Fecha de Constitucidn: 30 de Cctubre de 2008.

¢) Inicio de actividades v tiempo de operacion: El Consejo Nacional de Mercado de Valores autorizd
a "Finanzas y Servicios Consolidados, S. A (FISECO,) Puesto de Bolsa a operar como puesto de
bolsa mediante la Segunda Resolucion adoptada en fecha seis (08) de julio de dos mil nueve (2009).
En julio de! 2011, mediante Asamblea General Extraordinaria los accionistas decidieron cambiar el
nombre comercial de FISECO a Alpha Sociedad de Valores, S A.,, por lo tiene 7 afos

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o remtabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondodes de dichos valores”.

Pag. 70 de 115



p- \
“}’I’\ SUPERINTEMDENCIA DE VALORES
. MHEECCION OF OFERTA PUBLICA

s | Alpha” s

EAPROBADO;NHW-“

aproximadamente operando como Alpha. Hasta la fecha Alpha no ha interrumpido o suspendido
sus operaciones, las cuales ha desarrollado en cumplimiento de la normativa aplicable.

d} Composicibn accionaria:

- ACCIONISTAS NUMERO DE PORCENTAJES IMPORTEENRDS VOTOS
ACCIONES (%)
1. SERVICIOS 8,999,997 99.99998% RD$899,999,700 8,999,997
CORPORATIVOS
DOMINICANOS, S.A. (SCD)
2. MILENIO ACQUISITION, INC. 3 0.00002% RD$300.00 3
RD$

TOTALES 9,000,000 100% 500,000,000 9,000,000

Composiciéon del Consejo de Administracién o de Directores:
Los Estatutos de El Emisor, en el articulo 27, dictan lo siguiente:

"El Consejo de Administracion estard compuesto por un numero impar no menor de cinco (5) personas,
entre los cuales habra un Presidente, un Vicepresidente, y un Secretario. Los miembros del Consefo de
Administracion podran ser 0 no accionistas del Puesto de Bolsa. Los miembros del Consejo de
Administracion elegidos, y las posiciones que los miembros detentardn dentro del mismo seran
determinados en la Asamblea General Ordinaria. Los miembros del Consejo de Administraciéon
desempefiaran sus cargos por un perfodo de dos (2) aftos o hasta que sus sucesores sean elegidos y
tomen posesion, pero podran ser destituidos en cualquier momento por la propia Asamblea General de
Accionistas. Los miembros def Consefo de Administracién podran ser reelegidos indefinidamente.”.

Nombre Funcionario Posicion en el Suplente
Consejo
Juan Manuel Barranco Simé Presidente Santiago Camarena Torres
Rosa Maria Cortorreal Disla Vicepresidente Giselle Infante Martinez
Santiago Camarena Torres Secretario Juan Manuel Barranco Simo
Giselle Infante Martinez Miembro Rosa Maria Cortorreal Disla
Alberto Alvarez Whipple Miembro Delisa Martinez Lizardo

Juan Manuel Barranco Simé: Licenciatura en Derecho de Empresa de la Universidad de Valencia, Esparnia
y MBA por ESADE, Barcelona, Espana. Se especializd en Mercado de Capitales en Penn State University,
PA, USA. Cuenta con mas de diecisiete afios de experiencia en las areas de direccidn estratégica,
mercados financieros y banca de inversion en San Francisco, Nueva York y Londres.

Rosa Maria Cortorreat Disla: Licenciatura en Economia de la Universidad Nacional Pedro Henriguez Urefia
en Santo Domingo, Repiblica Dominicana. Postgrado en Finanzas Corporativas en la Pontifica
Universidad Catolica Madre y Maestra en Santo Domingo, Republica Dominicana. Mas de 26 anos de
experiencia profesional en el area de finanzas, en el mercado hipotecario, aeroportuario y turistico.
Habilidad para la elaboracion de modelos financieros y elaboracién e implementacion de planes
estratégicos y de negocios.

Santiago Camarena Torres: Licenciatura en Administracion de Empresas y Post Grado en Finanzas
Corporativas de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra, Master en Comercio Exterior y

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en ¢l Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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Finanzas internacionales de la Universidad de Barcelona, Espafa. Se desempend como Gerente de
Administracion y Tesoreria en Completo Metalurgico Dominicano (METALDOM)

Giselle Infante Martinez: Doctora en Derecho egresada de la Universidad Iberoamericana (UNIBE),
maestrias en Administracion de Negocios impartida por Barna Business School y en Dereche Empresarial
y Legislacidén Econémica en la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra (PUCMM}. En {a actualidad
es Gerente Legal de un prestigioso grupo que se dedica a la agroindustria en la Republica Dominicana.

Alberto Alvarez Whipple: Licenciado en Derecho egresado de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y
Maestra en Santo Domingo, cuenta con el titulo de Master Academico en Derecho Empresarial en la
Universitat Pompeu Fabra en Barcelona, Espafa. Fue asociado Senior de una de las mejores firmas de
abogados en la Republica Dominicana y en la actualidad es socio gerente de su propia firma de abogados.

e} Lugar o lugares donde pueden consultarse los Estatutos Sgociales: los Estatutos Sociales de El
Emisor pueden ser consultados en el domicilio social u oficinas de:

E! Emisor

= En el Registro Mercantil de ta Cadmara de Comercio y Produccion de Santo Domingo.

= La Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

fy Relacion entre los Miembros del Consejo de Administracién y los Accionistas Controladores

Los sefiores Juan Manuel Barranco Simd  y Santiage Camarena Torres son miembros del Consejo de
Administracién de Servicios Corporatives Dominicanos (SCD), S. A. y de Grupo Mercado Electronico, S.
A., ambas accicnistas controladores de Alpha.

3.2.2 Legislacion aplicable y Tribunales competentes

El Emisor es un Puesto de Bolsa regide por las leyes de la Republica Dominicana, constituido como una
Sociedad Andnima de conformidad con las disposiciones de la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y las medificaciones introducidas por la
Ley 31-11; asi como de las disposiciones de la ley de Mercado de Valores No. 249-17 y el Reglamento de
Aplicacién, contenido en el Decreto No. 664-12 y su normaliva complementaria.

Igualmente para la elaboracién del presente praspecto se ha cumplido con lo establecido en ta Norma
sobre los Requisitos de Autorizacién e Inscripcién en el Registro de la Oferta Publica de Valores No. CNV-
2005-04-EV, en la Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta Publica de Valores
No. CNV-2005-05-EV, su anexo B, y la Norma para los Intermediarios de Valores que establece
disposicicnes para su funcionamiento No. CNV-2005-10-1V y sus modificaciones, asi comc las demas
resoluciones y circulares del Consejo Nacional de Mercado de Valores y de la Superintendencia del
Mercado de Valores aplicables.

El emisor es una Scciedad Anonima y esta sometida al control de la SIV en su proceso de arganizacion,
en todos los actos relativos a la medificacién de sus estatutos sociales, en los procesos de aumento y
reduccién de capital, emision de titulos negociables, transformacion, fusion, escision, liguidacién, entre
otros.

La colocacion primaria de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones, sera a
través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y regulada por la SIV. Referente al Mercado
Secundario, se podra hacer tanto en los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.

En caso de litigios relacionados con la emision, las partes interesadas se someteran para su resolucion a
las disposiciones del Reglamento del Consejo de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio y

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las persornas fisicas o juridicas inscritas en ¢l Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.

Pag. 72 de 115



Alpha':I =

4
g'ﬁ 7 SUPERINTENDENIA DE vigoeest
ALY DIRECCION DE OFERTA PUBLIA

Produccion de Santa Domingo, Inc. | U N 7k

APROBADO
3.3.1 Capital Social Autorizado - —

El Capital Social Autorizado se fija en la suma de Novecientos Millones de Pesos Dominicanos
(RD$900,000,000.00) moneda de cursc legal en la Republica Deminicana, dividido en nueve mil (§,000,000)
acciones de un valor nominal de Cien Pesos Dominicanos (RD$100.00) cada una; mas el veinte por ciento
{20%) de su Capital Social Suscrito y Pagado de reserva legal, en consonancia con lo dispuesto en el
Articulo 39 de esteos Estatutos Sociales.

3.3 Informacidn sobre el Capital Social

3.3.2 Series de Acciones que componen el Capital Social Autorizado

El Capital Suscrito y Pagado de El Emisor es de Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
centavos (RD$900,000,000.00), divididos en 9,000,000 acciones con un valor nominal de Cien Pesos con
00/100 centavos por cada accion (RD$100.00) nominativa.

3.3.2.1 Derechos econdmicos especificos que confieren las acciones a su tenedor, y su forma de
representacion

Las acciones de ALPHA confieren a su titular la condicién de accionista y le atribuira los derechos
reconocidos por las Leyes vigentes aplicables y los Estatutos Sociales de la Sociedad. En este sentido,
las acciones dan derecho de propiedad sobre una parte proporciconal del activo social y a la reparticion de
los beneficios. Cada uno de los accionistas tiene derecho a participar en las Asambleas de la Companiay
ejercer el derecho al voto en proporcion al numero de accienes gue nominativas que posee.

El articulo 8 de los Estatutos Sociales de ALPHA establece que tanto el capital social autorizado como el
capital social suscrito y pagado podran ser aumentados o disminuidos cuando sea aprobado por fa
Asamblea General de Accionistas convacada para dichos fines, conforme las reglas que se indican en los
Estatutos Sociales y las disposiciones legales vigentes aplicables. No obstante, el capital social nunca
podra ser reducido por debajo del limite minimo del capital suscrito y pagada que exija la Ley para los
puestos de bolsa.

Conforme al articulo 10 de los Estatutos Sociales de ALPHA Las acciones seran nominativas. Todo
certificado de accidn se extraera del Libro de Acciones, tendra un nimero de orden, expresard el namero
de acciones que represente, el nombre del tenedor y el domicilio y capital del Pueslo de Bolsa. Sera firmado
por el Presidente del Consejo de Administracion y por el Secretario, y sera estampado con el sello del
Puesto de Bolsa.

De conformidad al articulo 14 de los Estatutos Sociales de ALPHA, la suscripcion o adquisicidén de una o
mas acciones, presupone por parte de su tenedor o propietario, su conformidad de atenerse a las clausulas
de estos Estatutos y a las resoiuciones y acuerdos de la Asamblea General de Accionistas, del Consejo
de Administracion y de los funcionarios del Puesto de Bolsa que sean designados, en consonancia con los
presentes Estatutos.

Asimismo, los titulares de acciones tendran los siguientes derechos inherentes segun indica el Articulo
12 de los Estatutos Sociales:

a) Derecho de Volo. Cada accionista dispondra de un voto por ¢ada accion que posea. Los
accionistas podran votar en todos los asuntos sobre los cuales estén facultados a votar y cada
accionisia tendrd el derecho de asistir a las Asambleas Generales de Accionistas. Los accionistas
tienen derecho en las Asambleas Generales a un voto por cada accion de la que sean propietarios,

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacién, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superimendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica. ni garantia sobre lus bondades de dichos valores ™
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b) Derecho de informacién. Todos los documentos GUE sean requeridos para ser presentados a los
accionistas conforme a la ley o a estos Estatutos en [as Asambleas Generales de Accionistas, deberan
estar a la disposicion de todos los accionistas, en el domicilio social, por lo menos quince (15) dias
antes de la fecha de celebracion de dichas Asambleas. Todo accionista puede solicitar ademas que se
hagan copias de tales documentos;

¢} Derecho a percibir dividendos. Sujeto a las disposiciones legales aplicables y a las contenidas en
estos Estatutos, incluyendo las disposiciones sobre las separaciones obligatorias a la Reserva Legal
descrita en el Articulo 39 de estos Estatutos, los accionistas tendran derecho a recibir, al momento de
ser declarados por los accionistas del Puesto de Bolsa, dividendos pagados en efectivo, propiedades
0 acclones,;

d) Derechos sobre los activos. Cada accion da derecho a una parte proporcional de los activos,
incluyendo utilidades no distribuidas, en caso de disolucion del Puesto de Bolsa.

e} Derecho de convocateria. En caso de que los accionistas se vean impedidos a ejercer su derecho
a convocar, podran recurrir ante la Superintendencia del Valores en reclamo del mismo.

[L.as acciones, conforme el articulo 15 de los Estatutos Sociales de ALPHA, son indivisibles respecto del
Puesto de Bolsa, el cual sdlo reconoce a un dueiio por cada accidon. Por consiguiente, |05 coduenos de
una accion deberan estar representados por un mismo apoderado.

El articulo 11 de los Estatutos Sociales de ALPHA establece que en caso de pérdida de un certificado de
accion, el titular de éste, para obtener la expedicién de un certificado nuevo, debera notificarle al Puesto
de Bolsa, por acto de alguacil, la pérdida ocurrida y depositar una declaracion jurada firmada de que el o
los certificados no han sido cedidos ni transferidos, y pedir 1a anulacion del certificado perdido y 1a
expedicion de un certificado que lo sustituya. El peticionario, a su propio costo, publicara un extracto de la
notificaciéon en un periodico de circulacidon nacional una (1) vez por semana durante cuatro (4) semanas
consecutivas. Transcurridos diez (10) dias de la dlitima publicacion, si no hubiere cposician, se le expedira
al requirente un nuevo certificado, mediante entrega de los ejemplares del periddico en que se hubiesen
hecho las publicaciones, debidamente certificados por el editor.

Los certificados perdidos se consideraran nules. Si hubiere oposicidn, el Puestio de Bolsa no entregara el
certificado sustituto mientras la cuestion no sea resuelta entre el reclamante y el oponente, por sentencia
judicial no susceptible de recurso, o por transaccion, desistimiento ¢ aquiescencia. La notificacién de la
pérdida ocurrida y el depdsito de la documentacidn exigida conforme a este Articulo se haran en manos
del Secretario del Consejo de Administracion,

Conforme al articulo 26 de los Estatutos Sociaies de ALPHA la accién da derecho a un voto en la Asamblea
General, con las limitaciones establecidas por la Ley, y todo accionista tiene el derecho de concurrir a las
Asambleas o hacerse representar en ellas por un mandatario gue puede o no ser accionista.

Si el accionista se hara representar por mandatario, no podra ser mas de uno {1), sea cual fuere el numeroc
de acciones que tenga, y gue deberd necesariamente ser accionista del Puesto de Bolsa. El apederado o
mandatario deberd enviar copia de su poder por facsimil o correo electronico, y posteriormente el original
de su poder por correo privado, al asiento social del Puesto de Bolsa, por 1o menos un (1) dia antes de la
reunion, cuya autenticidad sera verificada por el Secretario. Cuando los accionistas actuaren en dichas
Asambleas a través de un mandatario, trataran de darles en la medida de lo posible, instrucciones precisas
para votar las proposiciones que sean sometidas durante la Asamblea que hayan sido incluidas en el orden
del dia o en agenda de la reunidn.

El Secretario de la Asamblea debera formular antes de abrirse la reunion de la Asamblea General, una
lista que contenga los nombres y domicilios de los accionistas concurrentes o representados, el numero

“La awtorizacion de la Superintendencia y lu inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecio de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de aoferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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de acciones de cada uno y el nimero de votos que les corresponda. Esta lista debera ser firmada por los
accionistas presentes o representados, y certificada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea
General y depositada en el domicilio social. Dicha lista sera comunicada a todo accionista que [a solicite.

3.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo
En los Gltimos 3 afios el emisor no ha recibido pagos de capital en Bienes en Naturaleza.

. . . . O, . SUPERINTENDENCIA DE YALDRES
3.3.4 Existencia de acciones que no representan capital b’ﬁf DIRECCION DE DFERTA PUBLICA
El Emisor no posee acciones que no representen Capital.

19 JUN 7iis?

3.3.5 Existencia de Bonos Convertibles

El Emisor no posee bonos convertibles. AP RO BA DO

3.3.6 De los dividendos
3.3.6.1 Distribucidon de dividendos en los tres ultimos ejercicios fiscales.

En los afios 2014 y 2015 el emisor no repartio dividendos entre sus accionistas. Para el gjercicio fiscal
cerrado a diciembre 2016 el emisor repartié dividendos, mediante la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 4 de Mayo del 2017, de conformidad a lo establecido
en la tercera resoclucion de dicha Asamblea, segun se establece en el siguiente cuadro:

ACCIONISTAS ACCIONES PAE%‘,’JPA VALOR TOTAL
1.SERVICIOS CORPORATIVOS ;
BOMINICANGS (SCD) 6 A 6,499 993 99.9999% | RD$249,999.750.00
2. MILENIO ACQUISITION, INC. 2 0.0001% RD$250.00
TOTALES 6.500.000 100% RD$250.000,000.00
3.4 Propiedad de la Sociedad
ACCIONISTAS NUMERO PORCENTAJES IMPORTE EN VOTOS
DE (%) RD$
ACCIONES
1. SERVICIOS CORPORATIVOS 8,999,997 93 99998% RD$899,699,700 8,998,997
DOMINICANOS S.A. (SCD)
2. MILENIO ACQUISITION, INC. 3 0.00002% RD$300.00 3
TOTALES RD$
9,000,000 100% 900,000,000 9,000,000

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de fos valores de oferta priblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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3.4.1 Lista de los mayores accionistas directos

A continuacion se presenta un cuadro donde se evidencia los accionistas que tienen en porcentaje mas
del diez por ciento {10%) del capital de Alpha:

ACCIONISTAS PORCENTAJE SOBRE

CAPITAL DE ALPHA ]

ity (%) (& TENDENCIA DE VALDRES
GRUPO MERCADO 100.00% Sﬁf :‘:::E'I‘;” b ;ﬁnfmﬁ“ :
ELECTRONICO
CORELI CAPITAL INC. 31.42% -
1 9 JUN 2018

STRATEGY  CONSULTING 50.00%
LTD. INC
GRUPO RIZEK 50.00% APROBADO
HECTOR JOSE RIZEK SUED 25.00% \ /
SAMIR RIZEK SUED 25.00%
JOSE Y. MICHELEN 33.74%
SANTIAGO CAMARENA 12.26%

3.4.2 Lista de accionistas que posean o controlen a través de otras personas fisicas o juridicas,
acciones o derechos que representen el diez por ciento {10%) o mas del capital de la compania

| Sarmir Rizek | Héxctor ). fizek

sl | Sl
18T 452 1.0

Grupo Rizek

Sanblago Canarena || Jou Y, Michelen || Juan M. Barranco l
Y —T
Strategy | | Corehi Capital p ]
[Consulting Ltd. Inc!r Inc. Josi Y. idichelen
A / J -
o nam | (T

| A 0 100% oo [
MED, Panama { SCD ‘ vienio j

- ! ~ st -

| Acyuisition AT gy |': A[”U ‘

| em R T e — B —-
— -

= T

e LT

Che

Wy | |Alpha

a

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sobvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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3.5 Informacién Estatutaria

3.5.1 Asuntos refacionados con 1os negocios o contratos existentes entre El Emisor y uno o mas
Miembros del Consejo de Administracion o Ejecutivos de El Emisor

En cuanto a los negocios o contratos existentes entre la compafia y uno 0 mas de sus miembros del
consejo de administracion o ejecutivos principales, con el sefor Alberto Alvarez, miembro del consejo, no
existe un contrato directo con su perscona, no obstante la sociedad tiene contratado a la firma de abogado
de la cual es socio y gerente para gue sea el representante legal tanto de la presente emisidn como de los
asuntos legales internos de Alpha. Con los demas miembros del Consejo vy ejecutivos principales no
existen negocios ¢ contratos, sin embargo, cabe destacar que algunos de ellos poseen cuentas de
corretaje bursatil y por consiguiente tienen acceso a los preductos contenidos en el mismo ofrecidos por
E! Emisor. En tal sentido, en cumplimiento del Articulo 26 de la Norma para los Intermediarios de Valores
gue establece disposiciones para su funcionamiento No. CNV-2005-10-1V y sus modificaciones, a las
ordenes de los clientes se les otorga prioridad sobre la de los miembros del Consejo de Administracion,
sus ejecutivos principales y demas empleados.

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Administracién sobre numero de acciones necesarias para ejercer el cargo

No existen requerimientos previstos en los Estatutos Sociales que establezca que los miembros del
Consejo de deben tener un niimero de acciones previstas para ejercer su cargo como miembro de dicho
consejo.,

3.5.3. Disposiciones estatutarias que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control
accionario de la compaiia o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicion o restructuracion
societaria

De conformidad a lo establecido en ia Ley de Mercado de Valores, en caso de que se desee realizar un
cambio de control, fusién o reestructuracion societaria, se requerira la autorizacion previa de la SIV antes
de su realizacion. De igual forma, los Estatutos de El Emisor disponen las siguientes disposiciones en
cuanto a los camhios accionarios de la compandia:

ARTICULO 13. TRANSFERENCIA Y AFECTACION DE LAS ACCIONES. La transferencia de acciones
propiedad de los accionistas en el Puesto de Bolsa estara sujeta a las siguientes regulactones, cuya
obsetrvancia debera ser supervisada por el Consejo de Administracion del Puesto de Bolsa, y de manera
especial por el Secretario, al cual deberan remitirse copias de todas las comunicaciones escritas que sean
emitidas por los accionistas conforme a les términos de este Articuio, a saber:

13.1. Los accionistas del Puesto de Beolsa no podran vender, ceder, donar ¢ en cualquier forma enajenar
sus acciones, sin que antes dicha transferencia sea aprobada por la Superintendencia del Valores.

13.2. Los accionistas del Puesto de Bolsa no podran vender, ceder, donar ¢ en cualquier forma enajenar
sus acciones, sin antes ofrecerlas por mediacion del Presidente del Consejo de Administracién a los demas
accionistas del Puesto de Bolsa. En el caso especifico en el que el un accionista deseare realizar ta
transferencia de acciones mediante donacion, el precio a ser ofrecido a los demas accionistas no podra
ser superior al valor en los libros de dichas acciones. El Presidente del Consejo de Administracion queda
en la obligacion de comunicar esta oferta a los accionistas para los fines de lugar. Los accionistas contaran
con el plazo de diez (10) dias calendarios para fines de realizar ofertas de adquisicion respecto de las
acciones presentadas. Las ofertas de adquisicion de los accionistas deberan tramitarse via e Presidente
del Consejo de Administracion. Una vez agotado este plazo sin que se ejerza el derecho de adquisicion
preferente por parte de los demas accionistas del Puesto de Balsa, el accionista vendedor quedara libre

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabifidad
algune por parte de la Superiniendencia, respecte de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negeciabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ",
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de ofertar, vender, ceder o donar sus acciones a cualguier interesado.

13.3. Los accionistas podran adquirir las acciones ofrecidas ¢ parte de fas mismas, en forma proporcional
a sus respectivas tenencias de acciones, y si alguno de éstos no lo hiciere, ef Presidente del Consejo de
Administracion tendra ta facullad de ofrecerlas a cualquier interesado, sin restriccidn alguna.

13.4. Pignoracién de Acciones. Ningln accionista podra otorgar en prenda, ni de manera alguna gravar
suUs acciones o cualquiera de sus derechos o créditos contra el Puesto de Bolsa, sin impaortar quién
fuere el beneficiario de tates garantias, sin obtener previamente ifa aprobacion del Consejo de
Administracion. Una vez aprobado el otorgamiento en garantia por el Consejo de Administracion, y a
los fines de hacerla oponible al Puesto de Bolsa y a lgs terceros, sera necesario realizar la inscripcion
de la misma en el Registro de Acciones, firmada por el accionista y el acreedor beneficiario de la
garantia, o por los apoderados de éstos.

13.5. Transferencia de acciones a sociedades controladas directa o indirectamente o a sus accionistas.
Todo accionista podra efectuar {ransferencias de acciones dirigidas a personas morales controladas
directa o indirectamente por dicho accionista, previa autorizacion otorgada al efecto por el Consejo de
Administracion.

13.6. Transferencia de acciones en caso de sucesién. En caso muerte de uno de los accionistas, sus
causahabientes a titulo universat o sucesores, deberdn nombrar un apoderado para que los represente
ante el Puesto de Bolsa, mediante Poder debidamente legalizado por Notario Publico, registrado en el
Registro Civil correspondiente, y notificado en original por el Secretario del Consejo de Administracion para
ser sentado en el Libro Registro de Acciones. En caso de que exista contestacion entre los herederos, el
representante que ha sido nombrado seguira representandoles validamente hasta tanto se realice la
particion judicial o amigable.

13.7. Transferencia de las acciones en casc de ejecucion forzosa. Cuando proceda la enajenacion forzosa
de las acciones del Puesio de Bolsa, se debera notificar previamente al Consejo de Adminisfracion de la
misma el respectivo acto juridico o judicial que justifica la enajenacion. Dentro de los diez (10} dias habiles
de efectuarse la adjudicacion © ejecucion forzosa, el Puesto de Bolsa y sus accionistas tendran derecho
preferente de adquirir las acciones al adjudicatario o ejecutante de las mismas, por un mismo precio que
nunca podra ser mayor al valor en los tibros de dichas acciones. En caso de que el Puesto de Bolsa o sus
accionistas no ejerzan su derecho preferente de adquisicion, el adjudicatario de las acciones debera
notificar mediante acto de alguacil, al Secretario del Consejo de Administracion los actos originales que
amparan su titularidad para fines de registro correspeondiente.

3.5.4. Condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la
cual las Juntas ¢ Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias de accionistas son
convocadas.

Los Estatutos de El Emisor disponen las siguientes reglas de convocatoria:

ARTICULO 23. FECHA Y LUGAR DE REUNION DE LAS ASAMBLEAS GENERALES. Convocatorias. Las
Asambleas Generales de Accionistas, cualquiera que sea su tipo, se reuniran en el local del asiento social
o en cualquier otro lugar del territorioc nacional especificado en la convocatoria, la cual sera firmada por el
Presidente del Consejo de Administracién o quien haga sus veces, o por las personas que conforme a
estos Estatutos tengan calidad para ello, enviandose dicha cenvocatoria a cada accionista con quince (15)
dias de anticipacién por to menos a la fecha de la celebracién de dichas Asambleas, por facsimil con
confirmacion de recepcién del numero del destinatario, por carta certificada o por servicio de correo privado
expreso con confirmacion de recibo, o por correo electrénico con confirmacion de recibo, a los facsimiles
y direcciones que figuran en los registros del Puesto de Bolsa o por avisos publicados en un periédico de

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripeicn en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabifidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la sofvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferia publica. ni garantia sobre las hondades de dichos valores”
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circulacion nacional. El orden del dia o los temas que vayan a ser tratados en la reunion deberan estar
precisados en la convocatoria y, ademas se les enviara a los accionistas toda la documentacién e
informacion relacionada con los temas del orden del dia que sea necesaria para su estudio.

23.1. Cualquier Asamblea podra reunirse sin necesidad de convocatoria, constituirse regularmente y tomar
toda clase de acuerdos, cuando se encuentren presentes o debidamente representados accionistas que
representen el cien por ciento (100%) de las acciones suscritas y pagadas del Puesto de Bolsa.

23.2. En caso de que no fuese alcanzado el quorum © la mayoria previstos en el Articulo 26 de estos
Estatutos, la Asamblea General Ordinaria podréa ser convocada nuevamente en un plazo de ocho (8) dias
francos, a lo menes, y se constituira validamente para tomar decisiones con por o menos |la cuarta parte
{1/4) de las acciones suscritas y pagadas del Puesto de Bolsa; en el caso de la Asamblea General
Extraordinaria podra ser convocada nuevamente en un plazo de ocho (8) dias francos, a lc menos, y se
constituira validamente para tomar decisiones con por lo menos la tercera parte (1/3) de las acciones
suscritas y pagadas del Puestc de Bolsa. A falta de dicha quérum, en ultimo caso, |la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha paosterior dentro de los dos (2) meses siguientes y decidira por las dos terceras
partes {2/3) de los votos de los accionistas presentes o representados. Estas convocatorias se haran en
la forma prevista en el Articulo 23 de estos Estatutos. En estas segundas Asambleas Generales se
conoceran unicamente los asuntos fijados en el orden del dia de la Asamblea General pospuesta por falta
de qudrum, o los temas precisados en la primera convocatoria de dicha Asamblea General, salvo se
encuentren presentes o debidamente representados accionistas que representen el cien por ciento (100%)
de las acciones suscritas y pagadas del Puesto de Bolsa, y decidan lo contrario por la mayoria de votos
exigida segun el tipc de la Asamblea de gue se trate.

3.6 Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracion total percibida por los miembros del Consejo de Administracién y Altos
Ejecutivos.

Los Miembros del Consejo de Administracion no perciben remuneracion alguna. En cuanto a los Altos
Ejecutivos la remuneracion total anual percibida para el 2017 asciende a Cincuenta y Dos Millones
Doscientos Veinte y Dos mil Doscientos Nueve pesos dominicanos con sesenta y seis centavos
(RD$ 52,222,209.66), el cual incluye la cantidad de salarios al afio otorgados en promedio y otros
beneficios adicionales.

3.6.2 Planes de Incentivos para los Principales Ejecutivos de ALPHA

Salaric

Regalia

Asignacion de Combustible

Asignacion de Flota Telefonica

Seguro Médico Privado

Seguro de vida

Bono Ley

Bono Desempefic

El emisor otorga beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo a o
estipulade por las leyes laborables del pais; asi como también otros beneficios de acuerdo a sus politicas
de incentivos personal. Para estos beneficios el emisor reconoce un pasivo tomando como parametro el
salario acordado mediante contrato de trabajo.

3.7 Informacién sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en ef Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garaniia sobre las bondades de dichos valores”.
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Al 31 de Diciembre del 2017, ALPHA, contaba con una inversidn en Propiedad, Planta y Equipos
ascendente a RD$11,479,051.24 representado principalmente por las inversiones detalladas:

Tipo de Activo

Valor en Libros al 31/12/2017

Equipo de transporte

RDS$1,876,749.35

Mobiliario y Equipo de Oficina RDS$4,737,105.51

algquiler

Mejoras a propiedades tomadas en

RDS4,865,196.38

TOTAL

RDS$11,479,051.24

ALPHA subcontrata a Mercado Electrénico Dominicano, empresa relacionada por accionistas de segundo
grado, los servicios generales bajo los Contratos de Servicios, que incluye arrendamiento, soporte
administrativo y técnico y de personal, por una renta mensual de Dos millones doscientes setenta y ocho

mil trescientos sesenta y ocho pesos dominicanos con cuarenta y seis centavos (RD$ 2,278,368.46,) mas
impuestos. Dichos servicios incluyen:

« Servicios de Soporte Profesional Administrativo
e Espacio fisico dentro del Recinto

¢ Datay Servidores
o Comunicaciones

+ Medidas de Seguridad y Plan de Contingencia

. Servicios Generales.

3.8 Informacién sobre relacionadas coligadas e inversiones en otras comparnias

3.8.1 Detalle empresas relacionadas y coligadas.

Individualizacion y naturaleza
juridica

6bjeto Social

| Capital Social Autorizado
-Capital Suscrito y Pagado

Miembros del Consejo de
Directores

AT =T, e DS r
o o i S |

Es una sociedad andnima organizada de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, matriculada en el Registro Mercantil de la Camara
de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc. he incerporada al
Registro Nacional de Contribuyentes {RNC) de la Direccion General de
Impuestos Internos con el numero 1-30-70528-3.

Establecer, gestionar y llevar a cabo inversiones y emprender negocics en
general.

US$10,000.00
US$10,000.00
1. José Y. Michelén Wiscovitch — Director y Presidente

2. Santiago Camarena Torres — Director y Secretario
3. Juan Manuel Barranco Simé — Director y Tesorero

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.



Gerente General

' Porcen{éje de partiapaci?in en el
capital de la filial o coligada

Relacion de propied_ad, directas e
indirectas existente ente las
filiales y coligadas:

Miembros del Consejo de
Administracion que desemperien
cargos en ALPHA.

Descripciodn clara de las
relaciones comerciales

Relacion sucinta de los actos y
contratos celebrados con las
filiales y coligadas de ALPHA

Proporcion que representa estas
inversiones en el activo de Alpha
Sociedad de Valores, S. A. Puesto
de Bolsa

Individualizacion y naturaleza
juridica

Objeto Social

Capital Social Autorizado

Capital Suscrito y Pagado

Miembros dei Consejo de
Directores

Gerente General:

Porcentaje de participacion en
el capital de la filial o coligada
Relacién de propiedad,
directas e indirectas existente
ente las filiales y coligadas
Miembros del Consejo de
Administracién que
desempeiien cargos en la
empresa matriz o coligada

Descripcion clara de las
relaciones comerciales
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José Y. Michelén, Presidente, posicion anﬁoga a la de Gerente General
en el organigrama de Servicios Corporativos Dominicanos (SCD), S. A

99.99998% de Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

Servicios Corporativos Dominicanos, S. A. (SCD) del capital social |
enteramente suscrito y pagado de la filial.

1.Juan Manuel Barranco Simé — miembre del Consejo de Administracion y
Tesorero

2. Santiago Camarena Torres — miembro del Consejo de Administracion y
secretario.

No Aplica

No Aplica

S.A. lainversion en Alpha representa un 100%.

Es una sociedad anonima organizada de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, matriculada en el Registro Mercantil de la Camara
de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc. e incorporada al
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) de la Direccion General de

Impuestos Internos numero 1-30-70478-3

Establecer, Gestionar y llevar a cabo inversiones y emprender negocios
en general.

US%$10,000.00
US$10,000.00

1. José Y. Michelén Wiscovitch - Director y Presidente
2. Santiago Camarena Torres — Director y Secretario
3. Juan Manuel Barranco Sim¢d — Directer y Tesorero

José Y. Michelén, Presidente, posicion andloga a la de Gerente General
en el organigrama de Milenio Acquisition, Inc.
0.00002% de Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

Milenic Acquisition, Inc. es propietaria del 0.01% del capital social
enteramente suscrito y pagado de la filial.

1.Juan Manuel Barranco Simoé — miempro del Consejo de Administracion y
Tesorero

2. Santiago Camarena Torres — miembro del Consejo de Administracion y
secretario.

No Aplica

“La auiorizacion de la Superiniendencia y la inscripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica ceriificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superiniendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta priblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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| Relacién sucinta de los actos  No Aplica
y contratos celebrados con
las filiales y coligadas

Proporcion que representa ~ Dentro del total de activos de Milenio Acquisition, Inc., la inversion en
estas inversiones en el activo  Alpha representa un 0.00002%.

de Alpha Sociedad de Valores,

S. A. Puesto de Bolsa

Grupo Mercado Electrénico, S. A. -
Individualizacién y naturaleza Es una sociedad anénima organlzada de conformldad con las leyes de la
juridica Republica de Panama.
Objeto Social Promover, establecer y desarrollar empresas o negocios.
Capital Social B U§$2765§,Zé€.ﬁﬂd&oﬁéébondéh al valor que la sociedad recibio por la

emision de las ciento treinta y nueve punto noventa y seis (139.96) acciones
_ sin valor nominal emitidas. .
Miembros del Consejo de 1. José Y. Michelén Wiscovitch — Director y Presidente y Secretario
Directores 2. Santiago Camarena Torres — Director y Tesorero
3. Juan Manuel Barranco Simé — Direcior
4. Samir Rizek Sued - Director
5. Héctor Rizek Sued — Director

Gerente General: José Y. Michelén, Presidente y Vicepresidente Ejecutivo, posicién analoga a
la de Gerente General en el organigrama de Grupo Mercado Electronico, S.A.

Porcentaje de pa?ticipacién en 100% de Servicios Corporativos Dcﬁnﬁnms. A. y Milenio
el capital de Ia filial o coligada Acquisition, Inc.
' Relacion dé_propiedad, directas  Grupo Mercado Electronico, S. A. es ‘propietaria del 100% del capital suscrito
e indirectas existente ente las y pagado de la filial.
filiales y coligadas:

Miembros del Consejo de 1.Juan Manuel Barranco Simo — miembro del Consejo de Administracion y
Administracién que desempefien  Tesorero _ _ S
cargos en la empresa matriz o 2. Santiago Camarena Torres — miembro del Consejo de Adminisiracion y
coligante secrefario.

| Descripcion clara de las No Aplica N

relaciones comerciales

Relacién sucinta de los actosy  No Aplica
contratos celebrados con las

filiales y coligadas

Proporcién que representa Dentro del total de activos de Grupo Mercado Electrénico, S.A., la inversion
estas inversiones en el activo en Alpha representa un 100%.

de Alpha Sociedad de Valores,

S. A. Puesto de Bolsa

| Individualizacién y naturaleza  Es una somedad anénima orgamzada de conforrmdad con las Ieyes de Ia
juridica Republica de Panama, matriculada en la Camara de Comercio y
Produccion de Santo Domingo, e incorporada al Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) de la Direccion General de Impuestos Internos con
el numero 1-30-02721-8

“La autorizacion de la Superiniendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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‘Objeto Social

'_Capital Social

C_IaEitaI Suscrito y Pagado

Miembros del Consejo de
Directores

Gerente General:

Porcentaje de participacion en
el capital de la filial o coligada
Relacion de propiedad,
directas e indirectas existente
ente las filiales y coligadas:

Miembros del Consejo de
Administracién que
desempefien cargos en la
empresa matriz ¢ coligante

Descripcion clara de las
relaciones comerciales
Relacion sucinta de los actos
y contratos celebrados con
las filiales y coligadas

Proporcion que representa
estas inversiones en el activo
de Alpha Sociedad de Valores,
S. A. Puesto de Bolsa

Individualizacion y naturaleza
juridica

Objeto Social

Capital Sccial Autorizado

. Capital Suscrito y Pagado

“La auforizacidn de la Superintendencia y lu inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parie de la Superiniendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,

[ "‘T’ - SUPERINTENDEMCIA DE YALORE
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Servir como entidad de apa
elecirénica de precios qu
instrumentos financieros operados en distintos mercados internacionales
inter-bancarios y corporativos, asi como promover a terceros las
informaciones estadisticas aceptadas por esos mercados y derivadas de
las operaciones electronicas de la misma sociedad, tales como graficos y
promedios, entre otros. 500 acciones sin valor nominal

US$2,000,000.00, que correspenden al valor que la sociedad recibio por ia
emision de las cuarenta (40) acciones sin valor nominal emitidas.
US$2,000,000.00

1. José Y. Michelén Wiscovitch — Director y Presidente

2. Santiago Camarena Torres — Directer y Tesorerc y Secretario

3. Juan Manuel Barranco Simé — Director

4. Samir Rizek Sued - Director

5. Héctor Rizek Sued — Director {

José Y. Michelen, Presidente, posicion analoga a la de Gerente General
en el organigrama de Mercado Electronico Dominicane, S.A.

100% de Grupo Mercado Electrénico, S. A. ‘

Grupo Mercado Electronico, S. A. es propietaria del 100% del capital
suscrito y pagado de la filial. ‘

1. Juan Manuel Barranco Simoé — miembro del Consejo de Administracion y |
Tesorero

2. Santiago Camarena Torres — miembro del Consejo de Administracién y
secretario.

No Aplica.

Felacion mediante subcontratacion de Servicios Generales.
Administrativo, Soporte de Tecnologia y Consultoria y Planeamiento,
regulado mediante el Contrato de Servicios de Soporte Administrativo y
Técnico firmado en fecha 30 de Septiembre de 2011, y sus Enmiendas de
fecha 1ro de marzo del 2016. .

No Aplica, ya que es una sociedad coligada, no obstante no tiene ninguna
participacion dentro del organigrama vertical de Alpha. Su accionista es
accionista de segundo grade de Alpha, por lo que no representa
inversiones en su activo.

Es una sociedad an6nima organizada de conformidad con las leyes de Ia
Republica de Panama.

Promover, establecer y desarrollar empresas o negocios.

US5%$10,000.00

US$10,000.00

negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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Miembros del Consejo de
Directores

Gerente General

Porcentaje de participacion en el
capital de la filial o coligada

Relacién de ;F)piedad, directas e
indirectas existente ente las
filiales y coligadas:

Miembros del Consejo de
Administracion que desemperien
cargos en ALPHA.

Descripcidn clara de las
relaciones comerciales

| Relacién sucinta de los actos y
contratos celebrados con las
filiales y coligadas de ALPHA

Proporcion que representa estas
inversiones en el activo de Alpha
Sociedad de Valores, S. A. Puesto
de Bolsa

Individualizacion y naturaleza
juridica

Objeto Social
Capital Social Autorizado

Capital Suscrito yl_Dagado

Miembros del Consejo de
Directores

Gerente General

Porcentaje de participacion en el
capital de la filial o coligada

Relaciéon de propiedad, directas e
indirectas existente ente las filiales
y coligadas:

Coreli Capital Inc. es propi%n_a de un 31.42% de Alpha. |

Alpha” &

Invesrslanes | Perito Bl

1. José Y. Michelén Wiscovitch ~Presidente 2.
2. Santiago Camarena Torres — Tesorero
3. Juan Manuel Barranco Simo — Secretario

José Y. Michelén, Presidente, posicion analoga a la de Gerente General
en el organigrama de Coreli Capital Inc. _

31.42% de Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

1.Juan Manuel Barranco Simd — miembro del Consejo de Administracion y
Secretario

2. Santiago Camarena Torres — miembro del Consejo de Administracién y
Tesorero

No Aplica [

No Aplica

Dentro del total de activos de Coreli Capital Inc., la inversidén en Alpha
representa un 31.42%.

Strateqy Consulling LTD
stratagy Lonsulling L1D
[ toe TOTATE Lol o

Es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes de la

Republica de Panama, I

Establecer, gestionar y llevar a cabo inversiones y emprender negocios
en general.

US$10,000.00
US$10,000.00

1. Jorge de Gracia Casasola — Presidente
2. Carlos Arture Galan Marine — Tesorero
3. Maria del Carmen Garcia Alonzo - Secretaria

Los directores, miembros del consejo, son las personas encargadas de
realizar y velar por la gestion de la empresa, por 1o que no existe la
figura de manera particular de Gerente General, por {a denominacién
social y tipo de empresa, _

50% de Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

Strategy Consulting LTD es propietaria d?_unjtm_d&i\lnha o
« 7 SUPERINTENDEMIIA DE VALDRES

ST\I [MRECCIOM DE OFERTA PUSLICA

N7

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valorv ﬁﬁ;ﬂﬂ%npn& responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecta de la solvencia de las personas fisicas o juridicas nscritas eni ef Repistro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia schre las bondades de dichos valores”.
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Miembros del Consejo de
Administracion que desempefien
cargos en ALPHA.

Descripcion clara de las relaciones  No Aplica

comerciales

| Relacion sucinta de los actos y
contratos celebrados con las
filiales y coligadas de ALPHA

Proporcién que representa estas

inversiones en el activo de Alpha

Sociedad de Valores, S. A. Puesto
de Bolsa

nivdulizaién y naturaleza
juridica
"Objeto Social

' Capital Social Autorizado
i Capitalgusgrigy Pagado

| Miembros deI_Consejo de
Directores

Gerente General

Porcentaje de participacion en el
capital de |a filial o coligada

Relaci6én de propiedad, directas e
indirectas existente ente las
filiales y coligadas:

Miembros del"CGonsejo de
Administracion que desempefien
cargos en ALPHA.

Descripcién clara de las
relaciones comerciales

Relacién sucinta de los actos y
contratos celebrados con las
filiales y coligadas de ALPHA

Proporcion que representa estas
inversiones en el activo de Alpha
Sociedad de Valores, S. A. Puesto
| de Bolsa

No Aplica

A P
L

Alpha“

kreprmianet | Pusiin de fioise

Los miembros del consejo de administracidn de Strategy no presentan
cargos en Alpha

ST 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
V' pissccion o6 oriRTA PBLCA
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grategy Consulting es pr?pieTeuié de un 50% de F-\Iph:a, seqgun la I
estructura accionaria

Es una sociedad comercial organizada bajo las leyes de la Republica de
Panama.

Negocio de financiamiento, inversiones y correduria en todos sus ramos;
comercializacion, comprar, vender, ceder o administrar cualquier tipo de
titules, bonos, acciones y otros.
US$10,000.00

US$$10,000.00
1. Nicofas Epifanio Presidente

2. Rolando Quiroz- Secretario
3. Gina Vidal Gomez - Tesorero

Los directores, miembros del consejo, son las personas encargadas de
realizar y velar por la gestion de la empresa, por lo que no existe la figura
de manera particular de Gerente General, por la deneminacion social y

tipo de empresa. .

Grupc Rizek es propietaria del 100% de Strategy Caonsulting, quien a su

vez tiene una participacion del 50% de Grupo Mercado Electrénico S.A. [
Grupo Rizek es propietaria del 100% de Strategy Consulting, quien a su vez
tiene una participacion del 50% de Grupo Mercado Electronico S.A.

Los miembros dei consejo de administracion de Grupo Rizek no preserntan
cargos en Alpha

No Aplica

No Epiica

GrupE_Rizek es propietaric del 100% de Strategy Consulting, quien a su |

vez tiene una participacién del 50% de Grupo Mercado Electrénico S.A.,
quien es accionista de segunda grado de Alpha.

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripeion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parle de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta puiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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3.8.2 Compaiias en que el Emisor posee inversiones

Al momento de la elaboracion de este Prospecto, Alpha no posee inversiones que representen mas del
cinco por ciento (5%) del activo total de la compafdiia y que no revistan el caracter de filiales o coligadas.

3.9 Informacién sobre los compromisos financieros

3.9.1 Deudas con o sin garantias

A Marzo 2018 Alpha posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas por un total
de TRES MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MILLONES DE PESOS DOMINICANCS CON
00/00 RD$3,344,000,000.00 vy pasivos financieros con bancos locales. Dichas pasives financieros se
detallan a continuacion '
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3,584, 0000000.00 1,339, 000,000,00 185, 915.54

A Marzo 2018, el 70% de los activos esta siendo financiado por los pasivos y el 30% de los activos esta
siendo financiado por los recursos propios.

Asi mismo la composicion de los pasivos en la cartera de Alpha al cierre de Marzo del 2018, estaban
distribuidos de la siguiente manera:

*ver cuadro en la proxima pagina

ﬁT’ - SUPFRINTENDENCA DE mmﬂ
L \" [IRECCI(N DE OFERTA PUBLICA

19 JUN 718

| APROBADO |

“La autorizacion de la Superinfendencia y la inscripcion en el Regisivo del Mercado de Valures no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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Composicién de los pasivos al 31 de marzo de 2018
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Pasivos

Pasivos Financieros

A valor Razonable 3,721,877 62858
A valor razonable-Instrumentos financieros derivados 769,464 424 .69
A Costo Amortizado

Obligaciones por financiamiento -
Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos 907,110,068.49
Cbligaciones con bancos e instituciones financieras 186,915.58
Otros pasivos financieros -
Acreedores por intermediacion -
Cuentas por pagar relacionadas -
Otras cuentas por pagar 15,558,175.12

Provisiones -
Acumulaciones y otras obligaciones 63,986,331.91
Impuestos por pagar 23,935,010.34
Impuestos diferidos \ -
Otros pasiveos SUPERINTEMDEMCLA DE VALORES -
STU DMRECCION DE OFERTA PUBLICA

Total de Pasivos . 5,502,118,554.71
14 JUN 28

APROBADO |

“La awtorizacion de fa Superintendencia y Ia inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni responsabilidad
alguna por parte de la Superiniendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores .
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3.9.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos asumidos por El Emisor

A la fecha de elaboracidon del presente Prospecto de Emision, El Emisor no posee avales o fianzas, no
obstante posee otros compromisos financieros con Mercado Electronico Dominicano, correspondiente a
uso de instalacion, espacio fisico, energia eléctrica, mantenimiento, entre otros gastos generales, por una
suma de Dos Millones Doscientos Setenta y Ocho Mil Trescientos Sesenta y Ocho Pesos Dominicanos
con Cincuenta y Seis Centavos (RD$2,278,368.56}, cuyo monto se paga de manera mensual, y €l mismo
es por tiempo indefinido segun el Contrato de Servicios y sus enmiendas Otros de los compromiscs que

Pasivos Financieros

Indexados a Titulos

Valores de Deuda Hasta 1 Mes Entre 1y 3 Meses Entre 3 Meses y 1 afio Total

Bancos 2,012,104 - - 2,012,104
© intermediarios de
2 | Valores 413,993,246 80,697,633 - 494,690,879
E Seguros/Reaseguros 72,233,750 39,510,598 88,034,635 199,778,983
L | Otras Personas
S |Juridicas 629,136,914 296,054,079 142,213,671 1,067,404,664
= | Personas Fisicas 1,178,101,369 571,098,074 208,792,341 1,957,990,998

| |Totales 2,295,477,384 987,360,384 439,040,647 3,721,877,629

tiene el Emisor, son las obligaciones adquiridas a través de los contratos de prestamos de TVD
ascendentes a RD$3,721,877,629 a Marzo del 2018, segun se establece en el siguiente cuadro:

*Estos valores estan en DOP.

3.9.3 Incumplimientos
Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, El Emiser no ha incumplido pagos de intereses o

de principal.

Asi mismo, cabe destacar que en los ultimos 3 afios a la fecha la sociedad no ha side sancionada por los
organos reguladores por conceptos de incumplimientos por falta de pago de interés o principal.

Actividades principales del Emisor

3.10 Resena Historica del Emisor

ALPHA Sociedad de Valores S A. (ALPHA) fue constituida el 30 de octubre de 2008, bajo el nombre de
Finanzas y Servicios Consolidados S.A. (FISECQ) Puesto de Bolsa, y tiene como propdsito principal
dedicarse a la compra y venta de todo tipo de titulos e instrumentos financieros, la intermediacion de
valores, asi como cualquier otre tipo de operaciones y servicios compatibles con la actividad de
intermediacion y el Mercado de Valores y estén autorizadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores (SIV). Fue autorizada a operar como puesto.de bolsa por.el Consejo Nacional de Mercado de
Valores mediante la Segunda Resolucion adoptada el (06} de julio de dos mil nueve (2009} y registrada
ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana bajo el nimero SIVPB-018.
Asimismo, esta afiliada a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

Servicios Corporativos Dominicancs, S. A. {SCD} y Milenio Acquisition, Inc., accionistas actuales de la
entidad, adquirieron su patticipacidon en el afio dos mil once (2011} y dos mil doce (2012), respectivamente.
Sin embargo, el grupo al que pertenece Alpha ha mantenido una posicion en el mercado financiero desde

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parie de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,

:

negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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el afio dos mil tres (2003) mediante la implementacion de la primera plataforma glectrénica transaccional
en tiempo real del pais, Mercado Electrénico Dominicano, S. A. gﬁf SUPERINTENDENCIA DE VALDRES
L DNRFCCIGN DE GFERTA PUBLICA

3.11 Descripcion de las Actividades del Emisar

3.11.1 Actividades y negocios que desarrolla El Emisor

APROBADO

Estas actividades respecto al negocio que realiza el Emisor la hace directamenier-meratraves
companias filiales o coligadas.

3.11.1.1 Clientes Individuales, Corporativos e Institucionales

Clientes Individuales, Corporatives e Institucionales.

ALPHA ofrece a sus clientes un amplic espectrc de opciones de inversion tanto locales como
infernacionales a través de sus unidades de clientes individuales, corporativos o institucionales,
incorporando experiencias internacionales a los mercados locales y agregando innovacidén en sus
productos.

Objetivos de esta unidad:

a) Poner a la disposicion del cliente un esmerado servicio basade en la profesionalidad vy
confidencialidad, que facilita [a gestién y administracion del patrimonio de sus clientes al cumplir
con sus objetivos de inversion.

b) Brindar a sus clientes un trato personalizado, entendiendo sus necesidades y disenando
conjuntamente un portafolio a su medida que se revisa periddicamente para que el mismao se
ajuste a la perfeccion con su perfil.

¢} Crear relaciones que perduren en el largo plazo al proveer instrumentos financieros innovadores
y con potencial, que cumplan con las leyes locales y las mejores practicas internacionales.

d) Accesa directo al Mercado de Valores.

3.11.1.2 Finanzas Corporativas

Objetivo:
Proveer servicios profesionales de asesoria financiera a empresas y a accionistas con necesidad de
estructuraciones, valoraciones, asesoria en funciones y adquisiciones y analisis de estructura de capital y
competencia, viabilidad de proyectos, a fin de optimizar su competitividad, rentabilidad y estructura de
balance.

Servicios gue ofrece esta unidad:

a) Estructuraciones

Brinda asesaoramiento a entidades privadas y publicas que deseen tener acceso al mercado publico de
valores, para una adecuada restructuracion de balance, ya sea a traves de emisiones de titulos de deuda
o de capital.

Para realizar dichas estructuraciones, contamos con la capacidad y experiencia para coordinar con la
empresa todo lo concerniente con la Emisién de titulos ante las autoridades correspondientes vy los
inversionistas potenciales y realizar la distribucion y colocacion de la cantidad adecuada de titulos emitidos
por sus clientes entre inversionistas individuales e institucionales, apuntando en particutar a las que tienen
metas de inversion comparables al perfil de desempefo del Emisor.

b) Valoraciones y Asesorias en Funciones y Adquisiciones
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni responsabitidad

alguna por parie de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre lus bondades de dichos valores™.
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La valoracién de empresas y negocios permite a los accionistas y a la empresa conocer, a través de un
rmodelo financiero desarrollado exclusivamente para el cliente, conocer el impacto de sus decisiones
estratégicas en el valor de la accion de la empresa. La asesoria dada por ALPHA en fusicnes y
adquisiciones permite a fos accionistas tomar una posicion objetiva en ia negociacion de la transaccion,
mejorando la posibilidad de lograr un acuerdo beneficioso.

¢} Investigacion y Analisis

El cliente podra profundizar su conocimiento de l2 industria de su interés a través de los analisis
estratégicos y competitivos de la industria y del sector econdmico donde la empresa y sus clientes operan;
sus mercados, ciclos comerciales, potenciales objetivos de adquisicidn, oportunidades y amenazas del
mercado.

3.11.2 Fuentes y disponibilidades de materia prima, incluyendo informacion sobre la volatilidad o
no de los precios de la misma

ALPHA es una empresa que ofrece servicios de intermediacion de valores, por lo que no utiliza materia
prima.

3.11.3 Canales de Mercadeo usados por El Emisor

El Emisor utiliza sus oficinas, emplea el canal de prensa escrita como pericdicos de circulacion nacional
ya que es un medio masivo para captar inversionistas, también uiiliza su pagina de internet
www.alpha.com.do, brochures, boletines semanales y llamadas telefonicas a los inversionistas como
métodas de venta.

De igual manera, en virtud de los avances de las plataformas electrénicas que han surgide en los ultimos
anos, se utiliza como estrategia mercadologica la presencia en aplicaciones de redes sociales, tales como
Instagram, Facebook, twitter, entre otras y uliliza personas consideradas influenciadores para
promocionarse en el mercado.

3.11.4 Efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre el negocio de El Emisor.

El Emisor es un Intermediario de Valores regulado por la Superintendencia del Mercado de Valores, acorde
ala Ley de Mercado de Valores No. 249-17, y el Reglamento de Aplicacidn 664-12, normas y Circulares
emitidas por dicho organismo. No obstante, a su vez se rige por ta Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.479-08 y su modificacion por fa
Ley 31-11, la Ley 155-17 Contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo y el Cédigo de
Comercio de la Republica Dominicana.

Et Emisor debera actuar de conformidad con las precitadas leyes y reglamentos, cumpliendo con todas las
obligaciones contenidas en dichos textos legales. Podra realizar cualquier actividad que no este
expresamente prohibida por la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién, las normas del
Mercado de Valores y demas disposiciones legales vigentes aplicables al Presente Programa de
Emisiones.

La falta de cumplimiento de algunas o todas de las precitadas regulaciones podria acarrear el pago de
multas, sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, la suspensian o perdida de la
autorizacion para operar otorgada a un Intermediario de Valores, intervencion de la Superintendencia del
Mercado de Valores y/o la disolucion de ALPHA.

De conformidad con el Articulo 127 de la Norma para los Intermediarios de Valores que esfablece
disposiciones para su funcionamiento No. CNV-2005-10-IV y sus modificaciones, y el articulo 270 del
Reglamento de Aplicacion de fa Ley de Mercado de Valores estabtece que la autorizacion para el

“La qutorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por puarte de la Superintendencia, respecta de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio.
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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funcionamiento dependera del cumplimiento de los requisitos minimos indicados,

El articulo 128 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento establece que:

Constituyen infracciones de la Ley y de la precitada norma que pueden dar lugar a la suspension
temporal o definitiva de las operaciones del intermediario o revocar su licencia:

a. Intervenir en la estructuracion, colocacion, distribucidn, venta u oferta de valores
de oferta privada u objeto de oferta publica no autorizada.

b. Contratar con clientes o contrapartes sin haber cumplido con los registros
minimos de informacion.

c. No tener los mecanismos y procedimientos para determinar el Perfil de
Inversionista.

S?‘\ SUPERINTENDEMCIA DE VALORES

okecoow e oreRTa puBLca H. - Contratar con clientes que no hayan suministrado el Perfil de Inversionista.
. Ofrecer valores y productes fuera del Perfil de Inversionista.
1 4 JLIN 764 Hacer uso indebido de informacion privilegiada.

No documentar diariamente las transacciones.

. Nollevar o llevar inadecuadamente el libro de ordenes.

L APROBADO il No establecer criterios de separacidn patrimonial respecto de los valores y
dineros pertenecientes a los clientes.

Ofrecer productos sin haber cumplido con o dispuesto en el articulo 66 (Nuevos
productos) de la presente norma.

[a—

k. Celebrar operaciones sin transferencia de valores.

I.  Registrar operaciones simuladas.

m. Realizar actividades no autorizadas para el rango patrimonial del intermediarto.

n. Incumplir con los niveles minimos requeridos de los distintos tipos de patcimonio
e indices correspondientes a cada rango patrimonial.

o. No suministrar oportunamente a la Superintendencia las declaraciones

mensuales de solvencia o cualquier otra informacion que le sea requerida.

p. No elaborar estados financieros ni ftevar la contabilidad conforme a las
previsiones del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de Intermediarios de
Valores.

. Sobre las Infracciones, Sanciones y Procdimientos Administrativas, ver el Titulo XIX, Capitulo |
de la Ley de Mercado de Valores, en sus articulos 333 y siguientes y el articulo 158 sobre las
prohibicicnes de los intermediarios de valores.

Asi mismo, sobre esto el articulo 40 de la Ley 249-17, establece que para la Suspensidon o Exclusion de
fos participantes del Registro, la Superintendencia podra suspender de manera temporal del Registre a un
participante del mercado cuando:

1. Deje de satisfacer los requisitos exigidos para su inscripcién.

2. Incumpla cualguier obligacion que surja de fas operaciones contratadas.

3. Se encuentre en periodo de disolucidn, liquidacion, quiebra o cesacion de
pago, o

4. Se presenten irregularidades que puedan comprometer la seguridad del
mercado.

De igual manera, el articulo 43 de la Ley sefala que operara una exclusion automatica cuando:

1. Se extingan los derechos sobre el valor por amortizacion, rescate total u otra causa.
2. Cuando, en el caso de las acciones, el fotal de las mismas se encuentre en poder de un saolo

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritus en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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APROBADO
accionista o de un solo grupo de accionistas cl = - declare su intencion de

dejar de cotizar publicamente sus acciones; o
3. Cuando, vencido el periodo de vigencia de aprobacién del programa de emision, el emisor no haya
colocado los valores.

Conforme el articulo 129 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para
su funcionamiento No. CNV-2005-10-1V, los intermediarios podran solicitar ante la Superintendencia la
suspension voluntaria de la auforizacidn de funcionamiento de clientes. De ser acordada la suspension
mediante resolucion motivada, el intermediarioc Unicamente podra realizar operaciones con otros
intermediarios de valores o enies regidos por la Ley Monetaria y Financiera, o sus equivalentes def exterior.
La suspension no impide la adherencia a rangos patrimoniales, indices y presentacion de informacion
periddica a la Superintendencia.

El articuio 130 de la citada norma dispone que |a liquidacion del agente de valores o puesta de bolsa deba
ser autorizada por la Superintendencia. En caso de ser aprobada, se procedera conforme a las previsiones
del Cadigo de Comercio. Dicha norma se encuentra disponible en la pagina web de la SIV: www.siv.gov.do

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales dei
Emisor en la medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicion al impuesto
sobre beneficios, tales como el Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS).

En cuanto a la autoridad reguladora, las actividades que desarrolla El Emisor no estan sujetas a otra
reguiacion especifica que no sean las disposiciones legales relacionadas al Mercado de Valores y a las
Normas y Resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana como
organo regulador y supervisor del Mercado de Valores.

» Ley de Mercado de Valores 249-17 de fecha 21 de diciembre del 2017.que modifica [a Ley Na. 19-
00. de. Cuyo objeto es regular, supervisar, desarrollar y promover un mercado de valores ordenado,
eficiente y transparente, con la finalidad de proteger los derechos e intereses del publico
inversionista, minimizar el riesgo sistemico, fomentar una sana competencia y preservar la
confianza en el mercade de valores, estableciendo las condiciones para que la informacion sea
veraz, suficiente y oportuna, con la finalidad de contribuir con el desarrollo econdmico y social del
pais (articulo 1)

Reaglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, No. 864-12, del 7 de diciembre de
2012. Su objetivo es normar los aspectos basicos gue intervienen en el desarrollo de las
actividades del Mercado de Valores en la Republica Dominicana, conforme a lo establecido en la
Ley de Mercado de Valores. Persigue ademas, establecer las normas de caracter general gue
guiaran el accionar de la Superintendencia del Valores en el cumplimiento de sus
responsabilidades, respecto al tratamiento de la oferta publica de valores, tanto en el Mercado
Primario como secundario; estableciendo los requisitos generales para su autorizacion; la
organizacion, apertura y funcionamiento de los participanies en el Mercado de Valores, y el
régimen de supervision y fiscalizacion de los mismos, el sistema de sanciones; los conceplos por
los servicios prestados a los Emisores y demas participantes del mercado; asi como todos los
aspectos necesarios para garantizar un adecuado funcionamiento del Mercado de Valores y una
efectiva aplicacion de la Ley.

A4

Norma para los Intermediarios de Valores que establecen disposiciones para su funcignamiento.
Resolucion CNV-2005-10-1V, del 22 de noviembre de 2005. Su objetivo es establecer reglas para la
documentacion y registro de operaciones, definicidn de perfiles de inversion, liquidacion de operacicnes,
registra de estipulaciones contractuales, controles de riesgo, establecimiento de rangos patrimoniales y
mecanismos de proteccidén de los inversionistas, del uso de informacion privilegiada a los que deberan

“La awtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de lo Superintendencia, respecio de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”™.
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sujetarse los intermediarios de valores, a fin de lograr el desarrollo ordenado del Mercado de Valores de
ta Republica Dominicana y el control razonable de los riesgos que dichas actividades conllevan.

» Ley 155-17 Contra El Lavado de Activos vy el Financiamiento del Terrorismo. Su objetivo es:

a) Definir las conductas que tipifican el lavade de activos procedentes de determinadas
actividades delictivas y otras infracciones vinculadas con el mismo, las medidas cautelares
y las sanciones penales;

b) Establecer los mecanismos e instrumentos necesarios para la prevencion y deteccion del
lavado de activos, determinando los sujetos obligados, sus obligaciones, asi como las
sanciones administrativas que se deriven de su inobservancia;

c) Crear al mas alto nivel un ¢rgano de coordinacion de los esfuerzos de los sectores publico
y privado destinados a evitar el uso de nuestro sistema economico en el lavado de activos;

Y
El marco juridico a través del cual la autoridad competente de la Republica Dominicana otorgara
asistencia judicial internacional sobre la materia, en virtud de los tratados bilaterales vy
multilaterales a que esta vinculado.

» Ley General de las Sociedades Comeiciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 v sus modificaciones por la Ley 31-11. Atafie a las empresas Emisoras de}
mercado pues tiene por objetivo regular los principales procesos de la vida corporativa (fusiones,
escisiones, aumento y reduccion de capital, recompra de acciones, disolucion y liquidacion) y
establece normas para el buen gobierno corporative y mayor transparencia en las actividades
societarias.

3.11.5 Factores mas significativos. Principales Riesgos

Dentro de los factores mas significativos, a juicio del El Emisor, influyen en la evolucion de las ventas o
ngresos, costos y gastes, de los margenes de resultados, inversiones y estructura financiera se pudieran

mengcionar: . Y
fSO" . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
- Comportamiento de la devaluacion cambigria _ _ : I ¥ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

- Comp_o'rtamlento de las tasas activa y pasiva para el sector fmanc;erg naciops! rﬂtﬁpwé ADO
- Creacion de nuevas emisiones en el Mercado de Valores, asi pomo la creacién de nuevos

instrumentos. 19 JUN 2018
- La aprobacion de nuevas leyes, reglamentos y normas complementarfas.
- Deterioro de la economia local € internacional La inscripeion del vakar en ¢l Registra def Mercado de Valores

- Cambios de Gobierno y cambios en las direcciones administrativas del l0s0man ismas FEauWISR0688: 13 deis subics
por pante e |a Superintendancia. no implica cartificacsdn sobra
Asi mismo, se consideran relevantes riesgos existentes, tales como: L Iz cafiaad G2 los valores y la solvencia del emiser

- Riesgo de contraparte de liquidacion, el cual se puede presentar cuando un inversionista pone una
orden y no efectua su liquidacién, ya sea por incumplimiento de pago o por pago fuera de los plazos.

- Riesgos de Sistema, considerando que toda la estructura operativa y de liquidacién se maneja de
manera automatizada, en vista de que los titulos valores son desmaterializados

3.12 Descripcion del sector econémico o industria

3.12.1 Descripcion del sector y evolucion

El Mercado de Valores puede ser definido como el mercado que comprende la oferta y demanda de valores

organizado en mecanismo centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de

emision colocacion y negociacidén de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de

Valores, bajo la supervision de la Superintendencia. Constituye un medio basico para que los Emisores

estructuren y distribuyan sus emisiones y para gue inversionistas inviertan y negocien titulos valores ya

emitidos del sector publico y privado. Se observa que los beneficios del Mercado de Valares no se limitan
“La autorizacion de la Superimendencia y lu inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion. ni responsabilidad
alguna por parte de la Superinfendencia. respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores "
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Factores que inciden en la estructura de El Emisor. APROBADO
» Tecnologia: 19 JUN 2018
A nivel operativo la tecnologia es muy relevante, ya que aporta agifldad en los procesos, controles,
transparencia, organizacion y disminucién de costos. La inscpaitn del valor en ef Regisito de! Mercado de Vialores

¥ Froductos y la stlorzacion par realizat |3 oferta pibica
por parte de la Supenntendencia, no implica cartiicacian sobre

» Capital Humano especializado:
B Caioag de Jos vilojgs 1 (4 50R0cia g emiser |

Es uno de los factores mas relevantes debido al tipo de servici
Puesto de Bolsa. La confianza que deposila el cliente, se sustenta en el conocimiento y dominio
del mercado de capitales, las finanzas, y la capacidad de brindar la mejor respuesta interpretando
la dinamica del mercado.

Por un lado, el mercado proporciona una gran alternativa de financiacién para las empresas Emisoras,
eliminando la intermediacidn bancaria, y por ende reduciendo el costo de financiamiento. Esio a su vez
beneficia a los inversionistas, ya que les puede generar mayores rentabilidades que los instrumentes
bancarios tradicionales. Luego, a traves del Mercado Secundario, l0s inversionistas tienen {a posibilidad
de hacer liguida su inversién e incrementar su capacidad de consumo, lo que se traduciria en un aumento
en las ventas de las empresas Emisoras. Esto conduce a un incremento en el nivel de produccion y de
empleo lo que contribuye a mejorar la calidad de vida de la poblacién y al desarrollo sostenido de ta
economia. Este proceso se ha llamado el “Circulo Virtuoso del Mercado de Valores®.

El Mercado de Valores dominicano lo componen distintos participantes que se interrelacionan entre si:

a) Consejo Nacional del Mercade Valores, es el érgano superior de la Superintendencia, ccn
funciones esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizador y de control,;

b) Superintendencia del Mercado de Valores (SIV)), promover un mercado ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de la ley y mitigar el riesgo
sistémico mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operen
en el mercado de valores. ;

c) Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), es un mecanismo centralizado de
negociacion;

d} Puestos de Bolsa, los cuales son intermediarios de valores que asesoran a las empresas Emisoras
e Inversionistas y ofrecen la intermediacion de titulos-valores;

e) Calificadoras de Riesgo, las cuales emiten una opinién y califican la capacidad de un Emisor de
cumplir con sus obligaciones;

f) Emisores, es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para

_ g o

realizar una oferta publica de valores, previa aulorizacion de la SV,

g) Representante de la Masa de Obligacionistas, el cual representa a los Obligacionistas de
Emisiones de Deuda ante terceros;

h) Auditores Externos, firmas que auditan a los Emisores;

iy Deposito Centralizado de Valores, entidad que custodia los titulos-valores, determina la propiedad
registral de |os titulos-valores, actia como agente de pagos del Emisor y separa la custodia de los

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferia publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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activos de las labores de gestion e intermediacion, estableciendo un mejor control sobre el
patrimonio de los inversionistas; v,

jy Los Inversionistas, tanto individuales coma institucionales, que invierten su liquidez en los titulos
valores emitidos por los Emisores.

'So’ _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
I'V' DRECCION DE OFERTA PUBLICA
APPRPOBADO

19 JUN 2018

La inscripeidn del valol en el Higisro del Mercada de Vakies
¢ Productos y la autorizacion para reaiizar ia olera plblica
pof parte de [a Superintendancia, no implica cartheacion schee

|a calidad ge los valores y 12 solvencia del emesor )

“La aulorizacion de la Superintendencia y la inscripcién en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
algunya por parie de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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3.12.2 Mercado en que compite El Emisor

Al momento de la elaboracion del presente prospecto el Emisor no tiene cliente gue representen
individualmente mas del diez por ciento (10%) de los ingresos del negocio. Asi mismo, E|l Emisor compite
en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana de la siguiente manera;

Activos - Palrimonip Resuitado antes de impuestos
C . TetalenDOP % de Participacion  Total enDOP % de Participasi

ATLANTIOD BRA VALOREY PUESTO OF BiRSA, 5. & 53,0095, P63 di% 51,906 22%. 08 L% AAER LIS L1i%
SHO LEON PUESTO UF BOLSA. 5.4, LLNZ BEL 0L 58 LEN FEL 08 TEL 1 18R 48,134, TET.60 Ja

BTACORA VALDBSS BUESTO OE BOLSA 5.4 BE61.325.89 i S p0d 135 38 1Mk 5800 290 45 LLAE
CC] PUESTD DE BOLSA, 5.4 L0106, THO Y9524 L4085% TMLL02 M14EL 1em 17, TELA8LTE LI

CITIN Y EAICRES O TITULGS ¥ VALORES, S 5 PUESTO OF BOLSE 181 248 524 5§ bR 154,781 540 5] Ligh TR0 821
ENCEL PUESTD OF B34, 5.5 1598 92T 955 64 1A% INTATT IGHTY LN L1 A10.8 L2658
EUERTIONES £ PESERY A5 54 - BUESTO DF 008 S5 102228 07 jEE T RILSiA.a% A2 & REN BE3F5.211.07 XN
INVERSIONES POPLLAR, LA, MUEETO OF BOLS L ENERT, il EEd LS Lak] e2f387 38 LL.aok 19479 17 1 1525
WEREIONET TANTA CRUT PUESTO DE DL, $.&. ITE 33136354 3.5<% 158,421 58], 7% Livs AN A1) i
SRS PUESTO O BOLEA 5.4 LL 323 987 15201 JIREL] L 4B3 205 968,03 1L 0% fhla0 a8y o ok
MPR MLULTIVALDRES LA, L8R5 16 7Y ek 19,433 437 53 [ RS STIRsA0 AL DETS

PERALLAX WALDEES PUESTO DE BOLSA, Sa4 [PARVAL) 10,248 583 040 B |58, & ] L9 ITICILET 15.15% LES ELS 79LYY 3.35%
PLUS CARITAL MSAREET DOARNICANL PO OOMISICANA S 34352495013 E3% 143 354154 53 L [FELIE %3} 85N
PRibiRAA VELORES. F-4, PLEYTO DE BOLSS 1553771 88114 L% SEL Dud 30708 455 BLITRAE0OT 1ims
Tl 5h, Sa, LMSR 450,307,020 IEIN H1LELTIN I 56 HEE T W B R, 1IN

UE-LNNED CAPTAL PUSETD BFE BOUSA. 5 4, 3.X16 0% 1Y W7 | FFLES 21632 14 1B 0 09187 11.37s
VERTEA VALOSEY duE FESOn AR LA SNPANT 164 T L3N kT ITRIT 1 58% S0 Sl B fLAEN
Grand Total 69,475,757,588.71 100.00% 13,119,%

|

*Posicionamiento de ALPHA en el mercado a Mayo 2018

S?’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES

V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

A continuacion se expresa la evolucian de ta Custodia de Valores del rhercadh (§1 vt i3 o dnE
intermediarios de valores), connotando una tendencia positiva.
19 JUN 2018

La inscripaadn def valor &n el Registro del Marcado de Valoras
y Froductos y 13 autorizacion para realizar (3 oferta pabica
por parte de 13 Superinfendencia, no implica certificacidn sobre

Custodia de Valores salvenci erisor
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Fuente: Grafico de elaboracidn propia con datos de CEVALDOM - www.cevaldom.com - (Wolumen de Custodia de
Valores), Banco Central de la Republica Dominicana - hitp:/Awww bancentral.gov.do/ - (PIB)

“La awiorizacion de la Superintendencia v la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica cerlificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro. ni del precio,
negociahilidad o rentabilidad de los valores de oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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*Puesto de Bolsa
Independiente, las
tomas de decisiones
no dependen de otras
instituciones
bancarias.

*Personal altamente
capacitado, con solida
experiencia nacional e
internacional

*Mas de 10 afios de
experiencia en el
Mercado Dominicado
a traves de MED

*Solidez y Solvencia-
Tercer puesto en
programa de
Creadores de
Mercado (Dic. 2017}

*Cuenta con el
respafdo de un grupo
econdmico
dominicano de gran
trayectoria.

*Solida y creciente
participacion de
mercado- Primer lugar
en patrimonio y
tercero en activos al
cierre de Dic. 2017*

*Cuenta con una
calificacidn "Grado de
Inversion" otorgada
por Feller Rate.

*Buena evolucion de
perfil financiero, can
ingresos y resultados
satisfactorios.

sFoco de
eficientizacion de
procesos internos

+Creacion de nuevos
productos y servicios.

*Diversificacion de
segmentos de clientes

*Crecimiento del
mercado de capitales
en Republica
Bominicana.

sDesarrollo del modelo
de negocios en otros
mercados.

*Desarrollo de
condiciones de
liquidez,
transparenciay
seguridad en
mercados
emergentes.

*En base a los estados financieros interinos de Alpha

eCuenta con un solo
punto de contacto
con el cliente {oficina
principal}

s*Dadas las
caracteristicas del
mercado, no se
cuenta conh gran
diversidad de
instrumentos de
deuda para gestionar
{Ministerio de
Hacienda vy Banco
Central}

*Corta historia como
Puesto de Bolsa,

slngreso de nuevos
competidores.

*Devaluacion
cambiaria.

sFalta de conocimiento
en la sociedad
dominicana respecto
de la diversidad y
beneficios de
productos del
mercado de capitales.

e Aspectos politicos que
puedan interferir en
el desarrollo de los
mercados financieros
de la region.

*Cambios regulatorios
del mercado de
capitales.

\,
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La inscripcin del valor &n &f FEgisro def Mercado de Valores
y Productos y la sutorizacion para realizar 1 ofera pubhea
por parte de |2 Supenmtendenda no implica cerbcacién sobre
|3 calidad ce tog valor2s y |2 solvencia del emisot

.

“La awtorizacién de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia. respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferia prblica, ni garantia sobre las hondades de dichos valores”.
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3.13 Evaluacion Conservadora de las Perspectivas de la Empresa La inscripcion ded valor en & Registra del Mercade te Valores
y Producios y I auborizacion para realizar 13 oferta plblica
3.13.1 Avances recientes e innovaciones tecnolégicas oc parie de Suuannteriﬁeraa. T implca cmlicacitn sobe

la cabdad de bos vaiores v |3 soivencia osl smisor
Para este ano 2018 el foco del emisor esta en consolidar la migracion de forn
gestion enfocada en el cliente como centro de ella. Para ello, se trabajara en profundlzar la integracion de
sistemas que permitan brindar una mejor experiencia a chente de manera sustentable.
- CRM - Proyecto: Evaluacion de avances de implementacion vs objetivo. Revision de la herramienta y
posible escalabilidad a una nueva,
- Desarrollo de soluciones simples (aplicacion movil) que permite un acceso a mas facil y rapido a

informacion de valor perintente para sus clientes.

3.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamente, las
operaciones o situacion financiera de El Emisor.

Al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones El Emisor se encuentra en proceso de
adecuacion de su estructura interna, para el transcurso del 2018 se prevé:

= Continuar mejorando la eficiencia del capifal humano existente, enfocados en que el puesto de
bolsa logre un buen posicionamiento en el mercado.

¢ Incorporar nuevo capital humano para aumentar la capacidad de generar ingresos y mejorar el
control interno de procesos.

Particularmente se trabajaréd con mayor empefio en el desarrollo armonioso de la cultura organizacional.
La ventaja competitiva es nuestro falento, y la sinergia que surge entre €1, los activos y actividades de la
organizacion. La cultura es [0 que vincula todos estos factores. El emisor esta creciendo y se esta
frabajando para durante estos periodos positivos, se afiancen los valores y metodologias de trabajo. Es
por ello que se trabajara de ta mano con organizaciones como Great Places to Work Institute para ejecutar
ef plan de desarrollo de la sociedad

Por otra parte, fa incorporaciéon de capital humano de talento sera clave, sobre todo en areas en las que
se busca fortalecer el crecimiento, tal es el caso del departamento de |

3.13.3 Recientes avances o innovaciones.
Alpha prevé para el 2018, la implementacion de:

- Implementacién de la Plataforma Alpha en Linea

- Utilizacion de certificados digitales para las firmas de los documentos internos entre clientes y
Alpha.

- Mejorar las plataformas digitales de Alpha.

- Implementacion de un software para la gestion documental.

3.14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad de El Emisor

3.14.1 Grado de dependencia de El Emisor respecto a patentes y marcas

En la actualidad no existen contratos con clientes o suplideres que sean significativos para el negocio o la
rentabilidad de Alpha en cuanto a patentes y marcas.

“La auwtorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecio de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sebre las bondades de dichos valores”.
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3.14.2 Juicio o demanda legal pendiente

En la actualidad ALPHA no posee juicios o demandas en procesc o pendientes de procesar, En ese
sentido, el emisor no tiene ninguna demanda, reclamacion ¢ litigio de naturaleza administrativa, impositiva,
cambiaria, civil, comercial 0 penal que involucrase ¢ pudiese tener consecuencias legales o financieras
para el Emisor.

-3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor
«  ALPHA no ha tenido interrupciones en el desarrolio de sus actividades.

3.14.4 Restricciones monetarias en el pais de origen
No Aplica.

3.15 Informaciones Laborales

3.15.1 Numero de empleados

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, el numero de empleados directos de
ALPHA asciende a cincuenta y cinco (55) personas.

(0%, SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
STV JReCCON DE OFERTAPUBLEA
APFPOBADO

19 JUN 2018

L3 inscrigcion del valor en &f riegusito del Mercado de k‘:lnl
y Productos y 1a autorizacion para realizar I3 olerta public
por parte de fa Superntendendia, o impkca cenificacidn sabre

{3 calidad de los valores y |3 sobvencia gl emiser. |

Rl
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“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercade de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los vatores de oferia piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores’.
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3.15.2 Sobre los Directores, Ejecutivos y administradores de El Emisor] y Fraducios y la aulorizacion pars realizar la ofenta pislica
por parte de la Shpenniendencia, no imphca cenificacidn sobre
3.15.2.1 Compensacion 1o cabidad de los valores y 13 solvencia o emise J

El monto global de compensaciaones y beneficios pagados a los directores, ejecutivos y administradores
del Emisor al 31 de diciembre del afio 2017 asciende a CINCUENTA Y DOS MILLONES DOSCIENTOS
VEINTIDOS MIL DOSCIENTOS NUEVE PESOS DOMINICANOS CON SESENTA Y SE!S CENTAVOS
(DOP$52,222,209.66)

3.15.2.2 Monto reservado para Pensiones, Retiro u otros beneficios simifares

E! Emisor cumple con todos los beneficios estipulados para los trabajadores mediante el Codigo de Trabajo
de la Republica Dominicana y lo estipulado en la Ley 87-01, que crea el Sistema Dominicano de Seguridad
Social. El Emisor no posee reservas acumuladas para prevision de pensiones. Todos los empleados estan
afiliados a una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP).

3.16 Politica de inversién y financiamiento
3.16.1. Politicas de Inversion y Financiamiento a que deben sujetarse los Administradores de El Emisor.

ALPHA cuenta con los lineamientos y controles necesarios para maximizar el retorno de ia liquidez,
preservando el capital invertido y asegurando niveles apropiados de liquidez para atender las demandas
de efectivo que tenga el Puesto de Bolsa. Las decisiones de inversion recaen direclamente en la Gerencia
de Alpha y el Comité de inversiones.

El articulo 30.2, de los Estatutos Sociales de ALPHA establece como una de las obligaciones del Consejo
de Administracién, la de determinar y aprobar la inversion del capital suscrito y pagado, conforme lo
establecian el articulo 63 de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, (ley vigente al momento de redaccion
de los Estatutos Sociales) asi como cualesquiera otras inversiones, acorde con las actividades autorizadas
arealizar.

El portafolio de inversién de ALPHA podra estar conformado por inversicnes en titulos de participacion
(acciones o renta variable) y titulos de contenido crediticio {renta fija) permitida por la Superintendencia del

Mercado de Valores, como son los siguientes:
a) Instrumentos y valcres representativos de deuda negociables © no negociables emitidos por,

depdsitos realizados en, y contratos celebrados con instituciones financieras regidas por la Ley
Monetaria y Financiera.

b) Instrumentos y valores representativos de deuda negociables ¢ no negociables emitidos por,
depasitos realizados en, y contratos celebrados con instituciones financieras del exterior.

¢) Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos por, o contrates celebrados con
intermediarios de valores del pais de conformidad con Ley del Mercado de Valores ¢ los que vayan
a surgir luego de la promulgacion de la ley 248-17

d) Valcres e instrumentos negociables o no negociables emitidos por, o contratos celebrados con
intermediarios de valores del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley, con excepcién de
depositos de dinero.

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registra del Mercado de Valores no implica certificacion. ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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e) Acciones objeto de ofertas piblicas emitidas de conformidad con lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores.

fy Certificados de tenencias de oro y certificados de tenencias de mercancias genéricas
{commodities) objeto de oferta publica y negociable en bolsas de productos o en mercados extra
bursatiles {over the counter} reconocides por la Superintendencia del Valores mediante normas de
caracter general..

g) Cuactas emitidas por fondos mutuos o abiertos y fondos cerrados de inversidn regidos por la Ley.

h) Acciones o cuctas emitidas por fondos mutuos del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley,
que hayan sido objeto de oferta publica autorizada por una superintendencia del valores del
exterior o por otro organismo equivalente del exterior, reconocido por la Superintendencial de
Mercado de Valores mediante normas de caracler general, las cuales sean aptas para ser
negociadas y ofrecidas en mecanismos centralizados de valores ¢ en el mercado OTC de la
respectiva jurisdiccidn extranjera, sin limitacién en cuanto al tipo de inversionista.

i) Instrumentos, valores y contratos inscritos o negociables en las bolsas de valores, bolsas de
productos y camaras de compensacion nacionales autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores.

) Instrumentos, valores y contratos inscritos o negociados en las bolsas de valores, bolsas de
productos y camaras de compensacidn extranjeras reconocidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante normas de caracter general.

k) Acciones no abjeto de oferta publica emitidas por entidad de apoyo y servicios canexos del pais o
del exterior, tal y como se definen en la Ley Monetaria y Financiera.

[} Pagareés y letras de cambio gue tengan garantian bancarias que adopten la forma de avales
cambiarios, cartas de crédito de garantia (stand-by lelters of credit) y garantias

En adicién, el Manual de Inversiones de ALPHA, debidamente aprobado por
IBUEEﬁ#hEEd'JBEHCIA DE VALORES

establece en el Capitulo 4 ta Politica de Inversiones y Estructuracion del Po fgﬁa
%‘“ (IQN DE OFERTA PUBLICA
-qu
EBaADO
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y Produclos v la aorzacion oara realizar 13 oferta pibica
por parie de 12 Supenntingentia, no implica cerficacien sabre
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Para lograr estos objetivos se estableceran unas estrategias de inversion y unps proCialidn 158 She Sies oo emsw. )
con fas siguientes Politicas que esperan produzcan una administracion adecuada de fas inversiones y sus

riesgos.

“La Entidad debe procurar colocar los recursos buscando principalmente los

a) Darle seguridad y respaldo a los recursos administrados con el fin de ¢
objelo social de la Entidad.

b) Analizar el nesgo de contraparte (Emisor} de los diferentes instrumenta
designados por el Consejo de Administracion y Comité de Inversiones.

Las estrategias de inversion se encaminaran a obtener la segquridad necesaria en sus operaciones y a
lograr mayor rentabilidad de fos portafolios. Y para ello se establecen las siguientes politicas:

1) Definirlos instrumentos en los que se permite realizar inversiones de acuerdo af tipo de Emisor
y Contraparte, fos cuales seran evaluados por el Comité de Auditoria y Riesgos.

2) Colocar los recurscs de acuerdo con los lineamientos sefialados en el presente Manual vy
dentro de la normatividad que le aplique a la Entidad.

3} Diversificar la composicion de los portafolios.

4) Recomponer los portafolios por plazos teniendo en cuenta las necesidades de liguidez y las
tendencias del mercado.

b) Efectuar compras de inversiones gue presenten altos niveles de negociacion.

6) Implementar metodologias claras para la medicioén de los diferentes riesgos.

| . e . . . - .y . s . . s . Spe
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercada de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superiniendencia, respecio de la solvencia de lus personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica. ni garaniia sobre las bondades de dichos valores”
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7) Realizar las provisiones de inversion, cuando las condiciones del emisor lo exijan.
Referentes a las estrategias crientadas a lograr mayor rentabilidad, se lienen las siguientes politicas:

1} Efectuar rotaciones de los portafaolias, teniendo en cuenta las tendencias def mercado.

2) Explorar permanentemente nuevos mercados y emisores o emisiones que ofrezcan alla
rentabilidad y que cumplan con las condiciones de seguridad y calificacion de riesgo minima
exigida en el presente documento.

3) Analizar los factores clave de éxito para una administracién adecuada de portafolios de
inversion, teniendo en cuenta las diferentes alternativas de inversion vigentes en los mercados
en los que el Puesto de Bolsa participa y segun los lineamienfos emanados de! Comité de
Inversiones y ef Consefo de Directores.

4) Analizar periddicamente la estructura de portafolios eficientes.

Los portafolios de inversiones deberan estructurarse a corto, mediano y largo plazo, tanto en moneda local
como extranjera. Podré invertirse tanto en instrumentos de renta fija, comoen r ; o epaguellos

que por decisidén del Consejo de Administracion y Comité de Inversiones s Si?&aggﬁmmmm DE "'MLQHESW

como posibles inversiones. La distribucion de activos se considerara en el Canjife eﬁﬁE’EE'E‘R‘E"ﬁFﬁEFHTA PUBLICA
- Ll L - ¥
revisiones mensuales. APROBADO

Para diversificar y contrarrestar los efectos de las variaciones en las tasas de aloracion del pditaldhp, HEB
debe contar con una estructuracion de titulos con diferentes plazos al venpimiento y asumiendo una

exposicion a alguna moneda extranjera. LB instrpcion del valor en &1 Aegistro del Mercado de Valares
¥ Producios ¥ 1a auruu;uﬂ para realizar 13 olerta publica

parte de la Superintendencia, no impbica cerhcacion sobre

e e %;mﬁﬁ&ahm de) amisar.

En todo caso, se debe hacer un continuo monitoreo, el cual sera realizado por Pﬂé
Manager), con el fin de considerar la conformacién adecuada de los portafolios,
economia, por grupo econodmico, por moneda, por tasa de referencia, por lipo de inversidon, por calificacion
del emisor, por tipo de garantia, entre otros, siendo estos parametros propuestos por el Comité de
Inversiones y debiendo contar con la aprobacion del Consejo de Administracion.

El portafolio de inversiones se debe estructurar de acuerdo con las operaciones que sean permitidas.

4.2.  Operaciones Permitidas y No Permitidas

Alpha Sociedad de Valores, en cumplimiento con los requisitos exigidos por el érgano regulador del
Mercado de Valores {SiV}, podra inventir en todos los instrumentos reconocidos tanto en la Ley 249-17, ef
Reglamento N°® 664-12, en la Norma CNV-2005-10-1V para Intermediarios de Valores que establece
Disposiciones para su Financiamiento, y sus modificaciones) y en complementacion a la Norma CNV-
2007-02-IV que establece el Prototipo de Documento de Garantia Patrimonial a ser utilizado por los
Intermediarios de Valores, SIV-2008-01-1V Formatos que deben utilizar los infermediarios de valores para
publicar sus estados financieros en prensa escrita, y C-SIV-2007-04-1V Modelo de Declaracion Mensuat
de Solvencia y Adecuacion de Operaciones de los Intermediarios de Valores, y sus modificaciones.

4.3 Manejo de la Liquidez

Para efectos de rotar el portafolio y buscar mejorar las condiciones generales del portafolio, de acuerdo
con las politicas generales de riesgo, o para efectos de mantener un nivel de liquidez satisfactorio, se
podran realizar adicionalmente operaciones tales como: empleo y utilizacién de lineas de crédito, asi coamo
utilizar la liquidez/efectivo disponible en las cuentas operativas de la Institucion.
“La autorizacion de la Superintendencia y lu inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad

alguna por parte de la Superintendencia, respeclo de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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4.4  Politicas de Evaluacion de inversiones: DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROR S DO
l.os titulos valores que tenga en su pertafolio {a Institucion se deben valojar y clasificar ﬁeiaitﬁipz@ lo
dispuesto por la SV |, las Normas Internacionales de Informacion Fifianciera- NHF y el Ma de
Contabilidad y Plan de Cuentas de las Politicas contables y modelos de (databitéaaiémbaa el RAra%RlL, s v
de Titulos Valores de Deuda “T"." ¥ Productos y 13 atoracion para ceaiizar 13 oleta Mﬂﬁ“

Por pante ce la Superinlendensia ng fmpica certificacion sobre
B e
3 Canaad #e fos valores y L2 sovencia del EHSON, J

3.16.2 Principales inversiones en curso de realizacidén o proyectos en firme.
El Emisor al momento de elaboracién del presente Programa de Emisiones no posee proyectos en firme,

Las inversiones en Titules Valores de Deuda disponibles para comercializacion de Alpha Sociedad de
Valores al 31 de Diciembre del 2017 ascendieron a DOP 2,942 473,964.18 Las mismas estan compuestas
principalmente por bonos emitidos por el Ministerio de Hacienda y en titulos emitidos por e Banco Centrat
de la Repulblica Dominicana.

El objetivo es brindar liquidez a los clientes con titulos de oferta publica y al mismo tiempo tener una oferta
de titulos para brindarle alternativas de inversidn mediante plazos, tasas y monedas de acuerdo al perfil y
necesidad de los clientes.

3.17 Factores mas significativos. Principales Riesgos

Hemos de referiros sobre aquelias situaciones que estén afectando o pudieran afectar a la generacién
futura de beneficios o que pudieran reducic o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto
de oferta publica de ALPHA.

* Riesqo de la oferta: Existe el riesgo de inexistencia de un mercado para el Programa de Emisiones de
Bonaos Corporativos. El Emisor no puede garantizar la existencia de un mercado secundario para los Bonos
Corporativos ni ofrecer indemnidad respecte a las condiciones que pudieran afectar el mercado de dichos
bonos, la capacidad de {os tenedores, ni las condiciones en las cuales podrian enajenar los Bonos. Dichos
Bonos podrian cotizarse a prima o descuento en referencia al precio de colocacion, dependiendo de
numerosos factores, tales como el comportamiento de las tasas de interés en el mercado, 1a situacion
econdmica y politica de la Republica Dominicana y fa propia liquidez de! emisor. El presente Programa de
Emisiones de Oferta Publica representa una Acreencia Quiragrafaria, por lo que no posee una garantia
especifica. Los bienes de ALPHA Sociedad de Valores scn [a prenda comun de todos sus acreedores.

Riesgo de la Emisién: ALPHA continda ejecutando con éxito su estrategia de negocios con excelentes
resultados, en el marco de una estructura de generacion adecuada y eficiente. Sin embargo, si ALPHA no
generara los suficientes fondos, se Iimitaria la capacidad de pago del capital v los intereses de esta
emision. La disponibilidad del emisor para pagar el capital y los intereses de los bonos depende de su
futuro desemperio.

Riesqo de Redencion Anticipada: L.os Bonos estan sujetos a redencidn anticipada de acuerdo al acapite
2.1.2.8.1 del presente Prospecto. Esta opcion se ejercera en el caso de que ocurran cambios regulatorios,
cambios impaositivos, condiciones del mercado desfavorables, situacién adversa, o cualquier evento que et
Emisor considere apropiado ¢ suficiente para realizar la redencion anticipada.

+ Riesqo del emisor: El Emisor cuenta con una posicion financiera estable y un nivel de apalancamiento

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisoro, ni del precio,
negociabilidad o remabifidad de los valores de oferia pithlica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores ™.
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moderado, por lo que muestra una fuerte posicion patnmonial. Sin embargo, se presenta el desafio de
avanzar en su estrategia dentro de una industria con un entorno regulatorio en desarrollo y de alta
competencia.

El Emisor realiza una gestién proactiva y control integral de los riesgos a los que esta expuesto en gl
desarrollo de sus actividades con el objetivo de identificarlos, transferirlos o minimizar sus efectos, asi
como evitar la generacion de nuevos riesgos y velar por la continuidad del negocio y sus operaciones en
el marco de una gestion rigurosa, transparente, eficiente y enfocada en ta creacion de valor,

Los riesgos a los que esta expuesto el Emisor son los siguientes:
a) Riesgo de Mercado: El riesgo de mercado esta asociado a la pérdida potencial en et valor

de los activos financiercs debido a cambios adversos de las variables de mercado,, tales
como las tasas de interés, 10s precios de los activos y los tipos de cambio.

El Emisor reconoce gue el riesgo de mercado no sélo es inherente a su negocio como parte
de los riesgos o tensiones que necesita prever, sino como parte de fa misma naturaleza del
negocio y, por tanto, una buena parte del riesgo de mercado es gestionado como oportunidad
de negocios y no como riesgo mismo, tanto en lo referente a sus posiciones propias, como a
los negocios que realiza para y con sus clientes. Para efectos de la identificacidn de riesgos,
el Emisor abserva y monitorea constantemente las variables de mercado que componen el
riesgo de mercado, atendiendo a los volumenes y niveles histdricos de las mismas, asi como
cualquier evento extraordinario que altere el fiujo normal del mercado en cuanto a sus
expectativas.

El Emisor calcula y monitorea indicadores de sensibilidad, entre los cuales se pueden
mencionar la duracidn, la duracion modificada y el valor dolar de un punto basico (DV01); asi
como jodicadores especificos de riesgo como €l valor en riesgo (VaR). Ademas, el Emisor
VAT vigilancia a 1os limites de exposicién y parametros de riesgo de mercado
dﬁﬁ Thgmente como los de caracter regulatorio.
; 1.‘1 g{‘l A

(QO7  SUPERINTEN
SIV

DIRECCION DET)

APFRPODBADO
L0 N lb:, iesgo de Crédlito: El riesgo de crédito se refiere a la pérdida potencial gue se puede
1 9 JUN 20 roducir por el [ncumplimiento de fa contraparte en las obligaciones contractuales. Tanto

g a efectos de ijesgo de insolvencia como de riesgo pais, el riesgo de crédito de un
= "::;'"iwm'f'” el vator &0 el reaisiic ‘o Mg iR fnisor o emision es medido por agencias dedicadas a fa evaluacion o
F ey '“‘m’“m““*"%!mﬂfbfﬁme riesgos mediante ratings que recogen una clasificacion cualitativa vy

por parta de 'a Supenniendencia, no imp . . ) . ;
(2 caidad G os valores y 1a scive la capacidad que tiene un activo o enlidad para generar los flujos

=

La Entidad lleva a cabo un monitoreo constante de la concentracidon por emisor en su
portafolio de inversiones, asi como la aplicacion estricta de la evaluacion del perfil de las
contrapartes y su renovacién con periodicidad establecida para identificar cambios de
patrones o comportamientos, dadas nuevas administraciones o experiencias de mercado
adquiridas por la contraparte. Los niveles de concentracion se evaluan respecto al
cumplimiento de limites y parametros establecidos para fa gestion de riesgo de contraparte.

¢} Riesgo de liquidez: Se refiere a la incertidumbre derivada de una falta de adecuacion
entre los vencimientos de las operaciones o consecuencia de una estructura de pasivos y
activos que no permitan hacer frente a las obligaciones de pagos.

La liguidez se construye a parlir de condiciones contractuales y de gestion de activos
“La auiorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad

alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscriias en el Regisiro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piiblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores™.
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financieros, mediante la estructuracién del tiempo o producto del calce mismo de las
aperturas y cierres de posiciones de toda naturaleza. ALPHA monitorea y controla can
frecuencia diaria la estructura natural de los flujos de efectivo resultantes de las
operaciones y el balance de las fuentes de liquidez.

El Emisor ha establecido grados de liquidez acepiables para bandas de tiempo
determinadas y una vez identificados posibles descalces de los flujos pactados, evalia la
capacidad de cohertura razonable de las fuentes especiales de liquidez, normalmente las
lineas de crédito pactadas con anticipacion,

Complementariamente, se vigilan los plazos y volumenes de las operaciones pactadas y
de las operaciones de préstamos de titulos valores con el fin de evaluar el estado de los
fimites y pardametros establecidos respecto al patrimonio de la Entidad.

lLa Entidad concentra sus esfuerzos de mitigacién de riesgo de liquidez en las siguientes
acciones:

1. El mantenimiento de facilidades financieras, tales que puedan accederse de forma oporluna y
con un costo razonable ante los previsibles gaps deficitarios de liquidez operativa. Estas
fuentes de liquidez contingente se diversifican en medida de lo posible, a efecto de disminuir
el riesgo sistémico en contingencias de grado mayor.

2. La externalizacion del fendomenc de liquidez de forma anticipada mediante reportes diarios y
su divulgacién interna para los tomadores de decisiones a efectos de que se conozcan las
necesidades y debilidades de la liquidez en términos de velumenes y plazos.

3. Optimizar el gap de titulos a efectos de evitar alteraciones det costo de fondos o las premisas
de resultados de Qtras posiciones, forzados por los faltantes en los fiujos de instrumentos no

g < o SUPERINTENDENCIKDE VALORES |

DIRECCION DE (WPE RRiear] 0hedacional: es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas
APROB A gon ightes o |nsuficiencia de procesos, personas, sistemas internos, tecnologia y en la
presencia da eventos externos imprevistos.

19 JUN 2018

y 1ol & ol Registro del hgeatign.del riesgo operacional en ALPHA exige la verificacion y monitoreo de los

La |::-;T;:- Tle k:uluafmn vara realE: Elgmcadiividades, procesos y nuevos sistemas frente a las estrategias y politicas de
¥ PIQ0UGAA. | ¥

por parte de 12 Superintendencia, no rr{«.hEtEEmlﬁﬂdmiﬂ modo que se minimice ia posibilidad de pérdidas financieras asociadas al
Maprgj
Elentes

ia calidad de los valores y 12 amu:'luilm iado de los procesos criticos ¢ a politicas y procedimientos inadecuados o

El Area de Analisis y Control de Riesgos, en colaboracion con Auditoria Interna, mantieng
una base de datos de procesos debidamente actualizada con los procesos en
funcionamiento, asi como una matriz y mapa de riesgos de la Entidad. Respaldado por el
Manual de Continuidad de Negocios y otros mecanismos oportuncs, tales como segures
y coberturas contra siniestros y desastres naturales, se promueve la identificacion
proactiva y la reduccidn de impactos derivados con una interrupcion operativa, la
preservacion de la reputacion corporativa y el enfoque al crecimiento y las ventajas
competitivas debido a la demostrada capacidad de mantener la calidad y la entrega de
servicios. Auditoria Interna también vigila y asegura que las areas de negocics estén
gjecutando correctamente las estrategias, politicas, procescs y procedimientos
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o ventabilidad de los valores de oferta priblica. ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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establecidos. ALPHA cuenta con sistemas de control interno adecuados, complementado
con un esquema de reportes que permiten disponer de informacion suficiente y adecuada
para gestionar el riesgo operacional en forma continua y oportuna.

e) Riesgo Reputacional: se refiere a la posibilidad de que se produzca una pérdida debida,
entre_olos-aa50s, 4 la formacidn de una opinidén publica negativa sobre los servicios

SUPEﬂiﬂTENﬁEHCﬁE@EWﬁE@W LPHA, que fomente la creacidn de una mala imagen ¢ posicionamiento
S Hr E; clientes, que conlieve a una disminucidn del volumen de clientes, a la caida
T\ SRcooon oF OFEEtED

APROBA D

a0 f)m i ualquier cambio adverso en las condiciones econdmicas, politicas y
73 JUN eograflcas en|la Republica Daminicana pueden afectar negativamente los resultados
_ opera wdcﬁ. ncieros de ALPHA. Dichos efectos no son solamente vulnerables a las
3 inscrincidn el valor en gl Regssii )3& éﬁbc les, sino al desempeno de la economia mundial y 1as nuevas regulaciones
y Productos y 1a aulorzacion para 12 i@sphicionales. Los cambios de gobierno que reflejan una importante falta de
F'ﬂ" parie dé 12 's.uper.r.mndra:«ﬂaI':-Du'h W e iffstitucionalidad afectan las decisiones fiscales y monetarias del pafs, las
L la calidad de los valores ¥ Jimmapu afectar la industria financiera, y en especifico, el mercado de valores de la

Republica Dominicana

Riesgo de la industria: ALPHA no esta exento de los riesgos asociados a una industria en desarrollo,
caracterizada por la alta competencia y expuesta a cambios regulatorios. Sin embargo, La Entidad ha
sostenido su crecimiento y iogro de objetivos estratégicos, 1o que le ha permitido sifuarse como uno de los
puestos de bolsa con niveles de patrimonio mas altos de su industria. Con el objetivo de acompanar su
crecimiento, ALPHA ha fortalecido su estructura organizacional sobre la base de mayor dotacidn de
empleados y la incorporacién de nueva tecnologia con el fin de optimizar sus procesos, mejorar la calidad
de sus servicios y ampliar |2 oferta de productos.

Riesgo Legal: Los cambios en [as direcciones administrativas de los crganismos reguladores como son la
Superintendencia del Mercado de Valores, UAF, Administracion Tributaria, el Banco Central de la
Republica Dominicana y la Bolsa de Valores afectan directamente la rentabilidad del mercado de valores
dominicano. Los cambios en las regulaciones pueden requerir, por ejemplo, adecuaciones estructurales
por parte de los intermediarios de valores, imponer cargas impositivas 0 pecuniarias de relevancia que
podrian afectar el desenvolvimiento de las actividades del participante. ALPHA administra constantemente
el riesgo legal asociado a cambics en nuevas normas y reglas de juego del mercado de valores a través
de la constante revision de las regulaciones vigentes y en consulta, ademas de contar con consultores
legales independientes que sirven de apoyo para los analisis y evaluaciones de impacto que se llevan a
cabo.

3.18 Investigacion y Desarrollo

El Emisor al momenio de la elaboracion de presente Prospecto no cuenta, dentro de su estructura, con un
area de Desarrollo ¢ investigacion.

3.19 Estados Financieros
A continuacion se van a presentados los antecedentes financieros del emisor,

Los Estados presentados del periodo 2015 y 2016 estan elaborados bajo el formato anterior, los estados
auditados 2017 y los interinos estan elaborados bajo NIIFs.

(ver cuadros en las préximas paginas)

“La auiorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabifidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de fos valores de oferta publica. ni garantia sobre las bondudes de dichas valores™.
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“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercudo de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia,
respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades
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Estado de Resultados Integrales

Marzo 2018

Inewe s hares |

Marzo 2017

Alpha®

Auditado 2017

Resultado por ingtrumentos financieros
A walor razonable.

A valor razonable - Insirumentes financieros denvados.

A costo amontizado.
Total resultados por Instrumentos financieros

Resultado por intermediacion

Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatites

(Gasios por CoMILIoNes y semnicios

Total Resultados por Intermediacion

Ingresos (Gastos) por financiamiento
Gaslos por financiamiento
Total Ingresos (Gastos) por financlamiento

Gastos de administracion y comercializacion

Otros resultados

Reajuste y diferencia en cambio
Resultadoe de inversiones en sociedades
Ingresos financieros

Otros ingresos

Total otros resultados

Resultado antes del impuesto sobre la renta
impuesto sobre ta renta
UTILIDAD DEL EJERCGICIO

1.529.423,251 24
(1,088,123,305.11)

213,649,048.17
{84.608,887.04)

2,196,249,262
(1,428,745,242)

(07 _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
SIV

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AP ROBEBADOCO

19 JUN 7018

La Inscopciin del valor en g1 Regisiro de! Mencado de Valoras
y Productos y 13 autorgacda para realzal |a olerta publica
por pane de fa Sugenntendencia. no imphca cedifCacien sabre

L I calidad de log vasores v (3 sobvenca del emiser, ]

Auditado 2016

1,298,322,568
{800, 472,123)

Auditado 2015

1,464,998.120
(945,522,194)

7.755,737.57 12,455,267.24 137,073,388 134 205 617 235.288
449 055,684 141,495,428 905,477,408 632,146,082 519,311,194
507,255.58 180,348.35 2,445,188 702,941 1,630,868
(6,474,531.28) (4,058,364.37) (19,728,334} (20,225,157) (9.907,125)
(5,967,278) (3,878,016) (17,284,146} (19.522,218) (8.276.257)
(31.885.321.50) (24,501,351.11) {134.596.258) (156.622.869) (84.504,944)
{31,885.322) (24,501,351) {134.6986,258) (156,622.869) (84,504,944)

{84.652,281)

45,229,173.35

20,598,218.06
65,827,391

392,178,197
(20.235,693.67)

372,142,504

(51,277.614}

(238.557,703)

(214,663,266)

(164,918,788)

9,458,284.68 55,472,767 16,205,561 (52.633.855)
561 489 a77
- 39,002,522 27,420,641 30,887,328
12,568,318.27 2,778,637 4,131,253 6,619,557
22,345,603 97,254,907 44,847,944 {15,126.493)
84,185,050 611,194,208 286,185,655 236,484,712
(14,000.000.00} (30,245.057) (16,809,374) (21,985,111)
70,185,050 580,949,151 269,376,281 214,499,601
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3.19.4 Estados de Flujos de Efectivo

ALPHA SOQEDAD DF VALORES, S.A FLESTO DE BOLSA
Estade de Flujos de Efectivo (Formato anterior)

Auditado 2015 Auditado 2016

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacién

Ry sitado Neto o Ejeetins 214 405,602.43 20% TR T8 &4
igtdry pora dafnifr o Tendbrdn setil sel gperiemy
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el Dineid
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{po Cobaa

VIR Nola de Fromis e o Pertalidi de Beesrsi pnies
FFemmdnente; en Pmpreses Fheies Soaumales
|¥anacem Neta de Frowwpimes o Smney Raealipabies

arslen Neta de frospieed por Oties Actlves

Wanacmn Ness oo Deprecisioe § dmathaeoiones Acumil s Lish, 1N a3 7,108 92 42

Wmmracidd Meta il Pesta ol i e en | Hiiles | ilssay

L3 E5681 09
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Mo ol Scealodis Biube du Aeisney pard Mg
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Wastaien Muin del attans, (odendos y Comisiones pur Lokras
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Felamaoea Mot de O ®asups

Tfective Neto usade en las actividades aperaclonales 1369,583,211.37) 721,582,522.38

La inscripeitn dal valor en e Regisire del Mercado de Valores
Flejo de [:::Hvo.de Actividades de financlamiento ¥ a,m“m& 4 la ammui:|m para EEHEI!T ia “fma m
Vatidiing Neta OMIgsrionem & ba Wista . . +
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o anta e At
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Aposied de Capital . b
Fage de Disdunidos . R
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,204,800,591.94 699,934,185.60
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Waisazeon Mede da Poar
e Srhe (11 sty
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fEfrchvo al final dsi pericdn $30,864,482.91 1,134,020,576.73

“La quiorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Regisiro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Regisiro, ni del precio.
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta pitblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores .
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FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recuadadas (pagadas}

Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a valor
razpnable

Ingreso (Egreso) neto por Instrumentos financieros a derivados
Ingreso (Egreso) neto por instrumentos financieros a costo
amortizado

ingreso (Egreso) neto asesarias financieras, adminsiwracion de
cartera y custodia

Gastos de agministracion y comercializacidn pagados
Intereses pagados

Impuestos pagados

Qrros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion
Fluja Neto originado por actividades de la operacién

FLUIO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE iNVESION
Ingresos por ventas de preoisdades, plania y equipos
Ingresos por ventas deinversiones m sociedades
Dividendos y otros ingresos pertibidos deinvesiones en
sociedades

incorporacidn de propiedades, planta y equipo

Venta de propiedades, planta y equipo

Invesicnes en sociedades

Otros ingresos (egresos) neto de inversion

Flujo neto originado por actividades de inversién

FLUO NETQ ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ingreso [Egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (Egres o) neto por financiamiento de gartes
relacionadas

Aurmnenins de capital

Reparto de vtilidades y de capital

Otros ingresos (caresos) netos par actividades de
financiamiento

Flujo neto originada por arctividades de financiamiento

Flujo neto total pasitivo (negativo) del periodo

Efecto dela vaniacidn por cambios en )a 1a: 2 de rambio sobre
el efectivo y efective equivalente

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVGD

SALDC INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Auditado 2017
£111,670,476.00}
1,867,221.452.00
1842,667.124 .85
16,345.218.00

1221,190,083.00)
[134,509,248.00}
(1,463,938.00)

41,781,558.00
£33,447,359.00

561.00
(2,831,421 00}

{2,830,860.00)

333,397,940.00

(250,000,000.00}
83,397,940.00

714,014,432.00

55,472,787.00
769,487,226.00
1,281,365,450.79

2,050,852,716.79

ALPHA SOCIEDAD OE VALORES, 5.A PUESTQ DE 80L5A
Estado de Flujos de Efectivo

Interinos
Marzo 2618

124,239,224 78
3,890,582,173 56
(1,125,346,215.11)
[24,128,758.43)
(59,802,711.80}
{4,654,141.86)
85,068.27

20,598,218.06
2,821,572,857.47

(B9,893,957.66)
{71,263.15}

(89,965,220.81)

(1,872,837,076.56;

(1,872,837,076.56)

858,770,560.10

45,229,173.35
903,999,733.45

3,141,530,755 843

AIph_aU =

Innraioased | Tus

Interinos
Marzo 2017

26,184,499 49
1,145,798,666.28
{153,535,315.24,

148,455,030.63

{15,591,425.38)
{16,853,043.35}
{979,451.28}

12,888,318.21
1,146,371,27931

0.06
{4,821,640.92}

(4,821,640.86)

11,204,638,617.53)

{175,369.62]
(1,204,813,987.15)

(63,264,348.70}

9,458,184.68
{53,806,064.02)

1,2B1,365,490.79

f
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3.20 Indicadores Financieros
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3.21.1. lixficadores de Liquidez

AlphaD

b imnes

| Total Active Cominita)

7,727,776,409.51

5 759,590,768.44

9,202,824,731.30

5,615,295,814.00

5,346,751, 750.60

| Total Pasivo Conentis) 4,627,118,554.71 3,437 653,546.65 6,386,495,343.00 4,157,664, 699.00 4,014,194,731.00
Liquldez Corriente {(AC/PL) 1.67 1.68 1.44 1.35 1.33
Fameice, DR porities 730,969,215 71 5.l L 581, 530.55 RAMIAEIT S| 599957588600 5 J52,663,193.00

Faswo Cioulete] 4527, LIB55A 7] | 1437, 06355 69 £,386,495 H100 | 4,157,664,690.00 | 4 G14.04,73000
Prueba Acida | (Activos Corrientes - Anticipo
Impuestos - Impuestos Diferidos)/PC)) 1.65 1.65 1.43 1.32 1.31
3.21.2. Indicadores de Endeudamiento
Total Pasvo 5,502,118,554.71 4 i. 2,663,546.65 7,261,995, 343.00 4,832,664,699.00 |  4,014,154,731.00
Patrimonio) 2,358, 184,067.52 ) ‘5 132,653.48 1,986,041,564 00 _1,655,092,413.00 LUEE 715, 132,00
Razon Endeudamiento (TR/P} 2.33 2.38 3.66 2.92 2.90
1
= Deuda a Corto Pass] 32,205, 54 877,500, MO0 | 17%4,710500.00 | 21865339000 |
L Totai Deuda .8021 1,419,717,931.00 | 2,818,659,391.00 |
Proporcién Deuda Corto Plazo/Deuda Total: 0.7210 1.0000
Deuda a Large Fare]  375,000,000.00 875,000,000.00 75,000,000.00 3
Total Cews|  5,502,116,554.71 2,752 512,902 00 2,419,717,931.00 7,11,659,381.00 |
Proporcidn Dewda Lasgo PlazofDeuda Total: 0.16 0.32 0.28 -
= 3.21.3, Indicadores de activigad =
Utlidad del ejerrco antes de mpuesto mas gastos
fnanciesis 24,253,518.75 108,686,401.30 745,890, 466.00 442,808,524.00 330,989,656.00
gastos fnanciergs. 31,885,321.50 24,501,351.11 134,696, 258.00 156,622,869.00 94, 504, 944.00
de Gastos Financieros {(Utilidad antes Tx + GF)/GF) 13.31 4.44 5.54 2.83 3.50
3.21.. Indicadores du Rentabilidad B o
- Ll | pebricia) oel €percicy 72142 50060 | 70, 185 (50 19 350, 3449,151.00 269,37, 281,00 H A5, 600.00 |
patrmgre promadio 172 112,815.76 I‘I“:| 111, 5.11 24 1,871,566, 588. 5 1,520.404,372.50 1,1'?3 -i':-6 33075
ttabilidad del Patrimonio (Utilidad/ Patrimonio Prom.) 17% 4% 32% 18% 17%
Utidad (perdida) ael eproco 177,142,501.58 70,185,050. 19 560,044, | 51.00 65,376,261.00 214,4%9,601.00
Activo promedio 555,919, 764.76 6,181 77665607 7,867,647,005.65 5,43,833,987.50 4,301,559,552.02
Rentabiiidad del Active (Utilidad/Active Prom. ): 4% 1% 7% 5% 5%
Uniad {nérdida) l‘.\e!rn.rrn — S940 15100 259,376,781 00 214,479,601.00

BINDS |'|.H|m onales Pt ||'_-’

7, 311 925 356. 77

5,376,119, 539 50

4, VST, 07, 6067

-"51'!#-.' o

[T, “ (]

S bis B

g ag

[ .,.-0( Ry L7

Rendimiento Activos Operacionales

{Utilidad{ Activos Operacionales Prom.): 4% 1% 8% 5% 5%
Lhddan Lpérdda) del ejercico - 174,132,503.58 U, 185,050.1% 580,549,151.00 269,376,281.00 214,499,601.00
nimero de acCoraes suscrias v pagadas al cene del
periodo. $,000,000.00 6. S50, 000, 0 9,000,000, 00 | 6,500,000.00 4,392,826.00
L_Utilldad por Accién {Utilidad/ Nimero de acciones): 41.35 10.80 64.55 41.44 48.83

Ao THLes

_Pasves Comenies

FTRATR 51

T |

110,.554.71

3,437,6413,596 55

9, 202,824, 71

5,386,495,343.00 |

5,615,295,814.00

5,346,751,750 EID

%,157,654,699.00

4 -.lLJ 154, T

Capital de Trabajo (AC-PC), 3,100,657,854.80

2,516,329,388.30

1,457,631,115.00

1,332,557,019.00

2,352,327,221.79

Indice de patrimonio ¥ garantias de riesgo nivel 1 I5.0F%) __B1B0% B30 173.90%
| Parrmont y garantes de ivsgo mved ) ] 2,072,635,679.85 | 2445 r LFILF83.0M0.05 ) L362.397,787. 42 4385, 716,131.97
Total de activos y operacones contbigenies pondeenis 1,673, 768,442, 2,758 (0 B[ L6L0,766,859.64 756,438, 761,64
{Indice de captaciones cont el publica y relacionadas | 0.6763 4] 05843 0.5312 [
i Cferta vt emida por & enfulad 07,110,068.49 882,78, a0 0 484,456,356.00 LT 303,402.00
FNancamentos olomados e reGolIsans (MUios e
Vabres + Cuentas por pagat) | i 690,879.41 112,374,794 51 33,929,914.60 37,108.28
FRancamiento de u:u-:m A ntermeiin on IHancens ] 186,915.58 <, 249, 874,85 1,865, 120 141.00 1,735 221, 575 10 1, 807 355, 979,00
| Muteips de Vabres con FSHUCONEs anceras 2,042 14.41 - 296,200 24378 =
| Apalancamiento financiero 30.00% 75 I AR 25.51% 25.66%|
Patanono contabe 2, T8N 114,067 52 1,75 157 653.98 | 1,986,041,56+. 0 1.655 042 413.00 1.38%5,716,132.00
|_Grwnitis patrmonii's & =] - g : -
| _Intereses Minorkarps . = _
_ Pl ae Aciéros 860,302, S.B37,706,200 13 ©,247,5365,907. 51 BdR7, ML 1L 5 ¥35, 911555, Dﬂ
'Indice e endewdamiento (emisitn de valores de . — I =D R
oferta pablica, Financiamiento de Vinculadas o
Relacionadas y entidades de Intermediacion
IFinancIera,'pah-imnio ¥ garantia de riesgo). 0.6773 0.807¢ 1.8177 LBVQ 2.0341

| ——
i A
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3.21 Analisis Horizontal de los Estados Financieros
11. Activos

A marzo de 2018, el total de Activos de Alpha presenta un incremento de un 34.65% con relacidon al afio
anterior, reflejando el continuo crecimiento del negocio, de la confianza de clientes y de fos resuitados de
la comparnia. Mas abajo detallamos las variaciones mas relevantes:

1.4.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Durante este primer trimestre se puede observar un incremenioc considerable en este renglon,
correspondiente a un 22956% con relacion al mismo periodo del afo anterior, mejorando
considerablemente las ratios de liquidez de la sociedad. Este aumento ha sido originado principalmente
por las ventas de titulos del portafolio de la empresa.

11.2. Inversiones en instrumentos financieros

A marzo del aiio 2018 se observa una disminucion en esta cuenta de un 19.03% con relacion al primer
triimestre 2017 debido a que la empresa ejecutd oportunidades de ventas de titulos valores de su cartera
de inversion duranie este primer trimestre de 2018, obteniendo con esta actividad una rentabilidad
extraordinaria. Las inversiones en instrumentos financieros estan detalladas en el balance en las siguientes
cuentas: A valor razonable con cambios en resultado, A valor razonable instrumentos financieros derivados
y A costo amortizado.

1.1.3. Otras cuentas por cobrar

En esta cuenta se refleja una diferencia de un 27.79% por debajo del mismo periodo del afo anterior
consecuencia de una menor tenencia de titulos valores en cartera. La misma contiene en su mayor
proporcion, los cobros futuros de cupones.

1.1.4. Impuestos Diferidos

Para este periodo trimestral se tiene un aumento con relacién al afio anterior de un 96.60% en impuestos
diferidos, producto del incremento en los resultados operativos. .
1.1.5. Inversiones en Sociedades

A marzo de 2018, la empresa ha incrementado sus inversiones en otras sociedades en un 316.69% con
relacion al afto anterior. Este aumento significativo se debe principalmente a la compra de acciones de la
sociedad CEVALDOM equivalente a un 3.44% de su capital social.

1.1.6. Activos Intangibles

En este periodo se gbserva una disminucion de un 25.92% en esta cuenta comparado con el afio anterior,
producto de la amortizacion de estos activos.
1.1.7. Prapiedad, Planta y Equipo

En este periodo se observa una disminucion de un 22.24% en esta cuenta comparado con el afo anterior,
producto de la depreciacion de esios activos.

1.1.8. Otros Activos

Para este periodo trimestral se tiene una disminucion con relacion al ano anterior de un 46.70% en otros
activos, un total de RD$1.4MM por debajo del 2017, debido principaimente a la disminucion de anticipos
de sueldos al personal.

1.2. Pasivos

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de fa Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio,
negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores .
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A marzo de 2018, el total de Pasivos de Alpha presenta un incremento de un 33.78% con relacién al afo
anterior, ligeramente por debajo del crecimiento de activos y por tante mejorando la solvencia de la
companfia en términos generales. Mas abajo detallamos las variaciones mas relevantes:

1.2.1. Pasivos Financieros

En este renglan se observa un incremento en el trimestre de un 34.42% con relacion al mismo trimestre
del afio anterior debido a la creciente actividad de negocio del puesto de bolsa. Consecuentemente, fas
cuentas de pasivos financieros por préstamos de titulos y derivados aumentd mientras que los pasivos con
instituciones financieras descendid. La cuenta de Instrumentos financieros a valor razonable crecié en mas
de mil miliones con relacian al mismo trimestre del ano anterior debido al aumento del producto de mutuos
de titulos valores pactados con clientes. Igualmente, los pasivos financieros por instrumentos derivados,
compra-venta a plazos de titulos valores a valor razonable, se incrementd en RD$630.09MM. Los Pasivos
Financieros A costo amortizado disminuyeron un 25.80% principalmente por la menor utilizaciéon de
facilidades bancarias consecuencia del aumento de liquidez del puesto de bolsa.

1.2.2. Otras cuentas por pagar

En esta misma coyuntura, para este periodo trimestral se tiene una disminucién con relacion al afic anterior
de un 59.77% en otras cuentas por pagar, un total de RD$23.11MM por debajo del 2017.
1.2.3. Acumulaciones y otras obligaciones

En esta partida se observa un aumento de un 58.45% con relacion al 2017, Esta cuenta esta compuesta
€n su mayor proporcidn por provisiones por pagar a empleados consecuencia del crecimiento en la
actividad de intermediacion.

1.2.4, iImpuesto por pagar

A marzo de 2018 se tiene un incremento en impuestos por pagar comparado con el 2017 de un 36.98%,
lo que ha sido ocasionado por el aumento en los resultados de la empresa.

1.3. Patrimonio

A marzo de 2018, el Patrimonio de Alpha presenta un incremento de un 36.70% con relacion al afo anterior
principaimente por los buenos resultados obtenidos en 2017 y el primer trimestre de 2018. Este aumento
se debe a:

1.3.1. Capital

La Asamblea de Accionistas decidio capitalizar parte de las ganancias acumuladas, aumentando su capital
suscrito y pagado de RD$650MM a RDEIOOMM, un incremento de un 38.46%.
1.3.2, Resultados del Ejercicio

En ef primer trimestre del ano 2018 la empresa ha acumulado un beneficio ascendente a RD$372.14MM,
lo gue representa un 430.23% por encima de lo generado en el mismo i :
sia? SHRERITENBENGIP DB VAL ORES

los resultados del trimestre se explica principalmente por la ganancia obt 1%
v DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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negaciabitidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni gurantia sobre las bondades de dichos valores”.

Pag. 113 de 115



i
1
T8

3

it de Emisin N Alpha“ o

Iwmribenes | Furia de Do

1.4, Estado de Resultados

A marzo de 2018 se tiene un ingremento en los resultados del periodo de un 430.23% en comparacion con
igual trimestre del afio anterior. A continuacion, se detallan las variaciones mas significativas:
1.4.1. Resultados por instrumentos financieros

Principalmente como resultado de las transacciones de venta de titulos efectuadas en el primer trimestre
de 2018, la empresa ha obtenido un beneficio bruto de RD$449.05MM, un 217.36% por encima del afio
anterior.

1.4.2. Resultados por intermediacién

Si bien las comisiones generadas por la mayor actividad del puesio de bofsa aumentaron un 181%, los
Resultados por Intermediacién presenta un resultado negative de RD$5.97MM producto principalmente de
las comisiones pagadas en la venta de valores de cartera propia.

1.4.3. Total ingresos {Gastos) financieros

En este primer trimestre de 2018, los gastos por financiamiento ascienden a RD$31.88MM, un 30.14% por
encima del 2017. En esta partida se registran los intereses pagados por las emisiones realizadas.
1.4.4. Gastos de administracion y comercializaciéon

En esta partida de gastos se refleja un incremento de un 65.09% con relacien al trimestre del 2017, debido
alas estrategias de promocian y reestructuraciones administrativas que ha efectuado la compafiia en este
ultimo afo, a fin de incrementar su eficiencia y su posicionamiento en el mercado.

1.4.5. Otros Resultados

En este periodo esta partida de otros resultados aumenta RD$43.48MM con relacion al mismo periodo de
2017 debido principalmente a los reajustes y diferencias de cambio. Durante el 1T de 2018 el peso
dominicano se deprecid un 2.07% frente al délar americano.

1.4.6. Utilidad del Ejercicio

A marzo de 2018 los resultados antes del Impuesto sobre la Renta ascienden a RD$352.37MM, lo que ha
significado un 366.09% por encima del afo anterior. Gran parte de [os resultados se obtuvieron con la
venta de titulos valores exentos y por tanto |a provisidon de Impuesto sobre [a Renta se incrementa sélo en
un 44.54%.
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