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Monto y Moneda del Programa
Plazo de vencimiento

Monto Minimo de Inversion
Cantidad de Emisiones
Denominacidn de los Valores
Representacion de los Valores
Depésito y Custodio de Valores
Tipo de tasa de interés Anual
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Bonos de Deuda Subordinada
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Personas Juridicas Nacionales o extranjeras que sean calificades como Clientes
Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacidén de la Ley N¢.19-00.
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RESUMEN DEL PROSPE?TO DE EMISION

El prescnte resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece mas elaborada en otras secciones de este
Prospecto de Emisién. Los téeminos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones
del Prospacto.

Toda decision de invertiren los valores objeto del presente Programda de Emisiones debe ser basada en fa consideracitn
individual por parte del inversionista del presente Prospecto de Emisién en su conjunto.

Emisor: Asociacidén La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda

Valores: Valores Representativos de Deuda Subordinada de Largo Plazo (en lo adelante
“Bonos de Denda Subordinada”).

Monte y Moneda del Programa de Hasta Mil Millones de pesos dominicanos (DOP 1,000,000,000)
Emisiones

Tipo de Tasa de Interés 10.75% Fija, en peses dominicanos.

Calificacidn de Riesgo: El Programa de Emisiones ha sido calificado par Feller Rate en BBB+.

BBB+: Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
4 NEYA AOES ' oenlaeconomla.

El emisor ha sido calificado en A- por Feller Rate,

, i | A-: Corresponde a aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus
31 AGD 201 obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
| deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia.

i ’ Para las categorfas de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza fa
— ! nomenclatura (+#) ¥ (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las
principales categorias.

Cantidad de Emisiones; Diez (10) emisiones.

Monto de las Emisiones del Programa Cien Millones de Pesos Dominicanos (DOP 100,000,000) cada una.
de Emisiones:

Destinatarios de la (ferta Personas juridicas nacionales ¢ extranjeras que sean calificados como Clientes
Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacidn de la Ley No.
19-00, as{ como también cualquier otra persona juridica que la SIV determine
que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del
referido articulo, excluyendo entidades de intermediacién financiera locales y
entidades off-shore (segln las define el articulo 4 del Reglamento para
Inversiones en el Exterior y- Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado
por la Cuarta Reseluciéon dictada por la junta Monetaria en fecha 30 de marzo
de 2004] a menos que estas Ultimas sean propiedad de un banca internacional
de primera l{nea.

Periodo de Vigencia del Programa de El emisor tendrd un periodo de trescientos sesenta y cinco (365) dias

Emisiones: calendario a partir de la fecha que el Programa de Emisiones quede inscrito en
el Registro del Mercado de Valores y Preductos para colocar las emisiones, es
decir, a partir del 05 de diciembre del 2016.

Fecha de Expiracién del Programa de Cinco (5) del mes de diciembre de 2017
Emisiones:
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Fecha de Inscripcidén del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores y Productos:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria de las Emisiones
01 hastala 10:

Fecha de Emision e inicio del Periodo
de Colocacién de las Emisiones 61
hasta la 10:

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién de las Emisiones 01 kasta la
10:

Horario de Recepcion de Ofertas del
Piiblico al que va dirigida 1a oferta:

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor:
Valor Maximo de Inversion para el
Pablico al que va dirigido la oferta de
las Emisiones 01 hastala 10:

Vencimiento de los Valores:

Representacion del Programa de
Emisiones:

Denominacién Unitaria y/o cantidad de
valor nominal:

Monto Minimo de Inversion:

Precio de Colocacion Primaria para
todas emisiones:

Periodicidad del pago de interegses de
las Emisiones 01 hastala 10:

Amortizacién del Capital:

Garantia de los Bonos:

Colocaciém de los Valores:

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y Productos en fecha cinco (5) del mes de diciembre del 2016

01 de septiembre del 2017.
08 de septiembre del 2017,

28 de septiembre del 2017. v ot . .

A partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacidn y Emisién de los valores
hasta la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacidén Primaria, cada Puesto
de Bolsa ¢ Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podii recibir
érdenes de suscripcién en el horario establecido por cada une de ellos, y
registrarias en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus
reglas de negocdiacidn.

T+1 para el pablico al que va dirigida la oferta.

No habrd valor méximo de inversién. El valor méximo a demandar por parte
del inversionista serd el monto que esté disponible al momento de realizar la
oferta de suscripcidn.

Los Bonas de Deuda Subordinada que componen gl presente programa de
emisiones tendrin un vencimiento de siete (07) afios, gue serdn contados a
partir de la fecha de emision de cada emisidn.

Mediante anotacién en cuenta como representacidn desmaterializa de los
valores del Programa de Emisiones.

Un Peso Dominicano (DOP 1.00).

Mil Pesos Deminicanos (DOP 1,000.00)

Alapar.

Semestral.

La amortizacidn de capital serd exclusivamente a la fecha de vencimiento de
los valores, puesio que el presente programa de emisiones no contempla
ninguna opcidn de redencion anticipada.

Bl Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no ceenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran
como depdsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a ls garantia
establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

La Colocacidn de los Valores se realizard mediante la modalidad de owlocacion
con base en mejores esfuerzos.
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Fecha de Aprobacién:

Agente Colocador y Estructurador

Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa de
Emisiones

Representante de la Masa de
Obligacionistas

Otras Condiciones del Programa de
Emisiones:

E! presente Programa de Emisiones fue aprobado per el Consejo Nacional de
Valores mediante la Primera Resolucidn de fecha veintidés {22) del mes de
noviembre del 2016.

[nversiones Popular, 5.A, - Puesto de Bolsa, intermediario de wvalores
registrado en la Superintendencia de Valores y en la Bolsa de Valores de Iz
Repiblica Dominicana serd el agente colocador y estructurador del presente
Programa de Emisiones.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. (guien en lo adelante se
denominara CEVALDOM o por su razén social completa, indistintamente) serd
designado como agente de custodia, pago ¥ administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacién y
liquidacitn de valores del Programa de Emisiones, asi como encargado del
procesamiente de! pago de los intereses ¥ amortizacién de capital de los Bonos
de Deuda Subordinada.

El agente de pago no responde por airasos o incumplimientos que pueda
tener el Emisor.

Salas, Piantini & Asociados ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de marze de 2017para ser el
Representante de la Masa de obligacionistas de cada una de las Emisiones que
componen el presente Programa de Emisiones.

El pago de los Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al cumplimiento
previo de las demds obligaciones del Emisor;

Tedo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debera ser persona juridica
nacional o extrajera, excluyendo entidades de intermediacidn financiera
locales y entidades off-shore (seglin las define el articule 4 del Reglamento
para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas
aprobado por la Cuarta Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 30
de marzo de 2004) a menos que estas ultimas sean propiedad de un banco
internacional de primera lines;

La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser
readquirida o redimida por anticipado por el Emisor.

La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara
disponibte para abscrber pérdidas en case de disolucidn o liquidacion del
Emisor. La subordinacién seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y sagundo orden contenidas en el Articulo 63, literal ]
de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo ge
Contingencia segin lo previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bones
de Deuda Subordinada tendr{an preferencia sobre los accionistas comunes y
preferidos del Emisor en caso de disolucién o iquidacién del Emisor;

Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral alguna;

Los Bones de Deuda Subordinada no se consideraran como depésitos, por
tanto, sus obligacionistag no tendridn dereche 2 la garantfa establecida en el
Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

El emisor podr4, luego de colocar el programa de emisiones de bonos de deuda
subordinada, computar como capital secundario la deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacién de actives hasta un mento equivalente al
cincuenta por ciento (509%) del capital primario.
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Riesgos del Emisor

Riesgos del Programa de Emisiones

Riesgo de tasa de interés: El Emisor, al igual que las demds entidades de
intermediacion financiera, es vulnerable a las fluctuaciones del tipode tasa de
interés, Por ejemplo, las medidas y acciones tomadas por el Banep Central
pueden afectar los ingresos por intereses, los pastos por intereses y el
portafolio de inversiones del Emisor.

Riesgos del deterioro de [a cartera de crédito: Un deterioro significativo en
la calidad de la cartera de crédito, o una disminucién en la tasa de crecimiento
de dicho activo podria tener un efecto adverso en la condicién finandgera y los
resultacdos de ALNAP.

Riesgo de Liquidez: el cual se define como la probabilidad de que una entidad
de intermediacién financiera enfrente escasez de fondos para complir sus
ebligaciones.

Riesgo de Competencia: La competencia existente y potencial en el mercado
financiero podria presionar los mérgenes del negocio y alectar los
rendimientos de los participantes del mercado.

Para un mayor detalle favor referirse a la seccidn 3.17 del presente
Prospecto de Emisién sobre los Factores de Riesgo mads Significativos,

Por su naturaleza los Bonos de Deuda Subordinada estin disponibles para
ghtener perdidas en caso de disolucién o liquidacién. La subordinacién de los
mismos seria hasta tante se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal ) de la Ley Monetaria v
financiera.

En ese orden los Bonos de Deuda Subordinada:

» Son calificados una subcategoria inferior respecto a la solvencia del
Emisor.

e Su pago esta supeditado al cumplimiento de las demds abligadones del
emisor.

# La circulacién en el mercado secundario estd limitada al tipo de
inversionista profesional por lo que afecta la liquidez de] instrumento.

= No podran contener garantfa cotateral.

e e T



Pagina 10 de 85
ACLARACIONES

En el prescente Prospecto de Emision Definitive (el “Prospecto”), a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo
requiera de otra manera, “Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda”, "ALNAP", “el Emisor”, “la Asociacion”,
Mo

“la Institucion”, “nosotros”, o “nuestro” se refieren especificamente a Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda.

Los términos “Peses Dominicanes”, "RDS$”, “DOP” se refieren a la moneda de curso legal de la Repdablica Dominicana, ¥ los
términos "Dolares”, "USD" y "US$” se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los términos “bonos”
y “valores” se empleardn indistintamente para referirse a los Bonos Subordinados [representativos de deuda) del Programa de
Emisiones del presente Prospecto.

El presente Prospecto y el Programa de Emisiones se realizanbajo 1as leyes de la Repdblica Dominicana, y de manera especifica Ia
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayo de 2000 (en lo adelante Ley 19-00), su Reglamento de Aplicacién Mo.
664-12 del 7 de diciembre del 2012, asi como las normas, circulares y oficios de Ja S1V, asi comp la Ley General de 1as Sociedades
Comerciales vy Empresas Individuales de Responsahbilidad Limitada, No. 479-08. Por lo tanto, este Prospecto no constituye ni
conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de insrumentos en jurisdicciones distintas de la Republica Dominicana.
En caso de que algin adguiriente de valores objeto de este Prospecto realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este
Prospecto, deberd cumplir con las disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccién en la cual efectie
tales actuaciones y deberd obtener cualquier consentimiento, aprobacién ¢ permiso para la compra, oferta o venta, que le sean
aplicables en su jurisdiccién o en las jurisdicciones en la cualesrealice tal compra, oferta o venta,

Los Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos a restricciones de transferibilidad y venta, y no podran ser transferidos o vendidos
excepto a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00. No podrén ser adquiridos de manera directa o indirecta por personas fisicas, por
entidades de intermediacién financiera locales, ni por entidades off-shore (segiin las define el articulo 4 del Reglamento para
Inversicnes en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucién dictada por la junta
Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que éstasiltimas sean propiedad de ua banco internacional de primera linea.

La entrega de este Progpecto, asl como una eventual inversidn en los valores ofertados, realizada en base al contenido del mismo,
no implivardn que la situacidn del Emisor se mantendrd inalterada en cualquier fecha posteriar a la fecha de este Prospecto. Las
Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mevcado de Valores, seran informadas como tal en fecha oportuna de
acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores vigente y las normas que dicte la
Superintendencia de Valores. Cada inversionista o potencial adquiriente de estos valores debe estar consciente de los riesgos
financierns relacionados con este tipo de inversidn, en los cuales podrfa llegar a incurrir por tiempo indefinido.

Al considerar o evaluar una posible inversién en este Programa de Emisiones, los potenciales inversionistas deberdn basar su
decision on su propia evaluacién independiente del Emisor y de los términos de esta oferta, incluyendo los méritos y riesgos que
implica tal inversién. La informacién contenida en este Prospecto no es ni deberd interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria
legal, finantiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores objeto de este Prospecto los inversionistas
potenciales deberan consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestes, para
determinar si esa inversion es conveniente dada las circunstancias especificas v particulares de cada inversionista, y de esa
manera llegar a una evaluacidén independiente sobre la posible inversidn, basada entre otras cosas en su propia vision del riesgo
asociado con los valeres objeto de este Programa de Emisiones,

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias ¢ restricciones legales para efectuar este tipo de inversidn deberan
consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una inversién constituye para ellos una inversion licita o
permitida. Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las
mismas han sido cbtenidas de fuentes y publicaciones independientes, as{ cdmo de otras fuentes de informacion disponibles para
el piblico en general. Aungue entendemos que esas fuentes son conflables, no se ha realizado una verificacion independiente de
dichas informaciones y no se puede garantizar absolutamente gue las mismas sean completas o veraces.

-
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Activos Corrientes

Acto Auténtico

Actual/365
Agente de Distribucion

Anotacidn en cuenta

;_: U ---._ ..'..:."
Aviso de Colocacidn Primaria

Bolsa de valores

Bonos de Deuda Subordinada

Calificacion de riesgo

Calificadoras de riesgo

GLOSARIO

Corresponde al efectivo y todas aquellas otras cuentas contables que se espera
se conviertan, a su vez, en efective o que se hayan de consumir durante un
periodo de un ailg 0 menos.

Documento redactado bajo las requisitos exigidos por la Ley del Notariado,
mediante el cual el Emisor debera hacer constar los valores de deuda o de
capital redactados mediante el sistema de anotacidn en cuenta. Dicha acto
deberd ser suscrito por el emisor y contener las caracteristicas y condiciones
de la emisidn,

Corresponde a los dfas naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los
afios bisiestos de 366 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente de
colocacién, a fin de facilitarle 2 este el proceso de celocacidn de valores,

Es el conjunto de las disposiciones legales y de regulacién, y demas normas que
instituyen las anotaciones en cuenta como representacion desmaterializada de
los valores. Depaositar valores mediante el sistema de anctacidn en cuenta es
poner valores bajo Ia custodia o guarda de un depésito centralizado de valores,
constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el fbro contable,
que conforma el registro de propiedad de los valores entregados en depdsito al
Deposito Centralizado de Valores.

Es el documento que se publica por lo menos un periédico de circulacion
nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o
mds emisiones a ser generada a partir de un programa de emisiones, elaborado
y publicado de conformidad a los requisitos que establezea la Superintendencia
mediante normas de caracter general. El aviso de colocacién primaria debe
contener las caracteristicas de la emisién o emisiones, 1a fecha de inicio, la
fecha de terminacién de la respectiva colocacidn primaria y cualquier otra
informacién que establezca la Superintendencia mediante norma de cardcter
general.

Son instituciones auto-reguladoras que tienen por objete prestar a los puestos
de bolsa inscritos en la misma todos los servicios necesarios para que estos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua
y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de intermediacién de
valores, de acuerdo ala Ley 19-00.

Titulos valores cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacién estd supeditade a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de intermediacién
financiera.

Es una opinién profesional que emite una agencia calificadora de riesgos, sobre
la capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinion, las calificadoras
desarrollan estudios, andlisis y evaluaciones de los emisores. La calificacién de
valores procura dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para ia
toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinidn
sobre la calidad crediticia de una emisién de valores. Las Calificadoras de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecto a una
oferta publica de valores y su emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana.
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Capital primario

Capital secundario

Cevaldom, Depésito Centralizado
de Valores, S.A.

Colocaciéon Primaria cen base en
Mejores Esfuerzos

Contrato de Programa de
Emisiones

Cuerta de corretaje

Cupén Corrido

Depésito Centralizado de
Valores

Dias Calendarios

Emisidn de Valores

Emisor

Se compone del capital pagado, la reserva legal exigida por las disposiciones
del Codigo de Comercio, las utilidades no distribuibles, las reservas de
naturaleza estatutaria obligatorias, las reservas voluniras no distribuibles v
las primas de acciones en base a criterios definidos reglamentariamente.

Se compone de las otras reservas patrimoniales, las provisiones por riesgo de
los activos constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope
equivalente al uno por ciento (1%) de los actives y contingentes en
ponderados, instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en acciones,
deuda subordinada contratada a plazo mayor & cinco (5} afos v los resultados
netos  por revaluacidn de actives que se determinen con forme al
procedimiento establecido regulatoriamente. Segin el Reglamento de Normas
Prudenciales y Adecuacidén Patrimonial, la deuda subordinada mds el resultado
neto por revaluacidn de activos no puede exceder el 50% del capital primario.

Es el nombre comercial del depédsito ceniralizado de valores que actda como
Agente de Custodia y Pago.

De conformidad con el Articulo 103 del Reglamento 664-12, es la colocacidn
primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente 0 unos agentes
de colocacién, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas
del contrato de comisién, el cual debe establecer expresamente que el ¢ los
agentes de colocacién no asumeén compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emisién.

Es el contrate suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligactanistas de acuerdo a 1o/ dispuesto en el Articulo 57 del Reglamento de
Aplicaci6n de la Ley No. 664-12, y las disposiciones contempladas en la Ley No.
479-08 Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

Es un contrato de Comisidn o mandato que establece los parametros de la
relacion entre el Cliente v el Intermediario de Valores, donde el Intermediario
de Valores actia como comisionista 0 ejecutante de Ya orden; y el cliente como
comitente, consintiendo la misma.

Es la parte del monto de suscripcién del valor que corresponde a intereses
acumulades desde la fecha de emisidn o el interés acumulade desde e] dltimo
cupdn pagado hasta la fecha valor (exclusive).

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de valores
de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al
contado en el mercado de valores, asl como registrar tales operaciones.

Compuesto por todos los dfas del aiio, es decir va desde ¢l lunes a domingo
(tomando en cuenta los dfas feriados y fines de semana).

Es el conjunto de valores negociabies que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacién financiera, que responden a una unidad
de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

Es toda persona juridica que emita o pretenda emitic valores cuyo proceso de

e = o o.-woferta piblica estd regido por la Ley del Mercado de Valores y Productos No.
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Emision
Desmaterializada

Fecha de aprobacién de Iz
Emisién

Fecha de emisién

Fecha de inicio del Periods de
Colocacion

Fecha de finalizacién del periodo
de colocacidn

Fecha de transaccién

Fecha de Inscripcidn del
Programa de Emisiones ea el
Registro del Mercado de Valores
y Productos

Fecha de suscripcién o Fetha
valor

Fecha de vencimiento

Grado de Inversion

SUPERINTENDEMCIA DE m.nm‘
STU [MRECCION DE OFERTA PUALICK

30 AGD 2017
| APROBADO

Hecho Relevante

Monto Minimo de Inversiin

Es aguella emisidon gue no requiere de expedicion fisica del titulo a cada
inversionista. El Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un
acto autentico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y
de un documento fisico denominade titulo Unico o macrotitulo firmado porla
persona autorizada por el emiser e instrumentade bajo firma privada ante
notario. La suscripcién primaria, la colocacion y transmisién de los valores que
componen la emisién se realizan por medio de anotaciones en cuenta, que
pperan por transferencia contable, llevadas por un depdsito centralizado de
valores.

Se entiende como la fecha de la reselucidn aprobatoria del Consejo Nacional de
Valares donde se autoriza la Oferta Pablica de Valores.

Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de
contenido econdmico.

Se entiende como la fecha publicada en e] Aviso de Colocacién Primaria y enlos
Prospectos Simplificados del Programa de Emisiones a partir de la cual estos
valores podran ser colocados a disposicién del piblico.

Es el Gliime dia del periode de colocacidén, especificade en el Aviso de
Colocacidn en el Prospecto vy en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, en
la cual finaliza la puesta de los valores a disposicidn del pablico para su
suscripcion,

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccién o de oferta
recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de Negociacidn de la Bolsa de Valores,

La inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro dehe tomar lugar en el
periodo de diez {10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacién
formal por parte de la Superintendencia al Emisor de la aprobacién del
Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacién de la transaccién y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la redencién de la Emisién
mediante la amortizacidon de los valores.

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafifa calificadora de
riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores ¥ sus valores que por su estado de solvencia y relacidn historica de
pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo
condiciones normales. Se consideran grado de inversidn las calificaciones a
partir de BBB 0 su equivalente.

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacién ¢ informacion sobre el
emisor, las personas fisicas ¢ juridicas vinculadas a é1 y sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor ¢ en la decisién de un inversionista
sohre la suscripeidn o negociacion de dicho valar.

Equivale al monto minimo del valor nominal de los valores que conforman la
emision, susceptible de ser negociada durante sl periodo de colocacion
primaria de la emision,
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Inversionista calificado
o Destinatario

Inversionista profesional

Macrottulo

Mercado bursatil

Mercado extrabursatil

Mercado de valores

Mercado primario

Mercado secundario

Monto de liquidacion o
suscripcién

Obligaciones

Se refiere al tipo de inversionisla a quién va dirigido el Programa de Emisiones,
En algunos casos, las emisiones pueden estar rastringidas y solo podran
invertir en ellas ciertos tipos de inversionistas calificados.

Todo inversionista que pose# conocimientos especializados en valores de
oferta piblica, asi como en el inanejo de portafolios de inversidn, tales como
administradoras de fondos de inversién, administradoras de fondos de
pensiones, compaiilas de seguros, entre otros.

Documento Fsico que representa toda Emisién de Valores generada a partir de
un Programa de Emisiones.

Mercado donde se realizan operaciones de compra-venta de valores emitidos,
siendo [a Boisa de Valores la institucién que centraliza dichas operaciones.

Registra lag operaciones de compra-venta de valores que se efectiian fuera de
los circulos regidos en el mercado bursatil.

Al tenor de las disposiciones de Ja Ley 19-00 y su reglamento de aplicacion
Decreto No. 664-12, se entiende por Mercado de Valeres el sector especializado
del mercado financiers, donde toma lugar la realizacion del cenjunto de
actividades relativas a la contratacion publica de transacciones comerciales
que versan sobre instrumentos financieros, transacciones que determinan el
estado y evolucidn de la oferta ¥ la demanda, asf coma ¢l nivel de los precios de
los valores negociados.

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y su reglamento de aplicacién
Decreto No. 664-12, se entenderd por mercado primario de valores, el sector
del Mercado de Valgres donde ocurre la suscripcién de valores, en el cual el
producto de la suscripcion de valores es recibido directamente por los
emisores, para el financiamiento de las actividades del emisor,

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y al articulo 122 del Reglamento
de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Decreto No. 664-12, el mercado
secundario de valores se defing, en sentido amplio, como el sector del Mercado
de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la transferencia de
valores objeto de oferta pdblica, previamente colocados en el mercado
primario de valores y admitidos a negociaciébn en el mismo por la
Superintendencia, por parte de terceros distintos a las emisores de los valores,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. El mercado
secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dfa habil
siguiente a la fecha de terminacidn del perfodo de colocacién de una emisién en
el mercado primario.

Se entiende comao la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el inversionista al Agente Colocador o al intermediario que lo
represente, en [a Fecha Valar par concepto de pago de la operacion, incluyéndo
este, el valor nominal de los valores multiplicado por el precio mas los
intereses generadoes a la Fecha Valor de la operacion exclusive,

De acuerdo al Articulo 322 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada
por la Ley No. 31-11, las obligaciones son titulos (valores) negaciables que, en
una misma emisién, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal. Para los fines de este Prospecto las obligaciones a ser emitidas por el
emisor son denominadas “Bonos”.



Pagina 15 de 85

Obligacionista

Oferta Piiblica
Pasivos Corrientes

Periodo de coleocacion

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Precio de Colocacion Primaria

Pregrama de Emisiones

Prospecto de Emisi6n

_— 1
qf’ 7 SUPERINTEHDENCIA DE VALORES
OV oikeccion o oreRta pisuica

30 AGO 7017

| APROBADO |

Prospecto de Emision Definitivo

Prospecto de Emisién Preliminar

Prospecto Simplificado

Titular o portador de obligaciones definidas comao valores negeciables que, en
una misma emision, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal de conformidad con el Articulo 322 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones. En caso de
liquidacién de una empresa privada, los ebligacionistas tienen prigridad ante
lns accionistas.

Es la manifestacién dirigida al pitblico en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualquier medic masive, para que adquieran, enajenen o
negocien instrunmentos de cualquier naturaleza en el mercado devalores.

Son aquellos pasivos u obligaciones que la empresa debe pager en un plazo
igual o inferior a un afioc.

El periodo de colocacion, es aquel entendido como el lapso de Gempo durante
el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias emisiones. Este no
podra exceder los quince {15) dias habiles ni puede ser inferiora cinco {5) dfas
hdbiles.

El perfodo de vigencia del programa comenzard en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en
el Registro, y culminara en un plazo que no podrd exceder los trescientos
sesenta y cinco {365) dias calendario.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacidn, todos
los valores que conforman la emisién. En el caso de emisiones de valores
representativos de deuda, el precio de coloracidn supone un precio distinto
para cada dfa comprendido en el periodo de colocacion, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién
que tome lugar durante el perfodo de colocacidn, hasta la fecha de vencimiento
de la emisidn.

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de
Emisidn, de constituirse en Emisor para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir hasta por un monto predeterminade y durante un
periodo de vigencia preestablecido una o mas Emisiones de valores objeto de
Oferta Publica de suscripeidn aprobada por la SIV, susceptibles de ser
colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los mercados
secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Repiiblica Dominicana.

Es el folleto de cardcter puablico que contiene Ja declaracion de una persona
juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y
colocar Emisiones en el Mercade de Valores, hasta por el monto del programa
de Emisiones; para realizar respectivamente, una o multiples suscripciones
primarias durante el periodo de vigencia del programa que se enuncia. Dicho
folleto tiene por finalidad recoger informacion completa sobre €l Emisor y los
valores que se ofrecen,

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacién de los
Valores de Oferta Piblica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no
cuenta con la informacién completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de
interés, fecha de emisidn y de colocacidn.

Es aquella versién reducida del Prospecto de Emisién que contempla las
informaciones mas esenciales de la Emisién y del Emisor.
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Representante de Ja Masa de
Obligacionistas

Superintendencia
de Valores (SIV)

Valor de mercado

Valor nominal o Facial

Mandataric designado en el Gontrate del Programa de Emisiones o por la
asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, que
deberd ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional,
pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la
Repiiblica Dominicana y que cumplen cor las condiciones establecidas por la
Ley de Valores No. 19-00, su Reglamente de Aplicacién, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individnales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de realizar, en
nombre de los obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la
asamblea general de obligacionistas.

Es la entidad creada por la Leyde Mercado de Valores No.19-00 que tiene a su
carge organizar y regular las: actividades realizadas a través del mercado
publico de valores, asi come efectuar el seguimiento y supervisién de los
participantes que actttan en dicho mercade, con el fin de proteger los intereses
de los inversionistas y velar por la transparencia del mercado.

Precio al que se compra ¢ vende una obligacién o valor en el mercado. Es el
valor obtenido de transacciones en las belsas de valores para efectos de
valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Representacidon monetaria de lds valores almomento de la Emision,
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1 RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del contenido del Prospecto de Emisién

Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, presenta el presente Prospecto con el propdsito de facilitar al
potencial inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decisidén de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Depositantes, de fecha 30 de agosto del 20186, la responsabilidad del contenido del
presente Prospecto quedo designada al senor Francisco E Melo Chalas, mayor de edad, de nacionalidad dominicana, portador de
la ¢édula de jdentidad y electoral No. 001-00893807-9, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo ¥ Gerente General de ALNAP,
quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los dates e informaciones contenidos en el presente Prospecto son
veraces ¥ no s¢ ha omitido en el misme ningin dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a
error. De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, el responsable del contenido del Prospecto de
Emisidn ha realizado la sigwiente declaracién jurada:

Que “Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emisidn relativos ol PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar
expresamente gue, a su mefor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el ¢ los Prospectos del PROGRAMA DE
EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en los mismos ningtin dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de
afterar st alcance y, en consecuencia, afector la decisién de futuros inversionistas. La presente declaracidn es reqlizada por el
infrascrite en pleno conocimiento de la responsabilidad civil v penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informacienes contenidas en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyende, pero no timitado a, fas sanciones previstas por el
Codigo Penal Dominicane que castigan el perjuria.”

La declaracién jurada aparece como Anexo No. 5 al presente Prospecto.

1.2 Organismos supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valares y Productos de la
Superintendencia de Valores (en lo adelante “SIV") bajo el ntmerg SIVEM-104 y obtuvo la no objecién por parte de la
Superintendencia de Bancos de la Repuiblica Dominicana [en lo adelante “SIB") en fecha dos (02) del mes de noviembre del ado
2016. En tal sentido los organismos supervisores el Programa de Emisiones y ¢l Emisor son:

Superintendencia de Bancos de [a Republica Dominicana (SIB)
(SI . Avenida México No. 52 esquina Leopoldo Navarro

| STEHIBEHEARIIEES gante Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 6858141

WWW, .do

Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dommmana {SW} . o
SIV Calle César Nicolds Penson No. 66, Gazcue | ' LU

Santo Pominge, Repablica Dominicana
Seperrtenudenety Jde Viloees Tel: (809} 221-4433
' wwwsiv.gov.do
Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (BVRD) s UA :
José Brea Peiia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Moraleﬁ

> E‘""“Tl‘f""‘n'm"'j*"’ Santo Domingo, Reptiblica Dominicana
g lupsubllca Dominicana Tel. (809] 567-6694 :
www.bolsard.com '

v

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacién
No. 664-12, 1a resolucion CNV-2005-04-EV sobre los Requisitos de Autorizacidn e Inscripcidn de la Oferta Pablica de Valores, asi
como de conformidad con la resolucién CNV-2005-D5-EV, del 28 de enero de 2005, que establece la Norma para la Elaboracidn del
Prospecto de Colocacién de una Oferta Piblica de Valores, de manera especifica utilizando el anexo B de la referida Norma que
establece la Gufa de Contenido del Prospecio de Colocacidn de Valores Representativo de Deuda a Largo Plazo.
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1.3 De los auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditerfa para los Estados Financieros del Emisor correspondientes a los
afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, fue la firma de auditores PriceWaterhouseCoopers
Deminicana, cuyas generales se detallan a continuacién:

Price Waterhouse Coopers (PWC)

Avenida Lope de Vega No. 29 Edificio Novo-Centro, pisa PwC, Sto. Dgo, D.N., Rep. Dom.
_“-- Contacto: Freddy Pérez; Correo: freddy.perez@de.pweglobal.com
ch Tel: (809) 567-7741; Fax: (809) 541-1210; R.N.C: 1-01-01516-2

Registro del Instituto de Contadores Piblicos Auterizados de la R. D. No. 2
Inscrito en la SIV bajo el registro SYAE-6 de fechade 14 de mayo de 2004

Al 31 de Jiciembre de 20186, es de opinidn de PWC, que los estados financieres presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacién financiera de la Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos, su desempefio financieroe y sus flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Bancos de |2 Republica Daminicana, segtin se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompaiian. Dichos informes
de auditoria se encuentran en el Anexo No. 1 del presente Prospecto con las respectivas notas a los estados financieres.

1.4 Agente estructurador y Colacador

Para fines de asesoria, estructuracion y la colocacion del presente Programa de Emisiones, se han utilizado los servicios del
puesto de bolsa Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa ( en to adelante el Agenie Colocador”, "el Agente Estructurador” o
"IPSA” indistintamente), cuyas generales se presentan a continuacién:

Inversiones Papular, S. A. - Puesto de Bolsa
Gerente General: Jose Manuel Cuervo
S " Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo, Rep. Dom.
INVERSIONES POPULAR Tel.: (B09) 544-5724; Pagina Web: www.inversionespopular.com.do
Registro Naclonal del Contribuyente No. 1-01-59854-6
Registrado en la BVRD con el No. PB-09
Registrado ante la Superintendencia de Yalores bajo el No. SVPB-008

En adicién a la estructuracién del programa de emisiones y conforme al Contrate de Asesoramiento para la Emisidn de Valores,
celebrado entre el Agente Colocador y el Emisor, ¢l Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

¥ Elaboracion y redaccién del borrador del Prospecto de Emisién de Oferta Piblica de Valores, asi como los modelos de
documentacién legal requerida por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Deminicana para fa autorizacion del
Programa de Emisiones.

¥ Gestiones por ante la Superintendencia de Valores de la Repudblica Dominicana, para fines de autorizacién del Programa de
Emisiones, asf come la coordinacién de reuniones con otros participantes del proceso de estructuracién, tales como el
Representante de la Masa de Obligacionistas, calificadora(s) de riesgos, asesores legales, entre otros.

v Registro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de
Valores de la Repiblica Dominicana,

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Emisor
e Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa. Como agente ¢olocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

¢ Asistir al Emisor en la colocacidn de los valores objeto del presente Prospecto de Emisidn Definitivo;
¢ Colocar los valores en el mercado de valores de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil;
* Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerado como inversionista calificado;
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2 PROGRAMA DE EMISIONESY VALORES DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas, condiciones y reglas del Programa de Emisiones

Vdlido para todas las emisiones que compeonen el Programa de Emisiones

Clase de Valores Ofrecidos
Monto v Moneda

Fecha de Emision e Inicio del
Plazo de Colocacion

Monto Minimo de Inversién
Cantidad de Emisiones

Tipe de Tasa de Interés

Plazo de vencimiento
Representacion de los Valores
Depésito y Custodio de Valores
Tasa de interés

Cantidad total de Valoresdel
Programa de Emisiones

Tipo de Colocacién
Periodicidad de pago

Monto por Emisién

Periodo de Colocacion de cada
Emision

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Destinatarios de la Oferta

[Emisiones desde la 01 hasta la 10]

Bonos de Deuda Subordinada
Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 1,000,000,000.00)
08 de septiembre del 2017

DOP 1,000.00

Diez (10)

Fija para todas las emisiones del programa.

Siete {07) afios.

Desmaterializada Mediante Anotacion en Cuenta

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5.A.

10.75% fija en pesos dominicanos.
Mil millones {1,000,000,000} de Bonos de Deuda Subordinada.

Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzos.
Semestral
Cien millones de pesos dominicanos {DOP 100,000,000.00)

Desde el 08 hasta el 28 de septiembre del 2017. No podra exceder los quince [15)
dfas héabiles ni puede ser inferior a cinco (5] dias habiles.

Trescientos sesenta y cinco (365) dfas calendario a partir de la fecha en que el
Programa de Emisiones guede inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productes. En ese sentido, el periodo de vigencia culmina el diz cinco {05) del mes
de diciembre del 2017,

Personas juridicas nacionales o extranjeras, que sean calificados como Clientes
Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-
00, asf come también cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene
el cardcter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo.
excluyendo Entidades de Intermediacién Financiera locales de manera directa o
indirecta y las inversiones provenientes de entidades off-shore.
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2.1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisiones

El pago de intereses y capital de los Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al cumplimiento de las demis obligaciones del
emisor. Las emisiones no podrin ser redimidas por anticipado, estén disponibles para absorber pérdidas en ase de disolucién o
liquidacién. Lasubordinacién de las mismas serfa hasta tanio se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundoe orten
contenidas enel Articulo 63, literal &) de la Ley Monetaria y Financiera, oo estan emitidas con ningiin tipo de garantfa colateral v
no se consideran come depdsitos, por tanto no tienen derecho a la garantia establecida en el Artfculo 64, literal ¢) de la Ley

Monetaia y Financiera. El siguiente cuadro muestra un potencial calendarig de colocacién y algunas caracteristicas generales:

Valor Fechade | Fechade
Emision Monto Cantidad de Nominal Tipo de Tfasa de Emlsmn_e Iniciq Finalizacién Fecha- de
(DOP) Valores interés del periodo de | del Pericdode | Vencimiento
(DOP) c ) .

olocacién Colocacidn
01 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.5ept.2017 28.5ept.2017 08.5ept.2024
02 100MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.8ept.2017 28.5ept2017 08.5ept.2024
03 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.5ept.2017 28.5ept.2017 08.5epr2024
04 e MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.5ept.2017 28.5ept.2017 08.Sept.2024
05 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.5ept.2017 28.5ept.2017 08.5ept2024
06 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.5ept.2017 28.5ept.2017 08.5ept.2024
07 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija (8.8ept.2017 28.Sept.2017 08.5ept.2024
08 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.Sept.2017 28.5ept.2017 08.5ept.2024
09 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.Sept.2017 28.8ept.2017 08.5epr.2024
10 100 MM | 100,000,000 1.00 10.75% Fija 08.8ept2017 28.5ept.2017 08.5ept.2024

2.1.3 Forma de emisién de valores

Los Bonos de Deuda Subordinada serdn emitides mediante anotacién en cuenta de forma desmaterializada Cada emisién de
valores estard conformada por cien millones (100,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada que poseen iguales caracteristicas y
que otorgan les mismos derechos de su clase a cada tenedor. A su vez, cada Emisidn generada a partir del presente Programa de
Emisioncs estara representada por un documento flsico denominado titule (inico o Macrotitula. Adicionalments, el Emisor debera
hacer constar mediante acto auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual hara constar los
Valores sujetos al sistema de anotacion en cuenta. Se depositard en la SIV copia simple del Macrotlulo y Compulsa Notarial del
Acta Auténticocorrespondiente a cada Emisidn. Los originales seran depositados en CEVALDOM para su custodia.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacién la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un nuevo
Macrotitulo ¥ un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92 del
Reglameuto de Aplicacidén de la Ley de Mercado de Valores ntimero 664-12. La nueva expedicidn del macrotitulo y acto autentico
se enviard a CEVALDOM, alaSIVyala BVRD.

2.1.4 Mado de transmision

La transferencia de la titularidad de los valares se hara mediante el sistema de anotaciones en cuenta a través de transferencia
contable o subcuenta de depésite del Obligacionista en CEVALDOM, dicha subcuenta se apertura a través de un intermediario de
valores cn el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantgs profesionales de conformidad al art. 347 y 348 del
Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVYALDOM, estos pueden realizar la apertura de sus
cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacién legal necesaria a tales
fines. Para unmayor detalle, favor referirse a la seccibn 2.1.6 Negociacién del Valor.

2.1.5 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengaran una tasa de interés fija anual en Pesos Dominicanos. Las emisiones 01 a la 10
tendran unatasa de interés fija de 10.75% y-la-misma se. manteadra inalteraga hasta la fecha de vencimiento. El pago de Jos
intereses se realizard a través de CEVALDOM Medfgnte transferencia banearia en ta cuenta que designe el tenedor de los valores.

|
|4 _F1



2.1.6 Periodicidad en el pago de los intereses

La periodicidad de pago de intereses paralas emisiones 01 a la 10 serd semestral. Dicha periodicidad se contaré a partir de
la Fecha de Emisidn de cada Emisidn. En caso de que la fecha de pago no exista en el calendario, corresponda a sabado, demingo o
d¢ia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior y por consiguiente no afectara el caleulo del pago de
intereses, es decir, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha de pago de intereses sin perjuicio de que su pago se
realice el dia laborable inmediatamente posterior. El pago de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM, mediante
transferencia bancaria. CEVALDOM efectuard los pagos a favor de log Obligacionistas que aparezean inscritos en sus registros
como titulares de los valores al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada
Emision del Programa de Emisiones, Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo semestral y hasta el dia
inmediatamente arterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la convencién: Actual/365. Actual:
corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciarid en, e incluira, la Fecha de Emision de cada Emisién hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pagoe del periodo correspondiente. El siguiente periodeo iniciard a partir de la fecha del
iltimo page de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente.

2.1.6.1 Forma de Calculo de [os Intereses

La tasa de interés del presente Programa de Emisiones serd una tasa de interés fija anual en Pesos Dominicanos, segin quede
establecido en el Aviso de Colocacién Primariay en el presente Prospecto.

La forma de cédfculo de los intereses se ejemplifica a Donde,
continuacién: » Capital: se refiere al valor nominal de los Benos,
o [:e5la tasa de interés resultante.

Intereses: Capital *(Tinominal anual / 365} * Dias » Dias corrientes: representa el namero de dias transcurridos

corrientes desde la fecha de emision (inclusive) de cada emisién, o
desde la fecha del ultimo pago de intereses, hasta el dfa
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente (para el pago del cupén),

EJEMPLO ILUSTRATIVO:

EJEMPLO CALCULO CUPON MENSUAL

. . . Capital en DOP 1,000,000.00
Si un inversionista posee bonos por ua monte — -
de DOP 1,000,000.00 v la tasa de interés fija Fecha de Emisidn 20/noviembre/2016
resultante es  7.00%, el cupén mensual Fecha de Pago Cupdn 20/diciembre,/2016
resultante se calculara de ta forma siguiente: Periodicidad de Pago = Menstal
Y SUFERRERDE T3
Tasa de Interés | ST\ Do o oreamapusuea | 7-00%
Dfas corrientes 30
A A sless R8T
Monto del cupon J U ARGy 8l 575342

2.1.7 Amortizacidn del capital de los valores L APRO BADO J

La amortizacién de! capital de estos valores de oferta piiblica serd en su totalidad al vencimiento de los valores de cada Emisién
del presente Programa de Emisiones, a través del Agente de Page, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria en Ja cuenta que
designe el tenedor del Bono Subordinado. En caso de que la fecha de pago no exista en et calendaric, corresponda a sdbado,
dominge o dia feriado, Ia misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior, y por consiguiente no afectard el calculo
del capital a amortizar.

. r ivgar icignal por atr nel I capi

o Elcontrate suscrito con CEVALDGOM estard disponible en lo SIV.
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En caso de incumplimiento por parte del Emisar en sus obligaciones de pago frente a los obligacionistas, el Representante de la
Masa, debidamente autorizado por la Asamblea de Obligacionistas, ejercerd de manera exclusiva, todas y cada de una de las
acciones judiciales establecidas por el derecho comin tendentes a defender los intereses comunes de los obligacionistas.

Tode lo anterior, conforme a 1o establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones.
En casqo de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de page frente alos obligacionistas, el Representante de la
Masa, debidamente autorizado por la Asamblea de Obligacionistas, ejercerd de manera exclusiva, todas y cada de una de las
acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los obligacionistas.2.1.8

Tablade Desarrollo

La siguiente tabla indica informaciones sobre et pago de intereses v fechas de vencimiento a lo largo del plaze de vencimiento del

program. e emisiones:

. Manto a Fecha de pago Monto Total 2

Emisién Emit Fecha de Pago de Intereses . Pagar de Intereses
mitr de Capital . s
por Emisién

| 01 RD$ 100 MM | Cada semestre a partir de 08.Marz.2018 {inclusive) | A vencimiento | RD$ 75,308,904.11
02 RD$ 100 MM | Cada semestre a partir de 08.Marz.2018 {inclusive] | A vencimiento | RD$ 75,308,904.11
n3 RD$ 100 MM [ Cada semestre a partir de 08.Marz.2018 (inclusive) | A vencimiento | RD$ 75,308,904.11
W4 RD$ 100 MM | Cada semestre a partir de 08.Marz.2018 (inclusive) | A vencimiento | RD$ 75,308,904.11
05 RP% 100 MM | Cadasemestre a partir de 08.Marz.2018 (inclusive) | & vencimiento | RD$ 75,308,904.11
06 RD$ 100 MM | Cada semestie a partir de 08.Marz.2018 (inclusive) | A vencimiento | RD§ 75,308,904.11
07 RD$ 100 MM | Cada semestre a partir de 08.Marz.2018 (inclusive) | A vencimiento | RD$ 75,308,004.11
| U8 RD$ 100 MM | Cada semestre a partir de 08,Marz.2018 ['in'clusive & vencimiento | RD$ 75,308,904.11
| 09 RD$ 100 MM | Cada semestre a partir de 08.Marz.2018 (inclusive) | A vencimiento | RD$ 75,308,904.11
|10 RD$ 100 MM | Cada semestre a partir de 08 Marz.2018 (inclusive] | A vencimiento | RD$ 75,308,904.11

» Ff presente Programa de Emisiones no contendrd pago de capital mediante cupones. La amortizacidn del capital de
estos valores de oferta pithlica serd al vencimiento.

* Los pagoes de intereses se realizaran mediante caigree {14) cupones semestrales,

» La fecha de vencimiento de todas las emisiones es: 08 de septiembre de 2024. Es decir, siete (07} afios a partir de su
Jecha de emisidn.

2.1.9 Garantias

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no ¢uenta con garantia colateral alguna. Los Bongs de Deuda
Subordinada no se consideran como depdsitos, por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el
Articulg 64, literal ) de la Ley Monetaria y Financiera No.183-02.

2.1.10 Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles ni canjeables en otros tipos de
valores, instrumentos o monedas.2.1.11 Comisiones y gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguieite cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante la vida del presente Programa de
Emisiones:



Pagina 23 de 85

Fecha del ejercicio: Agosto 2017
Monto Total def Programa de Emisiones en RD3$: $ 1,000,000,000

Tasa Cambio aplicable del ajercicio: {RD§ x 1.00 US$) 47,48
Plazo: 7 afios
Tasa de interés 10.75%

Comisiones y Gastos
Variables
Tarifa §1V - Derecho de Depésite de Documentos 20,000.00 20,000.00
Tarifa S1V - Inscripcién en el Registro (%) 0.025% 250,000.00
Inseripeidn Emisidn BYRD 0.050% 500,000.00
Inscripcion Emisidon CEVALDOM 25,000.00 25,000.00
Comisién por Estrucwuracién 0.32% 3,200,00000
Comisidn par Colocacidn MejorEsfuerzo 0.15% 1.500,000.00
Calificaciones de Riesgo [en USD a 1a tasa aplicable) 10,000.00 474,800.00
Gastos de Mercadeo e [mpiesidn de Frospectos 100,000.00 100.000.00
Total Gastos Iniciales | 6.069,800.00

Comisiones y Gastos

Fijos Variables

BVED - Mantenimiento Anual Tascripcion Emisidn 0.003%, 30.000.00
Representante Masa Obligacionistas (en USD a la tasa aplicable) 5,500.00 261,140.00
Anual por Calificaciones de Riesgo (emn USD a la tasa aplicable} 10,000.00 474,800.00
Mantenimiente Anual Emisidn - CEVALDOM 60,000.00 60,000,00
Pago Intereses - CEVALDOM = (RD$500.00 por rada millén de pesos dominicanos pagado) 53,750.00
Total Gastos Periédicos || 879,690.00
FINALES RD%

Pago de Capital al Vencimiento = (RD$500.00 por cada millén pagado) 500,000.00
GASTOS DEL ULTIMO ANO RDS
Gastos penddlcos anuales 879,650.00
Gastos finales - 500,000.00

Total gastos del dltimo ano | 1,379,690.00

Gasto Global E 12,727,630.00

NOTAS:
+ Los costos varian proporcionalmente a las caracteristicas de la emision;
s Las partidas de Calificacién de Riesgo y Representante de los obligacionistas son estimados, ya que es un precio a fijar
directamente ton los ejecutantes;
s Lg partida de Gastos de Mercadee dependerd de los canales utilizados y las tarifas de los suplidores subcontratados;
s En Repidblica Dominicana existe un impuesto de transferencia que se paga sobre el monto de los intereses mds el capital al
momento de redencidn;

Comisiones y gastes a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas ¥ demas cargos correspondientes
a cuentas de depdsito de los inversionistas correrdn por cuenta de los agentes de deposito, éste es su correspondiente
Intermediario de Valores. Sin embargo segiin lo dispuesto en el Articule 357 del Reglamento de Aplicacién de la Ley 664-12, los
Agentes de Depésite podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar
este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.
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Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podrén ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios dexzlores
y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere a transferir las comisiones cobradas por el depdsito centralizado de valores al
inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su
intermedliario de valores. Alafecha de] presente Prospecte, las tarifas por las servicios prestados por CEVALDOM a [os Agentes de
Depdsito y sus conceptos son [os siguientes:

Custodia DOP 0.063 por cada DOP 1,000 bajo custodia, mensual
Transferencia de valores entre cuentas de un mismo titular DOP 150.00 [~er & N
SURLRNTERBEN G DE VALDRES
Emisién de Certificacion de Tenencia DOP 350,00 IV pierccion o oeekia PosLck
Emisién de Estado de Cuenta Adicional DOP 250.00 |
Liquidacidn de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOP 3,000.00 ! (_AGO 2017

*Fuente: hitps://www.cevaldom.com /app/do/serv_tarifaric.aspx.
* La custedia mensual se caleula sobre el volumen promedio de valores depasitados en la cuenta de custtfliA PROBA DO

Los Iatermediarios de Valores contratadans por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a Ja BVRD, de
cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus
clientes |a forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depésito acuerde con el inversionista
transferic el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podré acordarse la deduccidn
de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagadas al inversionista a través del depdsito centralizado de valores siempre v
cuando éste haya sido designado agente de pago del Programa de Emisiones.

CEVALDOM y la BVRD se reservan el derechs de revisar sus tarifas en cualguier memento, previa autorizacién por parte de la SIV.
El Inversionista que compre o venda tos Bonos en el Mercado Secundario bursatil deberd pagar a la BVRD una comisién de 150.00
pesos dominicanos por milldn de pesos transado. Queda a discrecidn del puesto de bolsa si asume este gasto ¢ se lo transfiere al
inversionista, conforme al Unico Pérrafo del Articulo 357 del Reglamento.

De acuerdo a lo establecide en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 modificada por la Ley 31-11: “La sociedad deudora soportara las costas
usuzales de convocateria y de celebracién de las asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones las costas
correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los
obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual.” El Emisor y el Agente Estructurador y
Colocador no son responsables de aquellos cargos establecidos por CEVALDOM y la BVRD que puedan ser adicionados y no
mencionados en gl presente Prospecto de Emision.

2.1.12 Régimen fiscal

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra, propiedad,
transferencia o disposicion de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones.

» Cadigo Tributario de la Repablica Dominicana Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) y sus modificaciones.

* Reglamento No. 139-98 para la Aplicacién del Titulo [1 del Codigo Tributario (Impuesto Sobre la Renta)

» Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostentble

* Reglamente de Aplicacidn No, 50-13 de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado
para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible

* Norma General No,04-04 sobre el Tmpuesto a la Emisién de Cheques ¥ Pagos por Transferencias Electrdnicas

¢ Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacién emitido mediante Decreto No. 664.12

Las informaciones presentadas son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacién del prospecto
de emisidn y que no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada inversionista, y que por lo tanto se
recomignda a todo potendial inversionista obtener asesorfa tributaria profesional para analizar las implicaciones impositivas de
invertir en los valores de oferta publica que se ofrecen.

Con la promulgacidn de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible No. 253-12, de facha 9 de noviembre de 2012 (en lo adelante “Ley 253-12"), quedaron derogados los
articulos 122, 123 y 124 de la Ley 19-00 del Mercade de Valores, ios cuales ¢stablecen el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a
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las Emisiones de Valores de Oferta Pablica autorizadas por 1a SIV. En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta
ptiblica aplicable a persoras fisicas y persenas juridicas en ¢l pais viene dado per una combinacion de los articules 6,7y 12 dela
Ley 253-12, los cuales esmblecen lo siguiente:

“Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cédige Tributario de la Repliblica Dominicana establecido a través de la Ley Mo, 11-92 v
sus modificactones, paraque en lo adelante se fea de la siguiente manera:

Articulo 306: fntereses Pagados o Acreditados af Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuema intereses de fuente dominicana
a personas fisicas, furidicas 0 entidades no residentes deberdn retener ¢ ingresar a la Administracion, con cardcter dnico y definitivo
el impuesto de diez por diento {10%)] de esos intereses.”

“Articulo 7: Se intreduce el articule 306 bis def Codigo Tributario de te Republica Dominicana establecido a través de la Ley No. 11-
92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de In siguiente manera:

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta piblica aplicable a: i) personas juridicas no domiciliagas en el pafs,
dicta que los intereges generados por los Bonos serdn gravados por el impuesto sobre la rents, estableciéndose una retencion
correspondiente al diez por ciento {10%) de! monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencidn. Esta
retencion tiene caracter de pago inico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Cédigo Tributaria, intreducide por el citade 7 de la Ley
253-12.

Es importante mencionar que ta excepcidn que se menciona en el parrafo del artlculo 12 de la Ley253-12 no aplica para el caso de
los Bonos a ser emitidosbajo este Programa, por tratarse de una nueva emisidn posterior a la promulgacion de la Ley 253-12.

Por otro lado, las persoras juridicas domiciliadas en el pals no estin sujetas a la sefialada retencién, aunque los rendimientos gue
obtengan sobre los Bowos si se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y como era el caso previo a la
promulgacion de la Ley 253-12.

A continuacion se presema la que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas {modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas juridicas
domiciliadas en el pals pagardn el veintinueve por ciento [29%) sobre su renta neta gravable. A losefectos de la aplicacidn de la tasa
prevista en este articulo, se consideran como personas furidicas:

s Las sociedades comerciales, accidentales 0 en participacion y las empresas individvales de responsabilidad limitada;

« las empresas piblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las dem@‘_ﬂlﬁdage_s‘ _contempladas en el articulo 299 de este
titulo, por lns rentas diferentes o aquellas declaradas exentas; — ATTINTERR Aiy ME AT '—I‘l

e Las sucesiones indivisas; R SN TN T e RPN |

* Las sociedades de personas; il ' '

s Las soctedades de hecho; el a2 : |

¢ Las sociedades irregulares; B an e .

s Cualguler otra forma de organizacidn no prevista expresamente cuya cafqacteristica sea it Lht’em':?rin de utilidades o beneficios,
no declarada exente expresamente de este impuesto. L _ i

Pdarrafe I! La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulds gue eki-f_abféce'ﬁ ‘tasas enel Titulo ! del Codigo
Tributario, a excepcién de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309. ' M ey ¥ |

——

Parrafo I: A partir del ejercicio fiscal del aiio 2014 se reducird Ia taso prevista en fn parte capital del presente articulo en la forma
siguiente:

Ejercicio fiscal 2014: 28%

ii. A partir del efercicio fiscal 2015: 27%

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 de la Ley 288-04 sobre Reforma Fiscal se establece un impuesto que
grava los pagos a través de cheques y transferencias electrénicas, Se reestablece el articulo 382, del Codigo Tributario, para que
diga de la siguiente manera:

Articulo 382: se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil} sobre el valor de cada cheque de cualquier naturaleza, pagado por las
entidades de intermediacion financiera asi coma los pages realizados o través de transferencias efectrénicas. Las transferencias, por
pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravardn con un impuesto del 0.0015
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En ningiun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen gque corresponda a los obligacionistas
de los valores objeto del presente Prospecto. Los obligacionistas estarin sujetos a cualquier disposicién tributaria
vigente al momesto de la tributacién.

Estas informaciones son meramente un resumen de las disposicienes fiscales vigentes al momento de la elaboracién de este
Prospecto ¥ Mo se encuentran de manera de fondo _para cada 51tuac10n especifl Fca de cada mversnomsta _Ca;la_p_o_t_engml

lla_th Dado que los Bonos pueden ser negocnados a va]or de mercadg a un precio dlstmto a su valor nomma] mas mtereses
devengados, se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bsno, en tal sentido dichas ganancias o
pérdidas se regiran bajo el articule 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de [a Republica Dominicana, el cual se
transcribe asi:

Art. 289: "Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precis ¢ valor de enajenacidn del respectivo
bien, e costo de wdquisicién o produccidn ajustade por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo y su
Reglamento. Tratindose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccién a considerar serd el del valor residual de los
mismaos y sobre éste se realizard el referido ofuste.

Pirrafo 1 (Modifiade por Art14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados o los fines impositivos, fos bienes o derechos situados,
colocados o utilizados en Reptiblica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acdones de la sociedad comercial que las
posea y ésta (iltima esté constituida fuera de la Repiiblica Dominicana. A los fines de determinar lu ganancia de capital y el impuesto
aplicabie @ la misma, la Direccién General de Impuestos internos estimard el valor de la engenacién tomando en consideracidn el
valor de venta de fgs acciones de ia sociedad poseedora del bien o derecho y el valar proporcional de éstos, referido al valor global dei
patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido ohjeto de transferencin. Se entenderd por enajenacicn, toda
transmision entreyivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o a titulo oneroso,

Pdrrafo Il Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion serd el correspondiente af costo de
adquisicidn para d causanée modificado por los distintos aqjustes por inflacion a que se refiere ef articulo 327 de este Cddige.”

De igual manera<sa reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales ¢) f) y g) del citado articulo 289 del Cédigo
Tributario, a saber:

e Activo de fapital: el concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexidn o no con su
negocio. Dichy concepto no incluye existencias comercioles que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos
principalmentz con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocie, bienes depreciables 6 agotabies, y cuentas o notas
por cohrar adguiridas en el curse ordinario del negocio por servicios prestadas, o provenieates de la venta de activos susceptibies
de ser inventoriodos ¢ bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocie.

— = —_—
F - Ganancia de Capitol: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capiedl’ significa'la ganandie' pﬂr lat-venta,
permuta i otm acto de disposicidn de un activo de capital i
g. - Pérdidn de Capital: o los fines de este impuesto, ef concepto "pérdida de arpltaa"'sagrzﬂ;rca !a pérd:da po: Ia venta, permuta u
otro acto de dgposicién de un active de capital. 1 .

2.2 Negociacionde los valores

2.2.1 Mercado primario e 7 de 1 Tnge S :

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 del Mercado de Valores y su Reglﬁmento de Aplicacion - Decreto No. 664-1_2, se
entenderd por Mercado Primario, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripeidn originaria de valores, donde el
producto de la sescripcidn de valores es recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento del uso de los fondos
planteados en el Frospecto de Emision Definitivo correspondiente.

Los valores estardn a disposicion del Pablico a través del agente colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la
SIV, en los horaries establecidos en el presente Prospecto.

La fecha de suscripcion o fecha valor serd T +1 para el Plblico al que vd dirigida la presente oferta. Los valores objetos del
presente Programa de Emisiones no contemplan restricciones a la libre transmisibilidad dentro del tipo de inversionista al cual
va dirigida la oferta, de conformidad al acépite 2.3.1 Identificacién del Mercitdo al que se dirige el Programa de Emisiones.
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El periodo de colocacién primaria de todas las emisiones no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a
cince (5) dias hdbiles. El plazo especifico para cada Emision serd determinade en el Aviso de Colocacién Primaria y Prospecto
correspondiente.

Los petenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presente Programa de Emisiones deberan dirigirse a las
oficinas del Agente Colacador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y
documentos gue al efecio refquiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta de corretaje para proceder a introducir sus
ordenes.

El Agente Colocador v los Intermadiarios de Valores auterizados por la SIV de manera individual construiran el libro de 6rdenes
para el Fiiblico en General y procederan a ingresar en el sisterna de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién de la Emisién correspandiente, segiin el horario
determinado peor la BVRD. Parz los dias distintos al Oltimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier [ntermediario de Valores auterizado por la SIV pasado el horarie de negociacion
del sistema cle la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Cada entidad podréa presentar su Orden de Suscripcion a través del Agente Colocador o a través de los Intermediarios de Valores
autorizados por la §1V, a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de Finalizacidn de la Colocacién Dichas érdenes deben ser
recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Celocacion y Emisidn de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de
Colocacion Primaria cada Puests de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcidn
en el horarie establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus
reglas de negociacion.

S5i en un dia de colocacién la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores
supera el manto total pendiente por colocar de la emisién, 1a BVRD realizard un prorrateo de Jas drdenes ingresadas, a
través de su sistema de negodacién y a su vez la adjudicacién de las érdenes.

Para las emisiones desde |a primera hasta la décima ernisién no habrd valor maxime de inversion permitide, pudiendo demandar
cada inversionista el monto disponible de la emisién, es decir, en caso de gque el Emisor no establezca un valor médximeo de
inversion, el monto que esté disponible al momento del intermediario realizar la oferta de suscripcidn, se constituird en el
maximo a demandar,

Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la SIV y la BVRD, respecto al
procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el Mercado Primaric.

El Agente Colocador o el Intermediario de Valores, autorizado por la SIV, debera verificar la disponibilidad de fondos de sus
clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacién de Ja BVRD El Agente Colocador o el
intermediaric de valores autorizado por la 51V, deber4 verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir las
Ordenes de Suscripcion en @b sistema de negociacidn de la BVRD. Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los
inversionistas si han realizado tas solicitudes de suscripcién de valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores,
para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monte maximo disponible a suscribir por cada emision,

A cada une de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le notificard
si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a [nversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o a los
Intermediarios de Valores auterizados por la S1V), o si fue rechazada. Dicha notificacidn se realizara telefénicamente o via email o
fax a través de Inversiones Popular, 5.A. - Puesto de Bolsa o del Intermediario de Valores autorizadn por la S1V, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Perfodo de Colecacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o por la falta
de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién o por tener la condicidn de Qrden Total al momento
del prorratec. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista segan su perfil de inversionista no puede asumir el
riesgo de los valores que se le ofrece. El Agente Colocador baje la modalidad de colocacidn primaria con base en mejores
esfuerzos no podré suscribir valores que integren la Emisiéd durante ¢l Periodo de Col,oc_a("]l'_c’rﬁffiﬁj%ﬁ;;.

fl . + e
3 . BRIU !
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2.2,2 Mercado Secundario

El mercade secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al diz hahil siguiente a la fecha de terminacién del
perfodo e colocacién de una Emisién en el mercade primario. E] Emisor informard come Hecho Relevante por medio de una
comunicacién escrita a la SIV v a la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, compardndolo con el monto de la Emision
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dfa correspondiente a la fecha de terminacidn
del Periodo de Colocacidn. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pigida web del Emisor [www ALNAP com.dn), por la BVRD
y de la SIV {www.siv.gov.de). Todos los valores correspondientes al presente Programa de Emisiones se inscribirdn en la BYRD
para que puedan negociarse a través de este mecanismo en el mercade secundario.

Elinversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BYRD {mercado bursatil), puede acudir
a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la BVRD
utilizando para la negeciacidn el sistema de la BVRD, en el horario establecido. La BVRD se reserva el derecho de modificar su
horario ce operacién en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV. En caso de que un potencial inversionista
deposite en un Intermediario de Valores auiorizade una orden de compra fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha
orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacién electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente. El registro de
dicha ofcrta deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la BVRD, quien accedera al
sistema de la BVRD y registrard la misma.

lgnalmente, para el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de
Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en ¢l horario establecide por la BVRD,

El Inversionista interesado en vender ¢ comprar valores en el Mercado Secundario, también puede hacerlo a través del Mercado
Secundario extrabursétil organizado, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV y proceder a realizar
su transaccién de acuerdo con los requisitos del Intermediaric de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV parala negociacién de valores, segin lo establece el capltulo
VIl del Utlo Il del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por
tanto la Lransmisién de los valores se realizard mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de
entidad outorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevard en base a las
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacidn de ia BYRD, o el Intermediario de Valores en caso de
negociaciones extrabursatiles.

2.2.3 Circulacién de los valores

La cesidn o transferencia de los valores, dade que los mismos estin representados mediante Anotaciones en Cuenta y estdn
depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere v abono en la cuenta de quien adquiere, en
base a comunicacién escrita ¢ por medios electrénicos que el(los) puesto(s) de bolsa representante(s) de los interesados
entreguen a CEVALDOM. Los valores de Oferta Piblica objeto del presente Prospecto de Emisién no tienen restricciones a su libre
transmisién dentro del tipo de inversionista al cual va dirigida la oferta, de conformidad al acdpite 2.3.1 Identificacion del
Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones, sin embargo, el Emisor recanoce que la SIV puede suspender en cualquier
momentn la circulacién de los valores.

2.2.3.1 Transferibilidad y Restricciones

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esté restringida respecto de las pessonas flsicas y entidades de intermediacion
financiera autorizadas a eperar en la Reptiblica Dominicana por la Auteridad Monetaria y financiera de manera directa o indirecta
y las inversiones provenientes de entidades off-shore, entre otras restricciones que podrfan aplicar.

2.2.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencrwcxrclumén de valores que
rigen en la BVRD segiin la legislacién vigente, y los requerimientoside sus erganismos supervisores. El Errusor acepta cumplir
dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a la negociacion de los valoreq 2



2.2.5 Servicios financieros del] Programa de Emisiones

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en chrculacion, los servicios financieros del
Programa de Emisiones, tales coino los pagos de capital e intereses serdn realizados por CEVALDOM Deposito Centralizado de
Valores, 3. A, en su condicién de Agente de Pago. E] domicilio e informacién de c¢émo contactar a CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S. A aparecen a continuacidn.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5. A.
Calle Gustavo Mejfa Ricart No, 54,

Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco
Santo Dominge, Repiiblica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100; Fax: (B09) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la 51V bajo en No. SYDCV-1

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emisién, el Emisor no tiene ninguna relacion de propiedad, negocios o
parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago y
custodia que presta sus servicios para facilitar la colocacién de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas.
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5. A. no seré responsable de cualquier incumplimiente del Emisor frente a los
obligacionistas de los valores ohjeto del presente Programa de Emisiones ni responderd por cualquier incumplimiento de los
inversionistas frente al Emisor,

2.2.6 Calificaciéon de Riesgo

La calificacién de riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un determinado
instrumente de deuda o de una empresa, asf como acerca de la capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados. La agencia calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller-Rate Republica Dominicana, S.R.L.

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo, segin sea el caso. Para la calificacidn de
instrumentes objete de oferta piblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV.

Las generales de la firma calificadora se detallan a continuacion:

Feller-Rate Repiblica Dominicana, S.R.L. [
Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo, Sto Dgo, Rep. Brom.

Feller Rate Tel.: (809) 566-8320; Fax: (809) 567-4423 - =

i —— www.feller-rate.com.do —

— RNC: 1-30-13185-6 30 AGD 2017

Registrado ante la SIV baj¢ el nimere SYCR-002

Persona de contacto: Héctor Szlcedo

Calificadora de Riesgo Calificacién al Emisor
Abril 2017 fun. 2017
Solvencia
Perspectivas A- A-
Feller-Rate Estables Estables

Replblica Deminicana, S.R.L.

Calificacion al Nuevo Instrumento
Bongs subordinados | BBB+

Dentro de la nomenciatura utilizada por Feller-Rate Repuabtlica Dominicana, S.R.L., |z calificacién de Solvencia “4A-" corresponde a
“aquellas entidades con una buena capacidad de page de sus obligaciones en los términos y ptazos pactados, pero ésta es
susceplible de detericrarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece ¢ en la economia”.
Asimismp, la Perspectiva “Estable” significa que la calificacién probablemente no cambie. Las calificaciones pueden ir

L W_n

acompafadas de un "+” 0 un "-” para denotar la relativa posicidn dentro de la categorfa.
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La calificacién de "BBB+" ctorgada a la Emisién (Bonos Subordinados) corresponde a “instrumentos con una suficiente capacidad
de page del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia”.

Resuwmen de la calificacién

La calificacién asignada a Asociacidn La Nacional de Aliorros y Préstamos (ALNAP), se fundamenta en un perfil de negocios y
respaldo patrimenial califiados como adecvado y en una capacidad de generacién, perfil de riesgos y fondeo y liquidez
considerados como moederado.

ALNAP es un actor relevanle en la industria de asociaciones, posicionandose en el tercer lugar del ranking de colocaciones (20.3%
de las colocaciones totales a mayo de 2017). En tanto, al incorporar a los bancos multiples, la asociacién ocupaba el octavo lugar,
conun 2.2%.

Su plan estratégico tiene comao foco mejorar la inclusion financiera y forentar la incorporacién de nueves productos, con el fin de
diversificar sus ingresos y anmentar la rentabilidad por cliente, Sus politicas conservadoras, ¢l fortalecimiento gestion de cartera
¥ la concentracion en colocaciones hipotecarias (59.7% de sus colocaciones, a mayo de 2017), le permiten mantener un nivel de
riesgo contrelade. Sin embargo, a junio de 2017, se observaba un leve deteriore en su cartera de colocaciones, andlego 2 lo
evidenciado en la industria Esto, a pesar de que los avances realizados en la gestién de cobranza permitieron mejorar la calidad
del portafolio con respecto a afios anteriores. Asl, ¢l indicador de cartera vencida sobre colocaciones totates fue de 1.9% (2.7% a
diciembre 2015 y 1.8% a diciembre de 2016).

El incremento en el riesgo de la cartera implicé una mayor intensidad em el gasto en provisiones, que alcanzd el 1.5% de los
activos rotales promedio a junio de 2017{1.2% en diciembre 2016). Sini embargo, este crecimiento permitié maniener una
cobertura estable, a pesar del deterioro del portafolic. La rentabilidad, medida como resultada antes de impuesto sobre activos
totales promedio, se mantuve bajo el promedio de la industria, aunque con una cajda mitigada por los avances en materia de
eficiencia operacional.

Por su naturaleza, la entidad tiene limitaciones propias de su giro de negocids y no cuenta con un capital accionario, de manera tal
gue pueda hacer aportes de capital en caso de iliquidez. Sin embargo, dadd su estructura de propiedad, la Asociacion exhibe un
bajo reparte de utilidades. Su crecimiente ha significado un aumento de los activos ponderados por riesgo, afectando el indice de
solvencia (15.2% a mayo de 2017), el que se mantiene bajo en comparacidn al sistema de asociaciones (30,4%), aunque holgado
con respecto al limite normativo de 10%. Esto, ademas de implicar un mener respaldo patrimonial, conlleva mayores costos de
financiamiento con respects a sus pares. Al respecto, la entidad tiene aprobado un programa de bonos subordinados hasta por
$1.000 millones, cuya ¢olocacion permitiria robustecer la base de capital y diversificar sus fuentes de fondeo,

Al no poiler efectuar captaciones en cuentas corrientes, el financiamiento de la entidad esta cencentrado en pasivos con costos,
donde los valares en circulacion representaban el 74.4% de los pasivos exigibles, a junio de 2017. Por otro lado, ALNAP obtiene
captacién de bajo costo através de cuentas de ahorros que representan un 25.6% de su fondeo. A pesar de la concentracion, se
considera positivo el alto nivel de autorizacién v la estabilidad mostrada histéricamente. Por otra parte, y al igual que otrasg
instituciones financieras, ta asociacién presenta un descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de
capitales. Para aminorar el riesgo de iliquidez, la entidad mantiene un porcentaje relevante de sus activos en inversiones
altamente liquidas.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” consideran el fortalecimiento de su estructura, politicas y procedimientos, asf como las inversiones en
tecnologia que deberlan sentar las bases para que la entidad logre sus planes estratégicos. Asimisme, en conjunte con las nuevas
emigiones de deuda subordinada, permitan mejorar los indicadores de solvencia hacia estindares de su industria.

.51 i calificaci i de Ja Emisig
Fortalezas Riesgos

Buen posicionamiento en su segmento. » Actividad comercial limitada por su condicidn
Amplia, estable y atomizada base de ahorrantes. de asociacidn,
Avances er la administracidn de riesgos « Alta sensibilidad a ciclos econdmicos, dada por
crediticios y en el fortalecimiento de su gnhlerno su orientacion al segmento de personas.
corporativo. s%i-" 7 SUPERINTENDENCIA DE mﬂﬂzs « Estructura de propiedad limita e] acceso de la

Vv DIRECCION DE OFERTA FUBLICA entidad a nuevos recursos para imprevistos.

Elevados gastos de apoyo afectan su eficiencia.

3 0 AGO 2017
| APROBADO |
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2.2.7 Politicas de proteccion a los obligacionistas

El Emisor es una asociacion de ahorros y préstames regulada por leyes y normas especiales que procuran la proteccidn de los
ahorrantes y la estabilidad del sistema financiero en sentido general. El Emisor se encuentra bajo la supervision de la Autoridad
Monetaria y Financiera, a la cual estd obligado a reportar sobre una base regulada informacicnes relevantes a su situacién
financiera. Adicionalmente, 1a Autoridad Monetaria y Financiera supervisa las operaciones del Emisor.

En adicién a las normas antes mencionadas, el Emisor posee una fuerte estructura de gobierno corporative que se enmarca
dentro de un preoceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por
mandato de las decisiones adoptadas en sus asambteas de asociados. Esta estructura se apoya ademds en érganos internes de
decisién colégiada, incluyendo el Consejo de Directores y sus respectivos comités y los comités internos de la gerencia, asi como
en politicas y reglamentos internos que establecen las normas y reglas internas bajo las cuales opera la institucion,

Los obligacionistas estardn representados por Salas Piantini & Asociados en su calidad de Representante de la Masa de
Obligacionistas designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley de Sociedades™) y el Reglamento de
Aplicacién de la Ley del Mercade de Valores, Decreto 664-12. Las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se
describen en el punto “2.6.2 Informacion adicional” del presente Prospecto.

2.2.8 Limites de endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no comprometelos limites de endeudamiento det Emisor.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de intermediacidn financiera deberan presentar
una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de
pasivos inmediates, v una razén de liquidez ajustada a 60 v 90 dias mayor o igual a 70%, es decir70 centavos de activoes liquidos
por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén podra ser revisada en funcién de la politica de encaje legal vigente.

Elart. 10 del Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacion Patrimonial ratifica lo siguiente:

“Articulo 10, De conformidad con lo dispuesto por el literal ¢) del Articulo 467tte Ta Ley Monetaria y Financiers, ef Capital
Secundaric sera aceptable hasta un veinticinco por ciento (25%) del capital prirrPa'ri;}'.-,g Dicho Timite 'serd aceptable hiistd uivclen
por ciento (100%) a partir de diciembre de 2004. JLY  DiRE SHSTA D !

El Capital Secundario estara integrado por las partidas siguientes: |
Otras Reservas de Capital; | 30 AGD 7
Provisiones adicionales por riesgo de activos; | '
[nstrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamente en Acciones;

Deuda Subordinada Contratada a Plazos Mayores de Cinco (5) Afios; y

Valor de los Resultados Netos por Revaluacién de Activos. | PO A

PARRAFQ. En ninglin momento la deuda subordinada mas el resultade neto por revaluacién de activos podran e;-:céaer' del
cincuenta por ciento (50%) del monto del Capital Primario.”

Al 30 de junio de 2017, el capital secundario del Emisor ascendia a RD$3,766,118, mientras que el capital primario se ubicaba en
RD$3,040,698,438. De manera que el capital secundario representa el 0.12% del capital primaric de la entidad.

Las entidades de intermediacidén financiera deberdn mantener un nivel de patrimonio técnico minimo eguivalente al diez por
ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por riesgo crediticio, acorde al art. 46 de la Ley Monetaria y Financiera.

A continuacidn, una tabla que presenta el curnplimiento de ALNAP con las razones de liquidez antes mencicnadas al cierre de
junio 2017:

Razon de liquidez ajustada Regulatorio Junio 2017
Al5dfas Minimo 809% 206.51%
A 30 dlas Minimo 80% 191.97%
A60dias Minimo 70% 210.58%
A 90 dlag Minimo 70% 271.74%
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Es importante destacar que la mayer parte de las inversiones corresponden a 90 dfas. Ademds, como se observa en ia tabla, el
nivel de cumplimiento de liquidez regulatorio al 30 de junia de 2017, se encuentra dentro de los pardmetros que exige la
regulacion nacional.

2.2.9 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacién los valores objeto del presente Prospecto, a no realizar

. . . . . . - oy el TERQENG .
actlwdadL‘s u operaciones que puedarE causar un lmpedlm'en_to u obsticulo/para el Cur]@ﬁb%ﬁ%ﬂﬁ#ﬁ%ﬁ%hos asumidos
por el Emisor en este Prospecto de Emisidn, as{ como a lo siguiente:

30 AGD 17

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12:

“Articulo 49.- Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen ttt'A mmﬁﬁ1m&lamento y dela
Superintendencia, son obligaciones del emisor: g

e Suministrar la informacién periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de conformidad
a 108 requisitos establecidos para tales fines;

¢ Poner e Prospecto de emisidn a disposicién del potendal inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en el
domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocarén los valores, en las bolsas v en los
mecanismes centralizados de negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de Internet ¢
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacién o venta y como
condicién para efectuarla;

¢ Surninistrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por éstg, el informe sobre el uso y fuente de los fondos
captades de la emision;

* Remitir a la Superintendencia, a las bolsas v en los mecanismos centralizados de negociacién en los que se negocien los
valores, la informacion de cardcter publico a la que se refiere €l articulo 23 (Informacién periédica) del presente
Reglamento;

+ Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de emisién y en ¢l contrato de Programa de
Emisiones;

¢ Pagar fie] e fntegramente a tos tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y dividendos,
en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de emisidn y en el contrate del Programa de Emisiones,
segun corresponda;

» Estaral diaen el pago de sus impuestos; e

Indicar en el contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de emisién las reglas concernientes a la redencién

anticipada de jos valores objeto de oferta pablica.”

El emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacion del periodo de colocacién
correspondiente el informe de colocacion, el cual debera contener la colocacion de los valores, el uso y aplicacion de los fondos.
Seglin queda establecide en el articulo 71 de la norma vigente de remisién periddica R-CNV-2016-15-MV.

“Articulo 212.- Informacién financiera. Los emisores y participantes inscrito§ en el Registro, deberan remitir de manera periddica
informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de caracter general. La informacién financiera
remitida deberd estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o ejecutive principal y del ejecutivo principal de
finanzas, estableciende que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones
remitidas.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segiin lo previsto en este Reglamento;

Colocar valores de oferta piblica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento vy las normas de caricter general que
establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente v de forma maliciosa, infermaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al pliblico en
cuanto a la apreciacidén que merezca determinado valor, a5 como la ocultacidn de circunstancias relevantes que puedan afectar
dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacidn engaiiosa o que omita maliciosamente aspectos ¢ datos
relevantes,”

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones estd sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos por la Ley
No. 19-00, el Reglamente de Aplicacién No. 664-12, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de
Respounsabilidad Limitada No. 479-08 v sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional de
Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.
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E] Einisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el Contrato del
Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento de la Ley No. 19-00yla Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 472-08 y sus modificaciones por
la Ley No. 31-11, la SIV podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del presente Prospecto, de acuerdo a lo previsio por el
articulo 17 del Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicio de cualqmea otra sa,ncmn_dph,c;lbfe en virtud de Ja legislacién
dominicana, . _R ") A )

2.2.10 Mantenimiento, sustitucidn o renovacién de activos

{ |
El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuds Subordinada no comprqmebe a~l emisor a procedimientos de
mantemmlento sustitucion o renovacion de activos. | |

2.2.11 Facultades complementarias de fiscalizacién |

— |
No existen facultades de fiscalizacién complementaria, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en la Ley del Mercado de
Valores 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valeres No. 664-12, la Ley general de Sodedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-t1y la
narma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emision de oferta
publica de valores.

2.2.12 Medidas de proteccién

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos v cada uno de los obligacionistas de los valores objeto del
presente Programa de Emisiones de valores, sin diseriminacion o preferencia.

Enadicidn, el Emisor posee una fuerte estructura de GobiernoCorporativo que se enmarca dentro de lo establecido en el Capitulo
V del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No. 664-12, Dentro de dicha estructura se establece un
proceso formal de delegacién de funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandate de las
decisiones adoptadas en sus asambleas de depositantes. Esta estructura se apova ademas en ¢rganos internos de decision
colegiada, como lo es la Junta de Directores,

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de conformidad con lo
dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada modificada por la
Ley No. 31-11 ("Ley de Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12.

2.2.13 Efectos de fusiones, divisiones u ptros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, divisidn o transformacién de la empresa. El
presente Programa de Emisiones de valores no conlleva ni implica limitacidn, condicionamiento o pérdida de la capacidad del
Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de reorganizacién o consolidacion corporativa.

No obstante, el Emisor deberd cumplir con las disposiciones consagradas en los Articulos 351, 361 v 362 de la Ley de Sociedades,
los cuales transcritos textualmente dicen:

“Articulo 351, La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayorfa previstas en los Articulos 190 y 19!, sobre
todas las medidos que tengan por objeto asegurar la defensa de los ebligacienistas y la efecucién def contrate de empréstita, asi como
sohre toda proposicion para la modificacién de diche contrato y especinimente sobre toda propasicion:

Relativa a la modificacidn del objeto o la forma de la sociedad;

Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigioses o que hubieren sido objeto de decisianes judiciales;

Para la fusién o la escisidn de la seciedad;

Respecto a la emisidon de obliguciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la
masa; y,

Atinente al abandono total o parcial de tas garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimienta de los pagos de intereses y a la
modificacidn de las modalidades de amortizacién o de ta tasas de intereses.

Articulo 361. 5i la asamblea general de obligacionista no eprebara las proposiciones indfcadas en los Literales a} y d) del Articulo
351, el consejo administrativo podrd proseguir con la oferta derembolisar las obligaciones como a centinuaridn se indica.
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Pdarrafo I. Esta decisidn del consgjo de administracién serq publicada en las niismas condiciones en que se hizo la convocatoria de la
asamblea, con {a mencién del 6rgano de publicidad y la fecha en la cual se inserté dicha convocatoria.

Pdrrafo 1i. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres {3) meses a contar de la publicacion de la
decisién del consejo de administracidn sefialada en el pdrrafo precedente.

Pdrrafo il La sociedad deberd rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dins a partir de la reclomacién del
obligacionista.

Articulo 362. Si la asambleq general de los obligacienistas de Ia sociedad quelha sido objeto de fusion o escision no ha aprobade una
de fas proposiciones indicadas en el Literal ¢j del Articulo 351 o si no ha podidg deliberar validamente por falta de quérum requerido,
el consejo de administracién podrd proseguir. La decisién serd publicada en las condiciones fifadas en el Pdrrafp I del Articelo 361

Pdrrafe. Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad absorbente o en la sociedad beneficiarias de los aportes
resultantes de la escisidn, segtin ef caso. Sin embargo, ln asamblea general de los obligacionistas podrd dar mandate al representante
de la masa pora hacer oposicién a la operacién en las condiciones ) con los efectos previstos en la presente ley.”

2.2.14 Créditos preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada de ALWNAP sin garantia colaterat alguna. De acuerdo al
articulo 4, literal g) del Reglamento de normas Pruderciales de Adecuacién Patrimonial, su pago esta “supeditado a que se hayan
satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos” de ALNAP, La subordinacién de los Bonos de Deuda
Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el literal ] de)
articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo previsto en el liceral j) de
dicho arliculo 83.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o Jiquidacion del Emisor. Ne
se considerardn como depdsitos y por tanto no tendran derecho a la garantia establecida en el articulo 64 literal ¢) de la Ley
Monetaria v Financiera.

2.2.15 Restriccion al Emisor en relacion a otros atreedores

El Emisor no tiene ni estd obligado a ningiin tipo de restriccidn ante otros acreedores con motivo a la emisién de otros valores de
deuda, ni existen restricciones con relacién a otras mntrataciones de créditas a la fecha de la elaboracion del presente prospecte.
Sin embargo, mediante acuerdo firmado con la Lorporacién Financiera Internacional (IFC), de quien el emisor tomd un
financiamiento por el monto de RD$195mm ¢n fecha 30 de noviembre de 2012 con vencimiento 30 de-neviemhrade 2017, éste se
compronietid a manejar su posicién financiera de fsrma prudente, de acuerdo a lag ‘t'If‘ e SURMERHTERAMIBER - financiero, v a
cumplir von las leyes aplicables y con las normas prudenciales dictadas por ¢l co VRS PE FFERTA PURRA 'do requiere del
cumplimiento de indices financieros dentro de cierms parametros. ] 0 AGO 2017

APROBADO

Los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Piblica son aptos pa egales de inversion
requeridas por otras entidades. En tal sentidg, de conformidad con las dispogiciones contemdas en los arncutos 95y 102 de laLey
de Mercado de Valores, los fondos de inversion (abiertos y cerrades) podrén incluir como parte de su portafolio de inversion, los
valores de Oferta Piblica transados en Bolsa.

2.2.16 Condiciones Particulares

La Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social establece en su articule 97 que los recursos de los fondos de
pensiones podran ser invertidos, eatre otras coszs, en: a) titulos de deuda, de empresas piblicas y privadas; b) Cualquier otro
instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacién y recomendacién de la Comisidn
Clasificadora de Riesgos. En virtud de Jo establecido en el Articulo 99 deila Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos
determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacién de las inversiones entre los tipos
genéricos y los limites méximos de inversidn por Gpo de instrumento. Estos limites han sido fjados por via de Resoluciones de la
indicada Comisién, pudiendo ser de caracter permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos
de los fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segtin o defina la Superintendencia de Pensiones.
Cuando no exista un mercado secundario para iostrumentos Unicos y seriados, la inversion en estos titulos de los fondos de
pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones.

De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de
Fondos de Pensiones (“AFPs”) ne podran transar instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a precios gue
perjudiquen su rentabilidad en relacién a los existentes en los mercados farmales al momento de efectuarse la transaccién. En
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caso de infraccidn, la diferencia que se produzca serd reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conformea
los procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas complementarias.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas en la Repiblica Dominicana establece ¢dmo y en qué porcentaje las compaiiias de
seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas para riesgos en cursg,
reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastréficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de
instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertisse estas reservas. De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral
2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en
instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en la Repiblica
Deminicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia
de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 literal L) de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compariias de segurosy
reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

Los Bonos de Deuda Subordinada no podrdn ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por entidades
de intermediacidn financiera locales o por eatidades ofi-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de
primera linea. El acapite b) del Articulo 4 del Reglamento para [nversiones en el Exterior y Apertura de Entidades
Transfronterizas define la “Banca Cffshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en pafses
gue ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secreto bancaric o reducida regulacidén y que realizan
principalmente operaciones con personas flsicas o jurldicas ubicadas fuera del pafs anfitrién. Las off-shore realizan habitualmente
operaciones de intermediacion financiera entre depositantes y deudores extranjeros o no residentes respectc a su jurisdiceion.

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer su propia
capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el presente Programa de Emisiones, en
base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el
inversionista por efecto de leyes, reglamentos o dispesiciones que le sean aplicables.

2.3 Precio de Colocacién e inversién Minima

El Precio de colocacion primaria e inversion minima serd de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 1,000.00)

El precio de colocacidn de los Benos serd a la par. El Aviso de Colocacion Primaria establecera el precio de Colocacidn primaria o
precio el cual deben suscribirse, durante el periodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisién.

2.3.1 Informacidn sobre la colecacidn y Adjudicacin de los Valores

Para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el precio de Colocacidn supone un precie distinto para cada dia
comprendido en el Pericda de Colocacidn, que garantice a un inversionista un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha
de adquisicién que tome lugar durante ei Periodo de Colocaci6n, hasta la fecha de vencimiento de la Emisién. El Emisor y el
Agente de Colocacion deberdn suministrar a la Superintendencia, antes de la publicacion del aviso de Colacacién primaria, toda ta
informacion relativa al ¢dlculo de fos precios de suscripeion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacién.

A partir de 1a terminacion del Perfedo de Colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente de acuerdo & las
negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda. La Colocacidn de valores representativos de
deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia
de] Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de
rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el aviso de Colocacién primaria,

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al depésito centralizado de valores, al menos dos (2] dias habiles
antes de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la fecha de Emisién publicada en los avisos de Colocacién primaria, el
monto de liguidacién ¢ de suscripcion de los Bonos estard conformado por su valor a la par, mds los intereses causados y
calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculades.a partir del perfodo transcurrido entre la fecha de
Emisién (inclusive) publicada en los avisos de Colocacion primaria y I.!.'I fechade ';us{_'r!pmon {exclu*:we) L0<: mtereses pagados por
los inversionistas serdn rembolsados en el proximo pagode cupén de L'nféres -
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El precio de suscripcion que debe pagar el inversionista utilizar{a seis (6) cifras decimales después de] punto asi:

Para dicho cilculo ver la férmula siguiente;

Dénde:
MS = Monte de liquidacion de los valores
Valores Ofrecidos a la par: M = Valor nominal de los valores
MS=N+([(Nx1)/365)xn i = tasa de interés de los valores al momento de
suscripcion

n = representa el nimero de dias transcurridos desde
la fecha de Emisidn {inclusive) de ¢ada Emisién hasta
la fecha de suscripcidn (exclusive)

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de valores ofrecidos a la par:

Fecha de Emision 15 de Noviembre de 2016/ .
Suscripcién 18 de Noviembre de 2016 _ |1/ | : o
Vencimiento 15 de Noviembrede 2023 | =~

Precio 100% | e

Dias Transeurridos | 3 ‘ A0 L5 7T
Inversién DOP DOP 1,000.00 Ul el

Base 365

Tasa de interés % 11.50% | ok o

Cupdn Corrido DOP .95 | porp

Monto DOP 1,000.95 L] e

2.3.1 Identficacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisignes

El presente programa de emisiones estd dirigide a personas juridicas nacionales o extranjeras, que sean calificados como Clientes
Profesionales de acuerdo al Art 295 del Reglamento de aplicacidn de la Ley No. 19-00 que sean calificados como Clientes
Profesionales de acuerdo al Art 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00; asi como también cualquier otra persona
juridica gyue la SIV determine que tiene el rdcter de cliente prefesional, conforme el numeral 16 del referido articulo.,
excluyendo las entidades de intermediacion financiera locales de manera dirvecta o indirecta ¥ las inversiones provenientes de
entidades off-shore (segin las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones enel Exterior y Apertura de Entidades
Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resoliscion dictada por ia Junta Mpnetaria en fecha 30 de marzo de 2004), 2 menos que
estas tltimas sean propiedad de un banco intemacional de primera linea con necesidades de ¢olocacién de recursos a largo plazo.
Los inversionistas deben contar con su propiz capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion, algunos de
los cuales se describen en distintas partes de esta Prospecto.

2.3.2 Tipo de colocacibn

El presente Programa de Emisiones sera colocado por Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, como agente colocador, bajo la
maodalidad de celocacién primaria con base en mejores esfuerzos. A fin de llevar a cabo su mandato de colocacidn, Inversiones
Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Colocador del presente Programa de Emisiones realizard la Colocacion del
presente Programa de Emisiones y podra invitar otros intermediarios de valores autorizados para que actien como agentes de
distribucion con relacién al Programa de Emisiones. Los intermediarios de wvalores autorizados por la SIV que sean
subcontratados por Inversiones Popular, 5.4 - Puesto de Bolsa, deberdn ser previamente auterizades por el Emisor y gozar dela
misma calificacion y prestigio que Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa. inversiones Popular, $.A. - Puesto de Bolsa sera
responsable frente al Emjsor de dicha contratacion de terceras intermediarios, y por consiguiente ello no lo eximird de todas y
cada una de las responsabilidades y obligaciones asumidas en el Prospecto y el Contrato de Colocacidn Primaria.

Tnversiones Popular, S.A Puesto de Bolsa no tiene ninglin compromiso de adquirir la poreién ¢ proporcién remanente de los
valores que componen el Programa de Emisicnes que no se cologuen,

Previo a la publicacion el Aviso de Colocacién primaria de las Emisiones, eil Emisor podra determinar los agentes de distribucién
que participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones, en case que corresponda,
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Previo a la aprobacidn del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los contratos de Colocacidn primaria
suscritos con cada agente de Colocacidn, de ser el caso. Dichos agentes de distribuciones se dardn a conocer mediante el aviso de
Colocacién primaria y en el presente Prospecto.

2.3.3 Colocacidn a través de intermediarios

inversiones Popular, S. A, Puesto de Bolsa estara autorizado a colocar los valores objetc del presente Prospecto de emisidn.
[nversiones Popular, 5. A. pedra invitar a otros intermediarios autorizados a participar en la colocacién. El agente colocador actiia
bajo la modalidad de colocacidn primaria con base en mejores esfuerzos. Esto quiere decir que el o ]os agentes de colocacién no
asumen compromiso alguno para adquirir log valores objeto de la emisidn,

A continuacién se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

INVERS!GNES POPULAR Inversiones Popular, S. A, - Puesto de Bolsa

Contacko: Jose Manuel Cuerve

r 1 Gerente General
ST’U ?::gé%ﬂ?ﬂ:ﬁu%ﬁi Piso 3 Torre Popular, Ave. John F. Kennedy #20, Sto. Dgo., D.N., Rep. Dom.
Tel: (809) 544-5724; Pagina Web: www.inversionespopular.com.da
70 AGO 817 Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Inscrito en la BYRD bajo el registro: PB-09

APRO BADO Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVFB-008

2.3.4 Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y Ia entidad respensable de la colocacion de los valores

Segun el Contrato de Colocacidn Primaria con base a mejores esfuerzos, a ser suscrito entre el Emisor e Inversiones Popular, S.A. -
Puesto de Bolsa; Inversicnes Popular, S.A. - Puesto de Bolsa como agente colocador tendra las siguientes responsabilidades y
funciones:

= Asistir 2l Emisor enla colocacidn de los valores objeto del presente Prospecto de Emisién Definitivo;
+ Colocar los valores en el mercado de valores de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil;
« Ofrecer la venta de lns valores a cualgquier inversionista que sea considerado como inversionista calificado;

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacién, Inversiones Popular podra contratar a otro u otros intermediarios de valores que
estén debidamente autorizados para ¢jercer sus funciones de intermediacién, para que actien como agentes de distribucidn con
relacién al porcentaje del Programa de Emisiones sobre Ja cual se le otorgue mandato de colecacién. Previo a la Fecha de Emision
de las Emisiones se determinaran los Agentes de Distribucidn que participarén en la Colocacién del Programa de Emisiones. Antes
de la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, €l Emisor enviard a la SIV y a 1a BVRD copia de los Contratos de Colocacion
Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se dardn a conocer mediante &) Aviso de
Colocacion Primaria y el presente Prospecto.

El Agente Colocador se compromete a hacer la Colocacién de los valores objetos del presente Prospecto bajo 1a modalidad de
Colocacidn Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestion de colocacion, para que el proceso se lieve a cabo
de la forma mas eficiente posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos reguladores.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacidn de propiedad, negecios o parentesco entre el Emisor
y el Agente Colocador.

2.3.5 Técnicas de prorrateo

La celocacién prevé prorratec en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas superen la oferta. Si en un dia de
colocacién la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emisidn, Jla BVRD realizard un prorrateo, a través de su sistema de negoclacién v a la vez la
adjudicacidn de las drdenes. Ver punto 2.2.1 Mercado Primario.

La adjudicacién de los Bones de Deuda Subordinada se hard con base en el Valor Nominal de los misnos, sin consideracién del
Precio de Suscripcion. A partir de la notificacién de los resultados del prorrateo per la BVRD, los Intermediarios de Valores
procederdn a la confirmacion de las Grdenes con inversionistas que registraron posturas durante el pericdo de colocacion.
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2.3.6 Periodo de colocacidn primaria

El perivdo de colocacion primaria de cada emision generada a partir del Programa de Emisiones estard comprendido dentro del
periodo de vigencia del mismo y ng podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) diashabiles.

El prescite Programa de Emisieses no conternpla un Periodo de Suscripcién Primaria para Pequeifios Inversionistas,
dado que los valores abjeto del mismo no pueden ser adquiridos por personas fisicas.

Los bonos estardn a disposicidn del piblico interesado en materializar una inversidn a través del Agente Colocadsr o cualquier
intermediario de valores auterizade por la SIV, en los hovarios establecidos en el presente Prospecte de Emisidon. En caso de que
el [nversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV pasado el horasio de recepcidn de drdenes del sistema de recepcidn de la BVRD su orden quedara para el dfa
habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria.

El periode de colocacion para las emisiones desde la 01 hasta la 10 serd: desde el 08 hasta el 28 de septiembre de 2017.
2.3.6.1 Formas vy fechas de hacer gectivo el desembolso de [a suscripcion i

Los inversionistas de les Bonos de®euda Subordinada cbtendran a través del Intermediario de Valones autortzadu por la 51V su
carta de confirmacién donde se valifa la inversidn que han realizado una vez se haya e1ecutaclo en la BYRD.

CEVALDOM ofrece a través de su pigina web el estade de cuenta con las inversiones un[ posee cada mversu)nlsta El desembolso
para la suscripcién de los Bonos sf efectuara al precio de Colocacidn primaria mas el cup6n corrido, seglin se determine en el
presente Prospecto de Emisidn Ddinitivo y en el Prospecto simplificado de cada Emisién, libre de gastos para e suscriptor. La
fecha de hacer efectivo el desemhbdbo de la fecha de suscripeidn o fecha valar para el presente Programa de Emisioneses T + 1.

Debido a que los valores objeto ddipresente programa de Emisiones estardn representados mediante anotaciones en cuenta, no
se expedira titulos flsicos represmtativos de los mismos. Sin embargo, los obligacionistas de [os valores siempre tendran el
derecho de obtener una certificaddn sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de Custodia, Pago y
Administracién. Dicha certificacidr pueden ohtenerla a través del intermediaric de valores.

El inversionista procedera a paga el valor de los valores adquiridos mediahte cheque de administracién, transferencia o débite a
cuenta, a favor del agente colocacr o intermediario de valores autorizado 2l que haya acudido el inversionista.

La orden de suscripcidn serd eketiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del agente
colocador o intermediario de vdores autarizado al que haya acudide el inversionista, considerdindose asi que se efectud la
suscripcitn,

Cuando la fecha de transaccién @a posterior a la fecha de Emisidn y siempre dentro del Periodo de Colocacién pactado en los
avisos de Celocacién primaria, elinversionista pagard los intereses transcurridos desde la fecha del Emisién hasta la fecha valor
exclusive. En ningiin caso la Fedla de Transaccidn podréd ser una fecha posterior 2 la fecha v hora de finalizacidn del Periodo de
Colecacion de la Emisién corresmndiente, segin sea determinado en los avisos de Colocacidn Primaria.

2.3.7 Informacion legal

El presente Programa de Emisioses fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Primera Resolucién del Consejo
Nacional de Valores adoptada elveintidds (22) de noviembre de 2016, y figura inscrite en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el registro No, SIVEM-104.

El Programa de Emisiones se bas en los acuerdos y aprobaciones que se ertuncian a continuacién, documentos que reposarn en ¢l
Registro del Mercado de Valoresy Productos de la Superintendencia de Valares:

¥ Acta de Asamblea de depesitantes del Emisor de fecha 30 de agosto del 2016, que dispone la aprobacién de una emisién de
Bonos de Deuda Subordinada por hasta Mil Trescientos Millones de Pesos Dominicanos Q0/100 [(DOP 1,300,000,000.00);

¥ La cuarta resolucién de lafunta de Directores del Emisor de fecha 9 de agosto de 2016 que aprueba la Emisién.

¥ Contrate del Programa de Emisiones y Designacidn del Representante de la Masa de Obligacionistas, firmado en fecha20 de
marzo de 2017 entre el Bmisor y la firma Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

v’ Aprabacién otorgada perla Superintendencia de Bancos en fecha dos (02) ¢ f AT} sciséis (2016),
mediante comunicacion¥o. ADM /2146 /16. \ Dizecatn oE oFERTA PUBLICA
30 AGO 207

APROBADO
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2.4 Valores en Circulacion

Al momento de la aprobacién del presente programa de emisiones el emisor no posee valores en circulacion en el mereado de
valores de la Repiblica Dominicana.

2.5 Objetivos econoémicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

2.5.1 Uso de los fondos

El total del monto percibido mediante el Programa de Emisiones ser4 destinado para aumentar los activos productivos y al repago
de deuda a corto plazo existente del Emisor, la cual se detalla en la seccién 2.5.1.4 Uso de los Fondos para Amortizacidn de Deuda
del presente prospecto. El presente Programa de Emisiones forma parte de la estrategia de administracion de activos v pasivos
del Emisor mediante la cual se mantiene 1a optimizacién de la estructura de vencimiento de tos pasivos.

2.5.1.1 Montc Neto a Recibir Producto de la Presente Oferta

Emisidn Total a emitir por Emisiéon (DOE). .
1 100,000,000.00 & P
2 100,000,000.00 ’
3 100,000,000.00 T
4 100,000,000.00 . o
5 100,000,000.00 ! —_
6 100,000,000.00 - S
7 100,000,000.00 I
8 100,000,000.00 .
9 100,000,000.00 I
10 100,000,000.00 ! I 12
Total a percibir 1,000,000,000.00 e

Los gastos del primer afio generades para la colocacion serdn asumidaos en su totalidad por el emisor.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos Distintos a los Relacionados con les Negocios del Emisor
No aplica.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Aumentar los Activos Productivos del Emisor

Del monto total del programa de emisiones, el emisor va a destinar el monto de Trescientos millones de pesos dominicanes (DOP
300,000,000.00) para el crecimiento de sus activos praductivos. Especificamente como se detalla en la siguiente tabla:

RD$ 100,000,000.00 Cartera de |;ré-stamos PYMES
RD$ 200,000,600.00 Cartera de préstamos de consumao

2.5.1.4 Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

El presente Programa de Emisiones Forma parte de la estrategia de administracién de activos y pasivos del Emisor mediante la
cual se mantiene la optimizacién de la estructura de vencimiento de los pasives. Como tal, el presente Programa de Emisiones
servira para soportar el crecimiento de los activoes productivos del emisor {detaliado en ef acdpite anterior), asi como también
para sustituir pasivos de corto plazo.

El desglose especifico de deudas a corto plazo a cancelar con los fondos adquiridos mediante las emisiones sera el siguiente:

RD$ 222,405,632,00 Certificado Financiero AFP Reservas 120 dias 2.50%
RD$ 87,207,777.00 Certificado Financiero AFP Reservas 120 dias 2.50%
RD$ 101,589,601.00 Certificado Financiero AFP Scotia Crecer 60 dias 9.50%
RD$ 177,585,000.00 Certificado Financiero AFP Scotia Crecer 60 dias 9.30%
RD$111,211,990.00 Certificado Financiero AFP Scotia Crecer 60 dias 9.15%
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2.5.2 Impacto de la Emision

De colocarse el presente Programa de Emisiones en su totalidad, la posiciénifinanciera del Emisor resultaria como se presenta en

el siguiente balance general:

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS
[MPACTO DEL PROGRAMADE EMISIONES EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

FONDOS DISPONIBLES
NVERSIONES

CUENTAS POR COBRAR

BIENES RECIBIDOS EN RECUP. DE CRED. NETOS
INVERSIONES EN ACCIONES NETAS
PROPIEDAD MUEBLES Y EQUIPOS NETOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
CUENTAS DE ORDEN DEUDGRAS

PASIVOS Y PATRIMONIO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
DEPOSITOS DE INST, FINANCIERAS DEL PAIS
FONDOS TOMADOS A PRESTAMOS
| T VALORES EN CIRCULACION =
| __BONOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
OTRUS PASIVOS

TOTAL PASIVOS
OTRAS RESERVAS PATRIMONIALES
SUPERAVIT POR REVALUACION
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO DEL E|ERCICIO
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

o L

(VALORES EN R.D.3)
Junio 2017

3.2%0,117,047
3.846,240,736
19 HI? “,l]'i 187 _
218 255,156
146,208,247
141,029,341
790,365,527
347,508,576

28,597,119,817

1,9656,912,634
35,817,716,125

6,094,539,163
16,707,004
198 036,718

759,281,929

25,424,028,959

1,833,130,020
3,766,118
1,207,598,678
129,596,042

3,174,090,858

28,598,119,817

1,966,912,634
35,817,716,125

VARIACION Después de Emisidn
- 3,290,117,047
- 3 B46, 240 736

- 218,255,1 36
- 146,208,247

141,029,341
- 790,365,527
- 348,508,576

28,898,119,817

1,966,912,634
35,817,716,125

6,094,539,163
16,707,004
_ 198036718

17655464145 1
i

(700,000,000
1,000,000,000

25,724,028,959

1,833,130,020
3766118
1,207,598,678
129,596,042

3,174,090,858

28,898,119,817

1,966,912,634
35,817,716,125
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[ ST:\'F SUPERINTENDENCIA DE YALORES

2.6 Representante de los obligacionistas DIRECCIGN GE OFERTA PUBLICA

Generales del Representante de la Masa de los Obligacionistas 30 AGO 207

Nombre: Salas Piantini & Asociados, S.R.L. L A P RO BA DO )

p Direccion: Calle Pablo Casals No. 9, Piantini, Santo Domingo
4 .? ' Teléfonos: {809) 412-0416 / (809) 412-5575
el Fax: [809) 563-6062
SALAS, PIANTINI Persona de contacto: José Salas

Correo electronice: jsalas@salaspiantini.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-80789-1
www satnspiantini.com

El representante es una sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades en su
Articulo 334, inscrito como SVAE-015 en el registro de la SIV como auditor externo, ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de marzo de 2017 para fungir como Representante de la Masa de Obligacionistas del
presente Programa de Emisiones.

Para los fines del presente Prospecto de Emisidn Definitivo, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
manifiestay declara que no se encuentra inhabilitade para desarrollar sus funciones de conformidad con fo previsto en el Artlculo
332 de la Ley General de Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de
diciembre de 2008 modificada por la Ley No, 31-11, toda vez que el mismor

s Noes la sociedad emisora de los valores de oferta publica;

* No es titular de la décima parte {1/10) o de una percidn mayor del capital suscrite y pagado de la sociedad deudora, ni de
sotiedades comerciales en las que el emisor tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

» Noesuna seciedad que garantiza la totalidad o parte de los compromisos de lasociedad deudora,

» Noes miembro del Consejo de Administracién, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas ¢ empleado de sociedades donde el
Emisor sea titular de fa décima (1/10] parte o de una porcién mayor del capital suscrito ¥ pagado: asf como todos sus
ascendientes, descendientes y conyuges;

» No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar
una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-
08 (modificada);

* Cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser designado representante de
una masa de plbligacionistas.

* No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte de los compromisos de la sociedad deudora.
* No existe ninguna relacién de propiedad o de negecio o parentesco enfre el Emisor y el representante

2.6.1 Fiscalizacidn

El Representante de la Masa tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales vigentes v el Contrato del
Programa de Emisiones, ademds de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de la Masa de Obligacionistas.
Especialmente corresponde al Representante de la Masa el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de
los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al Artlculo 58 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12, serd obligatoric el
nombramiento y existencia del Representante de la Masa de Obligacionistas, quien velard por los derechos e intereses de los
inversionistas, debiendo ser designadoe en el contrato de Programa de Emisiones o por la asamblea de la masa de obligacionistas.

Los siguientes articulos de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 modificada porla Ley 31-11, manifiestan parte de las atribuciones que se le confieren al representante:
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Articulo 336, Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendrdn fa
facultad de realizar, en nombre de Ja misma, todos los actos de gestién para la defensa de los infereses comunzs de ios
obligacionistas.

Articulo 337, Los representantes de fa masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas, tendran
exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y
deliberaciones posteriores a su constitucién, asi comg todas las acciones que tengan por cbjeto la defensa de los intereses
comuries de los obligacionistas v especialmente la liquidacidn de la sociedad.

Parrafe |- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacicnistas deberan ser debidamente notificadas enmanos de
uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338.- (Modificado porla Ley 31-11, de fecha 11 de febrero de 2011) Los representantes de la masa no podran inmiscuirse
en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin vez, ni voto.
Parrafe- Dichos representantes tendrin derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que éstos,

Régimen para la celebracién de las asambleas de la masa de obligacionistas conforme se dispone en la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley-31-11;

Articulo 350, La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
comvocatoria por un mandatario judicial, la asambiea serd presidida por este ditimo. Asimismo, la asamblea designard su
secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en los condicignes previstas en los Articulos 333y 334, o primera
asamblea serd abierta bajo la presidencia provisiona! del titular que tenga o del mandatario que represente el mayor
niimere de obligaciones.

Articule 353, El derecho de voto atribuide a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del empréstito
gue representen. Cada obligacién dard derecho a tn voto por lo menos.

Adicionalmente la "Norma que establece disposiciones sobre el representante de Ja masa en virtud de una emisidn de oferta
publica de valores: R-CNV-2016-14-MV" el Representante de la Masa tendra las siguientes atribuciones y deberes:

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores.

Z. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios,

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra can voz pero sin voto, asi como
gjecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la documentacion pertinente
que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en representacién de terceros, deberd requerir en
adicién 1a presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite como tal.

S. Remitir a Ja Superintendencia e] acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro de los
cinco (5) dias hdabiles sigulentes a su celebracién, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y
verificacién de que dichas decisiones se hayan adeptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa
aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valeres y Productos.

. Remitiv un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor.

. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido
aprobado por asamblea general de tenederes de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emisidn.

8. Realizar todos los actos de administracidn y conservacién que sean necesarios para el gjercicio de los derechosy la defensa

tle los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Llevar a cabo los actas de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedaores de valores, en los
términos legalmente dispuestos.

10. Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo.

11. Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y las
revisiones gque considere necesarias de sus libros de contabilidad y demds documentos.

12. Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién 0 en el prospecte de emisién, segin
corresponda, en caso que una emisidn de oferta publica contemple redencién anticipada a través de este mecanismo.

13. Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido en la emisién y,
en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14. verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del g?({ﬁﬁﬂ?ﬂﬂ&ﬁﬁﬂih?ﬂ%i}
cmisidn y del contrato de servicios, y de las normas vigentes a cargo del emisor., . QIRECCHIM DE OFERTA

=3 O

30 AGD 2017
APROBADO
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15. Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de tos tenedores de valores.

16. Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

17. Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o extraordinaria de
la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de
la asamblea general de tenedores de valores, interesena éstos.

18. Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo las judiciales
o administrativas, de canformidad con el ordenamiento dominicanc, en proteccidn de los intereses comunes de sus
representados.

19. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segiin sea el caso, asi como también en los que se
adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea
objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera hacerse parte en el respective proceso dentro del
térming legal, para lo cual, acompafiard a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una
constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito centralizado de valores
correspondiente,

20. Solicitar la informacidn que considere necesaria respecto del emisor y de la emisidn para verificar el cumplimiento de
éste en relacién con los valores emitidos.

21, Los demds deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emisién, contrato e
servicios, seglin corresponda o las gue le asignen la asamblea general de tenedores de valores u otras normativas
aplicables.

El representante de la masa deberd guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad emisora ¥y no podra
revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocida sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere indispensable
para la proteccidn de los intereses de los tenedares de valores.

En el evento que, de la informacion obtenida, el representante de 1a masa infiera que es necesario solicitar informacién adicional ¢
examinar los librog del emisor, podréd formular directamente al emisor los requerimientos del caso.

El representante de la masa respondera frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a la sociedad, de los dafios que cause
por los actos u omisiones realizados en el desemperio de su cargo sin ta diligencia profesional con gue debe ejercerlo, sin perjuicio

de las sanciones administrativas que puedan aplicar. g v SUPERINTEKDEN(IA DE VALORES
LN BHRECCIGN DE DFERTA POBLICA
2.6.2 Infarmacién Adicional
3 0 AGO 2017
El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Estahlece Disposjeiones Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Periédicamente las Participantes del Mercado de Valeres. APROBADO

El representante de la masa, de conformidad con las dispesiciones normativas vigentes, debera remitir un informe a la
Superintendencia respecto 2 las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma
trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias hdbiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

El informe debera ser presentado en el misma orden que se establece en el articulo 11 de la Norma R-CNV-2016-14-MV, en caso
de que el representante de la masa determine que no le aplica uno ¢ varios de los elementos citados deberan calocar No Aplica.

El representante de la masa deberd remitir el informe de manera fisica a la SIV, quien podrd determinar su remisién de manera
electronica mediante €l Sistema Electrénico de Remisién de Informacion (SERI) por disposicion de cardcter general.

El informe deberd ser publicado en 1a pagina web del representante de la masa y de la Superintendencia, una vez sea remitido a
esta institucidn.

Adicionalmente, el reprasentante debera remitir a la SIV, dentre de los ¢inco (5] dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de
los hechos siguientes:

¢ En caso de oferta ptblica de intercambio el representante de la masa deberd elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse gue dicho intercambio se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de emisién,
en el prospecto de emisién deflnitivo y en el prospecte simplificada correspondiente;

= Surenuncia o remecién, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento y la presente Norma,; v,

e Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

¢ Cuzlquier incumplimiento de fas obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que origine Ja duda
razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de cualquier hecho que afecte
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o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera o legal del emisor. Se enfendera que un hecho afecta de
forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento {10%) del total del patrimonio del emisor.

El articuln 63 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercade de Valores No. 664-12, establece lo siguiente en cuanto a las
atribuciones de la asambiea de abligacionistas:

“Articulo 63.- Atribuciones de Ja asamblea de ebligacionistas. En adicién a lo establecide en la Ley de Sociedades, corresponderd a
la asamblea deliberar sobre todas las medidas que tengan por objete asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucidn del
contrato Je programa de emisiones, asi como sobre toda proposicién para la medificaciém de dicho contrato y especialmente
sobre toda proposici6n:
a] Relativa a la modificacidn del objeto o la forma de la sociedad;
b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones
judiciales;
¢) Para la fusion o la escision de la sociedad;
d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derechg preferente en chanto a los créditos de los obligacionistas que forman
lh masa; y
e) Atnente al abandone total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la modificacion de las modalidad de amortizacion o de las tasas de interases.”

A contineacidn citamos el Articulo 68 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley' del Mercado de Valores No. 664-12:,

“Articulo 68.- Atribuciones y deberes del representante contenidos en el contrate de programa de emisiones. El contrate de
programa de emisiones que se suscriba entre el emisor y el representante de la masa de obligacionistas, de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo 57 (Contrato de programa de emisiones de valores representativos de deuda) del presente Reglamento, deberd
prever coing atribuciones y deberes del representante los siguientes:

a) Examinar los valaores objeto de oferta publica, con el propésito de verificar su autenticidad;

b) Comprobar, en las Qficinas y Registros correspondientes, la titularidaq de los bienes propiedad del emisor dados en prenda
o hipoteca para garantizar la emisidn, constatando que tales garantias han sido debidamente constituidas, asi como
también verificar la existencia de gravdmenes o medidas que puedan afectar los mismos;

c) Vigilar que los bienes dados en garant(a per el emisor estén asegurados, mientras fa emisién no se haya amortizado
totalmente;

d) Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacidn de los obligacionistas,
especialmente aquellas gue tengan por objeto chtener el pago por concepto de intereses, de capital o que se deriven de
lis garantias constituidas para la emisidn;

e) Verificar que el emisor utilice los fondos provenientes de la emisidn para los fines especificados en el contrato de programa
de emisiones ¥ en el prospecto de emisién;

f) Supervisar el cumplimiento, por parte del emisor, de todas las obligaciones establecidas en el contrato de programa de
emisiones, prospecto de emisidn, o en otros coniratos relacionados ¢on la emisidn;

g) Netificar a los obligacionistas y a la Superintendencia cualquier incuimplimiento por parte del emisor de las obligaciones
asumidas por él en ocasion de la emision;

h) Guardar reserva sobre toda la informacién de cardcter confidendial que conozca en gjercicio de su funciébn como
representante de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus
representados;

i} Cuwplir con los demés deberes y atribuciones que le imponga la Ley de Sociedades, el Cédigo Civil, la Ley, el presente
Reglamento, las normas que establezca la Superintendencia, el contrato de programa de emisicnes suscrito con el emisor
y los acuerdos adoptados en las asamblea de obligacionistas.”

2.7 Administrador extraordinario . fr b ey

No aplica. ; . HIA PUE {
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2.8 Agente de Custodia y Administracidn

Generales del Agente de Cusfodiz y Administracion

CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.

. _ Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco Santo Domingo,
L EUIS’& L D 0 M Republica Dominicana
Tel: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom com
Repistro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante 1z SIV bajo en No. SVDCV-001

Al momento de la elabaracién del presente Prospecto de Emisidn Definitivo, no existe ninguna relacién de propiedad e de negocio
entre los principales asociados de ALNAP, y CEVALDOM Depdsitos Centralizados de Valores, S. A
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3 INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1 Identificacion del Emisor

f ASOCIACION gNﬁ:rl-m-gg‘aS 56%-;' 6631
eléfono: -688-
l‘, L%ggg&tg&,gg Rf:presentante Lepal: Francisco E. Melo Chalas
Pagina web: wwwhalnapeomdo

Asotiacién La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda (en lo adelante indistintamente "E] Emiso1” ¢ "ALNAP”) es una
entidad de intermediacién financlera de cardcter mutualista organizada e incorporada para operar comao Asociacién de Ahorrosy
Préstamos bajo las leyes de la Repablica Dominicana, fue constituida el 14 de Julio de 1972, cuyo objetivoes promover y fomentar
el ahorro y otorgar préstamos a largo plazo para la construccion, adquisicién y mejoramiento de la vivienda asi come, para la
consteuccion y adquisicion de edificios destinados a usos comerciales ¥y para viviendas familiares destinadas para alguiler y
cualesquiera otras operaciones de crédito autorizadas por Jas leyes y las auteridades monetarias y financiera, con las limitaciones
indicadas en el marco regulatorio dominicano. ALNAP posee domicilio social en la Ave. 27 de Febrero No. 218, Santo Domingo,
D.N, Republica Dominicana, se encuentra inscrita como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el niimero
SIVEV-037. ALNAP fue calificado en A- y el presente Programa de Emisiones en EBB+ por Feller Rate,

3.2 Informaciones Legales

3.2.1 Informaciones de Constitucion

Jurisdiccion bajo la cual estd constituida

La Asociacidn La Nacional de Ahorros v Préstamos, en calidad de entidad de intermediacién financiera, estd constituida y
organizada de conformidad con la Ley 5897 del 14 de mayc del 1962 sobre dsociaciones de ahorros y préstamos para la vivienda,
y a su vez regulada y supervisada por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, sus reglamentos y las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana, y las circulares de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y el Banco
Central.

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, en su Art. 75, establece las actividades que podran realizar las asociaciones de ahorros
y préstamos, autorizando en el enciso d), la emision de titulos-valores.

Fecha de Constitucidn
El Emisor fue constituido el 14 de julio de 1972 y desde entonces ha operadeininterrumpidamente hasta la fecha.
Inicio de actividades y tiempo de operacidn

ALNAP inicid sus operaciones en el afio 1972 y a la fecha de la elaboracion del presente prospecto, lleva operando 44 afios
ininterrumpidos.

Composicion Accionaria del Emisor a la fecha del presente prospecto

Por ser una entidad mutualista, no aplica, ya que es propiedad de todos sus socios ahorrantes. Por su naturaleza juridica, las
asociaciones ne emiten acciones sino participaciones a favor de sus miembras ¢ asociades. En este sentido, el articule 9 de la Ley
No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda cita: “En las decisiones de la Asamblea General de
Depositantes o de Asociados ¥ en las votaciones que ésta realice, cada depositante tendrd derecho a un {1) voto por cada cien
pesos oro (DOP 100.00) que haya mantenido depositados o como promedig en la cuenta de ahorros durante el Gltimo ejercicio.
Pero ningiin depositante tendré derecho a mas de cincuenta (50) votos cualquiera que seael monto-tte su depn-srtn uﬂe §Y cuenta
de ahorros. Al 31 de diciembre del 2016, 1a institucién cuenta con 366,388 sotigs” aimﬂ.ﬂnfes LF0GIA Ui WAL LR
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Composicion de la Junta de Directores

A la fecha de la elaboracién del presente prospecto la Junta de Directores de la Asociacidn, esta constituida por:

Miembro Categoria

Freddy Abigail Reyes Pérez Presidente Externo No Independiente
Francisco Eugenio Melo Chalas Vicepresidente Interng o Ejecutivo

Juan Salvador Perez Diaz Secretario Externo No Independiente
Omar E. Victoria Contreras Miembro Externo No Independiente
Carlos F. Reyes Martinez Miembro Externo No Independiente
Julip Cesar Curiel de Moya Miembro Externo [ndependiente
Osvaldo D. Gonzalez Gonzalez Miembro Externo Independiente
Mario Alberto Gamundi Pefa Miembro Externo Independiente
Gustavo A. Zuluaga Alam Miembro Interng o Ejecutivo

Lugar donde pueden consultarse los Estatutos

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden consultarse en la oficina principal del emisor, ubicada en la Av. 27 de Febrero No. 218,
El Vergel, Santo Domingo, R.D. y en la Superintendencia de Valores.

Relacidn entre los Miembros del Consejo de Administracion y los Accionistas Controladores

No hay ninguna relacion (Ver literal D del presente acapite). En virtud de la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962, los Miembros de la
Junta, por mandato de la Asamblea Electiva, son les responsables de la administracion de la Asociacién, con plenas facultades, sin
perjuicio de las reservadas por esta Ley a la Asamblea General de depositantes {Articulo 12).

3.2.2 Regulacion Especifica y Particular

Las Asociaciones de Ahorros y Préstamos se crean bajo el marco juridico de la Ley 5897 del 14 de mayo de 1962, la cual en su
articulo primerea las define como “entidades sin fines de lucro, cuye objeto serd promover y fomentar la creacién de ahorros,
destinados al otorgamiento de préstamos para la construccion, adquisicién y mejoramiento de la vivienda™,

L.a Ley Monetaria y Financiera establece el régimen regulaterio del sistema monetario y financiere de la Republica Dominicana,
identificando los estamentos oficiales v demas participantes en el sistema, su estructura, obligaciones, requerimientos y
actividades que podrin realizar cada uno, entre otros aspectos.

En su Art. 34 se define el tipo de naturaleza de las entidades de intermediaciéon Bnanciera que podran participar en el mercado
financiero. En el caso de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, las disposiciones descritas en el Art. 75 de dicha ley identifican
las operaciones que estaran permitidas a este tipo de institucion financiera. La Ley Monetaria y Financiera establece también una
serie de requisitos que deberdn cumplir las instituciones financieras.

El emisor también $e rige por sus reglamentes, 1as resoluciones de la Junta Monetaria de ]
de la Superintendencia de Bancos de la Republica Beminicana y el Banco Central. S

7 SUPERINTENDENCIA DE YALORES
V' pireccion DE oFERTA PUBLICA

3.3 Informaciones sobre el Capital Social 3 0 AGO ?Uﬁ'

3.3.1 Capital Social Autorizado

Segun lo establecido en el Articulo 5 de los Estatutos del Emisor, "el capital de la Asociawmﬂas sumas de

dinero que la misma reciba a titulo de depdsitos de ahorres de los asociados, asi como por las utilidades, reservas y otros bienes,
Este capital nunca podré ser menor que el establecide por las leyes y normas que rigen el sistema.”

De acuerdo a la Ley 5897 del 14 de mayao de 1962, ensu Art. 1S (modificado por la ley 257 del 1 de marze de 1968), se entendera
por capital de una Asociacion las sumas de dinero que la Asociacion reciba a titulo de depbsitos de ahorros de los organizadores y
de los asociados. Esto es asi dada la naturaleza mutualista de las asociaciones de ahorros y préstamos, las cuales carecen de
capital pagado en acciones. Sin embargo, el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial en su Art. 13
establece que el Patrimonio Técnico de las Asociaciones de Ahorros y Préstamas estara confirmado por el Capital Financiero mas
el Capital Secundarie, neto de las deducciones aplicables, seglin se describen en el Art. 18 del mencionado Reglamenta.
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El Capital Financiero para las asociaciones corresponde a la suma de las reservas obligatorias, las reservas voluntarias ne
distribuibles y las utilidades ne distribuibles. El Capital Secundario estd integrado, en los casos que aplique, por otras reservas ge
capital, provisiones adicionales por riesgo de activos, instrumentos de deuda convertibles obligatoriamente en acciones, deuds
subordinada contratada a plazos mayores de cinco aios y el valor de los resultados netos por revaluacidn de activos.

Al 30 de junio del 2017, el Patrimonio Neto del Emisor es de DOP 3,174,090,858.

3.3.2 Series de acciones que componen el Capital Social Suscrito y Pagado

ALNAP, debido a su cardcter mutualista, no cuenta con acciones.

3.3.2.1 Derechos Econémicos Especificos que Confieren a su tenedor, y su forma de Representacion

De acuerdo al acapite 3.3.1, la Asociacion ne cuznta con accionistas, sino que todo depositante de la asociacidn adquiere ha
condicién de asociado. En el artlculo 9 de los Estaturos del Emisor se especifican las atribuciones, derechos y deberes de los
asociados, que se desglosan a cantinuacién:

i. “Participar de ta Asamblea General de dsocindos;

iil.  Elegir v ser elegido para miembro de la Juntg de Directores. Los Asociados mencres de 18 afos de edad no podrdn ser elegidos
para funciones directivas de la Asociocién ni tendrdn derecho a votacién en las Asambleas Generales. Sus representantes si
gozardn de estos derechos, siempre que figurent como tales en los registros de las cuentas de ahorros;

fli. Acceder a todas las informaciones relevantes sobre la Asociacidn, en particular, nquelles relacionadas a sus derechos p
obligaciones como Asociedos, a las cuentas y estados financieros y al sistema de gobierno y administracidn;

iv. Ejercer, en caso de que aplique, las funciones que pongo a su carge fa junta de Divectores;

v. Muntener en la Asociacign mediante depdsite un ahorro minimo conforme a lo establecido en la normativa legal, ef cual
devengard intereses a partir de la suing de Cien Pesos Dominicanas (DOP 100.00), salvo que la fegislacian disponga lo
contrario.

Vi,  Recibir todos los servicios y operaciones para las cuales se encuentre autgrizada la Asociacidn, de acuerdo a las normas que
regulan el sistema;

Vil.  Ser tratados de forma igualitaria;
Viii.  Percibir los dividendos que le correspondan de acuerdo a los normas vigentes,

ix.  Retirar de la Asociacién parcial o totalmente sus ahorros,

x.  Cumplir rigurosamente con las cldusulas y condiciones a las cuales estuviere obligado en virtud de los contratos que suscriba
con In Asociacion, y,

xi.  Disfrutar con plenitud de las facilidades, vertajas y prerrogativas a que Se refieren los presentes ESTATUT0S.”

3.3.3. Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en Lugar de Efectivo

El Emisor, en los altimos tres (3] afios, no ha recibido pagos de Capital en Bienesl__dz_e-Nat__uraleza.- ———
3.3.4 Acciones que no representen Capital > |
El Emisor al ser una entidad mutualiSta no emite acciones.

3.3.5 Obligaciones Convertibles

El Emisor no posee bonos convertibles.

3.3.6 De los Dividendos

De acuerdo al Art. 9, numeral viii) de los Estatutos de emisor, entre los derechos de los asociades se encuentra percibir los
dividendos que le carrespondan de acuerdo alas normas vigentes. Durante los Gltimos afios las utilidades han sido reinvertidas.

3.3.6.1. Movimiento utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los tres altimos ejercicios fiscales

No aplica. Ver acapite 3.3.6.
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3.4 Propiedad de 1a Compaiifa

La Asociacidn La Nacional de Ahorras y Préstamos pertenece a los ascciados o depositantes, los cuales para adquirir dicho estatus
deben cumplir con lassiguientes formalidades, descritas en el Art. 8 de los Estatutos del Emisor:

Articulo 8: Condicién de Asociado.- La Asociacién estd integrada por los Asociados fundadores y por las personas naturales o
juridicas que solicitaren y obtuvieren su ingreso en la misma, previo cumplimiento de los requisitos siguientes:

Menor de edad, a travésde su representante legal.

Tener en la Asociacidn una cuenta de ahorros con un saldo conforme a lo establecido por la normativa legal, que se abrird
justamente con la entrega de la tarjeta de firma del depositante. Igualmente serdn asociadas las personas juridicas que ingresen
como tales, previo cumplimiento de los requisitos pertinentes. En cualguiera de los casos, ”"”“p’[‘ﬂﬂﬂﬁiﬂaﬁ'ﬁ?ﬁ% 0 se
perderd por la inmovilidad, parcial o total, en el tiempo, de los fondos que constituyan la cuenta ? ! KECCION DE DFERTA PUBLICA

Segun el Articulo 10, Lacondicién de Asociado se pierde en las siguientes situaciones:

10 AGD 20V
APROBADO

mentes ESTATUTOS; y,

Por la cancelacién totalde la cuenta de ahorros abierta en la Asociacion;

Por el no cumplimiento de los minimos de ahorros requeridos per 1as normales legales vigentesy

Por separacidn de la Asociacién, que podré ser pronunciada por la Junta de Directores en caso de violacidn a las disposiciones
establecidas en los presentes ESTATUTOS, asi como en aquellos casos que se haga un mal uso de la cuenta de ahorros, o se ponga
en riesgo a la Asociacidn en materia de la normativa de lavado de dinero.

3.5 Informacion Estamutaria

3.5.1 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre El Emisor ¥ uno o mas de sus miembros del Consejo de
Administracidn o Ejecutivos Principales

Los miembros externes no independientes v el miembro internc ¢ ejecutive de la Junta de Directores de la Asociacién La Nacional
de Ahorros y Préstaines, asi como sus principales ejecutivos, pueden poseer certificados de depdsitos y cuentas de ahorros en la
institucién. No asi los miembros de 1a Junta de Directores con la categoria de externos independientes, los cuales no poseen este
tipo de vinculacion con dicha institucion firanciera.

Limites de crédito a partes vinculadas
El Patrimonio Técnice de la institucion al 30 de junio del 2017 asciende a un monto de RD$3,044,464,556 para evitar excesos

sobre los indicadores requerido por la Superintendencia de Bancos, se calculan los porcentajes establecidos sobre el monto arriba
indicado y se comparan con los créditos otorgados, segiin se detalla en el siguiente cuadro:

Limite Por¢ertual Requerido Monto Segiin Patrimonio | Créditos Otorpades | Créditos Disponibles
Limite Individual (1%) Func. ¥ Emapl. RD$ 30,444,636 RDS 8,470,239 RD$ 21,974,397
Limite {10%) Funcdionarios y Empleados | RD$ 304,446,356 RD$ 257,926,209 RD$ 46,520,147
Limite Global {50%) Vinculades RD$ 1,522,232,778 RD3% 860,826,187 RD$ 72,449,932

Como se observa enlatabla anterior, la entidad se encuentra en cumplimients de todos los limites de crédito a partes vinculadas.
Los estatutos sociales de la Ascciacién La Nacional de Ahorros y Préstamos, en su articulo 46, parrafo I, establecen lo siguiente:
“Articulo 46 - Responsabilidad de los miembros y prevencién y tratamiento de conflicte de intereses. [.. ]

Parrafo I: Ninguno de los miembros de la Junta de Directores podra ejercer el derecho al voto en aguellos puntos del orden del dia
de una sesion, en los que se encuentre en conflicto de interés vy, en especffico, respecto de los siguientes:

i} Sunombramiento o ratificacién como miembro de la Junta de Directores;

i) Sudestitucidn, separacidn o cese como miembro de la Junta de Directores;

k) El ejercicio de cualquier accién en responsabilidad dirigida contra él; v,

1} La aprobacion o ratificacién de cperaciones de la propia sociedad con el miembro de la junta de Directores de que se trate,
con las sociedades controladas por €l 0 con las gue represente o con persenas que acten por su cuenta. [..]
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Parrafo 11l: La Asociacidn sdlo podra celebrar actos o contratos con otras entidades vinculadas o en los que uno 0 mas miembros
de su Junta de Directores tengan interés por si mismos o como representantes de otra persona, cuando dichas operaciones seaw
conocidas y aprebadas previamente por la Juta de Directores y se ajysten a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado, Los acuerdes que al respecto adapte la Junta de Directores seran dados a conccerenla
préxima Asamblea General de Asociados. [..]"

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Administracién sobre el nimers
de acciones necesarias para ejercer el cargo y forman en que vatan en las sesiones.

En el capitulo [V, seccidn [, articulo 40, de los Estatutos Sociales del emisor, se detallan los requisitos para ser miembro de la Junta
de Directores, la cual no esta sujeta al nimero de acciones, ya que el emisor es una institucion de cardcter mutualista.

Articulo 40: (maodificado en la Asamblea General Extracrdinaria de fecha 28 de abril del 2008) “"Requisitos generales de
pertenencia, incompatibilidades e inhabilidades- Para ser miembro de la Junta de Directores se requeriran las siguientes
condiciones, conjuntamente con la no existencia de lasrazones de inhabilidad e incompatibilidad, que se detallan a continuacion:

i. __Ser persona fisica y mayor de edad;
ii.  Serlegalmente capaz;

ili. Tener experiencia profesional en el drea legal, financiera, econdmica o empresarial. En todo, la Junta deberd estar
compuesta por al menos un cuarenta per clento {40%) de miembros que cumplan con estos requerimientos de
idoneidad;

iv. Noser mayor de ochenta y cinco (85) afcs de edad;

v. No estar afectado por alguna de las inhabilidades o incompatibilidades establecidas en el Articule 38 literal f) de la Ley
Monetaria y Financiera y sus normas complementarias;”

Los Articulos 43, 44 v 45 de los Estatutos, hacen referencia a 1a forma en que votan los Miembros del Consejo de Administracion:

"Articulo 43: Reuniones y convocatoria- La Juntade Directores se reunird por convocatoria de su Presidente o cualquiera de
sus miembros, siempre que el interés de la Asociaddn lo exija, va sea en el domicilio de la Asoclacién o en cualquier otro lugar.
Deberd reunirse al menos una (1) vez por mes. Las sesiones serdn presididas por el Presidente y, en su defecto por el
Vicepresidente. En caso de que tants el Presigente oomo el Vicepresidente no se encuentren presentes, presidird el miembre de la
Junta de mayor edad.

Articulo 44: Quérum y votaciones.- Las reuniones de la junta de Directores estardn vilidamente constituidas con la presencia
de por lo menos ta mitad mas uno de los miembres de la Junta. Los acuerdos se tomaran por la mayorfa simple de votos de los
miembros presentes, sin perjuicio de los casos ea que por disposiciones legales, reglamentarias 0 estatutarias se establezcan
mayorias agravadas especiales, en cuyo caso se observaran dichas reglas. En ¢aso de empate, el voto del Presidente tendrd
caracter decisorio.

Articulo 45: Actas.- La participacidn de los miembros de la Junta de Directores en las sesiones ¢ reuniones, sean ordinarias o
extraordinarias, asi come los acuerdos y resolutiones a que estas hayan arribado, se hardn constar por escrito en las actas
correspondientes. Las actas serdn firmadas por tedos los miembros, hayan :‘9 no participado en la reunidn. El Secretario de la Junta
serd responsable de la numeracién y custodia de las actas. Las certificaciones de las actas serdn firmadas por el Presidente de la
Junta y el Secretario, hayan o no asistido a la reusdén de que traten los extractos. 56lo los originales de las actas tendran validez
frente a tercercs. Las actas deberdn cumplir con les criterios minimas siguientes, los cuales aplicardn de igual forma a las actas de
los Comités de apoyo de la Junta de Directores y les Cotmités internos de la Alta Gerencia:

i Surredactadas en forma clara y detallada para comprender los fundamentos de 1os acuerdos adoptados;
ii. Incluir, cuande lo hubiere, la opinién de losnrembros del drgano en Cuestién.y,

{it. Ser numeradas de manera secuencial. I : =N = Wy -



Pagina 51 de 85

3.5.3 Disposiciones estatuarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control acciomario de la
compania o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicion 0 reestructuracion societaria.

La Junta Monetaria podrd ampliar las operaciones que realizan las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Asimismo,
transcurrido un aifio después de la promulgacién de estz Ley, la Junta Monetaria podra autorizar la conversidn de estas
instituciones en ¢l tipo de entidades de intermediaciér financieras previstas en el Articulo 34, siempre y mmande se
garantice un tratamiento homogéneo con estas entidades, incluyendo los aspectos fiscales. La Junta Monetaria dictara
los mecanismos de conversién.

En el articulo 6, del capftulo [ de los Estatutos del Emisor, se detalla lo siguiente en relacién al cambio de control de la isstitucion:

Articule 6: Disolucion.- La Asociacion tiene caracter mutualista y en caso de disolucién, el active neto pertenece a cadauno de los
asociados en proporcién a sus ahorros. Dicho active lo constituyen las sumas depositadas en ahorros por sus asodados, sus
utilidades, reservas y otros bienes, tal vy como queda expresado en el articulo S de estos estatutos.

Otra disposicidn reglamentaria, en el mismo sentido, es & Art. 28 de los Estatutos Sociales det Emisor, el cual define las
atribuciones de ia Asamblea General Exiraordinaria de Asociados, como sigue: i) Disponer la disolucidn voluntaria de la
Asociacién con el voto de las dos terceras (2/3) partes de los Asociados; ii) Decidir, con la aprobacién de las autoridades
carrespondientes, v de acuerdo a los mecanismos previstos en la normativa legal, sobre la fusion total o parcial de Ja Asociacién
con otra y otras entidades de intermediacion financiera o la conversién de la misma en otro tipo de entidad de intermediacién
financiera; ifi) Cambiar el nombre de la Asociacion; y iv) Reformar los presentes Estatutos y someter enmiendas ¢ modificaciones
de los mismos, previc agotamiento de los procedimientos y autorizaciones previstas establecidas en las normas legalesvigentes.

En el eventual caso de que ocurriera una reestructuracién societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de fa Ley de
Sociedades, No. 479-08 y su modificacidn por la Ley No. 31-11.

3.5.4 Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la cuallas Juntas
o Asambleas Generales y Extraordinarias de accionistas sen convocadas

En el capitulo Il de los Estatutos Sociales de la Asociacibn La Nacional, se especifica la forma en que se convocaran las Asambleas
Generales y Extraordinarias, siendo de la siguiente manera:

Articulo 23: Asamblea General Ordinaria Anual- La Asamblea General Ordinariz es aquella destinada a conocer los temas
relativos a las administracién y gestidon de la Asociacién. Esta se reunird al menos una (1) vez al afio en los primeros ruatros (4)
meses que sigan al cierre del ejercicio de la Asociacién, en el dfa, hora y lugar indicado en el aviso de convocatoria. Esta Asamblea
serd convocada con quince (15) dias de anticipacion a su celebracion. Aquellas convocadas durante el ejercicio corresponderdn a
las Asambleas Generales Ordinarias reunidas extraordinariamente y tendrdn las mismas atribuciones establecidas para las
ordinarias anuales con excepcién de la aprobacién o no del balance anual.

Articulo 27: Asamblea General Extraordinaria- La Asamblea General Extraordinaria de Asociados, sera convocada por los
mismos funcionarios sefialados en el Articulo 16 de los ESTATUTQS con al menos quince [15) dias de anticipaciéon v estard regida
en lo demas por las reglas generales de las Asambleas establecidas en el presente Capitulo, Seccién 1.

3.6 Remuneracidn del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracidn Total Percibida por los Miembros del Consejo de Directores y Principales Ejecutivos

Las compensaciones a ejecutivos en el afio 2016 ascendieron a DOP 186, 7(9,348.00 incluyendo prima de vehiculos ¥ seguro
médico. Al 31 de diciembre de 2015 el monto por este concepto asciende a DOP 153, 281,688.00.

Correspondiente al periodo 2015, la remuneracién global (bona especial por gestion, seguro médico, pagos fijos y absorcién de
impuestos), de todos los miembros de la Junta de Directores ascendié a DOFP 74,243,978.00, y al 31 diciembre-2016 a DOP
81,683,074.40. Estos montos no incluyen las compensaciones por ¢ese o retiro ni los beneficios marginales tales como planes de
subsidio en las tasas de financiamiento de los créditos de vivienda, vehiculo y tarjetas de crédito. Estos montos, a su vez, no
incluyen la remuneracién del Gerente General y el Subgerente General como miembros internos o ejecutivos de fa Junta de
Directores, en tanto estos s6lo son remunerados de conformidad con las politicas propias de la Alta Gerencia

Para mayores detalles sobre la compensacién pagada a los miembros de k rse a la seccidn "3.15.2.1

Compensacion a Empleados”. :_‘) v SUPEEITENCRARIY D WEROY S

DIRECCHON DE OFERTA PUALICA

30 AGO 2017
| APROBADO
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3.6.2 Planes de Incentivos
ALNAP no contempla un programa extraordinarie de compensacién salarial para los miembros de la Junta de Directores.

3.7 Informacidn sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

El valor neto en libros de la propiedad, planta y equipos del Emisor al 31 de diciembre de 2016 asciende a DOP 801,885,928 Este
valor al 30 de junio de 2017 asciende a RD$ 790,365,526. El métedo de depreciacién que utiliza el Emisor es el de linea recta
sobire la vida Gtil de los activos, A continuacién un desglose de como ha venido evolucionando este valer en los iltimaos afes:

Propiedades, Plantas y Equipos Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Jun2017
Total (RDS) 552,949,208 | 610,998,557 | 801,885,928 | 790,365,526

Actualmiente el emisor no mantiene proyectos o planes significativos de mejorasy expansién de sus activos fijos.

3.8 Infermacidn sobre relacionadas y coligadas e inversiones en otras compaiias

3.8.1 Empresas Relacionadas y Coligadas e inversiones en otras compaiiias

A la fecha del presente Prospectg, el Emisor es accionista mayoritario de Fiduciaria La Nacional, con una inversién en acciones por
valor de DOP 79,999,000.00, equivalente al 99.9% del capital accionario de dicha compaiia. Igualmente, es accionista en un
20.55% de la sociedad Titularizadora Dominicana, accionista en un 29.62% de la empresa Sociedad de Soporte a las AAyP y
accionisia en 23.12% de Visanet Dominicana (CMP, S.A). A continuacidn una grafica que ilustra los porcentajes de propiedad de
Asaciacion La Nacional en dichas compaiiias:

Asociacién La Nacional

20.55% 09.99%
Titularizadora Fiduciaria La Nacional
Dominicana (TIDOM)
29.62% | 23.12%
Sociedad de Servicios de CWP, S.A. (Visanet
Soporte Ay P., SRL Dominicana)
IDUCIAR NAL
Capital suscrito v nagado;
DOP 80,000,000.00
hje i ividades arrglia:

Realizar operaciones y negocios de fideigomiso, fungiendo como fiduciaria, de conformidad con la Ley No.
189-11, sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomise en la Repiblica Dominicana, asi
como sus modificaciones y disposiciones reglamentarias.
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Miembros del Consejo de Administracidn y Gerente General:

Nombre Cargo
Francisco E. Melo Chalas Presidente |
Gustavo A. Zuluaga A. Vicepresidentd 4
Juan S. Pérez Diaz Secretario |
Carlos F. Reyes Martinez Miembro ||
Osvaldo D. Gonzilez G. Miembro |
Cesar A. Pdez Mendoza Gerente General’

Porcentaje actual de participaciénde la matriz o coligante en el capital dela filial o coligada y variaciones ocurridas durante

el 0ltimo ejercicio: 99.9%. A finales del afio 2016, Asociacion La Nacional adquirié cincuenta mil acciones (50,000), por

valor de cincuenta millones de pesos (RD$SOMM).

Miembros del Consejo de Administracion, gerenke ge
es0s cargos en la filial o coligada:

Nombre ALNAP Fiduciaria La Nacional
Vicepresidente Ejecutivo- Gerente General /
Vicepresidente de la Junta de Directores
Sub-Gerente General /Miembro de la Junta
de Directores

Francisco E. Melo Chalas Presidente

Gustavo A. Zuluaga A. Vicepresidente

Juan S. Pérez Diaz Secretaria de la Junta de Directores Secretario
Carlos F. Reyes Martinez Miembro de la Junta de Directores Miembro de la Junta de Directores
Osvaldao D. Gonzalez G. Miembre de la Junta de Directores Miembro de la Junta de Directores

fejercicio v winculacidn f

Cuenta bancaria de ahorro.

Relacidn sucinta de los actos v contratos celebrados con las filiales o coligadas gue influvan significativamente en las
racion resul la matri i

No existen actos ni contratoscelebrados entre la matriz [ALNAP) y Fiduciaria La Nacignal que pueden influir

significativamente en las operaciones de la matriz.

Proporcidn que representa la inversién en el activo de §a compaiiia matriz ¢ coligante:
La inversién de ALNAP en Fiduciaria La Nacional, representa 0.28% del activo de ALNAP al 30 de junio det 2017,

TITULARIZADORA DOMINICANA. 5.4

Capital suscrito ¥ pagada:
DOP 182,511,703.40

arrolla:
Estructurar, construir, representar y administrar patrimonios separados de titularizacién, asi como adquirir bienes o
activos para su titularizacion mediante la creacién de patrimonios separados.

Miembros del Consejo de Adminigtracion y Gerente General:

Nombre Cargo Categoria Lédula/pasaporte
Luis Fernando Castro Avila Presidente Interng 001-0946689-0
Faraday Cepeda Darauche Vicepresidente Interno 001-0779080-0
Carlos Rafael Sudrez Mella Secretario Interno 001-1778917-2
Raiil Eduardo Hoyo Davidson Secretario Delegado Interna 001-0102730-8
Alberto Gutiérrez Bernal Consejero Interno AMB24232
Carlos Antonio Marcranzini Arias Gerente General n/a 001-0100924-9
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el 1’1].1;5mg eiercicio:
Participacion acclonaria de 20.555% del capital de Titularizadora Dominicana. No ha habido variaciones en el dltimo
gjerccio.

Miembros del Consejo de Administracién, gerente general o gerentes d iz igante qu efien aigun

es0s cargos en la filial o coligada: Ninguno

Relagi

Cuentas bancarias de aho: ros e inversion en certificados de depésito.

Relacién sucinta de los actos v contratos celebrades con las filiales o coligadas que influyan significativamente en las
weraci res sdel iz i :
Se encuentra en proyecto una compraventa de cartera entre ALNAF y TIDOM, pautada para los proximos meses.

orcidn afiia matriz o coligante: La inversién de ALNAF en TIDOM
representa 0.1348% del activo de ALNAP al 31 marzo 2017
(DOP 37,500,000 f DOP 27,811,772, 453.11).

SOCIEDAD DE SERVICIOS DE SOPORTE A.Y P, SRL [ ~

Cant i ado: & .
DOP 4,000,000.00 5

bieto soci jui desarrolia: J L /
Prestacion de Servicios de Apoyo Tecnelogico a Asociaciones de Ahoriosy Préstamns ¥ Otras Ent]dades Fmancwras

Miembros del Consej Administr
! 13
Nombre Cargo — 11—

Darfo Pimentel Balcacer Presidente

Manuei Julio Matos Tejeda Vicepresidente

Johanna Michel Rosa Ramirez Secretaria

Miguel Estefani Acosta Grullén . Miembro

Pedro Maria Lugo Arias iMiembro

Yowvanny De Jesls Pichardo Minaya _ Gerente

Porcentaje actual de participacién de la

Participacion accionaria de 29.62% del capital de Sociedades Soportes, S.R.L. No ha habido variaciones en el dltimo
gjereicio,

esos carpos en la fili igada:
Ninguno.

Rclacipn i ' iales i [ercicio v vinculacidn futira:
Cuenta bancarias de ahorro,

Relacion sucinta de los actos vy contratos celebrados con las filiales o coligadas gque influvan significativamente en las
aperaci dos de la matriz o colipante:
No existe.

Pioporcion que representa la inversién en el active de la compafiia matriz ¢ coligante:

La inversion en Seciedades Soportes S.R.L. representa i 0.0043% del active de ALNAP al 31-marzo-2017.

VISANET

Capital suscrito v pagado;
DOP 143,317,481.00
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Objeto social Livi s rrolla:

(i)Participar como Miembro del Grupo Adquirente de VYISA en la Rep. Dominicana, con el derecho de realizar la
afiliaciém de comercios para la aceptacidn de Tarjetas que ostentan las marcas propiedad de VISA y productos VISA en
general; (ii) El procesamiento, ya sea directa o indirectamente, de las iransacciones que se generen en dichos
comercios en forma consistente y en cumplimiento de los Estatutos y Reglamentos Qperativos de Visa Internstional
Service Association; y como tal, podra: (3} activamente desarrellar y manterer relaciones contractuales con comercios
para la aceptacién de medios de pago que lleven las marcas propiedad de VISA, (b) intercambiar letras, acverdos,
contratos y otros instrumentos que surjzn del uso de tales medios de pago, (¢} alquilar, instalar y mantener terminales
electronicos para la captura de datos, (4} proveer servicios de autorizacidn y procesamiento de las transacciones de
dichos medios de pago, asi como realizar cualquier otra actividad de llcito comercio, e (€] incorperar subordinadas
que presten o lleven a cabo uno o variosde los servicios antes sefialados.

Miem io de Administracién r
Nembre Cargo
Lorna Atiles Presidente
Victor Virgilio Méndez Saba Vicepresidente
Gustavo Adolfe Zuluaga Alam Secretario
Rafael Antonio Geaao Arias Administrador Ordinario
Flavio José Baez Caminero Gerente General

Porcentaie actual de participacidn de la matriz o coligante en el eapital de la filial o coligada y variacignes ocurridas durante
el altimo ejercicig:
Participacién accionaria de 23.12% del capital de Visanet No ha habido variaciones en el tltimo ejercicio,

ar, lial o coligada:

Nombre ALNAP VISANET
Sub-Gerente General / Miembro de
la Junta de Directores

Gustavo Adolfo Zuluagadlam Secretaria

iones comerciales hahida

- Cuentas de ahorre
- Inversidn en certificados de depésitos
- Tarjetas de Crédite para uso Empresarial (Ejecutivos) y para los gastos de combustibles de los empleados

ignificativa

Contrato para prestamén de servicios relatwos a los procesos de afiliacidn y mantenimiento de comercios afiliados a la Red
de Abastecimiento Social (RAS) del Programa gubernamental de Subsidios SocialesfPrograma Solidaridad).

Lainversign en v[sanet r epresenta el 0.11% delactwo de ALNAP al 30 de junio del 2017

TRAS EMP : 1]

No existen otras empresas relacionadas.

3.8.2 Inversiones en compailias que representen mds del Cinco (5%) del Activo Total'del Emisor —

No existen inversicnes en otras compaiflias que representen mas del 5% del Activo total del Emisor.
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3.9 Informacion sobre compromisos financieros

3.9.1 Deuras con o sin Garantias

La Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos concertd en noviembre del afio 2012, ua financiamiente con la Comoracion
Financiera Internacional (IFC) por valor de DOF 195,000,000.00, plazo 5 aflos (vencimiento noviembre 2017), tasa fija 14.375%,
sin garantia especifica, con el objetive de ser colocado a sectores de bajo ingresos, medianoes ingresos y pequefias empresas.

En los estados financieros la partida "Otros Pasivos” estd conformada por las cuentas contables 240, 250 y 260, correspandientes
a cheques de administracién, impuestos sobre la renta, impuestos a la transferencia de bienes [ITEIS), honorarios prefrsionales,
provision para fondo de contingencia y consolidacion bancaria, provisién para boenificacion al personal y gastos navidefios,
impuestos diferidas, partidas por imputar, y otros. El saldo de este renglén al 31 de diciembre de 2015 fue de DOP 7,108.1
millones, al 31 de diciembre de 2016 fue de DOP 750,050.6 Millones y al 30 de junio de 2017 fue de DOP 759,281,929,

Al 30 de Junio de 2017, el Emisor cuenta cen lineas de crédito aprobadas en otras instituciones financieras, las cuales sedetallan a
continuacian:

Insttucién Monto '!‘asa (Ele Garanta Monto tomado al 30-junio-
aprobado interés , 2017 (RD$)
Banco de Reservas 500,000,000 12.35% N/A 0.00
Banco Popular 300,000,000 11.00% N/A 0.00
Banco Santacruz 100,000,000 14.00% N/A 0.00
Banesco 129,000,000 15.65% N/ 0.00

La sumatoria de las obligaciones antes detalladas (el préstamo con la IFC, Otros Pasivos, y los Bonos Corporativos) representa
menos det L0% de los pasivos totales del Emisor, seglin muestra en la siguiente tabla:

Cuenta del Pasivo Monto a % de los pasivos totales— o TENDEN(IA OE VALDRES
Préstamo IFC RD$195,000,000.00 | 0.76% T i O GFERTA PUBLCA
Otros Pasivos RD$ 759,281,929.00 2.980%

70 AGD 7017

3.9.2 Avales, Fianzas y Dem4s Compromisos 0
APROBAD

Hasta la fecha de la emisién de este Prospecto de Emisidn, el Emisor no tiene compromisos contingentes a favor de terceros, tales
como avales ¢ fianzas.

3.9.3 Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elabaracion del Prospecte de Emisidn, el Emiser no ha inctrrido en incumplimiento de los pagos por mtereses o
por devolucidn del principal de acuerdo a las Resoluciones existentes dictadas por organizaciones autorreguhdas que
represenkten una sancién al Emisor debidamente ejecutadas por los ultimes tres (3) afios.

No existen resoluciones dictadas per la Superintendencia de Bancos u ninguna organizacién autorreguladas que
representen una sancién al emisor y que se encuentren debidamente ejecutadas por los dltimas tres (3) aflos.
ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

3.10 Reseria Histérica

El 14 de julio de 1972 fue fundada La Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos, conforme a lo previsto por la ley No. 5897
del 14 de Mayo de 1962, ubicada en susinicios ert 1a Calle Isabel La Catélica No. 171

Los sefiores Freddy Reyes, actual Presidente de la Junta de Directores, Miguel Feris, Rubén Polanco, Luis Escobal y Francisco Melo,
actual Vicepresidente Ejecutivo - Gerente General, fueron los fundadores hace 44 afios.

La asociacion La Nacional ha absorbido tres Asociaciones. En el 2008 se fusiond con Ja Asociacién Higuamo, de San Pedro de
Macoris; en el 2009 con la Nortefla y [a Noroestana, en Puerto Plata y Mao respectivamente. Estas fusiones estratégicas se
realizaron con el objetivo de expansiony de ofrecer un mejor servicio a comunidades necesitadas.
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En la actvualidad la institucién Cuenta con 52 surursales y 1 Oficina Principal, ubicada en la Avenida 27 de Febrero Ne. 218, El
Vergel, Santo Domingo. La seguridad, el trate familiar y facilidad en los servicios forman parte de laimagen que siempre ha
proyectade la Asoclacion y que a la vez es percibida por la comunidad.

Hoy en dia, La Asociacion La Nacional de Ahorrosy Préstamos se encuentra situada entre los tres primenss lugares, medido por el
total de Activos, dentro del Sistema Dominicano de Ahorros y Préstamos, el cual estda compuesto por 10 Asoclaciones; posicién
que satisface y enorgullece grandemente a la institucién, dade el competitivo mercado en el que se encuentra en la actualidad,

3.10.1 Misidn y Valores

Mision

“Proveer financiamiente para ta vivienda y otros servicios financieros demandados por la familia y & empresa; con personal
innovador, honesto y capaz; a través de una eficiente red de oficinas y otros canales para lograr mayor rentabilidad, crecimiento y
solidez.”

Vision

“Ser la preferida de las Familias y Empresas, parasatisfacer sus necesidades Financieras”
Valores

“En La Asociacidn La Nacional de Ahorros y Préstamos, el compraomise de brindar con eficiencia v calidad los servicios a nuestros
clientes, satisfaciendo sus necesidades y expectativas, y en donde cada miembro del equipo de trabajo paticipa en el desarrollo y
mejora continua de nuestro sistema de gestidn de calidad y control interno.

Para ello nos apoyamos en nuestros valores institucionales que nos sirven de soporte y de fuente de inspiracion y gufa, este afio
incluyendo ¢l Respeto como parte de nuestros valores,

Honestidad
Integridad

Vocacion de Servicio
Accesibilidad
Respeto”

3.11 Descripcidn de las Actividades del Emisor

3.11.1 Actividades y Negocios que desarrolla actualmente |

Las actividades y operaciones que la Asociacion La Nacional lleva a cabo son las siguientes:

= Recibir depdsitos de ahorro y a plazo, en moneda nacional;

¢ Recibir préstamos de instituciones financieras;

s Conceder préstamos en moneda nacional, con garantla hipotecaria destinades a la construccion, adquisicion y
remodelacién de viviendas familiares y refinanciamientos de deudas hipotecarias, asi como conceder préstamos a otros
sectores de la economia nacional con o son garantia real y lineas de crédito, conforme lo determine reglamentariamente
la Junta Monetaria;

e Emitir titulos-valores;

Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos comerciales que representen medios de pago;

Adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulo-valores y otres instrumentos representativos de obligaciones, asi

come celebrar contratos de retroventa sobre los mismos;

Emitir tarjetas de crédito, débito y cargo conforme a las disposiciones legales que rijan en la materts;

Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos;

Aceptar letras giracdas a plazo que provengan de operaciones de comercio de bienes o servicios en moneda nacional;

Realizar contratos derivados de cualquier modalidad, en moneda nacional;

Servir de agente financiero de terceros;

Recibir valores y efectos en custodia y oftrecer ¢l servicio de cajas de seguridad;

Realizar operaciones de arrendamiento financiero, descuento de facturas, administracién de cajerss automdticos;
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* Asumir obligaciones pecuniarias, otorgar avales y fianzas en garantia del cumplimiento de obligaciones determinadas de
sus clientes, en moneda nacional:

s Proveer servicios de asesorfa a praoyectos de inversién.

» Otorgar asistencia técnica para estudios de factibilidad econémica, administrativa, de organizacidn y adwinistracion de
empresas;

« Contraer obligaciones en el exterior y conceder préstamos en moneda extranjera, previa autorizadén de la Junta
Monetaria;

» Asegurar los préstamos hipotecarios a la vivienda conforme lo determine la normativa legal y reglamentari;

e Servir como originador o titularizador de carteras de tarjetas de crédito y préstamos hipotecarios en proceso de
titularizacion;

* Fungir como administrados de cartera titularizada por cuenta de emfsores de tltulos de origen nacional; v,

» Cualquier otra operacidn o servicio que demanden las nuevas practicas bancarias previas la correspondiente aprebacién
de la Junta Monetaria.

3.11.2 Descripcidn de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima

El Emisor por su objeto social no utiliza materia prima.

3.11.3 Canales de Mercadeo

El Emisir adicional a los servicios gque ofrece a través de su red de sucursales a nivel nacignal, utiliza distintos canales de
comunicacidn, tales como medios electrdnicos, escritos y audiovisuales,

¥256

Al marcar *256 desde un celular, los clientes pueden tener acceso a sus productes y transacciones de una manera rapida y segura,
las 24 horas, los 7 dias de la semana.

F@cilNet

Sistema clectrénico via internet, en el cual accediendo a nuestra web www.alnap.com.do los clientes pueden realizar de manera
facil y segura sus transacciones bancarias en linea,desde cualquier lugar del mundo, las 24 horas del dia.

Estas son algunas de las operaciones que podrdn realizar a través de F@cilNet:

Realizar pagos y bransferencias interbancarias (ACH).

Realizar consultas, pagos y transferencias por tipede producto: Cuentas de Ahorros y Depdsitos, Préstamos y Tarjetas.
Visuatizar estados de cuentas e imprimirlos.

Recibir comprebantes de pagos y transferencias via correo.

Ver los balances actualizados de productos, sin retrasos.

Fonoficil

Con absoluta comedidad y seguridad, desde cralquier teléfono y tan sclo con una simple llamada los clientes tienen a su
disposicion las 24 horas y los 365 dias del afis, el servicio de respuesta de voz interactive [IVR). Estas son algunas de las
aperacioncs gue podran realizar sin filar, sin desplazamientos y con la mayor rapidez:

Consultar Balances y dltimas Transacciones,
Activaciones de tarjetas.

Reportes de tarjetas perdidas. . ' -
Transfercncia de Fondos. '
Pagos de Prestamos.

Pagos de Tarjetas de Crédito.

Cambio de Cédigo Secrato,

Conocer nuestros Servicios y Ofertas. } 1

Cenirg de Contacto
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Con el compromiso de brindar un mejor servicio, el Centro de Contacto permite encontrar respuesta a cualquier inquietud
relacionada alos productos de ALNAP, con servicio disponible en horario extendido hasta las 9:00 PM.

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del Emisor

Las Leyes de mayor impacto y que mas han afectade a las Asociaciones de Ahorros y Préstamos son las siguientes:
ey No. 58-97 Sabre las Asocinciones de Ahorros y Préstamos pa Vivien

Ley Vo 183-02 Monetaria y Financiera def 22 de noviembre del 2002: A partir de la misma pasan a ser supervisados v regulados
por la Superintendencia de Banco en lugar del Banco Nacional de la Vivienda, y en consecuencia se agrega, ademas del producio
de préstamo hipotecario, los productos de Préstamos de Consumo y Pyme, asf como otras operaciones Bancarias que la
Superintendencia de Bancos autorizo realizar.

Ley 288-04 Sobre Reforma Fiscal, del 24 de septiembre del 2004: Con la misma se elimina las exenciones de los pagos de impuestos

de transferencia de inmuebles (3% de] valor del inmueble) y de inscripcion de hipoteca (2% del monto del préstamo) ambaos a
partir del DOP 1MM, que lag Asociaciones tenfan a su favor.

Ley No. 108-05 De Registro [nmobiliorio del 23 de marzo def 2005: Esta ley establece un nuevo modelo organizacional para la
jurisdiccién inmobiliaria de nuestro pais, impactando en muchos aspectos siendo el méas relevante para las asociaciones, el No
Poder prestas sobre terrenos que no estuviesen deslindados, buscando de ese modo una salida legitima para dicho efecto,

Ley 137-07 de Eficiencia Recaudateria del 17 de jutio del 2007. Esta Ley amplia la Ley 288-04, estableciendo un plazo de 6 meses

para ejecutar las transferencias de inmuebles.

Ley 182-129; Esta Ley modifica los Articule 309 y 383 del Cddige Tributario de la Republica Dominicana, No. 11-92 del 11 de mayo
del 1992, mediante la cual queda exenta del pago del 2% ad-valoren referente a la inscripcién de hipoteca, siempre que se
demuestre la concertacion de préstamos hipotecarios nuevos y que los mismos sean suscritos para saldar la hipoteca anterior.

[ QJT‘ 7 SUPERINTEKDEHCIA DE VALORES
v DIRECCION DF DFERTA PUBLICA

Realamento De Normas Prudenciaies De Adecuacion Patrimonial
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3.11.5 Factores mas Significativos APROBADO

Los factores que inciden en la evolucidn de los gastos, ingresos, margen y la operatividad general de ALNAP, se pueden dividir en
externos e internos:

Externos.- Son aquellos que provienen del entorno relativo al mercadao financiero, tales como: la variacién en las tasas activas y
pasivas, la variacion en la tasa de cambio, la ampliacién de la competencia por la inclusién de nuevaos productos y entidades de
intermediacién financiera,

Otros elementos externos de importancia son: la politica fiscal, monetaria y cambiaria del gobierne central. Adicionalmente, otras
variables macroecondmicas influyentes son: la inflacion, el crecimiento econdmico ¥ la situacion de la economia en general,
incluyendo el aspecto internacional.

En vista de que el Emisor es una entidad financiera un movimiento en cualquiera de estas variables muestra influencia directa en
sus actividades. En el caso de politica monetaria pueden provocar cambios en las preferencias de ahorro y ¢consumo de sus
clientes. En el caso de la tasa de interéds, la misma posee una incidencia en los niveies de costos del Emisor, 1o que se refleja en sus
ingresos netoes. La inflacidn afecta los niveles de precio de la economia en sentido general y por tanto &l poder adquisitive de los
clientes que perciben los servicios de la entidad.

Internps.- Estan relacionados con la manera en que se maneja el negocio y administramos los riesgos inherentes al mismo: de
crédite, liquidez, tasas, operatividad, de imagen. Para mayor informacidn ver acapite 3.17. En este punto vale destacar las
observaciones realizadas por la empresa calificadora de riesgos Fitch Ratings ver acdpite 2.1.8.

La labor de captacién y colocacién de recursos se realiza observando las normas establecidas por los organismoes reguladores
(Banco Central, Junta Monetaria y la SIB), las cuales ponen en posicion de prever riesgos y minimizar su impacte en los ingresos,
gastos v situacidn financiera en general,
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3.12 Descripcidén del Sector Econdmico o Industria

Las cifras preliminares del Producto Interno Bruto [(PIB) real arrojan un crecimiento de 7.4% en los primeras seis meses del afio
2016, impulsade por una notable expansidn interanual de B.7% en abril-junio 2016. Estous resultados reflejan que la economia
continda creciendo por encima de su potencial y de lo contemplado en el Marco Macroecondmico para este afie, posicienando al
pais como lider del desempeiio econémico de la regidn latinoamericana.

Este comportamiento del periodo enero-junio, en términos de valor agregade real, se explica por la expansién en actividades
como Construccién (17.7%)], que por 12 trimestres consecutivos ha side la de mayor incidencia, asi como por Minerfa (25.1%),
Intermediacién Financiera (11.0%),5alud (9.5%), Agropecuaria (8.0%), Otras Actividades de Servicios (7.2%), Ensefianza (7.0%),
Comercio (6.2%), Manufactura Local (6.0%), Transperte (5.1%) y Hoteles, Bares y Restaurantes (4.9%). Estas actividades en
conjunte explican aproximadamente el B4.3% del crecimiento de la economfa dominicana en el referido periode.

Como sefalan estos resultados preliminares de la economia deminicana, el pals continuia la senda del crecimiento sostenido en un
ambiente de estabilidad y fortaleza de sus fundamentos macreeconémicos, lo que contribuye a mantener un clima de negocios
favorable a la inversion y a la generacién de empleos de mas calidad.

3.12.1 Analisis del Sector Financiero

Segun el informe “Resultados Preliminares De La Economfa Dominicana Energ-Marzo 2017 publicado por el Banco Central de fa
Repiblica Dominicana, e] crecimiento de 5.2% en el primer trimestre del aine 2017 que presenta el Producto Interno Bruto (PIB),
“estuvo explicade principalmente por la evolucion positiva, en términos de valor agregado real, de las actividades de
Intermediacién Financiera (8.5%), Agropecuario (7.5%), Construecitn (7.2%), Hoteles, Bares y Restaurantes [66%), Manufactura
Local [5.1%) y Comercio [5.0%).

El desempcfio evidenciado por la economia dominicana es consistente con la cartera de présiamos del sistema financiero
consclidado el cual concedid recurses por un monto de RD$950,650.3 milldnes, para un crecimiento interanual de 9.7%. En ese
orden, cabe resaltar el aumento interanual de RD92,593.1 millones canalizados al sector privado, equivalente a una variacion
relativa te 11.6%, destacdndose los recursos destinades a las actividades econdémicas de Hoteles y Restaurantes (22.3%),
Comercio (8.5%) y Censtraccién (7.0%), asi como los préstamos concedidos para el censumo (15.3%) y la adquisicion de
viviendas (11.1%)."

Préstamos por Destind
Marzo 2015 - 20176
Millones de DOP

2017 Variacion
Préstamaos 2015 2016 Absoluta Relativa
16/15 17/16 17715 | 17/16
Sector Privado $88,127.7 | 800,231.8 | 892,824.9 | 112,104.0 | 92,593.1 16.3 11.6
Ala Produccidn 365,865.7 | 418,187.7 | 448,302.6 | 52,322.0 30,1149 14.3 7.2
Manufactureras 44,5704 50,109.2 495541 5,529.8 -555.1 124 -1.1
Extractivas 1,158.6 1,884.0 2,485.3 725.4 601.3 62.6 31.9
Agropecuaria 32,8086 33,4286 30,566.1 620.1 -2,862.5 1.9 -8.6
Construccion 67,4333 68,026.1 72,811.2 592.8 4,785.1 0.9 7.0
Electricidad, Gas y Apua 7.812.4 10,467.2 10,0437 |! 2,654.8 -423.5 34.0 -4.0
Comercio 118,948.5 1444772 156,742 8 25,528.7 12,265.6 21.5 85
Hoteles v Restaurantes 23,167.5 34,025.4 41,617.3 | 108579 7,591.9 46.9 22.3
Microempresas 17,987.7 22,604.0 22,3112 4,616.3 -292.8 25.7 -1.3
Transporte ¥y Comunicac. 8,982.6 10,424.9 15,3387 1,442.4 49138 16.1 47.1
Otros Préstamos 42,987 2 427409 46,832.0 | -2462 4,091.1 -0.6 8.6
Personales 297,960.0 | 351,329.0 | 399,211.3 | 55,369.0 | 47,8823 17.9 13.6
De Consumao 176,001.8 | 209,954.3 | 242,109.8 33,9525 32,1554 19.3 153
De Viviendas 121,958.2 141,3746 | 157,101.5 19,416.4 15,726.9 159 11.1
Varios 24,302.0 30,715.1 45,311.0 6,413.1 14,595.9 26.4 47.5

El mismo informe también destata lo siguiente:

*Cifras preliminares sufetas a revisidn.
Fuente: Banco Central de la Repiiblica Dominicana.

( Sf]l’ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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“Laactividad intermediacién financiera, seguros y actividades conexas continia mostrando un desempeiio favorable, al registrar
una variacién interanuval en su valor agregado real de 8.5%, consistente con la evolucidn positiva de la cartera de préstamos del
Sistema Financiero y niveles adecuados de rentabilidad.

El comportamiento de la actividad se sustenta en el incremento de fas comisiones y los otros ingresos que perciben los
intermediarios financieros (8.9%), asi como los Servicios de [ntermediacién Financiera Medidos Indirectamente [SIFMI) (6.7%),
siendo estos Gltimos los relacionados a las operaciones de préstamos y depdsitos.

Al mes de marzo del presente afio, la canalizacién de recursos al sector privado alcanzé los RD$892,824.9 millones de pesos, para
unavariacion absoluta de RD$92,593.1 millones, equivalente a una variadion relativa de 11.6%. De igual forma, las compaiiias de
seguros registraron una expansion de 11.4% en términos de valor agregado real.”

El mercado financiero dominicano estd compuesto por 107 instituciones financieras, clasificadas en 7 categorfas: 18 bancos
multiples, 10 asociaciones de ahorros y préstamos, 18 bancos de aharros y créditos, 12 corporaciones de crédito, 42 agentes de
cambio, § remesadoras, y 2 entidades piiblicas de intermediacion financiera. Entre todas las instituciones financieras, existe una
concentracidn sobre el mercado completo, es decir, unas pocas instituciones dominan la mayoria del mercado.

Las principales instituciones del sistema financiero dominicano, segim el portal de la Superintendencia de Bancos, en términos de
activos totales a junio de 2017 son:

Posicion [nstitucion Sector Pg:t;;é}::;:lin
3 Reservas Bancos Maltiple 29.0883%
T - Popular Bancos Méltiple 22.5553%
i BHD Ledn Bancos Mdltiple 15.8269%
& 4 Asoc. Popular Asaclaciones 4.6563%
- | Scotiabank Bancos Miltiple 4,4902%
110 . 6 Progreso Bancos Miltiple 3.7553%
i Santa Cruz Bancos Miltiple 2.5534%
8. Cibao Asociacienes 2.4731%
Wig: | La Nacional Asociaciones 1.8464%
SO0 Citibank Bancos Miltiple 1.4682%

Las instituciones financieras principales son el Banco de Reservas, Bance Popular Dominicano y Banco BHD Leén, las cuales, en
conjunto, abarcan el 67.47% de todo el sistema financiero nacional a junio de 2017.

En cuanto a las asoclaciones de ahorros y préstamos, la Asociacion La Nadonal (ALNAP) mantiene posiciones de liderazgo, va que
se encuentra actualmente como la tercera mayor asociacién de ahorros y préstamos de la Republica Dominicana. Las cinco (5)
principales Asociaciones de Ahorres y Préstamos del sistema financiere, segdn la informacién que publica la Superintendencia de
Bancos en su portal web, en términos de activos totales, a junio de 2017 son:

Posicidn Institucién Total Activas (DOP MM) Participacién
1 Asoc, Popular 72,121,874,22%9 43,18%
2 Cibao 38,305,786,391 22.93%
3 La Nacional 28,598,119,817 17.12%
4 La Vega Real 9,156,746,173 5.48%
] Duarte 5,603,715,032 3.35%

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana

Entre los principales competidores de ALNAP se encuentran: Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, Asociacién Cibao de
Ahorros v Préstamos, Asociacidn La Vega Real de Ahorros y Préstamos, Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos.
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3.12.2 Principales Mercados en gae el Emisor compite

La Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos compite en el sector financiere nacional, el cual mantiene untomportamiento
dindmico, bajo una estructura institucional que continia en proceso de transformacidn de Jas entidades de intermediacién
financiera. La regulacién del sistema comprende la fijacién de politicas, reglamentacion, ejecucién, supervisién y aplicacién de
sanciones, en los términos establecidos en la Ley monetaria y financiera v en los Reglamentos e instructivos dictados para su
desarrollo por la Junta Monetaria, el Banco Central v la Superintendencia €dle Bancos en el area de sus respectivas competencias,
los cuales promueven ¢l crecimiento del sector y garantizan la eficientia en el manejo de los fondos que mos conffan los
ahorrantes.

Los principales renglones en los que compiten las asociaciones de ahorrori”jri'm:ésﬁaﬁibS_s_di{:'_ R Y A
¢ Créditos de Consamo y Tarjetasde Crédito
s (Créditos Comerciales
¢ Créditos Hipotecarios i . .
¢ (Cuentas de ahorros y Certificados de inversidn d U ~ud (Ul
| et e — avey rih A mmertay S Ll e
ALNAP ha chtenido ingresos financieras importantes en su mercado, a diciefbie de 2016 estos ingrésos ascendieron a DOP 2,500

millones.

3.12.3 Analisis FODA

El resultado del andlisis FODA es el siguiente:

Fortalezas: Amenazas:

Buena Imagen Institucional Incremento de {a delincuencia, fraudes y el lavadode activo
Presencia Geogréafica Marco regulatorio que limita la oferta de productos

Vasta experiencia en el Sectar Hipoteario Constantes cambios regulatorios

Trato Familiar
Diverso portafolic de Productos Persmales

Oportunidades Priorizadas: Debilidades (Oportunidades de mejora):
Desarrollo de Negocios de Banca Segiros Falta de Optimizacion de Procesos

Desarrollo de Remesas Baja calidad del Servicio al Cliente Interno y Externo
Desarrollo de Segmento Emergente Bajo nivel de satisfaccitén de los Empleados
Titularizacion de cartera y sinergia @n Negocios Fiduciarios | Deficiencia en el manejo de los Proyectos
Bxpansion de Canales Baja estandarizacién y calidad de los datos

3.13 Evaluacién Conservadorade las Perspectivas de la Empreasa

3.13.1 Innovaciones Tecnolégeas

Desde ¢l 2011 se ha implementado un nuevo core bancario, ABANKS, destinado a proveer un entorno operacional mas agil,
eficiente y seguro para el procesamiento de lag operaciones. La nueva plataforma ha potenciado el disefio e imglementacién de
nuevos productos, al ofrecer una capacidad de desarrollo mas rapida y flexible, entre los cuales se destacan la tarjeta prepago y la
tarjeta de crédito especial para segnentos de menores recursos “Confiamas’. Complementariamente, ALNAP coniraté en 2012 los
servicies de una consultora externapara el desarrollo e implementacion de un sitio alterno de respaldo de sus centres de datos,
en conjunto con la elaboracidn de wa plan de continuidad del negocio y tecnologla de la infermacién (TT).

Dentro «e los préximos afos, la administracién estard abocada a mejorar los procesos de manera de aumeatar la madurez
tecnoldgica. Asi mismo, espera adesuar su infraestructura y su ambiente de T! a los requerimientos de su plan estratégico, mitigar
de mejor forma los riesgos asoclxdos, avanzar hacia una mayor formalizacién y documentacién de sus politicas, asf camo
converger hacia los estandares de b industria internacional y local. Especificamente, algunas de lag metas de 2016 son: (1) contar
con el 100% de las sucursales conectadas via fibra dptica; (2) implementariel sistema de facilidades técnicas para el intercambio
de remcsas con multiples remesadores; (3) desarrollar el proyecto de migracién del sistema de tarjetas de crédito; y (4)
implementar el sistema core para procesamiento de tarjetas prepagadas, entre otras.
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3.13.2 Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente, sus operaciones o su situacién
financiera

Acorde con su estrategia de negocios, la cartera de ALNAP tiene una exposicién imporiante en préstamaos hipotecarios,
considerados de menor riesgo relative. A junio del 2017, estos representaban el 59.5% del total de las colocaciones, eviderdando
una disminucién respecto al 61.8% de junio del 2016. Elto demuestra la exitosa consecucidn de su estrategia, cuyos lineamientos
apuntaban a diversificar la cartera hacia segmentos de mayor rentabilidad.

En linea con lo anterior, durante el mismo periodo, los créditos de consumo pasaron de representar un 20.2% a un 22.5% de la
cartera. Mientras que la cartera comercial pasé de un 17.9% aun 17.6% en el mismo periodg, en parte por el nuevo foco en
empresas de menor tamaiio como las PyMEs y los microcréditos, los cuales representan un 70.6% del total de la cartera
comercial.

Producte de la relativamente baja incidencia de la cartera comercial dentro de la cartera total, la entidad no presenta
concentraciones individuales importantes. Los 25 mayores deudores representaron un 6,22% del total de los préstamosa junio
de 2017, donde el mayor de los créditos representa el 1.63% del iotal de la misma.

Se espera que en la medida en que la entidad consolide su estrategia de diversificar e incrementar su nive] de colocaciones, exista
un impacto favorable en térmings de atomizacion, disminuyendo la exposicion y magnitud de los mayores deudores, respecto del
total. Al no poder efectuar captaciones en cuenta corriente, el firsanciamiento de la entidad se concentra en pasivos de alte coste,
principalmente valores en circulacién (certificados financiercs), que alcanzaban a junio de 2017 el 75.02% de los pasivos
exigibles. Ello se traduce en un mayor costo de fondeo con respecto a los bancos. Las obligaciones de ahorros constituyen otras
fuentes de financiamiento, que, a la misma fecha, representaban an 24.98% de los pasivos exigibles.

A junio del afio 2017 y gracias a los esfuerzos realizados por la Administracién para atomizar sus pasivos, sus capticiones
contindan concentradas en personas fisicas (hogares o ptblico en general), seguido de lejos por las Empresas privadas y por las
Administradoras de Fondos de pensiones (AFP's), representandoun 76.8%, 11.2% vy 11.9%, respectivamente. A diciembre del afio
2016, los depdsitos pertenecian en un 78.38% a personas fisicas, el 12.28% correspondia empresas privadas y el 7.90% a las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP’s). Con esto, la entidad se mantiene en tercer lugar en el mercado de captaciones
con un 18.7% de participacion en el sector de las asociaciones deahorros y préstamos.

Las autoridades monetarias dispusieron un incremento de 25pb's en las tasas de politica monetarias a partir del mes de abril
2017, para colocarla en 5.75%. Luege del mes de abril esta tasa se mantuvo sin variacion durante los meses siguientes.

El incremento de la TPM no ha causado mayores efectos en el sistema financiero debido a la meioria de la liguidez que en
promedio se habia mantenido baja durante el imes enero, pero gue luego se ha mantenido por encima de RD$24,000MM a partir
del mes de febrero 2017,

El Banco Central ha dejado ver que continuard ddndole seguitmiento a iz evolucion del tipo de cambio y que hara lo necesario para
evitar la devaluacién del peso daminicano mas alld de los niveles establecidos en sus proyecciones; y para esto cuenta con buenos
niveles de Reservas [nternacionales.

Las tasas de interés activas promedio ponderadas de la Banea Miltiple, publicadas por el Banco Central, dan cuenta de una
reduccién de 267pb’s, al pasar de los 15.82% con que terming el mes de marzo 2017, a los 13.15% que presenta al cierre del mes
de junio 2017. Por su parte, las tasas activas promedio ponderadas de las Asociaciones de Ahorros ¥ Préstamos presentaron una
disminucién de 129pb’s, para terminar en 14.32% al cierre del mes de junio 2017.

Durante el trimestre evaluado, las tasas pasivas promedio pooderadas de los Bancos Miltiples presentan un incremento de
1Spb's, terminando e) trimestre en 6.46%; mientras, las Asociaciones de Ahorros y Préstamos presentaron una disminucion de
sus tasas de interés pasivas promedio ponderadas de 108pb's, siendo ia tasa del cierre del trimestre de 6.41%.

Los niveles de liquidez existentes en el mercado se pueden comprobar a través de [os montos que Jas instituciones financieras
mantuvieron colecados en las operaciones monetarias diarias del Banco Central; es decir, los excedentes temporzles de liquidez
que las instituciones financieras colocan diariamente en el Banco Central en depdsitos remunerados {overnights) y en letras de un
dfa. Otro indicador de la liquidez del sistema financierc lo consttuyen las operaciones interbancarias; es de decir, los fondos que
se toman prestamos entre si las instituciones financieras para cubrir faltantes temporales de liquidez. Estos dos indicadores
presentan una mejorfa significativa con respecto al trimestre anterior, lo que nos permite deducir que durante este (iltimo
trimestre contamos con una mayor liquidez que el anterior.

Sr _SUPERINTENDENCA DE mﬂﬁﬁl o
Las operaciones monetarias diarias del f E{nmummummlgm < de junio 2017 con un saldo de RD$22,597.7MM, mostrando
una reduccién de RD$4,946.6MM con ffespecto al mes de marzo 2(}17; sin embargo, en términos de saldos promedios diarios
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podemos decir que la liquidez de este (ltimo trimestre fue mejor a la del trimestre anterior. Ese indicador cerré el mes de abril
con un saido de RIM24,757 2MM, y de RD$19,658.9MM durante el mes de mayo 2017,

A nivel macienal, ALNAP entiende que Jas politicas econdmicas de log afios vénideros estardn orientadas a mantener la estabilidad,
lo cual, acompaitads del crecimiento econémico de los diversos sectores, permitiria un mayor desarrollo de los negocios
financieros en general, Igualmente, si bien el Banco Central continuara con su esquema de metas de inflacion, un alza en el nivel
de precins redundaia en un incremento de las tasas de interés. Esto llevaria a una mejora en los margenes financieros, pere
pedria traer un deterioro en la capacidad de pago de los deudores.

3.14 Circunstancias 0 Condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

3.14.1 Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas

El Emisor no es dependiente de patentes o marcas.

3.14.2 Juicios o Demandas Legales Pendientes

No existen demaadas o procesos judiciales que tengan un impacto significativo al curso de la actividad econdmica del
emisor.

3.14.3 interrupciones de las Actividades del Emisor

ALNAP no ha tenide interrupciones en sus operaciones y desarrollo de sus actividades en el pasado reciente.

3.14.4 Restriccienes monetarias en el pais de origen
No aplica.

3.15 Informacioaes Laborales

3.15.1 Nimero deEmpleados

Cortado al 30 de jwio del afio 2017, la institucidn tiene una ndémina de 912 empleados 2 nivel nacional, v no existe ningln tipo de
relacion con sindigtos.
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3.15.1.1 Estructura Organizacional Asociacion La Nacional (Grafico)
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3.15.2 Compensacion Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor

3.15.2.1 Compensacion a Empleados

La institucion tiene un Reglamento de Compensacién y Beneficios que incluye: Pagos de Regalia, Bonificaciones, Seguro Médico,
Seguros de Vida, Seguro Dental, Planes de Prestamos de Vivienda, Vehiculo y Personales, Asignacién Combustibles, Seguridad
Sacial, Compensacidn Vehiculo, otros. A la fecha de redaccién del presente prospecto, el Emisor se encuentra en cumplimiento con
las disposiciones establecidas en la ley de Seguridad Social de ]a Reptblica Dominicana. Los sueldos y Compensaciones al Personal
al 31-12-2015 ascendieron 2 DOP 938,874,315, mientras que al 31diciembre-2016 fueron de DOP 962,697,733.48.

Correspondiente al periodo 2015, la remuneracién global (bono especial por gestion, seguro médico, pagos fijos y absorcién de
impuestos), de todos los miembros de la Junta de Directores ascendié a DOP 74,243,978.00, v al 31 diciembre-2016 a DQP
81,683,074.4C. Estos montos 1o incluyen las compensaciones por cese 0 retiro ni los beneficios marginales tales como planes de
subsidio en las tasas de financiamiento de los créditos de vivienda, vehiculo ¥ tarjetas de crédito. Estos montos, a su vez, no

incluyen la remuneracién del Gerente General y el Subgerente General como miembros internos o ejecutivos de la Junta de
Directores, en tanto estos sélo son remunerados de conformidad con las politicas propias de la Alta Gerencia.

3.15.2.2 Monto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones, retiro u otros beneficios similares

Corresponde al aporte de la institucién, cuyo monto asciendea DOP 14,827,040 al 30 de junio de 2017,
3.16 Politica de Inversidn v Financiamiento

3.16.1 Politicas de Inversidn y financiamiento

La politica de inversiones de ALNAP establece la colocacion de los recursos disponibles en aquellos instrumentos e instituciones
que garanticen el mayor rendimiento cen minimos niveles de riesgo, a la vez que se cemple con las regulaciones vigentes.
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Conforme ostablece la Politica denversiones del Emisor:

» "6.1.1 El Departamento de Tesoreria manejard las inversicnes, deé La Nacional en otras entidades, acogiéndose a lo
establecido en estas politicas y conforme a los lineamientos trazados por la Gerencia General yel Comité ALCO, cuyas
resoluciones son ratificadas mensualmente por la Junta de Directores.

* 5 1.4 El Departamento de Tesorerfa velard porque el tope de las inversiones en titules valeres resfzados por La Nacional
en las entidades de intermediacidn financiera no supere el 20% del tetal de los recursos captados del publico; en
cumplimiento a lo establecido en la segunda Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 15 de eneredel 2004.

« 5.1.5 El Departamento de Tesoreria velarda porque La Nacional no invierta mas del 10.0% de su patrimonio técunico
{determinado en base alo establecido en el Reglamento de Adecuacidn Patrimenial) en una sola persona fisica o juridica
o grupo de riesgo, excluyendo al Banco Central v al Ministerie de Hacienda; de acuerdo a lo establecido en el Articulo 6
del Reglamento sobre Concentracion de Riespos, aprobado por [a Junta Monetaria en su Quinta Resolucion de fecha 19 de
diciembre del afio 2006.”

La misma Politica, establece lo siguiente en cuanto a Miveles de Autorizacidn:

» “5.3.1 Las renovaciones de inversiones en certificados financieros de las diferentes instituciones financieras podran ser
coardinadas directamente por el Departamento de Tesoreria, sin 1a necesidad de otras autorizaciones; lo mismo que las
colocaciones de depésitos remunerados {overnights) y letras de un dia, que se enviardn diariamente al Banco Centra
para colocar los sobrantes de liquidez.

§.3.2 £l 2do Vicepresidente de Tesorerfa podrd autorizar, por cada inversién, hasta RD$300MM (Trescientos millones de
pesos) en colocacidn, renovacidn y cancelacién de inversiones en valores, lo cual deberd informaral Gerente General,

= 5.3.3 Las inversiones superiores a RD$300MM (Trescientos Millones de Pesos) y hasta la suma de RD$S00MM (Quinientos
Millones de Pesos), por cada inversion, tendrdn la autorizaci6n escrita del Gerente General

+ 5.34 La adquisicidn de nuevas inversiones v cancelacién de las actuales gue sobrepasen la suma de RD$SOOMM
(Quinientos Millones de pesos), por cada inversién, requeriran la auterizacidn de la Junta de Directores.

5.3.5 Todas las decisiones que se tomen sobre constitucion o cancelacidn de inversiones serdn sometidas a la ratificacién
de ia Junta de Directores, en cuyas actas constaran las decisiones tomadas.”

La politica de gestion de fondos y plan de contingencia de liquidez, condiciona lz busqueda de financiamiento en caso de que
algln proyecto de importancia le requiera, “de lo contrario los fondos de ALNAP provendran en su gran mayorfa de captaciones
de clientes, de los ingresos provenientes de nuestras operaciones crediticias y de nuestras inversiones en valores, operaciones de
tarjetas de créditos, comisiones y otros ingresos extraordinarios”.

Las actividades de captacién de fondos se enmarcan dentro de los siguientes lineamientes:

* “5.2.1 Salvo algun proyecto de envergadura en el que la institucién decida que es necesario romar un financiamiento de
otras instituciones financieras (locales o extranjeras), los fondos de La Nacional provendran en su gran mayoria de las
captaciones de clientes, de los ingresos provenientes de nuestras operaciones crediticias, de nuestras inversiones en el
sector financiero (instituciones financieras locales y extranjeras), de los avances otorgados a nuestros clientes de tarjetas
de crédito, de comisiones provenientes de la intermediacién financiera, emisién de bonos corporatives y de otros
ingresos extraordinarios (venta de activos, etc.).

o 5.2.2 El nivel de endeudamiento de La Nacional no excedera el seis por ciento (6% ) de los depdsitos de sus ahorrantes,

» 5.2.3 La captacidn de fondos del publico ¥ el desarrollo de estrategias encaminadas al ejercicio de esta funcion estard a
cargo de la Vicepresidencia Ejecutiva de Negocios y la 2da Vicepresidencia de Tesorer(a. A este dltimo le corresponde
atender el mercado profesional, compuesto por los Fondos de Pensiones, Bancos Mdltiples, Bancos de Ahorros y Crédito,
Cooperativas de Serviclos Multiples, Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Compaiiias de Seguros y entidades
gubernamentales.”
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3.16.2 Principales inversiones del Emisor

La cartera de inversiones esta concentrada en instrumentos emitidos por el Banco Central de la Repdblica Dominicana y enbonoes
emitidos por gl Ministerie de Hacienda. Es por esto que al 30 de junio de 2017 el 51.08% de [a cartera de inversiones estd
colocada en instrumentos emitidos por el Bange Central de la Repdblica Dominicana, mientras que el 48.61% esta colocada en
honos emitides por el Ministerio de Hacienda.

En términos de inversion en mejoras, dentra de los proximos afios, la administracién estard abocada a mejorar los procesos de
marera de aumentar la madurez tecnoldgica, lo cual se detalla en la seccion “3.13.1 Innovaciones Tecnolégicas” del presente
Prospecto.

A la fecha de redaccion de este Prospecto, no se tienen previstos proyectos adicionales en materias de mejoras, acuerdos o
contratos.

3.17 Factores de Riesgo mas significativos

Riesgos de la Emision

Por su naturaleza los Bonos de Deuda Subordinada estdn dispenibles para obtener perdidas en caso de disolucién o liquidacién.
La subordinacion de los mismos seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiada wee-erden contenidas

en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. T : :UFEF.I![TEHIJ:HLI&.DE VALORES
:3 \ DIRECCION D OFERTA PUBLICA
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En ese orden los Bonos de Deuda Subordinada:

» Son calificados una subcategoria inferior respecto a la solvencia del Emisor.

» Su pago esta supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones del emisor.

» La circulacién en el mercado secundario estd limitada al tipo de inversionista pro
instrumento.

s No podrin contener garantfa colateral.

[ liquidez del

Riesgos del Emisar

Riesgo regulatorio: La correcia y oportuna aplicacidn de las leyes y la habilidad de los tribunales dominicanos de hacer cumplir
las mismas y de proteger los derechos de los agentes econdmicos es esencial para el buen desenvolvimiento de los negocios del
Emisor. El Emisor depende del marco legal y juridico para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacion de garantfas en los
casos de créditos problematices, sin los cuales su desempeiio financiero se veria afectado.

Riesgo operativo: El cambio de los procesaes, la introduccion de nuevos productos o la adecuacidn a nuevas tecnologias requiere
de la adecuacion de controles y de la capacidad de prever circunstancias y tipologfas que podrian exponer al Emisor a nuevos
riesgos operativos. De no ser capaz de prever estas situaciones ¢ de resolverlas oportunamente, estos riesgos pedrian ocasionar
pérdidas materiales a la empresa y afectar su condicion financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo de competencia: La competencia existente y potencial en el mercade bancario podria presionar los méargenes del negocio
y afectar los rendimientos de los participantes del mercado,

Riesgo de tasa de interés: Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven afectadas por las fluctuaciones en los
niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en general, ni predecibles ni controlables. Las tasas de interés son altamente
sensibles a diversos factores que no estdn bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo las condiciones de la
economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la Repiiblica Dominicana no existen
limites para la tasa de interés médxima que puede ser cargada por un prestamista asf como por el Emisor. Por ejemplo, las medidas
y acciones tomadas por el Bance Central pueden afectar los ingresos por intereses, los gastos por intereses y el portafolio de
inversiones del Emisor.

Riesgo del entorno o pais: For el hecho de que todos los negocios del emisor se encuentran ubicados en la Republica
Dominicana, cambios adversos en e desarrollo de la economia dominicana incluyendo tendencias ciclicas, podrfan tener un efecto
adverso en el negocio, la condicidn financiera del Emisor y el resultadc de sus operaciones.

Riesgo de reputacitn y de contagio. Ef riesgo de reputacién consiste en la posibilidad de sufrir efectos negativos en los ingresos
o ¢l capital del Emisor causados por una percepcidn desfavorable o adversa del mismo por parte de sus clientes, inversionistas
potenciales, reguladores o la opinidn piiblica de manera general, a causa de fallos en los sistemas de gestidn de riesgos, decisiones
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estratégicas controversiales, inadecuacién en los productos o servicios ofertados, relacion con los clientes, falta de ética,
inadecuacion en las politicas de gobierno corporativo, responsabilidad en general, u otras. El siesgo de contagio consiste en la
pérdida de dientes actuales o potenciales producto de un dafo a la reputacion de la entidad. Elriesgo de reputacién se mitiga a
través de diversas acciones como adopcidn de politicas y procedimientos, adaptacion de sistemas, entrenamientos y
certificacicnes del personal, de acuerdo a las mejores practicas vigentes.

Riesgo sistémico. Es aguel dande el fallo de una sola entidad o un grupo de entidades tiene el potencial de producir efectos en
forma de cascada pudiendo resultar en una falla general del mercado ¢ el sistema financiero. El riesgo sistémico impacta las
operaciones del Emisor toda vez que tiene efectos desestabilizadores sobre todo el conjunto del sistema financiero, pudiendo
producirse una crisis de liquidez generalizada que pudiese conllevar jel colapso del sistema de pagos del pals, con sus
consiguientes efectos negativos sobre el resto del sistema econdmico. Ante un riesgo sistémico, las autoridades, tales como el
Banco Central de la Repiblica Dominicang, asumirfan un papel active e intervendria en los mercados mediante la inyeccién de
recursos para aliviar las tensiones de liquidez que podrian haber comenzado a generarse.

Riesgo tecooldgico. El Emisor depende de las funciones de sus sistemas de tecnologia de informacién y seguridad. En caso de que
incurra en falios o interrupciones significativas en dichos sisternas, el Emisor podria encontrarse en dificultad de poder completar
sus transacciones a tiempo o registrarlas cabalmente, asi comno mantener la continuidad de sus operaciones. Para mitigar dicho
riesgo, ¢l Emisor realizd en 2012 el desarrollo e implementacidn de un gitio alterno de respaldo de sus centros de dates, en
conjunto con la elaboracién de un plan de continuidad del negocio y tecnologfa de la informacion (T1). [gualmente, se abocard en
los préximas afios a mejorar 10s procesos para aumentar la madurez tecnolégica y mitigar de mejor forma los riesgos asociados.

Riesgo Crediticio. Los activos de La Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos estdn compeestos fundamentalmente por [a
cartera de crédito y de inversiones, y en consecuencia, estas son a su vez la fuente de ingreso y de riesgo mas significativa. En los
Gltimos afios la entidad ha estructurado un sistema de Buen Gobierno Corporativo, que no sélo cumple con las exigencias de las
regulaciones locales, sing que refleja el esfuerzo por aplicar las tendenclas mas avanzadas y modernas sobre gobernabilidad
corporativa,

De la Vicepresidencia de Administracién de Riesgos y Cumplimiento deperde la Gerencia de Administracidn y Control del Riesgo
crediticio teaiendo esta una relacién importante en la administracién de crédito, tales coma las de anélisis y formalizacidn de
créditos empresariales y créditos personales, reflejando esta una estructura adecuada de segregacion de funciones e
independencia entre las dreas de control y 1as dreas tomadoras de riesgos.

El deterioro de 1a cartera de crédito tiene un impacto desfavorable sobre la condicién financiera de la sociedad, asi como €l
posible impacto que tiene la depreciacion de las garantias que sustentan la eartera de crédito.

La gestién de riesgo de crédito de la entidad ha evolucionado acorde con la estrategia de la entidad, enfocada en el crecimiento
rentable conun nivel de riesgo acotado.

Las calificaciones de riesgo de La Nacional reflejan la adecuada liguidez y fondeo estable, limitada rentabilidad, calidad del activo
moderada, capitalizaciéon adecuada asi como el conocimiento de su mercado objetivo. El sostenimiento de una adecuada
rentabilidad, calidad de cartera y capitalizacién, mejoraria las calificaciones, mientras que la toma de mayores riesgos con menor
capacidad del patrimonio para abscrber posibles pérdidas inesperadas afectaria su perfil de riesge.

Al cierrc det 2014, el indicador de marosidad (créditos vencidos a total cartera) se situé en vn 2.619% (2013: 2.00%), como
producto del crecimiento de Ia cartera y deterioro de créditos. ALNAP cuenta con una adecuada diversificacion de su cartera,
siendo que la importante participacién de los préstamos para la adquisicién de viviendas dentro de la cartera total, ha permitido
que la concentracién en los 20 mayores exposiciones representan un bajo porcentaje de |a cartera total. Al 31 de diciembre de
2015 dicho indicador de morosidad se sitiia en 2.66%, al 31 de diciembre de 2016 en 1.82%, al 31 de marzo de 2017 en 1.95% y
al 31 junio 2017 en 1.87%.
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Gestidén del riesgo crediticio. La institucién cuenta con polfticas, procesos, herramientas y estamentos con funciones, claramente
definidas para administrar efectivamente el riesgo crediticio desde que se origina el crédito, limitando las posibles pérdidas
asociadas al deterioro de la calidad de la cartera de crédito.

La politica de crédito establece el procedimiento para la evaluacidn y agrobacidn de los préstamaos de acuerdo a los diferentes
tipos de préstamos de que se trate. Todas las solicitudes son evaluadas en el drea de andlisis de crédito especializado al tipo de
cartera de crédito, cuyos informes de andlisis de créditos, incluyendo las recomendaciones de la Gerencia de Administracion y
Control de Riesgo Crediticio para los mayores deudores comerciales, son tramitados al Comité de Créditos para su decisién final.,

Como parte de la estrategia de La Nacional en la gestién de riesgo de crédito la entidad ha hecho inversiones importantes en la
procura de adquirir tecnologias a fin de mitigar el riesgo al momento del origen del crédito, v para tales fines ha adquiride
sistemas computacionales como el scoring CREDINET de TRANSUNION y RISK ANALYST de MOODY'S ANALYTICS. En ese mismo
orden, ia entidad ha tomado como eje fundamental de negocio de crédito la participacidn en los procesos de créditos en un amplio
porcentaje e} involucramiento de la Vicepresidencia de Administracidn de Riesgos y Cumplimiento, y su dependencia la Gerencia
de Administracion y Control de Riesge Crediticio.

Respecto al manejo de la cartera de crédito post aprobacion o vigencia, la entidad cuenta con una estructura de cobros que
presentamos a continuacion:

El ciclo de la mora es el siguiente:

= 0-30 dias: Periodo que va desde el vencimiento de la fecha de pago hasta los treinta dias inclusive. El objetivo de la gestién
es lograr como minimoun compromiso de pago.

e 31-60 dias: E] objetivo de la gestidn es lograr como minimo el compromiso escrito de pago y/o refinanciacién de la deuda.

¢ 61-90 dias: El objetivo de la gestidn es lograr el pago, la refinanciacidn, la ejecucién de la garantia y/o el traslado a
Abogados Externos.

¢ Mayores a 90 dias: Gestion de Abogados Externos de cobro.

¢ Elproceso de cobro en los distintos ciclos es el siguiente:

» 0-30 dias: El proceso principal es cobro telefdnico a cargo del Centro de Contacto Telefanico.

e 31-60 dias: El procese principal estd a carge de la Gerencia de Cobros y consiste en entrevistas personales, para las
oficinas de la ciudad y del Gerente u Qficial de Negocios, para las del interior, con los deudores para lograr el compromiso
de pago y/o refinanciacidn de la deuda,

» 61-90 dias: E]l proceso principal estd a cargo de la Gerencia de Cobros v consiste en entrevistas personales para las oficinas
de la ciudad y del Gerente u Oficial de Negocios, para las del interior con los deudores para lograr el compromiso de pago,
refinanciacion de la deuda y/o ejecucién de la garantia. Fundamentalmente en esta etapa o cuando la situacion del
deudeor es definitiva, se solicita el asesoramiento de Legal bajo el esquema Pre-Legal para la gestion de la deuda y/o
ejecucion de la garantfa antes de ser enviado a Gestidn Externa.
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« Mayor a 90 dias: E! procesa principal es Gestién Externa de cobro,

+ La Gerencia de Cobros vela para que el ciclo de cobranza no se interrumpa, permitiendo que toda comunicacién y/o
tramite sea contributivo con el procese siguiente. Asimismo, dentre de los 90 dfas donde la ejecucitn del proceso se
encuentra &n su cargo directo, realiza las gestiones que indique el Departamento Lega para permitir cuando corresponda,
la ejecucién de Ja'garantia en el menor plazo legal a fin de proteger el valor de la misma y resguardar los intereses de La
Nacienal.

* Debido a la naturaleza del mercado y de la propia entidad, la mayoria de los créditos se encuentran respaldados por
garantfas reales, en su mayoria por garantias en bienes raices y habitacicnales. Dado esto, la entidad ha lograde en los
tiltimos afios, pérdidas por riesgo crediticio con niveles acordes al mercado.

En virtud a la determinacion de los requerimientos de provisidn para posibles pérdidas asociadas al riesgo crediticio, Ia entidad
cumple cabalmente con E} Reglamento de Evaluacién de Activos (REA) aprobado por la Juna Moenetaria en su Primera Reselucién
del 29 de diciembre de 2004 y el instructive para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008.

Riesgo de Mercado y Liquidez. Otro facter de riesgo significativo para las entidades financieras es la exposicién al impacto de Ja
volatilidad en los precios de mercado de variables como la tasa de interés y la tasa de cambio, lo que determina el riesgo de
mercado. De hecho, el Reglamento para el Manejo de los Riesgos de Mercado, emitide por la Junta Monetaria en su Tercera
Resolucian de fecha 29 de marzo de 2005, define este riesgo como la posibilidad de que una entidad de intermediacién financiera
incurra en pérdidas en los ingresos ¢ en ¢l patrimonio, como consecuencia de variaciones adversas registradas en la taga de
interés y en la tasa de cambio. '

Las regulaciones vigentes requieren que las instituciones financieras mantengan suficiente capital para cubrir €l valor en riesgo
asociado al riesgo de mercado. La Ascciacién La Nacional de Ahorros y Préstamos cumple con este requerimiento al momento de
preparacion del presente Prospecto. Al 31 de diciembre 2015 el {ndice de solvencia del Emisor, incorporando los requerimientos

de riesgo de mercado, ascendia a 16.63%, superior al minimo requerido de un 10% por las.autoridades reguladeras.del sistema:—-
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Por otro lado, el riesgo de Liquidez es definide en e] Reglamenta de Riesgo de Liquidez, emitido por la Junta Monetaria en su
Cuarta Resoluciéon de fecha 29 de marzo del 2005, como la probabilidad de que una entidad de intermediacién financiera enfrente
escasez de fondos para cumplir sus obligaciones y que por ello tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos o vender
activos en condiciones desfavorables, esto es, asumiendo un alte costo financiere o una elevada tasa de descuento, incurriendo en
pérdidas de valorizacin.

Tanto el Reglamento para el Manejo de los Riesgo de Mercade de Ligoidez, emitido por la Junta Monetaria en su Cuarta
Resolucion de fecha 29 de marzo de 2005, como la probabilidad de que una entidad de intermediacidn financiera enfrente escasez
de fondos para cumplir sus obligaciones y que por ello tenga la necesidad de conseguir recursos alternativas o vender activos en
condiciones desfavorables, esto es, asumiendo un alte costo financierc o una elevada tasa de descuento, incurriendo en pérdidas
de valorizacion.

Tanto el Reglamento para el Manejo de los Riesgos de Mercado como Reglamento de Riesgo de Liguidez, pueden encontrarse en la
pagina web de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SB): www.sb.gov.do. Para mayor informacién ver
acapite 3.20.1 del presente prospecto.
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Gestién del Riesgo de Mercade y de Liquidez. La gestidn del riesgo de liquidez requiere una constante y efectiva
administracion de los flujos de efectivo para evitar las consecuencias adversas de enfrentar una falta de disponibilidad de
recursos liguidos ante los compromisos asumidos y/o los requerimientos de encaje legal.

En este sentido, la institucién ha implementado una serie de herramientas y reportes disefiados para promover una mejor gestion
de riesgos de mercado y liquidez como parte del proceso de adecuacién a los reglamentes que a tales fines ha establecido la
autoridad Monetaria y Financiera.

Adicionalmente, el Emisor espera que como consecuencia de la optimizacién de la estructura de activos y pasivos lograda a través
de la colocacion de la presenta Emisidn, y en particular, por Ja recomposicién de los vencimientos de los pasivos, mejore el perfil
de riesgo de la entidad al reducirse el riesgo de liquidez asociados a los vencimientos de los depdsitos de corto plazo.

3.18 Investigacion y Desarrollo

Ver el acdpite 3.13.1 del presente Prospecto.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.19 Estados e indicaderes financiercs individuales

Las siguientes informaciones financieras correspondientes a los cierres de los afios 2014, 2015 y 2016 se han extraido de los
Estados Financieros auditadas, y deben leerse en conjunto con esos estados los cuales se encuentran incluidos como anexe al
presente Prospecto.

Los Estados Financieros anuales terminados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 en adicidn a los reportes de los auditores
externos PricewaterhouseCoopers, ¥ los Estados Financieros Interinos para el perfodo terminado a Junio 31 de 2017, se han
incluido en este documento. El resumen de las infortmaciones financieras debera ser leido en conjunto con los Estados
Financieros Auditados y los Estados Financieros Interinos y sus notas correspondientes. Como se describe anteriormente, los
Estados Financieros se preparan de acuverdo a las politicas contables establecidas por la §1B, la cual difiere en ciertos aspectos de
las NIIF.



Pagina 72 de 85

3.19.1 Estados financieros individuales

Balance General

{ Matriz solamente)
Balance General
Yalores en RDS

ACTIVOS

Fendos Disponibles
Inversicnes
Cartera de Crédhos
Cpentas por cobzar

Créditos

Inversiones enAcciones
Propiedad, Musbles y Equipos
Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas Contingentes
Cuentas de Orden

PASIVOS Y PATRIMON!IO
PASIVOS

Obligaciones con el Piblico
Depdsitos Insttuciones Financieras
Fendas Tomades a Préstamo
Valores en Circulacién

QOtros Pasivos

TOTAL PASIVOS

Patrimonio Neto
Oiras Teservas patrimoniales

Superavit per revaluacidn

Resultados del ejercicio
TOTAL PATREMONIO NETO

TOTAL PASIVDS ¥ PATRIMONIO

Coentas Conttngentes
Cuentas deOrden

Bienes Recibidas en Recuperacion de

Asociacién LaMacional de Ahorros y Préstamos

2014 2015 2016 Junio 2016. Junin 2017.
Auditado Auditado Auditado Intering Lolering
2,329,106,732 2984,282 496 2,982,689,513 2,602 607,732 3,290,117,047
9.5918.507,162 4,144,799,428 3.420,723,207 3,704.724,045 3,846,240,736

14,387,390,919 15.991,462,317 18,784,780,045 17,222878,522 19,81%,395,187

110.812,868 147,958,590 123,265,500 207,767,802 218,255,156

208,804,527 206,041,414 181,531,428 241,843,522 146,208,247

35,299,817 88,472,003 141,030,341 88,472,002 141,029,341

552,945,208 (10,998,557 801,885,928 627,733,345 790,365,527

410,664,946 438,579,605 430,561,070 475040, 522 348,508,576

|
23,553,536,180 24,612,594410 26,806,467,032 25,231,067,492 28,598,119,817
1,144,039,423 1,484,583,965 1,814,702,442 1,655,019,613 1,966,912,634

33,099.927,117

34,588,596,713

34.619,540.579

34,634,167.949

35,817.716,125

5,085,682,897 5.332,014,821 5,973,696,785 5,867,861,347 £,094,539.163
16,656,039 12,808,586 12,448,595 17,847,640 16,707,004
197,958,854 168,036,718 499,625,600 198,036,717 198,036,718
14,657,759,096 15,124,418,285 16,580.685,093 15,197,984,368 18,355,464,145
940,464,619 1,108,100,069 755,516,137 1,000,387.040 759,281,929
20,898,521,505 21,775378479 23,821,972,216 22,282,117,332  25,424,028,959

Rasultados acumulados de ejercicio

1,783,782,717 1,805,213,825 1,833,129,990 1805213825 1,833,130,020
3,706,118 3,766,113 3,766,118 3,766,118 3,766,118
697,995,017 835,356,012 956,353,223 1,028,235,988 1,207,598,678
169.470.823 192,879,976 251,245,485 111,734,429 125,596,042
2,655,014,675 2,837,215.931 3,044,494,816 2,948,950,360 3,174,090,858
23,553,536,180 24,612,594,410 26,8066,467,032 25,231.067,492 28,596,119,817
I
1,144,039,423 1,484,583,965 1,814,702,442 1,655,019,613 1,966,912,634
33,099,527,117 134,588,596,713 34,619,540,579 34,634,167,949 35,B17,716,125
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Estado de Resultados

[ Matriz solamente)
Estado de Resultado
Vefores en RDS

ingresos Financieros
Intereses ¥ comrsiones por credito
Intereses por inversions
Ganancia por inversiones

Gastos Financieros
{ntereses por captaciones
Perdidas por inversionss

Intereses y comisiones por financia

Asociacién La Nacionak de Ahorros ¥ Préstamos

MARGEN FINANCIERD ERUTO

Provisiones pare cartera fr creditos
Provision para inversiones

MARGEN FINANCIERQ NETO

Ingrasos (Gastos) por diferencia de

Otros Ingresos Operaclmates
Comisiones poc senvicios
Coemisiones por cambio
Ingreses diversos

(tros Gastos Operaclonales
Comisiones por servicios

Gaslos diverses

Gastos operativos

Sueldos y corapensaciones al personal
Servicios a terceros

Depreciacion y Amartizadones

O iras provisiones

2014 2015 2016 Junio #Ns. [unie 2017.
Auditado Auditado Auditado Interine Interino
1,943.612.088 2,239.772,308 2.553,919,564 1,220509,351 1.449,25580

717,885,205 588,933,605 371,322,280 202,287,154 192,354,223

244,563,292 83,503,321 55,520,526 40,636,284 27,579,322

2,906,060,585 2,932,209,23¢ 2,980,762,370 1,463,432,789 1.669,189,376
[ VO, 30 24T (L1665 {LETT b6, 144 | 312,908
[ L35 THY 15949 (165991750 S 410534 i 4aES1T)
{aa M O dBAZhG7 2] [F1,637 554} (1T LS4 [ 25619 M5
(1,275,474,125) (1,360,854,534) (1,354,954,012} (653,287,144 (780,420,865])
1,630,586.460 1,571.354,700 1,625,808,358 810,135,645 888,768,511
AT 35407 {218,105 6309} (319 e et {148 BRT 24 |212 592405
{6, 1515350 (4, Tadmra T LG TA2 (RN AR L]
[153,470,567) (222,842,732) {320.238,890) (150,212,408) (212,5692,405)
1,477.115,893 1,348.511.968 1,305.569.468 655,923,237 676,176,106
14 869,643 16,027,297 14,404,666 5.589.051 2,392,347
452,963,284 543,631,174 614,119 621 294,163,685 337,087,060

12,115,137 11,544,248 9,247,665 5,206,759 3,199,615

11,212,790 21,757,563 16,100,997 9505191 12,412,497
476,291,211 576,932,985 639,468,283 306,075,635 352,699,172

P aTa a7 (ol BTN e PR Ll (2R1IT 04T 134334 3846)

[G.272 280 ST0 1861 (A ATH 445 (L4RG.7A0| I el |

(68,2448 5B50)

|28, Bih, 410
[2EFATL0IEN
0 10E; 159

| TE 1 2510]

(73,644, 001)

938.871,315]

X117, 565)
| GLFHLDET

(4o 30, THE|

(93,000,052

FE0 000 L3N

B

i E I Hal

| 53552

| BEETERIT)

[3614,527)

LT R Rl

[100079.545]

(25468

1aHEE

[35416.998)

(50, 065387
(102,001,549
{57, 3403:609)

(18,267, 346)

Otros mastos (BRSNS R AL | [SUESaY AT | (S8, 303 R24F30,035) (237897, 024}
(LGl Z9LTah) (1,773, TH0,IAT7)  (1,786,Z74,294) [T12562.738) (RS, 736,91 5]
RESULTADD OPERACIONAL 133,737,031 74,047,963 79179071 23,400,458 113,113,712
Otros [ngresos y Gastos
O ros ingresas 157,357,564 2231125545 356,954,373 150,058,090 70,259,124
Owos gastos S5ESFE 100 10,004, 07 5 LU s el ] [A3TE TN 51 10, A
106,024,479 153,120,669 259,813,033 106,739,396 45,149,042
RESULTADO ANTES DE EMPUESTOS 239.761,510 247,168,633 338,992,104 130,139,854 158262754
Impuesto sohre Ja renta | ann 1] SUE3 4| (186405423 LZ0.B80,712)
RESULTADD DEL EJERGCIO 188300914 214,311,084 275,161,650 111,734,429 129,596,042

L
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Estado de Flujos de Efectivo

Asociacion La Naclonal de Ahiarrgs y Préstamos

Valares »n HDS

EFECTI v POR ACTIVIDADES DE QPERACION

lireresi- v comisiones cobrados por cridiles
Omros inpresos financieros colirades

Diras vytesos operacionales cobrados
Interese pogados por capaciones

Inkerescy ¥ conisiones pagados par
Minanciinu st

Gastos yenerales y adiministratives pagados
Otres yastos operacianales pagados
linpuest i sobre 1a renta pagado

Cobros diversos por achvidades de operaddn
Efectlvy provisio por las actividades de
aperacion

EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSIDM
Disminuciin eo inversiones

Créditos ulorgados

Créditos vobradoes

Interbancarios otorgados

Inrerbancarivs robrados

Adguisicion de propiedad, muchles y equipos
Praducty e Acdvo Fijo

Producie de la venta de blenes recibides

ety recaperacién de créditos
Efective neto nsado en las actividadesde
Inversiin

2014
Auditado

1,915,249,163

801,471,614

476,291,211
[1.097,993,806)

(35,906,684)
(1.566,27¢,570)
(68,248,950}
(90,041 993)
183,377,833

497,027 918

89.451.268
(7,379,146,650)
5322,890,597
(700,000,000}
700,000,000

(64,027,315)
10,515,158

121,199,097

(1,899,087 845)

EFECTIVU POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captacioncs recibidas

Devalwcian de captaciones

Interbasuzinios reclbidos

Interbancarios pagados

Operacimws de fwndos wmadoes a préstamos
Opemncivies de lgndos pagados
IFinanci.uiento Obtenlda

Efectivoncte provisto por las actividades
de financiamients

AUMENTD) NETO EN EL EFECTIVO
DISMINTIGION META B4 EL EFECTIVO
EFECTI VO AL INICIO DEL ARO
EFECTIVO AL FINAL BEL ANO

66.645,619.103
(64,887,765 581]
150,000,000
(150,000,000)
500,000,000
{500,000,000)

1,757,853,822
356,693.895

1972.412,837
2,129,106,732

015
Auditado

2,220,517,242
558,240,502
576,932,985

(1,165,332,393)

{26,420,572)
(1,596,306,552)
{73,644,099)
(37.198,998)
(167.867.372)

266,920,743

i.284,397.894
[8,901,427,699]
7026, 202,556
[125,000,000]
125,000,000
[110,50%,375)
55,082

171,456,820

(530,224,723)

72.942,816,280
(72.024,336,536)

918,479,744
655,175,764

2,329,105,732
2,784,282 4%6

2016
Auditailo

2632,115,746
455,176,235
639,464, 2082

{1,266,129,198)

(30,0648, 666)
{1,643,843,267)
(93,999,053
(26.728,528)
(261,000,548)

204,200,315

596,601,987
{B.631,724,425)
5,350,060,288

(243.427,678)
(2,400,342
232,556,020

(2,699,025,150)

70.640.114.549
(72.547,582,697)
960,000,000
{960,000,000)

300.000.000

2,392,531,852

(1,582,983)
2,984,282, 496
2,982,6089,513

Junjo2016.
[ntering

1,212, 749,086
260,312,047
308,075,642

{609, 947,405)

(14,171,354}
{B688,278,584)
{38,624,728)
(18,405,425}
{112,110,735)

100,598,543
31,970,858

(3,757 646,543)
2,571,645.604

(41,099,321
2,702,031
91,534,555

(1,099,892,915)

37,030¢,715,285
(36,413,005, 686)

617,619,609

{381.5674,763)
2,984,282,496
2,602,607,73%

Junin 2017,
Interine

1,418,088,569
182,973,925
352,699,181

(726,788,883}

{27,207,934)
(860.233,309)
{35,418,888)
{5.839,104)
11,537,658

312.815006

{413,968,979)
{6,786,604,167)
4,554,322,440

{18,783,324)
968,449
53,622,186

(1.599,741,395)

40,543,778,529
(38,549,429 610)
210,000,000
{210,000,)

{300,000,000)

1,594,353,919

07 427 530

2,982,589,513
3,200,117,044
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3.19.2 Andlisis horizontal de los Estados financieros individuales

La Asociacién La Nacional mantiene un sélido posicionamiento entre las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, ocupando al cierre
de junio del 2017 el 3er. lugar por volumen de actives, acorde a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos. Al ohservar
el comportamiento del total de activos, notamos que presenta un crecimiento sostenido promedio superior al 7% en los altimos
tres afos. Es importante destacar que el afio 2014, presenta un incremento extraordinario porla compra de cartera de préstamos
al BNV por aproximadamente RD$1,000 MM. El afio recién concluido 2016, muestra un robusto crecimiento de un 9.2% y se sigue
evidenciando en el semestre 2017, alcanzando un crecimiente de un 13.3% con relacion a junio 2016, muy superior al 5.1%
cbtenido para el ler semestre del 2015.

Junio Junio
2014 20135 2016 2016. 2017,

Total Activos 73,553,536,180 | 24,612,504,410 | 26,866,467,032 | 25,231,067,492 | 28,598,119 817
Crecimiento % 9.7% 4.5% 5.2% 5.1% 13.3%

Cartera de Crédito

La cartera de erédito de la Asociacién La Nacional muestra un crecimiento sostenido a través de los afios, con crecimientos
promedios del 2014-2016 superiores al 14%. El afic 2016 cerrd con un crecimiento de un 17.4%, nuy superior al obtenido en el
2015 (11.3%). En cuante al semestre 2017 obtuvimos un 15.0% de crecimiento, 230 pbs superior al Ier semestre 2016. Al
observar el desempefie 2016, se puede apreciar que la institucidén se encuenira obteniendo resuttados muy por encima del
pasado, fruto del fortalecimiento de la estructura organizacional de las dreas de Negocios, Riesgosy Tesoreria y al desarrollo de
nuevas estrategias que estdn dinamizando la ¢olocacidn de créditos.

Junia Junio
2014 2015 2016 2016, 2017.

Cartera de crédito 14,572,742,774 | 16,212,302,178 | 19,032,628,913 | 17,436,513,090 | 20,054,432 264
Crecimiento % 14 5% 11.3% 17.4% 12.7% 15.0%

Inversiones en valores

El portafolio de inversiones de la Asociacidn La Nacional muestra un decrecimiento en los Gldmos afios. Esto obedece a una
estrategia conjunta que tenia como objetivo disminuir la concentracién en depdsitos institucionales y crecer de manera mas
acelerada la cartera de créditos; En el interin de sustituir dichos depésitos, se ha aprovechado el vencimiento y/o venta de
inversiones para mantener estable nuestra liquidez. Por otro lade, se evidencid en el 2016 la situacién de baja liquidez en el
Sistema Financiero. El ler semestre 2017 muestra un crecimiento de un 2.7%, superior al logrado en el ler semestre 2016.

Junio Jurio
2014 2015 2016 2016. 2017.

Total inversiones 5,306,500,967 | 3,986,103,073 | 3,340,577,031 | 3,654,132,215| 3,753,845,010
Crecimiento % -1.7% -24.9% 162% | -20.5% 2.7%

Depdsitos

El crecimiento promedio de los depésitos en los dltimos afios ronda el 10.0% aproximadamente. Al comparar las informaciones a
diciembre 2015 Vs. 2016, vemos que pasa de un 3.8% a un 15.9%. En el ler semestre 2017, se puede observar que obtuvimos un
21.8% de crecimiento, supericr al ler semestre 2016

Junio Junio
2024 2015 2016 2016. 2017,
Total Depésitos 18,703,051,550 | 19,411,073,264 | 22,503,605,495 | 20,028,692,876 | 24,397,959,037
Crecimiento % 10.4% 3.83% 159% |  5.0% _ 2L8% .
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Indicador de moresidad (créditos vencidos/cartera bruta)

Los niveles de morosidad de la Asociacidon La Nacional se hant mantenide controlados a lo large de los altimos afios, fruto de una
mis eficiente gestion de cobros, colocacién de cartera sana y hemos mejorade significativamente el indicador, al comparar
diciembre 2015 Vs. diciembre, 2016, pasamos de un 2.7% a un 1.8% (20 bps). En el ter semestre 2017 la Nacional continda con
un adecuado nivel demorosidad, al cerrar el 1er semestre con una cactera vencida de 1.90%,

' lunio Junio
2014 2015 2016 2016. 2017.

Cartera vencida 385,414,154 | 437,343,436 | 350,176,237 | 381,763,015 | 379,233,921
% mora 2.6% 2.7% 1.8% 2.2% 1.9%

Resultado del ejercicio

Los bencficios de la Asociacién La Nacional se mantienen en un constante crecimiento afio a afo, apoyados enuna mayor gestion
comercial y blisqueds continua de eficiencia,

Junio Junio
2014 2015 2016 2016. 2017.
Resultado del ejercicio 188,300,519 214,311,084 279,161,650 111,734,429 129,596,042
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3.20 Iindicadores financieros Individuales

Las siguientes informaciones financieras y operacionales para los afios auditados terminados el 31 de diclembre de 2014, 2015 y
2016, asi como los estados interinos al 30 de junie de 2017, se presentan a continuacién segin publicadas por la
Superintendencia de Bancos:

Auditado Auditado Auditado Interinos
RENTABILIDAD 2014 2015 2016 Jun 2016  Jun 2017
ROA (Rentabilidad de las Actvos) 1.05 1.02 135 1.04 1.13
ROE (Rentabilidad del Pamimonic) §.21 8.83 11.75 9.00 10,19
Ingresas Financieras / Acovos Productvos 14.57 14.50 13.27 13.87 1395
Margen Financierc Bruto / Margen Operacional Bruto 79.08 75.74 74.88 74.97 7369
Activos Productivos f Activos Totales Brutos 81.96 79.47 81.26 B8i.17 B1.23
Margen Financiera Brute (MIN) / Actives Productivos 8.18 7.77 7.24 7.68 7.43
LIQUIDEZ
Disnonibilidades /Total Captaciones + Oblie. Con Costo 11.67 14.29 12,93 12.23 13.34
Disponibilidades/Totl de Captaciones 11.79 1458 13.22 12.34 13.45
Disponibilidades / Total de Depésitos 45.65 55.84 49,83 44,22 53.84
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valores/Total Activos 33.32 2897 23.85 25.24 24.95
Activos Productivas/Tatal Captacianes + Oblig Con Costo 99.93 96.85 97.35 9%.19 97.01
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de Crédito Bruz 2.61 2.66 1.82 2.16 1.87
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientes) / Total de Cartera d 2.86 2.95 201 2.43 207
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de Crédito Brura 96.10 96.01 97.06 96.62 96.96
Cartera de Crédite Vigente (Capital y Rendimientos) / Totzal Cartera delré Q7.14 97.05 97.99 97.57 97.93
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimientos) / Total Cartera s 96.88 96.77 97.72 97.29 97.67
Cartera de Crédito Vigente M /E [Capital ¥ Rendimientos) / Torl Cartera ¢ 0.26 0.28 0.27 0.28 0.26
Provisién para Cartera f Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos 89.06 30.69 118.46 99.91 113.16
Provisidn para Cartera / Total de Cartera de Crédito Bruta 2.55 2.68 2.38 2.43 2.34
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Actives Netos 9.69 12.13 11.11 10.32 11.50
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 241 1.24 1.50 1.322 371
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 61.08 64.97 69.99 68.26 69.30
Total [nversiones netas / Toml Activos MNetog 23.58 17.20 13.25 15.27 1394
Activos Fijos netos / Pairimenio Técnico 2282 23.36 28.68 22.13 25.86
Activos Fijos netos / Activos Netas 2.35 2.48 299 249 276
Actvos Fijos Brutp/ Actives Brutas 2493 3.04 3.45 3.00 3.30
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos netos/Activos Metos .89 0.84 0.68 0.96 0.51
Diros Aclives netos / Actives Netos 1.74 1.78 152 1.88 1.22
ESTRUCTURA DE PASIVAS
Toral Pasivos / Total Activos Netos 88.73 £8.47 88.71 88.31 88.50
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 7471 80.27 85.30 83.72 82.54
Activos Productivos/Total Pasivos 95.43 92.85 94.28 94.74 94.11
nversiones Bance Central / Total Cantaciones 0.93 0.64 0.22 0.39 0.25
Total Captaciones / Total Pasivos 94.55 94.00 94.75 94.62 96.23
Valores en Circulacién del Pablice / Total Caplacienes 74.18 73.89 73.47 72.08 75.02
Total Depdsitos / Totl Captacicnes 25.82 26,11 26.53 27.92 24.98
Dendsitos a la Vista / Total Depdsitos .00 0.00 Q.00 0.00 0.00
Depdsitos de Ahorrg / Total Depdsitos ———— » _— 9995  103.89 99.95 99.96 99.86
Depésitos a Plazo / Towl Depsitos | rEARE fore | 005 0.04  0.04 0.04 0.04
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Auditado Auditede Auditado lnterinos
CAPITAL 2014 2015 2016 Jun 2016  Jun 2017
Indice deSalvencia 17.89 646 14.83 17.00 15.27
Endeudamicnto (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 7.87 .67 7.86 7.56 8.01
Activos reros /Patrimonio New (Veces) 8.87 867 8.86 8.56 9.01
Carterade Credito Vencida {Capital)/ Patrimonio Neto 14.52 1541 11.55 12.95 11.85
Total Caners de Crédito Bruta / Parimonio Neto (Veaces) 5.56 579 6.35 5.99 5.39
Activos Imprroductives / Parimonio Neto [Veeces) 1.65 L84 1.68 1.66 1.73
Owos Artivos / Patrimonio Neto (Veces) 0.15 0.13 0.14 0.16 0.11
Patvimonin Netn / Activos Netos 11.27 1153 11.29 11.69 11.10
Patrimom Neto f Total Pasivoes 12.70 13.03 12.73 12.23 12.48
Patrimarin Meto / Total Captaciones 13.44 11B6 13.43 13.99 12,97
Pamrimomy Meto/ Activos Netos (Excluyendo Disponibilidades) 1251 1112 12.7¢ 13.03 12.54
GESTION
Towal Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones 8.56 g42 7.65 836 7.12
Gastos dr Explotacién / Margen Operacional Bruto (Cost / Income) 82,36 8248 78.95 81.10 71.70
Gastos Foancierns de Captaciones / Captaciones con Costo 559 570 5.63 8.76 6.01
Gastes Financieros/Total Captaciones + Oblig, Con Costo 639 6.52 5.87 6.14 6.33
Gastos Firamcieras / Captaciones con Costos + Qbligaciones con Costo 6.39 6.52 5.87 6.14 6.33
Total Gasios Generales v Administ /Total Captaci Oblig. C
Costo Y /Total Captaciones + Oblig. Con 847  az6' 7.8 828 7.07
Ingresos ¥inancieros / Activos Productvos 14.57 1450 13.27 13.87 13.95
Gastos hrancieros / Actvos Productivos (CE) 6.40 6.73 6,03 6.19 652
Gastos Fnongieros / Activos Financieros (CF) 5.73 5.86 5.35 £.52 5.76
Gastos Fnancieros / Ingresos Financieros 43.89 4641 45.46 4464 46.75
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionaies Brutos 06.49 97.78 97.99 99.00 94.87
Total Gasios Generales y Adminisbativos f Activos Totales 7.18 701 6.43 6.949 6.09
Gastos de Cxplotaridn / Activos Productivos 8.48 853 7.68 235 7.28
Gasto del'ersonal / Gastos de Explotacién 54.92 54.45 55.79 60.25 57.61
ActvosProductivos / No. Empieados (millones de RD$) 22.36 21.08 2313 z2.01 2445
No. de Empleados / Total de Oficinas (nimero de personas) 16.83 17.76 17.98 17.76 18.11
Activos Tutales bruto / No. oficinas (miliones de RD$) 459.11 47115 51178 481.59 545.44
Activos Totales brute / No. empleados (millones de RDS) 27.28 26,53 2B46 27.12 3012
Gastos Generales y Administratives / No. empleados { millones de RD$) 1.90 L8O 178 0.92 .89
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD3) 1.04 0.98 0.99 0.55 051
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sveldos y Compensaciones al Personal/Tot] Gastos Grales. y Administ. 5492 54.45 55.79 60.25 57.61
Otros Gaslos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos 45.08 48.55 44.21 35.75 42.39
Total Gasips Generales y Administratvos/Total Gastos 51.53 48.24 45.81 48.31 44.08
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3.21 Infermacion financiera consolidada

A partir de 2015, el emisor produce también estados finanderos consolidados los cuales presentan sus operaciones cossolidadas
con las operaciones de Fiduciaria La Nacional. A continvacian se presentan los estados financieros consolidadns al 31 de
diciembre de 2015 y 2016, auditados por la firma Price Waterhouse Coopers, asi como los estados financieros intevinos al 30 de

junio del 2017.

Balance General

¥ subsidiarias
Balance General Consolidado

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas Contingentes

TOTAL PATRIMONIQ NETO

TOTAL PASIVQS Y PATRIMONIOQ

Cuentas Contingentes
Cuentas de Orden

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos

Volores en RD$
2015 z0i6 Junio 2016. junio2017.

ACTIVOS Auditado Auditado Interino Intering
Fondos Disponiblies 2,984,288,000 2,982,694,514 2,602,612,733 3,290.122,047
lnversiones 4,144,800,000 3,420,723,210 3.764,724,045 3,846240,735
Cartera de Créditos 15,991,462,000 18,784,780,046 17,222,878,521 19.817.395,187
Cuentas por cobrar 117,345,000 127,167,883 164,28%,731 213,789,251
Bienes Recibidos en Recuperacidn de Créditos 206,042,000 181,531,427 241,843,522 146,208,247
Inversiones en Acciones 64,473,000 61.031.341 64,472,803 61,029,341
Propiedad, Muebles ¥ Equipos 613,453,000 803,767,789 629,058,424 792,003,263
Otros Activos 441,701,000 433,198,373 478,023,518 349723,249

24,563,564,000

26,794,854,583

25,168,703,297

28,520601,351

1,484,584,000

1,814,702,442

1,655,019,613

1,566912,624

Cuentas de Orden 34,880,715,000  35,555,749,000 34,634,167,950 35,817716,125
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Pablico £.330,145,000 5,970,609,925 5.860,738,092 6,092935,876
Depdsitos Instituciones Financieras 12,808,000 12,448 594 17,847,438 16,707,004
Fondos Tomades a Préstamo 198,037,000 499,625,606 198,036,718 198,036,718
Valores en Circulacién 15,124.419.000 16,580,685,092 15,197,984,369 18,355,464,145
Otros Pasivos 1,110,499,000 758,056,653 1,002,717,605 ?69!?‘19;920
TOTAL PASIVOS 21,775,208,000 23,821.425,870 22,277,324,422 25,4-2=3,'363.663
PatrimonioNeto
Otras reservas patrimoniales 1,805,214,000 1,833,130,990 1,805,214,825 1,833,130,020
Superavit por revaluacién 3,766,000 3,766,118 3.766,118 3766,118
Resuttados acumulados de ejercicios anteriores 835,356,000 906,791,817 978,674,582 1,136571,57¢
Resuttados del ejercicic 143,320,000 229,779,788 103,723,350 123269976

2,787,656,000

2,973,468,713

2,891,378.875

3.096737.688

24,563,564,000

%26,794,854,583

25,168,703297

28,520601,351

1,484,584,000
34.,880,715,000

1,814,702,442
35,559,745,000

1,655,019,613
34,634,167,950

1,966912,634
35817716,125
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Estado de Resultados

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos

y subsidiarias
Estado de Ressitado Conzolidado
Vaolores en RDE

Ingresos Finanderos
Intereses y comisiongs por creditg
InLercses porinversiones
Ganancia porinversiones

Gastos Fivanciergs
Intereses porcaptaciones
Perdidas pormnversiones
interoses y cemisiones por (inanciamientos

MARGEN FINARCIERD BRUTO

Provisiones pars cartera de creditos
Provision para Giversiones

MARGEN FINAYCIERQ NETO

Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio

OtrosIngresosOperacionales
Comisiones parservicios
Cormisiones porcambin
Ingregos diversos

Otros Gastos Cperacienales
Comizicnes porservicios
Gastas diversos

Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal
Servicios a terceros

Depreciacion y Amortizacianes

Otras provisicnes

Qtros gnsios

RESULTADO OPERACIONAL

Dtros lngresosy Gastos

Otras ingresas

Qtros gastos

RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta

RESULTADO DEL EJERCIGIO

Z015% 2016 Sunio 2016, Jutio 2017, '.
Auditado Auditado Interino Interino |
2,259,772,000 2,553,919,565 1,220,509.352 1,449,255,831

588,934,000 371,322,280 202,287,156 192,354,223 |

83,503,000 $5,520,526 40,636,284 27,579,322 |

2,932,209,000  2,980,762,371 1,463,432,792  1,669,189,376 |
[ 1, 166,51 5,000) [ L7 L 14N 7a%) [ e, 7 IR ATTY (735,305, 655)
155, SO0 aad J |ad i 140 15 AL LT
{28421 000) [31057329] [A%171.354) 23 1040]
(1,360,838,000) (1,354,917,678) (653.297,145)  (780,413,617)

1,571,371,000  1,625,844,693 810,135,647 888,775,759
18 100,000) | A18, DYE DA [ 149, LH7.L3) (212 59X406)

[+, FA30000 | LA, 742 { LU 384} 0
(222,843,000)  (320,238,890) (150,212,407)  (212,592,405)

1,348,528,000  1,305,605,803 659,923,240 676,183,354

16,028,000 14,404,665 5,589,051 9,392,347

545,826,000 622,369,869 294,363,684 341,930,066

11,544,000 9,247,665 5,206,759 3,199,615

21,758,000 16,100,997 9,505,191 12,405,249
579,128,000 647,718,531 309,075,634 357,534,930

(67 042000)
(5, 70204

(73,648,000)

|96T. 21K
[2AT7 20k 004)
N LR
(A5 435.000)
| BOGLS 10, (00

[LEALE6L,000)

$9Lk LD G OHY
[4ETBA40)

(43, 90H053)

UTOAEE 25
217,800 BGL)
(51336418
[EE2TZ, 048]
it 1 1

(100008, 470,414

(A0, 137 098]
(.44, 780

[A0624,728)

[BR0GHT.080)
[ 10079 540)
(25,468 36

IZLT1EH1
(220630034

(VIZH6LTIR)

(34, 334.380)
(Lol
(354 16,9580]

{511 0hd1, D)
{102 367 268)
[0, 0ahE2 1154 |
| 1R 2h%, 3]
{239,608, 386)

(511435, 790)

38,479,000 64,266,527 23,400,459 106,257,843
229,136,000 356,956,135 150,058,094 70788927
[ OLIMOE0a0) (103691, 258) [AL3 18 700] (25, ELU, Daa)
155,130,000 253,259,880 106,739,394 45,678,845
197,609,000 317.526,407 130,139,851 151,236,688
el e 1 A5 | LIS 425 25 666, T1E
164,751,000 257,695,953 111,734,428 123,269,976

s 3
b]'v SOTERTRTERDENLIN U VALURES
[HRECCION DE OFERTA PUBLICA

10 AGD 2007
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Estade de Flujos de Efectivo

Asociacidn La Nacional de Ahorros y Préstamos
y subsidiarias

Estado de Flujo de Efective

Valores en RD$

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrades por créditos
Otros ingreses financierss cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones
Intereses ¥ camisiones pagados por
financiamiento

Gastos generales y administradvos pagados
Otros gastos operacionales papados
Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos poractividades de operacidn
Efectivo provisto por Jas actividades de
operacidn

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucidn en inversiones

Créditos otorgados

Criditos cebrados

[nterbancarios otorgados

Interbancacios cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producte de Activo Fijo

Producto de la venta de bienes recibides

en recuperacién de créditos
Efectivo neto usado en las actividades de
inversion

EFECTIVO POR ACTIVIRADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Develucidn de captaciones

[nterbancarios recibidos

[nterbancarios pagados

Operaciones de tandos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados

Financiamiente Obtenide
Efertivo neto provisto porlas actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIV0 AL FINAL DEL AROQ

2015
Auditado

2,220,517,000
558,240,000
578,396,000
(1,165,316,000)

(28.421,000)
(1,652,647,000)
(73,644,000)
(37,199,000)
(158,073,000)

241,855,000

1,314,3%7,000
(8,901,428,000)
7,026,203,000
{125,000,000)
125,060,000
(113,968,000)
55,000
171,457,000

£503,284,000)

72,940,947,000
(72,024,337,000)

916,610,000

655,181,000

2,329,107,000
2,984,288,000

2016
Audirado

2,532,115,746
455,176,239
647,718,531

(1,266,092,860)

(30.068,666)
(1,665,703,940)
(93.989,053)
(26,728,828)
(302.138,414)

250,288,755

652,601,788
(6,631,224,425)
5,350,869,288

(243,598,516)
(4,400.342)
232,556,020

(2,643,196,188)

74,638,897,147
{72,547,582,697)

960,000,000
{960,000,000)

300,000,000

2,391,314,449

(1,592,983
2,984,287,496
2,982,694,513

Junio 20164,
Interine

1,196,048,42
308,458,503
309,075,634
(639,125,791)

(14,171,354)

(853,976,502
(36,624,728)
(18,405,425)
145,596,269

395,775,248

331,970,857
(5,584,119,571)
4,009,784, 140

(41,094,789}
7,313,215
91,534,555

(1,184,611,5%3)

37.608,910,013
(37,202,748 432}

407,161,581

(381,674,764)
2,984,287,497
2,602,612,733

Junio 2017,
Interino

1,418,088,569
188,973,925
357,534,939

(729,779,735}

(27,207,934)
(871,385,937)
(35,416,998)
(5,839,104)
16,755,861

311,723,586

(413,266,979)
(5.786,604,171)
4,554,322,440

(19,175,474)
968,449
63,622,186

{1,600,1332,549)

20,545,262,106
(38,649,424,610)

(300,000,000)

1,595,837,496

307,427,533

2,982,694,514
3,290,122,047

T‘ SUPERINTENDENT) 3
S \ MIRECCHON DE ummn‘rmr:
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Para los estados financieros consolidados, no se presenta un andlisis financiero horizantal, ya que la diferencia en los montos entre
los estados individuales y los consolidgdos no es material, debido a que las operaciones de I Fiduciena La Nacional son atin
reducidus y no representan cambios significativos en los resultados presentados en los estados financiems individuales del Emisor,

3.21.2 Indicadores Financieros Consolidados

Auditado auditado . .
RENTABILIDAD 2015 2016 Junig 2016, Junio 2017,
ROA (Rentabilidad de los Activos) 0.82%  1.24% 1.04% 1.09%
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 7.07%  10.75% 5.00% 9.78%
tngresos Financieros / Activos Productivos 14.91% 14.16% 14,34% 14.55%
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 75.66%  74.59% 74,97% 73.40%
Activos Productivos f Activos Totales Brutos 70.69% BL1.77% 81.61% 81.90%
Margen Financiero Bruto (MIN] / Activos Productivos 6.86% 6.20% 7.68 7.43
LIGUIDEZ
Disponibilidades,/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 14.62%  13.26% 12.23 13.34
Disponibilidades/Total de Captaciones 14.62%  13.26% 12.34 13.45
Dispenibilidades / Totsl de Depdsites 55.85%  49.85% 44,27 53.84
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valeres/Total Activos 28.38%  23.60% 24.80% 24.70%
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 95.48% 91.57% 96.27% 93.38%
ESTRUCTURA DE L CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida {Capital)/ Total de Cartera de Crédito Bruta 2.66 1.82 2.16 1.87
Cartera de Créditos Yencida {Capital y Rendimientos) / Total de Cartera de Crédito Bruta 2.85 2.01 2.43 2.07
Cartera de Crédito Vigente (Capital] f Total Cartera de Crédito Bruta 96.01 97.06 96.62 86.96
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 97.05 97.99 97.57 §7.93
Cartera de Crédito Vigente M/N {Capital yRendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 96.77 97.72 97.29 82.67
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital yRendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 0.28 0.27 0.28 0.26
Provisidn para Cantera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos] 90.68 118.4% 89.91 113.16
Pravisidn para Cartera / Total de Cartera da Crédito Bruta 2.68 2.38 2.43 2.34
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos 12.15% 11.13% 10.32% 11.54%
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 1.24%  1.50% 1.22% 3.7M1%
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 65.10% 70.11% 68.26% 69.48%
Totsl Inversiones netas / Total Activos Netos 16.87% 12.77% 14,92% 13.49%
Activos Fijos netos / Patrimonia Técnico 2.01% 27.03% 21.29% 25.58%
Activos Fijos netos / Activos Netos 2.50%  3.00% 2.49% 2.78%
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 3.16%  3.61% 3.18% 3.42%
Bienes Recibidos en Recuperacion de Crégitos netos/Activos
Netos 0.84% 0.68% 0.96% 0.51%
Otros Activos netos f Activos Netas 1.80% 1.62%, 1.88% 1.23%
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivos f Total Activos Netos 88.65% 88.90% 88.31% 89.14%
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones B0.51%  85.55% £3.94% 83.18%
Activos Productivos/Tatal Pasivos 92.47% 93.22% 04.19% 93.08%
Inversiones Banco Central / Total Captacionas 0.64 0.22 0.39 0.25
Total Captaciones / Total Pasivos 93.72%  94.45% 04,37% 95.96%
Valores en Circulacion del Publico / Total Captaciones 73.82% 73.41% 72.01% 74.96%
Total Depdsitos / Total Captaciones 26.12%  26.54% 27.90% 24.97%
Depositos ala Vista/ Total Depdsitos 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de Ahorro / Total Depésitos | _ Ty 99.56%  99.97% 99.97% 99.97%
Depdsitos a Plazo / Total Depdsitos ) ' b 0.04%  0.03% 0.03% 0.03%
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CAPITAL

Indice de Solvencia

Endeudamiento (Pasivos/Patrimnnio Neto) Veces

Activos netos/Patrimonio Meto [Veces)

Cartera de Crédito Vencida {Capital)/ Patrimonio Neto

Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonic Neto {Veces)
Activas Improductivos / Patrimonio Neto [Veces})

Otros Activas / Patrimonio Neto [Veces)

Patrimonio Neto f Activos Netos

Patrimanio Neto / Total Pasivos

Patrimonio Neto / Total Captaciones

Patrimanio Neto/ Activos Netos [Excluyendo Disponibilidades)
GESTION

Total Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones
Gastos de Explotacién / Margen Operacional Bruto (Cost/
Incoime)

Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo
Gastos Financieros/Total Captaciones + Cblig. Con Costo
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones con
Costo

Tatal Gastos Generales y Administ, fTotal Captaciones + Oblig,
Con Costo

Ingresos Financieros / Activos Productivos

Gastos Financieros / Activos Productivos [CE)

(Gastos Financieros / Activos Financieros [CF)

Gastos Financieros / Ingresos Financieros

Gastos Operacionsles / Ingresos Operacionales Brutos

Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales
Gastos de Explotacian / Activos Praductivos

Gasto de Personal / Gastos de Explotacidn

Activos Productivos / No. Empleados {millones de RD$)

No. de Empleados / Total de Oficinas (nUmero de personas)
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RDS)
Activos Totales bruta / No. empleades {millones de RDS)
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados { millones
de RDS)

Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RDS)
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos Grales. y
Administ,

Otros Gastas Generales/Total Gastos Generalesy
Administratives

Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos

Auditado Auditade

2015
16.46
7.81
8.81
15.69%
5.89
1.79
0.16
11.35%
12.800%
13.66%
12.92%

8.73%

85.81%
5.72%
5.80%

5.80%

8.6%
14.91%
6.92%
5.62%
46.41%
g7.78
7.26%
9.06%
53.94%
20.37
17.87
454.83
25.45

1.85

1.00

53.94%

45.06%
49.62%

2016
14.83
8.01
3.01
11.78%
6.47
1.64
.15
11.10%,
12.48%,|
13.22%)
12.49%

10.40%

80.48%
5.65%
5.74%

5.74%

1.7%
14.16%
6.44%
5.27%
45.46%
97.99
6.55%
8.33%
55.67%
23.18
16.81
496.20
2851

1.83

1.08

55.67%

44.33%

46.88%

Junio 2016, Junio2017.

17.00 ND
7.56
B.56

12.95%
599
1.57
.16

11.65%

13.23%

14.02%

13.03%

8.38%

81.52%
577%
5.85%

5.85%

&.3%
14.34%
6.40%
5.24%
44.64%
93.00
5.98%
2.63%
60.25%
2181
17.33
467,24
2696

1.38

1,13

6(.25%

39.75%

45.45%

821
9.21
12.25%
6.55
167
0.11
10.86%
12.18%
12.69%
12.27%

7.24%

72.94%
6.02%
6.18%

&.19%

7.2%
14.55%
5.80%
5.58%
46.75%
94,87
6.19%
7.70%
57.86%
24.89
17.07
528.16
30.63

192

111

57.86%

42.14%
44.52%




Pagina 84 de BS

3.22 Informacion relevante

Eleccidn Junta de Directores periodo 2016 - 2019

En virtud a lo establecido en el articulo 12 numeral 3 literal b) de la Morma para los Participantes del Mercado que establece
disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Maripulacidn de Mercado, aprobada mediante la Segunda
Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 20 de noviembre de 2015, formalmente procedemos a publicar como Hecho
Relevante que la Asamblea General Ordinaria Anual de Asociados celebrada el 14 de abril de 2016 eligid una nueva Junta de
Directeores para el periodo 2016-2019. Mediante la misma decisién la Asamblea dispuso que la Junta de Directores escogiera de
entre sus miembros a un Presidente, un Vicepresidente y un Secretario, considerando al resto de los miembros Vecales, de
conformidad a lo establecido en etarticulo 36 de los Estatutos Sociales.

La Junta de Directores quedé conformada de la siguiente manera: Freddy A. Reyes Pérez, Presidente, miembro externe no
independiente; Francisco E. Mela Chalas, Vicepresidente, miembro interno o ejecutive; Juan S, Pérez Diaz, Secretario, miembro
externo no independiente; Julio C Curiel de Maoya, Osvaldo D. Gonzdlez Gonzélez, Mario A, Gamundi Pedia, miembros externos
independientes; Omar E. Victoria Contreras, Carlos F. Reyes Martinez, miembros externos no independientes; Gustavo A. Zuluaga
Alam, miembro interno o ejecutive

Capacidad para operar de la sodedad comercial Fiduciaria La Nacienal, 8.A., vinculada por propiedad a la Asociacion La
Nacional.

La Socicdad comercial Fidugiaria La Nacional, S.A., vinculada por propiedad a la Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos,
ha sido registrada por la Direccidn General de Impuestos Internos en el Registro Nacional de Contribuyentes con el Namero 1-31-
19659-4, lo que unido a Ja no abjeciédn de la Superintendencia de Bancos otorgada mediante Circular ADM/0585/14, la coloca en
capacidacd de operar de conformidad con la legislacién aplicable a este tipo de sociedades,

Estos hechos han sido comunicades como relevantes en virtud a lo establecido en el articulo 10, literal f) de iz Norma para los
Participantes del Mercado que establece disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes ¥ Manipulacion de
Mercado, aprobada mediante la Cearta Resolucidn del Consejo Nacional de Valores de fecha 02 de junio de 2008,

Autorizacidn para la contrataciin de Subagentes Bancarios.

La Superintendencia de Bancos mediante su Circular ADM/0962/14 otorgé la no objecion al Manual de Funcionamienta y al
contrato proforma a ser utilizadas por esta Asociacién en la contratacién de los Subagentes Bancarios.

Este hecho ha sido comunicado como relevante en virtud a le establecido en el articulo 10, literal b) de la Norma para las
Participantes del Mercado que sstablece disposiciones sobre Informacidn Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de
Mercada, aprobada mediante la farta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha 02 de junio de 2008.

Compra de acciones en TIDOM.

En virtud a lo establecido en el atfculo 10, literal aa) de la Norma para los Participantes del Mercado que establece disposiciones
sobre informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado, aprobado mediante la Cuarta Resolucién del
Consejn Nacicnal de Valores defecha 02 de junio de 2008, tenemos a bien informar come Hecho Relevante, la adquisicion de
trescientos cuarenta y cinco mit acciones de la Sociedad Titularizadora Dominicana, 5. A, lo que coloca a La Nacional con una
participacién accionarial equivdente al 25% del capital suscrito y pagado de dicha Sociedad,

Compra de acciones en TIDOM

En virtud a lo establecido en elart{culo 10, literal aa)} de la Norma para los Participantes del Mercado que establece disposiciones
sobre informacién Privilegiada Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, aprobado mediante la Cuarta Resolucién del
Consejo Nacional de Valores & fecha 02 de junio de 2008, tenemos a bien informar como Hecho Relevante, el cierre de la
operacidn de compra de accimes propiedad de la Asociacién Popular de Ahorros v Préstamos en la Seciedad Titularizadora
Dominicana, S. A, celebrado mediante contrato de fecha 0Z de septiembre de 2015.

En 2016, LN hizo conocimientode la Superintendencia de Valores y del mercado en sentido general, mediaate la publicacién en su
pagina Web, los siguientes hethos relevantes, conforme el articulo 27 y siguientes del Reglamento de Aplicacidén de la Ley del
Mercado de Valores y la Norma para los Participantes del Mercado que establece disposiciones sobre informacidn Privilegiada,
Hechos Relevantes y Manipuladdn de Mercado (CNV-2008-02-MV), modificada en diciembre de 2015 por laR-CNY-2015-33-MV,

—_— -
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Recopilacién de los hechos relevantes del periodo 2017.

12 de enero: La firma calificadora Fitch Ratings afirmé la calificacion nacional de largo plazo de esta Asociacion La Nacional de
Ahorros y Préstamos en BBB (dom).

12 de enero: Designacién de la Lic. Yazmin E. Sdnchez Villaman, en la posicién 2do VP Regional de Negocios Zoma Metro Deste,
con efectividad al 12 de enero de 2017.

16 de enero: Designacién de la Lic. Pamela del Pilar Lee Moncidn, en la posicién Gerente Cumplimiento Regulatorio y Riesgo
Legal, con efectividad al 16 de enero de 2017

17 de enero: Designacion de la Lic. Pamela del Pilar Lee Moncidn, en la posicién Gerente Cumplimiento Regulatorio y Riesgo
Legal, con efectividad al 16 de enero de 2017.

18 de enero: Autorizacion de la solicitud deaumento de crédito interino a favor de la empresa Proyecte RP, S.R.L, por un monto
de treinta millones de pesos dominicanos (RD$30.0MM), lo que surnado a la cantidad autorizada inicialmente, es decir, el monto
de doscientos noventa y seis miliones de pesos dominicanos {RD$296.0MM), supera el 10% del patrimonic de esta Asociacion.

23 de enero: La firma calificadora Feller Rate ratificd al cuarto trimestre del afio 2016, la calificacidn de la emisiés de bonos de
deuda subordinada BBE+.

07 de febrero: La emision del Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas BDO sobre la aplicacion de
procedimientos previamente acordados, correspondiente al trimestre octubre - diciembre 2016.

21 de marzo: Emisidn de los estados financieros auditados de la Asociacidn, correspondientes al cierre del afio 2016, aprobados
en la Cuarta Resolucion del Acta de la Junta de Directores del 20 de marzo de 2017,

21 de marzo: La Junta de Directores, en su sesidn de fecha 20 de marzo de 2017, dispuso la designacion del Lic Carlos Rafael
Sudrez Mella, en 12 posicion VP Tesoreria, efectiva al 20 de marzo de 2017,

3 de abril: Convocatoria a la Asamblea General Ordinaria Anual de Asociados, a celebrarse el 18 del mes de abril del presente aiio.

3 de abril: Emisién d¢ los Estados Financieros Consolidados Auditados Sobre Base Regulada e Informacidn Adicional de Consolidacidn
de la Asociacion y Subsidiaria, correspondientes al cierre del afio 2016, aprobados por la Gerencia General €l 29 de marzo de 2017,

19 abril: Aprobacién del Informe Anual de Gohierno Corporativa correspondiente al ejercicie social finalizado al 31 de diciembre
de 2016,

21 de Julio: Ratificacién calificacion de riesgo A- con perspectivas estables v BBB+ a los Bonos Subordinados SIVEM-104

25 de Agosto: Desvinculacién por decisién peopia de Federico Gabriel Morelli, 2do VP Gestidn Integral de Riesgos.

ANEXOS

Estados financieros del Emisor

Fascimil del Macrotitulo (disponible al momento de la aprobacién de un prospecto definitivo}
Aviso de Calocacion Primaria (dispenible al momento de la aprobacidén de un prospecto definitivo)
Reporte de calificacidn remitido por Feller Rate

Declaracidn Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto

L




