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PROSPECTO DE EMISION BEL PROGRAMA DE EMISIONES DE DEUDAS SUBQORDINADAS
Banco Miltiple Caribe Infernacional S.A. (“Banco Multiple Caribe Iitemacional” o “Banco Caribe™) es una
entidad de intermediacion financicra organizada ¢ incorporada para operar conto Banco Maltiple bajo las leyves
de Ia Republica Dominicana. Fundada cn ¢l afio 1998 v se dedica a nfrecer servicios financieros bajo una
gama de productos a clientes persomales y corporaiivos a través de su red de sucursales. Posee domicilio
principal en la Ave. 27 de Febrero No.208, del Ensanche El Vergel en la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, Repiblica Dominicana. La calificacion de Riesgo obtenida de Banco MiHiple Caribe Internacional
como Enusor ha sido BBB+y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada s BBB por
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta DOP 150,060,680,00
Compuesto por quince (15) emisiones de hasta DOP 10,800,000.00 cada una
Tasa de interds variable (TIPPP +Margen Fijo), con vencimiento de las valores de Cinco (5) hasta Seis
(6) aiios contados a partir de su fecha de emisién a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y
en ¢l presente Prospecte de Emision,

Cada emision compucsta por hasta 10,000,000,00 Bonos de Denda Subordinada con un valor nominal de un
DOP, 1 D0, Lo inversidn-minima es.de DOP 1,0600.00
Este ’Programa de Envisiofies estd dxﬁ 1do a Personas juridicas nacionales o exiranjeras, excluyendo entidades
de intermediacion- fiiandicra locales y entidades off-shore (scptn las define el Art. 4 del Reglamento para
Inveistones cn ¢l Exterior y Apertura do Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucidn dictada
por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzn de 2004) a menos que estas tllimns sean propiedad de un bance
iifernacional de primera linea.
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Este Programa de Emision fue aprobado por ¢l Conscjo Nacional de Valores de la Repiiblica Dominicana,
mediante la Primera Resolucion de fecha veintitrés de sepiiembre de 2014, inscrita on ¢l Registro del Mereado
de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-083 y registrado en 1a Bolsa de Valotes de la Repablica Dominicana,
S, A, con el No. BV150E-BS0017.

La inseripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para reatizar
Ia ofcrta pabliea por parte de la Superintendeneia, no implica certificaciin sobre Ja calidad de los valores
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Anexo 3 Estados Interinos al mes de 31 de diciembre de 5014°
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detaliada que aparece en otras secciones del Prospecte. Los términos que

aparecen entre comillas {7 se utilizan como referencia en oiras seceiones del presante

neumenlds

De conformidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion, [decreto 664-12, toda decision de invertir en
los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de

Emision en su conjunto por parte del Inversionista,

Banco Multiple Caribe Intermacional 8. A, (en o

Emisor; adetante “El Emisor” o “Bance Caribe™).

Valores: Valores Represenietivos de Deuda Subordinad_a de Largo
Plazo {en lo adelanie “Bonos de Deuda Subordinads”™).
Los Bonos de Deuda Subordinada han sido calificado

Calificacién; BBB y el Emisor BBB+ por Feller Rate, SR.L (en lo

adelante “Feller Rate™ o por su nombre completn)

Monto Total del Programa de Emisiones:

Hasta Crento Cineuenta Millones de Peses Domuimicanos
con 100 Centavos (130F 150,000 000G,

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones: = 482

lresclentos sesent y cince (365) dias calendurio a partir
de la inscripcidn del Programaz de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores y Productos

I|:_I. fre 1 !

Fechia de Inicio del Programa de Emisiones:

Corresponde a la lecha de inscripeidn del Programa de
Emisiones en el Regisiro del Mercado de Valores y
Productos,

Fecha de - Insenp ion-, del, Progz‘ama de
Emistones “ex ‘el gis ro ‘el Mercade de
Vajores ¥ Productos:

¥l presente Progrema de Emisiones fue inscritc en el
Registro del Mercado de Valores y Productos en fecha 23
de septiembre delain 2014,

Fecha de Expiracién del Programa de
Emisiones:

23 de septicmbre del afla 2615,

Monto total desde la Primera Emisién hasta
la Déeima Quinta Emisién del Programa de
Emisiomes:

Ihez Miilones de Pesas Dominicanos con 80/1080 centavos
{(DOP 10,080,000.00} cada una.

Slh » SUPERINTENDERCIA OF VALORES
PIRECCION DF OFERTA PUBLICA

20 ABR 201
APROBADO

Fecha de Emisiin:

A determinar el Aviso de Colocacidn Primaria
correspondiente, e el presente Prospecto de Emision y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision,

Para la Primeri hasta la Décima Quinta Emision:

149 de Abril del 2615

Fecha de Inicio del Periodo de Coloeacitén de
Emisiones:

A determinar en el Avise de Celocacidn  Primaria
correspondiente, el el presente Prospecto de Emisidn y en
el Prospecto Simplificads de cada Emision.

Para ia Printeri hasta la Décima Quinta Lmision:

Desde ei 29 de Ahril 2015 hasta el 20 de mayo 2615

Fecha de Finalizacién del Periodo de

Colocacién de las Emisiones:

A determmar en el Avise de Colocacidén Primaria
correspondiente, i el presente Progpecto de Emision v en
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el Prospecto Simplificado.de cada Emisidn,
Para la Primera hasta Iz Décima Quinta Emision:

20 de Mayao del 2015

Fecha de Inicio de Recepeién de Ofertas del
Pubiico en General para las Emisiones:

A determinar; en el Aviso de Colocacién Imaria
correspondiente, on'el presente Prospecto de Emisitn y en
¢! Prospecto Simplificadn de cada Emision.

Para iz Primera hasta la Déchna Quinta Emision:

Desde el 29 de Abril 2015 hasta el 20 de maye 2615

Horario de Recepeion de Ofertas del Pablico
en Gencral:

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Calocacion y
Emision de los Valores hasta fa Fecha de Finalizacion del
Periodo de Culoencion Primaria, cada Puesto de Halse o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra
recibir Ordenes de suscripeidn en el horario de 08:U0 am a
5:00 pm y registrarlas en ¢l sistema de la BVRD,
conforme ¢ horariv que ésta establezca.

Fecha de Publieacion del Aviso de Coloeacion
Primaria de las Emisiocnes:

A determinar en ol Aviso de Colocacion TPrimaria
correspondiente, vn ¢l presente Prospecio de Emisién v en
el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para ia Primera hasta ia Décima Quinta Emision:

21 de Abrl del 2615

Fecha de Suscripeion o Fecha Valor:

T+1 para el pablici en general.

Valor Maximo anmjm._m_d_mwm
en General de | S?{Fﬂpﬁm% VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

A determinar en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, cn el presente Prospecto de Emsidn y en
el Prospecto Simplificado de ¢ada Emision.

Para ia Primera hasta la Décima Quinta Emision
No habra valor maximo de inversién

20 ABR 2015
APROBADO

Vencimiento por Emisiones:

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento
de cinco (5) hasta (6) afios, que serdn contados a partir de
la fecha de emision de cada emision. El vencimiento sord
informado al metado en los correspondientes Avisos de
Colocacion Primaria, en ¢l presente Prospecto de Emisidon
y en el Prospecto Simplificado de cada Emision del
Programa de Emisiones.

Para la Primera hasta ia Décima Quinta Emision:

2 de Ahril del 2021

Hepresentacion del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones  estan
representados por medio de un Macrotitulo para cada
Emnision firmado por la persona autorizada por ¢l Emisor e
instrumentado hajo firma privada ante notario. Ademés, se
deberd hacer constar los valores mediante un Acio
Autentico por cade Emision, redactande en la forma
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Stv DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

/0 ABR 1015

establecida por Lev del Notariado, Conforme al plreafo |
del Art. 92 del Reglamento No. 66412, las compulsas
notariales de dicho acto deben ser depositadas en la SIV
para fines de su inscripeion en el Registro, en fa HVED vy
en CEVALDOM.

APROBADO

Tasa de Interés:

Tasa de interés viriable en Pesos Dominicanos. La fasa de
inferés se especificars en e Aviso de Colocacion Primaria
cortespondiente, eit el presente Prospecto de Emisitn y en
ef 'rospecto Simplificado de cada Emision.

Para ia Primera has{a ia Décima Quinéa Emisiom

11.33% (TIPPP + 4.25%) Variable en Pesos
Dominicanos

Revision de la Tasa de Inferés:

Todas las Emisiones que compenen el presente Frorgaima
de Emisiones. desde la Primera hasta la Decima Quinta
Emision tendran uria revision Trimestral a partir de la
fecha de cada emisidn, indicada en el presenie Prospecto
de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emision
y Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Primera hasta la Décima Quinta Emision:

Trimestral

Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses seran pogaderos de forma Irimesiral. La
periodicidad en el pago de los intereses se especificara en
el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en i
Prospecto Definitivo y en ¢l Prospecto Simplificado de
cada Emision.

Parz la Primera basta la Décima Quinta Emision

Trimestral

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor
Noeminal:

Un Peso Domini¢ano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

Monto Minimo de Inversion.

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,600.00}.

Preeio de Colocacion Primaria.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, tn ¢l presente Prospecto de Enusion y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para todas las Emisiones a “La Par®,

Ameortizacion del Capital:

Pago anico al vencimiento.

Garantia de los Bonos:

Il Programa (e Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. No
se cossideraran como  depdsites, por lanto, sus
obligacionistas ni tendrdn derecho a la  garantia
establecida en el Articulo 64, lieral ¢) de la lLey
Monetaria v Financieri,

Opeidn al Pago Anticipado.

En ¢l presente Programa de Ernisiones no habrd opcion a
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pago anticipado.

Colecacion de los Valores:

La Colocacitn de los Valores se realizari en quince (13)
Emisiones, seg(n [0 establecido en el acépite 2.11.8 del

presente Prospecto de Emision.

Destinatarioes de la Oferea:

Los Bonos Suberdinados tendrdan como destinalnrios a
persona jutidica nacional o extranjera, excluyendo
entidades de intermediacién financiera locales y enlidades
off-shore (segin las define el articulo 4 del Reglamento
para Inversiones en ¢l Exterior y Apertura de Entidades
Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucion
dictada por la Juata Monetaria en fecha 30 de mirzo de
2004) a menos cue estas Gltimas sean propiedad de un
barco internacional de primera linea.

Agente Estr urtumdnfft‘ﬂl;ﬂ:ﬁﬂi{ll_
ST;'-" SUPEMMTENDENS ILORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. {en lo adelanie
“PARVAL™), registrado en la Superintendencia de
Valores de la Repiblica Dominicana {en lo adelante,
“Superinicndencin de Valores” o “SIV”) y en la Bolsa de
Valores dc la Reptbiica Dominicana {cn lo adelante
“BVRD™), sera ¢! Agente Estructurador y Colocador del
presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.

APROBADO

Agente de Custodia, Pago y Administracién
del Programa de Emisiones:

CEVALDOM Deposite Centralizado de Valores, S.A. {en
lo adelante, “CEVALDOM?™) seré designado como Agente
de Custodia y Administrador del Programa de Emistones,
para que realice los servicios de custodia, de valores del
Programa de Emisiones. Serd a su vez como Agenie de
Pago, teniendo a su cargo ef procesamiento del pago de los
intereses v el capital de Ina bonos. El Emisor ha designado
a CEVALDOM comi entidad encargada del registro de
jos Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato
suserito en fecha doce (12) de Enero del afic 2015 entre
CEVALDOM v ¢l Agente de Pago no responde por los
atrasos ¢ incumplimientos que pueda tener ¢l Emisor.

Representante de Ia Masa de Obligacionista:

BDO Auditoria, S.R.L.., ha sido designuda mediante el
Contrato del Programs de Emisiones suscrito en fecha
guince {15) de Enero del aflio 2015 para ser el
representante de 1a Masa de Obligacionistas de cada una
de las Emisiones-que componen el presente Programa de
Emisiones,

Riesgos del Emisor:

Los riesgos relacionados al Emisor consisten en los
riesgos de oferfa, riesge de crédito, riesgo de ia tasa de
interés, epire gtros. El riesgo refcrente a la oferta del
presente programa de cmisiones corresponde al tipo de
instrumento, el cuil es un Bono de Deuda Subordinada,
cuyo repage esitd sujeto al repago de las demds
obligaciones del Emisor,

Riesgo de los Valores:

Los wvalores comespondicnties al presente Programa de
Emisiones consisien en Bonos de Deuda Subordinada
cuyo page en caso de insolvencia del Fmisor depende del
cumplimicsto de los pagos efectuados a los demas
acreedores del Emisor. Los detalies explicitos de los
riesgos conllevados por el Progtama de Emisiones se
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S SUPERMTENDENCIA DE VALORES
OIRECCION DE OFERTA PUBLICA

ACLARACIONES

En el prescnte Prospecte de Emision (el “Prospecto’™), & menos que se especifique ‘IDAFH Gl Iﬁﬂ@lb arit de
otva manera, “Banco Caribe”, “el Einisor”, “el Banco”, “la Instifucién”, “ndsatras TELE n:-zlw se reficren Uflca y
especificamente 2 Banco Maltiple Caribe Intemacional, 8. A, Los términos DIINICARDE ;LU se
refieren a fa moneda de curso legal de la Republica Dominicana, y los #rminos “Délares”, “US$”, “USD™ y se refieren a fa
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

1] presenie Prospecto y la Emisidn se realizan bajo las leyes de la Repiblica Dominicuna, y de manera especifica ln Ley 19-
60 sobre Mercado de Valores de fecha 8 de mayo de 2000, su Reglamento de Aplicacion No.664-12 del 12 de deciembre de
2012, asi como sus normas, circulares v oficios de la SIV. Por lo tanto, este Praspecto no constituye ai conlleva oferta de
venta o solicitud de oferta de compra de instramentos en jurisdicciones distintas d¢ ln Reptblica Dominicana. En e de que
algdn adquiriente de titulos objcto de este Prospecto realice alguna oferta o venln de os mismos o distribuya este prospecto,
deberd cumplir con las disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccion en la cual efectie tales
-agtugciones 'y deberd obtener cuslquier consentimiento, aprobacion o permiso para la compra, oferta o venta, que ie sean
aplicables en su jurlsdzmlfm o cn las jurisdicciones en la cuales realice tal compr, oferta o venta,

Los Bonos de Deuda Subordinada estén sujetos a restricciones de transferibililad y venta, y no podrdn ser transferidos o
vendidos excepto a personds jaridicas nacionales o extranieras. No podréan ser adquiridos de manera directa o idirecta por
personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, ni por entidades off-shore (segim las define el articulo 4
del . Reglamento “para Tavetsiones en el Exterior y Apertura de Entidades Trausfronterizas aprobado por la Cuarta
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fechs 30 de marzo de 2004), a menos que éstas Gltimas sean propiedad de un
“banco interhacichal de primers linea.

La enfrega de este Prospecto, asi come una eventual inversidn eu los titulos ofestados realizada en basc al contenido del
mismo, no implicardn gue la situacion del Emisor se mantendra malterada, en cualquier fecha posterior a la fecha de este
Prospecte. Las Informaciones Relevantes de acuerdoe a a normativa del Mercado de Valores, serdn informadas como tal en
fecha oportuna de acuerde 2 lo dispueste en los Arts, 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
(664-12) v las normas gue dicte 1a Superintendencia de Valores. Cada inversionista o potencial adquiriente de Bonos de
Deuda Subordinada debe estar consciente de los riesgos financieros relacionados con este tipe de inversidn, en los cuales
podria llegar a incurrir por tiempo indefinide. Favor refiérase a la seccidn 1L 17 de este Prospecto titulada “Factores de riesgo
mds significativos™,

Al considerar o evaluar una posible inversion en Bonoes de Deuda Subordinada, los potenciales inversionistas deberdn
basar sy decisién en su propia evaluacion independiente del Emisor y de ks términos de esta oferts, inclayende los
méritos y riesgos que implica tal inversion, La informacion contenida ¢n este Prospecto no es ni deberd interpretarse
como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuesios o de cualquier ofro tipo. Antes de invertir en los titulos
obieto de cste Prospecto los inversionistas potenciales deberdn consultar sus propios asesores en materia financiers,
legal, contable, reguiatoria v de impuestos, para determinar si ¢sa inversiin es conveniente dada las circunstancias
especificas v particulares de cada inversionista, y de esa maners Hegar a wna evaluacion independiente sobre la posible
inversitn, basada enfre ofras cosas en su propia visién del riesgo asociade con los Benos de Deuda Subordinada. Los
inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para efectuar este tipo de inversion deberdn
consultar a sus asesores legales para determiipar hasta qué grado mna inversién en Bonos de Deuda Subordinada constituye
para ellos una inversidn licita o permitida.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las misinas
han sido obtenidas de fuentes v publicaciones independientes, asi como de oiras fuentes de informacion disponibles para
el piblico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son confiables, no sc ha realizado una wverificacion
independienie de dichas informacioncs ¥ no se puede garantivar que las mismas sean completas o veraces.

Ei presenie Prospecto contiene algunas estimaciones con relacién al mercade bancario. Dichas estimaciones estén basadas
principalmente  en datos provendcntes de: (i) la Superintendencia de Buancos, el Bance Central de la Repiblica
Domigicana v los Hstados Financieros Auditados e Interinos de bancos multiples que integran ef sistema, v (ii) fuentes
internas del Banco Caribe. La informacion refativa al mercado bancario fue incluida para otorgar a los lectores del presente
Prospecie una vision peneral de Ja posicion comparativa del Emisor, pero esta se basa en estimaciones y en
informaciones provistas por reeros,
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USO DE ESTIMADOS ¥ OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto confiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de
intencion puor parte del Emisor. Esas opiniones aparecen en diverses lugares dentro del Prospecto &
incluyen enunciados de infencién, apreciaciones o expectativas corrientes, tantn def Emisor como de sus
administradores, con respecto a ciertos aspectos que inciuyen, entre vircs, la condicién financiera del
Hmisor. Estos estimados y opiniones sobre perspectivas firturas s¢ basan principalmente en las
expectativas corrientes y en estimados de eventos previstos para ¢l fituro asi como fendencias que afectan,
¢ que pudiesen afectar, el negocio y los resultados de operaciones del Emisor. Aungue el Emisor
enticide gque estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basin ¢n premisas razonables
sobre la situacion actual ¢ informacion corriente disponible, los misimos estan sujctos a cambios, a riesgos
potencialmente significativos y a muchas eventualidades que estan fucra del control del Emisor. Los
estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Bmisor podrian verse influencindos o
afectados por los sigulentes factores, enfre ofros:

— Cambios en las preferencias y condicion financiera de los clientes; SUPERIN —_'
- limitaciones en el acceso a capital y fondos liquidos; Sﬁ] Digﬁﬂﬁ*é?g?ggg%ﬁ mﬁ
Cambios en sus clasificaciones de riesgo; 1A

- Su capacidad de competir exitosamente; o ; -

—  Cambios en su base de clientes; 28 ABR 4 i

- Su capacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo;

—  Su habilidad para identificar oportunidades de negocios; A p R O B A D 0

- Su capacidad para desarroliar e introducir nuevos productos y servicios;

—  Su capacidad de atraer nuevos clientes;

~  Un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;

— Su capacided de gestionar descalces entre sus activos generadores de intereses y sus pasivos
generadores de intereses;

- Problemas operativos, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o
clientes;

—  Su eapacidad de manfenerse al dia con los cambios tecnoldgicos;

----- Su ¢apacidad de mantener las relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;

—  Su éxito en gestionar riesgos fituros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos
que no pueden ser modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

----- Cambios en el ambiente economico, politico o de regocios en la Repiliblica Dominicana,

- Intervenciones gubernamentales gue resulten on cambios en la estruciura de impuestos y tarifas o
en el ambiente regulatorio, incluyendo las que afecten el tratamiontt de los Bonos como capital
secundario;

----- il apoyo de la comunidad financiera internacional a la Reptiblica Daminicana;

— Cambios presentes o futuros en las leyes, reguiaciones, incluyendo impuestos, o cambios en los
grincipios y practicas contables;

Incremento en ¢l nivel de la cartera vencida;

—  Cambios de personal clave,

- Cambios o volatilidad en las tasas de interés, {asas de cambio, mercado de valores, precios de los
bienes basicos {“commeodities”™), inflacion o deflacion en la HRepablica Dominicana, asi como
devaluacién del DOP Peso contra et USD Délar u otras monedas;

- Cambios en las condiciones economicas, politicas, sociales v de negocios en Latinoamsérica v en
los mercados emergentes en general;

—  Ofros riesgos presenfados en la seccidn H1.17 “Factores de riesgo més significativos”

Ii1 uso de las palabras “entendemos”, “creemos”, “consideramos”, “podria™, “podria tener”, “se estima”, “s¢
proyecta”, “se anticipa”, “tenemos la intencion”, “se espera”, “deseanws” v otros términos similares se
nsan con la intencion expresa de identificar opiniones sobre perspectivas fituras, pero no constifuyen ¢l
tnico medio de ideatificar tales opiniones. Los estimados y opiniones de expectativas futuras tienen
relevancia fnicamente al momento en que 4stas se emiten. Los estimados y opiniones sobre
perspectivas futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una garnntia de desempefio futuro, dado
que fas situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes a las previstas en las
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opiniones de expectativas futuras. A la Wz de los riesgns ¢ incertidumbres mdicados antertormente, las
situaciones descritas en los estimados y opiniones de expectativas futuras contenidos en e presente
Prospecto podrian no ocwrir. Come resultade, el desempefio de los negocios del Emisor podria variar
materialmente respecto a aquellos planteados en los estimados y opiniones de expeciativas fituras
debido a factores que incluyen, pero que no se Hmitan, a aquellos antes descritos. Se advierte a los
inversionistas que al tomar una decision de invertir en los Hiulos objeto de esle Prospecto, no deben contar,
mas alla de o prudente, con los estimados y enimciados de expectativas fuiuras del Emisor.

rSTV SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLIA

20 ABR 2015
APROBADO
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Acreencia guirografaria;

Actual/365;

Agente de Distribucién:

Anotacidn en cuenta:

Aviso de Colocacitn
Primaria:

Banco internacional de
Primera Linea:

Bolsa de valores:

Bonos:

Calificacién de Riesgo:

Calificadoras de riesgo:

Stv

SUPERITENDENCIA DE VALORES.

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
70 ABR 79%

APROBADO

GLOSARIO

Hs aquella acreencia que posee como garantia de su crédito la totalidad del
patrimonio del deudor, ¥ no un bien, o wie parte de los bienes que lo
componen, afectado a dicho crédito.

Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera os afios bisiestos de 366 dias.

Se entenderd como Agente de Distribucion el intermediario dc valores
cuando presta su mediacién al agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste
¢l proceso de colocacion de valores,

F] sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales
¥ de reguiacion, y demds normas gue Inslituyen las anotaciones en cuenta
como representacion inmaterial de los valores. Depositar valores mediante el
sisterna de anotacién en cuenta es poner valores balo la custedia o guarda de
un depdsito centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a
carge de crear y Hevar el libro contable, que conforma el registro de
propiedad de los valores entregados en depdsito centralizado de valores.

Es ¢l mecanismo gue se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la
colocacidn primaria de una o varias emisiones generadas a partir de 1n
Programa de Emisiones, el cual deberd sor publicado en por lo menos un
periddico de circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con
los requisitos que establezea la Superintendencia mediante normas de
cargeter general, conforme el articulo 119 del Reglamento No. 664-12.

Instituciones  financieras  del  exterior  clasificadas  de  primera
categoria por una calificadora de riesgos reconocida internacionslmente.

Son instituciones autor reguladoras que tienen por ohjeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas fodos los servicios necesarios para
gue ¢ésfos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de
manera continua y ordesada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y
Productos No. 15-00 del ocho (8) dei mes de mayo del afic dos mil (2000).

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por personas iuridicas
pliblicas o privadas a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus
tenedores los mismos derechos, de acuendo con el respective Contrato del
Programa de Emisiones.

Es nna opinion profesional que produce vna agencig calificadora de riesgos,
sobre la capacidad de un BEmisor para pagar el capital v los intereses de sus
obligaciones en forma oporfuna. Para legar a esa opinion, las calificadoras
desarrollardn  estudios, analisis y evaluaciones de los Fmisores. La
calificacion de wvalores es el resultado de la necesidad de dotar a los
inversionistas de herramienias adicionales para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio de riesgo que emiten una opinidn sobre
Iz calidad crediticia de una Emision de valores v su Emisor. Las Calificadoras de
Riesgos son entidades gue para emitir una calificaeion de riesgo respecto a una
oferta piiblica de valores v su emisor, deben estar debidamente registradas vy
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana.
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Se refiere a los recurses {estan compuestos por Ios activos corrientes fiego
de deducidas las obligaciones a corto plaza), expresados en moneda, que una
empresa utiliza para continuar con el nommal desarrollo de sus actividades en
el corto plazo.

Es aguel infegrado por las ofras reservas patrimoniales, las provisiones por
riesgo de los activos constituidas por enciima de las minimas requeridas con
un tope equivalente al uno por ciento {1%) de los activos contingentes
ponderados, instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en acciones,
denda subordinada contratada z placo mavor de cinco (5) aflos y los
resultados netos por revaluacion de activas que se determinen conforme al
procedimiente cstablecide regulatoriamente. Segin ¢l Reglamento de
Normas Prudenciales vy Adecuacion Paimmeonial, ¢l capifal secundario no
puede exceder el 50% del capital primario.

El depdsito contralizado de valores es ol conjunto de servicios prestados
a los participantes del mercade de valores, con el objeto de custodiar,
transferiy, compensar y Higuidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asf como registrar tales operacioned. Para el presente Programa de
Emision este actda como Agente de Custodia v Pago.

De conformidad con ef Articulo 103 del Reglamento 664-12, es la colocacion
primaria de una emision confratada por el emisor a un agente o unos agentes
de colocacion, mediante la suscripeion e un contrato que se rige por las
reglas del conirato de comision, ¢l cual debe establecer expresaments que ¢l
o los agentes de colocacion no asumen conpromise algenoipara adquirir los
valores objeto de la emision. | ol

Es el contrato suscrito entre ef Emisor y ef Representante de s Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del artfculo 57 del reglamento
de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 y a la Ley
General de las Sociedades Comerciales y FEmpresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-1f, modificada por la Ley No. 31-
1%,

Es ¢l pago de intereses periddicos que paga un tiuko de deuda,

B3 la parte del monto de suscripeién del bopo que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emision hasta la focha valor (exclusive) o b} el
interés acumulado desde el Gitimo cupdn pagado hasta la fecha valor
(exchusive).

Es la venta efectiva de activos financieros por 1a propia eutidad emisora, o a
través de intermediacidn,

Es un conirato de Comisién o mandato que establece los pardmetros de fa
relacion entre ¢l Cliente y el Intermediario de Valores, donde ¢l
Intennediario de Valores actia como comisionista o ejecutante de la orden; v
¢l cliente como comifente, consintiendo fa misma
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Fnlidadcs oil-anore:

Fecha de Aprobacitn:

Fecha de Emision:

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocaciton:

Fecha de Inicio de
RecepeiGn de Ofertas del
Pablico en General para
{as Emisiones del presente
Programa de Emisiones:

Titulos cuyo pago de principal e intercies por parte de las entidades de
intermediacion  financiera estd supeditads a que se hayan safisfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de
intermediacion.

Los Obligacionistas adquieren el derecho ¢ percibir un beneficio por los
Bonos adquiridos.

Conpuesto por todos los dias del afio, es decir va desde ¢l hmes a domingo
{tomando en cuenta los dias feriados v fines de semann)

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor ¥ que
forman parte dé una misma operacitn financiera, que responden a una nanidad
de proposito, afribuyéndole a sus fillares determinados derechos y
obligaciones.

Foda persona juridica, que cmita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
oferta piiblica este regido por la ley de Mercado de Valores y Productos No, 19+
G

s aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Timlo, El
Emisor simplemente ampara foda la Emision a través de un acto antentico
vedactado bajo los requisitos exigidos per la Ley del Notariado y de un
documento fisico denominado titulo Gmice o macrotitulo firmado por ia
persona gutorizada por el cmisor e instmmentado bajo firma privada ante
aotario. La suscripcidn primaria, colocacién y transmision se realizan por
medio do anofaciones cn cuenfa que operan por transferencia contable,
llevadas por un depésito centralizado de valores.

Son entidades fransfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que offecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancario o reducida regulacion y que realizen principalmente
operaciones de intermediacidn finenciera entre depositantes y deudores
exiranieros o no residentes respecto a su junsdiceion,

Se entiende como la fecha de fa Resotucion Aprobatoria del Consejo Nacional
de Valores donde se autoriza fa Oferta Publicn del Programa de Emisiones.

£s la fecha a partir de la cual los valores comicnzan a generar derechos de
contenido econdmico.

Se entiende como la fecha que se determing cn i Aviso de Colocacitn
Primaria corvespondiente, en el Prospecto y en ¢l Prospecto Simplificado
de cada Bmision, en la cual finaliza la puesta de los valores a disposicitn
del publico para su suscripeidn.

Se entiende come la fecha a partic de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripeidn a fravés de PARVAL o a fravés de los intermediarios
de valores autorizados por la 81V, para fines de ser registradas en el libro de
drdencs del intermediario de valores correspondiente. Las drdenes recibidas
serdn introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD en la fecha de
inicio del periodo de colocacidn de los valores especificada en el aviso de
colocacion primaria correspondiente, e¢n el presente prospecto.y on el
prospecto simplificado de cada emision
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Hecho relevante;

inversionista
Instifucionah

Mercade Extrabarsatil

Mercado Primario;

Mereado Secundario;

Se entiende como la fecha en Ia que los inversioristas v ¢l agente colocador o
intermediarios de valores autorizados por la SIV acuerdan la operacion de
suscripcitn primaria de los bonos objeto del presente Prospecto v se ciecuta en
¢l sistema de negociacion clectronica de la BVED.

Se entiende como la fecha en la que el Inversionista desembolsa los fondos

~ suficientes y disponibles para la liguidaciin de la transaccion y en la que el

inversionista suscribe efectivamente los waloves, adguiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el iraspasn de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista,

Se entiends como el dia en que se hard efective la amortizacion del capital de
los valores del Programa de Emisiones. A menos que el emisor contermple
realizar amortizaciones periodicas o redenciones anticipadas,

D¢ acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grade de Inversion se
refiere a aquellas calificaciones oforgadas por una compatia de riesgo,
inserita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores y sus valores que por su estade de solvencia y relacién histérica de
page, se considera tienen buena calidad crediticia v adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recamendadas para la inversion bajo
condiciones noimales.

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacién sobre
el emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor o en fa decision de un inversionista
sobre la suscripeidn ¢ negociacion de dicho valor,

Son las entidades de intermediacion fimnciera, sociedades de seguros y
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades
administradoras de fondos de inversion, los agentes de valores, los puestos
de bolsa, las sociedades fiduciarias inseritas en la Superinicndencia de
Bancos o la Superintendencia, las compafiins titularizadoras, asi comno toda
persona juridica que recibd recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del Mercado de Valores,

Espacio en el cual se pactan directamente s transacciones con thulos valores
entre confrapartes donde no median mecansmos centralizados de negociacion
ni contratacidn,

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entenderd por mercado
primario, las operacionss que envuelven la colocacion inicial de emisiones de
valores, mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades. Al fenor de las disposiciones de la Ley, y de acuerde al Reglamento
de Aplicacion 664-12, se entenderd por mereado primario de valores, el sector del
Mercado de Valores donde ocurre la suscripeicn de valores, donde el producto de
la suscripcidn de valores es recibido direcfamerde por los emisores, para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se enfendera por

mercado secundario, las operaciones que envuelven la frasferencia de valores
que previamente fueron colocades a travds del mercado primoris, con el
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Mercado piblico
de valores

Monto del Programa de
Emisiones;

Monto de Liguidacion:

Monto Minkmo de
Inversion:

Obligacionistas:

Oferta piblica:

Periodo de Colocacidn:

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones:

objetivo de propiciar liquidez a los fenedures de wvalores. De acuerde al
Reglamento de Aplicacion 664-12, se entenderd por Mercade Secundario
como ¢l sector del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que
envuelven la transferencia de valores objetn de oferta publica, previamente
colocados en el mercado primario de valores ¥ admitidos a negociacion en el
mismo por la SIV, por parte de terceros disiinio= a los emisores de valores,
El mercado secundaric de valores comienza en la fecha correspondiente al
dia habil siguiente a ia fecha de terminacion del periede de colocacién de
una eraision en ef mercado primario.

Conforman el mercado publico de valeres las emisiones, suscripciones,
intermediacion y negociacion de los doecumenios emitidos en scrie o en
masa, respecto de los cuales se realice oferta piblica, que otorguen a sus
titulares derechos de crédito, de participacitn v de wadicién o representativo
de mercancias.

Hasta Cienlo Cincuenta Millones de Pesos Musminicanas cin (0T Centavos
(DOF  150,000,006.00), cuyo valor se autorizd en la Asamblea General
Extraordinaria de Accionista del Emisor celebrada en focha cinco (05) de octubre
dei 2012 para ser ofrecido en el mercado.

Se entiende come fa cantidad de dinero immedintamente disponible  que debe
entregar ¢ Inversionista al Agente Colocadar ¢n la Fecha Valor por conceplo de
pago de la operacidn, incluyendo éste, ¢l walor facial de los Bonos de Deuda
Subordinada multiplicado por el Precic mia los intereses causados a la Fecha
Valor de la operacidn.

Es &l monto minimo de Valor Nominal de los walores que conforman la Eimision,
susceptible de ser negociado durante ¢l perindn de Colocacion Primaria de la
Emision.

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
ticne derecho a percibir los intereses vy la amortizacién de la obligacion
suscrita conforme a lo previsto en las cendiciones de emisidn. Fan caso de
liquidacion de una empresa privada, los ablizgacionistas tienen prioridad ante
10s accionistas.

Sc entenderd por Oferta Publica de Valores Ia que se dirige al piblico en
general o a sectores especificos de este, a fravés de cualquier medio de
comunicacion masivo, para que adguicran, inajenen ¢ negocien insfrumentos
de cualguier naturaleza en el Mercado dd Walores. Las fransacciones de
valores que no se ajusten a esta definicidn, tendran el cardcter de privadas y
no estaran sujetas a las disposiciones di In Ley de Mercado de Valores
No.19-60.

Es el lapso de tiempo durante ef cual se realiza ia colocacion primaria de una

o varias emisiones, el mismo no podrin ckceder los quince (15} dias habiles
i puede ser inferior a cinco (3) dias hébiles

Los programas de emisiones tendrdn vigeneia por an plazo que se establecerd en
el Prospects de Emisidn, ol cual ne podri exceder los Inescleniod sesenta y cinco
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(365) dias calendario. Fl periodo de vigencia thal programa comenzam en la fecha
de inicio del programa, definida come la fecha de nscripeion del programa en ¢l
Registro, y culminara en la foecha de expiracién del programa que se cstablezca en
el Prospecto.

Términe establecido por ef Emisor para la redencion de un titulo valor en el cual
se retorna el valor nominal def tislo-valos.

Termino establecido por el Emisor para la rederciidn de un titulo valor en el cual
se reforna el valor noimninal del titulo.

Es el precio al cual deben suscribisse, duranie ¢l periodi de colocacion, todos los
valores que conforman i emisién. Fn el caso de cmisiones de valores
representativos de deuda, el precio de colocacion supone un precio distinio para
cada dia comprendido en el periodo de colocacidn, que garantice a un Inversor un
mismo rendimiento efective, desde cualguier focha de adquisicion que tome lugar
durante el pertodo de colocacion, hasta la fecka de vencimicnto de la emision.

Fs Ia declaracién de una persons juridica, reafizada en un Prospecto de Emision de
cardcter piblico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sisteméticamente
estructurar v suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un periodo
de vigencia preestablecido, una o mds Hmisiones de Valores objeto de Oferta
Piblica de suscripeidn aprobada por fa SIV, susceptible de ser colocadas en el
mercado primario y de ser negociudas en loa mercados secundarios bursdtiles y
extrabursdtiles de la Repiiblica Dominicana, de conformidad con lo establecido en
¢l Articulo 93 del Reglamento No. 664-12,

Bs ¢ folleto de caracier pdblico que contiene la declaracion de una persona
juridica, de constifuirse en un emisor con el objeto de estructirar, generar y
cologar emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto def programa
de emisiones, que se chuncia, segun se castablece en el articulo 96 del
Reglamento No. 664-12; para realizar respectivamente, una o multiples
suscripeiones primarias durante el periodo de vigencia del programa de
emisiones. Dicho folleto tiene por fmalidad recoger informacion completar
sobre ¢l emisor y los valores que se ofrecen.

Se refiere al Prospecio completo, el cual tienc por finalidid fa Colocacion de los
Valores de Oferta Publica.

Se refiere al Prospecto gue tiene como finalidnd la publicidad del Programa de
Emisiones. ¥l Prospecto Prelimisar no es pam fines de colocacion ya que no
cuenta con [a informacion completa de los valares a ofrecer, tales corso tasa do
inlorés, fecha de emision y de colocacion,

Es la opcion del fimisor a repagar los Bonos de Deuda Subordinada previo al
vencimiento de los msinos. Bl presente Pograma de Emisiones no contémpla
la opcidn de redencion anticipada.

Es la(s) persona fisica de nacionalidad duminicana, o sociedad o asociacidn
con domicilio en la Republica Dominicans, designada mediante un contrato de
emision, una asamblea de obligacionistas ¢ en su defecto por una decision
judicial, que cumple con las condiciones estublecidas por Ia Ley de Valores
No., 19-00, sy Reglamento de Aplicacidn, =i como la Lay de Sociedades
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Superintendencia de
Valores:

Tasa de Inferés:

Tasa de Referencia:

Denominacion Unitaria o

Valor Nominal:

Valor de mercado

Valor nominal

Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-
08, modificada por la Ley No. 31-11, debidamente autorizade por Ia
Superintendencia de Valores para ejercer tales atribuciones que establecen las
indicadas legislaciones y que de manera general consisten en la representacion
de los infereses comunes de los obligacionistas. Tendra facultad de realizar, en
nombre de la masa de obligacionistas, dos los actos de gestion para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salve restriceion
decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Es una institucion auténoma del Estado de la Repiblica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 gue tiene como fin
especial velar por la trensparencia del mercado, promover v regular el
mercado de valores, gjecutar y vigiar el cumplimiento de las disposiciones
de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacion y
las normas que se dicten, difundir oporfunamente al pablice informaciones
relevantes del Mercado de Valores, autorizar fas ofertas plblicas de valores,
asi como lag operaciones de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de
inversidn vy demds participantes del mercado, organizar y mantener el
Registro del Mercado de Valores y Producios, propiciar la formacion de la
oferta y demanda de valores, Fiscalizar las operaciones de las instituciones
gue participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos
de intereses, evaluar denuncias o quejas svbre operaciones irregulares de los
parficipantes del mercado, asi como realizar investigaciones v aplicar las
sanciones correspondienies.

Valor porcentual anual varisble a ser determinado en el presente Prospecto,
Aviso de Colocacion Primaria v en los Prospecios Simplificados de cada
Emision.

Es la tasa utilizada como base para detenninar la fasa de inferds que serd
devengada por una Emisién en un periodo determinado, en caso de interds
variable.

Representacion monetaria de los valores que conforman une emisidn, el
mismo ne varia durante la vigencia de la misna

Precio al que se compra o vende una ebligacion o valor en el mercado.
Es e valor obtenide de transacciones en las bolsas de valores para
efectos de valorizacidn de la cartera de instrumentos ransferibles en el
mercado,

Representacion monetaria del titalo al momento de la Emision,
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RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO
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Banco Caribe
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I.' RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido v elaboracién del Prospecio del Programa de
Emisiones, asi como a las personas que certifican gue la informacion que se presenta es veraz y
verificable.

1.1 Responsables del contenido del Prospecte

Banco Caribe entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su
decision de inversion en los valores relacionados con el presente Programa de Emisiones,

Las personas responsables del contenido del presente Prospecto son los sefiores Xiomara Ledn Novo, en
calidad de Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, soltera,
portadora de la cedula de identidad y electoral No. $31-0059601-8, residente en Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de ia Repiblica Dominicana; Tomas Francisco Pimentel Terrero, en
catidad de Vicepresidente de Negocios, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la
cedula de identidad v electoral No, 012-0012688-4, residente en Santo Domingo de Guzmén, Distrito
Nacional, capital de la Repiblica Dominicana y; Dennis Rafael Simd Alvarez, en calidad de Presidente
Ejecutivo, nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cédula de identidad vy electoral
No. 06107515561, domiciliado y residente en Sante Domingo de Guznidn, Distrito Nacional, capital de la
Repiiblica Dominicana, autorizados mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha diecisiete
(17) de febrero del afic dos mil catorce (2014}, quienes hacen constar expresamente que, a sus juicios,
todos los datos e informaciones confentivos en el presente Prospecto, son ciertos y ne se ha omitido en éste
ningin dato relevante susceptible de alterar ¢1 alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido del
Prospecto de Emision han realizado la siguiente Declaracidn Jurada:

“UNICO: “Oue, conforme al parrafo HI del articulo 96 del Reglamenio No. 664-12, se hace responsable
del contenido de los Prospectos de Emision relatives ol Programa de Emisiones, haciendo constar
expresamente gue, a su entender, todos los datos e informaciones contenlidog en los mismos son conformes
« fa realidad y que no se ha omitide ningtin hecho o dato relevante que, por su naturaleza, pudiera alterar
su alcance de modo que puedan afectar la decision de futuros inversionistas. La presente declaracion es
realizada por la infrascrita en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que incurrivia
anie las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los prospectos resultasen
Jalvas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que
castigan e perjuric”

Ver “Beclaracion Jarada del Responsable del Contenido del Prospecto™ en el Anexo No.l

1.2 Organismos supervisores

El presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productes de la
Superintendencia de Valores {en lo adelante “SIV”} bajo ¢l nlmers SIVEM-083, v en los registros
oficiales de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana {en lo adelante “BVRIY') bajo el nimero
BV1501 - BS0017, por lo que el presente programa de emisiones y el Emisor estdn suietos tanto a las
disposiciones de ambas instituciones, como también a la aprobacién previa de la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica Dominicana {en lo adelante “SIB”). La emision de estos valores fue aprobada
por 1a Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana en fecha 27 de junio de 2014 mediante
comunicacion No, ADM /0406/14.

S SUPERINTENDENGIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

20 ABR 7015
APROBADO 21de 130




Superintendencia de Bancnd de la Repdblica Dominicana {518]
. Calle Leopoldo Navarro esguina México
Supeiinlsndencia de Bancos Santo Domingo, Repiiblica Dominicana Tel.: (809} 568-8141

di o Repdbica Dominlcana
www.sunbanceo.gov.do

4 Superintendencia de Walores de la Repiiblica Dominicana (SIV)
ST Calie César Nicelas Penson No. 86, Gazeue
V Santo Dominge, Repablica Dominicana Tel.: (8093 2214433
Superintenderncia die Valomes WWW.siv.gov.do

Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BYRD)
José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales,
Bostsa a Yalores e La Sanio Dominge, Repablics Daminicana Tel.: (809} 367-66%4

Este Prospecto ha side redactado de conformidad con lo esteblecido en la Reselucién CONV-2005-04-EV,
del 28 de enero del 2003, sobre los requisitos de inscripeion de la Oferta Piblica de Vaiores, asf como de
conformidad con la Resolucion CNV.2005.05-EV, del 28 de enero del 2005, gue establece la “Norma
para la Elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Publica”™, que eslublece las guias de contenido
del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de la referida Notmin gue establece la Guia de
Contenido del Prospecio de Brision de Valores Represeatativos de Deuda e Largo Plazo.

1.3 De los auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Esitados Financieros de Banco
Caribe para los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013, han sido auditados de
acuerdo con la Ley Monetaria v Financiera de la Repdblica Dominicana, sus Mormativas v Resoluciones de
la Superintendencia de Bances y las Nonnas Internacionales de Auditoria por la firma de auditores
KPMG Dominicana S.A.

Ave. Winston Churchill, Apartado Postal 1467
iy Edificio Acropolis Center, Suite 1500 Santo Domingo, Distrito Nacional Tel.:
R'J’HE: (809) 566-9161
tting through complexity Fax: {809) 566-3468
www.kpme.com.do
Contacto: Marisol Gonzélez
Registro Nacional del Contribuyes nimero 1201-025%]-3
Registro del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R 1. Ne. §
Registrado en la SIV como Audifor Exierno bajo el mimerc de registro
SVAE-001 de fecha 8 del mes de diciembre del afia 2003.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2013 se extraen los siguientes
sefialamientos relevantes:

“En nmuestra opinion, los Estados Financieros referidos —base regulada anies mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importaries, la situacion financiera de Bovco Milfiple Caribe
Internacional, S.A. al 31 de Diciembre del 2013, su desempefio financierc y flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Bancos de la Repiiblica Dominicana.”

L.os estados suditados de los afios 2011, 2012 v 2013 se encuentrap.anexados en ¢l presente orospeclo en el
Anexo 2. S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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CAPITULO II
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2 CA’RACTERiSTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DI
OFERTA PUBLICA

2.1, Caracteristicas generales del Programa de Emisiones
a.  Clase de Valores efrecidos:
Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos de Deuda Subordinada.
b, Monto Total def Programa de Emisiones:
Hasta Ciento Cincuenta Millones de Pesos Pominicanos con 00/100 Centavos {DOP 150,000,660.00;.
¢.  Fecha de Emisidn de los Valores.

A ser determinada en el presente Prospecto de Emision , en los Progpectos Simplificados y Avisos de
Colocacién Primaria correspondientes.

Para Ia Primera hasta la Décima Quinta Emisidm 29 de Abrit del 2015,
d. Fecha de Colocacion de los Valores:

El periodo de Colocacién Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de los Bonos de Deuda Subordinada correspongdientss a cada una de las Emisiones que
integran el Programa de Emisiones, no podrd exceder los quince {15) dins habiles ni puede ser inferior a
cinco {3) dias habiles,

La fecha de inicio v la fecha de finalizacion del periodo de colocacion serdn determinadas en los Avisos de
Colocacién Primaria correspondientes, en ¢l presente Prospecte v en el Progpecto Simplificado
correspondiente a cada Emision.

La fecha de inicio del periodo de colocacién sera: Para la Primera hasta Ia Décima Quints Emision:
Desde ¢| 20 de Abril del 2015,

I.a fecha de finalizacidn del periodo de colocacion para la emision sera: Mara la Primera hasta la Décima
Quinta Fmisidn 26 de mayo del 2015,

e. Representacion del Programa de Emisiones:

Cada Enision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estard representada por medio
de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitylo para cada Emision, firmado por la persona
autorizada por el Emisor ¢ instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acto
Ausentico por la totalidad de cada Emision, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en ¢l
cual el BEmisor hara constar los Valores de deuda sujetos al sisterna de snotacion en cuenta. Los cuales son
depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos conira el
referido Macrotitulo seran colocados a través de Ja BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple del
Macrotitulo, Adicionalmente, Computlsas Notariales del Acto Autentico carrespondiente a cada Emision deben
ser depositadas en 1a SIV para fines de inscripcidn ¢n el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la
BVED y cn CEVALDOM, de conformidad con el pérrafo 1 del Ast. 92 del Reglamento 664-12,

En el caso de que culminado el periodo de colocacién, la Emision no haya sido totalmente suscrita, ¢l Emisor
expedira un nuevo Macrotitulo y un nueve Acto Autentico por el mumto suscrito, de conformidad a lo
establecido en los articulos 91 y 2 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No, 664-12.

Q- SUPERINTENDENCA DE VALORES
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2.2, Caracteristicas Especificas Pel Programa de Emisiones.
2.2.1.Monto tofal a Emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto por quince {15) Emisiones. Cuda una constars de los montos
indicados a continuacion:

28 de Abril del 2021

! DOP 10,000,000
2 DOP 10,000,000 29 de Abril del 2021
3 DOP 10,000,060 29 de Abril det 2021
4 ' DOP 10,000,000 29 de Abril del 2021
5 . DOP 10,000,000 29 de Abrii del 2021
G . DOP 10,000,000 20 de Abril del 2021
o | DOP 10,000,000 29 de Abril del 2021
8 DOP 10,000,000 29 de Abril del 2021
9 DOP 10,000,000 2 29 de Abril del 2021
10 DOP 10,000,000 | 29 de Abril del 2021
11 DOP 106,000,000 20 de Abril del 2028
12 DOP 10,000,000 29 de Ahgil del 2021
13 DOP 10,000,000 29 de Abril del 2021
14 DOP 10,000,000 29 de Abril del 2021
15 DOP 10,000,000 29 de Abril del 2021

Sﬁ? SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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22,11, Depominacidn Unitaria de los Valores

20 roin 41
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Un peso dominicano con 90/100 Centavos {IDOP1.00}

2.2,1.2, Cantidad de los Valores:

i 10,000,000  BOO00,000,01-BO10,000,000 poo || cTmeARRTGEZOZT G 060 00000
2 10000000 | BOI000000I1-B020000,000 | 109 | A deAbITIAEI2021 | y6,600.0n0,00
3 1 10000000 BO20000,001-B030,000000 100 20 de Abril del 2021 |1 400 601 00
4 | 10000000 | BO30,000001BOA000000 | 100 | 2 deAbl del 20211 14 000,000.00
S| 10000000 BO40,000,001-B050.000,000 Loo | P SeABHII202L T 000 006,00
6 10,000,000 BO50,000,001-BO66,000,000 Lo | deAbrildel 021 0 000 000 00
7 10,000,000 | BO60,000,001-BO70,000,000 oo | 20deAbrildel 20210000 600,00
8 10000000 | BOT0000,001-B080,000,000 | oo | 29 deAbrldel 2021  10,000,000.00
9 10000000 | BOS0.000,001-B0S0000,000 | 100 2w Abrit del 2021 | 4 069 000.00
10 10,000,000 | BO90,000,001-BO100,000,000 100 | deAbrldel202L | 400000000
il 10,000,000  BO100,000,001-B0110,000,000 1 oo | 20deAbrldel2021 o 000 00000
12 10,000,000 BO110,000,001-B0120,000,000 oo | Ddedbrildel2021 4000 000 00
i3 | 10,000000  BO120,000,001-B0130,000,000 g 1.00 29 de Abwil del2021 | 14 600,000.00
14 10,000,000 | BO130,000,001-BO140,000,000 1 1.00 28 de Abrldel 202114 500,000.00
15 10,000,000 | BOI40000001-BO150,000,000 100 | 20de Abriidel 2021 40 460 000 0

2.2.2.Forma d¢ Emision de jos Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada por medio
de anotaciones en cuenta,

2.2.3, Modeo de Transmision

{a trasferencia de Ia titularidad de los Bonos se hard mediante anetaciones en cuenta a fravés de
transferencia contable o subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a
través de un intermediario de valores; en el caso de inversionistas inslitucionales, por ser depositantes
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directos de CEVALDOM, estos pueden realizar la apertwa de sus cucnlas directaments g lrivés de
CEVALDOM. £l Obligacionista se obliga 2 suscribir toda Ja documentacion legal necesaria para tales
fines,

2.2.4. Interés de los Vabores

Los bonos de deuda subordinada del presente programa de emisiones devengaran una tasa de interés
variable en pesos dominicanas,

1.z tasa varisble en pesos dominicanos serd determinard por la Tasa de Referencia mas ef Margen Fijo
Aplicable, seglin se establezca en el presente Prospecto, en ¢f Prospecto Simplificadn de cada emision y en
los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

La tasa de inferés del Programa de Emisiones seré determinada por el Fmusor en los Aviso IL%
Primaria correspondientes, en ¢l presente Prospecto y en el Prospecto Simplific: IT":;TT A PEIRTERDENCA DE VALORES

DIRECCION DF OFERTA PUBLICA
Fasa de Inferes para la Primera hasta la Décimy Quinta Emision; |
11.33 % (TIPPP + 4.25%) Variable en Pesos Dominicanos. [ 0§ ABR 701

2.2.4.1. Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos 1 AP RO BADO

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral, a parm=tie T TENn Oc cada
Emision, segin se establezca en el presente Prospecto para las Emisiones a colocar, en el Prospecto
Simplificado de cada Emision y en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes,

L4 tasa de interés resuliante de una revision de las tasas se aplicard desde el dia del inicio del irimestre
hasta ¢l dia inmediatamente anterior a Ia fecha de pago del periodo cormespondiente. Para dicha revision se
tomara la TIPPP (Tasa de Referencia que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPF), catalogada como *No
Prefiininar™) del mes calendario anterior a la fecha de revision de la tasa disponible, publicada por el Banco
Central de la Reptblica Dominicana en su pagina web www.banceniral sov.do

En ¢ase de que la tasa variable de referencia TIPPP del Gliimo mes terminado y publicado en condicion
“No preliminar” a la fecha correspondiente a la revision de la tasa de inlerds, no se encuentre disponibie en
fa pdgina Web del Banco Central de la Republica Dominicana, se tomaré la TIFP'P publicada en condicion
“No prefiminar” correspondiente al mes calendario mas reciente dispanibie en dicha pagine Web del
BCRD.

En caso de que el dia corvespondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sébado, domingo o
dia feriado en el respective trimestre de vencingiento, dicha revision se hard el dia habil anterior, por tanto
no afectara el caleulo de los intereses ni e perfodo de aplicacidn ya que se tomard come Tasa de Referencia
la TIPPP disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha
revision.

La revision de la tasa de interés y la tasa de referencia a utilizar serd informada a la SIV, CEVALDOM y a
la BVRI> como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de & Ley de Mercado de
Valores No. 664-12, Capitulo I1.2, arficulo 27 y 28 previo a su difusién por cualquier medio. Dicho Hecho
Relevante serd depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente seliada por el Emisor.
Posteriormente, el Emisor informard por medio de una comunicacion wcrita al Representante de 1a Masa
de Obligacionistas ¢l cambio de Tasa de Interés Variable, Por Gltimo, dicho hecho relevante serd publicado
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en la pégina web del Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera serd notificado a
CEVALDOM, a fin de actualizar la informacién de Ja Emision en los registros de dicho deposito,

La tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente.
Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagna web de la SIV, no podrd ser
modificada por el Emisor bajo ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.

En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revisién de la Tasa de
Referencia, el Emisor solicitara al menos eon cinco {5) dias previos a la fecha de revision de Ja Tasa de
Referencia una certificacién escrita de 1s Tasa de Interés Nominal Pasivie (Nominal en % anual) para Ia
apertura de Certificados a un plazo de tres (3) meses cinco (5) buncos multiples de la Repablica
Dominicana seleccionados por el Emisor entre los més grandes del pais, usando como criterio el mayor
total de activos. A estas cinco tasas se les calculard su promedio shmple para detenninar la Tasa de
Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El calcunlo para obtener
dicha Tasa de Referencia serd comunicado a la SIV, a a2 BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso!

Revisién de Tasa: Trimestralmente

Fecha de Revision: Los dias 23 de cada Trimestre

Fecha de Inicio de Ia coloeaciom 23 de Mayo

Tasa de intereses de los Bonos de Deuda Subordinads en I fecha de inicio de Ia colocacion: TIPPP
(6.91%) + Margen {2.00%) = 8.91%

R . SUPERNTENDENCIA OE VALORES
TIPPP No Preliminar i
_publicada por el BCRD Sty DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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3.07%

I'usn de intereses correspondiente a la revision de tasa del 23 de Agosto: TIPPP (6.07) + Margen (2.00%) =
8.07%. La TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de Julio, pero al no estar disponible, se
tomard la del mes de Junio, que es el mes calendario inmediatamente anterior,

22411 Periodicidad en el Pago de los Intereses

El preseate Programa de Emision pagara trimestraimente los intereses de cada emisidn. Dichos trimestres
se contaran a partir de fa Fecha de Emisidn de cada Emision, En caso que ¢l dia de pago no exista en ¢l
respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el dltimo dia ealendario def mes correspondiente a
dicho pago. Cuando ¢ perfodo de pago venza en dia no habil, los intercses causados se caloularan hasta
dicha fecha sin perjuicio de que sa pago se realice ¢l dia laborable inmediataments posterior, esto sin
afectar 1a forma de caleulo de Jos ntereses. El pago de los intereses se realizard, 4 través de CEVALDOM,
mediante crédite a cuentz o conforme a las instrucciones de pago que a fal efecto suministre cada
inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores, CEVALDOM, efectuard los pagos
a favor de los Obligacionistas que sparezcan inscritcs en sus registros como titulares de los Bonos
Suborninados, el dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programe de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del perfodo trimestral v hasta ¢l dia inmediatainente
anterior a la fecha de pago del periodo comespondiente, empleando la siguiente convencidmn

s Actual/3635: Corresponde a los dias naturales con los gue cuenia el afio. Actual considera los afios
bisiestos de 304 dias,
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El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde ¢ incluyendo la Fecha de Eruision de cada
Emigion hasta el dfa inmediatamente anterior a la fecha de pago del petiodo correspondiente. Los demds
periodos iniciardn a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses hasta vl dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del perfodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evenio que el Emisor no realice los pagos de infereses
correspondientes en el momento indicado, los Bonos devengarin intereses por mora de un uno por clento
anual {1%5), sobre ¢l monto adeudade de intereses, caleulado por el periodo efective de la mora, Dicha
mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a fa fecha de pago de infereses y hasta
la fecha efectiva {inclusive} en que se realizg dicho pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de céleulo de mora sobre intereses
Formula de cdlenio.

Valor de la Mora = Monto del Copén*(Tasa Amnal de la Mora/365)Y<Dias de la Mora

. Inversion en DOP DOP 16,060.00 .
" Fecha de Emision: 20/1202014
Tasa de Intereses G, 25%___;_;
Periodicidad de Pago  Trimestral ;
Fecha primer cupén (sin mora) 2()!(}3! 015 ¢
Fecha Efectiva de pago para el primer cupon 30/03/2015
Dias de morg s
Pasa Anual de Morn ]%
 ValerdelaMora ] DOP 0.06
Monte del cupén DOP 228.08
. Monte del cupén mis Ja mora (DOP) DOP 228.14

Asumiendo uwn monto de inversion de DOP 10,000.00, a una tasa de interds de 9.25%, con periodicidad de

pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en ¢l pago de cupdn, el invegsimmin 1-n:"‘1h‘r'!| :|~1
monte de DOP 0.06 por concepto de mora mas el cupén de intereses correspoendiente, bﬁ TENON
DiREﬁCﬁﬁi Dk mm FUBLICA

FHE
Desde la Primera hasta Ia Décima Quinta Emision: Trimestiral ? G ABR 1

2.2.4.1.2. Calcule de los intereses de los Bonos. Ap RO BADO

Periodicidad de pago de Infereses:

Para el caleulo de los intereses se tomara ia tasa nominal anual determinada para cada Emision.

La Tasa de Inferes para Primera hasta la Décima Quinta Emisién: Serd de nn 11.33 % (TiPPP +
4.25%) Yariable en Pesos Dominicanos,

Para ¢f caleulo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada rimestral, segin se estipule en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto ¥ en el Prospecto Simplificado de
cada Bmisién. A este valor se fe sumard el margen fijo aplicable, teniendn como resultado la tasa nominal
anual.

Tt nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

12 tasa asi obtenida se aplicard al monto de capital vigente durante ¢l periodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365} x dias corrientes
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Capital: Es la cantidad de valor nomminal de los Bonos de la Dewda Subordinada.

Dias Corrientes: Representa el munero de dias transcurridos desde I Focha de Bmision {inclusive) de
cada Emision hasta el dfa inmediatamente antetior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir
del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de Is fecha del Gltimo pago de
Intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pagn del perfodo correspondiente.

A continuacidn presentamos una grafica que muestra la evolucion de In Tasa de Referencia TIPPP de los
iltimos 17 meses:

Evolucion TIPP uitimos 12 mieses
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2.2.5, Amoriizacidn del Capital de los Valores

El monto total del capital serd pagado al momento de la redencién de los Bonos de Deuda Subordinada
emitidos, correspondiente a la fecha de vencimiento de cada Enisidn, a fravés del Agente de Pago,
CEVALDOM mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada tenedor con el agente de
Pago. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sdbado, domingo o feriado, la misma se trasladara
al dia laborable inmediatamente posterior. Este fraspaso de fecha no afectara el calculo del capital a
amoriizar. De igual manera en ¢l caso que ef dia de la fecha dc page del capital no exista en ¢f respectivo
mes de veacimiento, se tomara como tal el ¢ltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho dia. El
procedimiento para dicho pago estard establecido en ¢l Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM,
el cual serda mediantc crédito a cuentz o las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada
inversionista con el Agente de Pago.

En ¢l evento de que el Emisor no realice los pages de capital correspandienies en el momento indiciado, los
Bonos de Deuda Subordinada devengardn infercses por mora de un une por ciento anual (1%}, sobre el
monto adeudado del capital, calculado por el periodo efcctive de l mora. Dicha mora empezard a
calcularse a partir del dfa inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital v hasta la fecha efectiva
{inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencirniento se determinaran en ¢f Aviso de Colocaciin Primaria correspondiente, en el
presente Prospecto y en ¢l Prospecto Simplificado de cada Emision.
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A manera de ejemplo ver ¢l siguiente caso de céleulo de mora sobre pago de capitil

Formula de caleulo:

inversion en DOP 5 DOP 16,000,00
Fecha de Emision: 2071272014
Tasa de¢ Intereses
Periodicidad de Pago
Fecha pago capifal
Fecha Efectiva de pago para el primer enpdn
 Dias de mora
 Tasa AnualdeMora
" Valor de la Mora
Monto defcapital
Monto del capital mas la mora (DOP) . DOP 10,002.74 |

Asumiendo un monto de inversion de DOP 10,000.00, a una fasa de inferés de 9.25%, con periodicidad de
pago frimesiral, si el Emisor presenta un refraso de 10 dias en ¢l pago de capital, el inversionista recibird un
monto de DOP 2.74 por concepto de mora més ¢l capital correspondiente

En el contrato suscrite enfre las partes v el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores
{CEVALDOM) se estipulan las informeciones a gue el emisor tiene derecho a recibir del Deposito
Centralizado de Valores v las responsabilidades de CEVALDOM,

Fecha Vencimiento de los Valores:

Para la Primera hasia la Décima Quinia Emision: Seis (6) aflos. Vencen ¢l 29 de Abril del 2021,

2.2.6.Opeién de pago antielpado

El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada.

(3 )
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2.2.7. Tabla de Desarrolio
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2.2.8.Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Artienlo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordmads son titulos cuye pago de
principal e intereses por purte de entidades de infermediacion financiern estd supeditado a que se hayan
satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasives de |n entidad de intermediacion
financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn ademsds, disponibles pasa alsorber pérdidas en caso de
diselucion o liquidacidn, La subordinacidn de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta fanfo se
cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal €) de
Ia Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Cintingencia segiin lo previsto en ¢l
liferal J) de diche Artfculo. Los Bonos de Deuda Subordinuda tendran peeferencin sobre los aceionistas
comunes y preferidos. T.os Bonos de Deuda Subordinada no se considernarin como depdsitos, de modo
que no tienen derecho a la garantia estublecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria v
Financiera, y deben emitirse sin garaniia ni colateral alguno.

L.os obligacionistas no tendrdn derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley
Monetaria v Financiera.

2.2.9.No Convertibilidad
Los Bonos de Deuda Subordinada obleto del presente programa de pmisiones no son converiibles en

otros tipos de valores, instrumentos o monedas ni pucden ser mcorperadis en ofros tipos de valores o
mstrumentos.

- )
o SUPERNTENDENCIA DE VALORES
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1.3, Gastoes def Programs de Emisiones

2.3.1.Comisiones y gastos de la emision a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante la
vida del presente programa de emisiones:

Tarifa $IV por Depdsito Expediente (Costa Fijo} 0.0133% 20,000.00
Tarifa SIV por Derecho Inscripcién en el Registro 0.0250% 37,500.00
Inscripcion Emisor BVRD (Costo Fijo} 0.0167% 25,000.00
Inscripcion Emision BYRD 0.0500% 75,000.00
Honorarios por Estructuracion - PARVAL 0.7000% 1,050,000.00
Comision por Colocacion - PARVAL 0.1500% 225,000.00
Registro de Emisor - CEVALDOM {Costo Fijo)} 0.0667% 100,600.00
Registro de Emision - CEVALDOM (Costo Fijo} 0.0167% 25,000.00
Publicacidn de Aviso de Oferta 0.0500% 75,000.00
impresion/Digitalizacion del Prospecto 0.0667% 100,900.00

Mantenimiento de la Emisitn - BVRD {0.003% mensual} 0.0360% 54,000.00
Representante de ia Masa de Obligacionistas 0.2400% 360,000.00
Mantenimiento de la Emision - CEVALDOM (RDS5,000 mensual) 0. 0400 £0,000.00
Catificacion de Rlesgo 0.2667%

Fiia de Cailtal aVencimienio - CEVALDOM 0.0500% ?E-iOO0.0G

afi . _ 0.5827% 874,000.00
Gasto 4to aflo emisidn 0.5827% 874,900.00
Gasto 5to aflo emision 0.5827% 874,000.00
Gasto 6to afo emision 0.6327% 649,0600.00

Sﬁ/ SUPERINTENDENCIA DE: YWLDRES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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2.3.2.Comisiones y gastos a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas y demis
cargos correspondientes a cuentas de deposito de los inversionistas comrerdn por cuenta de los agentes de
depdsito y/o boisa de valores. Sin embargo, los agentes de deposito podrin transferislos a los inversionistas,
segim el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de 1a Ley 664-12. A lu fecha, de requerir sus servicios,
fos cargoes de Cevaldom y sus conceptos son los siguientes:

Fmisién Certificaciones de Tenencia: DOP 350.00

Custodia de Vaiores: DOP 76.00 por eadn milién custodiado.
Transferencia de los Valores del mismo Titular: DOP 150,00

Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad

Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emisién Estados de Cuentas Adicionales

Comunicaciones, confirmacién de valores: DOP 250.00

El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta
de custodia.

CEVALDOM sc reserva el dereeho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa auforizacion de la
SIV. Para mayor informacion sobre el Tarifario de CEVALDOM  pueden acceder a:
httns:/fwww.cevaldom.com/app/do/sery_tarifario.asox

.08 Intermediarios de Valores confratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacionala SiVy
a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias, En este caso, los intermediatios
de valores acordardn con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestidn. Ea caso de que el
Agente de Deposito acuerde con el inversionista fransferir cl costo de la comision de custedia cobrada a éste
por ¢l deposito centralizado de valores, podra acordarse a deduccion di dicha comision de los intereses y
capital a ser pagados al inversionista a través del deposito centralizado de valores siempre y cuando éste haya
sido designado agente de pago de la emision CEVALDGM y la BVRI se reservan e derecho de revisar sus
tarifas en cualquier moinento, previa autorizacion por parie de la SIV.

£l [nversionists que compre o venda los Bonos en el Mercade Secundario bursatil deberd pagar a la BVRD
una comisidn de 0.015% por volumen transado, queda a discrecidn del Puesto de Boilsa s asume este gasto,

La BVRD se reserva ¢f derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte de
ia SIV.

Atendiendo a Io establecido a las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocgtoria § de celelracion de las_asambleas
generales v la publicidad de sus deciviones Las cosias correspondiemtes a gestiones decididas por la
asamblea eeneral de Ia masa podrdn ser refenidas sobre fos infereses pagados g los obligacionistas, Estas
retenciones no podrdn exceder la décima (1/10) del interés anual,”

Los cupones de interds no serdn fraccionados en ningtin caso. CEVALDOM pagara el cupdn completo a
favor de log Obligaeionistas que aparecen inscritos en sus registros come fifulares de los Bonos, el dia anterior
a la fecha de pago programada para cada emision del Programa de Emisiones, mediante crédito a cuenta o las
instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada inversionista con ¢l Agente de Pago.

BANCO CARIBE no es responsable de aquetlos gastos que puedan ser adicionados ¥ no mencionados en el
presente Prospecto.

S SUPERITENDENCIA DE VALORES
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2.4. Reégimen fiscal

i.as consideraciones de fndole fiscal aqui presentadas a la fecha de la clabaracion del presenfe prospecto
son de Importancie para guienes adquieren o revenda Bonos de Deuda Subordinada,

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamenios, circulares y decisiones vigentes en Repiblica
Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estin sujetes a cambios por las
autoridades y el reguiador, respectivamente.

Todo potencial inversionista es responsable de obiener asesoria tributaria profesional a fin de anilizar su
¢aso particular,

i.as leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Codigo Tributarie de la Repiblica
Dominicana {Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“cédigo Tributario™) y sus modificaciones, los
Reglamento para su aplicacion {Decretos Nos, 139-98, 140,98-, 195-01, 196-01 y 7903 y sus
modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la Direccidn General de Impuesios Iniernos
{DGIT) como organismos autdnomos encargado de su recaudacién v administracion (Ley No. 227-063,
Asimismo, como el presente resumen toma en consideracién ta Ley de Reforma Fiscal No. 288-04, 1a Ley
de Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. #64-12 y demas normativas del
Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en [a Ley para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No, 233-
12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (Ia “Loy No, 253-12"), la cual modificada disposiciones de Ia Ley No.
19-00,

Mediante Ia Ley No. 253-12, quedaron derogados los artfculos 122, 123 v 124 de la Ley sobre el Mercado
de Valores No. 19-00, los cuales establecian ¢l anterior tratamiento fistal que aplicaba a las emisiones de
valores de oferta publica. En ese sentido, el actual régimen fiscal de los valures de oferta piblica a personas
fisicas y personas juridicas no domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulo 6,7 y
12 de 1a Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Repnibiica Dominicana establecido
a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Artfculo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior, Quienes pagien o acrediten en cuenta infereses
de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener ¢ ingresar a
la Adminisiracidn, con cardeter de pago unico y definitivo el impuesty de diez por clento (10%) de esos
intereses”

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Codigo Tribulario de la Repiblica Deminicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisieas Residentes. (uienes paguen ©
acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el puix deberdn retener e ingresar a la
Administracion Tributaria, como pago tinico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monio.”

Pdrrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrdn realizar su declaracion
de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por infereses, en
cuyo caso de considerard wn pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (DOP
240,000.00);

Cugndo su renta gravable seq inferior a cuatrocientos mil pesos (DOP 400,000.00) siempre que su renta

por intereses no sea superior af veinticineo por clento (25%) de s renta nela gravable.

STV SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Pdrrafo 1. 4 portir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada amiaimente por la inflacion acumula
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segin las cifras publicudas por el Banco Central de la
Republica Dominicana.

Parrafo Hl. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberdn aportar a la Administracion Tributaria
ta documentacion que esta les requicra para acreditar la cuantia de la renta neta gravable ast como de los
intereses percibidos y su refencion,

Parrafo IV, El Ministerio de Haclenda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos
(DG, regulard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de
capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de este impuesto serdn las
centraies de valores.”

“ARTICULO 12.Se deraga el literal 5) del articulo 299 del Cédigo Tributavio de la Repiblica Dominicana
¥ sus modificaeiones, el articulo 18 de la Ley No. 92-04, de fecha 7 de enero de 2004, el articulo 9 de la
Ley No. 6-06 de fecha 20 de enero de 2006, y los articulos 122,123 y124 de la Ley No. 19-00 sobre
Mercads de Valores, de fecha 8 de mavo de 2000 y el parrafo I del articilo 24 de la ley No. 6-04, del 1] de
enero del 2004, que convierte ¢f Banco Nacional de la Vivienda en el Bunco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion,

PARRAFQ. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Cddigo no se aplicaran a los intereses
pagados o acreditados a los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de Facienda y los negociados
traves de las bolsas de valores v aprobados por la Superintendencia de Valores, previo a la promulgacion
de la presente Ley.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i} personas flsicas residentes o domiciliadas en el
pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; v iii} personas juridicas no residentes en el pais, los
intereses generados por los Bonos serén gravados por el Impuesto Scoiwe la Renta, estableciéndose una
retencion correspondiente al diez por ciento {10%} del monto de dicho: intereses, actuando CEVALDOM
como agente de retencion, Esta retencion tiene caracier de pago tnico y definitivo, sin perjuicio de la
opcion prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals, establecida en el parrafo 1 del
Articulo 306 bis del Codigo Tributario, infroducido por el ciado articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar gue la excepeion indicada en el parrafo del artlcalo 12 de la Ley 253-12 no aplica
para el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva ersisién posterior a
fa promulgacion de la Loy 25312,

Por ofro 1ado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estén sujetas a la sefialada retencion, aungue
los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta,
tal y como era el caso previo a la promulgacion de ia Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que
expresa o) Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“drticulo 297; Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-
12): Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagardn el veintinueve por clento (29%) sobre su renta
neta gravable. 4 los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en psiy artienlo, se consideran como
personas juridicas:

Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y lay empresas individuales de
responsabilidad limitada,

b} Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demis entidades contempladas en el
artienlo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.

Las sucesiones indivisas. =
Las saciedades de personas. Sﬁf SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Lur sociedades de hecho,
Las saciedades irregulares.

Cualguier otra forma de organizacién no previsia expresamente cuya caracteristica sea lg obtencion de
utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impusvio.

Parrafo I La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demds articulos que establecen tasas
en el Titwlo I del Codigo Tributario, a excepcion de fos articulos 296, 31N, 306 bis, 308 v 309,

Parrafo II. 4 partiv del ejercicio fiscal del afto 2014 se reducird la tusa frevista en la parte capital del
presente articulo en la forma siguiente:

HEiercicio fiscal 2014: 28%;
A partir del efercicio fiscal 2015: 27%.

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 lg Ley J85-04 se establece un impuesio que
grava los pagos a través de cheques y transferencias electrénicas, @ saber

"Se restablece el Articulo 382, del C6digo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacién financieras asi comea los pagos realizados a través
de transferencias electronicas. Las transferencias, por concepto de pazos a la cuenta de terceros en un
ntismo banco se gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).”

En ningin caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
obligacionistas de los Bonos. L.os Obligacionistas estarén sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente
al moimento de ia tributacién.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal més
intereses devengados se podtia ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en
tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el Artfculo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo
Tributario de la Republica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

" Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capilal sujeta a impuesto, se deducird
del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicién o produceién ajustado por
inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, v su Reglamento. Tratdndose de bienes
depreciables, el costo de adquisicién o produceion 2 considerar serd el del valor residual de los misimos ¥
sobre éste se realizard ¢l referido ajuste,

Parrafo 1. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los
bienes o derechos situados, colocados ¢ utilizados en Repiblica Dominicana, siempre que hayan sido
iransferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea v esta Giltima esté constituida fuera de la
Repiblica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y ¢l impuesto aplicable 2 Ia misma,
la Direccién General de Impuestos Internos estimarg el valor de la enajenacion tomando en consideracién
el valor de venta de las accionss de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de
éstos, referide al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de
transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda transmision entre vives de 1a propiedad de un bien, sea
ésta a titulo gratuito o titulo oneroso.

Parrafo H. Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el casto fiscal de adguisicion sevd el
correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacion
a que se refiere el articulo 327 de este Cédigo
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Casto Fiscal. A los fines de este impuesto ef término “costo fiscal”, cuanda se aplica a un active adguirido
no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

El término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito enla letra o significa ef costo fiscal
afustado de la persona que transfirio el activo al contribuyente, o el cusio fiscal gjustado del antiguo
active que of contribuyente cambic por ef activo en cuestion, Lo que lwere mds apropiado al efecto. fn
cualquier caso que este parrafo aplique, el costo fiscal gjustado serd debidamente aumentade o reducido
en la cuantia de la retribucion adicional aportada o recibida por el contriliyente.

Costo fiseal minimo para Activos de Capital Poseldos Antes del ahio 1991, El costo fiscal de cualquier
active de capital en poder del contribuyente al Iro de Enero de 1992, no sevd inferior a su coste gjustado
por la inflacion en dicha fecha. EI Poder Ejecutivo producivd wn cuadro donde se muestre un muitiplicador
para 1980 y para cada afio subsiguiente anterior a 1992, Dichos multiplicadores reflejardan el porcentaje
de aumento de los precios al conswmidor en fa Republica Deminicana ol 31 de Dicigmbre de 1991, con
respecto a los precios o consumidor af 31 Codige Tributario de la Republica Dominicana 117 de
Diciembre del afic en el cual el active fue adquivide. Ei costo ajustado por ta inflacion de cualguier activo
al cual sea aplicable este Parrafo serd igudl a la multiplicacion de sw costo fiscal por el multiplicador
correspondiente of afio de la adquisicion. El multiphicador del afio 181 serd utilizado para los activos
adguiridos antes de 1930,

Costo Fiscal Ajustado. Fi término “costo fiscal ajustade” significa el coxte fiscal veducido por los gastos,
pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente
cargado a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mds conceptos de aumento, debidamente
incorporados a ia cuenta de capital.

Activo de Capital, El concepte “active de capital” significa todo bien en poder del comtribuyente en
conexion o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de
ser invertariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta u cllentes en el curso ordinario def
negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en ef curso ordinario
del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta de actives susceptibles de ser inventarios o
bienes poseidos para ser vendidos en ef curso ordinario del negocio.

Cuenta de Capital. A los propdsitos de este impuesto, el concepto “cueniu de capital” significa la cuenta
establecida en los libras del contribuyente para registrar un activo de coplinl

Ganancia de Capital. 4 los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital,

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital ™ significa la pérdida 118
Cédige Tributarico de la Repiiblica Dominicana por la venta, permuta w oiro acto de disposicion de un
active de capital.

Peérdidas de Capital que Fxceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. Bl saldo remanente podrd imputarse contra las
ganancias de capital que se oblengan en los ejercicios subsiguientes. Exin limitacion no serd aplicable a
las personas fisicas en ef afio fiscal de su fallecimiento,

Bi Emisor no seré responsable de ningin impuesto que grave o corresponida a los titulares de los Bonos de
Deuda Subordinada, quienes estardn sometidos a la legislacion tributaria que se encuentre en vigor al
momento de ocasionase el impuesto ¢ fributo correspondiente.

i.as nformaciones anteriores presentan unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por Ias leyes dominicanas, por lo que no trulan cada situacion especifica que
puede presentarse en relacion con cads una de las hmm{mcs del I n:u:,r ma de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada objeto del presente Prospect i lures especificos que puedan ser
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aplicables a algin potencial obligacionista, Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria
tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su case particular.

2.5, Negoelacién del valor
2.5.1.  Negociacion del Valor en el Mercado Primario

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a fas oficinas de PARVAL o cualguier Intermediario de
Valores, autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el
mismo, relativos a la apertura de su cuenta,

Los inversionistas, podran presentar su Orden de Suseripeion a través de PARVAL o a favés de los
Intermediarios de Valores registrados en la BVRD y autorizados por la 81V, a partir de la Fecha de Emision
v hasta la Fecha de Finalizacion del perfodo de Colocacion. Dichas ordencs deben ser recibidas a partir de
la Fecha de inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los Valores hasia fa Finalizacion del Periodo de
Colocacidn Primaria en horario de 8:00 am. a 5:00 pan. salvo ¢l ditimo dia de la Colocacion, en que ci
horario de recepcién de ofertas serd segin el horario establecido por la BVRD. En case de que el
inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripeidn ante el Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizade por la SIV pasado el horario establecido por la BVRD, su orden
quedara para el dia habil siguiente, , siempre que esté vigente el Perfodo de Colocacion establecide en el
Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, acorde a lo establecido en ¢l acdpite 2.2.8. del presente
Prospecto.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual
construiran el libro de drdenes para los inversionistas, a partir de fa Fecha de Inicio de Colocacion hasta Ia
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emisién correspondientc. El Agente Colocador y
los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV remitirdn a la BVRD diariamente en ¢l formato
electronice establecido por fa BYRID, ef libro de ordenes de todas las ofertas de suscripcion recibidas, hasta
¢l horario que establezca la BVRD,, de cada dia operacional.

Cada dfa durante el Perfodoe de Colocacién cada Intermediario de Valores antorizado cnviara a la BVRD su
libro de érdencs detailado de} Pablico en General, en el horario establecido por la BVRD. Si ln suma de
todas las ordencs recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valares supera ef monto total pendiente
de colocar de la emisidn, ia BVRE realizard un proceso de célculo determinande un factor de promateo a
través de su sistema de negociacién para ser enviado a los Intermediarios de Valores, conjuntamente con la
cantidad de valores que representa ¢l factor resultante, ¥ a su vez la adjudicacion de fas érdenes, de acuerdo
a fo demandado,

A partir de Ja notificacion de los resnltades del prorrateo por fa BVRID, los intermediarios de valores
procederan 4 la confirmacion de las drdenes con inversionistas que registraron posturas durante i periode
de colocacion.

Todo intermediario de valores debe de velar por conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Valores y la Bolsa, respecte al procedimiento a seguir en la suscripeidn de valores en el mercado
primario.

Bl Fmisor podra cstablecer para cada Emisidn un valor mdximo de inversién permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el presente Prospecto, en el Avise de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simglificadoe a cada Emision.

El Agente Colocador Parallax Valores o el intermediario de valores autorizadao por la 8V, deberd verificar
ia disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir fas Ordenes de Suscripeion en el sistema de
negomamém de 1a BVRD. Con la aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y cerrade ¢l periodo de
suscripcion de los valores, las ordenes se convierten en vinculantes, alyuiriendo la condicion de firme,
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las ordenes de suscripcién que no se liquiden por falta de provision de fondos por parte de los
inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emision en cuestion,

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas {valor nominal, cupon,
fecha de emision de los valores, fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden
de suscripcidn a Pargllax Valores o a los intermediaries de valores autorizades por al 8iV), o si fue
rechazada. Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via email o fax a fravés de Parallax Valores o
del intermediario de valorcs autorizado por la S1V, segim horario cstablecido por la BVRD después de fa
adjudicacion ep el sistema de la BVRD de cada dla del Periodo de Cologacion correspondiente..

El rechazo de una Orden de Suscripeién se encuentra determinado por In falta de disponibilidad del monto
ofertado o por la falfa de disponibilidad de fondos del inversionista al momenin de la transaccion. Oma
causa de rechazo de una orden es que el inversionista, segin su perfil de inversionista, no puede asumir el
riesgo de los valores que se le ofrece. Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los
Intermediarios de Valores supera ¢l monto total pendiente por colocar de la emisién, 1a BVRED realizard un
procese de caleulo determinando el factor de prorrateo, a fravés de su sistema de negociacion y a su vez la
adjudicacion de las drdenes.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horaric de operacion ¥ procedimiento de suseripeion en
cualguier momento, previa autorizacion por parte de la SiV,

Valor Maximo de Inversién permitido por Chente Inversionista:

Primera Emisidn: No habré valor miximo de inversion permitido por cliente inversionista,
2.5.2, Negociacion del Valor Mercado Secundario

£l Mercado Secunddrio comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguientc a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion de una Emisidn en ¢l Mercado Primario.

£l Emisor informars como Hecho Relevante por medie de una comunicacion eserita a la SIV y a la BVRD
el monto suscrito, de ser el caso, compardndolo con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar el
dia hdbil siguiente al cierre de las actividades del dfa correspondiente a ln fecha de terminacion dei Periodo
de Colocacion. Diche Hecho Relevante sera publicade en la pdgina web del Emisor
(www.bancocaribe.com.do} y de la SIV (www,siv.gov.de).

Fl inversionista interesado en vender sus valores en ol mercado secundario a fravés de la BVRD (mercado
bursétil), puede acudir a cualquier intermediario de valores autorizade por la 81V ¢ inscrito en la BYRD a
registrar su oferta de venta en la BVRD, utilizando para la negociaciin el sistema de la BYRD, en ¢l
horario laborable segln el horario estabiccido por Ja BVRD cada dia.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidn y procedimiente de negociacion en
cualquier momento, previa autorizacion por parie de la SIV.

Ea caso de que un pofencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de
compra fuera del horario de negociaciones de la BVRID, dicha orden de compra deberd ser celocada en el
sistemna de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable sigaiente.

Bl registro de dicha oferta deberd ser reatizado por un Corredor de Valores debidamente awforizado por la
SIV y la BVRD, quien acceders al sistema de la BVRD y registrada la misma.

lgualmente, ¢l proceso de compra en el mercado secundario, el potencinl inversionista debe dirigirse a un
intermediario de valores autorizado por fa 81V e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, €n
el horario establecido por la BVRD,
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Bl inversionista interesade en vender o comprar valores en el mereado secundario, también puede hacerloa
través del mercado secundario extrabursatil organizado y aprobade por la SIV, acudiendo a cualquier
intermediario de valores autorizado por la SIV, para proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los
requisitos del intermediario de valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por y para la negociacion de valores, segin lo
establece el capitulo [V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de la SV Mercado de Valores No. 664-12
sobre los valores representados por anotaciones en cuenta,

El 1060% del Programa de Emisiones se inscribira en los registras de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision
de los valores que se realizaran mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion
de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Valores. Dicha transmision se
lievara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion de fa BVRD, o el
intermediario de valores autorizado por fa SIV en case de negociaciones extrabursatiles.

2.6, Circulacion de los Valores

Dado su cardcter inmaterial, el presente Programa de Emisiones no reguiere de expedicion fisica del titulo
a cada inversionista, cada Fmisién se ampara en su totalidad a través de un titule giobal denominado
Macrotftulo que estard depositado en CEVALDOM y serd constatado por un acto auténtieo por el
representante del Emisor, En su calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM seré responsable de
la custodia del Macrotitulo, y de llevar euentas de anotaciones en cuenta para refiejar la propiedad
individual de cada inversionista, La eesion o transferencia de ios Bonos de Deuda Subordinada se hard
mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abone en la cuentn de quien adquiere, en base a
comunicacion escrita o por medios electrénicos que ei(los) intermediario (s} de vajor (es) representante(s)
de los interesados entreguen a CEVALDOM.

27 Transferibilidad - Restricciones

La fransferencia de Bonos de Deuda Subordinada estd restringida mspecto de las personas fisicas y
entidades de intermediacién financiera autorizadas a operar en la Reptiblica Dominicana por la Autoridad
Monetaria y Financiera, enfre otras restricciones que podrian aplicar. CEVALDOM no registrard titularidad
ni transferencia a favor de personas fisicas ni de entidades de intermediaeién financiera autorizadas a
operar en la Reptblica Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera, como tampoco a favor de
otras personas restringidas,

2.8. Regnisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigides para la admision, permanencia y
exclusion de valores que rigen en la BVRD segim la legislacidn vigente, y los requerimientos de sus
organismos supervisores. Bl Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a la
negociacion de los valores.

2.9, Servicios financieros del programa de emisidn

Mientras existan Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion, los pagos de capital e intereses
seran realizados por CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 8. A, Agente de Pago para la
gjecucion de todos los pagos que deban realizarse por motivo de Bones de Deuda Subordinada objeto de
este Prospecto a favor de los obligacionistas que aparezean inseritos en los registros de CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, 8. A., el cual es responsable de Ia ejecucion de todos los pagos que
deban realizarse por motivo de os Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto. CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S. A. es responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los
Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion a favor de los ohligacionistas mediante anotaciones
en cuenta, v Hene a su cargo la custodia de los Macrotitulos que representan los valores que conforman
cada Emigién, Ef domicilio ¢ informacion de ¢omo confactar & CEVALDOM Deposito Centralizado de

Valore, & A sparesen continuaciOns | o, SUPERMTENDENTA DE ILOFES
DIRECCION DE OFERTA PURLICA

70 ABR 201 44 de 130

APROBADO




CEVALDOM Depoésite Centralizado de Valores, S, A.

: Calle Gustavo Mejig Ricart No, 54.
(CEVALDOM Hdificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco Santo Domingo,
Repiblica Dominicana

' Tel.: (8093 227-0100
Fax: (B09) 562-247%
www.cevaldom.com
Registro Nacional de! Comtribuyente No, 1-38-03478-8 Registro ante la SIV
bajo en No. SVDCV-1

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago y
custodia que presta sus servicios para facilitar Ia colocacion de valore: en forma inmaterial entre los
inversionistas. CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. n serd responsable de cualquier
incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada ni respondera por
cuaiquier incumplimiento de los inversionistas frenfe al Emisor. B capilnl v los intereses de los Bonos de
Deuda Subordinada objete de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de
Valores, S, A. a cada inversionista por cuenta del Emisor,

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o pareatesco entre PARVAL y CEVALDOM.
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2.9.1,Calificacién de Riesgo

L calificacion de riesgo representa una opinion profesional independients acerca de I calidad crediticia de
un determinado instrumento de deuda o de nna empresa. Es ademas una de las referencias mas importantes
para #a toma de decisiones de Inversion de scuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del
Inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de
pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La agencia calificadora del cmisor y del Programa de Emisiones es Feller-Hate, S.R.L., cuyas generales se
detallan a continuacion:

Fellerfate Feller-Rate, S.R.L.
s Calle Freddy Gaion Arce No. 2,

Ensanche Arroyo Hondo
Santo Domingo, Repiblica Dominicana Tel: (#(4) 566-8320
Fax: {800} 567-4423
www feller-rate.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13183-1 Registrado ante la SIV
baio ¢l niimero SVCR-002

l.as calificaciones otorgadas por Feller-Rate, S.R.L. son calificaciones macionales, es decir, representan una
medida del riesgo relativo dentro del temriteric dominicano. la calificacidn de riesgo utiliza una
nomenclatura definida por ia escala de riesgo segin sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de
deuda objeto de Oferta Piblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es importante
destacar que Ia calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que
las metodologias de calificacion y, en (ttimo término, la percepeién de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.

Las calificaciones de Feller Rate son entregadas mediante un sistema de notacion sintética, estructurado
sobre la base de una letra o conjunto de simbolos. Para faciliar la interpretacién de los datos por parte de
los usuarios, estas nomenclaturas jerarguizan los riesgos de menor a mayor.

El esquema de notacion de Feller Rate asigna a los instrumentos de deuda de largo plazo calificacioncs que
van de AAA a BBB-, para aquellos titulos de menor riesgo o «grado inversions, y de BB+ a I3, para los
Instrumentos que posean mayor probabilidad de incumplimiento o «gradn especulativon.

Calificacidn Descripoidn

AAA instrumentos con la mas aita capacidad de pago del capital ¢ interesss en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
signifieativa ante posibles cambios en ¢l emisor, en la industriz a que
pertenece o ¢n ia econoinia.

. Gmd.? AA Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en

Inversion Jos términos y plazos pactados, fa cual no se verfa afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

A Instrunentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses
cn los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia,

BBB Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital ¢ intereses
en Jos términos y plazos pactados, pere ésta es susceptible de debilitarse
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a gue pertenece o en Ia
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Instrumentos con capactdud de pago del capital e intereses en los Erminos
y plazos pactados, pero ésta es variable ¥ susceptible de debilitarse ante
pusibles cambios en ¢l emisor, en la industria a que pertencee ¢ en la
eeonomia, pudiende ineurrirse en retrasos en el pago de infereses y del
eapital,

Instrumentos con el minimo de capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero ésln es muy variable y suseeptible
de debilitarse ante posibles cambios er ¢l emisor, en la industria a que
pertencce o en la economia, pudiendo incurrirse en retrasos en el pago de
interescs y del capital.

Insirumentos que no cuentan con capecidad suficiente para €l page del
capital e intereses en los términos y plaies pactados, existiendo alto riesgo
de pérdida.

Instrumentos que no cuentan con capacidad de page del eapital ¢ intereses
en los términos vy plazos pactados, ¥ que presentan incumplimiento
efectivo de page de intereses v capitil, o requerimicnto de quiebra en
curso.

Instramentos cuyo emisor no posee infonnaeidn suficiente o representativa
para el pericdo minimo exigido y ademés no existen garantias suficientes.

El emisor se compromete a actualizar las califieaciones de riesgo de manera periddica durante la vida de los
valores objeto del presente programa de emisiones, de acuerdo a la Norma gue Establece Disposicioncs

i Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente s Participantes del Mercado de
Valores y el Reglamento de Aplicacion de Ley de Mereado de Valores, Decreto 664-12.

| £l reporte complete de las calificaciones, los euales se incorporan coma Apexo No. 3 del presente
Prospeeto, v las revisiones gue se hagan de las mismas se encontrardn disponibles al piiblicoen la 8IV y
pueden ser consuitados en los archivos de esa entidad, asi como en so piging WEB www.siv.gov.do, y en
la pagina del Emisor www.bancocaribe.com.do, asi eomo podra ser consultado en la pagina WEB de la

entidad calificadora www feller-rate.eom.do.

No existe ninguna relaeidn de propiedad, negocios o parentesco cnfre Banco Miltiple Caribe Internacional,
$.A. v Feller-Rate, S.R L., Ageneia Calificadors del presente programa de emisiones.

2.9,2, Resumen del informe de la calificadora de riesgo Feller-Rate, 8, R.L. para s emision

La ealilicacion oforgada a Ia emision de Bonos de Deyda Subordinada por Feller-Rate. SR.L.: BBB

Calificadora de riesgo

Calificacion Fecha

Feller-Rate, S.R.1L.

Las calificaciones “BBB” y

BBB [ Marzo 201 5]

“Categoria 37 otorgadas a los depdsitos de largo y corto plaze,

regpectivamente, no suponen preferencias de ningén tipo. Son inshamentas con una suficionte eapacidad de
pago del eapital e intereses en los trminos y plazos pactados, pere ésta es susceptible de debilitarse ante
posibles cambios en e emisor, en la industria a que pertenece o en la econnimia

La calificacién otorgada para ¢l Emisor por Feller-Rate, S, R.1.: BER+,

Calificadora de riesgo

Feller-Rate, SR L.
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“Fundamentos:

El alza en la calificacion asignada a la solyencia ¢ instrumentos de Banco Caribe se sustenta en los
importantes avances en la gestion de carfera, con su consecuente dismincion del gasto en provisiones, lo que
sumado al fortalecimiento patrimoniad y al consistente desarrollo de su eiirategia le ha permitido crecer con
cartera saludable y mantener su retorno pese of deterioro del margen. Su calificacion también considera las
sinergias comerciales derivadas de formar parte del conjunio de empresas vineuladas Caribe, dentro de las
cudles, tiene especial importancia la sociedad de remesas Caribe Expresi Ello por las ventajas competitivas
que ofrece su amplia red de sucursales y la posibilidad de realziar cruce de producios.

En contrapartida, considera los elevados gastos operativos del banco y la presicn que efercen sus planes de
crecimiento sobre el indice de solvencia. Asimismo, incluye los riesgos inherenies de operar en Repiiblica
Deminicans

Banco Caribe es una institucidn de tamafio pequefio con una cucta de mercado sobre colocaciones de 0.8% en
la industria de bancos miiltiples (13" lugar del ranking). Su estrategia esic cenirada en producios de consumo
¥ en mejorar el servicio al cliente. Destaca el liderazgo en el segmento de préstamos a vehiculos usades y la
areciente importancia que han adguivide los préstamos de consumo, Dentro de los objetivos par los provimos
afios se encuenira profundizar el negocio de tarjetas de crédito e incrementar el poriafolio de inversiones, de
manera de remtabilizar su elevado nivel de liquidez y continuar diversificandu sus fuentes de ingreso.

Gracias a su foco retail y a una activa gestion comercial, mantiene mdrgenes levemente superiores al sistema
(10% versus 9.4% a diciembre de 2014} a pesar de la fuerte competencia bancaria v de la caida de las tasas
permitidos para las tavjetas de crédito,

Por su foco minorista, el riesgo de sus colocaciones es supevior ol promedin de la industria. El banco tuvo un
incremenio imporfanie en sy carlera vencida durante 201210 que siwdn a mayores requerimienios
regulatorios, reclasificacioens de cartera y la constitucion de provisionex adicionales repercutic en un alfo
gasto en provisiones en 2013. Las gestiones realizadas a partiv de ello tuvieron efectos positivos en sus
indicadores, incliyendo una disminucion importante de la cartera vencida v del gasto en provisiones, A su vez,
el indicador de cobertura de provisiones sobre cartera vencida subio desde 1.9 a 1.5 veces entre 2012 y 2014,
superando ampliamente & mdicador de 1.0 vez de la indusiria,

Dada su pequefia escala y su foco en ¢l segmento de personas, sus gastas operativos se mantienen elevados
respecto a sus aciivos (8%] y se comparan desfavorablemente respecto del promedio de los bancos miltiples
(6.7%), afectando histovicamente su rentabilidad,

Con todo lo anterior, si bien el banco muestra retornos en ¢l rango inferior de lo industria, en 2013 y 2014
logro mantener su rentabilidad medida como resuliado antes de impuestan sobre activos en 1.1% pese dal
mayor gasto en provisiones durante 2013 y a la caida del margen en 2014,

£l fuerte crecimiento de sus activos ha presionado su Indice de solvencia. We ohstante, durante 2013 y 2014-
ademds de la habitual capitalizacion de resultados acumulados — el bance recibio un aporte de capital v,
actualmente, estd en proceso de colocacion de un bono subordinado por §150 millones. A diciembre de 2014,
el indicador de solvenvia fue de 12.9%, levemente por debajo al 14.4% del sisieaa de bancos milltiples.

Perspectiva: Estables

Las perspectivas se calificaron en “Estables” El crecimiento apoyado enun adecuado comrol del riesgo v
de mejores indices de solvencia ha sido fuvorable pava la entidad El desafio consiste en mejorar su
posicionamiento para lograr una escala que le permita ser mds eficiente v asi incremeniar su
rentabilidad ™!

! ¥il resumen de la calificactén de riesgo de encuentra disponible en Ja piging web de Feller Rate, del
o — R >
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210, Politicas de proteccidn a los obligacionistas

El emisor es una entidad de imtermediacién financiera regulada por leyes y normas especiales que
procuran la proteccion de los ahorrantes v la estabilidad del sistema financiero ca sentido general. El Emisor
s¢ encuenira bajo la snpervisidn de la Autoridad Monetaria y Financiera, a la cual estd obligado a
reportar sobre una base regular informaciones rclevantes a su situacidn [limsnciera, Adicionalmente la
Autoridad Monetaria ¥ Financiera supervisa las operaciones del Emisor,

En adicién a las normas y supervisién financieras, el Emisor posce una fuerte estructura de gobicmeo
corporative que se enmarca denire de un proceso formal de delegacitm de funciones vy
responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en
sus asambleas de accionistas. Esta cstructura se apova ademds en drganos internos de decisidn colegiada,
incluyendo el Consele de Administracidén y sus respectivos comités y los comiteés internos de la gerencia,
asi como en politicas v reglamentos internos que establecen las normas y reglas internas bajo las cuales
opera la institucion,

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones estards representados por un
representante de obligacionistas que serda BDO Auditoria, 8.R L., conforme lo dispuesto por el Articulo 334
de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
modificada por fa Loy 31411

Fl representante de la masa de obligacionistas tiene como misidn proteger los infereses de los
obligacionistas, v tendrd, de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del
Reglamento No. 664-12, entre otros deberes v atribuciones: {a) examinar los Bonos de Deuda Subordinada
ohieto de oferta piblica, con el propdsito de verificar su autenticidad, {(b) comprobar en ias oficinas y
registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda o hipoteca, si
aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias ban sido debidamente
constituidas, asi como también verificar la existencia de gravéinenes o medidas que puedan afectar los
mismos; (¢} vigilar si aplica, que los bienes dados en garantfa por cl Emisor estén asegurados, mientras ¢l
Programa de Emisiones no s¢ haya amortizado totalmente; (d} ejercer las acciones que sean procedentes
para ia defensa, proteccién de los derechos y educacién de los obligacivnistas, especialmente aguellas que
tengan por obieto obtener el page de intereses, de capital o gue se deriven de las garantias constituidas para
el Programa de Emisiones; {e) verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de
Emisicnes para los fines especificados en el confrato del programa de emisiones y en ¢l Prospecto de
Emision, (f) supervisar el cumplimiento de las obligacicnes del Emisor establecidas en el contrato del
programa de emisiones, en el presente Prospecto, en los Prospectos Simplificados o en otros contratos
relacionados con el Programa de Emisioncs; {g) netificar a los Obligacionistas y a la SIV cualquier
incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asumidas per el en ocasidn del Programa de
Emisiones; {h) guardar reserva sobre toda la informactén de cardcter confidencial gue conozea en gjercicio
de su funcién comeo representante de la masa de obligacionistas, en coanto no fuere indispensable para la
proteccidn de los intereses de sus representados; {1} cumplir con los demas deberes y atribuciones que le
imponga el Codige Civil, 1la Ley Neo- 19-00, el Reglamento No. 664-12 de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIV y ¢l Consejo Nacional de Valores,
el Contrato de Programa de Emisiones suserito con €l Emisor y los acuertdos adoptados cn la Asamblea de
Obligacionistas; j} requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adccuada proteccidn de los
intereses y educacion de sus representados, debiendo ser informado y decumentado, en eualquier momente,
de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y operacicnes del Emisor.

En rclacidén a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12
establece lo signiente:
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En caso de que en el ejercicic de las funciones del representante de la masa de obligacionistas, surgiceren
relaciones entre este v el emisor que implicaren conflictos de intereses, ! representante de [a masa de
obligacionistas debera abstenerse de continuar actuando como tal, ademsis de renunciar al cargo mediante
asamblea general ordinaria de ios obligacionistas e mformar esta circunstancia como hecho relevante a la
Superintendencia.

Pérrafo. En el caso de que e emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conoeimiento
de alguna situacion que, a su juicio signifique un conflicte de interesca, deben notificar la misma a la
Superintendencia, a més tardar el din habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiente o guc debio
tener conocimiento,

Todo obligacienista tendrd derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse
representar en la maisma por un mandatario de su eleccion quien no podrd ser miembro del consgjo de
directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la fotalidad
o de paric de los compromisos de dicha sociedad, mcluyendo los ascendientes, descendientes y cdnyuges
de estos {Articulo 348 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por Ia Ley 31-11).

La representacidn de un obligacionista no podrd ser conferida a las personas que estén inhabilitadas para
administrar sociedades por cualquier causa (Articwio 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y
Fmpresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-113.

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada per la Ley 31-11, la asamblea general de obligacienistas de una
misma masa podré reunirse en cualguier momento.

1a asamblea general de los obligacionistas podra ser convecada por ¢l Conseio de Diirectores de la
socicdad emisora, por ¢l representante de la masa o por los liguidadores durante el perfodo de la fiquidacion
de Ja sociedad {Articulo 341 de la Ley de Sociedades Comerciales y BEmpresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No, 479-08, modificada por la Ley No.31-11), i orden del dia de a asamblea
serd fijado por el autor de la convocatoria {Articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales No. 479-08.
De conformidad con el péarrafo 1 del articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuzles de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno o varios
obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10} de los fltulos de 1a masa, podrdn requerir la
inscripcién de proyectos de resoluciones cn el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de ia
sesion al voto de la asamblea de obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2)
meses a partir de la solicitud de su convocateria, los autores de esa solicitud podréan encargar a uno de ellos
para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asambiea y fije
¢l orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria seré insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas
piblicas {Art. 343 de la Ley No. 479-08 Gencral de las Sociedades Cemerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley No. 31-11}. La Asamblea General deliberard en las
condiciones de quorum v de mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicard respecto a todas las medidas gue tengan por
objeto asegurar ia defensa de los obligacionistas y la gjecucion del contrato de emisidn; asi como sobre toda
proposicién para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a la
modificacion del objeto o la forma de la sociedad; b) Concerniente 2 un compromiso o una fransaccion
sobre derechos litigiosos o gque hubieren sido objeto de decisiones judiciales; c) Para fa fusion o la escision
de la sociedad; d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanio a los
créditos de los obligacionistas que forman la masa; v ¢) Atinente 2 Ia renuncia total o parcial de las
garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de inlerases y a la modificacion de
la forma de amortizacion de capital ¢ de las tasas de intereses (Artfculo 351 de la Ley No. 47%-08 General
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Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasion de gestionss o actuacioncs generados por
decisiones que tome la asamblea general de los obligacionistas podriin ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual.
{Articulo 360 de ta Ley 479-08). Las asambicas de Iz masa no podrén aumentar la carga de los
obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual enfre los obligacionistas de una misma masa.
Tampoco podrén decidir a conversion de obligaciones en acciones, {Articuln 354 de Ia Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distino del domicilio del Bmisor, salvo si
este autoriza por escrito o contrario, El Emisor cubrird los costos usuales v razonables de convocatoria, de
celebracion de las asambieas genersales v de publicidad de sus decisiones {(Articulo 360 de la Ley 479-08).

Durante los quince {15) dfas que precedan a la reunion de Ia ssambles, los obligacionistas tendran derccho
a tomar conocimiento ¢ copia del texte de las resoluciones que serdn propuestas v de los informes que
serdn presentados en la asamblea general de la masa, por si mismos ¢ por mandatarios, en ¢l domicilio del
Hmisor, en el local de la dircecién administrativa, o si fuere el caso, en oira lugar fijade por la convocatoria
{Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de las convocatorias, del orden del dia de las asambleas v de
las rescluciones propuestas, deberdn ser comunicadas al Emisor mds tardar el dia después de la
convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no hayva sido convocada por el Emisor,
Asimismo, coples de las néminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que cclebre la masa de
obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por ¢l Representante de los obligacionistas, a miés tardar
el dia despues de celebrada la asamblea general de obligacionistas,

En cualquier accidn o reclamo relacionado con la Emision ¢ con Bonos, los obligacionistas deberdn actuar
frente al Emisor como un consorcic representado por ¢l Representanie de los Obligacionistas, previa
aprobacion de Ia asamblea de obligacionistas con quoruin y mayoria de conformidad con las disposiciones
del articulo 351 de la Ley 479-04.

l.as acciones en justicia dirigidas contra fa Masa de Obligacionistas deberan ser nofificadas en manos dc
unc de sus representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08),

f.os Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer conirol sobre las operaciones de la
sociedad o a demandar comunicacion de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08),

i.a convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccién del capital social
suscrito y pagado o del capital autorizado, deberdn sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157
de la Ley No. 31-1] que Introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada para aquellas socledades andnimas que
mcursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articuio 294 de la ley No. 31-11 gue introduce nuevas medificaciones a la Ley No. 479-08,
sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Iimitada :si el proyecto de
reduccion del capital aprobado por la asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones
obligatorias, los acreedores sociales con créditos anteriores a la fecha de [a publicacion del sefialado aviso,
podran hacer oposicitn a esa reduccion dentre del plazo de diez (10} dias contado a partir de ta publicacion
de dicho aviso, en las sociedades anonimas. No gozaran de este dereclo los acreedores cuyos créditos se
encuentren ya suficientemente garantizados,

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No, 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emigor para
conn et Representanie”, ¢l Emisor, en relacidn con las funciones del representante de la masa de
obligacionistas, est4 sujeto en adicion a lo establecido en la Ley de Sociedadcs a los deberes v obligaciones
siguientes:

*  Suministrarle la informacion financiera, téenica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para e} cabal cumplimiento de sus funciones;

: -
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+ Notificarle, con suficiente anterioridad, Ja redencion anticipada de una exposicion razenada de
dicha decision y def procedimiento para e rescate, de conformudad a |o establecido en el conirato
de programa de emisiones;

+ Informarle todo hecho o circunstancia que impligue et incumplimients de las condiciones del
contrato de programa de emisiones;

s Pagarle sus honorarios en ocasidn de sus funciones de confornzidad a 1o establecido en el contrato
de programa de emisiones.

2.10.1. Limitfes de endendamiento

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuds Subordinads no compromete los limites de
endeudarniento de Banco Caribe, asi come el limite establecido en In Primera Resolucion de la Junta
Monetaria de fecha 5 de julio de 2001, donde se establece un limite a los financiamientos con
vencintento hasta un {1) afio obtenidos en el exterior por fos bancos miltiples, por el equivalenie al 36%
de su capifal v reservas,

2,102, Limites de capital secundario

El emisor podré, luego de colocar ef programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, computar
como capital secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacion de activos hasta un
monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) dcl capital primario, de conformidad con los limites
establecidos en el Reglamento de Normas Prudenciales v Adecuacion Patrimoninl. Asimismo, el total de
deuda subordinada que califique como capital secundario més el resultado nelo por revaluacion de activos
no podra cxceder un monto equivalente al cincuenta por ciento {50%4) del capital primarie, para lo
relacionado con el caleulo del Patrimonic Técnico,

2.10.3. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

En adicion a la obligacion de pagar ¢l capital e intereses de los Bonos ¢ los términos y condiciones del
Programa de Einisiones y sin perjuicio de las obligacicnes que resulten de leyes vy reglamentos aplicables,
mienteas los Bonos se encuentren en circulacidn, el Emisor se compromeie a;

s Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los
estandares de mejores prcticas existentes en la Repdblica Dominicana;

* Dar aviso escrifo inmediatamente al Representante de la Masa e fos Obligacionistas v a la SIV, de
cualguier hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emiser, pueda tener por efecto impedir
el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo el Programa de Emisiones;

» Cumplir en todo momento con lo dispuesto por a Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su
Reglamento de Aplicacion Ne. 664-12;

« Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores,
aprobada mediante la Resolucion R-CNV-2007-06-MV, de fecha 29 de agosto de 2007, modificada
mediante la Resolucion R-CNV-2009.01-1V de fecha 12 de mayo de 2009

» Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente
corresponda suministrar,

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Artienlo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inseritos en el Registro, deberdn
remitir de manera periddica informacicn financiera g la Superintendencia segin se requiera mediante
norma de cardcter general La informacién financiera remitida dehevd estar acompabiadn de una
declaracion jurada del presidente o jvcpwiveerpreineiri=-y-ciel-sreemtivoprtmeloal de finanzas, estableciends
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que la persona se compromete con laveracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.”

Artlculo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emaner de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor;

Suministrar la informacion periédica vequerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes
de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversiomista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, el o los agentes colocadores que
eolocardn los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizadns de negociacion en los que seran
negociados los valores, a través de su pdging de Internet o cwalywier otro medio que amorice la
Superintendencia, previe al inicio del periodo de colocacion o venta y cowma condicion para efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y
Juente de los fondos captados de la emision;

Remitir a la Superintendencia, g las bolsas y en los meeanismos centralizadus de negociacion en los gue se
negoeien los valores, la fnformacion de cardeter piiblico a la que se rafiere ¢ Articulo 23 (informacion
periddica) del presente Reglamento;

Cumplir con todas las disposiciones puesias a su carge en el prospectn de emision y en el contrato de
programa de emisiones;

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas gue se ley adeude por concepto de capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo v condiciones establecidas mn el prospecto de emision v en el
contrato del programa de emisiones, segun corvesponda;

Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emizion las reglas concernientes a lo
redencion apticipada de los valores objeto de oferta publica”™

£ Emisor procederd a remitir un informe de colocacion de la Emision, dentro de los cinco (05) dias hébiles
siguientes a la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacion de cria Emisién gencrada del presente
Programa de Emisiones.

Articuto 50~ Actividades vo autorizadas af emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de Ia
Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segim lo previsto
en este Reglamento;

Colocar valores de oferta publica fuera del plazo esiablecido en ef presente Reglamewio y las
normas de cardeter general gue establezea lo Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones gue puedan
inducir a error al pitblico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la
ocultacion  de  circunstancias  relevantes que puedan aféctaor  dichas  informaciones o
recomendaciones; y

L

Remitiv a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o iwformacion engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.

El Hmisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimieiiin de los deberes y obligaciones
establecidos por fa Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion do IgTaTHGT T TS Tey Dieneral de T
Sociedades Comerciales y FEmpresas Individuales de Responsal S#;Vi mﬁﬁﬁhﬂﬁﬁ@.lﬂﬁu ] E\%
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modificaoiones por Ley No. 31-11, ias normas dicladas por ¢l Conisepo Macional de Valores v la SIV, ¢l
presente Prospecto ¥ cualquier otro estatulo legal uplicable.

El Emisor reconace que en caso de incumplimiento de cualesquiera de |as abligaciones puestas a su cargo en
¢l Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asf como las disposiciones de la Ley No. 19-00, ef
Reglamento de la Ley No. 19-00 v la Ley General de las Sociedades Comerciales y Binpresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ia Ley Mo, 31-11, Ia SIV podra suspender
ia negociacion de jos Bonos objeto del presente Prospecto, de acuerdo n lo previsto por el articulo 17 del
Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicio de cualquier ofra sancion nplicable en virtud de la legislacion
dominicana.

El Emizar declara v garantiza:

* Que es una entidad de Intermediacion organizada y existertt de couformidad con las leyes
dominicanas, debidamente a operar como intermediacién financiera autorizada por la
Supetintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicang, bajo a Ley de Monetaria y Financiera;

+ Que la composicidn patrimonial v los estatutos del Emisor son los que figiran en sus libros que han
sido puestos a disposicion de la SIV y del Representante de la Masa de Cbligacionistas;

* Que los estados financieros auditados y zimestrales publicados pur el Emisor reflejan su condicién
econdmica y financiers en las respectivas fechas de dichos estadng;

+ Que el Programa de Emisiones no viola limites o restricciones de endeudamicnto del Emisor;

¢ CQue el Programa de Emisiones ha sido debidamente auterizado por la Asamblea General
Extraordinaria y por ¢l Consejo de Adminisiracién del Emisur, v que dichos &rgancs sociales
poseen fa facuitad de aprobar la oferta piblica;

+ Que las personas que representan al Emisor en el Confrato del rograma de Emisiones poseen los
poderes necesarios pars representarle;

s Que no ha sido notificado por la Superintendencia de Valores de ninguna falta o incumplimiento de
normas y reglamentos aplicables al Emisor que puedan ocasionar un incumplimiento del Emisor
bajo el presenie Programa de Emisiones;

s Que las mformaciones sobre el Emisor v ¢l Programa de Emisiones conlenidas en el Contrato del
Programa de Emisiones v en el presente Prospecto son veraces, vy que no ha omitido informaciones,
hechos ¢ circunslancias que razonablemente pudieran afectar [a decisién de una persona de mvertir
en los Bonos de Deuda Subordinada que componen ¢l Programa de Emisioncs;

« Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar
significativamente la condicién financiero del Einisor o su capacidad para camplir con los pagos de
capital ¢ intereses de los Bonos de Deuda Subordinada.
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2104, Maontenhmiento, sustitucion o renavacion de actives

El presente programa de emisiones de Bonoes de Deuda Subordinada no compromete al Banco Maltiple
Caribe Internacional, S.A, a procedimientos de manteniniento, sustifucién o renovacion de activos,

210.5. Faculades complemeniarias de fisealizacion

Las facultades complementarias de fiscalizacion, con refacion al presente Prospecto, se limitan a aquellas
previstas y establecidas en los Artfowlos 63 al 82 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercade de
Valores Ne. 19-00, asi como s las egtablecidas en relacion con el Representante de la Masa de
Obligacionistas en la Ley de Sociedades segfin se provee en este Prowpecto vy en Iz Norma que
Hsiablece Disposiciones sobre las Afribuciones y Obligaciones del Repreentante de Tenedores de Valores
conforme se indica en presente Prospecto.

2.10.6, Medidas de proteccién

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los obligacionistas de
los Bonos de Deuda Subordinada, sin discriminacion o preferencia.

2.10.7. Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de claborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusién, divisidn o
ransformacion de la empresa. La emision de los Bonos de Deuda Subordinada no conileva ni implica
limitacidn, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o
cualquier otra forme de reorganizacién o cousolidacidén corporativa. No obstante, ¢f Emisor deberd
cumplir con las disposiciones consagradas en log Artienios 351, 361 v 362 de la Ley de Seciedades, los
cuales copiados extualmente rezan:

“Articulo 351, La asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum y de mayoriq previstas en
fos Articulos 190 v 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar lo defensa de los
obligacionistas v la ejecucidn del contrato de empréstito, asi como sobre loda proposicion parg la
modificacicn de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

Lo Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad,

ii.  Concerniente a4 un compromisc o ung transaceion sobre derechos litigiosos o gue hubieren
sido objeto de decisiones judiciales;
i, Paralafusion o la escision de la sociedad;
iv.  Respecto a lg emision de obligaciones con un derecho de preferencia en
v.  cuanto alos créditos de los obligacionistas que forman la masa;
vi.  Atinente o abandono fotal o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al

vencimiento de los poagos de intereses v a la wmodlficacion de las modalidades de
amortizacion o de la tasas de infereses.

Artiealo 361, Si la asamblea general de obligacionista no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a} y d} del Articulo 351, el consejo adminisirativo podrd proseguir con la oferia de rembolsar
las obligaciones como a continuacion se indica.

Pirrafo I Esta decividn del tonseio v administraciin serd publicada en las mismas condiciones en que se
hizo la convocatoria de In avamiblen, con la menclin del organe de publicidad y la fecha en la cual se
inserte dicha convocatoria.

Pdarrafo Il El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3} meses a
contar de la publicacion de la decisidn el vonsele de administracion sefidiada en el parrafo

precedente. .
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Pdrrafo I, La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el Blazn de treinta (30) dias a partiy de la
reclumacion del obligacionista,

Artlenlo 362, Si la asqmblea general de los obligacionistas de la socledad gue ha sido objeto de fusion
0 escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articule 351 o si no
ha podido deliberar vilidamente por falta del quérum requerido, el consejo de administracion podré
proseguir. La decisidn serd publicada en las condiciones fijadas en el Pérrafo I del Articulo 361,

Piarrafo. Los obligacionistas conservardn su cdlidad en la sociedad absorbente o en la sociedad
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision segin el vavn Sin embargo, la asamblea
general de los obligacionistas podrd dar mandato al representante de la masa para hacer oposicicn a la
operacion en las condiclones y con los efectos previstos en la presente ey,

2.30.8. Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Miltiple Caribe, S.A. sin
garantia o colateral. De acuerdoe al articulo 4, literal g) del Reglamentn de Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “estd supeditado a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos” del Emisor. La subordinacién de los
Bonos de Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligationes privilegiadas de primer vy
segundo orden descritas en el Articule 63, literal ¢} de la Ley Monetarin y Fimanciera, v las obligaciones
con ¢l Fonde de Contingencia segfin lo previsto en e literal ) de dicho Articulo 63, Los Bonos de
Deuda Subordinada tienen preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estarén disponibles para abgorber pérdidas en caso de disolucion o
liquidaciérn del Emisor. No se considerardn como depdsitos y por tante no fendran derecho a la garantia
establecida en ¢l articulo 64, literal ¢} de Ia 1ey Monetaria v Financiera.

2,109, Restricciin al emisor en relacién con otros acrecdores

E]l Banco Mualtiple Caribe Internacional, 8. A., no manticne ningiin tipo de restriccion frente a ofros
acregdores que le impida efectuar el presente programa de emisiones de Deuda Subordinada en los
rminos descritos en este Prospecto.

2.16.18. Condiciones Parficulares requeridas a ciertos inversionistas

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada estd sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones
aplicables a ciertos tipos de inversionistay o a entidades reguladas. Lo que sigue es wna relacién de
algunas de las principales leyes o reglamentos que establecen condiciones particulares de inversién
requeridas a clertas personas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales mversionistas. Dicha
relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista debe asesorarse
de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos de Deuda
Subordinada que puedan serle aplicables:

Subordinada no podrén ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera direcla o indirecta por
entidades de intermediacién financiera locales o por entidades off-shore a menos que éstas
sean propiedad de un banco internacional de primera linea. ¥l acapite b) del articulo 4 del
Reglamento para Inversiones en el Exterlor y Apertura de Enlidades Transfronterizas define la
“Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secreto bancario o
reducida regulacién y que realizan principalmente operaciones con personas fisicas o juridicas -
ubicadas fuera del pais anfitrién. Lag off-shore realizan habilualimente operaciones de
intermediacién financiera entre depogitantes y deudores extranjeros o no residentes respecto a su
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Ley No#7-01 sobwe el Sisteina Dominicano de Seguridad Sogial: De conformidad con el
arffculo 97 de la referida Ley No.87-01, Ios recursos de los fondos de pensiones podran ser
invertidos, entre ofras cosas, en: a) titulos dc deuda de empreass piblicas y privadas; b)
Cualquier ofre instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS),
previa ponderacion vy recomendacion de la Comision Clasificsdoras de Ricsgos. Hn virtud de lo
establecido en el Articulo 99 de Ia Ley 87-01, s Comisién (lasificadora de Riesgos determinara
el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financicro, la divezsificacion de las inversiones entrc
los tipos genéricos y los limites maximos de inversién por tipo de instrumento. Estos limites han
sido fjados por via de Resoluciones dc la indicada Comisiim, pudiendo ser de cardcter
permanente o transiforio. Todas las fransacciones de filules efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben hacerse en un mercade secundario formal, segim lo defina la
Superintendencia de Pensiones. Cuando neo exista un mercada secundario para instrumentos
nicos v seriados, la inversién en estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las
modalidades que establezea fa Superintendencia de Pensiones, De conformidad con el articulo 98
de Ia Ley No.87-01 sobre ¢l Sistema Dominicane de Seguridad Social, las Adminisiradoras de
Fondos de Pensiones (“AFPs™) no podrén transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precios que perjudiguen su rentabilidad en relacién a los existentes en los
metcados formales al momento de efectuarse la transaccitn. Fin caso de infraccion, la diferencia
que se produzes serd reintegrada al fondo de pensiones por ia correspondiente AFP, conforme a
los procedimientos establecidos en Ia referida ley v sus niésinas complementarias.

Ley No, 146-02 sobre Seguros v Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece
cOmo y en qué porcentaje las compafifas de seguros y reaseghros deben constifuir sus reservas,
fas cuales mcluyen reservas matemgticas, reservas para riesgod en curso, reservas especificas,
reservas de prevision v reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley establece ¢f tipo de
instrumentos v porcentajes ¢u los cuales pueden invertirse estas reservas, De acuerdo a lo
estipulado en ¢l Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas
de los aseguradores y re-aseguradores podrén incluir inversiones en inswumentos y titulos
negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de valores avtorizadas a operar en
Ia Repitblica Dominicana, Los titulos deberdn ser de bajo riesge, de acuerde a las clasificadoras de
tiesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 de
la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafifas de seguros y reaseguros invertir mas del
30% de las reservas en el comsorcio ccondmico o empresas afiliadas al grupo al que
pertengzean.

Los Articuios 95 v 102 de la Ley No. 19-00 de Mercado de Valores copiados textualmente
establecen lo siguiente:

“4drtfculo 95.- El porigfolio de ivversion de los fondoes mutuos o abiertos, deberd estar
constituido por los valores siguientes:

ay Valores objeto de oferta publica transados en bolsa;

b) Depdsitos en entidades reguladas por el Banco Central de la Repiiblica
Dominicuna y supervisadas por la Superintendencia de Bancos;

¢Y Bonos y otvos titulos de crédito o inversion emitidos por el Gobierno
Central y por ef Banco Central de fa Repitbfica Domivicana;

d)  Otros valores que awtorice la Superiniendencia de Valores.

Artlcudo 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podrdn constituirse, sin perfuicio de
las cantidades que mantengan en caja, en:

v 8} Valores de renta fija y variable;

S
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Cada inversionista es responsable de determinar su propia capucidad, condiclones v Hmitaciones
para invertir en los Bonos de Dends Subordinada que componen la Emisidn, en base a su perfil y
apetite de riesgo, asi como a las limitaciones o restriceiones a las euales pudiese estar sujeto el
inversionisia por efccto de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean aplieables.

2.1%.  Tnformacién sobre Ia eolocacion y adjudieacion de los Bonos de Deuda Subordinada
2151, Precio de suscripeidn ¢ inversién minima

La mversion minima permitida s por un valor nominal de mil pesos (DOP 1,000.00). Bl monto de
suscripeion de los Bonos de Deuda Subordinada en la Fecha de Emisién seré 8 su valor nominal o par,
mas los lutereses acumulados entre la Fecha de Emision (inclusive) v In Fecka de Suscripcién {exclusive)
calculados sobre el valor nominal de los bonos, cuando se frate de operaciones en ¢l mercado primario.
Los Intereses pagados por los inversionistas serdn rembolsados en ¢l proximo pago de cupén de interés.

En el Avise de Colocacién Primaria y en el presente Prospecto se eslablecera el Precio de Colocacion
Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante ¢l Periode de Colocacién, todos los valores gue
conforman ¢l Programa de Emisiones, asi como la tasa efectiva de rendimiento constante de Ia misma.

A continuacion se presentan Ia forma de obtener el monto de suscripeion, siendo el precio de suscripcion
a la par (100%):

A la par, es decir a un precio de 100%:

{$ Valor nominal def bono} + (Valor nominal x 1 x dias desde la fecha de emisién o x dias desde la fecha de
pago del Gldmo cupdn)365- Valor nominal del bono + intereses devenpados desde la fecha de emision
{inclusive), ¢ desde la fecha del itimo cupdn pagade, mclusive) hasta ln fecha de suscripeion exclusive,
segin aphigue.

Donde i = Tasa de interés anual

A manera de gjemplo, ver siguiente caso de Bonas de Deuda Subordinada en DOP ofvecidos 4 la par:

Fecha de Emisidn: 19 de Julio de 2013
- Fecha de Transaccion: 22 de Julio de 2643
| Fecha de Suscnpeion . 23 de Julio de 2613 =
| Dias Trauscurridos: e :
Valor Nomiual: 1,000,000,00 =
Tasa de interés: 10.00% (tasa utilizada exclusivamente -para.el piresente
ejein )
Precio (%) LOLO0%, 3
Intereses acumulados o cupdn corride: 1,095.8¢
_Monto de Liguidacion o de Suseripeion: | 1,001,095.89

A partir de la terminacion del Perfodo de colocacion, el precio de los walores sera determinado libremente,
de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursétil o extrabursatil gue corresponda.

2.11.2. Mereade al que se dirige la oferta
El presente programa de emisiones estd dirigido a inversionistas profesionales e instifucionates, personas

Juridicas nacionales o extranjeras, con necesidades de colocacion de meoursos a largo plazo {ver seccidn
2.11.3 “Restricciones a la condicion de inversionista”). Los inversionistas deben contar con su propia

capacidad de evaluar los riesgos asociados con esfe fipo de inversion, a[blltlm de los cunles se desgriben en
distintas partes de este ?r()specto Sapﬁgml{gﬁaiﬁ(:ﬁ DE vﬁORES
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2113, Restricciones a Ia condicidn de inversionista

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada estd limitada a persenas juridicas nacionales o extranjeras.
Segtn lo previsto en el Articulo 10, literal d) del Reglamento sobre Normais Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial emitido por ia Junta Monetaria cn marzo 2004, los Bonos de Deuda Subordinada no podran ser
adquirides de manera divecta o indirecta por entidades de intermediacion financiera locales o por entidades
off-shore, a menoes que dstas dltimas sean propiedad de en banco infernacionnl de primersa linea.

2.11.4. Tipo de colocacitn

La Emision de Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Prospecio se realizard a wavés de
intermediarios registrados ante lu Superintendencia de Valores cn la manera descrita en la seceidn sobre
“Negociacién del valor”. Bl Emisor ha designado a Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
como Agente Colocador de la Emision.

2.11.4.1. Colocacidn a través de infermediarios

Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) estard autorizado a colocar los valores obieto del
presente Prospecto de Emision. El agente colocador actia bajo la madalidad de colocacion a mejor
esfuerzo, esto es, sin asumir obligacion ni compromiso algeno de adquirir todo o parte de la emisién,

El agente de colocacion primaria en ningin caso podrd adguirt valores o bonos de deuda
subordinada que integren el presente programa de emisiones, hasta tanpto no hubiere concluido ¢l periodo
de colocacion primaria contemplado en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente.

A continuacion se ofrecen las informaciones de contacto def Agente Colocador:

Parallax Valeres Puesto de Bolsa, S.A. (PAEVAL)

i—{ nArdRay valnmes | Contacte: Ninoska Francing Marte de Tiburcin
: Prolongacion Ave. 27 de Febrero No.1762
Edif. Grupo Rizek, Ensanche Alameda

Stv

SUPERATENDENCIA DE VALORES |
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Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo, Repiiblica
Doninicana

Fax: (809} 560-6969
20 AR 01 www parval.conm.do
Registro Navional det Contribuyente No. 1-01-36714-7

D 0 Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, S. A
AP RO BA Registrado con el No. PB-02

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo ¢l No, SVPB-001

2,115, Entidades que aseguran ia colocacién de los valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los Bonos objeto del presente Prospecto.

2.11.6. Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y Ia entidud responsable de la
colpeacion de los valores

De acuerdo a 1o establecido en el presente Prospecto de Emision, ¢l Agente Colocador se compromete a
hacer la Colocacién de los valores objeto del presente Prospecto bajo la modatidad de Colocacion Primaria
con base en Mejores Esfuerzos. Se realizard toda la gestion de colocacidn, para que ¢l proceso se Heve a
cabo de la forma mds oficicnte posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los
organismos reguladores,
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2.11.6.1, Técnicas de prorrateo

La Colocacidn dirigida al ptblice en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos subordinados
demandados por los inversionistas superen la oferta. Ver punto 2.5.1. Negociacion del Valor en el Mercado
Primario,

La adjudicacion de los Bonos se hard con base en el Valor Nominal de Ins mismos, sin consideracidn al
Precio de Suscripeion.

1,11.6.2.Fecha o periodo de apertura de suscripeidn

El perfodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada ne podra exceder
fos trescientos sesenta y cinco (363) dias calendarios.

Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripeion del Programa en el Registro del Mercado de Valores
y Productos, y culminard en la fecha de expiracion del programa gque se establezca en el presente
Prospecto. Bl Periodo de Colocacién Primaria de cads Emision gtmerada & partir de un programa de
emisiones debe estar comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podrd exceder los
quince {15} dias hébiles ni puede ser inferior a cinco {5} dias habiles.

Para ¢l Piblico en General, la apertura de la suscripeién serd a partir de Ia Fecha de Inicio del Perfodo de
Colocacién hasta la finalizacién del Perfodo de Colocacion Primaria.

La colocacion se hard en quince (15} Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados de |o compafifa y por el mantenimiento
de la calificacién de riesgo establecida.

El Emisor realizars lecturas de mercado v con vna base en ellas fijara las Pechas de Inicio del Periodo de
Colocacidn de cada una de Jas Enisiones generadas a partir del Programi de Emisiones descritos en este
Prospecto. Asimismo, identificars y confacters a los inversionistas poinciales a modo de publicidad del
Programa de Emisiones en relacion con la oferta, Esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran a disposicion del piblico n Iraves del Agente Colocador ¢
cualquier intermediario de valores autorizado por la 81V, en los hararins establecidos en el presente
prospecto.

2.11.6.3. Formas y fechas de hacer efective ¢l desembolso de la suseripeidn

Los que imviertan en Bones de Deuda Subordinada obtendsdn a imnvis del Intermediario de Valores
autorizado por la 51V, su carta de confirinacion donde se valida la inversion que han reglizado una vez se haya
ciecutado en la BVRD. Ademds, CEVALDOM ofrece a fravés su pagina weh ol estado de cuenta con las
ipversiones gue posee cada inversionista.

La fecha en que se debera hacer efectivo ¢l desembolso del pago por suscripeién en el mercado primario, es
decir, la fecha de suscripeidn, serd indicada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente v en el
presente Prospecto de Emision. El Inversionista procederd a pagar el valor de los Bonos adquiridos
mediante cheque de administracion, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o
Intermediario de Valores sutorizado al que haya acudido el invessionisia. La Orden de Suscripcion serd
efectiva al momento en que los fondos entregades estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o
Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido e} inversionista, considerdndose asi que se
efectuo la suscripeion.

l.os valores objeto de} presente programa de emisiones estardn representados mediante anotaciones en
cuenta, por 1o que no se expedirdn a los obligacionistas titulos fisicos representativos de Jos Bonos de

- Deuda Sabordinada_Sin embargo, los obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tendrén
SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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derecho g obtener una certificacion de CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que poseen, 4
fravés del infermediario de valores correspondiente.

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a ln fecha y hora de finalizacién del
periodo de colocacion de la Emisidn correspondiente, segin sea determinado en fos Avisos de Colocacion
Primaria.

2,1L7. Avisos de Colocacidn Primaria

Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacitn Primmaria, el cual serd publicado en por lo menos un
periodico de circulacion nacional, contentivo en los detalles relativos a la colocacion primaria de una o mas
Emisiones 4 ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado v publicade de conformidad a
los requisitos que establezea la Superinfendencia mediante normas de cardcter general. El Aviso de
Colocacion Primaria contendrd Ias caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha
de Terminacién de Ja respectiva colocacion primaria v cualquier ofra informacion que establezca la
Superintendencia mediante norma de cardcter general,

E} Emisor tendra el derecho de retirar una Emisién ¢n el plazo comprendide entre la focha de publicacidn
del Aviso de Colocacién Primaria v 1a Fecha de Emision (exclusive). Este derecho podrd ser gjercido en
¢aso de que ocurra un cambio significativo en las condiciones de mercado o una sithacidn adversa, sujeto a
la autorizacién de la Superintendencia de Valores. En dicho caso, ¢l Emisor deberé informar su decision al
mercadoe como Hecho Relevante, mediante comunicacion eserita a la SIV, previo a la difusion en un medio
de¢ comunicacién masive o cn su pagina de internet. Asimismo, se hard una nueva publicacidn en el
periddico, informande que queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se frate v las causas del
retire,

il Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendide entre cinco (05) y diez {10) dias
habiles anteriores a Ia Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion.

Ver modelo del Avise de Colocacion Primaria en el Anexo 5 del presente Prospecto.
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2,118, Tabla de desarrollo

*Tasa a pagarse de e ; - 3
intereses por Emision Monto lonio to Emision Fecha de Pago de lnfereses

(DOP Amortizaciones - i HoP

Emisidn

i0
i1
12
13
14

15

212, Informacién legal
2.12.1. Aprobacidn del Programa de Emisiones

E! programa de emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, cuya
vigencia consta en actas remitidas a la Superintendencia de Valores:

i, Acta de la Asamblea General Ordinaria Anuval - Extraordinaria de fechs cinco {5) de octubre de
2012 que aprueba la emision de oferta piblica de tiulos de [Dewda Subordinada, hasta una suma
gquivalente a clento cincuenta millones de pesos dominicanes (DOF 150,000,000.00);

ii.  Acta de 1a Asamblea General Extraordinaria de fecha diecisiete (17) de {febrero de 2014 que modifica
aspectos del Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subordinsia,

{ii. Aprobacion otorgada por el Censejo Macional de Valores mediante la Primera Resofucion

veintitrés (23) de sepliesmbre dé 2014, vy figura inscrita en el Registro del Mercado de
SB?ERIQ?E%%ENC%Ammﬂmm bajo el registro No, SIVEV-(142.
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tv. Aprobacién otorgada por la Superintendencia de Bancos medinnie ia comunicacion No. 0406/14
de fecha veintisiete {27) de junio de dos mil catorce (2014) al amparo de Ja Ley 183-02, el
“Reglamento Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial” y ¢ “Instructivo para la
Autorizacion e Integracion en el Capital Secundario de los Instrumentos de Deuda Convertibles
Obligatoriamente en Acciones, Deuda Subordinada y los Remultadn: Netos de Revaluacion de
Activos™,

v. Confrato del Programa de Emisiones vy Designacion del Representante de la Masa de
Obligacionistas firmado en fecha quince (15) de Enero de 20035 por Banco Carfbe Multiple
Internacional, S.A., en su calidad de emisor, v la firma BDU Auditorfa, SRL., en calidad de
Representante de la Masa de Obligacionistas,

2.12.2. Legislacitén aplicable al Programa de Emisiones y purisdiceién competente

Los Bonos de [Deuda Subordinada objeto del presente programa de emiziones de oferta piblica estaran
regidos por Ja Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y sus dispesiciones complementarias, la Ley
Monetaria y Financiera No, 183-02 vy sus disposiciones complemnentarias, la Ley General de Sociedades
Comerciales ¥ Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, los estatutos
sociales de Banco Caribe vy los acuerdos de emision adopiados por el consejo de administracién de Banco
Caribe Miltiple.

Bl presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establcido en la Norma CNV-2005-64,
sobre los requisitos de inscripeion de oferta plblica de valores y ln Norma (NV-2005-05-EV, que
establece la guia de prospecto de utilizacion en emisiones de oferta piblica de valores,

Para ¢} caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados com la Emision, los obligacionistas
estardn sometidos exclusivamente a lo dispuesto por leyes dominicanss, incluyendo la Ley No. 19-00,
sobre Mercade de Valores de la Republica Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacion, contenido
en el Decreto No. 664-12, de fecha 12 de diciombre del 2012, asf como por las Normas, Circulares y
Resoinciones adoptadas por el Conselo Nacional de Valores y iz Superintendencia de Valores de Ia
Reptblica Dominicana; la Ley General de Sociedades Comerciales; nsl como las leyes especiales que
tienen aplicacidn dentro del mercado de valores; y las disposiciones del derecho comin de la Reptblica
Dominicana.

En toda accidn, procedimiento o demanda los obligacionistas deberas actuar como una masa con
personalidad juridica de cardcter c¢ivil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas
conforme lo dispuesto en el indicado Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores y la Ley
Crenerat de Sociedades Comerciales v sus modificaciones, previa aprobacidn de la asamblea general de
obligacionistas, La solucién de cualquier controversia, contestacion ¢ demanda con relacion a la
interpretacién, cumplimiento, aplicacion, pago o redencidn de todos o parte de los Bonos que
componen la Emision, seré competencia exclusiva de la Camara Civil y Comercial del luzgado de
Primera Instancia del Distrito Nacional por lo que los obligacionistas remuncian a cualquier otro fuero o
Jjurisdiccion asf como a cualquier anmento de plazos enrazon de la distancia.

213, Valores en circulacin y otros instrumentos emitidos por el Emisar

£l Banco Caribe Miltipte Internacional, $.A. o mantiene en circalacion otra emisidn de valores de oferta
publica.

Sin emnbargo, Banco Multiple Caribe cuenta con emisiones Privadas de Deuda Subordinada en DOP que
poseen el siguiente estatus:

(. . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Emision Facial Facial % % Csaramtin Emision  Vencimiento

) usp’ DOP Cupén__Colecado

Deuda : y .
Subordinada 400000 17,681,320 6 100 No 31/08/2010  31/08/15
Deuda :

Subordinada 1000000 44,203,300 6 100 Na 31032011 03/03/16
Total 1,400,000 61,884,620

2.14.  Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de la emision
2.14.1.  Uso de los fondos

La totalidad de los fondos seran utilizades para capital de trabajo, en este sentido los fondos serdn
empleados en las operaciones regulares del Banco, afectando ast las cuentas de fondos disponibles, ofras
inversiones cn instrumentos de deuda y cartera de créditos; quedando excluida la adquisicion de activos, asi
como ¢l uso de estos fondos para reparticién de dividendos. Asimismo los fondos serdn utilizados para
cubtir los gastos del primer afio de la Emisién. En adicién, dichos fondos formardn parte del capital
segundario de! Banco.

2.14.2. Moento neto a recibir producto de la presente eferta en DOP (ciras estimadas)

1 C O 10,000,000.00
2 | 16,000,000.00 .
i ~ 14,000,000.00 QY SUPERHTENDENCA DE VALORES
: L0, 4D, A OV DIRECCION DF OFERTA PUBLICA
3. . 10,000,(K1).00
6 10,000,(4:0.00 1w
7 " 10,000,000.00 20 AR 101
8 ____ 10,000,000.00
o loomono APROBADO
10 . 10,000,000.00
1 10,000,000.00 ;
12 Jlar e 10,000,000.00
13 :
14 ] r
“Menos: {2,606, 500,00
comisiones,

. gastos de la
i emision {ver

| punito 2.1.3 del
| presente

| Total 1 147,393,500.00
*(Gastos correspondientes al primer afto de la Emision. A
partir del segundo afio, los gastos seran asumidos por el
Emisor con su flujo de efectivo.

? Tasa de cambio oficial para el 31 de diciembre del 2014 segin ¢l Banco Central de la Repitblica Dominicana fue
BOP 44,20633/U8%
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2.14.3. Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o

compafifas

El Emisor no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales o coinpafiias.

2.14.4. Use de los fondos para amortizacion de deuda

1} Himisor no contempla ufilizar los fondos provenientes de esta Emisién para amortizar deudas,

2,15, lImpacto de la emisidn

A continuacidn un esquema donde se muestra ef impacto de la emisidn, en caso de ser colocada en su
totalidad y partiendo de los estados financieros interinos del mes de diciembre 2014 v culminando con el

efecto sobre fa solvencia:

Escenario actual
100% Liguidez (efectivo)

[ nision

Nombre de la Cuenta Diciembre Suhordinada Fodnl
Capital Pagado 455,932,400 455,932,400
Capital Preferido 127,017,900 127,617,909
Reservas Patrimoniales 22,806,120 22,806,120
Superavit por Revaluacion de Activos 18,454,262 18,454,262
Perdidas por absorber M/N (182,714) -
({ Deuda Subordinada Computable) 76,217,584 150,000,600 226,217,584
Las Pérdidas det Bjercicio " -
Total patrimonio técnico 700,245,552 150,666,600 850,428,266
E?;:;‘::ctwes y Contingentes Ponderados por $,360,739,203 5,721,776,874
Coeficiente de solvencia 13.06% 14.86%
Capital en riesgo reguerido de mercado 77,140,483 82,335,778
'Z?Gfal activos y contingentes ponderados por 5.437.879.686 5.804,112,652
riesgos neto

Coeflciente de selvencia nefo de riesgo de mercado 12.88% 14.65%

l

. % SUPERITENDENGHA DE VALORES |
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Estado de situacion intering

lmpaciodela  Balance luego de la

] en DOP e i g L) Emisién emision

Activos

Fondos disponibles 3,406,599,859  147,393,500.00 3,553,993,359.00
Inversiones negociables y a vencimientos netas 3,267,639,384 3.26'7,639,384.00
Cartera de créditos neta 4,931,785,411 4,931,785,411.00
Total activos productives 8,199.424,795 11,753,418,154.00
Cuentas por cobrar 102,628.973 102,628 %73.00
Bienes recibidos en recuperacion de créditos Netos 54,758,094 54,738,094.00
Inversiones en acciones netas - .
Propiedad, muebles y equipos netos 382,813,799 362,813,7949.00
Otros activos 103,681,389 103,681,389.00
Total de activos 12,249,906,909 12,367.300,409.60
Pasivo y palrimonio

Pasivos

Total depdsitos 10,898,432,114 19,898,432,114.00
Fondos tomados a préstamo 50,563,333 50,563,333.00
Otros pasivos 449,322 194 449,322 194,00
Obligaciones subordinadas 117,097,371 1 50,000,000.00 267,097,371.00
Total pasivos F1,515,415,012 11,665,415,012.G0
Total patrimonio neto 734,491,897 734,491 897.00
Efecto sobre ¢ resultado por deuda sobordinada (2,606,500.00) (2,606,500.00}
‘Fotal pasivos y patrimonio 12,397,300,489,00

2.16. Generales y algunas obligaciones del representante de los ohlipacionistas de los bonos de
deuda sabordinada

BDO Auditorfa, 8. R 1., sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a o establecido en Ia Ley
de Sociedades en su Art. 334, ha sido designado mediante el contrato (| Prograina de Emisiones suserito
en fecha quince (15) de Hnero de 2015 para ser el representante de li masa de obligacionistas del
presente Programa de Fmisiones de quince (15} emisiones de los Bumos de Denda Subordinada que
compone esta emision. Los datos del representante de la masa de obligacionisias son los siguientes:

BDO BDO Auditoria, S.R.L.
Ave. José Ortega & Gasset #46, esquina Tetelo Vargas
—— Contacto: Lic. Carlos Ortega Tel.: (809) 472-1565

30-82784-2

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los
Bonos de Deuda Subordinada manifiesta v declara que no se encuenta inhehilitado para desarrollar sus
funciones de conformidad con fo previsto en el Articulo 332 de la General de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada
por la Ley No. 31-11, toda vez gque el mismo:

i. No es Ia sociedad emisora de los tiulos de oferta piblica;

il. No es titular de la décima parte {1/19) o de vna porcién mayor del capital suscrito v pagado
del Banco Caribe, ni de sociedades comerciales en las que ¢l Banco Caribe tenga la décima

parte (1/10)-del capital suscrito y pagado o mas; [ ﬁ]
ST SPERATENDERCA DE VoRes |
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i No es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o
empleado de sociedades donde el Banco Caribe sea titular de ' décima (1/10) partc o de una
porcién mayor del capital suserito y pagado,; i cuenta entre sus asociados con personas a las
cuates les haya sido retirado ol dereche de dirigir, adminisirar o gestionar una sociedsd a
cualguier titulo, incluyende pero no limitado a to dispuesto en ¢l Artfeulo 332, literal d) de Ia Ley
No. 479-08 {modificada);

iv.  BDO Auditorfa, SRL cumple con los requeriniientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de fa
L.ey de Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

2.16.1.  Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad o de negocios o parentesco enire Banco Caribe, sus principales
accionistas v socios v fa firma BDO Auditoria, SRL.

BDO Auditoria, SRL. actda como Represeatante de la Masa de Obligacionistas de la emisién de Bonos de
[Deuda Subordinada en pesos deminicanos del Banco inscrita en el Meplstro del Mercado de Valores v
Productos bajo ef No. SVAE-003.

2.16.2. Fiscalizacidn

De conformidad con el Articulo 2.6 del Anexe B, de la Resolucién ONV-2005-05-EV, del 28 de enero de
2005 gue establece la Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emisidn de pag Oferia Publica de
Valores y con los Articulos 336, 337, 338 v 350 de la Ley de Souiediades v sus modificaciones, el
representante de la masa de obligacionistas de los de Deuda Subordinedn tiene facultades de
fiscalizacion segin se transcriben Hteralmente a confinuacién:

Articulo 336, Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligucionistas, los representanies
de la masa tendran la facultad de realizer, en nombre de la misma, indes los actos de gestion para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articuly 337, Los representantes de la masa debidamente autorizedos por la asamblea general de
obligacionistas, tendrdan exclusivamente la calidad para efercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de Ins actos y deliberaciones posteriores a sy constifucion, asi como fodas las
acciones que lengan por objeto la defensa de los Intereses comines de los obligacionistas y
especialmente la liguidacion de la sociedad.

Pdrrafo - lLas acciomes en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser
debidamente notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulided

Articulo 338, Los representantes de la masa, no podrdn inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales,
Elios tendrén acceso a las asambleas generales de los acclonistas, pero sin voz, ni veto.

Pdrrafo.~ Dichos representanies tendran derecho o tener comunicaciin de los documentos puestos a
disposicidn de los acclonistas en las mismas condiciones que estos.

Artfenlo 350, La asamblea serd presidida por wn represeniante e la masa EBn ausencia de los
represestantes o en caso de desecuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para efercer
las funciones del presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd
presidida por este #ltimo. Asimismo, la asamblea designard su secratario.

Parrafo.- A falta de represeniantes de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos
333 y 334, la primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titular gue tenga o del
mandatario que represente el mayor niimero de obligaciones.

.
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El Representante de la masa de los Obligacionistas de los Bonos de Deudis Subordinada maniliesta v
declara que ro se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con fo previsto
en ¢l Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado dc Valores No. (h-12, v quc conece el régimen
legal aplicable a la funcidn de representante de Ja masa de obligacionistas dc los Bonos de Deuda
Subordinada, asi como lo establecido en ¢l presente Prospecto y tn la Ley General de Sociedades
Comerciales No. 479-08. Ver “Declaracion jurada del Representante de la Musa de Obligacionistas” en
el Anexo VI def Prospecto de Emision,

Ei Representaate de la masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tendra todas las
atribuciones y obligaciones que le confieren las dispesiciones legales vigentes ¥ ¢l contrato de emision,
ademas de las facultades que le otorgue Ja Asamblea de Obligacionistas oo mandatario. Especialmente
corresponde al Representante de la musa de Obligacionistas el ejercicio da todas Jas acciones judiciales que
competan a la defensa de interés comin de sus representados, actaando cn nombre del consorcio de
obligacionistas, previa aprobacidn de la asambica general de obligacionistas. Los adquirientes y
obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada aceptan regirse por lo previsto en ef Reglamente No.
664-12 de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores 19-00, asi como en el contrato de emision,

¥l Representante de la masa de obligacionistas podra convecar a la asamblea general de obligacionistas,
la cual podra reunirse en cualguier momento y siguiendo ¢l procedimiento establecido para estos fines
por la Ley de Sociedades. La asamnblea general dc obligacionistas serd presidida por ¢l representante de
la masa. En ausencia de éste, la asamblea designara una persona para egjercer las funciones de presidente.
Asimismeo, la asamblea designara un secretario.

De acuerdo al contrato de emision y al Reglamento de Aplicacién de la Loy de Mercado de Valorcs, el
representante de la masa de los obligacionistas ilene, enire otras, las sigulentes obligaciones y
responsabilidades:

1. Examinar los valores objeto de ta Emisién, con el propdsito de verificar su autenticidad;

ii.  Eiercer las acciones que sean procedentes para ia defensa y proteccion de los derechos de los
Obligacionistas, especialmenie aquellas que tengan por objeto obtener ef pago por concepto de
intercses, de capital;

.  Verificar que el BEmisor utilice los fondos provenientes de la Emision para los fines
especificados en ¢l Prospecto;

iv.  Supervisar e! cumplimiento, por parte del Emisor, de todas las obligaciones establecidas en el
Progpecto, o en ofros contratos relacionados con la Emision;

v.  Notificar a los de la masa de Obligacionistas y a la 31V cualquier incumplimiento por parte del
Fmisor de Jas obligaciones asumidas por €l en ocasion de la Emisidn;

vi.  Bn cualguier accion o reclamo flente al Emisor actuar en nombre del consorcio de
obligacionistas, previa aprobacién de la asambles de obligacionisias con ¢l voto favorable de las
tres cuartas partes de los Bonos de Deuda Subordinada que componen la Emisida;

vii,  Cumplir con los demés deberes y atribuciones que le imponga el Coédigo Civil, la Ley, ¢l
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte la SIV, ¢l
contrato de emision v la Asamblea de Obligacionistas; Hevar un Libro de Actas de asambleas de
ta masa de obligacionistas;

vili,  Reguerir al Emisor los informes que sean necesarios para ia adecuada proteccién de los
mtereses de los obligacionistas;

S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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ix.  Cumplir con los demds deberes y atribuciones que le imponga ¢l Cédigo Civil, la Ley del
Mercado de Valores, la Ley de Sociedades Comerciales, el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores, la Resolucion R-CNV-2008-03-EV y el contrato de cmision.

De conformidad al articule 67 del Reglamento No. 664-12, ¢l Representante de Iz Masa de Obligacionistas
estard sujeto a todas las disposiciones que sc establecen respecte al misme en la referida Ley de
Sociedades, el precitado Reglamento, las normas que af efecto establerca la Supcrintendencia, a las que le
corresponden comeo mandatario, de conformidad con lo previsto en gl Codigo Civil de la Repéblica
Dominicana ¥ a las que prevean ¢l Contrato del Programa do Emisiones y las Asamblcas de
Obligacionistas.

2.16.3. Informacion adicional

fintre las fumciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
de Denda Subordinada fipuran ademas, enire ofras, las siguientes: (i) Llevar un Libro de Actas de
Asambleas, en el entendide de que cada acta contendra el nombre de los concurrentes vy las
obligaciones gue represcntan, asi como las decisiones y medidas avordadas y scrd firmada por los
asistentes; ¥ (iiyRequerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccidn de los
intereses de sus representados, debiendo ser informado v documentads, en cualquier momento, de todo
lo relacionado con los cambios socletarios, actividades y operaciones del Emisor,

Conforme ¢l Reglamento de Aplicacion de la Ley 19-00 de Mercado de Valores, en relacién con las
funciones del Representante do los Obligacionistas de los Bonos de Deuds Subordinada, el Emisor fiene,
entre ofras, las siguientes obligaciones: (i} Suministrarle la informacidn financiers, téenica, contable, o de
cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal cumplimiente de sus funciones; e (ii} informaric
todo hecho o circunstancia que implique ¢f incumplimiento de las condiciones del contrato de emisién.

3¢ acuerde al articulo 6 de Ja Resolucién R-CNV-2008-03-EV refativa 2 la Narma que Hstablece
Disposiciones sobre las Atribuciones v Obligaciones del Represcanfante de la Masa de Obligacionistas en
virtud de ua Emisidn de Oferta Piblica de Valores, el Representante de la Masa de Obligacionistas debera:

i, Presidir las Asambleas de Obligacionistas, y ejecutar las decisiones que s¢ fomen en eilas,

ii.  Solicitar a los asistentes u lag asambleas la presentacién de la pertinente documentacién que los
identifique como cbligacionistas ¢ representantes de los obligacionistas, de conformidad con
las disposiciones del artfculo 81 del Reglamento. En ef caso de personas gue asistan en calidad
de representantes, les deberd requerir la prescntacion del poder debidamente notariade que los
acredite como tal.

iii,  Remitir a Ia Supcrintendencia las Actas dc Asambleas de Obligacionistas debidamente firmadas
por los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores y Productos,

iv, Fiercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias
judiciales yo

v.  administrativas, de conformidad con ¢l ordenamiento civil, penal y adminisirativo
dominicano, o ante cualquier otra instaiicia, eu proteccion de lis intereses de sus representados.

vi.  Suscribir en nombre de sus representados, cualquier conmate o acuerdo con ¢l emisor o con
ferceros, que hayan sido aprobados por la Asamblea de (hligacionistas, y cuyo objeto se
ercuenire rclacionade a la emisidn.

vii,  De conformidad con la Norma R-CNV-2008-03-EV que establece disposiciones sobre las
atribuciones v obligaciones del representante de obligacionistas de valores en virfud de una
cmisién de oferta piblica de valores, en su artfcule 7, el Representante de la masa de
obligacionistas deberd tomar en consideracion ¢ informar a la Superintendencia de Valores sobre

i } : iyl ) 3 }
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viii.

xi.

%i,

Kl

Xiv.

XV,

Vi,

Xvil.
xviik.

Xix.

XX.

XA,

KK,

Kl

xxiv.

XXV,

XV

Xxvii,

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos ¢ estén representados por anotaciones en
cuenta;

Valor actualizado de fas garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para Ia emision, en los
¢asos que aplique;

Reporte del nivel de cumplimiento del udministrador extrasrdinario de la emision, en caso de ser
designade alguno;

Cenfirmacion de la vigencla v cobertura de los coniratos de soeuros sobre fos bienes muebles e
inmuebles puestos en paranifa;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de inferés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emisidn, v 1a consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los titulos, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emisidn, y la consecuente modificacion de la
misma;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos economicos y
financieros establecidos en ¢l prospecio de emision;

La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad cim fas condiciones establecidas en
el prospecto de emnision,

Actualizacion de ia Calificacidn de Riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad
que se haya esiablecido a tales fines en ¢l prospecto;

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamiening de sus indices financieros;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisidn periodica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demés obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emision que ha sido colocado hasta el momenta,

Enajenacion de las acciones del emisor, v las posiciones dominantes dentro de Iz distribucién
accionaris;

Colocacion y/o negociacidn de valores por parte del emisor en mercados internacionales,
Procesos de adquisicion o fusidn del emisor con otras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de la Orbita del emisor que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo {paros de labores, huelgas, ete.});

Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones de! consejo directivo, acuerdos
de cualquier documento legal que impliguen procesos de nalwralera civil, comercial, penal, vy
administrativo llevados contra ¢l emisor o por €f;

Modificaciones al Contrato de Emision; S Sﬂlgéggé?&mggﬂ% ;%E?.I;gf
La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor;
b ABR 701
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xxviii.  Cualguier oro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econdmicas para ¢l emisor,
cualguiera de sus accionistas y empresas vinculadas,

xxix.  Citaclones, notificaciones y cualquier documenic legal gue impliguen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal, y administrative llevados contra el emisor o por é;

xxx.  Cualquier ofro elemento o suceso que observe implicaciones merales ¢ econdmicas para el emisor,
cnalquiera de sus accionistas y empresas vinculadas,

Con respecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligocionistas, la Ley de Sociedades
establece lo siguiente;

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, iz asambisa general de los obligacionistas de
una misma masa podré reunirse en cualquier momento,

Conforme al Articulo 341 de la Ley de Sociedades, Ia asamblea general de los obligacionistas podrd ser
convocada por el consejo de administracion de la sociedad deudora {Ja Emisora), por los representantes de
la masa o por los liquidadores durante el periode de la liquidacién de la sociedad. Uno o varios
obligacionistas que tengan por 1o menos la décima parte (1/19) de los tilulas de la masa, podran dirigir a la
sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunlicacion con acuse de recibo que indique el orden del dfa propuesin para ser sometido a s asamblea.
Si I asamblea no fuese convocada en el plazo de dos {2) meses a partic de la solicitud de su
gonvocatoria, los autores de esa solicitud podrén encargar a uno de ellos para selicitar al juez la
designacion de un mandatario que convogue la asamblea y file ¢l orden del dia de Ia misma,

Ef Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que lu convocatoria de la asamblea general de
abligacionistas sera hecha en las mismas condiciones gue la asamblea de accionistas, salvo los plaros a ser
observados. Ademds, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales:

o La indicacion de la emisidn correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea
es convocada;

¢ El nombre y el domicilio de la persona gue haya tomado la iniciativa de ia convocatoria v fa
calidad en la cual actia; v,

¢ En su caso, la fecha, nimere y iribunal de la decision judicial que haya designade el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

Segin el Articulo 343 de la Ley de Sociedades, el aviso de convocaloria serd insertado en mas de un
periddico de circulacion pacional para las ofertas piblicas, sin embarge para el de las ofertas privadas se
hara mediante comunicacion escrifa con acuse de recibo. El plazo enfre la fecha de la convocatoria y la de
la asamblea deberé ser de quince {15} dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en
la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision hdicial, ¢l juez podrd filar un plazo
difcrente. Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del gqudrum reguerido, la
segunda asamblea serd convocada en la forma arriba prevista haciende mencién de la fecha de la primera

Fn virtud de lo establecido en ¢l Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra el
derecho de participar en la asambies ¢ hacerse representar por un mandatario de su eleccion.

De conformidad con el Asticulo 350 de la Ley de Sociedades, In asamblea serd presidida por un
representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo enire ellos, la asamblea
designard una persony para elercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un
mandatario judicial, 1z asamblea serd presidida por este Gltimo. Asknismo, la asamblea designard su
secretario.

Conforme al Articulo 351 de 1a Ley de Sociedades, 1a asamblea general deliberard en las condiciones de
guorum y de mayoeria provistas en los Articules 190G v 191, sule toé?.s las medidas que tengan por cbieto
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asegurar fu defensa de los obligacionistas v la ejecucion del contrato ¢o empréstito, asi como sobre toda
proposicion para la modificacion de dicho contrato v especialmente sobre toda proposicidn:

—  Relativa a la modificacidn det objeto o 1z forma de la sociedad;

-~ Concerniente a un compromiso o una fransaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran sido
obieto de decisiones judiciales;

~  Para s fusion o la escision de la sociedad;
Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa; v,

-~ Afinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion ¢ de
las tasas de intereses.

De conformidad con el Articulo 353 de [a Ley de Sociedades el derecho de voto atribuido a las
obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstite que representen. Cada obligacion
dara derecho a un voto por {0 menos,

Conforme se establece en el Articulo 351 de 1a Ley de Sociedades, la msamblea general de obligacionistas
deliberard en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de acclonistas
de las sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 191 de In indicada Ley. De ahi que la
asamblea general ordinaria deliberard validamente en la primera comvocatoria con obligacionistas
presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitud (1/2) de los Bonos de Deuda
Subordinada colocados: v en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4).En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que
re(men solo a los titnlares de las acciones de uma categoria determinada. En el caso de las asambleas
de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas
extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria deliberard validamente, en la primera
convocatoria, con fa presencia o representacion de obligacionistas que posean al menos las dos terceras

- partes (2/3) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados; y en fa segunda convocatoria, se reduce 2 la
wiitad de tales Bonos de Denda Subordinada. A. falta de quorum, la asamblea podrd ser prorrogada para una
fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general exiraordinaria especial decidiré por mayoria de las dos lerceras (2/3) partes de los votos
de los.obligacionistas presentes o representados.

El Representado debers cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre 1a Informacion que deben Remitiv Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

El Representante de la Masa de Obligacionistas deberd remitir un informe respecto a Jas condiciones de la
emision v al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los
veintitm (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre

Bl Emisor deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre
1a Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores. Anualmente,
dentro de los noventa {90) dias hébiles, posteriores a la fecha de cierre del gjercicio anual.

i.  Balance General Auditado;
i, Estado de Resultade Auditade;
#ii.  Estado de Flujo de Efectivo Anditado;
iv.  Politicas contables utilizadas y demas notas explicativas de los Estados Financieros Auditados;
v.  Lista de Accionistas actuslizado;
vi.  Copia del Acta de Asamblea de Accionistas certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccion cosrespondiente. en la cual se contemple la aprobacion de

Ios estados financieros auditados. S - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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£n el caso de empresas afiliadas, deben presentarse los Estados Fumanciercs Auditados consolidados,
frimestraimente, dentro de los veinfiin {21} dias habiles posteriores a Ia fecha de cierre del trimestre:

i, Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimesire anterior;
ii.  Fstado de Resultados intermedio, en forma cornparativa con ¢l trimestre anterior;
ili.  Estado de Fligjo de Efectiv;
iv, Eatado de cambio cn of Patrimonio;
v.  Informe (ratificacion} de 1a calificacion de riesgos del Emiser, (remiliclo por ¢l Calificador).

El Articulo 11, de la referida norma establece que las entidades que tenpan emislones de valores de oferta
ptblica vigentes, deberdn remitir enualmente iz Carta de Gerencia, parz fines exclusivos de
supcrvision, dentre de fos noveuta {90) dias habiles, posteriores & Ia fecha de clerre del ejercicio anual. La
Superintendencia podré requerir & los emisores el envio de estados financierns mensuales, cuando lo enticnda
pertinente, segin fa Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores e fecha 25 de enero del afio 2613,
R-CNV-2013-03-MV. La finalizada descripcion ostd basada en ia Monma que Establece Disposicioncs
Generales sobre Informacion que deben Remitir Peviddicamente los Esmisores v Participantes del Mercado de
Valores. Dicha Norma ha sido medificada por ka Tercera Resolucién del Conscjo Nacional de Valores de
fecha veinticinco {25} de Enero de Dos Mil Trece (2013) {R-CNV-2013-03-MV}.

Para cualquier informacion adicienal sobre las relaciones entre el Emisar y el Representante de la Masa
de Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion en los articulos relacionados a estos, la Resolucidn R-CMW-2008-03-EV, asi como las
disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y sus inodilicaciones en sus articulos del 322 al 369, ¢l
contrato de emisién y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas,

El costo estimado por ef servicio de Representante de la Masa de Obligncionistas, ofrecido por BDO
Auditoria, SRL, a ser cubierto por ef emisor. Dicho scrvicio incluye las pestiones iniciales de debida
diligencia, y todos los deberes y atribuciones que al efecto le han sido asignados por la Ley del Mercado de
Valores, su Reglamento de Aplicacion, Ia Resolucién R-CNV-2008-03-V, la Ley General de Sociedades
Comerciales ¥ ¢l confrato de emisién suscrite con el Banco Miltiple Canbe Intermacigsiad
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El presentc programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es inmaterial, por lo gue los valores
gue componen la misma estardn representados por anotaciones en cucnia,

2,17, Administrador extraordinario

2,18,  Encargado de la custodia

2.18.1, Nombre ¢ razdn soctal

CEVALDOM Dcposite Centralizado de Valores, S. A. actuard como depdsito centralizado de valores,
engargado de la custodia del Macrotfiulo que representa la Emision ¥ de mantener el vegistro de todes y
cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos a favor de los obligacionistas mediante anotaciones
en cuenta. Por lo fanto, la Emision estd suieta al reglamento interno de CEVALDOM en lo relativo a la
eustodia de valores, registro de anofgciones en cuenta y demds funciones de dicha entidad como Encargado
de Custodia,

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada que figuren en los registros de CEVALDOM podrén
solicitar que esta los expida certificaciones de custodia de sus posiciues, conforme a las disposiciones
legales v el reglamento inferno de CEVALDOM. Cualguier costo relacionado con dicha solicitud correra
por cuenia del tenedor det Bono,

Las transferencias de titularidad de los valores deberdn ajustarse a las disposiciones legales y al
reglamente infemo de CEVALDOM vy a los trminos de este Prodgpecio. CEVALDOM no registrard
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titularidad ni transferencia a favor de personas fisicas ni de entidades de nlermediacion financiera
autorizadas a operar en la Republica Dominicana por la Autorided Monetaria y Financiera. Cada
inversionista debe verificar si le son aplicables restricciones a la propledad o transferencia de Bonos de
Deuda Subordinada. (Ver seccion 2.7 “Transferibilidad - restricciones™).

El retiro y materializacion de los valores, en los casos en que aplique, doberan obedecer las normas que
al efecto establezean la Superintendencia de Valores y el reglamento interno de CEVALDOM, y los costos
relacionados con dicho proceso correrdn por cuenta de los obligacionistas de Bonos,

2.18.2. Direccibn

Fi domicitio ¢ informacion de como contactar a CEVALDOM Deptsitns Cenfralizados de Valores, S, A
aparecen a contiuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S, A,
Calle Gustavo Meifa Ricart No, 54,

CEVALB(_)M Edificic Solazar Business Center, piso 18, Ensanche WNaco 3anto
( e e an  Domingo, Repiblica Dominicana

Tel: {80%) 227.0100

Fax: (809) 562.2479

www.cevaidom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-:03478-8 Registro ante fa SiV bajo
en No, SVDCV-1

2.18.3. Relaciones

Al momente de Ia elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, Bance Caribe no existe ninguna relacion
de propiedad o de negocio entre el Banco Muitiple Caribe, los principales accionistas y socios con
CEVALDOM.

2,18, Tasader Autorizado
105 Bonos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada y guirografaria del Emisor, por

lo que se emiten sin garantia especifica. En consecuencia, no se requiere una tasacion de garantias por
parte de un tasador autorizade,

S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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CAPITULO III

INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR

Banco Caribe
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3.1, Informacion General del Emisor FST’\Z Sagggg?gtéggé%ig%ggg
Bl

3.1.1. Identificacion del emisor

20 ABK 29%
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Banco Caribe =

BANCO MULTIPLE CARIBE INTERNACIONAL, S.A.
RNC No. 1-02-34125-7
No, Registro Mercantil 293868D
Mo. de Registro en el Mercado de Valores y Productos SIVEV-042 Sector Econémico: Institucién
Financiera
Av. 27 de Febrero, No. 208, Bl Vergel,
Santo Domingo, Repiblica Dominicana
Contacto: Xiomara Leon o Emilio Garcla
Tels.: {809} 338-0505
Fax: (809) 250-5052
https://www.bancocaribe.com.do

El Banco Muitiple Caribe Internacional, 8.A., es una entidad de intermediacion financiera constituida el 19
de junic de 1998 bajo las leyes de la Repiblica Dominicana. Inicid sus operaciones de banca comercial el
6de enero de 2000, hoy en dfa ofrece servicios bancarios a clientes personales y corporativos a través de su
red de oficinas y sucursales en diferentes punfos del temitorio dominicano. Sus operaciones son
supervisadas y reguladas por la Autoridad Monetaria y Financiera, comprendida por la Junta Monetaria,
Banco Central de la Reptiblica Dominicana (BCRD) y la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica
Dominicana (8B).

3.1.2. Informacion estafutaria

s Jurisdiceidn bajo ta cual estd constituida: Bance Maitple Caribe Internacional, S. A.,
continuador Jurfdico de Banco Santiage, 8. A., es una entidid de intermediacion financiera
organizada y existente bajo Ias leyes de la Republica Dominicani autorizada a operar como banco
de servicios miltiples al amparo de la Ley Monetaria y Financiera No, 183-02,

*  Fecha de constitucion: el emisor fue constituido el 19 de junio de 1998

¢ Inicio de actividades y tiempo de operacion: El Banco inicid sus operaciones el 6 de enero del
afio 2000, cambiando denominacion a Banco Maultiple Caribe Internacional, S, A. el 24 de
noviembre de 2004, £l tiernpo de operaciones del Banco ha sidn ininterrumpida desde su inicio de
operacion en ¢l afic 2000,

s Composicién accionaria: actualmente el 51, José Andrés Hemiindex Anddiar poses la mayoria de
las acciones del Banco, con una participacion en el capital accionario de un 43.1%. Sin embargo,
existen otros accionistas principales, segin se detalla a continuacitn:

Y aeciones

Mauyores accionistas % acciones comunes - % Total
preferidas

José“ Andrés  Hernéndez 4206 2 56 44.80

AndGjar

Caridelpa, S.A, 3 4.67 10.38

Hoteles del Pais, S.A. 22.43 2.4 2537

Otros pccionistas 7.80 1162 19.43
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* Composicién del Consejo de Administracion: el Consejo de Administracién es el organo
maxime de supcrvisidn, control y administracion de la sociedad, debiendo velar por el
cimnplimicnto de las disposiciones legales y administrativas vigentea y con apego a los principios
y practicas de buen gobierno corporative.  Dentro de fos parametros de ley, mediante las
disposiciones de los estatutos sociales. Actualmente el Consgio esté conformado por ocho (8)

membros:
Miembros Cargo del Consejo
Edmundo Aja Fleites Presidente
Jos¢ Andrés Herndndez Andjar Vicepresidente
Lawrence Michel Abreu Aguino Secretario-Miembro externo 5
Fausto Marin Cepeda Santana Tesorero = SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Cristian Norberto Caraballo Miembro cxierno STV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Dennis Rafael Sim¢ Alvarez Miembro interno
Arsenio Pérez Vocal 7 4 ABR 701
Carlos Valenzuela Vocal
3.1.3. Administracion APROBADO

Breve descripeidn de los perfiles de los miembros del Conseio de Directores:

Edmundo Aja Fleites
Iresidente Consejo de Administracion .

Cubano de pacimiento, ciudadano norfeamericano y residente en la Repiililica Dominicana desde el 1986,
En la Universidad Interpacional de la Florida {FILI}, en Miami, Estados Unidos; cursd sus estudios de
Admingstracion de Empresas.

En el afio 1992, se fraslada a la ciudad de Nueva York, donde instala su primera tienda de ropa para
caballeros. En pocos afios, Impact, s¢ convirtié en una importante cadena de tiendas con varias sucursales
en los lugares mas estratégicos de fa Gran Manzana.

Afios después, retornd a Miami pars incursionar en el giro de Blenes Ralces. Construye y vende plazas
comerciales y diversos tipos de proyectos inmobiliarios. Estas experiencias le sirvieron para su crecimiento
en la Republica Dominicana v constifuyeron ¢t aval para su posterior incursion en la industria de Bienes
Raices en la ciudad de Santiago de los Caballeros, donde en el afio 1986, fundd Ia Inmobiliaria del Pais, SA
{1delpa), la cual se convirtid ¢n la empresa de Bienes Raices més importante del Cibao Central.

Idedlogo junto a sus socios del Consorcie Hotelero Hodelpa, 5.A. (Hoteles del Pais), que incluye los
hoteles: Hodelpa Gran Almirante, Hotel & Casino, Flodelpa Centro Plaza, Hodelpa Caribe Colonial v el
Hodelpa Garden Cowrt.

Funto a sus socios, en el afio 2004, ingresa al mundo de la Banca Comercial con la adquisicion de
Bansantiago, convertido fuego en el Banco Multiple Caribe, uno de lea bancos comerciales con mayor

crecimiento en cf pais desde sus inicios.

José Andrés Herndndez Anddtjar
Vicepresidente Consejo de Administracion.

Realizd 1a licenciatura en Finanzas en la Universidad Autonoma de Sante Domingo (UASD),

Fn ¢l 1979, fimda el Banco de Cambio La Nacional, S.A., donde aporta capital v realiza Ias funciones de
Presidente v Administrador, A partir de esu fecha, emprende varios proyectos empresariales tales como:
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Financiera Créditos del Caribe, S.A., Encomiendas Quisqueyanas, Envio de Valores La Necional, ubicado
en la cindad de Nueva York; Envio de Valores La Nacional, en Santo Dominga

El 15 de septiembre del afto 1985, funda la principal empresa de transporie urbano ¢ inter-urbano del pais,
Caribe Tours. En la actualidad, esta empresa pionera en la Repuiblica Dominicana, tiene cinco divisiones de
negocios: Transporte de Pasajeros Expreso (Interprovincial o Interurbanc), Lirbano, Turistico, Empresarial,
y Envios de Pagueles, Documentos y Valores,

£l sefior Hernandez, también es fundador de Caribe Express, empresa que tiene como principal servicio fa
distribucion, captacion de remesas y ¢l canje de divisas; asf como de Caribe Pack, a través de la cual los
clientes cavian y reciben documerntos y paquetes; gracias a una eficients red de oficinas con avanzada
tecnologia que cubren todo el territorio nacional, Caribe Fxpress actualments distribuye mas de 1 millon de
envios de remesas al mes. También, es accionista principal del Consorcio Hotelero Hodelpa, S.A.

En el afio 2004, en su visién de buscar continnamente una plataforma que permita completar los servicios
que les brindan a los clientes de remesas, adquiers la mayorfa de las accienes del Banco Miltiple Caribe,
donde ¢s Vicepresidente del Consejo de Adminisiracién y Accionista Mayoritnsio,

Dennis Simé Alvarez
Miembro Interno det Consejo de Administracion y Presidente Ejecutivo,

Licenciado en Economia en la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra (PUCMM). Realizd
Maestrias en Finanzas y Administracion (MSF y MBA), y una especialidad en Anélisis de Cases.

Se inicia en la banca comercial dominicana en el afto 1987, ocupande diferentes posiciones, siendo algunas
de estas: Vicepresidente de Banca Personal, Erapresarial, Sucursales y Tarjeta de Crédito; Vicepresidente
de Negocios, Tesoreria y Tecnologia; y Consultor Internacional de Visa Tntermacional, con responsabilidad
de asistir en la implementacién de productos comerciales a bancos en América del Sur.

Desde el 2004, affo en que ingresa a Banco Mltiple Caribe, como Presidente Ejecutive ha liderado el
crecimiento y fortaleeimiento de la Institucién,

Fausto M., Cepeda
Tesorero del Consejo de Administracion y Miembro det Comité de Audilorin .

Craduado de licenciado en Contabilidad, en la Universidad Antonoma de Sante Domingo (UASD), afio
1984. Ticne varios cursos de capacitacién en diferentes ramas de la Contabilidad, Auditoria y
Administracidn, asi como de Impuestos.

Eis Consaltor financiero y fiscal por més de 25 afios de empresas y grupos empresariales privado.
Socio ejecutivo v fundador de la firma de auditores externos, Santana y A sociados desde hace mds de 19
afos, donde actualmente ocupa el cargo de Vicepresidente,

Tesorero y miembro del Conssjo de Administracion del Banco Miltiple Caribe Internacional, S.A.

Norberto Caraballo

Miembro Externo Independiente del Consejo de Administracion y Presidente del Comité de Auditoria
Licenciado en Administracion de Empresas, egresado de la Pontificia Universidad CatGlica Madre y
Maestra (PUCMM), luego viajé a Estados Unidos, donde cursé una Magstria en Negocios, ¢n ¢l Collage Of
fixeter, New Hampshire.

Actualmente, estd al frente de las empresas C. C. Agropecuaria Carolina, S.A., donde es Vicepresidente
Ejecutive; y Presidente de Norca, 8. A. y C. C. Inmobiliaria, C. per A. Ambas empresas familiares
funcionan en Santiago de Jos Cabalieros.
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Michel Abreu
Secretario y Miembro Externo def Conseio de Administracion,

Abogado, egresado de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maesirn (PUCMM).

Se inicia en la firma de abogados Pellerano & Herrera. Hace 10 afios fundi su propia firna Miche! Abreu
Abogados, la cual ha estado enfocada en brindar servicios legales integrales en todas las ramas del Derecho
Comercial y de Negocios, con especializacitn en el asesoramienio & empiesas de Turismo, Consiruccion,
Inmobiliaria e Inversidn Extraniera, Migracion, Derecho Laboral e Inmobiliaris.

Actualmente, su bufete tiene dos oficinas una en Santo Domingo y otra en Bavaro - Punta Cana.

Arsenio Pérey,
Miembro del Consejo de Administracion y Miembro del Comité de Audioria

Licenciade en Contabilidad, egresado de la Universidad Auténoma de Santa Domingo (UASDY A o largo
de su carrera ha ocupado diferentes posiciones ejecutivas en el drea financier de diferentes empresas,

Miembro de la firma de auditores v consuliores Santana & Asociados, desde el afio 1988, actualmente
ocupa el cargo de Vicepresidente, Resultado de la experiencia y la madurez de esta firma, en el 2004, el
seflor José Herndndez le hizo la oferta de ocupar la posicién de Director de Auditoria Interna Corporativo
para todas las empresas del Grupo Caribe, con excepcién def Banco Caribe

Como parte de este proceso, en febrero de 2005, entré a presidir el Comifé de Auditorfa de Baneo Caribe,
cargo que ocupd hasta ¢l 2007, cuando por reglamento dejd la presidencia, vy pasa a ocupar la
vicepresidencia de este Comité hasta la fecha. También, desde el 2007, forma parte del Conscio de
Administracion del Banco Caribe.

Carlos Valemnzuela
Miembro del Consejo de Administraciéa,

licenciado en Contabilidad, egresado de la Universidad Autdnoma de Santo Domingo (UASD), v
Contabilidad Bancaria en APEC,

Ha participado en diversos seminarios, siendo algunos de e¢lios: Lavado de dinero, Servicio al cliente y
Seminarios Regulatorios de Cumplimiente.

Desde hace més 25 afios trabaja en las empresas del Grupo Caribe, donde inicid en el aflo 1987, en Caribe
Bus, como Asistenie de Contabilidad, Desde el 1989 hasta el 1992, desempefio ¢f mismo cargo, en Caribe
Tours.

Actualmente, es el Gerente General de ia empresa Agente de Camhio Caribe Express, de la cual cs
empleado desde el afio 1992,

+ Lugar donde pueden consuitarse los Estatutos Sociales: los estaiutos socizles del Emisor pueden
consultarse en su doricilio social ubicado en la Avenida 27 de Fehrera No. 208, Bl Vergel, Santo
Domingo, Repdblica Dominicana, y en la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana,

+  Relacidn entre los miembros del Consejo de Adminisfracién y los accionistas controladores: los
Srs. Edmundo Aja Fleites v José Andrés Heméndez Andfjar san miembros del Conseio de
Administracidn v accionistas del Banco Caribe,
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3.3.4. Forma juridica y tegislacion especial aplicable al Emisor

La regulacion del sistema monetario y financiero de nuestro pais, es de caracler constitucional, y se
enmarca en las disposiciones de la Seccién 11, Capftulo [, Titule X1 de la Constitucion de la Repiblica,
articulos 223 al 232, La Constitucion Dominicana establece que la regulacion del sistema monetario y
financiero de la Nacion corresponde a la Junta Monetaria como Organo superior del Banco Central, A su
vez, la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 instituye la Administracién Monetaria v Financiera, fa cual
estd compuesta por la Junta Monetaria, €] Banco Central y la Superintendencia de Bancos. Las entidades de
intermediacion financiera dominicanas estén reguladas por la Ley Monetania y Financiera No. 183-02, los
Reglamentos que para su desarrolic ha dictado la Junta Monetaria, asi como los Instructives que
subordinados jerdrquicamente a los Reglamentos de fa Junta Monesaria, dicten el Banco Central v la
Superintendencia de Bancos en ¢l 4rea de sus respectivas competencias,

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley Monetaria y Finauciera, el Banco Miltiple Caribe Internacional S.A.
¢s una entidad de intermediacion financiera, especificamente un Banoo e Servicios Multipies, la
reglamentacion prudencial aplicable 1 la banca se busa en fuertes principios de gobiemne corporativo,
incluyendo peliticas, mecanismos y estructuras organizacionales para identificar, monitorear y manejar
riesgos. Estos persiguen (1) asegurar o establecer la calidad de los uctivos de los bancos como primera
medida de proteccidn a los depositantes; (i1} medir la solvencia y estublecar niveles minimos de capital
requeridos en relacidn con los riesgos asumidos por el negocio; {itMimilar la concentracion de riesgos
(principalmente en exposicién con clientes ¢ terceros susceptibles de conflicios de intereses como e el
caso de accionistas, empleados y ofros relacionados); v (iv) firar niveles de reservas y Hquidez que permitan
a los bancos transar con el pliblico y proveer recursos en caso de uctuncidn de los depositos, Tgualmente,
las normativas bancarias persiguen proteger a los clientes en lo relative al cumplimiento del Secreto
Bancario y detectar v prevenir actividades de lavado de actives, Lu falta de cumplimiente de las
regulaciones prudenciales podria acarrear el pago de multas, sanciones, infervencion yfo disolucion.

En general, las regulaciones bancarias dominicanas siguen los estandares impuestos por el Tratado de
Basilea en fo relativo a la supervisidn bancaria, La Ley Monotaria y Financiera Dominicana prevé estrechos
esiandares relativos a los niveles permitidos de préstamos castigados y ajusta las disposiciones sobre los
setivos de riesgo a los lineamientos del Comité de Basilea.

La aplicacion y desarrolio de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-012 se llevd a cabo a partir del afio
2003, cuando la Repliblica Dominicana suscribe un serie de acuerdos sisma-by con el Fonde Monetario
Internacional (FMI), bajo el cual las autoridades bancarias dominiann: y eb gobierno dominicane
adoptaron politicas, regalaciones v ofras medidas con €] fin de fortalecer el sistema financiero nacional
mientras s¢ mejoran la supervisién v el control. A pesar de que el aliimo acuerdo stand-by suscrito con ¢l
Fondo Monetaric Internacional expiré en el afio 2011, el gobiermns dominicanc y las Autoridades
Monetarias y Financieras har aleanzado gran parte de los requerimientos establecidos en dichos acuerdos,
excepto una serie de cambios a ser aplicados a la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, cuya propuesta
de revision se encuentra pendiente en el Congreso Dominicane. Dentro <2 los Reglamentos que para fa
plena implementacién de la Ley Monetaria y Financiera ha dictade Ia Junta Monetaria, se destacan los
signientes:

- Reglamento de Evaluacidn de Activos: Tiene por objefo establecer la metodologfa que deberan
seguir las entidades de intermediacién financieva para evaluar, hacer provision y castigar los
riesgos de sus activos y contingentes.

- Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial: Establece la normativa v la metodologia que
deberdn segnir lag entidades de intermediacién financiera pard dar cumplimiento a las normas
prudenciales sobre adecuacion patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Firanciera.

vmcu]acmnes de las entidades de mtermedlamén financiera can personaq fisicas o juridicas y
grupos de riesgos, asi como la metodologia que se utiliza para el m “de-dsgadd]
vinculados y I determinacidn de limites de créditos, Sﬁ, SUPER) MEHQENS
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Reglamento sobre Concentracitn de Riesgos: Define los wriferios y aspectos que se deben
congiderar para determinar si ¢l financiamiento otorgado direcia o indirectamente a personas
fisicas, juridicas o grupos de riesgo, se encuentran dentro de los Hmites del patrimonio téenico
establecidos.

Reglamento sobre Grobierno Corporative: Define criterios y normas minimas que deben seguir las
entidades de intermediacion financiera, para el establecimiento de un sistema de control interno
cficaz que inchrya los roles del Directorio y 1a Gerencia Superior en ln gestion del riesgo, asi comeo
la delegacién de poderes, ¢l régimen de responsabilidad v In separacién de funciones de los
drganos directivos de dichas entidades,

Reglamento para la Apertura v Funcionamiento de Entidades de Intermediacion Financiera y
Oficinas de Representacion: Establece normas, requisifos y precedimientos que deben cumplir las
personas fisicas y juridicas interesadas en constituir y poner en funcionamiento upa entidad de
intermediacion financiera u oficinas de representacion de entidades extranjeras en el territorio

dominicano.

Reglamento de riesgo de lignider: Establece las normas y criterios para una adecuada
administracion del riesgo de liquidez, a fin de asegurar la disponihilidad de recursos que le
permitan a las Entidades de Intermediacidn Financiera honyrar los retiros de sus depositantes v ¢l
pago do sus compromisos y obligaciones,

Reglamenic para ¢l manejo de los riesgos de mercado: Establece la adecuada adiministracion de
los rigsgos ocasionados por las variaciones en los precios de las operaciones activas y pasivas,
debido a los descalces de plazos y movimientos de las tasas de mterés y tasas de cambio,

Reglamentos de proteccion al wsuario de los servicios financiercs: Establece criterios para
terminar supuestos de contratos abusivos v asegurar gue los contratos financieros reflejen de
forma clara los compromisos contraidos por las partes y los derechos de los mismos, del mismo
modo que crea un servicio para recibir reclamaciones en las entidades de intermediacion
financiera y en la Superintendencia de Bangos.

Programa monetaric e instromentos de politica monetaria; Fitablece los procedimientos que
deberad seguir el Bance Central para la elaberacién, aprobacion, seguimiento v difusion del
programa monetarie de dicha institucion, asi como la normativa ¥ los mecanismos a ser aplicados
en la implementacion de los instrumentos de politica monetaria, cambiaria y financiera,

Elaboracién v publicacion de los estados consolidadeos: Establece el confenido v frecuencia de fa
informucion Snanciera que ia entidad debe propeorcionar al ptblico en general, asi como las
politicas de contabilizacién y registro de operaciones.

operaciones en divisas del mercado cambiario en ¢l tesritorio nacional, y las posiciones de cambio
quo las entidades puedan mantener.

Disolucién v Liguidacién de Entidades de Intermediacion Finaucigra: Define el procedimiento que
debera seguir la Superintendencia de Bancos para la disclucion de las entidades de intermediacion
Tinanciera que hayan incurride en los causales contenidos en la seccion TH “De la Disolucién”,
Articule 62, de la Ley Monetaria v Financiera, asi come definir las responsabilidades de los
organismos que intervienen durante el proceso, y 1as normas que se seguirdn para la liguidacion
administrativa.

Fondo de Contingencia: Define los contribuyentes del Fondo de Contingenci, los procedimientos
a ejecutar para capitalizar dicho Fondo y las institucipwes—ie-parliEpmi-ga- s capializacion,
' Sﬁr SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Asimismo, incluye la politica de inversion, los procedimieniog para la liberalizacién de Jos
recursos a wiilizarse en ¢l mecanismo de facilitacion escogide por la Superintendencia de Bancos,
una vez la Junta Monetaria decida la disolucion de una eniidad de intermediacion financiera, la
administracion del Fondo y Jas sanciones aplicables en caso de incumplimiento por parte de los
portantes,

e Rgslamento pam Inversiones en el Exterior y Aperturd e Enfidades Transfrontorizas: Establece
los requisitos minimos que deberdn cumplir los bancos maltiples que mantengan o que realicen
inversioncs que impliguen propiedad de entidades transfronterizas y que mantengan o0 abran
sucursales, agencias y oficinas de representacion en el exterior, & fin de determinar el riesgo global
y las necesidades patrimoniales a nivel agregado sobre ol banco nacional de que se trate.

- Reglamento de Sanciones: Define las politicas, criterios y procedimienios que sirven de base para
hacer efectiva la aplicacion del régimen sancionador a cargo de la Administracién Monetatia y
Financiera, ast come los principios en los que se sustenta el procedimiento sancionador.

- Reglamento de Riesgo Operativo: establece los criterios y lineamientos generales que deberan
aplicar las entidades de intermediacion financiera para rcalizar una adecuada administracién det
riesgo operacional. Dicho reglamento comprende las polfticas y procedimientos minimos gue
deberan iniplementar Tas entidades de intermediacion financiera para identificar, medir, evaluar,
monitorear v controlar el riesgo operacional a que cstén expuaestis.

3.2. Informaciones sobre el Capital Social
3.2.1. Capital social astorizado

Ei capital sociai antorizado de Banco Caribe es de ochocientos millones de pesos con 06/16G6G (DOP800,
000,006.00).

3.2.2. Series de acciones que componen el capital social suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente prospecto, el capital suscrito y pagado con cargo aj capital social
autorizado es de quinientos ochenta y dos miliones novecientos cincuenta mil trecientos pesos con 00/160
(DOP582,950,300). Fl capilal suscrito y pagado se compone de 4,531,963 de acciones comunes y
1,270,179 acciones preferidas, un total de 5,829,503 acciones cuyo valor nominal es de cien pesos con
40/100 (DOP100.69) cada una.

3.2.3, Perechos econdmicos especificos que confieren a su tenedor, y su forma de representacién

De conformidad con los estatutos del Banco Caribe, las acciones comuncs y preferidas confieren a sus
titutares igualdad de condiciones y derechos a lo siguiente:

e El de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
lquidacion;

Ei de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones;

El de asistir y votar en las asambleas generales, pudiendo impugnar las mismas;

Son de naturaleza perpetua;

14 emisién de accioncs tendran que ser aprobadas por la Asambiea General de Accionistas con el
voto favorable de las dos terceras partes ( 2/3)

s El de informacién.

Sin embargo, ellas difieren en los siguientes puntos:

s Lasacciones preferidas pueden convertitse en comunes;
+  Tienen prelacién de pago con respecto a las acciones comunes en caso de liquidacion o disolucion.

SUPERATENDENCIA DE VALORES
Stv DIRECCION DE OPERTA Plgyicy

70 ABR 101 82 de 130

| APROBADO




3.2.4. Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efective

El Emisor no ha recibido, durante los Gltimos fres afios, suscripciones (ke capital mediante pagos de bienes

en naturaleza,

3.2.5. Acciones que no representan capital

E] Emisor no fienc acciones que no representen capital.

3.2.6. Bonos convertibles

El Emisor no posee bonos que sean convertibles en acciones.

3.3, De los dividendos

3.3.1. Dividendos distribuidos

 UPERINTENDENCIA DE VALOR
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El pago de dividendos se establece mediante resoluciones que al efecto adoptan los accionistas del Emisor
en las Asambleas Generales Anuales. A continuacion se presenta el detalle de los dividendos distribuidos
en los tres {3) elercicios fiscales anteriores al 31 de diciembre en DOP:

Hn cuanio a las acclones comines:

] Monto pagado en Efectivo en : Utilidades
Perfodo fiscal dividendos en DOP bBOP Acclones anlehazo retenidas en DOIP
2011 42,073,600 - 42,073,600  abril/2012 52,332,399
2012 47,020,700 923,940 46,096,800 abril/2613 60,730,807
2013 86,826,000 1,696,860 85,729,100 abril/2014 106,714,865
175,920,368 213,778,071
En cuanto a las acclones preferidas:
) Utitidades
. . Maonto pagado en Efectivo en - e q
Periodo fiscal dividendos en DOP DOP Acciones Techa de pago retelrizg;s en
2011 10,258,800 13,258,748 - abril/2012 52,332,399
2012 13,710,071 13,710,071 - abrili2013 60,730,807
2013 13,888,900 13,888,900 - abril/2014 106,714,865
37,857,771 - 213,778,871

3.4, Propiedad de la compaiifa

3.4.1. Accionistas mayoritarios

Banco Miltiple Caribe Internacional, S.A. estd regida v gobernada par fa Ley No, 183-02 Monetaria vy
Financiera promulgada ¢l 21 de Noviembre de 2002 v sus reglamentos, la Ley No, 19-00 que regula el
Mercado de Valores en 1a Repiblica Dominicana, promuligada el 8 de Mayn de 2000 v sus Reglamentos, 1a
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales do Responsabilidad Limitada No.
479-08 promulgada et 11 de Diciembre de 2008. El asiento social principal se establece en la Avenida 27
de Febrero nisero 208, del sector El Vergel, de la ciudad de Santo Dowmingo, Distrito Macional. A la fecha
de elaboracidon del presente prospecto, el capital del Banco cousiste de 3,702,033  acciones comunes y
1,270,179 preferibles suscritas y pagadas, ambas con la cualidad de representacion de voto eguivalente al
niimero de acciones. Las siguientes tablas presentan los porcentajes aproximados {4 decimales) de acciones
conmunes y preferidas por propietario o beneficiario del Emisor:
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Acciones comunes

José Andrés Herndndez Anddiar
Caridelpa, 8. A.

Hoteles Del Pals, 8. AL

Fdmundo Aja Fleites

Dennis Rafael Simd Alvarez
Corona, Luis

Cefisa Motors, S, A,

Brito Eduardo

Pedro Francisco Guzman

Pedro Marte

Enerio Ernesto Castro Moran
Alkifiesta

Carlos Bugenio Rosario

Ramon Adriano Fernandez Solanc
Martin Radhames Diloné Diaz
Gilberto Oriega

José Agusiin Corniel Madera
Hugenia Esther Rosario

Jhonny Urefia

Celeste Paulina Urefia

Eusebio Ramirez

Rafael Casiro

Alcibiades Madera Torres

Miguel Ramon Gutierrez Dominguez
Julio César Luciano

Fernando Antonio Estever Torres
Camacho Morel & Asociados
Cruz Lora & Asociados, S. A.
Adalberto Ledn D.

Leonardo Antonic Bueno Guzmén
Victor Jose Guillen y/o Miladys de Guilien
Severine Torres, vio Rosa Secundine

Ramon Antonic Marmol y/o Ana Felicia Rodriguez

Julio Rodriguez

José Teofile Gonzalez

Rafael Alherto Vargas Ortega

Héetor de Jestis Bonilia y/o Bienvenida Porfirio Arias

Juan José Cestero

isidre Bienvenido Gémez Ortiz v/o Ivan Isidro Gémez Diep
isidro Bienvenido Gémez Ortiz y/o Viima Sofia Gomez Diep

Sﬁf SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Cantidad de acciones

1,463,818.00
1,307,612.00
332,917.00
262,761.00
145,449 1)
19,406.00
4,537.00
4,537.00
4,537.00
2,266.00
2.266.00
1,753.00
1,162.00
1,132.00
451.00
451.00
400.00
289.00
271.00
225.00
225.00
225.00
225.00
225.00
225.00
225.00
725.00
225.00
204,00
193.00
157.00
120.00

113.08
112.00
103.00
92.00
5100
47.06
46.00
46.00
4,559,324.06

% del eapitnl
pagade
42.2646%
22.4309%
5.710%%
4.5074%
2.4950%
$.3329%
0.0778%
0.0778%
8.0778%
0.0385%
8.0389%
6.0301%
8.0199%
0.0194%
0.0077%
0.0077%
0.0065%
0.0030%
0.0046%
0.003%%
0.0039%
0.0039%
£.0039%
8.0039%
0.0039%
0.0039%
0.0035%
0.0035%
0.0035%
4.0033%
8.0027%
8.0021%

0.0019%
0.0019%
0.8018%
£.0016%
0.0009%
0.0008%
0.00068%
0.0008%
78.2112%
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Acciones preferidas

{. Rafael A. Dolores Miguel lbarra v
Elisa Magullanes Villeta

2. Hoteles del Pais, S.A,

3.Bellaniris Melanac Pineda Ramirez

4. Curidelpa, 8.A.

5. Rafael A Dolores Migue! tbarra y Elisa
6. Magallanes Villeta, Rafael Miguel
Magallanes y Elisa Miguel Magailanes

7. José Herndnder AndGjar

Total

Acciones consolidadas

Cantidad de acciones

% det capital

pagado
291,083 5.8543
272,006 5.4704
230,000 4.6257
171,500 3.4492
150,496 ERE¥E
149,098 2.9986
1,270,279 25,5455

Cantidad de acclones

% del capital

pagado
1 José Andrés Hernandez Anddgar 2,612,912 44.82%
2 Caridelpa, 8.A 1,479,112 25.37%
3 Hoteles del Pafs, S.A. 604,917 10.38%
4  Edmundo Aja Fleites 262,761 4.51%
3 Bellaniris Melanae Pineda Ramirez 230,000 3.95%
Rafael A, Dolores Miguet Ibarra y Elisa
&  Magallanes Villeta 291,085 4.99%
Rafael A Dolores Miguel lbarra v Elisa
Magallanes  Villeta, Rafael Miguel
7  Magellanes y Elisa Miguel Magailanes 156,496 2.68%
8  Denuis Rafael Sim¢ Alvarez 145,449 2.50%
% lais Coroma 19,406 0.33%
10 Cefisa Motors, S.A. 4,537 0.08%
11 Eduarde Brito 4,537 0.08%
12 Pedro Marte 2,266 0.04%
13 Alkifiestas, S.A. 1,753 0.03%
14 Otros accionistas 14,272 0.24%
Tatal 5,829,563 100.00%

3.8, Informacion estatutaria

3.5.1. Relacién de negecios o contratos existentes entre ¢l emisor y uno o més de los miembros de
su consejo de administracidn o ¢jecutivos principales

Algunos de los accionistas yio Miembros del Conselo de Administracidn tienen intervencion dentro de log
negocios de Banco Multiple Caribe; tode estlo sin periuicie del derecho que tienen los accionisfes o sus
mandatarios de tomar parte en las deliberaciones de las Asambleas Generales de Accionistas y de ejercer
tos demds derechos que confieren los Estatutos,

A conlinuacion una relacién de esos accionistas v los cargos que desempefian:

Funcionario

Dennis Rafael Simo Alvarez

Beltaniris Pineda

Edmundo Aja Fleites

Posicion en el consejo

Parflicipacion administrativa

Accionista

Miembro interno/Accionista

Presidente Eieculivo

Gerenle Mesa de Cambio

f ABR 101
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El Reglamento sobre Limite de Créditos a Partes Vinculadas, aprobada por la Junta Monetarin el 25 de
marzo de 2004, regula y limita las transacciones con relacionados y filiales gue poede realizar ¢l Emisor, lo
que incluye a los miembros del Consejo de Administracion y ejecutivos principales emtre ofros. La
Superintendencia de Bancos regula y monitorea de cerea las transacciones con relacionados.

Bajo la Regulacién indicada, todos los préstamos concedidos a relacionidos no deberan otorgurse en
condiciones més favorables que Jas mejores ofrecidas a clientes no relacionados y la venta de activos a
relacionados debe realizarse a valor de mercado.

El Emisor considera que ha cumplido cabalmente con este requerimiento y con todas las demas
disposiciones relativas # transacciones con relacionados bato el maree de las regulaciones dominicanas
vigentes. Los limites de préstamos a vinculados establecidos por la Junta Monetaria, se resumen a
confinuacion:

‘Fipe de facilidad Limifes

Préstamo sin garantia No maés del 10% del patrimonio técnico del banco

Préstamo con garantia hipotecaria en primer range  No més del 20% del patrimonio técnico del banco

importe globai de préstamos a empleados No mits del 10% dei patrimonio téenico del banco

Préstamo a un empleado particular No mas del 10% del toinl del limite descrito anteriormente.
Importe global de préstamos a vinculadas No mds del 56% del patrimanic técnico del banco

Son vinculados a una entidad de intermediacion financiera las personas fisicas o juridicas que participan en
ella como accionistas, miembros del Consejo de Administracién, Gerentes, Funcionarios, representantes
legales y empleados de la entidad, asi como sus conyuges, parierses dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad o empresas en ln que éstos participen directa o indirectamente. Son
vinculados también las empresas o grupos de riesgo que sin mediar relacicén directa de propiedad participen
directa o indirectamente en la entidad, asi como las que ésta a su vez controle directa o indirectamente a
través de relaciones de propiedad o adminisiracién,

Igualmente, la Superintendencia de Bancos ha establecido limites al importe a pagar por parte de los
empleados por concepto de préstamos con Bance Caribe, equivalente a! 30% del salario neto mensual del
empleado,

3.5.2. Eleecién y derecho al voto de los miembros del Consejo de Administracidn

Los Estatutos de Banco Miltiple Caribe en el art. 19 establece que El Consejo de Administracién debers
estar conformado por una mayoria de Miembros Externos, los cuales a su vez formaran parte de los
principales comités o comisiones que necesariamente se deberdn establecer, para la adopcitn e
implementacion de bugnas précticas de Goblerno Corporativo que sean establecidas por la Ley, las
autoridades o que sean decididas por la Sociedad. Deberd ser desipnado un (1) Miembro Interno o
Ejecutivo, v por lo menos un (1} Miembro Exferno Independiente por cada cuatro (4) Miembros del
Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion asume sus funciones conforme las atribuciones y potestades atribuidas por
diversas normas legales y reglamentarias externas ¢ internas, En primer lngar, a nivel externo, se rige por
las previsiones del articnlo 38 de la Ley Monetaria y Financiera y las disposiciones del Reglamento sobre
Gobierno Corporative. Supletoriamente a estas disposiciones v a8 b deméds del orden monetario vy
financiero, aplican las reglas previstas por la Ley de Sociedades Comerciales, en particular los articulos 28,
29y del 208 ai 240. En el orden interno, el Consejo de Administracion se rige por las disposiciones de los
estatutos sociales de la entidad v el Reglamento Interno del propio Consejo de Administracién. Ciertas
actuaciones del Consejo de Administracion se encuentran a su vez regidas por ofras politicas intcrnas.

S
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Para ser miembro del Conscjo de Administracion es necesario cumplir con reglas habilitantes, tanto como
miembros en senlido general, asi como respeclo de la categoria de miembro gue cada sno posea (interno,
exlerno no independiente o externo independiente),

Respecto de las condiciones generales, las disposiciones del articulo 38 de Ia Liy Monetaria y Financiera y
del artfcule 211 de la ley de Sociedades Comerciales, no puede ser miembro del Consejo de
Administracidn, ni ejercer funciones de administracién o control:

Quienes se encuentran prestando servicios a la Administracion Monetaria y Financiera;

- Los que fueron directores o administradores de una entidad de micrmediacién financiera, nagional
o extranjera, durante Jos dltimos cinco (5) aftos anteriores a la fecla en que 1a entidad le haya sido
revocada la autorizacidn para operar por sancién o haya incunplide de manera reiterada normas
regulatorias y planes de recuperacién o haya sido sometida a un procedimiento de disolucion o
liguidacion forzosa, o declarada en quiebra o bancarrota o incurriera en procedimientos de similar
naturaleza;

Los que hubiesen sido sancionados por mfraccidn muy grave de las normas vigentes con la
separacion del carpo e inhabilitacién para desempefiario;

- Los sancionados por infraccidn muy grave de las nonmas regaladors del mercado de valores;
----- L.os insoiventes;

- Los gue hayan sido miembros del Conseio de Administracitin de una entidad previc a una
operacion de salvamento por parte del Estado;

----- 1.os condenados por delitos de naturaleza econdmica ¢ por lavado de actives; y,

— Los gue sean legalmente ineapaces o hayan sido objelo de remocién de sus cargoes en la
Adminisiracion Monetaria v Financiera en los supuestos previstos en los articulos 11, 17y 21 de
la Ley Monetaria y Financiera.

A su vez, no pueden ser miembros del Consgjo de Administracion:
- Los menores de edad v los que hayan alcanzado la edad limite de ochenta y cinco (85} afios;

— Las personas que en virtud de una decisién judicial o administrativa definitiva se le hayan
inhabilitado para el gjercicio de la actividad comercial.

En cuanto las categorias de miembros, comprenden:

Miembros internos o ejecutivos: aquellos miembros que a su vez poseen cargos ¢iceutivos dentro de Banco,
Miembros externos: aquelios miembros gue nio poseen ninguna funcidn o cargo gjecutivo dentro de Banco.

¥l Reglamento sobre Gobiemo Corporative prevé una regla de composicion de los Consejos de
Administracion que requiere fa incorporaeién en el seno del Conseje de Administracion de miembros
externos independientes. Couforine establece el articulo 21 del Reglamenta sobre Gobierno Corporative,
“los miembros del Consejo declarados como independientes, tendrin en adicidon de representar los
intereses generales de la sociedad, la represemtacion de loy intereses de los acclonistas minoritarios y
depositantes de la entidad”

Conforme las disposiciones del articulo 20 del Reglamento sobre Gobierno Corporativo para entidades de
intermediacion financiera, las caracteristicas bésicas de los miembros independicntes son las siguientes:

Y
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— No tener, o haber tenido durante los ltimos seis {6) meses, relacion de trabajo, comercial o
contractual, directa o indirecta, con la entidad, los miembros del Consejo de Administracién de
caracter inferne o ejecutivos, externos no independientes, o empresas vinculadas al grupe cuyos
intereses accionarios representan estos Gltimos;

- No haberse desempefiado como miembros del Consejo de Administracidn de cardcter interno o
ejecutivo, o formado parte de la alta gerencia, en los tltimos dos (2} afios, ya se4 en la entidad o en
las empresas vinculadas;

- No ser conyuge o tener relaciones de familiaridad o parentesco dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, con ofros miembros del Consejo de Administracion de
caracter interno o ejccutivo, externos 1o independientes o independientes, o con la alta gerencia de
la entidad;

- No ser miembro del Consejo de Administracién o alto sieculivo de ofra empresa gue tenga
miembros externos no independientes en ¢l Consejo de la entidad:

-~ B} funcionamiento del Consejo de Administracion se orgeniza y reglamenta mediante un
Reglamento Interno, por mandato tanto del Reglamento sobre Gobierno Corporativo, como de los
estatutos sociales de la entidad,

3.5.3. Cambio de control accionario

Las entidades de intermediacién financiera estdn sujetas a ciertas limitaciones relativas al cambio de
control. El Articulo 38, literal e) de ia Ley Monetaria v Financiera No. 183-02 que regula 2 las entidades de
intermediacién financiera establece que Ta adquisicion de acciones representativas de mas de un 3% del
capital pagado, o la realizacién de operaciones que directa o indirectamanie determinen el control de més
de un 3% del capital pagado deberan ser comunicadas a la S1B,

Adicionalmente, ¢l Articulo 35 de dicha Ley, dispone la obligatoriedad de obtener autorizacion previa de la
Junta Monctaria en los casos de fusién, absorcién, conversién de un tipo de entidad a otra, segregacién,
esciston, venta de acciones a otras entidades que representen un porcentaje mayor o igual al 30% del capital
pagado, traspasos de la totalidad o parte sustancial de los activos y pasivos asi como de la cesacion de
operaciones.

3.5.4. Convocatoria de la Asamblea General de accionistas del Emisor

Las convocatorias de las asambleas generalces de accionistas seran realizadas en las formas y en los plazos
fijados por los presentes estatutos sociales, por la Ley No.479-08 y por las normas que al efecto pueda
dictar la Supcrintendencia de Valores.

Las convocatorias para las Asambleas Ordinarias o Extraordinarias serén formuladas por el Consejo de
Administracién. En su defecto podré serlo también: &) En caso de urgencia, por los comisarios de cuentas o
por un mandatario designado en justicia en virtud de sentencia rendida por el juez en ocasién de una
demanda incoada por cualquier accionista interesado; b) Por titulares de acciones que representen, al
menos, fa décima parte (1/10) del capital social suscrito y pagado: ¢) Por los liguidadores.

1.as convocatorias deberan contener las siguientes enunciaciones:

- L.a denominacién social, seguida de sus siglas
—  El monto del capital social autorizado y suscrito ¥ pagado
—  Eldomicilio social
----- El nizmero de matriculacion de la sociedad en ¢l Registro Mesantil y en el Registro Nacional de
Contribuyentes ' i i .
- Eldihony g o Watmblor QoL SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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—  El cardcter de 1z asamblea

~  El orden del dia

----- £l lugar del deposito de los pederes de representacion
— Las firmas de ias personas convocanies

L.as convocatorias se hardn con veinte (20} dias de anticipacion cuande menos, por medie de un aviso
publicado en un periddico de amplia circulacion nacional, mediante circular, corree electténico o cualquier
otro medio de efectiva divulgacion. Sin embargo, podrén reunirse validamente sin necesidad de
convocatoria cuando se encuentren prescates o representados todos 108 accionmatiz

iL.a convocatoria debera contener ei orden del dia con los asuntos que seran tratados por la Asamblea v
scran. determinados por quien haga la convocatoria. La Asainblea no podri deliberar solwe una cuestion que
no esté inscrita en ¢l orden del dia.

Serd nula toda deliberacion adoptada sobre 1n asunte no comprendido en ef orden del dis, a menos que los
accionistas que representan las tres cuartas partes {3/4) de Ias acciones lo convengan. Sin embargo, aungue
la Asambles General de accionistas no haya sido convocada para esos fines, en cualquierz de las
cireunstancias, podrd revocar uno o varios directores y proceder a sus reamplazos.

El orden del dia de la Asamblea no podra ser modificado en las ulteriores convocatorias de la misma.
Cualquier asamblea irregularmente convocada podra ser anulada. Sin embargo, la accion en nufidad no sera
admisible cuando todos los accionistas han estado presentes o representados o cuando la misma sea
promovida por accionistas gue asistieron personalmente, no obstante la Imegularidad de la convocatoria. El
presidente del Consejo de Administracion deberd poner a disposicidn de los acclonistas, a partir de fa
convecatoria, en ¢f domicilio social, los documentos relacionados con los asuntos a tratar por ia asamblea,
de manera que los accionistas puedan emitir su juicio con conocimiento de causa,

Antes de cualquier asamblea, todo accionista tendrd derecho, duranie los quince (13} dias precedentes, a
obtener comunicacion de: a) La lista de los accionistas de la socicdad, que debe estar cerlificada por el
presidente det Consejo de Administracion; y, b) Los proyectos de ressluciim gue serdn sometidos a la
asambiea por quien convoca,

Ademis, antes de fos cinco £3) dias precedentes a ka asamblea, uno ¢ varios accionistas que represenien por
los menos la vigésima (1/20) parie del capital social suscrito v pagado, fendrén la facuitad de depositar,
para su conocimiento y discusidn, proyectos de resoluciones relativos a los asuntos def orden del dia. Los
acciomistas podrdn obtener comunicacion de log proyectos mencionades en el parrafo anterior desde que
sean depositados. Todos los acciomistas tendrdn a facultad de plantear por escrito, con ¢ince (8) diag de
antelacion a la asambles, preguntas que ¢l Consejo de Administracion estard obligado 4 contestar en el
curso de Ia sesion de la Asamblea

3.6. Remuneracion del Consejo de Administracidn
3.6.1. Remuneracién total pereibida por los miembros del Conselo de Administracién

Los Miembros del Consejo de Administracion perciben remuneracion fija por su participacion en las
sesiones celebradas segtm la sigulente tabla:

Al 31 de diclembre
Interino Auditado Anditado
Mentos en DOP 2614 2013 2612

Miembros  del  Consejo  de g oo5000 55800 5,358,000
Administracion
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3.6.2. Planes de incentivos
El Emisor cumple con lo establecido en el Codigo de Trabajo en relacién con ¢l page de bonificacion:

“Artlcula 223.- Es obligatorio para toda empresa otorgar una participacicn equivalente af diex por ciento
de las wiilidades o beneficios netos anuales g todos sus trabgjadores por tiempo indefinido. La
participacion individual de cada trabajador no podra exceder del vquivalenmte a 45 dias de salaric
ardinarie para aquellos que hayen prestado servicio por menos de ires afios, y de 60 dias de salavic
ordinario para los que hayan prestado servicio continuo durante tres o mis afios. Cuando el trabajador no
preste servicios durante todo el afic que corresponde al ejercicio vovnimive, la participacion individual
serd proporcional af salario del tiempo trabajado”

“Articuto, 224.- El pago de la participacion a los trabajadores serd éfectuado por las empresas a mas
tardar entre los 90 y los 120 dias después del cierre de cada ejercicio econdmico. La partieipacion de gue
trata el presente titulo goza de los mismos privilegios, garantias y exenciones que el salario”

£n relacion especifica con los planes de incentivo el Emisor:

- N posee¢ politicas de incentivos ¢ compensaciones mediante el pago en acciones u opelones de
acciones;

- S¢ encuentra en pleno cumplindento de las disposiciones establecidas en la Ley de Seguridad
Social cn lo relative al pago de los aportes a la fesoreria de la seguridad social correspondientes 4
los planes de retiro v al seguro familiar de salud de sus empieados;

- Bl plan de incentivo para los principales elecufivos del banco contempia pago de un bono
extaordinario por cumplimiento de obietivos;

— No existen plunes de incentivos para los miembros de nuestro Consejo de Administracion,

3.7, Informacidn sobre las propiedades, plantas y eqaipos
Al 31 de diciembre del 2013, Banco Mcltiple Caribe contaba con una inversién en Propiedad, Planta v

Equipos ascerdenfe a DOP316,212,502 representado principalmente por fas inversiones detailadas en log
estados financieros auditados,

Al 31 de diciembre 2013 en DOP Monio neto  Useo

Terrenos 108,585,859 Proyectos de sucursales v operacion del hanco
Edificaciones 108,467,165 Operaciones regulares del banco
Mobiliario y equipo 42,534,913 Operaciones regulares del banco

Meioras en propiedades arrendadas 2,879,170 Operaciones regulares del banco
Diversos y construcciones en proceso 60,745,395 Proyectos de sicirsales y operacion def bance
. Total 316,212,502

5

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l Banco contaba con una inversion en Propiedad, Planta vy Equipos
ascendente a DOP 382,813,798 representado principalmente por las inversiones detalladas en los estados
financieros interinos.

Interino al 31 de diciembre 2014 en  Monfo nefo

DOP Uso
Terrenos 130,264,434  Proyectos de sucursaies y operacion del banco
Edificacioncs 102,801,162  Operacioncs repulares del banco
Maobiliario y equipo 51,273,540 Operaciones regulares del banco
Mejoras en propiedades arrendadas 1,508,648 Operaciones mpulares del banco
Diversos y construcciones en progeso 96,566,014 Proyectos de sucursales y operacién del banco
1 ot -— 382,813,799

ST SUPERNTENDENCI DE VaLORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO




3.8. Informacion sobre empresas relacionadas y coligadas ¢ inversiones en ofras compafias

3.8.1. Empresas relacionadas v coligadas

Segimn fa Norma para la Elaberacién del Prospecto de Colocacién de una (ferta Pablica de Valores {CNV
2005 95 EV): Anexo B: Guia de Contenido del Prospecto de Colocaciin de Valores Representativos de

Deuda de Largo Plazo, punto 3.8.1 existen las siguientes empresas relaciomadas:

Porcentaje de empresas refacionadas en Banco Muiltiple Caribe

Otros acciomistas

64%

i Dengrminacion

Internacional, C.A.

Vg,

Caridelpa, S A,

Hotelesdel

———Pais, 3R L.

1%

Caridelps, 8.A.

5%

| Capttal suscrito y pagado en |

por
Objein social

Principales  productos v

- servicios

Viiombros dei Comesio s
Ad

% e pa rt;clpamén s

_principales accionistas

Administrador

Relacién con Ia cehgada

Relacion sucinta de los actos

y contratos celebrados con
tas  filiales qne influyan
significativamente en los
resubados y las operaciones

. del Banco Caribe )
 Proporcion de Ja inversion
i en la compaiiia matriz

. Porcentaje
| participacion  en
. Caribe en_relacién a los

acfual de
Banco

346,783,600

Emprender, promover e invertir capital

Emprender, promover e mvertir capital, adguirir participacién y operacién en

E hoteles

Edmundo Aja, Presidente

de los Angeles, Secretaria

__';-___'_'_Jose Herndndez Andfjar, vicepresidentc
' Hotelera del Cibao, 11.0%

Jos¢ Andrés Homidndez An
Céndida de los Angeles 8.0%
Clara Arelis Herndndez Andi]

Juan Manue! Hernindez Andtija
Edmundo Aja, 0.0009%

Fe Marta Yeabel Franco Veraz, 0. 0009 %
. Edmundo Aja
' Cliente comercial del Banco Caribe

Nznguna

12.54%

y 17% - SER |
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aetivas de ka cmpresa

Penominacitn Hoteles del Pafs, SRL (Hodelpa)
. Capital suserito y pagado en = 23,000,000
por 000 . 4
~ Objeto social Administracion  de todo tipo de empresa  hoteleras; representaciones,

especialmente del ramo hotelero; compra ¥ venta; transferencia de todo tipo de
_ Principales  produetos y Administracién de empresas hoteleras y repregentaciones
; servielos ]
' Gerente general Edmundo Aja

% de participacidn de los | José Andrés Herndndez Andijar, 50%
principakes accionistas

Edmundo Aja, 50%
Miembros del Consejo de José Andrés Hemnéandez Anddjar, vicepresidente; Edmundo Aja, presidente
Administracién [
Relacion con la eoligada

| Cliente camercm% dei Banco Caribe

Relacion sacinta de los actos | N]nguna

v contratos celebrados con

las filiales gue influyan

significativamente en  los

resultados y ias operaciones

dc} Banco {-.“ r i I1LI = B A S PP S PP PR
Proporeidn de la inversitn = 10.89%; 5.47% en acciones preferidas y 5.47% en acciones comunes
en la compafila matriz

Poreentaje aetual de 60.06%

participacion en  Baneo

Caribe en relacidn a los

activos de Ia empresa

3.8.2, Inversioncs en compafiias que representen mds del cinco por ciento (5%) del activo total del
Emisor

No existen compafifas en las que ¢l Emisor tenga inversiones que representen mas del cinco por ciento
{5%) del total de sus activos.

3.8.3, Subsidiarias
E emisor no tiene subsidiarias a la fecha de este prospecto.
3.9. Informaeidn sobre compromisos financieros
3.9.1. importe global de Yas demas dendas eon o sin garantias

Banco Multiple Caribe posee facilidades de lineas de crédito bancarias en DOP debidamente aprobadas, las
cuales a la fecha de elaboracion det presente Programa de Emision. Dichas Hneas de crédito se defalian a

continuacion:
, Monto en uso, interino al

Montos en DOP Monto Aprobado 31 de diciembre 2014
Banco de Reservas 200,000,000 -

Banco Ademi 30,000,000 50,000,000
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En adicion, Banco Miiltiple Curibe cuenta con emisiones privadas de deuda subordinada en USD, sin
garantia, la cual poseen el siguiente estatus vigente al 31 de diciembre 2014 (tasa e cambio aplicada de
44,2033 pesos dominicanos por dolar):

Entisién Facial USD’ Facial DOP % Cupbn % Colocade  Garantia  Emisidn Vencimiento
Deuda . S
Subordinada 700,000 17,681,320 6.00% 100 No 31/08/2016  31/04/15
Deunda »
Subordinada 1,006,600 44,203,300 6.00% 160 No 314032001 Q303716
Total 1,400,060 61,884,620

Hstas emisiones subordinadas (DOP 61,884,620) representan §.54% sobre ef 1odal de ios pasivos (DOP
11,515,415,012), por lo cual no es un valor representative. A continuacion se presenta una tabla con la
distribucion porcentual de cada partida de pasivos sobre el total de los pasivos y patrimonio para el 31 de
dicieinbre 2014,

Interino al 31 de diciembre 2014 Monto % representative sobre el
en DOP total de pasive y patrimonio
Pagivo y patrimonio

Totai depositos 10,898,432, 114 88.97%

Fondos tomados a préstamo 50,563,333 0.41%

O1ros pasivos 449,322,194 3.67T%

Obligaciones subordinadas 117,097,371 0.96%

Total pasives 11,515,415,012 044.00%

Total patrimonio neto 734,491,897 6.00%

3.9.2. importe global de avales, flanzas y demds compromisos

En ¢l cwrso normal de los negoclos, el Banco Muliple Caribe Internacional, S.A. adquiere distintos
compromisos ¢ incurre en determinados pasivos contingentes. Los saldos mas imporiantes de estos
compromisos v pasives contingentes se indican en la siguiente abla:

Al 31 de diciembre

Interino Anditmdos Axnditados
Montos en DOP 2814 2013 2012
Garantias otorgadas - avales comerciales 95,667,107 G9.300,778 111,758,560

Cartas de crédito emitidas no negociadas 33,035,000 A5 045, ) 38,135,000
Lincas de crédito de utilizacion auvtomatica  1,516,891,278 L0, 760,352 1,431,314,845
Total importe global 1,645,593,385  1,455,156,330 1,581,208,465

3.9.3, Incumplimicntos

El Banco Maitiple Caribe Internacional, 8.A no ha realizado ninguna emizidn publica de valores durante
los aftos 2011, 2012, 2013 y el periodo en curso ¢l Emisor no ha incurrido en ningdn incumplimiento
significativo de la normativa que le es aplicable y no existen rescluciongs con carfeter definitivo diciadas
por la Superintendencia de Valores o la Superintendencia de Bancos impuoniendo sanciones graves o muy
graves en periuicio def Emisor,

s de cambio oficial para el 31 de diciembre segén ¢ Banco Central de Ia Repithlicnforg i T ip 1
44.2033/US$ S V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
3.18. Historia y desarroilo del Emisor

3.18.1. Historia del Emisor y principales acontecimientos que marcaron sy transformacion desde
su fundacién a la fecha

£ Banco Comercial Santiago S. A. fue constituido el 14 de diciembre de 1998 de acuerdo a los
requerimientos planteados en la Ley General de Bancos No. 708 del 14 de abril de 1965, siendo autorizado

2 operar como Banco de Servicios Mltiples el iro. de julio de 1999, mediante ln Primera Resolucion
adoptada por la Junta Monetaria en esa 1nisma fecha. El Banco inici6 sus operaciones el 6 de enero del afo
2000.

En fecha 11 de mayo de 2004, Ja Junta Monetaria ratifico, mediante la Cuarta Reselucién, la negociacion
mediante la cual autorizo al Banco Comercial Santiago, S. A. a traspasar ¢l 97.97% del total de acciones
que componen el capital pagado de fa entidad, a un grupo de accionistas liderado por los Sefiores José
Herpandez v Edmundo Aja.

El 24 de noviembre de 2004 presestd formalmente su cambio de nombre de Banco Santiage, S. A. a Banco
Maultiple Caribe Intcrnacional, S.A., asi como su nueva identidad comorativa, Este cambio de nombre
obedecio a fa estrategia de negocios de la institucion, la cual esté enfocuda en la colocacién de productos de
venta masiva en los segmentos remesas y vehiculos, entre otros, En esta misma fecha, la sede principal de
Plaza Madera, Santiago, fue transferida a Santo Dominge, en la aveniln 27 de Febrero No. 208, del
ensanche El Vergel

En el afio 2004, el Consejo de Administracion y los primcipales ejeculivos de la entidad desarrolian ¢l plan
estratégico a 10 afios. Este plan contemplaba la ampliacidn del equipo gerencial y de alta gerencia, el
lanzamiento del negocio de tarjetas de créditos con ln marca Visa, el ingreso en el segmento de
financiamienic de vehiculos usados, el posicionamiento en el mercade cambiario y ¢l desarrollo del
seginento comercial de pequefia o mediana empresa.  Este plan de negocios se soporta en una nueva
vision, mision y valores.

En adelante, el Banco ha tenido un importante crecimiento en recursos humanos, tcenologia, nuevos
productos, sucursales y puntos de pagos, lo que ha dado un impulso importante al crecimiento en los
ltimos afios. En adicion, €l Banco espera incrementar el nitmero de sucursales de 17 a 22 entre finales del
2014 y el primer trimestre del 2015, Hste hecho muestra la solidez de una institucion en sano crecimiento
que sirve & sus clientes v al pais,

3.11. Descripeién de las actividades del Emisor
3.11.1.  Actividades y negocios que desarrolla actualmente la compuaiiin

Banco Multiple Caribe Internacional, S.A., es un banco multiple constifuido bajo las leyes de la Repablica
Dominicana y ofrece diversos servicios bancarios como son: ¢uentas corrientes, cuentas de ahorro, tarjetas
de crédito, tarjetas de débito, préstamos personales y empresariales, banca-seguros, remesas, ndmina
automatica y cambio de divisas, Banco Muitiple Caribe Internacional, 5.A, tiene una fuerte presencia en el
mercado de préstamos al consumo, es uno de Jos principales bancos en lo que respecta a préstamos de
vehiculos usados. Adicionalmenie ha sido galardonado por el Mercado Electronico de Divisas (MED) por
cinco (5) afios consecutivos como el banco de mayor volumen transade i través de esta plataforma y el de
mejor servicio; ha incursionado de manera exitosa en el mercado de emision de tarjetas de crédito Visa.
] banco ademas, cuenta con una plataforma de productos y servicios que l¢ permite servir de manera
competitiva al scctor empresarial pequefio y mediano,

1] Emisor cuenta con 18 sucursales a nivel naciomal v 113 puntos de pago, pionera en el mercado

- nogcinnal ul‘.l;dwl.'i-..'l'. de punios de pago (hoy en proceso de conversidn o Sub-Agentes Banca 05 )
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En estos puntos diseminados a nivel nacional sus clientes pueden realizar pagos de sus tatjetas de créditos.
Proximamente una gran pacte de estos punfos de pagos serdn convertidos a Sub-agentes Bancarios donde
los clientes podran realizar, en adicidn a los pagos de tarjetas de erédito, depdsitos y pagos de sus
préstamos.

til Banco, debido a su énfasis en la banca de consumo, presenta un buen rendimiento en sus actividades
financieras. El desempefio positive del Banco también se debe a una mlecuada administracion de  sus
activos y pasives y a una estricta vigilancia sobre el riesgo crediticio. Bl Banco cuenta con fuentes
de ingresos no financieros, por ejemplo: comisiones por cambio, provenientes de sa fuerte presencia en ¢l
mercado de compra y venia de divisas, entre ofros.

El Banco al ser una entidad dirigida al sector refail cuenta con una cartera de productos v créditos
diversificada. En la actualidad no existe ningin cliente que represente mas del diez por ciento {10%) de los
ingresos financieros y otros ingresos del Banco.

3.11.2. Forfalezas Competitivas

El Banco Caribe apoya su labor diaria en las siguientes fortalezas gue hacen del Banco ser un actor
competitivo en todas las lfneas de negocios, a través del siguicnte andlisis de la matriz FODA (fortaleza,
oportunidades, debilidades y amenaza) se muestra una vision cualitativa de 360 grados.

—  Bquipo gerencial estable, comprometide, capacitade y con experiencia
- Respaldo de los accionistas v Consejo de Administracion

—  Clima organizacional

- Liderazgo en el mercado de préstamos de vehiculos usados

— Posicionamiento en el mercado de divisas

----- Red de puntos de page de tarjetas de crédito

—  Diversificacidn del portafolic de créditos

BDebilidades
----- Alcance de red de sucursales tradicionales
—  Limitacion presupuesto de markeling
Merzcla de depositos

Desarrollo de subagentes bancarios
-~ Crecimiento del mercado retail
—  Crecimiento red de telefonia mévil
----- Crecimiento de compras por inferaet
—  Disponibilidad de activos financieros transables

Amenazas
—  Endurecimiento de las regulaciones y cambics imprevistos de las mismas
----- Incremento de ia competencia
—  Déficit fiscal y endeudamiento del estado en crecimiento
Entrada al mercado de nuevos competidores
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3113, Fuentes y disponibilidades de la materia prima
No aplica.
3.11.4. Canales de mereadeo usados por ef emisor

El emisor cuenta con dos canales de ventas, uno interno y ofre externo. El canal de ventas intcrno estad
compuesto por los gerentes de oficinas, conocedores de cada ano de los nlchos de mercado hacia los cuales
el Banco dirige su gestién de negocios, asi comno promotores enfocados en la colocacion de financiamientos
de vehiculos usados v tarjetas de crédito; el canal externo a su wer, estd compuesto por dealers
intermediarios en ia venta de vehiculos usados y compattias de tele-mercaden especializadns en Iz venta de
farjetas de crédito subconfratadas por el banco.

El Emisor utiliza sus redes de sucursales y puntos de pagoe a nivel nacional, wvnidades propias de
Telemarketing y empresas subcontratadas para la colocacion de productes financieros, también utiliza su
pagina de internet www.bancocaribe.com.do

En o referente a la promocion y publicidad el Emisor utiliza los medios tradicionales (periddicos, revistas,
radio, vallas y en ocasiones television) y medios no wadicionales (mailings, facebook, twitter ¢ instragramy.

3.11.5. Efectos mds imporiantes de las leyes y reglamentos que regulan el negocio del emisor

La scecion 3.1.4. Forma juridica v legislacion especial aplicable al Emmsor” describe aspectos generales
sobre ¢l alcance de las leyes y reglamentos aplicables a las entidades de infermediucién financieras que
afectan el negocio del Emisor. La falta de cumplimicato de algunas o todas de esas regolacionss podria
acarrear el pago de multas, sanciones, limitar ias actividades de ciertos negocios u operaciones, requeriv la
enfrega de la locncia, y/o agotar un proceso Hamado “regularizacion”, intervencion y/o disolucion.
Adicionalmente, alganas actividades, aungue permitidas per la Ley Monetaria y Financiera, requieren de
autorizacidn adicional de la Junta Monetaria o de a Superintendencia de Bancos,

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operacioues comerciales del
Emisor en la medida en que establecen impuestos y gravémenes a clerlos servicios en adicion al impuesto
sobre beneficios, tales como el Impuesto a los Activos Financieros Productivos (transitorio), el Impuesto a
la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (FTBIS), el impuesto a las transacciones bancarias,
la retencitn de impuesto en los pagos de licencias y servicios contratados en el exterior, la retencion de
impuesto a los intereses pagados por financiumientos obtenidos con bamcos internacionales, enfre otros,
Esas cargas fiscales encarecen fos servicios bancarios gue ofrece el Emisor,

Las feyes de mayor impacto somn
- " Ley monetaria y financiera No, 183-02
Ley contra ¢} Lavado de activos No. 72-02
- Ly general de sociadades comerciales y empresas individuales de responsabilidad limitada
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA}
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312, Factores mas significativos que influyen en su evolucion
3121 Informaciones de Tendencias

A pesar de que la economia dominicana experimentd un moderado crevimiento a finales def afio 2013 de
4.1% y una tasa de inflacién de 3.88%, igualmente la economia mundil cerrd con un crecimiento lento a
causa de las debilidades en la Zona Euro, con crecimiento menor u lo previsto en Bstados Unidos y
imroderacion de las economias emergentes. Actualmente no ha habido cambios sustanciales en el entorno
iiternacional,

Las condiciones al cierre del afio 21114 para Reptblica Dominicana, segiin cifras oficiales Banco Central
de la Republica Dominicans , es que la economia ha crecido entre enero y diciembre 2014 en 7.1% y ha
macade una inflacion de 1.58%, considerando ¢l efecto de las medidas monetarias adoptadas y la
normalizacién del gasto piblico, este crecimiento estarfa sustentadn por un mayor volumen de
exportaciones, mayor flujo turistico y un leve incremento en Ia inversion, lo cual debe servir como
catalizador para mantener el crecimiento de voldmenes de negocios y beneficios para la Repiblica
Dominicans. Como factor de riesgo, fa gerencia entiende que de darse aumentos en los precios que puedan
afectar el cumplimiento de esta meta, podrian registrarse ligeras alzas en las tasas de interés del mercado
local. La informacién presentada proviene del Banco Central de fa Repibiica Dominicana, ver resamen en
la siguiente tabla y graficos:

Afig % Inflacién %Cr’eci‘mieme
econdmico

2007 $ 88

2008 452 53

2009 5716 3.5

2010 6.24 7.8

2011 7.76 4.5

2012 391 39

2313 3.88 4.1

2014 1.58 71

Fuente: Banco Central de 13 Repiblca Dominicana,
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‘Trayectoria def crecimiento econdmico de la Repiblica Dominicana en
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Fuente: Banco Central de la Repiblica Dominicana,
l.a gerencia ejecutiva del Banco estima que el crecimiento de la economin Dominicana, continuard

reactivando ia demanda de créditos en la economia, y como resultade mantendrd los crecimientos de la
cartera de créditos de la institucion, Por ende, a pesar de las mayores visgas impositivas aplicadas al sector
a partir del segundo semestre del afio 2011, la gerencia entiende que a corto plazo las carteras de créditos
de las instituciones de intermediacién financiera continuardn su ritmo k crecimiento, lo que permitira que
se mantengan los mérgenes financieros.

3.12.2. Principales ¢lementos que influyen en los resultados financieros del Emisor

Se refiere a todas aquelias situaciones que afectan o pudicran afectar a ks generacion futura de beneficios o
que pudieran reduocir o Hmitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de oferta publica de
Banco Caribe.

La actividad econdmica del pais, el desempefio de 1a economia mundial, las nuevas reguiaciones locales ¢
internacionales constituven jos principales riesgos externos que podrian impedic que el emisor aleance sus

obietivos,

¥l crecimiento real del Banco Miltiple Caribe es altamente influenciade por el crecimiento real de Ja
geonotnia, es decir mantienen una ala correlacion: una economia pujante incrementa y promueve ¢l crédito
pata el desarrollo comercial, hipotecario y de consumo, siendo estos productos fos principales elementos de
ingresos del Banco,

La econcmia dominicana no deja de estar vinculada al desarrolio de las economias mundiales ya que
importantes componentes del Producto Interno Bruto (PIB) del pafs tienen vinculos econdmicos muy
fuertes como es ef caso del turismo, la mineria v el comercio. En ¢l pasado el pais ha atravesado por
recesiones la cual han producido una desaceleracion de la economia contribuyendo asi al desempleo,
inflacion y depreciacion de la moneda,

Q7 SUPERITENDENCIA D VAL 0RES
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La economia dominicana es ciclica, es decir es altamente dependiente di los ciclos econdinicos, ¢l caso
mas recienle y evidente ocurrid en ol pasado reciente con la crisis mundial bancaria la cual hizo guc
muchos paises del primer mundo tuvieran que auxiliar al sector finuncicro & imprimir dinero para impulsar
las economias, sin embargo la Repiblica Dominicana durante dicha crisis aplico politicas anti-ciclicas que
produjeron un incremento importante ¢n la relacién a fa razén de denda v FIE.

A pesar de todos estos factores ¢l Banco ha manejado estralegias de nepocio y politicas prudentes de
liquidez y solvencia lo que ha permitido el crecimiento constante v estable inclusive duranle ciclos
econGmicos adversos o crisis.

Los movimientos inesperados de la fasas de interds tiene obviamenie impactos importanies en los
resultados y beneficios del Banco debide a la reduccion del margen financiero, sin embargo estos son
consecuencias lemporales. Banco Mulliple Caribe maneja pelilicas muy importantes en cuanto al calce
entre los pasivos y los activos {controlando el gap 6 bracha de liquidez),

Adicionalmente pueden citarse los siguientes riesgos que de ung u odre forma afects 12 actividad y los
planes de crecimiento del Banco:

Riesgo politico
— Riesgo de la fndustria: los cambios en las regnlacioncs locales realizados Banco Central v/o la
Superintendencia de Bancos afectan directamente la rentabilidad del sector financiero. Este factor,
en el pasado, ha impactado de manera significativa aqueilos productos fnapciceog a!mﬂnq"ﬂ;‘:-’
p P B q I I EE.['WJ A DR W.ORES

un cambio en la regulacién, por ejemplo: Ia disminucion de la tasa de int CHRERITRR
tarjeta de crédito. I{Sﬁ DIRECCION 06 OFERTA P’Eﬂ%
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313, Descripeion del sector economico o industria del Emisor

3133, Deseripeion del sector econdmico en que opera ¢f Emisor &p RO BABO j

Segin informacién publicada en las estadisticas mensuales y trimestrales de la SuperintemIACE de Bancos
en su pagina Web (hittp/'www sh.pob.do ), el sector financierc nacional de [a banca mnitiple durante ef afio
2013 y primer semestre del 2014 presentd un desempefic posilive, caraclerizado por un continue
fortelecimiento patrimonial ¥ crecimienio operacional en sus principaies variables, como consecuencia de
la estabilidad econdmica y financiera observada en el pais durante los liltimos afios, lo cual ha permitido su
consolidacion.

En ese sentido, al cierre de diciembre de 2013, para los bancos multiples las operaciones aclivas y pasivas
registraron niveles de crecimiento de 15.2% y 20.4%, respectivamente, en relacién a los mentos
presentados el afic anterior, impulsados por el desempefic de Ia carlera de créditos y los depositos del
piblice. El capital pagado crecid en 13.05%, lo que demuestra la fortaleza Jograda por el sector.

Por otra parte, de acuerdo 4 los estados financieros a dicierbre de 2013, los bancos miltiples mantuvieron
su participacion predominante, al explicar el 85.5% de los aclivos totales del sector financiero consolidade
y un 86.13% para el nies de diciembre de 2014,

Al cierre del 2013, los resuliados después de impuestos obtenidos por kos bancos miliiples ascendieron a
DOP 16,653 millones, presentando un crecimiento de 21.7% respecto al 2012, Al cierre de diciembre de
2014, los resullades despuds de impuestos obtenidos por los bancos miltiples ascendieron a DOP 18,862
mitiones, presentando un crecimiento de 13.27% respecto al mismo periodo del afic anterior.

3.13.2, Prigcipales mercados en gue compiie ol Emisor
El sector financiere dominicanc en el 2014 se caracleriza por su dinamismo, competitividad,
profesionalisme v uso de tecnologiz de informacion de punta. Esté compuesio por 18 Bancos de Servicios

Mutktiples, 10 Asociaciones de Ahorros y Préstamos, 20 Bancos de Ahomo y Crédito y 18 Corporaciones de
Crédito. El sistema financiero dominicano estd regulado por la Superiniendencia de Bancos y por el Banco
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Central de la Repablica Dominicana, instiluciones que promuever ¢l crecimienio del mismo y garantizan
un Optimo manejo de los ahorros del piiblico, Los principales renglones én los que compite el Banco son en
las siguientes carteras, estas ciffas no incluyen los rendimientos por cobrar ni provisiones:

Crédito de consumo
— Crédito comercial
- Crédito hipotecario
—  Inversiones en hstrumentos de deuda
A$31 de diciembre

Inierino Awmdiracdos Anditados
Montos en DOP 2014 213 : 2812
Credito comercial 434,713,124 1,367,595,463 1,251,228,999
Crédito de consumo? 3,379.240,162  2,404,245,680 1,004,723,533
Crédito hipotecario 255,403,450 274,646,856 292,513,731

Otras Inversiones en instrumentos de deuda  3,269,285,855  2,251,491,353  1,836,646,263

Es importante sefialar que el Emisor posee una posicion de liderazgo en Ia banca multiple en el segmento
de financiamiento de vehiculos usados como muesira la siguiente grafica sobre ¢l saldo adeudado:

Montos en DOP en

millones Cartera
BHD 4,997
Caribe

Popular 517
BLH 122
Bancamerica a9
ADEMI 72
VIMENCA 41
[.eon 38
Banesco 35
BDY 24
Belibank 2
Lafise !

Fuente: Superintendencia de Bancos, agosto 2014

Adicionalmente, en solo 6 afios el Banco Mdltiple Caribe ha logrado posicionar el negocic de tarjetas de
crédito en Ja novena posicidn en cartera de crédito de tatjetas de la banca multiple.
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Montos en DOP en Saldo de

miliones tarjela
Popular 9053
gl 4 "y
s tor Q7 SUPERMTENDENGIA D VALORES
Banreservas 3,194 DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Leon 2,400
Progreso 2,381 o i AR 201
Promerica 1,289
Santa Cruz 935

850 APROBADO
BDI 537
Bancamerica 301
Banesco I44
BLH 222
VIMENCA 219
ADEMI 184

Fuente: Superintendencia de Bancos, ngosto 2614
3.14. Evaluacién eonservadora de las perspectivas de Ia empresa
3.14.1. Imnnevaciones tecnoldgicas

La plataforma tecnologica del Emisor FISA posee la capacidad de sostener ¢l ¢recimiento del volumen de
negocios proyectado. La plataforma cuenta con las caracteristicas necesarias para apoyar el plan
estratégico del Emisor: Robustez, Confiabilidad, Flexibilidad, Eficiencia v opera 100% en linea tanto en Ias
oficinas como en la red de puntos de pago,

3.14.2. Reconocimientos internacionales

Hasta Ia fecha ef Banco Maltiple Caribe ha logrado por quinto {5to) afie consecutivo el premio al primer
tngar en volumen transado en USD vy DOP gue otorga Mercade Flectronico de Divisas (MED).

3.14.3. Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar las operaciones o situacion
finaneiera

Segin informe de la economia dominicana enero-junio 2014 publicada por el Banco Central, la Repiblica
Dominicana presentd un creciiniento para ef semestre de 2614 de 7.2%, con estabilidad en el nivel de
precios 1.56% acummlado, mercado cambiario y balanza de page {cuenta corriente} estable. De igual
forma, se espera un mayor flujo de turistas, incremento en la produecidn de la zona franca, asf como
incremenio-en la inversion extranjers, lo cual debe servir como catalizador para mantener ¢f continuo
_erecimiento de voliumenes de negocios y beneficios para la Repablica Dominicana.

El Emisor considera que ¢l crecimiento continue de s economia dominicana, seguird impuisando el
desempefio de la cartera de créditos. Sin embargo, en e} corto plazn. presume que los bancos en la
Repiiblica Dominicana continuardn mostrando incrementes en sus carteras de créditos a una velocidad
miyor que i de curlgquier ofro active y que la competencia aplicara presionies a Jos mérgenes financieros y
los precios de los servicios ofrecidos por la banca.

El Banco Multiple Caribe espera continuar en los segmentos del mercado con mayor potencial de
crecimiento y mayor rentabilidad, principalmente en el segmento de consumo y comercial.

Desde ¢l mes de enero 2014 el secior bancario ha venido reducitndo paulatinamente la razén de
ingresofgasto financiero, esto debido n dos (2) factores: en primer lugar ef nivel de liquidez (medido por fa
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suwatoria entre las letras diarias y los dephsitos remunerados), en segundo Jugar la competencia de Bance
de Reservas de la Repiblica Dominicana, ia cual agresivamente ha entrado al mercade con fasas pasivas,
activas y plazos muy coupetitivos. Para Banco Multiple Casibe esto ha significado una pérdida del margen
de financiamiento, sin embargo ef impacto continué siende menor debido 4 la diversificacitn del portafolio
actual de activos, A continuacion las variaciones hasta ef mes de diciernbie

Al cierre del mes
Razon en veces 12/13 01714  02/14 83/i4 64/14 85/14 06/14 67/14 0O8/14 09/14 19714 114 12714

Ingresos/gastos &
financieros 2.66 229 223 221 225 229 231 23R 238 236 235 237 235

3.15.  Circnnstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor
3.15.1. Informacion sobre grado de dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas
No aplica.
3.15.2. Descripeion de juicios o demandas pendientes
£n la actualidad Banco Mitltiple Caribe tiene varios litigios v demandas originadas en el curso normal de
las operaciones del Banco, El Emisor considera que estos reclamos no son relevanies y junto con sus
asesores legales han determinado que no existe riesgo de pérdida resuitante.
3.15.3. Detalle sebre cualquier interrupeion de las actividades del Emisor
Banco Miltiple Caribe no ha sufrido ninguna interrupcion de envergadura en sus actividades en o pasado,
por o que su situacion financiera no se ha visto afectada por causas de eita indole.
3.16. Informaciones laborales
3.16.1. Niimero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior
Al momento de la elaboracion del presente Prospeclo de Emision, ¢l miimero de empleados directos de

Banco Miiltiple Caribe asciende a seiscientos veinle y cuatre {624) personas, esta cifra al 31 de diciembre
erade 483 enel 2011, 505 en el 2012y 572 en ¢l 2813,
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3.162. Informacion sobre direetores, ejecutives'y adminlstradores

La gerencia del banco esta a cargo de los siguientes principales ejecutivos, cuyos datos mas relevantes y
experiencia profesional se deseriben a continuaciém

Los principales ejecutivos responsables de la actividad del Banco se listan a continnacion:

Ejceutivos Posicion Dtles — 2t
experiencia
Dennis Simo Alvarez, Presidente Ejecutivo 26
José A. Pimneniel Gomez VP de Planificacién, Proyectos y T1 24
Xiomara Leon Novo VP de Finanzas v Tesoreria 24
Tomaés Pimentel VP de Negocios y Cobranzas 28
Rafael J. Luge V¥ de Cumplimiento, Legal y Proteccion al Lisnario 28
Rafael A. Martinez VP de Auditoria Interna i5
Nelly Taveras VP Division de Tarjetas 22
Maritza Almoate de Cano  2do, VP de Operaciones y Coutinuidad de Negocios 35
Emilic Garcia 2d0. VP de Tesoreria y Valores 15
gamon A Bstévez Director Administracion Integral de Riesgo 24
omera
Rosanna M. Castillo Directora de RRHH y Servicios Administrativos 24
Johanna Herrera Directora de Adm. de Cartera y Anglisis de Crédito 17
Edgardo Coradin Director de Inteligencia de Negocios 14
Livingstone Mirabal Director de Negocios Tarjeta de Crédito 14
Carlos Velazquez Director Regional de Negocios Zona MSE 16
Ana Cecilia Ramirez Directora Regional de Negocios Zona Norte 28
Aidee Dominguez Directora de Negocios Oficina Principal 16
Fdward Ramirez Director de Cobranzas y Recuperacion 16
Juan Carlos Alvarez Director de Scguridad v Autorizaciones 20
Marlenny Contreras Directora de Negocios Unidad de Vehicules 19
Benita Castillo Directora de Confabilidad 18
Margaret Mora Directora de Mercadeo 5
Francisco Alberio Reyes Director dec Sistemas TI 24
Promedio afios de experiencia 20.3

3.16.3. Remuneracién de directores, eiccutives y administradores

Al cierre de diciembre 2013, Banco Caribe presentd los siguientes gastos por concepto de sueldos y

compensacion al personal:

Al 31 de diciembre

Interino Awditado Augditado
Montos en DOP 2814 2613 2012
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 375,716,838 290,346,015 237,300,846
Seguro médico 22,779,444 18,283,934 15,346,097
Contribueiones a.plangs de pensiones 16,844,901 13,327,162 10,937,240
Otros gastos de personal ' 6,181,272 6,457 183 4,113,715
Total remuneracion 421,522,455 328,414,294 267,759,958

i.as compensaciones totales de los principales ejecutivos del banco:
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Al 31 de diciembre

interino Aunditado Auditado
Montos en DOP 2014 2013 2012
Principales ejecutivos 65,710 995 57,592,791 403,345,695

3.16.4. Monto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones, refiro u otros beneficios
simiares

El Emisor no hace reservas para la prevision de pensiones o retiros. Bl apirte que hace por ese concepto es
ef que establece la ley del Sistema de Seguridad Social.

Conforme a o establecide en ¢l Parrafo 111 del Articulo 56 de la Ley 87-01 de Seguridad Social, debe
aportarse para el Seguro de Vejez de cada empleado, el 10% de su salanio cotizable. De este porcentaje, ¢l
2.88% corresponde aportarlo al trabajador y el 7.12% restante al empleador

3.17.  Polificas de inversion y financiamiento
3.17.1. Inversidn y Financiamiento
3.17.1.1. Inversion

Las politicas de inversién y financiamiento sobre las que s¢ rige ki administracidn del Emisor son
evaluadas y aprobadas por su comité interno, el Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en
inglés), y ratificadas por el Comité de Riesgo del Consejo de Administiacitn de 1a entidad, Fstas politicas
frazam las pautas para el mangjo adecuado de los riesgos del bance en materia de conceniracién de
monedas, sectores econdmicos, emisores, tipos de instrumentos y plazos. Uno de los factores
preponderantes de la politica de inversidn es asegurar que Jas inversiones que reafice el Emisor cuenten con
la liguidez necesaria para afrontar las demandas de los clientes del Banco en todo momento,

En materia regulatoria el banco debe cumplir con los siguientes lineamiening para sus inversiones:

~  Realizar inversiones en entidades de apoyo y de servicios conexns hasta el veinte por ciento {20%)
del capital pagado del Banco, previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos; dichas
inversiones no podran ser {inanciadas con los depdsitos eaptados del péblico;

—  Las inversiones en empresas no financieras no podran exceder de un diez (10%) del capital pagado
del banco, siempre y cuando dicha inversion no constituya propiedad de mas del diez por ciento
{10%} del capital pagado de cada empresa ne financiera en la ceal se realice la nversion;

- El Banco solo podré invertir hasta el veinte por ciento {20%} del capital pagado en la apertura de
sucursales, agencias u oficinas de representacion en el extertor; de igual forma sole podré invertir
ese mismo porceniale en la compra de aceiones en entidades financierss det exterior;

— El Banco solo podrd invertir en o mantener activos fiios necesarios para el desarrollo de sus
operaciones siempre gue su valor {ofal neto no exceda del cien por ciento (100%) de su patrimonio
©enico;

----- No podrd pasticipar en el capital de compafiias do seguros, administradoras de fondos de pensiones
y administradoras de fondos de inversiones; v,

- Las inversiones en un mismo emisor no podran sobrepasar el limile del 10% del capital pagado del
Banco,
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3.17.1.2 Financtamiento

La principal fuente de financiamiento del Banco son captaciones del pablico a iravés de diferentes
productos e instrumentos los cuales proveen una fuente de recursos estables y 3 bajo costo para el Emisor.
E} Comité de Riesgo del Banco es el encargado de monitorear la concentricidn de depositos, tanto para la
captacién en moneda nacional como en moneda extraniera; y miden la proporcién de los depositos gue
dependen de los 30 mayores depositantes, por producto de captacion ¥ para el total de depositos v se
clasifican bajo tres rangos,

En cuanto z la base de capital del Banco, se debe cumplir con el Reghimento de Normas Prodenciales y
Adecuacion Patrimonial ef cual establece un limite minimo de solvenciade 10%,

3172, Principales inversiones en curso de realizacién o proyectes en firme para los préximos
afios

Como parte del curso normal de operaciones ¢l Banco realiza inversiones en In adecuacién de su planta
fisica. Este proceso incluye la aperfura de nuevas sucurssles, remodelaciones e instalaciones de cajeros
automaticos en el proceso de ampliar su red de distribucién, Adicionalmente, el Banco cuenta con un plan a
largo plazo de modernizaciin de su infrasstructura tecnoldgica acorde con los avances experimentados en
el seetor bancario. Las inversiones confempladas por ef Banco en estos renglones serfan consistentes con el
ritmio gue ha venido ejecutando a la fecha. Es importante resaltar gue el Bunco no tiene inversiones en
curse o proyectos en firme fuera del curso normal de operaciones del banca,

3.18.  Factores de riesgo mas significativos

3.18.1. Situaciones gue estén afectando ¢ pudieran afeetar a Ia generacidn futura de beneficios o
gue pudieran reduciy ¢ limitar el retorno, readimiento o iguidex de los valores objeto de
oferta phblica

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo asi como
cualquicr otra informacion presentada en este Prospecto, previo a fomar la decision de invertir en los
presentes Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los aqul indicados que pueda desconocer €l
Emnisor o gue considere no significativos, podrian tener un impacto negativo en los beneficios u
aperaciones de la empresa,

Riesgo d¢ la oferta

a. Riesgo de la existencia de un mercado para los Bonos. El Emisor no puede asegurar la existencia
de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantia alpuna respecto & las condiciones que
puedan afectar el mercado de los Bonos en ¢l futuro, ni la capacidad de los obligacionistas, ni las
condiciones ot las cuales podrian en su caso enajenar dichos Bonos. Los Bonos pueden en el
fuluro cotizarse a precios superiores o inferiores al precio de colocacién dependiendo de diversos
factores, incluyendo enfre otros, la sifuacion financiera del Emisor, la sitvacion politica y
econdmica de la Repiablica Dominicana y ¢l comportamiento e fus tasas de interés, En adicion, el
presente programa de emisiones al poseer una garantia quirogmfaria ne se encuenira garantizado
con ningdn active en espectfico del Emisor, y por tanto la tmica garantin de pago es el patrimonio
presente o futuro del Banco.

b, Riesro del instrumento de inversidon La deuds subordinada esm pasivo subordinado a todos los
demés pasivos de la entidad de intermedincidn financiera, estando disponibles para absorber
pérdidas, cn caso que los recursos patrimoniales resulfen insuficientes. En otras palabras la deuda
subordinada es aquella cuyo pago de principal ¢ intereses queda supeditado al cumplimiento de
todas las demas obligaciones de la empresa en caso de un colapmo total, tal y como se especifica en
el reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimoninl cu el articulo 10, ordinal d),
literal iv). — '
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¢. Riesgo del impacto de regulaciones sobre capital secundario. Cunmdo rasien snfre cinco y cuatro
afios para ¢l vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinadn, el porceniaje de los emitidos
considerado o calificado como capital secundario se reduce anuilmente en un 20% hasta liegar a
considerarse 0% cuando al vencimiento le reste menos de un a0, Si el Emisor se ve incapacitado
de mantener o incremeniar su capital regulatorio para reemplazar los Bonmos de Deuda
Subordinada, s verd obligado a reducir sus activos de riesgo.

Riesgo del Emisor y el sector en gue se encuentra

a. Riesgo de tasa de interés, Las instituciones financieras, incluyenda ul Emisor, se ven afectadas por
ias fluctuaciones en los niveles de lus tasas de interés, los cuales no son, @n genaral, ni predecibles
ni controlables. Las tasas de interés son altamente sensibles a diversos factores que no estén bajo
el control de las instituciones financieras, incluyendo las condicionss de la economia y las
politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la Republica
Dominicana no existen limites para la tasa de interds méxime que puede ser cargada por un
prestamista asi como por el Emisor, Por eiemplo, las medidas v acciones tomadas por el Banco
Central pueden afectar los ingresos por intercses, os gastos por intereses y el portafolio de
inversiones del Emisor,

b. Riesgos del deterioro de la gartera de crédito. Un deterioro significative en la calidad de la cartera
de crédito del Emisor, o una disminucion en la tasa de crecimienio de diche activo podria tener un
efecto adverse en la condicién financiera y en los resuliados de Banco. Asimismo, una
disminucion en el valor o la liguidez de las garantias de esos préstamos podria impactar
negativamente los resultados de la empresa. Come comentarie y (érminos generales, la cartera
total de crédito cuenta con una alta diversificacion por o que impactos en la caida en los ingresos
en alguna de las carteras no afectara mayormente a los ingresos totales, Para diciembre 2014 el
Banco presenta una carfera total vigente em pese de DOP 4,700 millones, compuesta por:
comercial DOP 1,210 millones (25.76%), hipotecaria DOP 2314 miliones (5.39%) v consumo
DOP 3,235 { 68.85%).

¢. Riesgo de liguidez, El emisor administra sus actives y pasives de forma tal que pueda asegurarse
de obtener la liquidez requerida para hacer frente a sus obligacianes presentes y futuras, asi como
aprovechar oportunidades de negocios & medida que van swrgendo, Mantener niveles adecuados
de liquidez también permite responder a contingencias de corto plazoe que podrian surgir durante
periodos de inestabilidad econdinica, B riesgo de liguidez representa ¢i riesgo potencial de tener
pérdidas como resultado de no disponer de suficiente flujo de cala para hacer frente a las
demandas de efectivo de los depositantes y los acreedores de I institucion en el plazo requerido.
1as necesidades de liquidez surgen a partir de retiros de depésins, vencimientos de certificados de
depdsites e inversion, renegociaciones en los pagos de préstamos u ofros productos de créditos y
de las necesidades de capital de rabajo de la institucion.

d. Riesgo de competencia. La competencia existente y potencial an el mercado bancario podria
presionar los mérgenes del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del mercado,
Como gjemplo, el mercado interbancario de cambio de moneda en la Repiblica Dominicana es de
dimensiones impmtantes v Banco Muitiple Caribe es uno de los principales actores, sin embargo
una caida en los ingresos, en caso de que el mercado reduzea el margen o no se permitieran mas
operaciones cambiarias, los ingresos de la banca no se verian severamente afectados ya que este
renglén en los ingresos representa un bajo porcentaje de la totalidad de los mismos,

e, Riesgo de devaluacion, Ei Emisor mantiene depositos denominados en moneda extranjera. El
riesgo cambiario asociado con estos depositos consiste en la necesidid de obtener divisas para el
pago de Jos mismos y de sus rendimientos, lo cual requiere que ¢ Banco Central provea al sisterna
financiero de los délares demandados. Por otro lado, ¢l Emisor presta recursos al pitblico y
mantienen una cartera de créditos en moneda extranjera, La wlidad de esa cartera pudiera verse
negativamente afectada en caso de oemmzir una devaluacion importante del peso, ya que dificuitaria

e WIS con ingresos en pesos dominicancs hacerle frente al pago de intereses y capital de
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sus préstamos. Como medida de proteccidn coiitra estos riesgos of Emisor gestiona sus posiciones
nctas entre activos ¥ pasivos en moneda extrasjera. Las regulaciones vigentes no permiten que la
diferencia entre pasivos y activos denominados en moneda extranjera sea mayor del 25%, tanto
positiva como negativa. Sin ewhargo, 1a institucion no esta en condiciones de garantizar que estos
limites impuestos no variardn o que sean suficientes para confrarrestar los efectos de una
devaluacién.

l.es alquileres de locales comerciales, licencias y mantenimientos de safware son sensibles a la tasa del
dolar estadounidense con respecto al peso dominicano. Una devaluacidn del pese increinentaria estos
costos ¥y 1a nstitucion pudiera no estar en condiciones de incrementar Ins precios de sus servicios o los
mérgenes financieros lo suficientemente rdpido para mitigar el alza en los costos mencionados lo que
reduciria por ende los resultados financigros.

{Jna devaluacion del peso podria ademés incrementar los requisitos de capital, ya que los actives en
moneda extranjera se incrementarfan en su equivalente en moneda local en la misma proporcion de la
devaluacion, Esto presionaria la habilidad de la institucién de mantener los niveles de solvencia requeridos
de acuerde a lag leyes dominicanas. En caso de no mantener los indices de solvencia adecuados, ¢l Banco
Miltiple Caribe estaria sujeto a un proceso de regularizacion por parte de la Superintendencia de Bancos
(SIB), dentro del cual sng actividades estarian limitadas, afectando su habilidad de realizar negocios, lo que
reduciria sus resultados financieros.

riesgo de prepago antes de vencimiento, lo cual podria afeclar negativamente los resultados
correspondientes a los ingresos por intereses gue genera ¢l Banco,

para mantener el ritmoe de crechmiento de sus operaciones, eutrs en nuevos negocios, para cumplir
con reguiaciones relativas a adecnaciones de capital, o para cubrir grandes pérdidas en la cartera
de préstames que reduzean el patrimonio de los accionistas actuales, La habilidad de obtener
capital adicional podria estar supedifada a factores inciertos ajents al emisor.

Riesgo pais

& Riesgo de concentracion de negocios. Por ¢l hecho de que todos los negocios del Banco se
encuentran ubicados en la Repdblica Dominicana, cambios adversos en el desarvollo de la
economda dominicana incluyendo tendencias ciclicas, podrimm fener un efecto adverso en el
negocio bancario, la condicion financiera del Emisor y el resulindn de sus operaciones,

sustancialmente del manfenimiento en el tiempo de las condiciones econémicas en el pals, en
particular fas decisiones fiscales y monetarias que podrian afectar al sector. Recientemente, el
sector se vie afectado por nuevas figuras lmposifivas gue impactaron directamente al negocio
bancario. De igual forma, fas decisiones monetarias que podrian variar segln surjan presiones
inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en los precies, De darse un deterioro en las
finanzas publicas, podrian swrglr nuevas figuras impositivas gue afectarfan los resuitados del
sector financiere; de igual forma, pudieran surgir nuevas decisiones monetarias relativas al encaje
legal, tasas de politica monetaria y emisiones de titulos que pudieran modificar las estraiegias a
seguir por el Banco.

¢. Riegsgo de asistencia financiera migrmacional. La Repiblicn Dominicasna permanentemente
financia la inversién publica a través de financiamiento otorgada por agencias multilaterales como
el BID, ¢l Banco Mundial, entre otros organismos, esto delido a tas mejores condiciones de
financiamiento que se ofrecen. El Ministerio de Haclenda y el Gobierno deben dar complimiento a
los contratos firmados y acuerdos g lﬂ]ﬁimhim:mw
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Riesgo operatfive

a. Riesgo de cobertura de segurg, Riesgo operativo ¢s la pérdida resuliante de procesos infernos
inadecuados, personal o factoras externos al Banco. La coberlura del seguro podria no abarcar
adecuadamente las pérdidas resultantes de los riesgos operativos.

b.  Riesgo de dependencia en plataformas tecnologicas. El Emisor es vulnerable al falio de los
sistemas de tecnologla de informacion y de seguridad. Cualguier degradacion, interrupcion
significativa, fallo ¢ falta de capacidad de cualquiera de los sistemas de la plataforma tecnoldgica
del Emisor, podria ocasionar el fallo en completar transacciones a tiempo o ¢n registrarias
correctamente en sentido general.

¢. Riesgo en la implemeniseion de cambins a procesos. El cambio de los procesos, Is introduccion de
nuevos productos ¢ la adecuacitn a nuevas tecnologias requiere de Ia adecuacion de controles y de
la capacidud de prever circunstancias v tipologias que podrian exponer al Emisor a nuevos riesgos
operativos. De no ser capaz de prever estas situaciones o de resolverlas oportunamente, estos
riesgos podrian ocasionar pérdidas materiales a la empresa y afeetar sy condicion financiera o su
capacidad de hacer negocios.

Riesgo legal

a. Riesgo del hnpacte de modificaciones a la regulacidn, Las operaciones de Banco son supervisadas
y regutadas por la Administracion Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que
afecten negativamente la condicidn financiera v los resultados del Emisor. Asimismo, la adopeion
de nuevos Hneamientos bancarios Internacionales podria resuliar en un incremento del costo de
fondos o inhahilifar el acceso a los mismes a partir de ciertas flsentes, con un efecto negativo en la

situacion financiera y los resultados det Emisor.

b, Riesgo de efectividad en la aplicacidn de las leyes. La correcta ¥ oportuna aplicacion de las leyes y
la habifidad de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las inismas y de proteger los derechos
de log agentes econdmicos es esencial para el buen desenvolvimiento de los negocios del Emisor,
El Emisor depende del marco legal y juridico para cjecutar los procesos de cobro y de
adiudicacion de garantias en los casos de créditos probleméticos, sin los cuales su desempefio
financiero se verla afectado sobre Riesgo Legal.

3.19. investigacién v desarroHo

£ Banco no tiene ningim tipe de gasto en investigacidn y desarrelio.

FIWSETIES
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3.26. ANTECEDENTE FINANCIERO DEL EMISOR

Los estados financieros auditados del Emisor correspondientes 4 los cierres fiscales al 31 de
diciembre de 2011, 2012 v 2013 (“Los Estados Financieros Anuales™) y al estado interine al 31 de
diciembre 2014, presenfados en este Prospecto, fueron claborados de acuerdo 2 los principios de
contabilidad establecidos por la Superintendencia de Bancos (SIB), aplicables a las entidades de
intermediacidn financiera, Log principios contables aplicados a ls banca dominicana difieren en
algunos aspectos de las Normas Intornacionales de Informacién Financiers {*NI1Fs”} promulgadas por
la Junta de Mormas Internacionales de Contabilidad.

Algunos mentos y poreentajes incluidos en este Prospecto han sido redondeados, por lo que los fotales
presentados en algunas de las tablas aqui conienidas pueden no arrojar |2 suma aritmética de las casiilas que
le anteceden.

Resumen de los principales resultados operacionales

Al cierre del 2013 las utilidades netas ascendieron a DOP105.8 millones (66.1 %) en comparacidn a los
DOP63.7 millones reportados en el mismo periodo del 2612, Este incremento fue el resultado del anmento
en el ingrese financierc de DOP 212.8 millones (18.6%), a pesar de un incremento en el gaste financicro
de DOP 20.4 millones (4.2%}); los gastos operacionales mostrarorn: un incremento de DOP 68.45 mitlones
(51.7%). En cuanto a diciembre 2614 las utilidades netas se incrementaron en DOP 4.67 miliones (4.41%)
con respecto a diciembre 2013,

El total de activos ascendio a DOP 9,827 millones al 31 de diciembre del 2613, un incremento de 12.9%
comparado con los DOPS,706 millones reportados al 31 de diciembre de 2012, Mientras que entre ef 31 de
diciembre 2013 y 2014 el aumento fue de DOP 2.4 millones (24.65%), af pasar de DOP 9,827 millones a
DOP 12,249 millones,

Al 31 de diciembre del 2013 el total de cartera de créditos vigente anmentd de DOP 553.6 millones
(17.7%) con relacion al 31 de diciembre del 2012, muy superior g la vamacidn experimentada entre ¢l 31 de
diciembre de 2011 ¥ 2012 de 223.3 millones (7.7%}. Entre ¢l 31 de diciembre 2013 y 2014 cl aumento fuc
de DOP 1,017 millones (27.63%}.

La cartera reestructurada, vencida v los créditos en cobranza judicial disminuyeren, enfre el 31 de
diciembre de 2012 v 2013, un monto de DOF 15.6 millones { 4.9%}, al pasar de de DOP 3194 millones a
DOP 303.8 millones respectivamente; mientras que entre e 31 de diclembre 2013 y 2014 tuvo una
disminucion de DOP 21.2 millones (6.07%) al pasar de DOP 303.8 millones a DOP 282.6 millones
respectivamente. Las provisiones para cobertura de la cartera vencida se mantuvieron en DOP 160.2
mitlones y DOP143.8 mitlones para ¢l cierre del 2013 y 2012 respectivamente; para el 31 de diciembre
24114 las provisiones fueron de XOP 137.5 millones.

3.20.1, ¥nfermaciones contables individuales
A continuacion se presentan los estados financieros anditados del Banco Mualtiple Caribe, S.A. al 31 de
diciembre de 2011, 2012 y 2013, v el interino al 31de diciembre de 2814, Toda esta informacion, asi como
el informe de los auditores cxicmos sc encueniran anexoes.
3.20.1.1. Estados e indicadores financieros comparados
L.a siguiente informacién financicra comparativa correspondiente alos clerres de los afios 2011, 2012
y 2013, v el estado interine al 31 de diciembre de 2014, Estas cifias deben leerse ¢ interpretarse en

conjunto, dichos estados se encuentran Incluidos como anexo en ¢l presente Prospecto,

Como se describe anteriormente, los estados financieros se preparan de " T
establecidas por la SIB, Ja cual difiere cn ciertos aspectos de las NIIF, Sf' g Iu"EQI'-;TEHL hur OE VALORES
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3.21. Estados financieros individuales

3.21.1

Estado de sitnacidn
Maontes en DOP

Estado de situacidn auditado

Al 31 de diciembre

Activos
Fondos disponibles
inversiones negociables v a vencimientos netas

Cartera de ¢réditos neta

Total activos productivos

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos Netos

Inversiones en accionss netas
Prapiedad, muebles y equipos netos
O08 activos

‘Total de activos

Pasivo y pafrimonio
Pasivos

Total depdsitos

Fondos tomados a préstamo
Otros pasivos

Obligaciones subordinadas
Total pasivos

Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio

Interino Auditado Auditado Auditado
2014 2013 2012 2611
3,406,599 859 3,016 3490017 2,882,745,044 2,364,322 020
3,267,639,384 2500 580976 1,667,397,878 787,684,685
4931,785.411 1,910,39%4,330 3,421,338,298 3,232,308,628
8,199,424,795 6,236,975,306 5,328,736,176 4,019,993,313
102,628,973 59 445 790 33,462 367 25,902,578
54,758,094 98,219 441 86,323,532 78,349,309
382,813,799 316,212,502 301,184,640 278,413,563
163,681,389 97,352,557 73,768,038 83,344,708
12,249,906,909 9817505414  8,706219.827 (850,325,491
10,898,432.114 8,686,948 606 7.740,075,965 6,006,215,033
50,563,333 200,000 01K 200,211,111 160,876,282
446322194 179,443,874 169,241,396 158,147,939
117,097,371 122002011 118,649,733 116,473,600
11,515.415,0612 Q,188,3%1.581 8,228,178,203 6,441,809 854
734,491,897 639,200 833 478,041,622 408,515,637
12,249.906,909 2827505414 8706219827  6.830.325491
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3.21.2. Estados de resulindo audiado

Estado de resultado

Al 3 de diciembre

Interino Auditado Auditado Auditado
Montos en DOP 2014 2613 2012 2011
Total ingresos financieros 1,439,728,697 1,356,531,083 1,143,6%0,012 911,037,594
Total gastos financieros £613,121,538) {510,106, |65} (489,680,063} {359,063,621}
Margen financiero bruto 826,607,159 846,430,920 654,015,949 351,973,973
Provisiones por activos productivos (119,534,927 (183,471 4001 (92,326,239} {94,924 407}
Margen financiero neto 707,072,232 662,959,518 361,689,710 457 144,566
ingresos {Gastos} por diferencia de cambio {14.838,607) (13,896,536 {8,278,597) £1,691,498)
{tros ingresos operacionales 516,755,102 394,406,501 288,447 227 260,939,766
Otros gastos operacionales {219,280,0697) 200,767,001 {132,308,543) £99,067,534)
{(tastos operativos (§79,427,599) {738,492274) {626,760,566) £573,579,605)
Resultado operacional 110,280,631 104,216,265 82,789,230 41,650,695
Ofros ingresos v gastos 15,275,890 2,233,355 £7,731,593) 9,949 621
Resultados antes de impuestos 125,556,521 106,443,670 75,057,637 51,600,310
impuesto sobre la renta (15,097,033) (630,402} £11,352,904) 3,263,989
Resultado del ejercicio 116,459 488 105,793,218 §3,204.733 24,864,305
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3.21.3. Estados de Flujo de efective

Al Ji de dictembre

KEstados de flujo de efectivo Interine Auditada Auditado Auditado
Montos en DOP 2014 2013 2612 2011
Efectivi por actividades de operacién

Intereses y comisiones cobradas por créditos 974,087,662 064,156,413 823,136,336 746,908,914
Otros ingresos financieros eobrados 291,974,840 356,034 66 234225283 87,023,992
Otros ingresos operacionales cobrados 516,755,102 394,406,546 288,447.225 260,939,766
Intereses pagados por captaciones (551,565,130} (452,331,539 (459,399,422} {327,6062,463)
Intereses pagados por financiamientos (16,465,740) (22,755,376} (14,530,850) {19,661,885)
(rastos generales y administrativos pagados (776,505,377) (661,554 781 (550,271,694)  (492,889,702)
Otros gastos operacionales pagados (219,280,697) £200,767,002) (132,308,543) (99,067,534}
Impuesto sobre a renta pagado 8 {16,005 81 %) {12,976,408) (9,923,488)
Cobros {pagos) diversos por actividades de operacién 272,407,709 {34,032,739) 432,162 (43,554,109}
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 491,408,969 326,749,301 176,754,091 102,113,491
Efective por actividades de inversitn

(Aumento) disminucién en inversiones (930,527,579} (416,545,08%)  (1,077,878,000) (60,115,860}
Interbancarios otorgados (1,277,000,000) (1,778,000,000)  (623,000,000)  (510,000,900)
Interbancarios cobrados 1,277,000,000 1,778, 0000, () 623,000,000 510,000,000
Créditos otorgados (11,394,355,180)  (5,519711,123) (4,244,048,022) (1.914,175,042)
Créditos cobrados 10,238,917,654 4,721,362 444 3,923,769 460 1,446,606,347
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos {94,137.562} (47,841,108) {51,734,800) (69,853,817)
Producto de la venta de propiedad musbles y equipos 1,300,000 - - 137,931
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion 32,741,692 71,994,253 17,308,658 52,176,682

de créditos
Efectivo neto usado en las actividades de inversidn

Efective por actividades de financiamiento
Captaciones recibidas

Devoelucion de captaciones

Interbancarios recibidos

Interbancarios pagados

Operaciones de fondos tomados a préstamo
Qperaciones de fondos pagados

Obligaciones subordinadas
Aportes de capital
Dividendos pagados
Efectivo ncto  provisto
financiamiento

por las actividades de

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio dej afio
Efective y equivalentes de efectivo al finnl del afio

(2,146,061,575)

13,516,871,301
(11,310,023,142}
2,488,000,000
(2,488,000,000)
50,000,000
{200,000,000)

(14,985,711}
2,041,862,448

387,209,842
3,019,390,017

2:406,592,857
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(1,191,040,622)

10,111,999,711
(9,166,429,500)
4,476,775,000

(4,476,775,000)

70,000,160
(14,634,007}

1,000,936,204

146,644,973
2,882,745 hdd

(1,432,582,794)

6,915,353,746

(5,186,297,524)
3,300,000,000

{3,300,000,000)
200,000,000

(160,625,747

16,080,000
(10,258,748}

1,7%4,251,727

518,423,024
2,364,322,020

(545,223,759}

37,425,932,923
{36,405,335,396)
3,739,000,000
(5,739,000,000)
14,500,000
(3,874,253

37,843,400
30,649,609
(9,359,009}

1,090,357,274

647,247,006
1,7117,075,014
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3.22, Informaciones confables consolidadas
No aplica

323, Indicadores financieros

Al 31 de diciembre

interine  Auditado  Auditado Auditado
Estruetura de activos 2014 2013 2012 2011
Disposibitidades netas / activos nefos 27,81 30.72 33011 34,51
Dispounibilidades en el exterior / disponibilidades 5.4 12.53 12.26 12.02
Total cartera de créditos neta / activos netos 40,26 39.7% 39.30 47.18
Total inversiones netas / total activos netos 20.67 23.67 21.91 I1.50
Activos fijos netos / patrimonio #enico S4.67 62.22 64.78 80.73
Activos fijos netos / activos netos 31 Sl 3.46 4.06
Activos fikos bruto/ activos brutos 3.87 4.32 4.44 5.67
Bienes recibidos en recuperacion de créditos netos/activos netos .45 1.00 (.99 1.14
Otros activos netos / activos netos 0.85 0.99 (.85 1.22
Al 31 de diciembre
infering. Auditado  Auditado  Auditado
Estractura de pasivos 2614 2013 2012 2011
Total pasivos / total activos nietos G4 (Kl 93.50 94.51 94.04
Cartera de créditos bruta / total captaciones 4651 46.86 46.06 56.26
Activos productivosftotal pasivos 71.53 68.44 64.84 62.65
Inversiones Banco Central / Total eaptaciones 0.8 £.63 .75 0.37
Total captaciones / total pasivos 94 b4 94.54 04,97 93.24
Depasitos a la vista / total depositos 1118 8.77 11.30 14.46
Depdsitos de ahorro / total depdeitos 2042 23.80 24.73 24.05
Depdsitos a plazo / total depdsitos 6840 67.42 64.34 61.50
Al 31 de diciembre
Intering  Auditado  Auditado Auditado
Estractura de la eartera de crédito 2014 2013 2612 2611
Cartera de creditos vencida {capitaly total de cartera de eredito bruta 1.86 2.54 446 3.36
(,artera_ de créditos vencida {capital y rendimientos) / total de cartera 213 29 412 419
de crédito bruta
Cartera de crédito vigente {capital) / total cartera de crédito bruta 96.471 95.39 92.27 93.41
C.a.rtf_era de crédito vigente {capital v rendimientos} / ol carfera de 97 87 97.08 95.88 95 8]
crédito bruta
Cﬁrtef'a_ée crédito vigente m/n (capital y rendimientos) / total cartera 79 71 £0.24 7999 20.39
de crédito bruta
Cafte.ra. de crédito vigenfe m/e {eapital y rendimientos} / total cartera 18.17 16.83 1599 13.98
de crédito brata
Cartera de crédito vigente In/a / cartera de crédito g2.04  7R2Y 79.22 80.39
Cartera de crédito vigeste m/e / cartera de erédito 17.96 1528 16.66 1542
Pl'OV}Slf)n | para carfera / total de carfera vencida (capital ¥ 12750 13471 78,77 129.13
rendimientos)
Provigion para cartera / total de cartera de crédito bruta 2.71 394 4.03 4.34
SUPERITENDENCIA DE \3&0%:1
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Al 3l de diciembre
interino  Auditado  Auditado  Auwditadae

Liguidez 014 2813 2012 2008
Disponibilidadesftotal caplaciones + obligaciones con costo S0 3352 35.65 37.63
Disponibilidades / total de depésitos 326 3476 37.24 3536
Disponibilidadest inversiones en depositos y valores/total activos 5448 5440 55.62 46,01
Activos produclivos/total captaciones + obligaciones con costo 74.44 69.80 65.97 64.23

Al 31 de diciembre
Intering  Auditado Audifade  Auditado

Eficiencia administrativa 2614 2613 2612 2011
Total gastos generales y administratives/tolal captaciones 7.64 7.68 7.49 8.30
Gastos de explotacion / margen operacional bruto {cost/ income) F3.03 67.57 78.16 86717
Ingresos Financieros / Activos Productivos 17.448 21.57 21.51 22.87

Al 31 de diciembre
Intering  Auditado  Auditade  Aunditado

Estructura de gasfos generales v administrafivos 2014 2013 2012 2611
Sueldos y compensaciones al personal/total gastos grales. y administ,  50.63 47.3% 46.18 45.97
Qtros gastos generales/total gastos generales y administrativos 49.35 52.63 5382 34.03
Total gastos generales y administrativos/tolal gastos 41.33 3512 38.38 15.65

Al 31 de diciembre
Interino Auditado Auditado  Auditado

Otros indicadores 2014 2013 2612 2611
ROA {rentabilidad de los activos) 1.13 111 0.93 .80

ROE {rentabilidad del patrimonio) 18.26 19.89 17.62 14.40
Ingresos financieros / aclivos productivos I'7.48 21.5% 21.44 22.51
Margen financiero brato / margen aperacional bruto 73.54 81.38 80.73 7732
Aclivos productivos / activos totales brutos 65.20 61.53 59.19 56.20
Margen financiero bruto (min) / activos productivos 16.04 13.46 12.26 13.68
indice de solvencia 12.87 11.17 11.82 12.29
Endeudamiento (pastvo/pairimonio} veces 15.68 14.37 17.21 0.02

Aclivos totales en millones en DOP 1224991 9827 8,706 6,850

A conlinuacion algunos comentarios sobre los indicadores principales. En cuanto al tamafio de los aclivos,
¢l Banco enire ¢l cierre de diciembre 2012 y 2013 presento un incremento de 12.88%, pasando de DOP
8,706 miliones a DOP 9,827 millones. Entre ¢l 31 de diciembre 2013 y 2014 se muestra un importante salto
de 24.65%, al pasar de DOP 9,827 millones a DOP 12,249 millones. En cuanio al retorno sobre ¢l
patrimonio el Banco ha obteniendo una variacion positiva entre el 31de diciembre 2012 y 2013 de 2.27%,
mientras que entre ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2014 tuvo una variaciin negativa de 1.63%. El indice de
solvencia se ha comportado establemente, para diciembre 2013 fue de 11.17% en comparacion al 11.82%
mostrado en el 2012, Para diciembre 2014 a el indice de solvencia sube a 12.87%. La morosidad, expresada
como la cartera de crédito vencida enre el total de cartera de erédito bruta, muestra una mejorfa a lo largo
de toda 1z linea ubicandose en el 2013 en 2.54% y para diciembre 2014 en 1.86%. El margen financiero
bruto entre ¢l margen operacional brute mejord levemente entre diciembre 2612 y 2013 subiendo de 80.73
a 81,38 respectivamente; para el 31 de diciembre 2014 dicho indice cas & 73.54. Las provisiones sobre la
cartera vencida muestran una variacion positiva entre el 2012 y 2013 de 71.02%, pasando de 78.77% a
134.71%, para ¢l mes de diciembre 2014 cae a 127.50%.
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324, Imformacion Helevante

3.24.1. Comentarios de Ia Gerencia y Andlisis sobre los resultades [inancieros def Banco Caribe
La situacién financiera del Banco y los resultados operacionales dependen significativamente  de las
condiciones macroecondimicas prevalecientes cn la Repiblica Dominicana. por 1o que antes de realizar
ung inversion en estos bonos de deuda subordinada, los poienciales inversionistas deben considerar,
entre otras cosas, los factores de riesgo descritos en en el presente Prospecto. Asimisme, la siguiente
discusion sobre los resultados operacionales del Banco se debe leer e interprefar conjuntamente con los
estados financieros y las potas que lo acompufian, los cuales lueron preparados de acuerdo a las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de Ia Reptblica
Dominicana. [sias practicas contables difieren en ciertos aspectos n las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera {(NI{F).

3.24.2, Resuliado de las operaciones de ajfios terminados al 31 de diciembre de 2011, 2612 y 2013 ¥
al inierino 31 de diciembre 2014

La siguiente tabla identifica los principales componentes de los reaultados del periodo, representados
individualmente:

Al 31 de dicicmbre

Principales componentes Interino Auditado Auditado Auditado
Montes en DOP 2614 2013 2012 2011

Total ingresos financieros 1,439,7728,697 1,356,531,085  1,143,696,812 911,037,594
Total gastos financieros 613,121,538 510,100,165 489,680,063 359,063,621
Margen fingneiero bruto 826,607,159 846,430,920 654,015,949 851,973,973
Otros ingresos operacionales 516,755,102 394,406,561  288,447227 260,939,766
Ofros gastos operacionales 219,280,097 200,767,002 132,308,543 69,067,534
Gastos operalivos 879,427,999 738,452,270 626,760,566 573,579,603
Resultado operacional 110,280,631 104,216,265 82,789,230 41,650,695

3.24.2.1. Resultados del ejercicio

Los resultados del Banco para el pertodo terninado el 31 de diciembre de 2613 son de wna utilidad de
DOP1635.8 millones en comparacion con los DOP63.7 millones alcanzados en el periodo correspondiente
al 2012, ef margen financiero bruto experimentd un crecimiento de DOP192 millones, equivalente a un
29.4%.

Un importante detaile del desempefic del banco es el incremento en la capacidad de generar ingresos.
Durante el afio 2013 ¢l banco generd ingreses financieros de DOPI,356 millones versus DOP1,i43
millones el afio anterior. Este incremento es consecuencia de una estrategia de colocacion de fondos en
productos de erédifo dirigidos a los segmentos de banca personal, coma vehiculos y tarjeta de crédiio, los
cuales generan mayores rendimientos v la incursion en nuevos segmentos de negocios como la negociacion
de tituios valores. Vale la pena mencionar que de la misma formn los ofros ingresos operacionales
mostraron una mejoria importante, los mismos pasaron de DOP288 millunes al cierre del afio 2012 & DOP
394 millones, un 36.7%, que es un resultado directo de la estrategia del banco de incrementar sus ingresos

no financieros. ;
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Fl para el cierre det 2014 el resultado exhibido por ¢l Banco superd al resultado 2013 en DOP6 millones
(5.83%}. Los ingresos financieros alcanzaron 1,439 millones, DOP83.2 millones (6.13%) 1nas que m el
2013. Bl margen finaneiero disminuyd en DOP19.8 millones €2.34%] con respecto al 2013 debido al
impacte on el recorte de la tasa de interés del negocio de tarjea de ¢rédilo, sin embargo otros ingresos
operacionales permitieron que el Banco superar ¢l resultade operaciomal de 2013 al ingresar DOPSI6
millones,

3.24.2.2. Ingresos financieros

Los ingresos financicros del Banco se incrementaron en DUIPA1Z2E millones (incremento de 18.6%j,
para cerrar el afio 2013 en DOP1,356 millones, en comparacién & los DOP1,143 millones para igual
pericdo en el afio 2012. Los ingresos financieros aumentaron principalmente debido a los negocios
refacionados con las inversiones en titulos valores, que sumaron DOP 107 millones entre el 2012 y 2013,
este renglon paso desde DOP286nuillones a DOP393 millones a cierre del 2013, Los ingresos por intereses
y comisiones por crédito erecieron DOP 105.9 milicnes de DGP 394 millones en ef 2013 conira DOP 284
millones en el 2012, Entre ef 31 de diciembre 2013 v 2014 los ingresca financieros crecieron DOP 83.2
millones {6.13%}, pasando de DOP 1,356 millones a DOP 1,439 milloyes. Este movimiento positive en
los ingresos financieros viene respaldado por un incremento en DOP 941.0 millones( 40.45%;) de las
inversiones en titules valores que mantiene el banco en su portafolio las cuales cerraron para ¢f 31 de
diciembre 2013 con un balance de DOP 2,326 millones.

3.24.2.3. Gastos financieros

I} rubro de gastos financieros del banco aumentd en DOP20.4 millones {4.2%) aleanzando DOPSI
millones pata ¢l periode terminado de diciembre del 2013, al comparario con el mismo periodo del afio
anterior. Este aumento se debe basicamente al incremento en la cartera de depdsitos y de inversiones. Por
otro lado el gasto por intereses y comisiones por financiamientos aumento, comparando el cierre del 2013
eon ¢l 2012 en DOP 8.0 millones (55.4%). Para ¢l 31 de diciembre 2014 el gasto finaneiero se ubicd on
I3OP 613.1 miliones, un incremento de DOP 103.0 miliones (20.20%) con respecto a diciembre 2013,

3.24.2.4. Margen financiero bruto

Ei margen financiere bruto aumentd en DOP 192 millones (29.4%) leganda aleanzar [X0OP846 millones
al 31 de diciembre del 2013 en comparacion con los DOP 654 millones alcanzados al 31 de diciembre
det 2012, Este desempefio positive en fa generacion de beneficios se debe a Ia evolucion favorable de los
ingresos y gastos descrita anteriormente. Bn adieion a las informaciones presentadas el baneo registré un
aumento de sus aetivos productivos en DOP 908 millenes 17.0%}, hecho que contribuyéd en términos
generales a su mejor desempefio financiero. Para el 31 de diciembre 2614 el margen financiero bruto cae a
DOP 826.6 millones {2.34%), esto debido a la ealda en los ingresos de tarjeta de crédito y la estrechez del
margen enire la {asa activa y pasiva,

3.24.2.5. Provisiones para cariera de eréditos

£l gasto de provisiones sobre los activos productivos segin el estado de resuitado auditado al 31 diciembre
presentd un.incremento de DOP 89.2 millones (97.1%;) situéndose en DOP 181.0 millones en 2013, en
comparaeidn con los DOP 91.9 millones en ef afio 2012, Este comportamicnio se da por ¢f incremento de
la eartera de préstamos principalmente, donde se aplica un prudente manejo de politicas estrictas que tienc
en vigencia la institueidn para otorgar préstamos al piblieo. Para el 31 de diciemrbe 2014 el gasto de
provisiones fue de DOP 119.5 millones,

En cuanto al riesgo global, las provisiones para cartera de créditos como porcentaje del total de Ia carfera
bruta fue de 3.94% en diciembre 2013, siende en el mismeo periodo del 2012, 4.03%. Para diciembre 2014
esta misina razon de provisién se encuentra en 2.71%.
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3.24.2.6.Provisiones para inversiones segociables ¥ a vencimienio

Para el 31 de diciembre 2013 el gasto de provisiones para inversiones negociables y a vencimiento del
portafolio de inversiones fue de DOP 2.4 millones, csto debido 2 que ¢l portafolio crecio de DOP 1,907
millones el 31 de diciembre 2012 hasta alcanzar un monto de DOP 2,526 millones al 31 de diciembre del
2013, Este aumento se debe a que durante ¢l afio 2013 el banco opté pur ampliar la cartera de inversiones
haciendo diversificacion en la adguisicién de mstrumentos. Para el 11 de diciembre 2014 el gasto de
provision por inversiones fue mulo, mientras que en el misme periodo en ¢l 2013, como se comenté al
principic del parrafo, fue de DOP 2.4 millones.

3.24.2.7. Margen financierc neto
Con los resultados descritos en los puntos anteriores, el margen financiero neto aumentd en DOP1212T
miliones (18.02%) alcanzande DOP662.95 millones para el periode terminado el 31 de diciembre del
2013 respecto a los DOP561.68 millones correspondientes al mismo pariodo del afio 2012, Parael 31 de

diciembre de 2014 el margen financiero neto se mostrd en DOP 7671 milloncs, mientras que en el mismo
periodo del afio 2613 presento ciftas de DOP 662.9 miliones, una crecimiento de 6.65%.

3.24.2.8,Otros ingresos operacionales

Para los pericdos que culminan al 31 de diciembre, la siguientc fabla refleja los componentes de los
ingresos por ofras operacicnes:

Al 31 de diclembre

Interino Auditado Auditado Auditado
Meantos en DOP 2014 2013 2812 2811
Comisiones por servicios 421,702,273 310,653,811 235,846,645 196,338,069
Comisiones por cambio 94,829,167 83,703,554 32,570,392 58,490,561
Ingresos diversos 223,722 49,196 30,188 6,091,136
Otros ingreses operacionales 516,755,162 394,406,561 288,447,225 260,939,766

Otros Ingresos operacionales se incrementaron en DOP105.9 millones (36.7%) durante los doce meses
termninados  al 31 de diciembre del 2013 para alcanzar DOP394 millones, al compararios con los
IXOP288 millones para igual periodo del 2012. Podemeos resumir el ncremento al desempefio favorable
de las comisiones por servicios, el cual expreso un aumento de 31.7%. I'ara sa presentacion en ¢l estado de
resuftado de las entidades de intermediacion financiera, los ingresos por diferencia de cambio se consideran
por separado de los demés ingresos operacionales, mostrandose e vakar neto de gastos por diferencia de
cambio, Al 31 de diciembre 2013 este componente registré un saldo negativo por DOP 13.8 millones. Para
diciembre 2014 otros ingresos operacionales se incrementaron en DOP 122.3 millones (31.02%), pasando
de DOP 394 .4 millones en diciembre del 2013 a DOP 516.8 miilones, este aumento se debié al crecimiento
en las comisiones por servicios,

SUPERITENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

bt

AR 0%

APROBADO

-

117 de 130



3.24.3. Otros gastes operacionales

Al 31 dediciembre

Interino Auditado Auditado Auditado
Montos en DOP 2014 2013 2012 2611
Comisiones por servicios 130,419,071 112,330,306 04,354,726 54,073,045
Gastos diversos 88,861,026  88.436,696 17,553,817 449,944,589
Otros gastos operacionales 219,280,097 280,767,802 132,308,543 304,617,634

Los otros gastos operacionales experimentaron un aumento de DOFGE millones (5 1.74%) alcanzando
una cifra de DOP200.7 millones para ¢ afio fiscal del 2013, en comparacién con los DOP132 millones
registrados durante el mismo periodo del 2012, Este incremento en gistos se debe principalmente a
aquellios incurridos por el Banco para el fortalecimiento del programu de lealiad y gastos para mejorar el
proceso de préstamos de vehicnlos ambas iniciativas para ofertar mejores beneficios a los clientes, Para el
periodo det 31 de diciembre 2013 y 2014 el incremento en los otros gastos fue significativamente menor,
siendo este de tan solo DOP 18.5 millones (9.22%).

3.24.4. Gastos Operativos
La siguiente tabla refleja los componentes de los gastos operatives al 31 de diciembre de 2011, 2012y

2013, v al interino del 31 de diciembre dc 2014;
Al 31 dediciembre

Interino Auditado Axditado Auditado

Montos en DOP 2014 2013 2012 2013
Sueldos y compensacion al personal 421,522,455 328,414,294 267,757,958 243,053,074
Servicios de terceros 58,285,624 43227468 32,196,015 26,018,946t
Depreciacion y amortizacion 55,887,408 31,380,200 29,595,091 30,879,616
Otras provisiones 47,217,927 AS,1S7,295 46,393,782 44,870,586
Otros gastos 266,514,585 290,313.01% 250,317,721 228,757,308
Gastos operatives 879,427,999 T3R492276 626,260,567 573,579,605

Los gastos operativos del Banco prescntaron un aumento de DOP 1117 millones (17.8%) en el
perfodo terminado ¢l 31 de diciembre del 2013, en comparacion con ¢l misma perfodo del afio anterior,
como resultado del incremento en DOP 60.6 millones (22.6%) en la partida de sueldos y compensacion
al personal. Este ammento se debe a los gastos asociados al manejo nomal de fos recursos, asi como
liquidacion y beneficios al personal. También el renglon de depreciaciones y amortizaciones aumento en
DOPL.7 millones (6.0%), los cuales incluyen incrementos en gastos de depreciacion debidoe a las nuevas
inversiones realizadas por el banco y amortizacion de otros cargos diferidos, Ef rubro de servicios a los
terceros durante el periodo terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 cerd con balance de IDOP 43 millones
versus DOP 312 midlones en diciembre 31 del 2012, este aumento de 14.7% se debe a que se destinaron
mayores recursos a auditorias y consultorias cxtemas destinada a salvaguardar la integnidid y transparencia
del banco. Para diciembre 2014 el gasto operativo alcanzé DOP 879.4 millones en comparacion 4 jog DOP
738.5 miliones - experimentados en ‘diciembre 2013, una variacion de 19.1%, el mayor impacto en esic
movimiento se debio a la partida de sueldos y compensacién al personal

3.24.5. Resultado operacienal

En base ‘a las puntos expuestos én detalle anteriormente, los ingresos  operacionales del Banco
incrementaron  en 23.8% colocdndose asf en DOP104 millones para el periodo terminadoe el 31 de
diciembre del 2013 comparados con los DOP 82.7 millones al mismo pericdo del afio 2012, Para ef 31 de
diciembre 2014 el resultado operacional muestra una variacion positiva marginal de DOP 6.1 millones
(5.83%) con respecto al mismo periodo en ¢ 2013,
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3.24.6. Resultado antes de hmpuesio sobre la renta
Bl resultado del Banco antes de deducir ¢l impnesto sobre la renta aumentd en DOP31.3 miflones
{41.8%) para alcanzar la cifra de DOP106 miflones en los doce meses dol afle 2013, en comparacion con
les DOP 75 miliones logrados al 31 de diciembre del 2012,

3.24.7. Impuesto sobre Ia renta
£l impuesto sobre la renta disminuy6 para ¢l afto 2013 ea DOP 11.2 millones en comparacion al afio 2012,
Hsta disminucion es debida a fa deduccidn de anticipos utilizados por gl banco durante este periode fiscal,

aplicando lo acordade con organismos reguladores en materia impositiva en |4 realizacién del IR2.

Al 31 de diciembre

_Montos en DOP 2013 1012 2011
Corriente 16,965,765 16,797,114 7,251,986
Crédito fiscal por aprovechamiento de
perdidas trasladable S - (1,951,873)
Crédito fiscal por retencidn de dividendos - (2575,00° (2,335,753)
Impuesto de afios anteriores - 6,566,591 "
Impuesto sobre la renta diferido {16,315,363} (8,335,769} (6,224,349)
Impuesto sobre la renta 650,402 11.5352,904 (3,263,989

325, Activos totales

Al 31 de diciembre del 2013 los activos totales del Emisor presentaban un incremento de DOP1,121
millones (12.8%6) alcanzando [DOP 9,827 millones en comparacion con DOPB706 millones al finalizar
diciembre 2012, De ia misma maners, la cartera de créditos neta regishid un crecimiento de DOP4RY
millones (14.2%} pasande de DOP3,421 millones al 31 de diciembre de 2012 a DOP3,910 millones al 31
de diciembre del 2013 A diciembre 2014 los actives totales alcanzaron DOP 12,249 millones. La cartera
de crédito neta aleanzé DOP 4,931 millones, una variacion de DOP' 1,021 millones con respecio a
diciembre 20613,

Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones en valores presentan un ereciniente de DOP419 millones
(21.97%), al crecer su balance de DOP1,907 millonies al clerre de diciembre 2012 a un balance de
DOP2,326 millones. La cartera de inversiones estd compuesia en su mayiria por valores emitidos por el
Banco Central de la Repiblica Dominicana vy el gobierne domipicans ¢ Insifromentos  en moneda
extranjera clasificados “prado de inversion” Estos incrementos se deben principalmenia a la incursion del
banco en esta linea de negocios v 2 la baja demanda de créditos por parie de ios clientes de la banca de
comercial motivados por la disminucién de la actividad econdmica del pais. Para diciembre 2014 las
irversiones valores alcanzan DOP 3,267 millones versus DOP 2,327 millones en el 2013, para una
variacion de DOP 931 millones (40.45%).
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326, Pasivos totales

Al 31 de diciembre del 2013, los pasivos totales fueron 1D0OP9,188 millanes, un incremento de 11.67%
sobre el balance al 31 de diciembre del 2012 de DOPE.228 millones. A la misina fecha, los depdsitos
totales captados del pablico totalizaban DOP7,465 millones, para un crecimiente de 11.9% en
comparacion con los depositos totales al 31 de diciembre de 2012 de DOP6,666 millones. Este incremento
de los depdsitos viene dado por el exitoso desempefio de las unidades de negocios durante todo ef 2013.
L.os depdsitos de ahorro aumentaron un 8.6% pasando de DOP 1,407 millones 2 DOP 1,528 millones para
diciembre 2013 y los depdsitos a plazo pasaron de DOP 4,439 millones para diciembre 2012 a DOP 5,258
millones en el 2013, un crecimiento del 18.46%. £l Banco obtiene el 76% de su fondeo a través de
depésitos directos de clientes. El 6% restante proviene de los aportes de los secionistas y un 18% de
préstamos v ofros financiamientos. Al 31 de diciembre 2014 Ios depdsitos tofales son de DOP 9,620
millones, un incremento de DOP 2,155 millones (28.87%) en compararion a diciembre 2013 que mostro
DOP 7,465 millones. Este crecimiento estd en Hnca con los objetivos planteudas por el Banco.

Al 31 de diciembre

Intering Auditado Auditado Auditado
Mentos en DOP 2814 2013 2012 2811
A la vista [ 60,331,678 660,592,566 802,801,769 820,252,879
De ahorro 1,873,196,645 1,528,929,4058 1,407,905,359  1,020,133,911
A plazo 6,665347,801  5,258,808,581 4.408289,113  3,345,704,577
intereses por pagar 21,293,489 16,782,309 19,960,292 136772393
Obligaciones totales con el publico  9,626,171,613  7,465,112,86]1 6,6'51}_- EJLéJPFEFW& Vﬁwngs]
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Liquidez y fuentes de capial

3.27.1, Patrimonio téenico e fndices de adecuncion patrimonial

La siguiente tabla resume ¢l patrimonio del banco asi como el indicadde—sisol IR e
regulaciones de la Superintendencia de bancos técnico y los indices de adecuacion dei capital:
Al 31 de diciembre
interino Anditado Auditado Auditado

Montos en DOP 2014 2613 2012 2011
Capital pagado 582,950,300 497221,200 365044400 322,970,800
Capital adicional pagado 4,441 4,387 16,084,387 4,336
Ofras reservas patrimoniales 22,806,120 22,806,120 17,516,459 14,331,222
Superdvit por revaluacion 18,454,262 18,454,261 18,665,569 18,876,880
Resultados acomulados de afios anteriores {182,714} " - "
Resultados del ejercicio 110,459,488 106,714,865 60,730,807 52,332,399
Total patrimonio neto 734,491,897 639,260,833 478,041,622 408,515,637
indice Solvencia 12.87% 1L17% 11.82% 12.29%

La Superintendencia de Bancos requiere un minimo de 10.0% para el indice de patrimonio tcnico
sobre activos de riesgo (indice de solvencia). Al 31 de diciembre de 2013, el emisor mantenia dicho
indice en 11.17%, y al 31 de diciembre de 2014, este indicador fue de [LE87%,

3.27.1.1. Riesgo de liguidez

El crecimiento y diversificacion de su base de depdsitos le ha permitide al Banco Caribe Miltiple Caribe,
incrementar de manera siguificativa su cartera de préstamos ¢ inversiones. Dentro de su organigrama
¢l drgano responsable de mangjar el ricsge de liquidez de la instilucion es el Comité de Activos y
Pasivos {ALCO, por sus siglas en inglés), quien define los pardmetros al drea de tesoreria para maneiar de
manera eficiente la Houidez. Adicionalmente, estos purimetros de mercado y liquide: son supervisados por
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la Direccion de Riesgos Operacionales, que a su vez reporta a lp Presidencia Bjecutiva de Riesgos. 1a
lignidez es uno de los puntos mas importantes para tomar en cienta duranie ¢l proceso de maneio de una
institucidn bancaria, en cste sentido el Banco Caribe tradicionalmente ha mantenido un perfil global de
liquidez robusto, $i tomamos en cuenta los indicadores para medir este componente, cl indicador
disponibilidad a depdsitos totales, ¢l cual se calcula tomando en cuenfa todos los activos liquidos y el
efectivo en caja y boveda, dividido por el monto total de los depositos. Faii indicador al cierre del afio 2013
se situd en 34.7% muy por encima del promedio de 24.9% de la banca en general. Al mismo tiempo Banco
Militiple Caribe mantiene una alta proporcién de sus activos en sn caitera de inversiones, un 23.7% a
diciembre 2013, que por su naturaleza son relativamente liguidas, Parn diciembre 2014, segin cstado
interino, las disponibilidades sobre las captaciones totales se situd en 31.26%, mientras que a cartera dc
inversiones {en el portafolic “Otras inversiones cn instrumentes de deuda™) representan 25.99% de los
activos totales.

Una de las politicas ulilizadas para el manejo de la liquidez de la institucion es la del mancjo eficiente de
las tasas de interés activas y pasivas en el tiempo. Para esto, ¢l drea de tesoreria monitorea constantemente
las tendencias de precio del Mercado y cualquier sitsacion ea el entorno econdmice y del sector
que pudiera cambiar las expectativas y tendencias. Dentro de las variables monitoreadas se encueniran
los indicadores monetarios publicados por Banco Central y se realizan sondeos constantes con la
competencia y los clienfes.

El Banco Caribe ha enfocado su estrategia en fener una hase de depositos estable y diversificada que le ha
permitido minimizar los riesgos vy fener un control de sus gastos. Como resuitado el banco ha mostrado un
cregimiento importanie en su base de depdsitos, el siguiente cuadro mnuesira los depdsitos y ofras fuentes de
captacion:

Al 31 de diciembre

Interino Auditado Aulitada Auditado
Montos en DOP 2014 2013 2012 2011
Depdsitos A fa vista 1,060,333,678 660,562,556 802,801,769 820,252,879
Depdatios e ahorro 1,873,196,645  1,528,929,405  1,407,905,359 1,020,133,911
Depdsitos a Plazo 6,665347 801 5,258,808,581 4,430289,113  3.345,704,577
intereses por pagar 21,293,489 16,782,309 I 6,960,292 12,677,295
*Depésitos Instituciones
Financieras del Pafs v 1,278,260,501 1,221,835,845  1,071,119,432 807,546,371
del Exterior
Total Depdsitos 16,898,432.114  8,686,948,696  7,740.075,965 6,006,315,033
Fondos Tomados @ g4 543 354 200,000,000 200,211,111 160,876,282
Préstamo
Obligaciongs 17,097371 122,002,011 118,649,733 116,470,600
Subordinadas
Liguidez externa fotal  11,066,892,818 9,008,950,707 8,058,936,809 6,283,661,9158

La liquidey externa total el banco la utiliza para invertir en activos productives, que se rcsume en otorgar
préstamos y adqguirir inversiones. De los depdsitos del plblico un porcentaje es depositado en el Banco
Central, este monto es el encaje legal. Bl porcentaje varfa dependiendo la politica monetaria del Banco
Central v este se puede maodificar por Resolucion de la Junta Monetaria. El encale legal esté disefiado para
garantizar Ja disponibilidad de fondes liguidos de la nstHucion con ¢l fin de cubrir los retiros de los
depasitos del ptblico
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E] Banco Caribe tiene como opcion acceder al mercade interbancario local pura liquidez a corto plazo.
Este mecanismo ¢s de uso comim en el mercado y por lo general existe disponibilidad en et mercado para
suplir ei mercade financiere, La Ventanilla Lombarda del Banco Central, la cual realiza préstamos a corto
plazo a las instituciones financieras a una tasa de inferés filada por ¢l Banco Central, es otra fuente de
liguidez disponible. Como parte de su gestion de Tesorerfa, la institucion realiza la compra y venta de
certificados del Banco Central fanto cn el mercade primaric como el secundario. Esto le permite
realizar una gestion de liquidez efectiva a corto plazo.

3.27.1.2. Operaciones contingentes

El Banco comsidera como contingencia las operaciones por las cunles la entidad ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generarie
obligaciones frente a terceros. Las cuentas contingentes contienen mwales, carfas de crédito, y garantias
crediticias. 1.a institucidén mantiene contratos de créditos que no son reconocilas como pasivos pero que
estd en obligacion de registrar en las cuentas de orden o de contingencia. El monto total de ¢stas cuentas no
necesariamentc representan egresos de efectivo en el futuro dado que s espera que la mayorfa de estos
contratos de crédito expiren sin pecesidad de realizar ningiin pago por parte del Banco. Las mismas
politicas de riesgo de crédito que se aplican para otorgar préstamos o pi#ra registrar cualquier ofro activo
financiero del banco se aplican para estos instrumentos. Inclusive, en caso de considerarlo necesario, se
requieren garantias adicionales a algunos clientes para el otorgamiento de estos avales, cartas de crédito o
garantias de crédito. Estas garantias adicionales varian de acuerdo a los casos especificos pero pueden
incluir depdsitos en instituciones financieras, instrumentos de inversion, ¥ activos fijos.

El cuadro siguiente refleja las operaciones contingentes de la instifucion:

Al 31 de diciembre
Interine Auditado Auditado Auditado
Montos ex DOP 2814 2013 202 011

Garantias otorgadas - avales comerciales §5.667,107 96,300,778 111,758,560 44,768,512
Cartas de crédito emitidas no negociadas 33,035,000 43,095,000 38,135,000 35,935,000
Lineas de orédito de utilizacién | 510091978 1310,760,552 1,431,314,845  1,173,910,724
automdtica

Operaciones contingentes 1,645,593,386  1,455,156,330 1,581,208,405 1,254,614,236

3.28 Informaciones estadisticas y otras informaciones del Emisor
Los cuadros siguientes presentan los balances de nuestros activos y pusivos generadores de intereses para
los afios finalizados el 31 de diciembre del 2011, 2012 y 2013 v al interino del 31 de diciembre 2014, junio
a los ingresos y gastos financieros generados. Estos balances sc han clasificado en moneda nacional y
moneda extranjera con excepcion a los casos sefialados.

3.28.1. Rendimiento activos productivos

El cuadro siguiente ilustra, para cada uno de los periodos identificados, el rendimicnto en DOP, los niveles
de activos productivos e ingresos financieros, todos presentados en base nominal.

Al 31 de diciembre

Interino Auditado Auditado Auditado
Montos en DOP 2014 2613 2012 26811
Activos productivos 8,199,424,795  6,236,975,306 5328736,176 4,019,993313
Ingresos financieros netos  1,439,728,697  846,43G,920 654,015,959 551,973,973
Rendimiento 17.56% 13.57% 12.27% 13.73%
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3.28.2. Depdsitos en ofros bances

La signiente tabla muestra los fondos ¢ inversiones a corto plazo depositados en ¢l Banco Central,
comerciales y bancos corresponsales, por tipo de moncda, para | fechas indicadas. l.os depositos
denominados en dblares de los Estados Unidos se expresan en pesos dominicanos wtilizando la fasa de
cambio publicada por ¢l Banco Central para las fechas correspondientis.

Al 31 ile diciembre

Interino Auditado Auditado Aunditado

Montos en DOP 2814 2013 2012 2611
Banco Central 1,049,473,004 725,547,931 680,037,405 675,325,086
Bancos comerciales 116,826,579 80,360,048 82,263,744 20,637,112
Total depésios en moneda nacional 1,166,299,673 885,907,979 762,331,149 695,966,198
Depésites er moneda extranjera:
Banco Central {dolarcs) 753,858,542 755,444,060 818,775,830 505,573,531
Bancos corresponsales 184,788,210 378,380,753 351,695,929 284253727
Total depésitos en moneda extranjers 938,646,752 1,133,826,813 1,178,471,759 789,827,258
Depésitos totales 2,104,946,423  1,939,734,792  1,932,802,908  1,485793,456

3.28.3. Portafolio de lnversiones

. La siguiente tabla detalla la cartera de inversiones de Hacienda y Banco Central utilizande el valor de
! adquisicion de los bonos para los affos terminados el 31 de diciembre del 2611, 2612 y 20613 vy al interino
del 31 de diciembre 2014,

Al 31 de diciembre

Interino Audiiado Auditado Auditado
Montoes en DOP 2814 2813 2012 2011
*Bonos Gobierno 1,575,076,061 783,996,306 695,843,628 220,673,926
Titulo Banco Central 1,514,535,682  1,443,222,667 1,084,126,220 445,152,546
Bancos multiples 10,600,060 - - -
Entidades financicras extranjeras 84,407,188 - - -
Portafolio total 3,184,818,932  2,227218,873  1,779,969,848 665,826,472

En términos de apetito de riesgo la institucion mantiene un portafolie de inversiones conservador, el
coal cstd compuesto en un 97.03% por titulos emitidos por Bance Ceniral {47.57%) y el Gobierno
Dominicano (49.47%).

3.29. Cartera de crédifos
3.29.1. Cartera de créditos por tipo
El cuadro siguiente muestrs los préstamos por tipo de crédito y riesgo al 31 de diciembre de 2012 y 2013, v

al interino del 31 de diciembre de 2014 en DOP, segln la Superintendencia de Bancos la Clasificacion
representan los siguientes riesgos:

—  Clasificacion A: Riesgo normal; i “”‘*’ : 31
_ Clasificacién B: Riesgo potencial; Sty ﬁ;g?ggzﬁgﬂggg‘i ‘;%;1?&

- Clasificacién C: Riesgo deficiente;

— Clasificacion I Dificil cobro; e .
] o LE TR

- Clasificacion B: Frrecuperables. 24 Al 7015

APROBADO

% Incluye bonos en moneda extranjera
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Al 31 de diciembre

Crédito comercial Interine  Auditado  Auditado Auditado
Montos en DOP 2814 2813 2612 2011
A 42.00%  35588%  64.50% 52.19%
B 23.29%  23.98% 19.37% 17.52%
C 12.18%  15.158%  873% 15.30%
D 20067%  1853%  2.80% 10.16%
B 2.47% 4.77% 4.60% 4.82%
00.00%  100.00%  100.00% 166.00%
Al 31 de diciembre
Crédito de consumo Interino Audifade  Auclitado Auditado
Maonios en DOP 26814 213 2012 201%
A 94.78% 93.06% 01.55% 02.86%
B 3.14% 3.31% 353% 2.48%
C 1.08% 1.96% 1.02% 1.69%
B 0.86% 1.34% 1.34% 1.61%
E 0.15% 0.33% 1 RS54 1.36%
160% 100.00% L0 D0 % 100.00%
Al 31 de diciemhbre
e i i potecario Interino Auditado  Auditado  Auditado
SUPERITENDENCIA [ mORES DOP 2014 2013 2012 2011
IREGCION D OFEREA ?ffﬁf(:ﬁ 92.22% 90.58% 95.10% 93.47%
B T18% 5.40% 4.38% 2.41%
o :] &T::H T C 3.00% 3.36% G.53% 1.85%
o TR LD 0.00% 0.66% {1, (s 0.85%
E 0.00% 0.00% {0,005 1.42%
APROBADO 100.00%  100.00%  100.00%  100.00%
sci?

Esta clasificacion se basa en las regulaciones vigentes impuestas por la Superintendencia de Bancos,
3.29.2. Concentracion de la cartera de crédifos y limies establecidos

La exposicién del Banco con los 26 principales deudores (distribuidos entre 10 grupos econdmicos} al 31
de diciembre de 2013 totalizaron DOP749.7 millones, este monto esth compueste por deuda y otras
contingencias que representaron un 18.8% de la cartera de crédilos. La mayor conceniracion de nuesira
cartera de mayores deudores, s¢ encuentra en el sector de la construccion, ¢l cual al 31 de diciembre 2613
representaba tin 17.7% de la cartera de mayores deudores, y un 4.23% de] total general de 1a cartera lotal.

La exposicion crediticia a un solo cliente o grupe scondmico esta miladn de acuerdo 1 Jo establecido en
las regulaciones vigenles. Los limites icgales individuales vigentes dependen de las garantias ofrecidas, Bl
limite total de exposicion a un grupo_econdmico en particular se caltula en base a una proporcion del
patrimonio téenico, 0 capilal regulatorio de la institucidn de intermediacion financiera. Bl deudor puede
estar localizado en territoric nacional o exiranjere, pero debe tener presencia local, a través de una
subsidiaria, sucursal o olicini de representacion. Los préstamos con gurantfas lienen una exposicién
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misinie de un 20% del patrimonio técnico. Los préstamos u sola firma y sin garantias, tienocn una
exposicion méxima de un 10% del patrimonio técaice. Los Hmites de 20%: y 10% son calculados ci base
individual,

Al 31 de diciembre de 2013 ¢ patrimonio técnico del Emisor alcanz los MOP 578.6 millones. A esta focha
la mayor exposicién a un grupo econdmico representaba 15.5% de este palrimenie #cnico. En estc sentido
el Banco Multiple Caribe se encuentra en cumplimiento con las rcgulacienes vigentes impuestas por la 818,
El Consejo de Administracion de la institucién, en casos muy limitades, pucde varlar este limite interno
basado en Ia calidad crediticia del deudor, los términos del préstamo y/o la calidad de la garantia oftecida,
siempre on cumplimiento con los limites legales vigentes.

Descripeldon de la categoria al 31 de diciembre 2013 Balance “Porcentate de participacion
Industrias manufactureras 15,500,600 212
Construccitn 170,344,751 227

Comercio pot mayor v &l por menoy 155,582,434 20,73
Hoteles y restaurantes 131,996,997 17.60
Transporte, almacenamiento v comunicacion 62,672,300 8.36
intermediacién financiera 20,005,246 2.67
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 79,645,865 10.62
Educacion 21,193,589 2.83
Servicios sociales y de salud 67,018,297 8.54
Hogares privados con servicic domestico 235,603,380 341
Total 749,862,861 166.890

3.29.3. Crédito por vencimiento

Bl siguiente cuadro analiva la cartera total ncta al 31 de diciembre de 2013, por tipe y plazos do
venelmiento.  La cartera totsl pasd de DOP3,421 millones en a diciembwe 31 del 2012 a DOP3,910
miliones en ¢l 2013, Io gue representa un incremente de 17%. Entre el 11 do diciembre 2013 v 2014 hubo
una variacién de DOP 1,065 millones {27.32%) creciendo la cartera de DOP 3,919 millones a DOP 4,931
miliones respectivamente.

Al 31 de diclembre

Interine Auditado Auditado Auditado

Moutos en DOP 2014 2013 2012 2041
Corto plazo (hasta un afio) 2,048391,399 1,699,393,070 1,238,868,040 1,351,463,600
Mediano plazo (mis de un _ ; 159 1 faT
afio y hasta tres (3) afios) 515,926,602 1,063,833,475 158,835,216 B610ST 705
Largo plazo (mas de tres (3}
afios) 2,418.519,699 1,223,261 434 1,750,763,007 1,257,513,789

4,982 838,060 3,086,487,979  3,448,466,203 3,270,035,094
Rendimicntos por cobrar 86,518,737 84,152,658 116,712,985 108,942,932
Provisién para créditos y A
rendimientos por cobrar (137,574,326) (160,246,307) (143,840,950) (146,669,398
Total créditos 4,931,785,411 3,916,394,330  3,421,338,298 3,232,308,628
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3,294, Tipos de créditos

El Banco clasifica su cartera de acuerdo al Reglaumenio de Evaluacion de Actives aprobado por la Juma . =5
Monetaria el 15 de diciembre de afio 2004. De ucuerdo con este reglaments, las inptiticionés t._nuu ” E‘JM.ORES
deben clasificar todos los productos crediticios en una de las siguientes categorias, i.fé’a:\m.ﬂl Ainf TA PUBLICA
los fondos colocados; estas categorias son: TRRECCHN {jEE&

- Comercial, los cuales se dividen entre mayores denderes y menares deudors

- CORSIMO
—  Hipotecarios

En las siguicntes tablas describen las condiciones de la cartera de crédito en cunnto o (kg
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estado actual, es importante resaltar que no incluyen rendimiento por colrar ni provisiones para crédztos y

rendimientos:

Al 31 de diciembre

Créditos comerciales Interino Auditado Apditado Auditado
Montos en DOP 2014 2613 2012 20811
Vigente (3) 1.210,850,876 1,069,632 ,590 1,010,938,708 1,119,420,979
Reestructurados {ii) 187,356,579 198,497,151 156,754,688 247,500,754
Vencida:
De 31 a 90 dias i) 722,803 3,282,401 34020 437 646,857
Por mas de 90 dias {iv) 21,042,902 33,439.906 20,934,705 33,877,134
En cobranza judicial {v} - 2,743,415 549178461 -
Toial 1,428,173,168 1,367,595,463 1,251,228,9%9 1,401,446,324
Al 31 de diciembre

Crédito de consumo Interino Auditado Auditado Auditado
Monios en DOP 2014 2013 2012 2011

Vigente {) 3,235,931,581 2,340,273 517 1,825 626,259 1,492.813,325
Reestructurados (ii} F27.228 1,875,582 3769175 3,218,196
Vencida: - - " -

De 31 a2 90 dias {iii) 2.630,111 1,835,510 21019456 1,622,611

Por mas de 60 dias (}v) 69,912,049 60,261,071 BN, 008 70,266,253
En cobranza judicial (vy - - 240,035 7,167,715
Tofal 3,309,200,969 2,404,245 680 1.h4,723,533 1,575,088,160

Al 31 de diciemhbre

Crédito hipotecario Interino Auditado Anditado Anditado
Montos en DOP 2814 2013 2612 2011
Vigente (i) 253,405,845 272,749,694 192,475,338 293,498,130
Vencida:
De 31 a 90 dias {ii) 58,025 126,404 38,393 2,340
Por mas de 90 dias (iv) - 1,770,738 - .
Fotal 253,463,876 274,646,836 292,513,731 293,500,670

3.29.5, Categorias de rlesgo

Para propésitos de determinar la provision requerida, ¢f Reglamento de Evaluacion de Activos agrupa todas
las exposiciones crediticias en una de cinco categorias (A, B, C, D, y [} lus cuales dependen del riesgo de
incumplimiento. Dependiendo del tipo de crédito, el criterio aplicado pam la evaluacién de riesgo crediticio
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inclaye uno, o més, de los siguientes factores: (i) capacidad de pago del deudor con respecto a la totalidad
de sus obligaciones financicras; (ii} historial de pago del cliente en la institucion y en ¢l sistema financiero
en general; y, por tltimo, (ili} riesgo pais. El Banco revisa continuamente |n cartera de crédlios, al igual que
la 818 cuando lo considera prudente o necesario. La clasificacidn del dendor deternina ef requerimicnio de
provision de cartera,

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, se le requicre 2 |8 institucion la clasificacion de su
cartera comercial (mayores deudores ¥ menores deudores), carfera de consiing y cartera hipotecaria de la

sigaienie forma: Jh :
Sy S : " SUPERINTENDENCIA OE VALORES
Clifieacian A" - Riesgo normal DRECCION DE GFERTA PUBLICA

Clasificacion "B" - Riesgo potencial

26 ABR 1015
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Clasificacion “C " ~ Riesgo deficiente

Clasificacion "D - Dificil cobro

o

Clasificacion "E" — Irrecuperables

La evaluacion y clasificacion de los mayores dendores comerciales se hisa en un analisis categorizado de
cada deudor en funcion de su capacidad de pago, comportamicnto histricn de pago y riesgo del pais, a ser
efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales
(sujeta a revisian por la Superintendencia de Bancos) y en porcentajes espectficos segtin fa clasificacion del
deudor. La clasificacion de los menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa
en los dias de atrases. El Banco aplica la circular SB 001/11 de fecha 2F de julio de 2011, emitida por la
Superintendencia de Bancos, que establece que hasta el 30 de junio de 20113 no se considerard el analisis
del flgjo de efectivo como aspecto central de la clasificacion del deudar y se fomara el historial de pago
como un factor que pudiers mejorar la ¢lasificacion de riesgo del dendor.

El comportamiento o historial de pago de los deudores, se clasificari de acuerdo a la siguiente fabla,
dependiendo de los dias de atraso, que prescnie,

Dias de afraso

Tipo de préstamo Calificacibn A Calificacion B Calificacién ¢ Calificacion D Calificacion £
Comercial, mayores dedores  Hasta 30 Enire 31 y 60 Hnfre 61 y 90 Fintre 91 v 365 Mas de 363
Comercial, menores dendores  Hasta 30 Iintre 31 y 60 Emre 61 y 120 Entre 121y 180 Mis de 180
Consumo Hasta 30 Entre 31 y 60 Fatre 61y 120  Entre 121y 180 Mas de 180
Hipotecarios Hasta 30 Entre 31 y 60 Entre 61 y 180 Entre 181 vy 270 Mas dc 270

La calificacion final dependerd, ademds, de la capacidad de pago del deador, v de si existe riesgo pafs por
concentracion de actividades fuera de la Reptblica Dominicana, tomaido en congiderscion la mas baja de
fodas.

El Reglamente de Evaluacion de Activos contiene también una clasificacién separada para los créditos de
micro- empresas (préstamos menores a DOP3GC mil). De todas formas, la institucidn clasifica estos

Los ¢lientes clasificados B y una buena parte de los clasificados 12, presentan algin tipo de debilidad en la
presentacion de sus informaciones financieras o ncumplimiento de pago. Log clasificados € reflejan
debilidades de} deudor individual més que cualguier tendencia generalizada en alglm sector especifico de ia
Eeonomis Dominicana en general, La institucion exige y obtiene garantias reales en estos créditos para
fines de mitigar ¢l requerimiento de provisiones, no para fines de clasificacion. Ei Banco enticnde que los
colaterales utilizados para garantizar los créditos clasificados C no necesariamente han perdido valor por ¢l
deterioro del deudor.
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De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, fa clasificacion de riesgo de cualquier crédito puede
mejorar en base a los criterios esiablecidos 4 continnacion:

Cualquier crédito comercial reestructurado clasificado en € debe mantener esta clasificacion después dc la
reestructuracidn y podré pasar a una mejor calificacion, sin poder superar la calificacion B, si el deudor
complets res pagos segdn ¢l tiempo estipulado en el conirato. Sin embarin, si ¢l deudor incumple después
de la reestructuracion, ef préstamo recaera a la clasificacion original {anies de la reestructuracion).

Préstamos comerciales reestruciurados, mediante el cual un deudor pugvn asume la deuda reestructurada,
tendrén ta misma clasificacion anterior, y solo podran mejorar en esa clasificacion si el deudor cumple con
tres cuotas estipuladas segtn el contrato.

Créditos reestructurados de consumo o hipotecarios deben de calificarse ¢ 13 para fines de constitucion de
reservas requeridas v provisiones. Dicha clasificacion debe mantenerse hasta que se evidencie que el
deudor ha hecho tres pagos consecutivos, en este caso la clasificacion podra mejorar en una letra. Mas ailn,
si el deudor realiza seis pagos consecutivos sin atrasos, podré mejorar ofra letra sin poder superar la
calificacion B.

3.29.5.1. Sitnacién Cartera de Crédifos

El Emisor califica sus créditos vencidos en distintos momentos, dependiendo del tipo. Se consideran
vencidos aquellos créditos con mas de 30 dias pendientes de pago de capital. En el caso de sobregiros de
cuentas corrientes, después de dos dias, estos balances se transfieren a la carfera vencida. Los rendimientos
por cobrar sobre estos créditos vencidos sc reconocen solamente cuando se reciben los fondos, y por el
monte recibido, no por el fotal adendado.

Los créditos en normalizacién no se reportan en un renglén separado. De acuerdo en Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, se clasifican como monto vencido solo el valor de las cuotas
de capital impagas de los créditos, desde 30 y hasta 90 dias de morosidad. EI monto del crédito completo se
considerara vencido (no solo ¢l pago individual vencido) si cualquiera de estos pagos supera los 90 dias
vencidos, o 60 dias para las tarjetas de créditos.

3.29.5.2. Provisiones para activos riesgosos
[} siguiente cuadro presenta los cambios en la cuenta de provisiones para activos riesgosos y sus

movimientos:
Al 31 de diciembre

Interino Auditado Auditado Audifado
Monios en DOP 2014 2013 2012 2011
Saldo al iro. de enero 240,823,619 196,969,410 180,348,450 135,543,827
Constitucion de provisiones 166,752,853 228,628,697 139,226,020 139,794,993
Transferencia de provisiones . - - -
Castigos contra provisiones (159,507,795  {178,453,033) (117,850,311) (89,316,527)
Diferencias de cambio 1,405,208 902 467 804,500 566,018
Liberacion de provisiones {915,203) (7,225,931 (5,553,240) (6,239,861}
Saldo 248,558,682 246,821,619 196,969,419 186,348,456

l.as provisiones para activos sujetos a riesgo al 31 de diciembre de 2013 inclayeron DOP141.8 millones de
provisiones para cartera de crédites, DOP 2.1 millones para iversiones, DOP 184 millones para
provisiones de rendimientos por cobrar de la cartera de crédito, DOP Til.4 millones para ofros activos ¥
DOP 7.99 millones para operaciones contingentes.

Las provisiones para activos sujetos iriesgn 4l 31 de diciembre de 2012 incluyeron DOP114.3 millones de

va.,l
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Rl o J"'L‘EH'ES e créditos, DOP 1.2 millones para inversiones, DOP 29.5 millones para

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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provisiones de rendimientos por cobrar de ly cartera de crédito, DOP 47.0 millones pari ofros actives y
DOP 4.9 millones para operaciones contingentes.

Las provisiones para aclivos sujetos a riesgo al 31 de diciembre de 2014 incluyeron DO 119.3 miliones de
provisiones para cartera dc créditos, DOP 1.6 millones para inversicnes, DOP 183 millones para
provisiones de rendimientos por cobrar de la cartera de crédito, DOP %9.8 millones para otros activos y
[OP 9.5 millones para operaciones contingentes,

Lntre el cierre de diciembre 2012 v 2013 hubo una variacion de DOP 43 8 millones (22.26%) en el saido de
provisiones de fa cartera de crédito, mientras que entre diclembre2013 v 20114 muestra un salto de DOP 7.7

miliones {3.21%).

3.29.5.3. Segregacidn de fas provisiones para cartera de eréditos

La signiente tabla segrega los montos de provisiones de cartera de créditos atribuibles a las carteras
comercial, de consumo, e hipotecarias a las fechas indicadas, Unicaments capital.

Al 3l de diciembre

Interino Auditade Auditado Auditado
Montos en DOP 20814 2013 2012 2811
Cartera Comercial 42,580,345 55,493,144 33479825 44,990,462
Cartera Consumo 63,121,810 535,036,901 76,121,163 67,663,770
Cartera Hipotcearia 13,577,631 13,379,531 4,739,103 4,963,793
Provisiones Fofales de eartera 119,279,086 123929976 114,344,691 117,648,025

3.29.6. Depdsitos

£l siguiente cuadro presenta los componentes de la base de depasitos de la institucion a las fechas
indicadas. Fstas cifras incluyen intereses por pagar:

Al 3_1 de iciembre

inferino Auditado Auditado Auditado
Montos en DOP 2014 2013 2012 2011
Depdsitos a la vista 1,060,333,678 661,592,556 802,8G1,769 820,252,879
Depositos de ahorro 1,873,196,645 1,528.929,405 1,407,905,359 1,020,133,911
Depbsitos a plazo 6,663,347,801 S5 H0E, 581 4,439,289,113 3,345,704,577
Intereses por pagar por obligaciones con el piblico 21,293 489 16,782,309 16,960,292 12,677,293
Fofal oblgaciones con el pablico 9,620,171,613 7465,112,851  6,606,936,533  5,198,768,662
Depasitos de instituciones financieras del pais 1,274,971,354 LAReT0, 777 1,071.434,867 806,283,519
Depasitos de instituciones financieras del exterior < = - "
intereses por pagar por depdsios de instituciones financieras 3,289,147 3,165,068 1,684,565 1,262,852
Depositos instituciones financieras del paifs y del exterior 1,278,260,591 1,221,835,845 1,873,119432 8G7,546,371
Total depositos 10.898,432,114 8,686,948,696  7,7460,075,965 6,006,315,033

Los depdsitos totales del piblico entre el 31 de diciembre 2012 v 2013 varid positivamente en DOP 946.8
miliones {12.2%), este crecimiento soportado por fos depdsitos a plazo los cuales crecieron 18.5%. Entre el
31 de diciembre de 2013 v 2014 hubo un salie importante en los depositos totales de DOP 2,211 millones
{25.46%), al pasar de DOP 8,686 millones a DOP 10,898 millones.

Si‘\/ SUPERINTENDENCIA DF VALORES |
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3.30.

Informacion o Hechos Relevantes

1 Emisor no tiene conocimiento a la fecha de ningin hecho que pueda lener wi impacto desfavorable o de

imporfancia en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo de repago para los bonos de
deuda subordinada a que se refiere ¢! presente Prospecio.

3.31

Anexo |
Anexo 2
Anexo 3
Anexo 4
Anexo 5
Anexo 6
Anexo 7

Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emision

Informe Auditores Independiente y Estados Financieres imdividunles 2011, 2012 ¥ 2013
Estados Interinos al mes de dicternbre 2014

Reporfe Calificadora de Riesgo Feller Rate, S.R.L.

Maodelo de Macrotitulo de la emisién

Facsimile def Macrotitulo

Modelo Avise de Colocacion
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