g SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
L'V DReccion D oFERTA PUBLICA A
APROBA DO N7 SantaCruz

Wee=gl ¢ AU g

4 l ‘ _i'.E BANCO MULTIPLE SANTA CRUZ, 8. 4,
L3 inscspoion del I.IaJar en & Regisiro dal Mercado de Valores RNC 1-02-01292-1
y Produclos y |a autorizacion para realizar la olerla publica | Ay, 1Lope de Vega No. 21, Ens. Naco
por parte de |a Superimendancia, no imphica cedificacion sobre L ) Domingo, Repiiblica Dominicana
|a calidad da ios valores v 1a sohvencia del emtisor. ¥ Tel. 809 726-2232

www.bsc.com.do

PROSPECTO DE EMISION DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE DEUDAS SUBORDINADAS
VERSION DEFINITIVA
Banco Multiple Santa Cruz S.A. {(“Banco Miltiple Santa Cruz” ¢ “Banco Santa Cruz"} es una entidad de intermediacion
financiera organizada e incorporada para operar como Banco Miltiple bajo las leyes de la Republica Dominicana.
Fundada en ¢! afo 1983 y se dedica a ofrecer servicios financieros bajo una gama de productos 2 clientes
personales y corporativos a través de su red de sucursales. Posee domicilio principal en la Ave. Lope de Vega No. 21,
Ensanche Naco en |a ciudad de Santo Domingo. La calificacién de Riesgo obtenida de Banco Miltiple Santa Cruz Emisor
ha sido BBB+ (dom) y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada ha sido clasificado BBB
{dom) por Fitch Ratings Republica Deminicana, S.R.L.,
Programa de Emisiones de Bonos de Deudas Subordinadas por hasta DOP 500,000,000.00
Programa Compuesto por cinco (5) emisiones de hasta DOP 100,000,000.00
Tasa de interés variable (TIPPP +Margen Fijo), con vencimiento de los valores de siete (7) afios contados a partir
de sw fecha de emijsion a determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria, en el presente Prospecto de Emisicn
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.
Cada emisién compuesta por hasta 100,000,000.00 Bonos de Deuda Subordinada con un valer nominal de UN PESO
DOMINICANG CON 007100 CENTAVOS (DOP 100} cada uno. La inversién minima es de MIL PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 CENTAYVOS (DOP 1,000.00).
Esta emisidn esté dirigida a personas juridicas nacionales o extranjeras. No podrédn ser adquiridos de manera directa o
indirecta por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales, ¢ por entidades off-shore a menos que
€stas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.
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No. D¢ Registro: Calle Gustavo Mejin Ricarl, No. 54, Toire Solazar Calle 14 No. 3-4, Urh, Pigntini. Sto. D
SIVPB-00L Torre Piantini, Esq. Lincob, Slo Bussiness Center Ferrimnide Saup Tlannm, 0. Dgo.
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Tel 809 473-4500 T A0S eets

TFebrero No. 1762,
Res. Alamenda,
Santp Domingo Cesle.

Tel: 809 S60-0409 ]
Este Programa de Emisiones fue aprobado porel'Consejo Nacional de Valores de la Republica Dominicana, mediante
la Primera Resolucion de fecha 06 de Noviembre del dos mil quince (2013), Modificada por la Cuarta Resolucion de
fecha cinco (05) de febrero del dos mil dieciséis (2016), inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
bajo €l No. SIVEM-093 y régisirado en Ja Bolsa de Valores de Ta Repiblica Dominicana, S. A, con ¢l No. BV1511-
BSOO18.

La inseripeion del valer en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la
oferta piblica por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sebre la calidad de los valores y Ia
selvencia del emisor.
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RESUNMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en olras secctanes del Prospecto. Los térmtinos que aparceen enire
cemillas (™ ) se nhlizan come referencia en olras secciones del presente documents.

De conformidad con el pamrafy [V del articule 95 del Reglamenta de Aplicacidn, Decreto 664-12, toda deisidn de invertir en los valores objewy
del prescnte Programa de Emisiones debe estar bosada en la consideracion del presente Prospecio de Emisidn en su conjunte por parte del

Inversionisia,

Emisor:

Yalores:

Calificacién de Riesgo:

Manto Total del Programa de Emisiones:

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:
Fecha de Inicie del Programa de Emisiones:

Fectea de Iuscripein del Programa de Emisiones en

el Registro del Mercado de Vatores y Productos:

Fecha de Expiracion del Programa de Emisiones:

Monto de cada Emision de) presente Programa de
Emisiones:

Fecha de Emisién para la Primera hasta la Quinta
Emisidn:

Fetha de Inicio del Periodo de Recepeion de Ofertas
de] Pablico al gue va diripida 14 ofernia para Ia
Primeéra hasia la Quinta Emisidn:

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacitn de
1as Emisiones:

Fecha de Inicio Megociacidn Mercado Secundario
Bursitil y Extrabursitil:

Horario de Recepeibén de Ofertas del Piblico al que
va dirigido Ja oferia;

Banco ﬂﬁiii-plenssﬁta Cruz S A (-é_n_ lo adelante “El Emisor™ o “Banco
Santz Cruz™.

Valores Hepresentatives de Deuds Subordinads de Largo Plazo (cn_lo'
adelanie “Bonos de Deuda Subordinada™).

Los Bonos de Deuids Sabordinada han sido calificado BRB{dom) y el Emisor
RBB+ por Fiteh Ratings, Repiblica Dominicana (2n lo adelante “Fitch
Ratnzs™ o por 1 nombre compleia)

Hasta DOP300060,000 00 {QUINIENTOS MILLONES DE PESCS
DOMINICANOS COM 004100 CENTAVOS) para instrumentos de Devdaen
e} mereads local,

Trescientos sesenia y cinco {363} dias calendario a partir de la inscripeian del
Programa de Emisiones en el Registro de] Mercado de Valores y Producles.

Corresponde a la feche de inscripcion del Programa de Ernisiones en ¢l
Registro del Mercado de Valores ¥ Productos,

El presente Programa de Emisiones fue wnscrito en ¢l Registro del Mercado
de Yalores v Producias en fecha dieciocho (18) de noviembre del aio 20135,

Diecisiele (1 7) de Noviembre del afio 2016.

CIEN MILLONES DE PESOS DOMINICANGS CON 007100 CENTAVOS
{DOP 100,000,000.00) cada una,

Desde la Primera Emision hasta la Quinta Emision: 33 de Febrero del 2016

Desde la Primera Emision hasta [a Quinta Ermisisn. Desde €l 25 de Febrero
2016 al 16 de Marzo de 2016

Desde la Primera Emusion hasta la Quinia Emisian: 16 de Marzo 2016.

Desde Ia Primera Emision hasta la Quinia Ennsion: A partir del 17 de Marzo
de 2016

A partirde fa Fechade migio del Periedo de Colacacion y Emsion de Valores
hasta la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacidn Primatia, en horario
de 3:60 am. a 5:00 p.m, salvo el Oltime dia de |a Colocacion, en que el
horario de recepeitn de ofertas serd seglin el horano establecido por la Bolsa
de Valores de Ia Republica Dominicana {gn lg adelante “BYRD™). Indicando



Fecha de Publicacion del Awiso de Colocacién

Primaria de las Emisiones:

Fecha de Suscripeidn o Fecha Valor:

Yalor MAximo de [nversion para ef Piblico al que va
dirigide la oferia de la Primera hasta la Quinta

Emision:
Vencimienio por Emisiones:

Representaciém del Prugr~nr_nu de Emisianes:

Tasa de [oterés:

Revision de la Tasa de [oteres:
Feriodicidad en el Fagy de Intereses:
o Cantidad de

Denominacion  Linitacia

Nominal:
Moato Minimo de Inversion:

Precio de Colocacion Primaria:

Amortizacién del Capital:

valor

lacantidad de valores que deses al Precio da Colocacion Primaria v lug demds
nformaciones que se requicran para completar la Cirden de Suscripcion.

Desde la Primera Emision hasta la Quinta Emision; 13 de Febrero de 2016

T+l para ¢l publico al que va dingido la ofenia.

Desde la Primera Emision hasta 1a Quinta Emisicn: Mo habra valor miximo
de inversion.

Los Bonos de Deude Subordinada tendran un vencumento de siete (7) afios,
que serén comtados a partir de la fecha de emisién de cada emisign. Eb
vencimiento serd informado al mercade en los correspondisntes Avisos de
Caolocacién Primaria, en £ Prospecto de Emision Definitivo v en & Prospecio
Simplificado de cada Emisién del Programa de Emisiones.

Desde la Primera Emisién hasta 1a Quinla Emisian; 25 de Febrero de 2023 (7
afos de vigencia).

Los Valores del Programa de Emisiones esiin representadas por wedio de un
Macrotitulo para cada Emisidn firmade por la persona aulorizada por el
Emisor ¢ instrumemado bajo (irma privada ante notario. Ademas, se debera
hacer constar los valores medianie un Aclo Aulentico por cada Emision,
redactando en la forma esiablecida por Ley del Netariado. Conforme al
parrafo [ del Art. 92 del Reglamento No. 664-12 laz compulsas notariales de
diche acto deben ser deposiadas en la S1V para fines de su inscripeion en el
Registro. en la BVRD v en CEVALDOM

‘Tasa de mterés Variable Anval.

Desde |a Primera Emision hasta la Quinta Emision: 9.79% (6.54% + 3.25%)
Vartable en Pesos Dominicanos. TIPPP del mes de encro (TIPPP del mes
complelo anterion a la fecha de emision publicada en condicidn ‘No
Preliminar™ por ¢l Banco Central de la Repiblica Dominicana) + dlargeo Fijo
de 3.25%.

Semestral.

Desde la Primera Emision hasta la Quinta Emision. Semesiral

LN PESO DOMINICANG COUN 00/100 CENTAVOS (DO 1.00),

MIL PESOS DOMINICANOS CON UK 100 CENTA YOS (DOP 105000}

Ala Par.

Desde la Primera Emision hasta la Quinta Emisian: Pagp (mico al
VENZIMignto,

I'.--..f-r" [ bl ] L e
[ SV ERITERDENCIA DE viatomes
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Garuntia de los Bonos:

Qpeion 2l Pago Anticipado:
Coigeacidn de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Agente Estructarador y Colocador:

Agente de Custodia, Page ¥ Administracidn de
Programa de Emisiones:

Representante de la Masa de Obligacionisia:

Otras condicipnes del Programa de Emisigees:

El Programa de Emisiones de Bonos de¢ Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna, No se considerardn como deposilos, por tanlo, sus
obligacionistas ne 1endrin derecho a la garantia establecida en el Articule 64,
literal ¢} de Ja Ley Menetaria v Financiere

La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipado
por |2 so¢iedad.

L.a Colocacidn de los Valores 8¢ realizard en cingo (5) Emisiones, segin lo
establecido en el presente Prospecto de Emision.

Los Bonos tendran como destinatarips n persona juridica nacional o
extranjera, excluyendo entidades de imermediacion fnanciera locales y
entidades off-shore (segun las defing el ariculo 4 del Reglamenle para
[nversiones €n €l Exierior y Apertura de Entidades Transfronierizas aprobade
por la Cuana Resolucion dictada por la Junta Monelaria en fecha 30 de marzo
de 2004} a menos que estas oltimas sean propiedad de un banco intemacional
de primera linea
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. {en lo adelante “PARVAL™,
registrado en la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (en
lo adelanie, “Superiniendencia de Valores” o “SIV") y en la Bolsa de Valores
de la Repiiblica Dominicara {en lo adelante “BVRD™), serd el Ageme
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada.
CEVALDOM Deposito Centralizads de Valores, S.A. (en lo adelarte,
“CEVALDOM™) sera designado como Agente de Custodia y Administrador
del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de eustodia, de
valores del Programa de Emisiones. 3erd a su vez como Agenie de Pago,
tenienda & su cargo ¢l procesamiente del pago de los intereses y el capital de
las bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como enndad encargada
del registro de los Bonos por cuenta del Emisor. En vinud del Contrato
suserito en fecha veimicuatro (24) de noviembre del afo 2013 entre
CEVALDOM y el Emisor. —
Salas Funtini & Asociadoes, ha sido desipnady mediante el Conwrate del
Programa de Emisiones suscrito en fecha weinta (30} de noviembre de 2015
para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las
Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones. ]
1*) £l pago de fos Bonos de Deuda Subordinada esid supeditado al
. cumplimiento previo de las demds obligacionegs del Emisor;

2 lodo adguiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona
juridica nacignal o extranjera, excluyendo entidades de intermediacion
financiera locales y entidades off-shore {segiin Jas define el articulo 4 del
Replamento para Inversiones en el Extenior ¥ Apertura de Emtidades
Transfronterizas aprobade per la Cuania Resolucion dictada por la Juma
Monctaria en fecha 30 de marze de 2004 ) a menos gue eslas Oltimas sean
propicdad de-un banco internacional dg primera linga:

3} La deuda represeriada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede

ser readquirida o redimida por anticipade por el Emisor.

—

4%} Ladeuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada
estard disponible para absorber pérgidas en caso de disolucién o
liquidacion del Emuser. La subordinacién seria hasta tento se cubran las
obligaciones privilegiadas de primer v segundo orden gontenidas cn el
Anicule 63, literal e) de la lev Monelaria v Tinanciera, v hs
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Riesgos de tp Oferia y del Emisor:

abligacienes can €) Fonde de Contingencia segin lo previsto en el literal
13 de diche Articulo 3. Los Bones de Deuda Subordinada tendrian
preferencia sobre los accionisias comunes y preferidos del Emisor en
case de disolucidn o liquidatidn del Emisor:

—

Los Bonos de Deuda Suboidinada no cuentan con garantia colateral
alguna;

6" Los Bonos de Deuda Subordineda no se consideraran come depdsitos,
por tantg sus obligacionisias no tendrén derecho a la garantia establecida
en ol Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

Los posibles inversionisias deberdn considerar cuidadosamente los siguientes

factores de riesgo asi como cualquicr oira informacién presentada en este

Prospecto, previo a tomar la decision de mverlir en los presentes Bonos

de Deuda Subordinada. Riesges adicionales a los aqui indicados que pueda

descanocer el Emisor o que considere no significalivos, podriun 1ener un
impacta negativo en los beneficios u operaciones de la empresa. Los riesgos

asociados al Emisor y la Emision podran ser consultades en ¢l acdpite 3.19

del prosente Prospecta.

« Riesgo de laOferta: La deuda subordinada es un pasivo subordinado
a ledos los demds pasives de la enmtidad de  intermediacion
fnancicra, estando disponibles para absorber pérdidas, en caso
que 108 recwsos patrimoniales resulten insuficienies. En ofras
palabras 1a deuda subordinada es aquella cuyo pago de principal
¢ intereses queda supediado al cumplimiento de vodas Jas demas
gbligaciones de la empresa en ¢250 de un eolapso 1otal.

( o o )
Sﬁ’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCHON DE OFERTA PUBLICA
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ACLARACIONES

En el presente Prospecio de Emision (el “*Prospecta™), a menos que se especifique de otra forma o ¢l contexio lo requiera de otra manera, “Banco
Santa Cruz”, “el Emisor™, “el Banco™, "z Insutucion™ "Nuisira”, “MNos™, ¢ refieren inica y especiticamente a Banco Moluple Sants Cnz,, S
A, Los términos “Pesos Dominicanos™, “Pesos”. “DOP”, se refieren a la moneda de curse lvgal de a Replblica Dominicana, y los ¥rminos

“Dilares”, “USE", “USD™ y se refieren a la moneda de curso kegal de los Estados Unidos de America.

El presente Prospecto y la Emision se realizan bajo las leyes dc la Repabtica Dominicana, y de manera especifica la Ley 19-00 sobre Mercado
de Valoces de fecha 8 de maye de 2000, su Reglamento de Aplicacion No.664-12 del §7de diciembre de 2012, asi como sus normas, circulares
y alicios de la 31V, Por lo fanto, este Prospecto no consliluye ni conlleva ofena de venta o solicilud de oferta de compra de instrumentos en
Jurisdicciones distintas de la Repiblica Dominicana. En caso de que algin adquiriente de litules objeto de este Prospects realice alguna aferla o
venta de Jos mismos o disiribuya este prospecto, debera cumplir con las disposicianes legales aplicables y regulaciones vigenies en 1a junsdiccion
en la cual efectie tales acluaciones y deberd obtener cualquier consentimiento, aprobacion o permiso para la compra, oferta o venta, que le
sean aplicables en su jurisdiccion o en las jurisdicciones en ln cuales realice tal campra, oferia o venia,

Los-Bonos-de Deuda Subordinada ¢stan sujelos a restriceiones de twansferibalidad y venta, y ng padrin ser ransferidos o vendidos excepio a
persgnas juridieas nacionales o extranjeras. Mo podran ser adquwridos de manerd directa o indirecta por personas fisicas, por entidades de
intermediatitn Ananciera locales, ni por entidades off-shore (segln las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y
Apertura de Entidades Transfronierizas aprobada par |2 Cuarta Resolucion dictada por la Juma Monctaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos
que éstas ullimas scan propiedad de un banco imernacional de primera |inea.

La entrega de este Prospecio, asi como una eventual inversién en los titulos ofertados realizada en base al contenido del mismo, no implicaran
que la situacion de] Emisor se mamendra inalterada, en cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto. Las Informaciones Relevanies
de acuerdo 2 la normativa del Mercade de Valores, serdn informadas como tal en fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesio en los Arls. 27 y 28
del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (664-12) y las normas que dicte |s Superintendencia de Valares. Cada inversionisia
o patencial adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debe estar consciente de los rigsgos linancieros relacianados con este lipe de inversion,
en los cuales padria llegar a incurtir par tiempo indefinido. Favor refiérase a la seccidn 3.19 de este Prospecio titulada “Factores de riesgo més
significativos",

Al congsiderar o evalvar una posible inversidnen Bonos de Deuda Subordinada, los polenciales mversiomistas deberdn basar su decisidn en
su propia evaluacidn independiente del Emisor y de los térmings de esta oferta, incluyendo los mérites y riesgos que implica tal inversion.
La informacitn conienida en este Prospects na s ni deberd interpretarse coms ofrecida a Hilo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de
cuglquier oro tipe. Anies de invertiv en los titulos objelo de ¢ste Prospecto los Jnversionistas potenciales deberdn consullar sus propios
ases0res en maleria financiera, legal, contable, regulaloria y de impuestos, para delerminar Sioesa inversidn es convenienle dada las
circunstancias especificas y particulares de cada inversionisla, v de esa manera llegar a una evaluacidn independiente sobre 1a posible inversidn,
basada entre otras cosas en su propia vision del riesgo asosiado con los Bonos de Deuda Subordinada. Los inversionisias que tengan limitaciones
regulatorias o restriccions legales para efeciuar este tipo de inversian deberan consultar 2 sus asesores legales para determinar hasta qué
grado una inversidn en Bones de Deuda Subordinada constituye para ellos una inversion licita o permitida.

Este Prospecto hace referencia a imformaciones y estadisticas relativas a |a industria en la que opera ¢l Emisor. Las mismas han side ablenidas
de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuenies de informacién dispenibles para el piblico al que va dirigida la oferta,
Aunque entendemos que esas fiientes son confiables, no se ha realizade una verificacién independiente de dichas informaciones y no se poede
garantizar qué las mismas secan complelas o veraces.

El presente Prospecto contiene algunas estimaciones con relacidn al mercado bancario. Dhehas ¢stimaciones estén basadas principalmente en
datos provenientes de: (i) la Superintendencia de Banos, ¢l Bance Central d¢ 1a Republica Dominigana vy 103 Estados Financicros Auditados
& Inietings de bancos mulliples que inlegran el sistéema, v (i1} fuentes internas del Banco Santa Cruz. La informacion relativa al mereado bancario
fue incluida para gteTgar a 1os leciores del presents Prospecto una wisién general de la posicion comparaliva del Emisor, pero esia se basa
en estimaciones y en informaciones provistas por 1ereeros.

rSO’  SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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La ingchipcien del valor en o1 Regisirg del Marcado de Valores
y Productes y 1a aulorizacion para realizas la oferta pdblica
pot parte de 13 Superintendencia, no Implica cerlificaciin sobve
2 calidad de los valores y [ solvencia del emisor.
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de intencién
por parte del Emiscor, Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del Prospecto ¢ incluyen enunciados de
intencién, apreciacicnes o expectativas corrientes, tanto del Emuser como de sus administradores, con respecto a
ciertos aspeclos que incluyen, entre otros, la condicién financiera del Emisor,

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y en
estimados de eventos previstos para el futuro asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, el negocio v
los resultados de operaciones del Emisor. Aunque el Emisor entiende que estos estimados y opiniones sobre
perspectivas futuras se basan en premisas razonables sobre la situacion actual € informacidn corriente disponible, los
mismos estdn sujetos a cambios, a riesgos potencialmente significativos y a muchas eventualidades que estan fuera
del control del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados o afectados
por los siguientes factores, entre otros:

~  Cambvos en las preferencias y condicién financiera de los clientes; o
- Limitaciones en ¢l acceso a capital y fondos liquidos; Y
—  Cambios en sus clasificaciongs de riesgo;
—  Su capacidad de competir exitosamente;
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—  Cambios en su base de clientes: 1 6 FEB 7016

—  Sucapacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo;,

—  Su habilidad para identificar oportunidades de negocios; iz A :
—  Sucapacidad para desarrallar e introducir nueves productos y servicios; | ‘ﬂ' P 5‘ LM a 10

—  5Su capacidad de atraer nuevos clientes;
—  Un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;
—  Su capacidad de gestionar descalces entre sus activos generadoeres de intereses y sus pasivos generadores de
intereses;
—  Problemas operativos, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por tecceros, empleados o clientes;
—  Su capacidad de mantenerse al dia con los cambios tecnolGgicos;
—  Sucapacidad de mantener las relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;,
— Su éxito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos que no
pueden ser modelados por sus sistemas estadisticos en uso;
— Cambios en ¢ ambiente econdmico, politica ¢ de negocios en la Repiblica Dominicana,
— Intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de {mpuestos y tarifas o en el
ambiente regulatorio, incluyendo las que afecten ¢1 watamiento de los Bonos como capital secundario;
— Elapoyo de la comunidad financiera internacional a la Replblica Dominicana;
—  Cambios presenies o futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos, o cambios en los principios y
practicas contables;
— Incremento en el nivel de la cartera vencida;
— Cambios de personal clave;
— Cambics o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercado de valores, precios de los bienes
basicos (“commodities™), inflacion o deflacion en la Repiblica Dominicana, asi comao devaluacion del DOP
Peso cantra el USD Dalar u gtras monedas;
— Cambios en las condiciones econdmicas, politicas, sociales y de negocios en Latincamérica y en los
mercados emergentes en general;
—  Otros riesgos presentados en la seccion 3,19 “Factores de riesgo mas significativos”.
El uso de las palabras “entendemos”, “creemos”, “consideramos™, “podria™, “podria tener”, “se estima”, “ss proyecta™,
“s¢ anticipn”, “tenemaos la intencion®, “se espera”, “deseamos” y otros términos similares se usan con Ja intencion
expresa de identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el inico medio de identificar tales
opiniones. Los estimados y opiniones de expectativas futuras tienen relevancia finicamente al momentc en que
éstas se emiten. Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras involucran riesgos e incerudumbres y no




son una garantia de desempefio futuro, dado que las situaciones eventaales que resulten podrian ser sustancialmente
diferentes a las previsias en las opiniones de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres
indicados anteriormente, las situaciones deseritas en los estimados v opiniones de expectativas futuras contenidos
en el presente Prospecto podeian no ocurrir. Como resultado, el desempefio de los negocios del Emisor podria variar
materialmente respecto a aquellos planteados en los estimados y opiniones de expectativas fuiuras debido a factores
que incluyen, pero que no se limitan, a aquellos antes descritos. Se advierte a los inversionistas que al tomar
una decisidn de invertir en los ¢itulos objeto de este Prospecto, no deben contar, mas alld de lo prudente, con los
estimados y enunciados de expectativas futuras del Emisor.
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Acreencia quiregrafaria;

Actual/365:

Agente de Distribucién:

Anotacidn en cuenta:

Aviso de Colocacibn
Primaria:

Banco internacional de
Primera Linesa;

Bolsa de valores:

Bonos:

Calificacion de Riesgo:

-
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GLOGSARIO

Es aguella acreencia que posee como garantia de su crédite la totalidad del
patrimonio del deudot, ¥ no un bien, o una parte de los bienes que lo componen,
afectado a dicho crédito.

Actual corresponde a los dias naturales con los que cuerta el afie. Actual considera
los afios bisiestos de 366 dias.

Se entenderd cormo Agente de Distribucién el intermediario de valores cuando
presta su mediacidn al agente de colocacidn, a fin de facilitarle a éste el proceso de
enlocacion de valores.

El sisterna de anotacidn en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales v de
regulacién, y demés normas que instiluyen las anclaciones en cuenta como
representacién inmaterial de Jos valores, Depositar valores mediante el sistema de
anotacién en cuenta es poner valores bajo la custodia ¢ guarda de un depdsito
centralizado de valores, conslituido por Jey en e] registrador a cargo de crear y
llevar el Jibro contable, que conforma el regisiro de propiedad de los valores
entregados en depdsito centratizado de valores.

Es ¢l mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la
colocacion primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa
de Emisiones, | cual debera ser publicado en por lo menos un peciddico de
circulacién nacional, elaborade y publicado de conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el
articulo |10 del Regtamento No, 664-12,

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por
una calificadora de riesgos reconocila internacionalmente.

Son instituciones auto reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de
bolsa inseritos én las mismas todos los servicios necesarios para que €stos puedan
realizar eficazmente las transaceiones con valores de manera continua y ordenada,
as! como efectuar las demas actividades de intermediacion de valores, de acuerdo
con la Ley de Mercado de Valores vy Productos No. 19-00 del ocho (8) del mes de
maya del afio dos mil {20003,

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas
publicas o privadas a un plazo mayor de un (1} afo, que confieren a sus tenedores los
mismas derechos, de acuerdo con ¢l respectivo Contrato del Programa de Emisiones.

Es una opinidn profesionzl que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre
la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones
en forma oportuna. Para llegar a esa opinidn, las calificadoras desarrollardn
estudios, andlisis y evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es el
resultado de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales
para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el gstudio del riesgo que emiten una opinion sebre la
calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor, Las Calificadoras de Riesgos
son entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecio a una oferta piblica de
valores vy su emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por Ja
Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana.
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Capital Primario:

Capital Secundario;

CEVALDOM, Depésito
Centralizado de Valores
S.A:

Cédigo ESIN

Colocacion Primaria con
basz en Mejores Esfuerzos:

Contrato de Programa de
Emisiones:

Cupon:

Cupdn Corrido:

Colocacion de Valores:

Cuenta de Corretaje:

Se refiere a los recursos (estan compuestes por los activos corrientes luego de
deducidas Jas obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una empresa
utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo.

El capiral primario se integra por el capital pagado, la reserva legal exigida por las
disposicienes del Codigo de Comercio, las utilidades no distribuibles, las reservas de
naturaleza estatutaria obligatorias, las voluntarias no distribuibles y las primas de
acciones en base a criterios definidos reglamentariamenite.

Es aquel integrade por las otras reservas patrimoniales, las provisiones por riesgo de los
activos constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope equivalente al
uno por cieato { 1%) de los activos y contingentes en ponderados, instrumentos de deuda
convertible obligatoriamente en acciones, deuda subordinada contratada a plaze mayor
de cinco (5) afios y los resuliados netos por revaluacidn de activos que se determinen
conforme al procedinuento establecido regulatoriamente. Segin el Reglamento de
Normas Prudenciales y Adecuacion Patrimenial, dicho capital secundario no puede
exceder el 50% del capital primano.

El depésito centralizado de valores es el conjunto de servicios prestados a los
participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar
y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar
tales operaciones. Para €l presente Programa de Emisicnes este actla como Agente
de Custodia v Pago.

Cédige alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel internacional
univocamente un valor, desarrollado en base al estandar internacional 180 6166,

De conformidad con el Articuio 103 del Reglamento 664-12, es la colocacién
primaria de una emision contratada por el emisor a un agente o unos agentes de
colocacion. mediante la suscripeidn de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacién no asumen compromiso alguao para adquirir los valores objeto de la
emision.

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de [os
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del reglamento de
Aplicacién de la Ley dei Mercade de Valores No. 664-12 y a |a Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Pago de intereses periddicos que paga un titulo valor
Es ia parte del monto de suscripeidn del bono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emisidn hasta la fecha valor {exclusive) o b) el interés

acumulado desde el Oltimo cupdn pagado hasta la fecha valor (exclusive).

Es la venta efectiva de activos financieros por Ja propia entidad emisora, ¢ a ravés
de intermediacién.

Es un contrato de Comisidn o mandato que establece los pardmetros de la relacién
entre ¢l Cliente y el Intermediario de Valores, donde el [ntermediario de Valores
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Devengar:

Dias Calendarios:

Emision deValores:

Emisor:

Emisidon desmaterializada:

Entidades ofi-shore:

Fecha de Aprobacidn:

Fecha de Emision;

Fecha de Finalizacidon del
Periodo de Colocacion:

Fecha de lnigic de
Recepeion de Ofertas del
Piblico al que va dirigido Ia
oferta para las Emisiones
del presente Programa de
Emisiones;

Fecha de transaceidn:

actila como comistonista o ejecutante de la orden; y ¢l cliente como comitente,
consintiendo la misma.

Titulos cuyoe pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacion financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente
las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de intermediacion.

Los Obligacionisias adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos
adquiridos.

Compuesto por todas las dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
{tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman
parte de una misma operacion financiera, que responden a una unidad de propdsito,
atribuyéndole a sus titulares determinados derechas ¥ obligaciones.

Toda persona juridica, que emita ¢ pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta
pablica esté regido por la ley de Mercado de Valores y Productes No. 19-0{,

Es aquella Emision que no requiere de expedicidn fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emisidn a través de un acto autentico redactado bajo
los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un documento fisico
denominado titulo unico o macrotitulo firmado por ia persona autorizada por el
emisor e tnstrumentado bajo firma privada ante notario. La suscripcidn primaria,
colocacién y transmision se realizan por medio de anotaciones en cuenta que
operan por transferencia contable, llevadas por un depdsito centralizado de valores.

Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generaimente en paises
que ofrecen wventajas impositivas importantes, resguardo extreme del secreto
bancario o reducida regulacién y que realizan principalmente opcraciones de
intermediacion financiera entre depositantes y deudores extranjeres 9 no residentes
respecto a su jurisdiceion.

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo Nacional de
Valores donde se autoriza la Ofenta Piblica del Programa de Emisiones.

Es la fecha a partir de Ja cual los valores comienzan a generar derechos de contenido
econdmico.

Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de Colocacidén Primaria
correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecio Simplificado de cada Emision,
en la cual finaliza 1a puesta de los valores a disposicidn del pablico para su
suscripcion.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de
Suscripcion a través de PARVAL o a través de los intermmediarios de valores
autorizados por la S1V, para fines de ser registradas en el libro de drdenes del
intermediario de valores correspondiente. Las érdenes recibidas seran introducidas
en ¢l sistema de negociacidn de la BVRD en la fecha de inicio del pericdo de
colocacién de los valores especificada en el aviso de colocacién primaria
correspondiente, en Prospecto de Emisidn Definitivo y en ¢l prospecto sunplificado
de cada emisién.

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas v el agente colocador o
intermediacios de valores autorizados por la SV acuerdan la operacion de suscripcion
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Fecha d¢ Suscripcion o
Fecha Valor:

Fecha de vencimiento:

Grado de Inversion:

Hecho relevante:

Inversionista Institucional:

Inversién Minimas

iviercado Extrabursatil:

Mercado Primario:

ercado Secundario:

primaria de los bonos objeto del presente Prospecto y se ejecuta en ¢l sisterna de
negociacion efectronica de la BVRID,

Se entiende como la fecha en la que e inversionista desembolsa fos fondos
suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccién y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la tilularidad o
propiedad de los valores mediante el traspasc de los mismos ala cuenta de custodia
del inversionista,

Se entiende como el dia en que s¢ hard efectiva la amortizacion del capital de los
valores del Programa de Emisicues. A menos que el emisor contemple realizar
amortizaciones periddicas o redenciones anticipadas.

De acuerde al Reglamento de Aplicacidn 664-12, Grado de Inversidn se refiere a
aquellas ealificaciones otorgadas por una compafiia de riesgo, inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre log emisores y sus valores que
por su estade de solvencia y relacién histdrica de pago, se considera tienen buena
calidad crediticla y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son
recomendadas para la inversion bajo condicienes normales.

Se entiende como hacho relevante todo heche, situacidn ¢ informacion sobre el
ernisor, las personas fTsicas o juridicas vinculadas a €] y sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor o en la decisidn de un inversionista sobre
la suscripeidn o negociacion de dicho valor.

Son las entidades de intermediacidn financiera, sociedades de seguros y reaseguros,
las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de
fondos de inversion, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las sociedades
fiduciarias inseritas en la Superintendencia de Bancos o Ja Superintendencia, las
compafiias titularizadoras, asi como toda persona juridica que reciba recursos de
terceros, principalmente para fines de inversion a través del Mercado de Valores.

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Piblica de Valores.

Espacio en ¢] cual se pactan directamente las transacciones con titulos valores entre
contrapartes donde no median mecanismos centralizados de negociacion ni
contratacién.

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado
primario, las operaciones que envuelven la colocacion inicial de emisiones de valores,
mediante las cuales Jos emisores obtienen financiamicnto para sus actividades, Al tenor
de las disposiciones de la Ley, y de acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, se
entendera por mercado primario de valores, ¢l sector del Mercade de Valores donde
ocurre fa suscripcion de valores, donde el producto de la suscripeidn de valores es
recibide directamente por los emisores, para el financiamiento de las actividades del
EMis0or.

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado
secundario, las operaciones que envuelven la trasferencia de valores que
previamente fueron colocados a través del mercado primario, con el objetivo de
prepiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerde al Reglamento de
Aplicacién 664-12, se entenderd por Mercado Secundario como el sector del
Mercado de Vaiores donde ocurren las negociaciones que envuelven fa
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacion en £l mismo por la SIV,
par parte de terceros distintos a los emisores de valores. El mercado secundario de
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Mercado publico
de valores

Monto del Programa de
Emisiones:

Monto de Liquidacion:

Monto Minime de
Inversién:

Obligacionistas:

Oferta piblica:

Periodo de Colocacion:

Perfodo de Vigencia del
Programa de Emisiones:

Plazo de Redencion:

Precio de Ejecucidn:

valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacidn del periodo de colocacion de una emision en el mercado primario.

Conforman el mercade poblicc de valores las emisiones, suscripciones,
imermediacién ¥ negociacidn de Jos documentos emitidos en sgrie o €n masa,
respecto de los cuales se realice oferta pablica, que otorguen a sus titulares
derechos de crédifo, de participacion y de tradicién o representativo de mercancias.

Hasta QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
CENTAVOS {(DOP 500,000,000.00% cuyo valor se autorizd en la Asamblea General
Extraordinaria de Accionista del Emiser celebrada en fecha veinticuato (24) de
noviembre del 2014 para ser ofiecido en el mercado.

Se enliende como |a cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar
el [nversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la
operacion, incluyendo éste, el valor nominal de los Bonos de Deuda Subordinada
multiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de [a operacion.

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Emisidn,
susceptible de ser negociado durante el periodo de Colocacion Primaria de la Emisidn.

Propietario, portader o tenedor de tituios de crédito llamados obligaciones, tiene
derecho a percibir los intereses y la amortizacién de la obligacién suscrita conforme
a lo previsto en las condiciones de emision. En caso de liquidacién de una empresa
privada, los obligacionisias tienen pricridad ante los accicnistas.

Se entenderd por Oferta Piblica de Valores la que se dirige al piblico en general o
a sectores especificos de este, a través de cualquier medio de comunicacion masivo,
para que adguieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en
el Mercado de Valores. Las transacciones de valores que no se ajusten a esta
definicion, tendrén el cardcter de privadas y no estaran sujetas a las disposiciones
de la Ley de Mercade de Valores No. 19-00.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria de una o
varias emisiones, el mismo no podran exceder los quince (13} dias hébiles ni puede
ser inferior a cinco (3) dias habiles,

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se establecera en el
Prospecte de Emisidn, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y ¢inco {3635) dias
calendario. El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del
programa, definida como Ja fecha de inscnpeidn del programa en ef Registro, y
culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto,

Ténnino establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el cual se
retorna ¢l valor nominal del titulo-valor.

Es el precio al cual puede ejercerse la Opcion de Pago Anticipado.
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Precio de Colocacion
Primaria:

Programa de Emisiones:

Prospectoe de Emisidn:

Prospecto de Emision
definitivo:

Prospecto de Emisidn
preliminar:

Representante de la Masa
de QObligacionistas:

Superintendencia de
Bancos

Es el precio al cual deben suscribirse, durante €] periodo de colocacidn, todos los valores
que conforman la emisién. En el caso de emisiones de valores representativos de deuda,
el precia de colocacién supone un precio distinte para cada dia comprendido en el
periodo de colocacién, que garantice & un inversor un misma rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicion que torne Jugar durante el periodo de colocacion, hasta la
fecha de vencimiento de 1a emision.

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisidn de
caricter pablico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar ¥ suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un periodo de
vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Pablica de
suscripeion aprobada por la SIV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario ¥
de ser negociadas en los mercadgs secundarios bursatiles y extrabursitiles de la
Repiiblica Cominicana, de conformidad con lo establecido en el Articulo 93 del
Reglamento No, 664-12,

Es ¢l folleto de caracter piblico que contiene la declaracién de una persona jurideca,
de constituirse en un emisor ¢on ¢! objeto de estructurar, generar y colocar emisiones
en el Mercado de Valores, hasta por el monio del programa de emisiones, que se
enuncia, seglin se establece en el articulo 96 del Reglamento No. 664-12; pararealizar
respectivamente, una ¢ miltiples suscripciones primarias durante el periodo de
vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger
informacion completar sobwe ¢l emisor y los valores que se ofrecen.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacidn de los
Valores de Oferta Poblica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecta Preliminar no es para fines de colocacién ya que no cuenta
con la informacidn completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha
de emisién ¥ dg colocacion.

Es la(s) persona fisica de narionalidad dominicana, o sociedad o asociacién con
domicitic en 1a Republica Dominicana, designada mediante un contrato de enrisidn,
una asarmblea de obligacionistas o en su defecta por una decisidn judicial, que cumple
con las condiciones establecidas por la Ley de Valores No. 19-00, su Reglamento de
Aplicacién, asi como [a Ley de Sociedades Comecciales y Empresas [ndividuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-1],
debidamente autorizado por la Superintendenciz de Valores para ejercer tales
arribuciones que establecen las indicadas legislaciones y que de manera general
consisten en |a representacion de los intereses comunes de los obligacionisias. Tendra
facultad de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, tgdos los actos de
pestidn para la defensa de los irtercses  comilnes de los obligacionistas, salvo
restriccidn decidida por la asamblea general de obligacionistas,

Es una institucién autonoma del Estado de¢ la Repiblica Dominicana, creada
mediante la Ley 183-02, Monetaria y Financiera, que tiene como funcién realizar,
con plena autonomea funcional, la supervisidn de las entidades de intermediacion
financiera, con ¢l objeto de verificar ef cumplimiento per parte de dichas entidades
de | dispuesto en esta Ley.

e
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Superintendencia de
Valores:

Tasa de [nterés:

Tasa Efectiva de
Rendimiento:

Tasa de Referencia:

Denominacidn Unitaria o
Valor Nominal:

Yalor de mercado

Yaler nominal

Es una institucién avténoma del Estado de la Republica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial
velar por la transparencia del mercado, promover y regutar el mercado de valores,
ejecutar y vigilar €] cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.19-00 de
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacién y las normas que se dicten,
difundir oportunamente al piblice informaciones relevantes del Mercado de
Valores, autorizar las ofertas pablicas de valores, asi como las operaciones de las
bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversién y demds participantes del
mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores y Productos,
propiciar la formacidn de la oferta y demanda de valores, Fiscalizar las operaciones
de las instituciones que participen en ¢l mercado de valores, dictar norinas que
eviten conflictos de infereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones
irregulares de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y
apiicar las sanciones correspondientes.

Se refiere al valor porcentual anual fijo o vanable a ser determinado en el Prospecto
de Emisidn Definitivo, Aviso de Colocacién Primaria vy en los Prospectos
Simplificados de cada Emision,

Es el porcentaje de ganancia o utilidad que efectivamente recibe el inversionista.

Es la tasa utilizada cotno base para determinar la tasa de interés que serd devengada
por una Emisidn en un pericdo determinado, en ¢aso de ser variable, Para dichos
fines, se utilizard la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) de los
Bancos Miiltiples para Certificados Financieros y/o Depasitos a Plazo, publicada por
¢l Banco Central de la Repiblica Dominicana.

Representacion monetaria de los valores que conforman una emision, el mismo no
varia durante la vigencia de la misma,

Precio al que se compra 0 vende una abligacidn o valor en el mercado. Es el
valor obtenido de fransacciones en las bolsas de wvalores para efectos de

valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Represeniacion monetaria del titulo al momento de la Emisidn.

%
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDQ DEL PROSFECTO DE EMISION Y QRGANISMOS
SUPERYISORES

Este capitulo se reflece a los responsables del contenidg y elaboracién del Prospecto del Programa de Emisiones, asi
comao a las personas que certifican que la informacion que se presenta es veraz y verificable.

1.1 Responsables del contenido del Prospecto

Banco Santa Cruz entrega ¢l presente Praspecto con la finalidad de faciitar al potencial inversionista su decisién de
inversién en los valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

La persona responsable del contenido del presente Prospecto es el sefior Fausto Arturo Pimentel Pefia, en calidad de
Presidente del Consejo de Directores, de nacionalidad dominicana mayor de edad, casado, pertador de |a cedula de
identidad y electoral No. 031-0097171-6, residente en Santo Dominge de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana, autorizado mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de fecha veinticuatro (24) de
noviembre del afio dos mil catarce (2014), quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los datos €
informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se ha omitido en éste ningln dato relevante
susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, 1os responsables del contenido del Prospecto
de Emisidn han realizade )a siguiente Declaracion Jurada:

“UNICO: “Que, conforme af parrafo Il del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se hace responsable del
confenido de los Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones, haciendo constar expresamente que. a
su entender, (odos los datos e informaciones conlenidos en los mismos son conformes o fa reglidad y que no se ha
omitido ningiin hecho o daro relevanie que, por su namvaleza, pudiera atterar su alcance de modo que puedan afectar
fa decision de futures inversionistas. La presente declaracion es realizada por la wnfrascrita en pleno conocimiento
de la responsabilidad civil y penal en que incurviria ante (as personas afectadas, en caso de que las infarmaciones
conienidas en fos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero ne limitado a, las sanciones previsias por ef Codigo
Penal Dominicano que castigan ef perjurio”

Ver “Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto™ en el Anexo No. !

1.2 Organismas supervisores

El presente Prospecto esté inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de
Valores (en lo adelante “SIV”) bajo el niimero SIVEM-093 vy en tos registros oficiales de la Bolsa de Valores de la
Repablica Dominicana {en lo adelante “BYRD™) bajo el nimero BV I511-BS0018, por lo que ¢l presente programa
de emisiones y ¢) Emisor estan sujetos tanto a las disposiciones de ambas instituciones, como también a la aprobacién
previa de la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana (en lo adelante “SIB”). La emision de estos
valores fue aprobada por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana en fecha trece {13} de Julio
de 2015 mediante comunicacidn No. ADM/O713/13.

Superintendencia de Bancos de Ja Repiblica Dominicana (3B)

r'-*-\] Av. México no. 52 esq. Calle Leopealdo Navarro
,-;4._“",;-; Supermendoncio g Bances  Santo Domingzo, Replblica Dominicana Tel.: {809) 685-8141

o 13 Fagniticn Comimcong
www.sh.oohado

Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (S1V)
Calle César Nicolas Penson No. §6, Gazcue

8 - SUFERINTENDERCIA

Sante Domingeo, Replblica Dominicana Tel.. {309) 221-4433

OLV pirzosion DEOFERTARIBONY Vions  wwwsiveovdo
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Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (BVRD)
José Brea Peiia No. t4, Edificio District Tower, Evaristo Morales,

Bolsa de Vislores de L2 Santo Domingo, Republica Dominicana Tel.: (§09) 567-6694
Pty iy www, bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de
enero del 2005, sobre los requisitos de inseripcion de la Oferta Pablica de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucion CINV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece (a “Norma para la Elaboracién del Prospecto
de Emision de una Oferta Piiblica®, que establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica
ubilizando ef anexo B de la referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Emisién de Valores
Representativos de Deada de Largo Plazo.

1.3 De los auditores

Los auditores externos que claboraron ¢l informe de auditorfa para los Estados Financicros de Banco Santa
Cruz para los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014, han sido auditados de acuerde con
ta Ley Monetaria y Financiera de la Replblica Dominicana, sus Normativas y Resoluciones de la Superintendencia
de Bancos ¥ las Normas [nternacionaltes de Auditoria por la firma de auditores Guzmdan Tapia PKF S A.

Calle 14 No. 3-4, Urb. Fernandez, Apartado Postal 10-2

Santo Domingo, Distrito Nacional Tel.: (809) 567-2946
Fax: {(809) 547-2708
PK www.pkfdominicana.com

Contacto: Héctar E. Guzman Desangles
Registeo Nacional del Contribuyes niimero 1-31-02392-4
Registro del [nstituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 6.
Registrado en la IV come Auditor Externo bajo el nimero de registro SVAE-002 de fecha
8 del mes de diciembre del afio 2003.

De! informe de los auditores independientes de fecha 31 de diclembre de 2014 se extraen los siguientes

sefialamientos relevantes;

“En nuestra opinion, los estades financieros que se acompafian, presentan razonablemente en todos los aspectos
importanies, fa posicion financiera del Banco Miltiple Santa Cruz, S.A. af 31 de diciembre del 2004y 2013 y los
resuftados de sus operaciones, cambios en el putrimonic de los accionisias, ¥ flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por a Superintendencia de
Bancos de la Reprblica Dominicana, segin se describen enla Noia 2 a los estados financieros que se acompaian.

Los estados auditados de los afies 2012, 2013 y 2014 se encuentran anexados en el presente prospecto en el Anexo 2.

1.4 De los asesores
1.4.1  Asesores legales
La elaboracion de este Prospecto, asi como los documentas legales que sustentan la presente oferta publica de valores,

contd con ia asesoda legal de: Maria Emilia Thomen, dominicana, mayor de cdad, Segundo Vicepresidente Legal de
Banco Multiple Santa Cruz.
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e . 1.42  Agente estructurador y Colocador
B £ o T .
AP RULUEBAD

o e

Parallax Vaiores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se

presentan a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL}
Contacto: Ninoska Francina Marte de Tiburcio
Prolongacién Ave. 27 de Febrero No. 1762, Edif. Grupo Rizek, Ensanche Alameda
Municipio Sante Domingo Oeste. Provincia Santo Domingo, Repiblica Dominicana
Tel.: (309) 560-09G9

DA R Viﬁ. - Fax: {809) 560-6969

FUESTD OE BOLSA

www parval.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, 8. A. Registrado con

gl No.

PB-02, Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-001

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marte de Tiburcio, Presidente Gerente General, la
Sra. Yesenia Lajara Gerente de Operaciones; la Sea. Patricia Rimoli Suncar Contralor; £l Sr. José Ramon Martinez Gerente
de Negocws; ¢l Sr. William Lizarazo Gemte de Riesgo;y Ja Sra. Laura Rebeca Luciano Oficial de Cumplimiento.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco Santa Cruz (entidad emisora de los bonos
subordinados) y PARVAL ¢Agente Estructurador y Colocador).

Parallax Valcres Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Estructuracidn y Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecio de Emisidn:

b} Colocar los valores en el Mercado de la Repiblica Dominicana a través del mercado bursétil y serd comunicado
en los Avisos de Colocacidn Primaria correspondientes;

¢) Cfrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado y de acuerdo a las caracteristicas establecidas
en £] presente Prospecto.

PARVAL podrd invitar a ofros intermediarios de Valores autorizados por la SI'V para que actilen como Agentes de
Distribucién,

Previo a la Fecha de Emisidn de las Emisiones se deterninardn los Agentes de Distribucion que participaran en la
Colocacion del Programa de Emisiones. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria, el Emisor enviard a la
SIV y a la BVRD copia de los Coniratos de Colacacion Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso. Dichos Agentes
de Distribuciones s daran a conocer medianie el Aviso de Colocacidn Primaria, e Prospecto de Emisién Definitivo y el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Los Corredores de Valores representantes de PARVAL y autorizados por Ja SIV para fines de ser contactados en
caso de cualquier consulta son:

Paota Vanessa Subero Read Corredor No. SIVCV-087 psuberofparval.com.do
Pedro Vasquez Dietsch Coreedor No, SIVCV-102 pyvasquezidparval ,com.do
Jos¢ Martinez Pineda Corredor No. SIVCV-123 imarines@parval.com.do
Marcelle Pezzotti Harper Corredor No. SIVCV-154 mpezzottid@parval.com.do
Inés Maria Segura Persia Corredor No. SIVCV-168 isepurafdparval com.do
Nathalie Machado Garcia Corredor No. SIVCV-169 nmachado/@parval.com.do
Nicole Gual Guerrerg Corredor No. SIVCV-1 81 neual@parval . com.do
Gabricla Alba Reyes Corredor No. SIVCV-225 oalbafiparval.com.do
Sarah Nesrala Rodriguez Corredor No. SIVCV-228 snesralafd parval com.do
Maria Alejandra Guetrere Corredor No. SIVCY-229 meuerreroi@parval.com.do
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CAPITULO IT
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PROGRAMA DE EMISIONES

A
< Banco

7V SantaCruz

Vermnas el futons juntos

r

Scr' SUPERINTENDENCIA DE VALORES )

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APPFPOoOBAD >

16 FEB 2016

L3 insuripcidn del valor en el Regisiro del Mercado e Vg
¥ Produttos y la auborizacion prara tealizar la olerta publica
par parte de [a Superinfendeancia, no implica cerliicacisn sobee

I3 cafidad de los vakores v la solvencia dal amizar J

27



CARACTERISTICAS. CONDICIONES Y REGEAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA
FUBLICA

2.1. Caracteristicas generales del Programa de Emisiones

a, Clase de Valores ofrecidos:
Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos de Deuda Subordinada.

b. Monto Total del Programa de Emisiones:
Hasta QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 CENTAVOS (DOP 300,000,000.00)

c. Fecha de Emisi6n de [os Valores:
La Fecha de Emisidn para la Primera Emisién hasta la Quinta emisién serd: 25 de Febrero de 2016,

d. Fecha de Colocacién de los Yalores:
El periodo de Colecacion Primaria, entendido como el lapse de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria
de los Bonos de Deuda Subordinada correspondientes a cada una de las Emisicnes que integran el Programa de
Emistones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.
La fecha de inicio del periodo de colocacion primaria: Desde el 25 de Febrero de 2016 hasta el 16 de Marzo de 2016.

¢. Representacién del Programa de Emisiones:
Cada Emisidn de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estard representada por medio de
anolaciones en cuenta y 10s mismos constaran en un Macrotitule para cada Emisidn, firmado por la persona autorizada por
el Ernisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acto Autentico por 1a totalidad de cada
Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en ¢l cval el Emisor hara constar los Valores de
deuda sujetos al sistema de anotacidn en cuenta. Los cuales son depositades en CEVALDOM, que custodiara los mismos,
en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados 2 través de la BVRD. Asimismo,
se depositara en la SIV copia simple del Macrotilo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
cormrespondiente a cada Emision deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripeién en el Registro del Mercado de

Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo [ del Art. 92 del Reglamento 654-
12

En ¢l caso de que culminado el periodo de colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emiser expediré un
nuevo Macrotitulo v yn nuevo Acle Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 3] ¥
92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercade de Valores No. 664-12,
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Sﬁ’ SUFERINTENDENCIA DE VALORES

" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
2.2, Caracteristicas Especificas Del Programa de Emisiones.
1 6 FEB 2016
2.2.1.

Fars A B
El Programa de Emisiones esta compuesto por cinco {5} Emisiones. Cada una constara L|e ]@‘1&%2&%4&3@&1 G {j

continuacion:

Monta tatal a Emitir por Emision

Emision | Total a emitir por Vencimiento
Fmision
1 DOP00,000,600.00 25 de Febrero de 2023
2 DOP1H0,000,000.00 25 de Febrero de 2023
3 DOP100,000.000.00 25 de Febrero de 2023
4 DOPL100.000.000.00 25 de Febrero de 2023
5 DOP100,000,000.00 23 de Febrero de 2023

2.2.10.1.

Denominacion Unitaria de los Valores

UN PESO DOMINICANO CON 00/100 CENTAVOS (DOP1.00)

2.2.1.2. Cantdad de los Valores:

Emision Cantidad de Denominacion *Vencimiento Monto total por
Valores por Unitaria de Emisién (DOP)
Emisién cada Valor
i 100,000,000 POPLO0 25 de Febrerc de 2023 DGR 00,000,000,U0
2 100,000,000 DOP1.00 25 de Febrero de 2023 2OP180,000,000.00
3 100,000,000 DOPI1.00 25 de Febrero de 2023 2QP100,000,000.00
4 160,000,000 DOPL.O0 25 de Febrero de 2023 DOP100,000,000.00
5 100,000,000 DOP1.00 25 de Febrero de 2023 DOP100,000,000.00
2.2.2. Forma de Emisién de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estard representada por medio de
anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un iviacrotitulo para cada Emision, firmado por la persona autorizada por
el Emisor € instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como medianie Acto Autentico por la totalidad de cada
Emisidn, redactado bajo los requisitas exigidos por la Ley de Notariado, en el cual €] Emisor hara constar Jos Valores de
deuda sujetos al sistema de anotacidn en cuenta. Los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismeos,
£n el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitule serdn colocados a través de la BVRD. Asimismo,
se depositara cn [a SIV copia simple del Macrotitulo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acle Aulentico
cotrespondiente a cada Emision deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores v Productos, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad ¢on el parrafo 1 del Art. 92 del Reglamento 664-
12.

En el caso de que cutminado el periodo de colocacian, la Emisidn no haya sido totalmente suserita, ¢l Emisor expedird un
ruevo Macrotitulo y ua nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en Jos articulos 91 y
92 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

2.2.3. Modo de Transmisién

La trasfercncia de la titularidad de los Bonos de Deuda Subordinada se hara mediante anotacianes en cuenla a fravés
de transferencia contable o subcuenta de deposito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de
un intermediario de valores; en el caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM,
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estos pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se abliga a
suscribir toda la documentacion legal necesaria para tales fires,

2.24. interésde Ios:Valores

Los bonos de deuda subordinada del presente programa de emisiones devengaran una tasa de inlerés Variable
determinada en ] Prospecto de Emisidn v Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisidn del Programa
de Emisgiones.

La tasa variable en pesos dorminicanos serd determinara por la Tasa de Referencia més el Margen Fijo Aplicable,
segln se establezca en ¢l presents Prospecto de Emisidn y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

La tasa de interés serz determinada por el Emisor en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente y en el presente
Prospecio de Emision.

Desde la Primera hasta la Quinta Emisién: 9.79% (6.54% + 3.25%) Variable en Pesos Dominicanos. TIPPP del
mes de encro (TIPPP del mes completo anterior a la fecha de emisién publicada en condicion “No Preliminar™ por el
Banco Ceniral de la Republica Dominicana) + Margen Fijo de 3.25%.

2.2.4.1. Revisién Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisard semestralmente; a partir de la fecha de emisidn de cada
Emision.

L.a tasa de interés resuliante de una revision de las tasas se aplicard desde el dia del inicio del semestre hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomaré la TIPPP (Tasa
de Referencia que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o
Depositos a Plazos de los Bancos Muiltiples (TTPPP), catalogada como “No Preliminar®) del mes calendario anterior
a la fecha de revision de la tasa disponible, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina
web www.bancentral .sov.do

En caso de que la tasa variable de referencia TIPPP del altimo mes terminado y publicado en condicion “No
preliminar” a la fecha correspondiente a la revision de la 1asa de interés, no se encuentre disponible en la pigina Web
del Banco Central de la Replblica Dominicana, s¢ tomara la TIPPP publicada en condicién “No preliminar”
correspondiente al mes calendario mas reciente disponible en dicha pagina Web del BVRD.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado
en el respectivo semestre de vencimiento, dicha revision se haré el dia hébil anterior, por tanto no afectara el cdlculo
de los intereses ni el periede de aplicacién ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPFP disponible del mes
calendario anterior a la Fecha de Revisidn de [a Tasa, coreespondiente a dicha revision.

La revision de la tasa de interés y la tasa de referencia 2 utilizar serd informada a la $IV, CEVALDOM y a la BVRD
como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12,
Capitulo 11.2, articulo 27 y 28 previo a su difusidn por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto
con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por &l Emisor. Posteriormente, el Emisor informara por
medio de una comunicacién escrita al Represemtante de la Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Intergs
Variable. Por 1iltimo, dicho hecho relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha tasa s¢ devengaran
los intereses. De igual manera serd notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emision en los
registros de dicho deposito.

QY SPERHTERDERIA VALORES |
LV “Dinzeraon o OFERTA PUBLICA

| 6 FEB 2016
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La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para €l periodo correspondiente. Esta tasa de
Referencia publicada como Hecho Retevante en la pagina web de la SIV, no podra ser modificada por €] Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revision de tasa.

En el caso de que ¢l BCRD elimine los reportes de la TIFPP durante el periodo de revision de la Tasa de Referencia,
¢l Emisor solicitara al menos con cinco (5) dias previos a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacién
escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva {Nominal en % anual} para la apertura de Certificados a un plazo de tres
{3) meses cinco (5) bancos milltiples de la Repiblica Dominicana seleccionados por el Emisor entre los mas grandes
del pais, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculard su promedio simple para
determinar la Tasa de Referencia para la revisidn del Interés de los Bonos cerrespondiente af perfodo. El cdlcuto para
obtener dicha Tasa de Referencia serd comunicado a la $IV, a la BVRD y al Representante de la iasa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revisién de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revisidn: Los dias 15 de cada Semestre

Fecha de Inicio de la colocacidon: |5 de Agosto

Tasa de intereses de 103 Bonos de Deuda Subordinada en 1a fecha de inicio de la colocacion: TIPFP (5.50%) + Margen
(2.00%) = 7.50% (margen utilizado en manera de ejemplo, el cual no es el definitivo).

TIPPP No Preliminar

= P publicada por el BCRD
Sﬁf SUPERIKTENDENTIA T’_E W‘-GT E] Julio 5.50%
IRFECCHH DF OFERTA PUBLIC | Agosto 6.16%
Septlembre 5.90%
LR | A |

1h FEB 2016 Octubre 6.72%

: | Noviembre | 7.24% _

| e —— =
tf\? ROBADO | Diciembre | 7.65%

- | Enero | No Disponible

Tasa de intereses correspondiente a la revisidn de tasa del 15 de Febrero: TIPPP {7.65) + Margen (2.00%) = .65%.
La TIPPP No Preliminar correspondiente es Ja del mes de Enero, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de
Diciembre, que es el mes calendario inmediatamente anterior.

2.24.1.1.  Periodicidad en el Pago de los Intereses

Segin se determine en el presente Prospecto de Emisién y Aviso de Caolecacion Primaria, la periedicidad de pago de
interés de los bonos serd Mensual, Trimestral 0 Semestral, contados a partir de la Fecha de Emision de cada Emisidn.
En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respective mes de vencimiento, se tomara como dfa de pago
el ultimo dia habil de dicho mes.

El primer periado para el pago de intereses iniciard desde e incluyende la fecha de emisidn de cada Emision hasta e)
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiernte. Los demds periodos iniciardn a partir de
la fecha del ultimo page de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de page del perfodo
correspondiente,

Cuando el periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio
de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses,
Elpago de los intereses se realizar, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a Yas instrucciones
de pago que a tal efecto suministre cada inversionista con el Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores.
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CEVALDOM, efectuard los pagos a favor de los Obligacionistas que aparczcan inscritos en sus registros como
titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de operacianes del dia anterior a la fecha de page programada para cada
Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del pericdo semestral y hasta ) dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

» Actual/3a5: Corresponde a Jos dias naturales con (05 que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos
de 366 dias.

Ne habr lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que ¢l Emiser no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual {1%), sobre el monto adeudado de
intereses, calculado por el periodo efective de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho

pago.

QS5 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORS
Desde la Primera hasta la Quinta Emisidn: Pagos Semestrales i NIRECLH E J.]VFEHE]I'[E I;UH{]LFMS

A manera de ejempla ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses: .
16 FEB 2016

Férmula de caleuio:

£
Valor de la Mora = Monte del Cupdn*{Tasa Anual de la Mora/363)*Dias de la Mora A Eﬁ f’w Jd"““ j @
Inversién en DOP DOP 10,000.00
Fecha de Emision: | 20/1272005
Tasa Iiﬁﬂ!["l‘ﬂ&l}\‘ |§_2;_”r1
Perindicidad de Pago Semestra]
Fecha primer cupén (sin mora) ZOJGf_r_rﬂ_x_l’r
Fecha Efectiva de pago para el prl-m:' | 30062016
_Cupon |
i)ias de mora 10
Tasa \nual de Mora 1%
Valor de la Mora | DOP 0.13
Monto dei cupon | DOP 463.77
'\lnntc: del cupin mas la mora (DOP) DOP 46390

Asumiendo un monte de inversion de DOP 10,000.00, a una tasa de interés de 9.25%, con periodicidad de pago
semestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupdn, el inversionista recibird un mante de DOP
0.13 por concepte de mora mas el cupdn de intereses pagados semestralmente correspondiente.

2.2.4.1,2.  Cileulo de los intereses de los Bonos de Deuda Subordinada.

Para el cilculo de los intereses se tomard |a tasa nominal anual determinada para cada Emisidn.

Desde la Primera hasta la Quinta Emision serd determinada en el Prospecto, en los Prospectos de Emisién
Simplificados y en los Avisos de Colocacion correspondiente, versién definitiva.

Para el calculo de los intereses se tomard la Tasa de Referencia fijada semestral, segun se estipule en €l Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada

Emisién. A este valor se le sumara ¢! margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa ngminal anual.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo
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La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante ¢l periodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Tt nominal anual / 363) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominzl de los Bonos de la Deuda Subordinada.

Dias Corrientes: Representa ¢l ndmero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inelusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamenie anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partic del segundo page de
intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

A continuacion.presentamos una grifica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP de los altimos 12
meses:

Qs SPERATENDENCA D VALORGS |
ion TIEBUIREERALE

Evoluc Uitimas Ve

BT 16 FEB 2016
730% 7.65%
B Ak .
7.00% Lﬂtg"’ !Q'LJ 1‘!.—:!5"’54.'1}0
6.50% " '
6.62%
0% :
5.50%
5.57% 5.54% 5.50%
5.00%
L) o I3 > I3 e} o o 3 . < )
£ 0y Iy E. oF 3 & Dy
:;‘9 5 "t“\g& ¥ 3‘:}\ \‘}6‘ \\}\ y??'? ’ Q@\d“ C"‘P - ".{50 ,"9
-{d’\ Q\. \\ . cl c-\\" "}:‘-c.
&~ L:F'Q é \.?,Q
Q"L

Fuente; Banco Central de la Repiblica Dominicana.

2.2.5.  Awmgrtizacion del Capital de los Valores

El manto t1otal del capital serd pagado al momento de la redencion de los Bones de Deuda Subordinada emitidos,
correspondiente a la fecha de vencimiento de cada Emisidn, a través del Agente de Pago, CEVALDOM mediante
crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago gue a tal efecto suministre cada inversionista al agente de Pago
a través de su interinediario de valores. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo ¢ feriado,
la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este (raspaso de fecha no afectara el célculo del
capital a amortizar. De igual manera en el case que ¢l dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el (ltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho dia. El procedimiento
para dicho pago estard establecido en el Contrate suscrito enire Et Emisor y CEVALDOWM, el cual sera mediante
crédito a cuenta o las instrucciones de pago que a tal efecto suminisire cada inversionista con el Agente de Pago a
través de su intermediario de valores.

En el evento de que el Emisor no realice los pagos de capital correspondientes en el momento indiciado, los Bonos de
Deuda Subordinada devengaran intereses por mora e un uno por ciente anual {1%%), sobre el monto adeudado del
capital, calculado por el periodo efectivo de la mora, Dicha mora empezara a cakoularse a partir del dia inmediatamente
posterior a la fecha de pago de capital v hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.
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Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, gn el Prospecio

de Emisidn Definitive v en ¢l Prospecto Simplificado de cada Emisién.
Fecha de Vencimiento Valores:
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de caleulo de mora sobre pago de capital:
Fornmular de caleulo:

Valor de la Mora = Valor Nominal*(Tasa anual de 1a Mora/365)*Dias de [a Mora

Desde la Primera Emisidn hasta la Quinta Emision 25 de Febrero de 2023,

Sty

Tnversion en DOP DOP 10,000.00
Fecha de Emisién: 20/12/2014
Tasa de Intereses 9.25%
Periodicidad de Pagp Trimesteal
Fecha pago capital 20/032020
Fecha Efectiva de pago para el primer 30/03/2020
cupon

Dias de mora 1

Tasa Anual de Mora 1%

Valor de [a Mora DOP 2,74

DOP 16.000.00
DOP 10.002.74

Monto del capital
Monte del capital més la mora (DOP)

| 6 FEB 201

AFPROBA

=
L_n

SUFERINTENDENCIA DE VALORS

(k™

DIRECCIGH DE OFERTA PUBLICA

'O

Asumiendo un monto de inversién de DOF 10,000.00, a una lasa de interés de 9.25%, con periodicidad de pago
trimestral, si e[ Emisor presenta un retraso de 10 dias en ¢! pago de capital, e inversionista recibird un monto de DOP

2.74 por concepto de mora mas el capital correspondiente.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Deposito Centralizado de Valores (CEVALDOM)
s¢ estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir del Depdsito Centralizado de Valores y las

responsabilidades de CEVALDOM.
2.2.6. Opcion de pago anticipado

El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada.

22,7, Tabla de Desarrollo
Emision ~ Tasa de Interés = Cantidad de ilonto Monto total Fecha de Pago de
por Emision Cupones de Amortizaciongs por Emision Intereses
Intereses (MOP)
1 9.79% 14 100% a vencimiento 100,000,000.00 Los dias 25 de cada
(TIPPP + 3.2595) semestre,
2 9.79% 14 100% a vencimiento 100,000,000.00 Los dias 25 de cada
(TIPPP -+ 3.25%) semestre,
3 9.79% 14 100% a vencimiento | 100,000,000.00 Los dias 25 de cada
{TIPPP +3.25%) semeslre,
4 9.79% L4 100% a vencimiento 100,000,000.00 Los dias 25 de cada
(TIPPP + 3.25%) | semestre,
3 2.79% 14 100% a vencimiento 100,000,000.00 Los dias 25 de cada

(TIPPP + 3.25%)

semestre.
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2.2.8. Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Mormas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial aplicable al Emisor, Jos Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal ¢ intereses por
parte de entidades de mtermediacidon financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de |a entidad de intermediacion financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn ademas, disponibles para absorber pérdidas en caso de disclucién o
liquidacion. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en €l Articuio 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y
las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo previsto en el literal j) de dicho Articulo. Los Bonoes de
Deuda Subordinada tendran preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se consideraran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el
Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financicra, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.2.9. No Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente programa de emisiones no son convertibles en olros tipos
de valores, instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.3. Gastos del Programa de Emisiones

2.3.1.  Comisiones y gastos de la emisién a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor iendrd que incurtir durante la vida del
presente programa de emisiones:

’ Sc'_ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
L'V "bireccion DE OFERTA PUBLICA
AP ROEADO

16 FEB 2016

L2 mscripcion dal valor en o Regisiro del Mercado de Valores
¥ Froduclos y b3 aulorizacion para realizar 12 ofera plblica
por parte de la Suparintendencia, no implica certificacian sobre
12 calidad de los valores v la sohvencia del emiser,

/
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Tarifa SIV por Depdsite Lxpediente (Costo Fijo) 0.0040% b3 20,000.00
Tarifa S1V por Derecho Inscripeion en 2l Registro 0.0250% t 125,000.00
[nscripeién Emisor BYRD (Costo Fijo) 0.0050% $ 25,000.00
Inseripeion Emision BYRD 0.0500% 5 250,000.00
Honorarios por Estructuracin - FARVAL 0.3500% 5 1,750.000.00
Comisién por Colecacién - PARVAL 0.1300% 5 750,000.00
Registro de Emisor - CEVALDOW (Casto Fijo) 0.0200% $ 100,000.00
Registro de Emisidn - CEVALDOM (Coslo Fijo) 0.0050% 3 2500000
Publicacion de Aviso de Oferta 0.0100% 3 50,000.00
ImpresionDigitalizacion del Prospecia %

70,000.00

0.0140%

Mantenimiznio de la Emigidn - BVRD (0.003% mensual) (0.0360% $ 180,000.00

Reprasentante de la Masa de Obligacionistas 0.0758% 3 378,100.00

Mantenirmiento de la Emision - CEVALDOM (RD$3,000 mensual) 0.0120% 3 60,000.00
§

Calificaci’n de la Emisicn Q.0800%

ol ' Cans Lin: il

400,000,00

RILERILE

250.000.00

=4y L A

et De il MR Bk VRIS | 1Rd
Gasto 2do afio emision (L2038% §  LOISI00

Gasto 4t afio cmisiGn (.2038% £ 1.019.100.00

Gasto 610 afio emision 02038%  $  1,019000.00

$ 10,548.700.00

(ot L3y £l BN e i,

2.1097%

Gasto total por la duracidn de la emisién

*Los gastos periddicos estan sujetos a variacion en caso de que su vencimiento sea mayor de 5 afios.

(O _ SUPERINTEN )
STy DENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APFrRroEeEAaAD O

16 FEB 2016

La instripeion dal valor en & Registro del Mercado de Vaiores
y Produclos y la autorizacién para reafizar |3 olerta pibsica
poc parte de Ia Superintandencia, no implica certificacién sobre
1a calidfad de los valores v I solvencia del emisge.
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2.3.2.  Comisienes y gastos a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los vaiores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista,

El pago de tarifas relativas a la custodia y demaés cargos correspondientes a las cuentas de depdsite de los inversionistas
en el deposito centralizado de valores correrdn por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente
Intermediario de Valores. Sin embargo segin lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley
664-12, los Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Depésito hard constar esie hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de intemet de los intermediarios
de valores v, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir las comisiones cobradas por el depésito centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podrdn ser consultadas a través de su pégina web o
directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecte, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depésito y
sus conceptos son los siguientes:

Emiston Certificaciones de Tenencia: DOP 350.00
Custedia de Valores: RID$0.063 por cada RD§1,000 bajo custodia.
Transferencia de los Valores de un mismo Titvlar: DOP 150.00

Liquidacién de Operaciones bajo la Modalidad Entrega Libre de Pago:  DOP 3,000.00
Emisién Estados de Cuentas Adicionales
Cemunicaciones, confinmacion de valores: DOP 250.00

Fuente: Pagina web del Depésite Centralizado de Valores: www cevaldon com,

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la STV,

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la
BYRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordardn con sus clientes la forma de cobro de 1as comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Deposito acuerde
con el inversionista transferir el costo de la comision de cuslodia cobrada a éste por el depésito centralizado de valores,
podra acordarse la deduceidn de dicha comisidn de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del
deposito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de page de la emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursétil deberd pagar a la BVRD una comisidn
de 0.015% por volumen transado dicha comisidn sera pagadera cada vez que se realice una compra o venta de Jos Bonos
de Deuda Subordinada. Queda a discrecion del intermediaria de valores de asumir dicha comisién. Dicha comisién puede
variar en la vida del valor.

La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas ea cualquier momento, previa autorizaeion por parte de la 81V,

Atendiendo a lo establecido a las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las ¢ostas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de ta masa podrén
ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podrdn exceder la décima (1/10) del
interés anual
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BANCO SANTA CRUZ no ¢s responsable de aguellos gastos que puedan ser adicionados y no mencionados en el
presents Prospecto.

2,4, Régimen fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a la fecha de la elaboracién del presente prospecto son de
importancia para guienes adquieren o revendan los Bonos de Deuda Subordinada.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Repiablica Dominicana al
momento de fa publicacidn del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades y ¢l regulador,
respectivamente.

Tode potencial inversionista es responsable de abtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular.

Las leyes y disposiciones ¢n las que se basa ¢l siguiente resumen son; el Codigo Tributario de la Repablica Dominicana
{Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario™) ¥ sus medificaciones, los Reglamentos para su
aplicacion {Decretos Nos. 139-98, 140,98-, 195-01,196-01 y 79-03 y sus modificaciones, y las normas y disposiciones
dictadas por la Direccion General de lmpuestos Internos (DGII) como organismos avtdnomos encargado de su
recaudacién y administracidn {Ley No. 227-06). Asimismo, el presente resumen toma en consideracion la Ley de
Reforma Fiscal No. 288-04, la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacién No. (664-12 y
demas normativas del Mercado de Valores aplicables. [gualmente, este resumen se basa en la Ley para el
Fortalecimiento de 1a Capacidad Recaudatoria del Esiado para 1a Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley
No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la ¥Ley No. 253-12"), la cual modifica las disposiciones de la Ley No.
15-00.

Mediante la Ley No. 253-12, guedaron derogados los articules 122, 123 y 124 de la Ley sobre el Mercado de Valores
No. 19-00, los cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica.
En ese sentido, el actuval régimen fiscal de los valores de oferta piblica a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacidn de los articulo 6, 7 y [ 2 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguienie:

“ARTICULO 8. Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a traves
de fa Ley No. 1 {-92 y sus modificaciones. para que e lo adelanie se lea de la siguiente marnera:

Articulo 306. Intereses Pagados o dereditudos af Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenla intereses de fuenle
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracion,
col caraeler de pago unico y definitive el impuesto de diez por ciento (10%) de esos infereses ™.

“ARTICULO 7. Se infroduce el articulo 366 bis en gl Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido o
través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residenies. Quienes paguen o aerediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan refener e ingresar a la Administracion
Tributaria, como pago unico y definitivo, el diex por ciento (10%) de ese monto.”

Parrafo I Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrén realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecio de solicitar la devolucion del monia retenido por intereses, en cuyo caso de considerard

v pago o cuenia del [mpuesto sebre ta Renia, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

Cuando su renta grovable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (DOF 240,000.00);

Cuarndo s renta gravable sea inferior a cuatirocienios mil pespa-iH ROl e-fil-vivmips WG por inlereses
. P . et .
no sea superior af veinticinco por ciento (25%) de su renta ngi S-ri’#‘?*'ﬁ{”-"
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Pdarrafo 1. A partir del afio 2015, la escalg establecida serd ajustada anvalmente por lo inflacion acumula
correspondiente of afto inmediatamente anterior, segtin las cifras publicadas por el Bance Central de fa Repitblica
Daminicana.

Parrafo {1 Los contribuyentes que ejerciten esra opcion, deberdn aporiar a la Administracion Tributaria fa
documentacion que esia les requiera para gereditar la cuanifa de la renta neta grovabie asi como de los intareses
percibidos y su retencion,

Parrafo IV, EI Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos (DGII),
regulara las distintas modalidades de intereses, emtendidos como cualguier cesion a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instriumentos de valores, el agente de relencion de este impuesto serdn las centrales
de valores, "

CARTICULO 12.5e deroga el literal 5) del articulo 299 del Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana y sus
modificaciones, ol avticulo 18 de lo Ley No. 92-04, de fecha 7 de enero de 2004, ef articulo 9 de la Ley No, 6-06 de
Jecha 20 de enero de 2006, y los articulos 122,123 yi24 de la Ley No. 19-00 sobre Mercada de Valores, de fecha §
de mayo de 2000 v ef parrafo I del articulo 24 de lo ley No. 6-04, del 1T de engro del 2004, que convierie el Banco
Nacional de la Vivienda en el Baneo Nacional de Fomento de fa Vivienda v Ia Produceion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Cddigo no se aplicardn a los intereses pagados o
acrediiados a los tenedores de titulos emitidos por el Minisierio de Hacienday los negociados a través de las bolsas
de valores y aprobades por ia Superintendencia de Valores, previe o la promulgacion de la presenie Ley.™

De los articulos citados se desprende que para ¢l caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por
los Bones serdn gravados por el Impusesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencidn correspondiente al diez por
ciento {10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencidn. Esta retencion tiene
cardcter de pago anico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo [ del Articulo 306 bis del Cadigo Tributario, introducido por €l citado
articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcion indicada en el parrafo del articulo 12 de Ta Ley 253-12 no aplica para el
caso de los Bonos de Deuda Subordinados a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision
posterior a la promulgacién de la Ley 253-12,

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en ¢l pais no estdn sujetas a la sefalada retencidn, aunque los
rendimientos que obtengan sobre tos Bonos de Deuda Subordinados si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre
la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacidn de la Ley 253-12. A continuacidn se presenta lo que expresa
el Cédigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 233-12) Las
personas furidicas domiciliadas en ef pals pagardn el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta nela gravable. A
los efectas de ta aplicacion de la tasa prevista en este articulo. se consideran coma personas juridicas:

Las sociedades comerciales, accideniales o en participacion y los empresas individuales de responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturafeza comercial y las demds entidades contempladas en el arviculo
299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguelias declaradas exentas.

Las sucesiones indivisas.

Las sociedades de personas. e e R R

Las soctedades de hecho. (:;'}E 7 S ';"':-Flrt?fﬂf:'l‘“ E: 'r’_t vﬁ"? BEE]
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Cualquier otra forma de organizacion no previsia expresamente cuya caraclerisiica sea la oblercidn de utilidades o
beneficios, no decfaradna exenia expresanente de este inpuesto.

Parrafo 1 La tasa esrablecida en esie articule aplicara para todes fos demds articulos que establecen tasas en ef
Titulo If del Cadigo Tributario, a excepeion de los ariiculos 296, 306, 306 bis. 308 y 309.

Parrafo 11 A partiv del ejercicio fiseal det afio 2014 se reducird la tasa .m'-"'"*f" e deparie cgniial def presente

articulo en la forma siguiente: SUPERIMTERDESCIA DE VALORES

ul / e fin e
Ejercicio fiscal 207 4: 28%; ¥ DE OFERTA PUBLICA

A partir del giercicio fiscal 2013: 27%.

Finalmente, atendiendo a las disposiciongs del articule 12 la Ley 288-04
pagos a lraves de cheques y iransferencias electrénicas, a saber:

J‘ja s

"Se restablece el Articulo 382, del Codigo Tributario, para que diga de {a sigulente manera:

Ariiculo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre ef valor de cada cheque de cualquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacion financierus asi como los pagos reafizados a través de transferencias
electronicas. Las transferencias, por concepto de pagoes o la cienta de ferceros en un mismo banco se gravardn con
i impuesto del 0.0015 (1.5 por mil)."

En ningin casa el Emisor sera el responsable de cualguier impuesto o gravamen que corresponda a los obligacionistas
de los Bonos de Deuda Subordinados. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al
momento de la tributacidn.

Dado que los Bonos de Deuda Subordinados pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor
nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor de 1os Bonos
de Deuda Subordinados, en tal sentide dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de
Capital) del Codigo Tributario de 1a Repablica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"Articulo 289.- Ganarcias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se dedueird del precio
o valor de enajeracion del respectivo bien, ¢l costo de adquisicion o produccidn ajustado por inflacion, conforme a
lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratindose de bienes depreciables, el costo de
adquisicion o produceidn a considerar sera €l del valor residual de los mismos y sebre ste se realizara el referide
ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se consideraran engjenados a los fines impositivos, los bienes o
derechos situados, colacados o utilizados en Repiblica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones
de la sociedad comercial que las posea y esta Oltima esté constituida fuera de la Repiblica Dominicana. A los fines de
determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccién General de [mpuestos Internos
estimara el valor de |a epajenacién tomando en consideracidn el valor de vensa de las acciones de la sociedad poseedora
del bien o derecho y el valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimonic de la sociedad poseedora,
cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entenderd por enajenacidn, toda transmision entre vivos de la
propiedad de un bien, sea €sta a titule grawito o titulo oneroso.

Pdarvafo 1. Tratdndese de bienes adguiridos per herencia o legado, el costo fiscal de adguisicion sera el
correspondiente ol coste de adguisicién para el causante modificado par los distintos ajustes por inflacidn a que se

refiere el articulo 327 de este Codigo.

Cosro Fiscal /A los fires de esfe impuesta el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adguirido ne
eonstritido por el coniribuyente, significa ef costo de dicho activo.

Eltérming "costo fiscal ", enando se aplica o un dctivo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de
la persona que transfirio ef active al contribuvenie, o ¢l costo fiscal ajustado del antigro active que el contribuyente
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cambié por el active en cuestion. Lo que fitere mds apropiado af efecto. En cualquier case gue este pdrrafo apligue,
el costo fiscal gjusiade serd debidamente qumentado o reducido en la cuantia de la refribucion adicional aportada o
recibida por el coniribuyente.

Costo fiscal minimo para Actives de Capital Poseidos Antes del afio 1992, El costo fiscal de cualguier aclivo de
capital en poder del contribuyerte al Iro de Enero de 1992, no serd inferior a su cosio gjustado por la inflacion en
dicha fecha. Ef Poder Efecutivo produciva un cuadro donde se muesive un multiplicador para 1980 y para cada afio
subsigutente amterior a 1992. Dichos mulliplicadores reflejaran el porcentuje de aumentio de los precios al
consumider en la Repuiblica Dominicana af 31 de Diciembre de 1991, con respecio a los precios af consumidor af 31
Codigo Tributario de la Repiiblica Daminicana 117 de Diciembre del afic en ef cual el active fue adquirido. El coste
gjustado por la inflacion de cualguier active ol cual sea aplicable este Parrafo sera iguwal a fa nultiplicacién de su
costo fiscal por el multiplicador correspondiente al afio de fa adguisicion. Ef muliiplicador del afio 1980 serd wiilizado
pava fos activos adguiridos antes de 1980.

Costo Fiscal Ajustado. E] término “eosto fiscal ajustado " significa el costo fiscal reducido por los gasios, pérdidas,
depreciacion y cgatamiento, y ofros conceplos de reduccion que puedan ser debidamente cargade a fa cuenta de
capital, y aumentade por mejoras y de mds conceptos de aumento, debidamenle incorporados ala cuernta de capital.

Activo de Capital. El conceple “'active de capilal” significa iodo bien en poder del contribuyenie en conexion o no
con s regocio. Dicho concepto no inciwye exisiencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes
poseidos principaimerte con fines de venta a clientes en ef curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuenias o notas por cobrar adguiridas en el curse ordinarie del negocio por servicios prestados. o
provenientes de la venla de activos susceplibles de ser inventarios o bienes poseldos para ser vendidos en ef curso
ordinario del negocio.

Cuenta de Capital, A los propdsitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capilal” sigrifica la cuenta establecida
en los {ibros del contribuyente para regisirar un active de capital.

Ganancia de Capited. 4 los fines de este impuesto, el eoncepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la
venfa, permeld it olra acte de disposicion de un activo de capital.

Pérdida de Capiial. A los Jings de este Impuesto, el concepio “pérdida de capital” significa la pérdida 118 Cédigo
Tributario de la Republica Dominicana por la venia, permuta u otro acto de disposicion de un active de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capiral. Las pérdidas dde capital que excedan a las ganancias de
capital obtenidas en el mismo efercicio fiscal. El saldo remanente podra impuiarse conira las ganancias de capital
que 5¢ obtengan en 1os gjercicios subsiguientes. Esta limitacion no serd aplicable « las persoras fisicas en el aho
fiscal de su faliecimiento.

El Emisor no sera responsable de ningén impuesto que grave o corresponda a los titulares de los Bonos de Deuda
Subordinada, quienes estardn sometidos a la legislacién tributaria que se encuentre en viger al momento de ocasionase
el impuesto o tributo correspondiente,

Las infermaciones anteriores presentan unicamente un resumen de algunes de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacidn especifica que puede presentarse en relacion
con cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente
Prospecto, ni tampoco casos particulares especificos que puedan ser aplicables a alglin potencial obligacionista. Se
recomienda a todo potencial inversionjsta obtener asesoria tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su
caso particular.
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2.5. Negociacién del valor

1R -B 7
2.5.1. Negociacion del Valor en el Mercado Primario | 6 FEB 2016

Los potenciales inversionistas deberdn dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualg ier t n}ﬂrda A 3lQnE|s:', .-"‘h
autorizados por la STV, a fin de completar tos formularjos y documentos que al efectc requn:rv el mitsiiio, refativos® =4

ia apertura de su cuenta.

Los inversionistas, podrin presentar su Orden de Suscripeién a través de PARVAL o a través de los Intermediarios
de Valores registrados en la BVRD y autorizados por Ja 81V, a partic de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de
Finalizacién del periodo de Colocacién. Dichas drdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de I[nicio del Periodo
de Colocacion y Emisioa de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria en horario de 8:00
a.m. a 5:00 p.m. salvo el altime dia de la Colocacin, en que el horario de recepeidn de ofertas serd segin ¢! horario
establecido por la BYRD, indicando la cantidad de valores que desea al Precio de Celecacion Primaria y las demds
informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcidn. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripeién ante el Agente Colocador 0 cualguier Intermediario de Valores autorizado por la
SIV pasado el horatio establecido por la BVRD, su orden quedari para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente
el Periodo de Colocacién establecido en el Aviso de Colocacidn Primaria correspendiente, acorde a lo establecido en
el acépite 2.1 del presente Prospecto,

El Agente Colocador v los Intermediarios de Valores autorizados por la 51V de manera individual construirin el libro
de drdenes para los inversionistas, a partir de la Fecha de Inicio del periodo de Colocacion hasta la Fecha de
Finalizacidn del Periodo de Colocacidn de la Emision correspondiente, El Agente Colocador y los [ntermediarios de
Valores autorizados por la SI'VY remitiran a la BYRD diariamente en el formato electronico establecido por la BVRD,
el libro de drdenes de todas las ofertas de suscripcidn recibidas, hasta el horario que establezea la BVRD., de cada dia
operacional.

Los Intermediarios de Valores introducirdn las drdenes de suscripcion agrupadas en ¢l sistema de negociacién
electrénico de la BVRD, el horario establecido por la BVRDL

Si la suma de todas lag drdenes recibidas por parte de todos los Tntermediarios de Valores supera el monto total
pendiente de colocar de la emisidn, la BYRD realizara un proceso de calculo determinando un factor de prorrateo, a
través de su sistema de negociacion y a su vez a adjudicacion de las drdenes.

Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valares supera €l monto total
pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD realizara un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a
traves de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacién de las ordenes.

Tedo intermediario de valores debe de velar por congeer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores
¥ la Bolsa, respecic at procedimiento a seguir en la suscripeidn de valores en el mercado primario.

El Emisor pedri establecer para cada Emision un valor maximo de inversién permitide por cliente inversionista, que
serd determinado en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el Avisa de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado a cada Emision.

Para la Primera hasta la Quinta Emisién no habri valor maximo de inversidn por inversionista.

El Agente Colocador Parallax Valeres o el intermediario de valores autorizado por la SIV, deberd verificar la
disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacién de
la BVRD. Las drdenes de suscripeidn que no se liquiden por falta de provision de fondos por parte de los inversionisias
pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emisién en cuestion,

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupén, fecha de emision de los
valores, fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripeion a Parallax Valores
o a los intermediarios de valores autorizados por al 3IV), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara
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telefdnicamente o via email o fax a través de Parallax Valores o dei intermediario de valores autorizado por la STV,
seglin horario establecido por la BVRD cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripeidn se encuentra determinado por [a falta de disponibilidad del mento cfertade o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de una
oferta es que el inversionista, seglin su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su hotraric de operacion y procedimiento de suscripcién en cualquier
memente, previa auterizacién por parte de la SIV,

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacidon primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir
valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacian Primaria.

2,52, Negociacién del Valor Mercado Secundario

El Mercade Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente 2 la fecha de terminacion del
Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIY y a la BYRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandelo con el monto de la Emisién correspondiente, a més tardar el dia habil siguiente
al cierre de |as actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacion. Diche Hecho
Relevante serd publicado en la pagina web del Emisor (www.bancosantacruz.com.dod y de la SIV (www.siv.oov.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BYRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier intermediario de valores autorizado por la 81V e inscrito en la BYRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD, utilizande para la negociacidn el sistema de la BYRD, en ¢l horario laborable segin €l horario
establecido por ia BVRD cada dia.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de negociacion en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de la SEV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de
negociacion electrdnica de la BYRD el dia laborable siguiente,

El registro de dicha oferta deberd ser realizade por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la
BVRD, quien accederd al sisterma de la BVRD y registrada la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, €] potencial inversionista debe dirigirse a un intermediario
de valores autorizado por la 81V e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en €l horario establecido
por la BYRD.

E! inversionista interesada en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado secundario extrabursati] organizade y aprobado por la STV, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la 8IV, para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por y para la negociacion de valores, segiin lo establece el
capitulo V1 del Titulo TII del Reglamento de Aplicacion de 1a Ley de la STV Mercado de Valores No. 664-12 sobre
los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tanto, lz trasmisicn de los
valores que se realizaran mediante anotacidn en cuenta registrada por CEVALDOM en su coadicién de entidad
autorizada a offecer los servicios de Depdsilo Centralizade de Valores, Dicha fransmisidn se llevara en base a las
informaciones que al efecto le suministre et sistema de negociacidn de Ja BVRIT Ter-mrmediariode valores
antorizado por la STV en caso de nepociaciones extrabursétiles. 5+ 7 SUPERIKTENDENCIA DE VALORES
DIRFCCICN DE OFERTA PUBLICA
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2.6, Circulacién de los valores

Dado su cardcter desmaterializado, el presente Programa de Emisiones no requiere de expedicidn fisica del titulo a
cada inversionista, cada Emisidn se ampara en su totalidad a través de un titulo global denominado Macrotitulo que
estara depositado en CEVALDOM y serd constatado por un acto auténtico por el representante del Emisor. En su
calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM sera responsable de la custodia del Macrotitulo, y de lievar
cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de cada inversionista. La cesidn o transferencia
de los Bonos de Deuda Subordinada se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de
quicn adquiere, en base a comunicacién escrita o por medios electrénicos que ¢l(los) intermediario (5) de valor (es)
representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM.

2.7. Transferibilidad - restricciones

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esta restringida respecto de las personas fisicas y entidades de
intermediacion financiera autorizadas a operar en la Reptiblica Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera,
entre otras restricciones que podrian aplicar (Ver secciones 2.9 “Encargado de la custodia™ “Condiciones Particulares
requeridas a ciertos inversionistas™ de este Prospecio). CEVALDOM no registrara titularidad ni transferencia a favor
de personas fisicas ni de entidades de intermediacién financiera autorizadas a operar en la Repuablica Dominicana por
la Autoridad Monetaria y Financiera, como tampoco a favor de ofras personas restringidas.

2.8. Requisitos y condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion
de valores que rigen en la BYRD segiin la legislacion vigente, y los requerimientos de sus arganismos supervisores,
El Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en 1o que se refiere a la negociacion de los valores.

2.9. Servicios financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan Bonos de Deuda Subordinada emitidos y ¢n circulacian, los pagos de capilal e inlereses seran
realizados por CEVALDOM Depasiio Centralizado de Valores, S. A, Agente de Pago para |a gjecucion de todos las
pagos gue deban realizarse por motive de Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto a favor de los
obligacionistas que aparezean inscritos en los regisiros de CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valares, 5. A, el
cual es responsable de la gjecucién de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Bones de Deuda
Subordinada objeto de este Prospecto. CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. es responsable de
mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacian a favor de los
obligacionisfas medianic anotaciones en cuenta; v tiene a su cargo la custodia de los Macrotitulos que representan los

Cenmratizado de Valores, S. A. aparecen a continuagion:

valores que conforman cada Emision. El domicilio e informacién de edmo contactar a (""rr‘u' ke e et

|"||, r-,l ri-l

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 3. A,

- . Calle Gustavo Mejia Ricart No. 34. 1§ FER 70
( CEVALDDM Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco Saito Domingo

Repuiblica Dominicana
Tek.: (809) 227-0100 ’g}i ﬁ_" a4
Fax: (B09) 562-2479 —~—

www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registro ante la SIV bajo
en No. SVDCV-]

El Emisor reconece que CEVALDOM Deposito Centealizado de Valores, 5. A. es un agente de pago y custodia que
presta sus servicios para facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas.
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 8. A, no seré responsable de cualquier incumplimiento de] Emisor
frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada m responderf por cualquier incumplimiento de los
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inverstonistas frente al Emisor. E] capital y los intereses de los Bongs de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto
seran pagados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, §. A. a cada inversionista por cugata del Emisor,

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL y CEVALDOM,

29.1, Calificacion de Riesgo

La calificacién de riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinade instrumento de deuda o de una empresa. Es ademas una de las referencias mds impartantes para la toma
de decisiones de inversidn de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad de page de
capital e intereses en las términos y plazos pactados.

La agencia calificadora del emisor y del Programa de Emisiones es Fitch Ratings Repiiblica Dominicana, S.R.L.,
cuyas generales se detallan a continuacion:

Fitch Ratings Repiablica Dominicana, 8.R.L. [ e SUFERIETENDENCIA DE WA ct |
Ave. Gustavo Mejia Ricart Esq. Ave. Abraham Lincoln E}i v -||5::-“|’"r!'-.’-. l"-“' ;,;‘PE’:‘;E ;“"gﬁﬁvs

Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini A U OFERTA PUSLICA
Sante Domingo, Repablica Dominicana Tel.: (809) 473-4500

Fax: (809) 683-2936 16 FEB 2016

www fitichea.com/defanlt.aspx

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-00539-7 I ‘é) ESEd 7% B2 A Iy
Registrado ante la $IV bajo el namero SVCR-001 L OSRAS Lo :%:F O !

La calificacidn otorgada por Fitch Repuiblica Dominicana, S.R.L. es una calificacion nacional, es decir que, representa
una medida del riesgo relativo dentro de la Repiblica Dominicana, La calificacién de riesgo atiliza una nomenclarura
definida por ta escala de riesgo segln sea el caso. Para la calificacién de instrumenios de deuda objeto de Oferia
Piblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es importante destacar que la calificacién otorgada
por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que Jas escalas de riesgo, metodologlas de calificacion
y, &n altimo téemino, ka percepcin de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

2.92. Resumen del informe de la calificadora de riesge Fitch Ratings Dominicana, S.R.L. para la emisién

La calificacifn otorgada a la emisién de Bonos de Deuda Subordinada por Fitch Ratings Dominicana, S.R.L.:

Calificacion de Riesgo Fecha Lareo Plazo
Fitch Repiblica Dominicana 06 de Enero de 2010 BBB (danm)

BBB {dom) indican adecuada calidad crediticia. Agrupa emisores 0 emisiones con una adecuada calidad crediticia
respecta de otros del pais. $in embarge, cambias en las circunstancias o condiciones ¢conémicas tienen una mayor
probabilidad de afectar la capacidad de pago oportuno que para obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.. Cada categoria tiene un sufijo “dom™ para denatar que se trata de una calificacion nacional la cual excluye
&) efecto del riesgo scberano.

(dom) las calificaciones nacionales van acompariadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales.

[TURTY

Las calificaciones pueden ir acompahadas de un “+7 0 un “-“para denotar la relativa posicion dentra de la categoria,
excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.
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Fitch Repliblica Dominicana 06 de Enero de 2016 BEB+ (dom) f4dom)
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A continuacion el resumen del informe de clasificacion emitide por Fitch Ratings Dominicana Calificadora de Riesgo:
Factores Clave de las Calificaciones:
“Estas informaciones kan sido tomadas taxativamenie del informe de calificacion de riesgo.”

Buena Calidad de Cartera: A septiembre de 2015, Banco Multiple Santa Cruz (Santa Cruz) mantuvo unz calidad de
carlera adecuada, con un indicador de morosidad a 90 dias de 2.2%. Se destaca que, pese a la mayor incursién en ¢l
segmento de banca personal, el banco ha mantenido sus fortalezas en los procesos de originacién y seguimiento, junto
con un colchdn conservadar de provisiones prociclicas,

Rentabilidad Operativa Inferior: La rentabilidad operativa de Santa Cruz se ha reducido hasta un nivel inferior a su
promedio histérico y por debajo del promedie del mercade dominicang. Ha sido afectada tanto por un margen
financiero més estrecho, producto de Ja competencia del mercado, come por Jas ganancias menores de tesoreria que
fueron extraordinarias en afiqs previos.

Desempeno Esperado Favorable: Fitch Ratings considera que el entorno operativo positivo de 2013, buena gestidn
de riesgo, diversificacién mayor de ingresos del banco comparada con la de sus pares y el ritmo favorable de
CTECimiento €n un entorme pperativo positive, favoreceran en conjunto €l desempedio financgiero de la entidad durante
el 2016.

Capitalizacién Adecuada: La capitalizacidn de Santa Cruz se ha reducido por el ritm¢ de crecimiento vy |3 incursion
€n segmentos mas riesgosos. Asimismo, la generacion intema de capital fue inferior al crecimiento de los activos en
2014, Sin embargo, Fitch considera que continla siendo adecnada y que esta sustentada por el nivel apropiade de
reservas crediticias y el compromise de los accionistas para mantener [a solvencia de la entidad,

Gestion Adecuada de Liquidez: La politica de liquidez de Samta Cruz es conservadora. Le permite mantener una
base de depdsitos buena y mitigar las concentraciones que permanece significativas en los proveedores de fondos
principales. Ademds, destaca que sus indicadores son favorables en comparacion con el promedio de sus pares locales
y del sistemia financiero en su conjunto.

Deuda Subordinada: Las calificaciones de dichas emisiones estén ¢n un nivel inferior al olorgado al emiser. Esto se
debe al grado de subordinacion que estas tienen al cumplimienta de las obligaciones privilegiadas del primer y segunde
orden del banco.

Sensibilidad de Ias Calificaciones
Mejora Sostenible en Capitalizacidn: Las calificaciones de Santa Cruz mejoraria si este sostuviese una rentabilidad
operativa alrededor de 1.5% y un indicador de Capital Base segin Fitch cercano al 15%, al mismo tiempo que

mantuviese una calidad buena del activo.

Deterioro en la Calidad Crediticia y/o Rentabilidad: Un deterioro sostenido de Jos indicadores de calidad de activos
o Una baja en la rentabilidad que redujera su indicador de Capital Base segin Fitch en menos de 12% son factores que
afectarian negativamenie las calificaciones.

2.10. Politicas de proteccidn a los obligacionistas
El emisor es una entidad de intermediaciéon Dinanciera regulada por leves v normas especiales gue procuran la

profeccién de los ahorrantes y la estabilidad del sisiema financiero en sentido general. El Emisor se encuentra bajo la
supervision de la Autoridad Monetaria y Financiera, a la cual esta obligado a reportar sobre una base regular
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se enmarca dentro de un proceso formal de delegacidn de funciones y responsabilidades contemplado er 518
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademas en drganos internos de decision colegiada, incluyendo el Consejo de Administracion vy sus respectivos
comités y los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y regiamentos internos que establecen las
normas y reglas internas bajo las cuales opera la institucion.

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones estarén representados por un
representante de obligacionistas que serd Salas, Piantini & Asociades, 3.R.L., conforme lo dispuesto por el Artlculo
334 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, medificada par
la Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como mision proteger los intereses de fos obligacionistas, y tendra,
de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes
y atribuciones; {a) examinar los Bonos de Deuda Subordinada objeto de oferta publica, con el propdsito de verificar
su autenticidad; (b comprobar en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del
Emisor dades en prenda o hipeteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales
garantfas han sido debidamente constituidas, asi como también verificar la existencia de gravdmenes o medidas que
puedan afectar los mismos; {c) vigilar si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados,
mientras el Programa de Emisiones no se haya amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes
para la defensa, proteccién de 1gs derechos y educacién de los obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por
objeto obtener el pago de intereses, de capital o que se deriven de las garantias constituidas para el Pregrama de
Emisiones; (e) verificar que ¢l Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines
especificados en el contrato del programa de emisiones y en el Prospecto de Emisién; {f) supervisar el cumplimiento
de tas obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del programa de emisiones, en el presente Prospecto, en los
Prospectos Simplificados o en otros contratos relacionados con el Proprama de Emisiones; (g) notificar 2 los
Obligacionistas y a la SIV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asumidas por el en
ocasion del Programa de Emisiones; {h) guardar reserva sobre toda la informacién de cardcter confidencial que
conozea en ejercicio de su funcidén como representanie de [a masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable
para la proteccion de los intereses de sus representades; (i} complir con los demas deberes y atribuciones que le
impeonga el Cadige Civil, la Ley No- 19-00, el Reglamento MNo. 664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores,
la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIV y el Consejo Nacional de Valores, €] Contrato de Programa de
Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdes adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor
los informes que sean necesarios para la adecuada proteccién de fos intereses y educacidn de sus representados,
debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios sacietarios,
actividades y operaciones del Emisor.

En retacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 de! Reglamento No. 664-12 establece lo
sigutente:

En caso de que en el gjercicio de las funciones del representante de la masa de obligacionistas, surgieren relaciones
entre este y ¢k emisor que implicaren conflictos de intereses, el represeatante de la masa de obligacionistas deberd
abstenerse de continuar actuando como 1al, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de ios
obligacionistas e informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el casa de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimiento de alguna
situacidn que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la Superintendencia, a mas
tardar et dia habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimienta o que debid tener conocimienio.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse representar en Ja

misma por un mandatario de su eleccidn quien no podra ser miembro del consejo de directores, comisario de cuentas,
empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compremisos de dicha
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sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Aniculo 348 de Ley 479-08 Sociedades

La representacién de un obligacionista no podré ser conferida a las personas que estén inhabiitadas para admmsirar
sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

D¢ acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra reunirse en
cualquier momenio.

La asamblea general de fos obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emisora,
por el representante de la masa o por los liguidadores durante el perindo de la liquidacién de la sociedad (Articule 341
de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsahbilidad Limitada WNo. 479-08, modificada
por la Ley No.31-11). El orden del dia de la asamblea serd fijado por el auter de la convocatoria (Articulo 346 de la
Ley de Sociedades Comerciales No. 479-08. De conformidad con el parrafo [ del articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11,
unc o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de ta masa, podran requerir
la inscripcion de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesidn al
voto de la asamblea de obligacionistas. Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la
solicitud de su convocatoria, los autores de ¢sa solicitud podrdn encargar & une de ellos para solicitar al juez de los
referimientos !a designacidn de un mandatario que convoque la asamblea v fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocaioria serd insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas publicas (Art.
343 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley No. 31-11). La Asamblea General deliberard en Jas condiciones de quérum y de
mayoria previstas en los articulos 190 v 191 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ne. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-1t. Esto
aplicara respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la gjecucion
del contrato de emisidn; asl como sobre toda proposicién para la modificacion de dicko contrato y especialmente sabre
toda proposicion: a) Relativa a la modificacion del objete o la forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromiso
o una transaccion sobre derechos litigiosas o que hubieren sido objeto de decisianes judiciales; ¢) Para la fusién o la
escision de la sociedad; d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos
de los abligacionisias que forman la masa; y €) Atinente a la renuncia tolal o parcial de las garantias conferidas a los
obligacionistas, 2l vencimicnto de los pagos de intereses y a ia modificacion de la forma de amortizacian de capital
o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 v sus medificaciones contenidas en la Ley No. 31-11).

Los costos y gastos en que incurra ¢l Emisor en ocasion de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome
ia asamblea genera! de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que
dichas retenciones excedan 1a décima parte (1/1Q) del interés anual. (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas
de la masa no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un fratamiento desigual entre los
obligacionistas de una misma masa. Tampoco podran decidir Ja conversidn de obligaciones en acciones. (Arlicule 354
de la Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas serin celebradas gn un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si este antoriza
por escrito Jo contrario. El Emisor cubrird los costos usdales y razonables de convocatoria, de celebracion de las
asamuleas generales v de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de Ia Ley 479-08).

Durante fos quince {15) dias que precedan a la reunidén de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
conocimienta o copia del texto de las resoluciones gue serdn propuestas y de log informes que seran presentados en la
asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en ¢l domicilic del Emisor, en el local de la direccidn
administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocatoria {Articulo 357 de la Ley 47%-08). Las copias
de las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emisar mas tardar el dia después de 1a convocateria de la asambiea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido
convocada por el Emisor. Asimismo, coplas de las ndminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas gue celebre
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la masa de obligacionistas deberdn ser comunicadas al Emisor por el Representante de los abligacionistas, a més tardar
el dia después de celebrada la asamblea general de obligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emisién ¢ con Bonos de Deuda Subordinada, los obligacionistas
deberdn actoar frente al Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa
aprobacion de la asamblea de obligacionistas con qudrum y mayocia de conformidad con las disposiciones del articulo
351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo [ de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a gjercer control sobre fas operaciones de la sociedad 0 a
demandar comunicacidn de los documentos socizles (Articulo 359 de 1a Ley 479-08),

La convocatoria v resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccién del capital social suscrito y
pagado o del capital autarizado, deberdn snjetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157 de la Ley No. 31-
['1 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No., 479-03 articulo 293, sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada para aquellas sociedades anénimas que incursjonen en el Mercado de
Valores.

Acorde con ¢] articulo 294 de Ja ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada :si ei proyecto de reduccion del capital
aprobado por la asamblea general extraordinaria no estuvierc motivado por razones obligatorias, los acreedores
sociales con créditos anteriores a la fecha de la publicacion del sefialade avise, podrin hacer oposicidn a esa reduccion
dentro del plazo de diez (1) dias contado a partir de la publicacion de dicho aviso, en las sociedades anénimas. No
gozaran de este derecho los acreedores cuyos créditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

De canformidad al articule 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones dei representante de la masa de obligacionistas, esta sujeto
en adicion a lo establecido ea la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

¢ Suministrarle |a informacidn financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para
gl cabal cumplimiento de sus funciones; = O b oo

e Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimien J-d':ﬁe‘.f- %'gﬁuﬁéinhhﬂﬁxiuh&ihﬂﬁaﬂ?ﬁ
programa de emisiones; LY DIRECCAN DE OFERTA PUBLICA

e Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidail a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones., ] 16 FEB 7018
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2.10.1. Limites de endeudamiento

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de endeudamiento
de Banco Santa Cruz, asi como el limite establecido en la Primera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 5 de
julio de 2001, donde se establece un limite a los financiamientos con vencimiento hasta un (1} afio obtenidos en el
exterior por los bancos moitiples, por el equivalente al 30% de su capital y reservas,

Las entidades de intermediacion financiera deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior
a un §0%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior
aun 70%, es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razdn podré ser revisada
en funcidn de la politica de encaje legal vigente.

Banco Santa Cruz se encuentra en cumplimiento (ver debajo) con los indices de liquidez que las entidades de
intermediacién financiera deberdn presentar: la razdn de liquidez ajusiada a 15 y 30 dias no debe ser inferior a un
80%, es decir, B0 centavos de activos liquides por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no debe ser
inferior a un 70%, es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos.
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APRUODAL O Rjiz6m de liquidez ajustada en Pesos a |5 dias:(limite 80%) 290%
—— =2. Raron de liquidez ajustada en Pesos a 30 diss:(limite 804%0) . 225%
3. Razdn de liquidez ajustada en Pesos a 60 dias:(limite 70%;} ' 199%
4. Razdn de liquidez ajustada en Pesos a 90 dias: (limite 7%} 193%
5. Razon de liquidez ajustada en Délares a 13 dias: {limite 80%) 256%
6. Razdn de liquidez ajustada en Délares a 30 dias: (limite 80%) 210%
7. Razon de liquidez ajustada en Délares a 60 dias: (limile 70%) . 191%
8. Razdn de liquider ajustada en Délares a 970 dias: (limite 70%) ' 202%

2.10.2. Limites de capital secundario

El emisor podrd, luego de colocar el programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, computar como <apital
secundario la deuda subordinada maés el resultado neto por revaluacién de activos hasta un monto equivalente al
cincuenta por ciento {50%] del capital primario, de conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de
Normas Prudenciales y Adecuacidn Patrimonial, Asimismo, acorde al pérrafo [ del Artticulo 10 de las Normas
Prudenciales y Adecuacién Patrimonial, el total de deuda subordinada que califique como capital secundario mas
el resultado neto por revaluacion de activos no podréd exceder un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) de]
capital primario, para lo relacionado con el cdlculo del Patrimenio Téenico.

2.10.3. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

En adicion a la obligacidn de pagar el capital e intereses de los Bonos de Deuda Subordinada en los términos v
condiciones del Programa de Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos
aplicables, mientras los Bonos de Deuda Subordinada se encuentren en circulaeion, el Emisor se compromete a:

+  Qperar sus negocios en cumplimiznto de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares
de mejores pricticas existentes en la Repiblica Dominicana;

»  Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la SIV, de cualquier
hecho, circunstancia ¢ demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de
las cbligacicnes del Emisor bajo el Programa de Emisiones;

»  Cumplir en todo momento ¢on lo dispuesto por 1a Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamenta
de Aplicacidn No. 664-12;

s Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periddicamente fos Participanies del Mercado de Valores aprobada mediante

la Resolucion R-CNV-2013-03-MV, de fecha veinticineo (25) de enero de 2013;

s Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda
suministrar,

D¥e acuerdo al Reglamento de Aplicacidn No. 664-12:

“Articulo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participanies inscritos en el Regisiro, deberdn remitir de
manera peviddica informacion financiera a la Superintendencia seguin se requiera mediante norma de cardcter
general. La informacion financiera remitida deberd estar acompafiade de una declaracidn jurada del presidente o
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gjecutive principal v del ejecutive principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la
veractdad, excciitud y razonabilidad de las informaciones remitidas. ™

Articrlo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de olras disposiciones que emanen de la Ley, del presemte
Reglamento y de fa Superintendencia, son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion periddica requerida por fa Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

Poner el prospecto de emisivon a disposicion def potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superiniendencia,
en ef domicilio social del emisor y sus sucursales, def o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las
bofsas y en los mecanismios centralizados de negociacion en los que serdn negociados los valores, a través de su
pagina de Internet o cualguier otro medic que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periado de cofocacion
o venta ¥ como condicion para efectuarla;

Suministrar a fa Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésia, el informe sobre ef us y fuenie de los
Jondos captados de la emision;

Remitir a la Superiniendencia. a las bolsas y ew los mecanismos cenfralizados de negociacidn en los que se negocien
fos valores, fa informacion de cardeter piblico a la que se refiere el Articiito 23 (informacion periddica) del presente
Reglamento;

Crmnplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contralo de programa de
emisiones;

Pagar fief e integramente a los tenedores fodas las sumas que se les adeude por concepto de copital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecio de emision y en el contrato del programa
de emisiones, segin corresponda

Lstar af dia en ef pago de sus impuesios; e

El Emisor procedera a remitir un informe de colocacién de la Emisidn, dentro de fos cinco {(03) dias habiles sipnientes
a la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocaciédn de ¢ada Emision generada del presente Programa de Emisiones.

Articulo 50.- Aetividades no autorizadas ol emisor. Sin perjuicio de olras disposiciones que emanen de fa Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones siguienies:

o Emitir vatores de oferta publica sin fa previa autorizacion de la Superintendencia, segtin lo previsto en este
Reglamento;

= Colocar valores de oferta pliblica firera del plazo establecido en el presenie Reglamenio v las normas de
cardeter general gue establezca la Superintendencia,

s Difundir voluniariamenie y de forma maficiose, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a
ervor al publico en cuanto a la apreciacion que werezca deferminado valor, asi come la ocultacion de
circunstancias relevantes gue puedan afecrar dichas informaciones o recomendaciones; y

s Remitir a la Superintendencia daios inexaclos o no veraces, ¢ informacion engafiosa o que omila
malicicsamente aspectos o dalos relevanles.

[, SUPERITESDENCIA DE VALORES
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El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos
por la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00, 1a Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limilada No. 479-08 y sus modificaciones per Ley No. 31-11, las normas
dictadas por gl Consejo Nacional de Valores y la STV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiente de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el
Caonirato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. [9-00, el Reglamento de
la Ley ™o. 19-00 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11[, la STV podra suspender 1a negociacion de los Bonos
objeto del presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de 1a Ley No. 19-00, sin
perjuicie de cualquier ofra sancidn aplicable en virtud de |a legislacién domninicana.

El Emisor declara y garantiza:

= Que es una entidad de Intermediacién organizada v existente de conformidad con las leyes dominicanas,
debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana a operar como
intermediacidn financiera, bajo la Ley de Monelaria y Financiera;

s Que la composicidn patrimonial y los estatutos del Emisor son los que figuran en sus libros que han sido
puestos a disposicion de la $I'V y del Representante de 12 Masa de Obligacionistas;

o  Que los estados financieres auditados y trimestrales publicados por el Emisor reflejan su condicién
ccondmica y financiera en las respectivas fechas de dichos estados;

s Que el Programa de Emisignes no viola limites o restricciones de endeudamiento del Emisor;

«  Que ¢l Programa de Emisiones ha sido debidamente autorizado por la Asamblea General Extraordinaria y
por ¢l Consejo de Administracion del Emisor, y que dichos drganos saciales poseen la facultad de aprobar la
oferta publica,

o Que las personas que representan al Emisor en ¢l Conlrato de] Programa de Emisiones poseen los poderes
BECEsarios para representarle;

o (ue no ha sido notificado por la Superintendencia de Valores y la Superintendencia de Bancos de ninguna
falta ¢ incumplimiento de normas y reglamentos aplicables al Emisor que puedan ocasionar un
incusrplimiente del Emisor bajo el presente Programa de Emisiones;

s (ue las informaciones sobre el Emisor y el Programa de Emisiones contenidas en el Contrato del Programa
de Emisiones y en el presente Prospecto son veraces, y que no ha omitido informaciones, hechos o
circunstancias que razonablemente pudieran afectar la decisidn de una persona de invertir en los Bonos de
Dreuda Subordinada que componen ¢l Programa de Emisiones,

«  (Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar significativamente la
condicion financiero del Emisor o su capacidad para cumplir con los pagos de capital e intereses de los Bonos
de Deuda Subordinada,

2.10.4, Mantenimiento, sustitucién o renovacidn de activos

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete al Banco Miltiple Santa Cruz, S.A.
a procedimienios de mantenimiento, sustitucion o renovacidn de activos.

[ %, SUPERTTEADECIA DE VALORES |
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2.10.5. Facultades complementarias de fiscalizacién

Las facullades complementanas de fiscalizacidn, con relacion al presente Prospecio, se limitan a aquellas previstas y
establecidas en los Articulos 63 al 82 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercade de Valores No. 19-00, asi
como a las establecidas en relacién con el Represeatante de la Masa de Obligacionistas en la Ley de Sociedades
seglin sc provee en la SecciénZ. (¢ de este Prospecto y en la Norma gque Establece Disposiciones sobre las
Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenederes de Valores conforme se indica en la Seccion 2.16del
presente Prospecto.

2.10.6. Medidas de proteccién

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los obligacionistas de los Bonos
de Deuda Subordinada, sin discriminacién o preferencia.

2,10.7. Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, divisién ¢ transformacion de la
empresa. La emisién de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni implica limitacion, condicionamiento o
pérdida de ]Ja capacidad det Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de reorganizacion o
consolidacidn corporativa. No obstante, €l Emisor deberd cumplir con las disposicienes consagradas en los Articulos
351, 361 y 362 de la Ley de Sociedades, los cuales copiados textualmente rezan:

“Articato 351, La asamblea general deliberard en lus condiciones de quirumy de mayoria previstas en fos Articulos
190G y 9] sobre rodas las medidas que tengan por objelo asegurar la defersa de los ebligacionistas y la
efecucion del contrato de empréstito, asi como sobre loda propasicion para la modificacién de dicho contrato y
especialmente sobre loda proposicion:

I Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad,
. Concerniente a ur compromise o una lransaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido ohjeto
de decisiones judiciales;
il Para la fusion ¢ la escision de fa sociedad:

iv.  Respecto a lz emisicn de obligaciones con wn derecho de preferencia en cuanto a los créditos de Ios
obligacvionistas que forman lo masa,

v,  Atinemte al abandono lotal o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, of vencimiento
de los pagos de intereses vy a la modificacion de las modafidades de amortizacién o de la fasas de
{nfereses.

Artferto 361. Si la asamblea general de obfigacionisia no aprobara las proposiciones indicadas en fos Literales a)
¥ d} del Ariicvlo 351, el consefo administrative podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como
a continuacion se indica.

Pirrafo I. Esta decision del consefo de administracidn serd publicada en fas mismas condiciones en que se hizo fa
convacatoria de la asamblen, con o mencion del érgane de publicidad y la fecha en la cual se insericd dicha
corvocatoria

Pdarrafo £. Ef reembolso deberd ser reclamadoe por Jos obfigacionistas en el plazo de (ves (3) meses a comlar de la
publicacion de la decision del consefo de administracion sefialada en el pdrrafo precedente.

Pdrrafo I, La sociedad debera rembolsar cada obligacién en el plazo de ireinta (30) dias a partir dz la reclamacion
clel obligacionista,

Articuto 362. 57 la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o escision
no ha aprobado una de las propoesiciones indicadas en el Literal ¢) del Articule 351 o st no ha podide defiberar
validamenie por falta del quorum requerido, el consejo de administraciin padrd proseguir._La decision serd publicada
fas condiciones fijadas en el Parrafo [ def Articulo 361, T —— .
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Pdrrafo. Los obligacionistas conscivaran su calidad en la sociedad absorbente o en la sociedad beneficiarias de
los aportes resultames de la escision, segun el cose. Sin embargo, fa asamblea general de los obligacionistas
podra dar mandate ol representante de la masa para hacer opoesicion a la eperacion en las condiciones y con fos
gfectos previsios en la presente fey.

2.10.8. Créditos preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Maltiple Santa Cruz, S.A. sin garantia o
colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamente de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, el
pago de la deuda subordinada “estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de
otras deudas y pasivos™ del Emisor. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran
las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal ) de la Ley Moenetaria y
Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segitn lo previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los
Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estarin disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacidn del
Emisor. No se considerarin como depdsitos y por tanto no tendran derecho a la garantia establecida en el articulo 64,
literal ¢) de 1a Ley Monetaria y Financiera.

_...I.. ¥

2.10.%. Restriceién al emisor en relacién con otros acreedores oLV |".;_-.'.I ' W OE ﬁ ERTA P
El Banco Moliple Santa Cruz, $. A., no mantiene ningln tipo de restriccion ﬁ'entl a otros acreedualnyi que le
impida efectuar ef presente Programa de Emisiones de Deuda Subordinada en los férminos dbsgrifok Hn]BiR:
Prospecto.

2.10.10. Condiciones Particulares requeridas a ciertos inversionistas \

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada estd swjels en algunos casos a leves y disposiciones aplicables a
ciertos tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales
leyes o reglamentos que establecen condiciones particulares de inversién requeridas a ciertas personas ¢ entidades,
que pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacion ne pretende ser completa ni exhaustiva, por
lo que cada potencial inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o
limitaciones para invertir en Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:

a. Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial: Los Bonos de Deuda Subordinads no
podrin ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa ¢ indirecta por entidades de intermediacion
financiera locales o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional
de primera linga. El acdpite b) del articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura
de Entidades Transfronterizas define la “Banca Offshore™ como entidades transfonterizas constituidas en
el exterior, generalmente en paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancario o reducida regulacién y que realizan principalmente operaciones con personas fisicas o
Juridicas ubicadas fuera del pais anfitrion. Las off-shore realizan habitualmente operaciones de
intermediacién financicra entre depositantes y deudores extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion.

b. Ley No.87-01 sobre el Sigtema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo 97 de
la referida ley No.§7-01, los recursos de los fondos de pensiones podeén ser investidos, entre otras cosas,
en: a) titulos de deuda de empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobade por el
Consejo Nacional de Seguridad Social {CNSS), previa ponderacion y recomendacion de la Comision
Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articula 99 de la Ley 87-01, la Comision
Clasificadora de Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la
diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limiles maximos de inversion por tipo de
istrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser
de caricter permanente o transiforio. Todas las (ransacciones de tinilos efectuadas con recurses de los
fondos de pensiones deben hacerss en un mercado secundario formal, segun |o defina la Superintendencia
de Pensiones, Cuando no exista un mercado secundario para instrurmnentos Unicos y seriados, la inversion en
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estos tirulos de los fondos de pensiones deberd conformarse a las modalidades que establezea la
Superintendencia de Pensicnes. De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema
Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos de Pensiones (“"AFPs”) no podrén
transar instrumentos financiercs con recursos de los fondos de pensiones a precios que perjudiquen su
rentabilidad en relacién a los existentes en los mercados formales atb momento de efectuarse Ja transaccion.
En caso de infraccion, la diferencia que se produzea serd reintegrada al fondo de pensiones por la
correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas
eomplementarias.

¢. Ley MNo. 146-02 sobre Seguros v Fianzas en la Replblica Dominicana: Esta ley establece como y en
qué porcentaje las compaiifas de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen
reseTvas matemaéticas, reservas para riesgos en cursg, reservas especificas, reservas de previsidn y reservas
para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes ¢n los cuales
pueden invertirse estas reservas, De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la
referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones
en instrumentos ¥ titulos negociables de empresas colocadas a través de las boisas de valores autorizadas
a operar en la Repablica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras
de riesges autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 de la referida
Ley No.146-02, se prohibe a las compafiias de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de las reservas
en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

d. Los Articulos 95 ¥ 102 de la Ley No, 19-00 de Mercado de Valores copiados textualmente establecen lo
sigtliente:

“Arficulo 95.- £l poriafolio de inversion de los fondoes mutiios ¢ abierios, deberd estar constifuido por los valares
sigiienies:
a) Vafores objeto de gferta piblice transados en bolsa;
b)Y Depisifos en enfidades reguludas por el Banco Cenival de la Reprbiica
Dominicana v supervisadas por la Superintendencia de Bancos,
c) Bonos y oiros litules de crédito o inversidn emitidos por ef Gobierno Cemtral y
por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana;
d) COiros valores que autorice la Superintendencia de Valores.

|J- prw

.r"

it

\ERGIA DE 'n"'-lLGEJ.

Avrticnlo 102.- Las inversiones de ios fondos cerrados podran constitiirse, sin peryu.'.i 6{'@\ u;,t Ij“-rq Li'?| ,H.i ERTH PL'E’UE.’t

MGIHENEanN ert caja, en:

a) Valores de remia fija y variable, 16 FER 7016
by Valores objeto de oferta priblica;

¢y Bienes raices el Tt
R R i . b f P el S0 bR
d) Otros valares o bienes que autorice la Superivtendencia o J.ﬁuﬁﬁ-’i NS ML

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir
en los Bonos de Deuda Subordinada que componen 1a Emisidn, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como
a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto ¢l inversionista por efecto de leyes, reglamentos
o disposiciones gue le sean aplicables.

2.11. Imformacién sobre la colocacién y adjudicacién de los Bonos de Deuda Subordinada

2.11.1. Precio de colocacién primaria e inversion minima
La inversidn minima permitida es por un valor nominal de mil pesos (DOP 1,000.00). El monto de suscripcion de
los Bonos de Deuda Subordinada en la Fecha de Emisidn sera a su valor nominal o par, mas |05 intereses
acumulados entre la Fecha de Emision (inclusive) y la Fecha de Suscripcion (exclusive) calculados sobre el valor

nominal de los bonos, cuando se irate de operaciones en el mercado primario. Los intereses pagados por los
inverstonistas seran rembolsados en el proximo pago de cupdn de interés.
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En ¢l Aviso de Colocacion Primaria y cn ¢l presente Prospecio de Emisidn se establecera el Precio de Colocacidn
Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante ¢l Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman el
Programa de Emisiones, asi como la (asa efectiva de rendimiente constante de la misma.

A continuacion se presentan Ja forma de cbtener el monto de suscripeidn, siendo €l precio de suscripcidn a la par
(100%):

A la par, es decir a un precio de 100%:

{DOF Valer nomina! del bono) + (Valor nominal x i x dias desde la fecha de emisidn hasta la fecha de suscripecion
exclusive 0 x dias desde la fecha de pago del dltimao cupon hasta la fecha de suscripcién exclusive)/365: Valor
nominal del boneo + intereses devengados desde la fecha de emision (inclusive), o desde la fecha del Oltimo cupdn
pagado, inclusive) hasta la fecha de suscripeion exclusive, segin aplique.

Donde i = Tasa de interés anual

O YIEERRTERnT C i
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A manera de gjemplo, ver siguiente case de Bonos de Deuda Subordinada en DOP ofrecidos ui?ﬂp-’lf. MREACHHE DE OFERTA PUBLICA
Fecha de Emision: 19 de Julio de 2013 I
Fecha de Transaccidn: 22 de Julio de 2013 | 6 FEB 7015 |
Fecha de Suscripeion: 23 de Julio de 2013 : v |
Dias Transcurridos: 4 B 5 0oy o S |
Vaior Nominal: 1,000,000.00 ArRUCSADD
Tasa de interés: 10.00% (tasa utilizada exclusivamente para el preserije gjemplo) '
Precio (%0): 100.00% —
Intereses acumulados o cupén corrido:  1,095.89

Monto de Liquidacidn o de Suscripeion: 1,001,095.89
partir de la terminacidn del Periodo de colocacian, el precio de los valores serd determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones en e] mercado secundario bursétil o extrabursatil que corresponda.

2,11.2. Mercado al que se dirige la oferta

El presente programa de emisiones estd dirigida apersonas juridicas nacionales o extranjeras, con necesidades de
colocacién de recursos a large plazo (ver seccion 2.11.3 “Restricciones & la condicion de inversionista™). Los
inversionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociades con este tipe de inversion,
algunos de los cuales se describen en distintas partes de este Prospecto.

2.11.3. Restricciones a la condicion de inversionista

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada esta limitada a personas juridicas nacionales o extranjeras. Segan lo
previsto en el Articulo 10, literal d)} de} Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial emitido
por la Junta Monstaria en marzo 2004, los Bonos de Deuda Subordinada no podran ser adquiridos de manera directa
o indirecta por entidades de intermediacion financiera locales o por entidades off-shore, a menos que éstas uliimas
sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

2.11.4. Tipo de colocacién
La Emisidén de Bonocs de Deuda Subordinada objeto del presente Prospecto se realizard a través de intermediarios
registrados ante la Superinlendencia de Valgres en la manera descrita en la seccidn 2.3 sobre “Negociacidn del valor™,

E] Emisor ha designado a Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) como Agente Colocador de la Emisidn.

2.11.4.1.Colocacién a través de intermediarios
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) estard autorizado a colocar los valores objeto del presente

Prospecto de Emision. El agente colocador acida bajo la modalidad de colocacién a mejor esfuerzo, esto es, sin
asumir obligacidn ni compromiso alguno de adquirir todo o parte de la emision,
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El agente de colocacion primaria en ningdn caso podré adquiric valores o bonos de deuda subordinada que
integren el presente Programa de Emisiones, hasta tanto no hubiere concluido el periodo de colocacién primaria
contemplado en el Aviso de Celocacion Primaria correspondiente.

A continuacién se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Contacto: Ninoska Francina Marte de Tiburcio
Prolongacidn Ave. 27 de Febrero No.[ 762

Edif. Grupo Rizek, Ensanche Alameda 16 FEB 201
’?“J;‘;ED_V:&}- Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Dominge, Repalilica Dominicana
Tel.- {809} 560-0909 ,"3& ESE3 7% 1y 4
AT AL aD

Fax: (809) 560-6969

www parval.com.do &

[ 4 SUPERITENDENCIA DF VALOH
5%+ SUFERINTENDENCIA DE VALORSS
SN PIRFCCIGN DE QFERTA PUBLICA

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, S. A. Registrado con el No.
PB-02

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SYFB-001

2.11.5. Entidades que aseguran la colocacién de los valores

Mo existen entidades que aseguren la colocacion de los Boros objeto del presente Prospecta,

2.11.6. Criterics y procedimientos adoptados por el emisor y la entidad responsable de ia colocacién de los
valores

De acuerdo a lo establecido en presente Prospecto de Emision, ¢l Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacién de los valores objeto del presente Prospecta bajo 1a modalidad de Colocacién Primana con base en Mejores
Esfuerzos. Se realizard toda la gestion de colocacidn, para que el proceso se lleve a cabo de la forma mas eficiente
posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de Jos organismos reguladores.

2.11.6.1.Técnicas de prorratec

La Colocacion dirigida al publico al que va dirigido la oferta, prevé prorratec en el caso de que los bonos subordinados
demandados por los inversionisias superen |z oferta. Ver punto 2.5.1 Negociacién del Valor en el Mercado Primario.

L.a adjudicacidn de los Bonos de Deuda Subordinada se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Susceipeion.

2,11.6.2.Fecha o periodo de apertura de suscripeién

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no poedrd exceder los
trescientos sesenta v cinco (363) dias calendarios.

Dricho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
¥ culminard en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto de Emision. El Periodo
de Colocacion Primaria de cada Emisidn generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido
dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles.

Para el Publico al que va dirigida la oferta, la apertura de la suseripeidn serd a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion hasta la finalizacidn del Periodo de Colocacion Primaria. El presente Programa de Emisiones no
contempla un Periodo de Suscripeién Primaria para Pequerios Inversionistas, dado que los valores objeto del
mismo no pueden ser adquiridos por personas fisicas.
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La colocacion se hard en cinco (5) Emisiones, siendo €] plazo entre una y otra definido por la demanda registrada
por los inversionistas en el mercado, por los resultades de la compafiia y por el mantenimienio de la calificacion de
riesgo establecida.

El Emisor realizara lecturas de mercado y con una base en ellas {ijard las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto, Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacidn con la oferta.
Esto no implica una preventa de los valotes.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran a disposicion del publice a través del Agente Colocador o cualquier
intermediario de valores autorizado por la STV, ¢n los horanos establecidos en el presente prospecto.

2.11.6.3. Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripeién

Los que inviertan en Bonos de Deuda Subordinada obtendrén a través del Intermediaric de Vatores autortzado por la
SIV, su carta de confirmacion donde se valida la inversidn que han realizado una vez se haya gjecutado en la BVRD. Ademds,
CEVALDOM oftrece a fravés su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista.

La fecha en que se deberd hacer efectivo el desembolso del pago por suscripcion en el mercado primario, es decir, la
fecha de suscripeidn, serd indicada en ¢l Aviso de Colocacion Pomaria correspondienie v en el presente Prospecto de
Emision. El [nversionista procederd a pagar el valor de los Bonos de Deuda Subordinada adquiridos medianie cheque
de administracién, lransferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador 0 [Intermediaric de Valores
autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suseripeion serd efectiva al memento en que los fondos
entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizade al que haya
acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripeion.

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones estardn representados mediante anotaciones en cuenta, por
lo que no se expediran a los obligacionistas titulos fisicos representalivos de los Bonos de Deuda Subordinada. Sin
embargo, 10§ obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tendran derecho a oblener una certificacion de
CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que posecn, a través del intermediario de valores correspondiente,

En ningdn caso la Fecha de Transaccidn podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de
colocacion de la Emision correspondiente, seglin sea determinado en los Avisos de Colocacidn Primaria.

2,11.7. Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisidn requerira de un Avise de Colocacidn Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo en los detalles relativos a la colocacion primaria de una o mas Emisionas a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborade y publicado de conformidad a los requisitos que establezca
la Superintendencia mediante normas de cardcter general. El Aviso de Colocacién Primaria contendra las
caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacidn de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacidn que estabiezea la Superinterdencia mediante norma de cardceter general,

El Emisor tendrd el derecho de retirar una Emision en el plazo comprendido entre la fecha de publicacion del Aviso
de Colocacian Primaria y la Fecha de Emision (exclusive). Este dereche podr ser ejercido en caso de gue ocurra un
cambio significative en las condiciones de mercado o una situacidon adversa, sujeto a la autorizacion de la
Superintendencia de Valores. En dicho caso, el Emisor debera informar su decisién al mercado como Hecho
Relevante, mediante comunicacion escrita a la 81V, previe a la difusidn en un medio de comunicacién masivo o en su
pagina de inlemet. Asimismo, se hara una nueva publicacidn en el periédico, informando que queda sin efecto el
Aviso de Colocacion Primaria de que se trate y las causas del cetiro.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (03} y diez (10) dias habiles

anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Calocacion, )
Wih e U DT
ey L'l.- 'r-".I_L'EL.S
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Ver modelo del Avise de Colocacion Primaria en el Anexo 7 del presg%lﬂé’hk-;pﬂi."ﬁ}
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2.11.8, Tabla de desarrolle

Emision | Tasa Interés por Monto Monto total por  *Fecha de Inicio del *Fecha de
Emisién Amortizaciones Emisidn Periodo de Pago de
(DOP) Colocacion de cada Intereses
Emisién
1 9.7%% 100% a vencimiento. | $100,000,000.00 25 de febrero de 2016 Los dias 25 de
{TIPPP + 3.25%) _ cada semestre.,
D 9.7%% 100% a vencimiento.  $100,000,000.00 25 de febrero de 2016 Los dias 25 de
(TIPPP + 3.25%) o cada semestre.
3 9.79% 100% a vencimiento.  $100,000,000.00 25 de febrero de 2016 Los dias 25 de
{TIPPP + 3.25%) cada semestre.
4 9.79% 100% a vencimiento.  $100,000,000.00 25 de febrerode 2016 Los dias 23 de
(TIPPP + 3.25%) cada semesire.
3 9.79% 100% a vencimiento.  3100,000,000.00 23 de febrero de 2016  Los dias 25 de
(TIPPP + 3.25%) cada semestre.
212, Informacién legal

2,12.1.

Aprobacién del Programa de Emisiones

El programa de emisiones se¢ basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, Cuya vigencia
consta en actas remitidas a la Superintendencia de Valores:

ii.

Acta de la Asamblea General Extraordinaria de fecha veinticuatro (24) de noviembre del 2014 que aprueba la
emisién de oferta plblica de vatores de Deuda Subordinada, hasta una suma equivalente a QUINIENTOS
MILLONES DE PESOS DOMINICANQS CON 00/100 CENTAVOS (DOP 500,000,000.00);

Aprobacion de Ja modificacidn a la Primera Resolucién aprobada el seis (06} de noviembre de 2015 otorgada
por el Consejo Nacional de Valores mediante [a Cuarta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de
fecha cinco {05) de febrero de dos mil dieciséis (2016) R-CNV-20146-03-EV

Aprobacion otorgada por la Superintendencia de Bancos mediante la comunicacion No. ADM/0713/15 de
fecha trece (13} de Julio de 2015, al amparo de la Ley 183-02, el “Reglamento Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial” y el “[nstructivo para lz Autorizacion e Integracion en el Capital Secundario de
tos Instrumenios de Deuda Convertibles Obligatoriamente en Acciones, Deuda Subordinada y los
Resultados Netos de Revaluacion de Activos™,

Contrato del Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas firmado
en fecha treinta (30) de noviembre de 2815 por Banco Santa Cruz Multiple Internacional, S.A., en su calidad de
emisor, v la firma Salas, Piantini & Asociades, S.R.L., en calidad de Representante de la Masa de
Obligacionistas.

2.12.2. Legislacién aplicable al Programa de Emisiones y jurisdiccién competente

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de oferta piblica estaran regidos por
fa Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y sus disposiciones complementarias, la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02 y sus disposiciones complementarias, la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, los estatutos sociales de Banco Santa Cruz y los acuerdos de emision
adoptades por el consejo de administracion de Banco Santa Cruz Multiple.

DO DF VALORES |

o SioE
¥ . W
SIV DIRECCHA DS OFERTA PUBLICA

6 FEB 2016
EB 7015 s




El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Norma CNV-2003-04, sobre los
requisitos de inscripoitn de oferta piblica de valores y la Norma CNV-2005-05-EV, que establece la guia de
prospecto de utilizacion en emisiones de oferta pablica de valores.

Para el casoc de demandas, procedimientos o litigios relacionados con la Emisién, Jos obligacionistas estardn
sometidos exclusivamente a Jo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la Ley No. 19-00, sobre Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacion, contenido en el Decreto No. 664-12,
de fecha 12 de diciembre del 2012, asi como por las Normas, Circulares y Resoluciones adopladas por el
Cansejo Nacional de Valores y la Superintendencia de Valores de la Repliblica Dominicana; la Ley General de
Sociedades Comerciales; asi como lag leyes especiales que tienen aplicacién dentro del mercado de valores; y las
disposiciones del derecho comin de la Republica Dominicana.

En toda accién, procedimiento o demanda los obligacionistas deberdn actuar como unz masa con personalidad
juridica de caracter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas conforme lo dispuesto en ¢l
indicado Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades Comerciales y
sus modificaciones, previa aprobacion de la asamblea general de obligacionistas. La solucion de cualquier
controversia, contestacion ¢ demanda con relacion a Ja interpretacion, cumplimiento, aplicacion, page ¢ redencidn
de todos o parte de los Bonos que componen la Emisidn, serd competencia exclusiva de la Camara Civil ¥
Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por lo que los obligacionistas renuncian a
cualguier otro fuero o jurisdiceidn asi como a cualquier aumento de plazos en razdn de la distancia.

2.13, Valores en circulacién y otros instrumentos emitidos por el Emisor
El Banco Muliple Santa Cruz, S.A. no mantiene en circulacidn otra emision de valores de oferta piiblica.

2.14, Objetivos econdmicos y financieros perseguides a través de la emision

2.14.1. Uso de los fondos

El uso y destino que dard el Emisor a los fondos adquiridos por el presente Programa de Emisiones de Deuda
Subordinada serd integrado como parte del capital secundario, dentro de los limites permitidos por la Ley Monctaria
y Financiera y sus Reglamentos.
Esto permiticrd a Banco Santa Cruz minimizar el riesgo inherente a la concentracion de depdsitos en un depositante o
sector, asi como reducir el riesgo de precio y de liquidez calzando los actives productivos de largo plazo con pasivos

del mismo plazo.

Conforme al articulo 10 de Jas Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, para que la deuda subardinada pueda
ser considerada como parte del capital secundario, deberd reunir las caracteristicas siguientes:

1. Su pago esté supeditado al cumplimienta de las demas cobligacicnes de la entidad de intermediacion
financiera;
it.  Que el acreedor sea una persona juridica nacional o extranjera, excluyendo fas inversiones que realicen las

entidades de intermediacidn financiera locales de manera directa ¢ indirecta y las inversiones provenientes
de entidades off-shore;

ui, Mo puede ser redimida o recomprada por anticipado;

iv. Estar disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucian o liquidacién. La subordinacidn de jas mismas
scria hasta tantos se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el
Articulo 63, literal ) de a Ley Monetaria y Financiera. Esta deuda subordinada tendria preferencia sobre los
accionistas comunes y preferidos;

v, Tener un vencimiente criginal al momento de emision no menor de cinco (5) afios,
i, Deberan emitirse sin garantia colateral alguna; y,
vii, Mo se cansideran como depédsitas, por tanto na tienen derecho 2 la garantia establecida en el Articulo 63,
- m—

literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.
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Asf mismo estos fondos permitiran el incremento del activo productive, principalmente para a suplir la creciente
demanda de créditos del mercado local y de este modo atender la demanda de financiamiente de los sectores
productivos del pais.

El siguiente cuadro explica el uso de los recursos estimados en base a un escenario de sustitucion de pasivos:

Sustitucién de pasivos de corto plazo por largs plazo 375,000,000.00 75%
Incrementar el activo productivo de la entidad 125.000.000.00 25%
Monto Neto a Recibir Producto de la Presente Oferta ' 500,000,000.00 100%

2.14.2. Monto neto a recibir producto de Ia presente oferta en DOPF (cifras estimadas)

Emisién Total a Emitir por
Emisidin (DOP)
1 $100,000,060.00
2 $160,000,000.00
3 $100,000,000.00
4

£100,000,000.00
5 $106,000,000.00
“Menos: comisicnes, gastos de la emision (ver punto 2.1.3 $4.184.100.00
del presente Prospecto)
Total $495,815,900.00
Gastos correspondientes al primer afio de la Emisidn. A partic del segundo afio, los gastos
seran asumidos por ¢l Emisor con su flujo de efective.

2.143. Uso de los fondos para adquisicidn de establecimientos comerciales o compaiiias
El Emiscr no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales ¢ compafiias.
2.14.4. Uso de los fondos para amortizacién de deuda

El Emisor contempla utilizar los fondos provenientes de esta Emision para sustitucion de pasivos de corlo plazo por
pasivos de largo plazo. Los mismos se encueniran establecidos en el acapite 3.9.1 del presente Prospecto de Emisién,

Sy SUPERNTENDENCIA DE VALORES
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2.15. [Impacto de la emisidn

A continuacidn un esquema donde se muestra el impacio de la emision, en caso de ser colocada en su totalidad y partiendo
de los estados financieros interinos del mes de Diciembre 2015 y culminando con el efecto sobre la solvencia:

Listadp de situaciin interino

Montos en DOF

Actives

Fondos disponibles

Inversiones negociables v a vencimientos netas
Cartera de crédilos neta - -
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos Netos
Prapiedad, muebles ¥ eguipos netos

Qiros aclivos

Total de activos

Pasiva y patrimonio

Pasivos

Obligaciones con el publico

Depasitos Instiluciones Financieras

Fondos Tomados a Préstamos

Obligaciones suhordinadas

Valores en Circulacién

Otros Pasivos

Total pasivos

Total patrimonio neio

Efecto sobre el resultado por deuda subordinada
Total pasivos y patrimenio

Cocficiente de Solvencia

Diciembre 2015

7,174,520.815 |
8.731.386.302

13,335,529,268
207,893,666
106,352.502
838,107 3123

351.316.897

30,745,106,773

12,910,404,9921
1.017.396.158
0R0.646.698
12,331,530, 121
526,374,706
27,766,3352,674
2.978.754.099

30,745,106,773

13.33%

+-

495.815.900

300.000.000

(4,184,100

Diciembre 2015

7.670.336.715
8.731.386.302
13,335,529,268
207,893,666
106,352,502
838,107.323
351.316,897
31,240,922,673

12,910,404,991
1,017,396,158
980,646,698
500,000,000
12,331,530,121
526,374,705
28,266,352,674
2,978,754,099
-4,184,100
31,240,922,673

14.63%

2.16. Generales y algunas obligaciones del representante de los obligacionistas de los bonos de deuda

subordinada

A continuacion se presentard las generales de Salas Pizntini & Asociados S.R.L., quien actuard como Representante
de la Masa de Obligacionistas para cada una de )as emisiones del Programa de Emisiones, de conformidad a la
designacién efectuada @ través del Contrato de) Programa de Emisiones:

!ﬁl

SALAS, PIANTINI

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

Representante Legal: Rafael Francisco José Saias Sanchez

Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini

Sante Dominge de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel: (809) 4120416
Fax: (B09) 563-6062

Correo electronico; salasplantini@endetelnetdo

Regisfro Nacionai de Contribuyente: 1-01-80789-1

Regisiro ante la 3IV: SVAE-013

S V ;
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Para los fines del presente Programa de Emisiones, ¢l Representante de la Masa de Obligacionistas manifiesta y
declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecide en el
Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008.

SALAS PIANTING & ASOCIADOS cumple con los requerimientos exigides por €] Articule 331 de la Ley 31-11 y
332 de la Ley 479-08 para ser designado Representante de una Masa de Obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de los Benos de Deuda Subordinada manifiesta y declara que no
s¢ encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el articulo 60 del
Reglamenic de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-14, y que ¢conoce el régimen legal aplicable a la
funcion de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, asi como fo establecido en el presente Prospecto
y en la Ley General de Sociedades Comerciales No. 479-08 y Ley No, 31-11 que introduce nuevas modificaciones a
la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.. A este
respecto Salas Piantini & Asociados;

a) No es la sociedad emisora de los titulos de oferta piiblica

b) No es titular de la décima parte (1/10) © una porcion mayor del capital suscrito y pagade del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/i0) del capital suscrito y pagado ¢ mnés;

¢) Mo garantiza la totalidad o parte los compromisos de) Emisor;

d) Mo es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los
precedentes literales a} ¥ b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges; v

¢) Mo es persona a Ja cual le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar 0 gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

Salas Piantini & Ascciados, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica Dominieana,
por ko que cumple con Jos requerimientos exigidos por el articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser desighado
represgntante e una masa de obligacionistas.

Para cualquier informacion adicional sobre el Representante de la Masa de Qbligacionistas, se recomienda consultar
fa Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sus disposiciones
complementarias, asi como la Ley Generad de Seciedades No. 479-08, medificada por fa Ley 31-11, el Contrato del
Programa de Emisiones y, este Prospecio,

2.16.1. Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocios o parentesco entre Banco Santa Cruz, sus principales accionistas
y socios ¥ la firma Salas Piantini & Asociados, S.R.L. (Representanie de la Masa de Obligacionistas).

Salas Piantini & Asociados, SRL actia como Representante de 1a Masa de Obligacionistas de 1a emision de Bonos de
Deuda Subordinada en pesos dominicanos dei Banco inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Praductos bajo
el No. SVAE-015,

2.16.2. Fisealizacidn

De conformidad con el Articulo 2.6 del Anexo B, de la Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de 2003 que
establece Ja Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica de Valores y con los
Articulos 336, 337, 338 ¥ 350 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones, el representante de la masa de
obligacionistas de los de Deuda Subordinada tiene facultades de fiscalizacidn segln se transcriben literalmente a
continuacion:
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Articufo 336, Salvo restriceion decidida por la asamblea general de obligacionistas, las representantes de la masa
teadredn la faculiod de realizar, en nombre de lo misma, lodos los actos de gestion para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas.

Articato 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamenie la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de 1o sociedad o
tle fos actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como lodas las acciones que tengan por abjeto la
deferisa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacidn de la sociedad.

Pdrrafe I- Las acciones en justicia dirigidas contra fa masa de obligacionistas deberdi ser debidamente
notificadas en manes de uno de sus representanies, a pene de nulidad

Articule 338, Los representanies de la masa, no podran imaiscwirse en o gestidn de los asuntos sociales. Bllos
fendrdn acceso a las asambleas gengrales de los accionistas, pero sin voz, ni voro.

Parrafo.- Dichos representanies fendficn derechto a fener comunicacion de los decumentos puestos a disposicion de
fos accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articide 350, La asamblea serd presidida por un represeniante de la masa. En ausencia de los represenianies o
en caso de desacnerdo entre ellos, lo asamblea designara wna persona para efercer las fimeiones del presidenie,
Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, fa asamblea serd presidida por este wltimo. Asimismo,
fa asamblea designard su secretaric.

Pirrafo.- A Jolta de representanies de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos 333 y
334 fa primera ascmnblea sera abierta bajo la presidencia provisional del Hivlar que tenga o del mandatario gue
represente el mayor ntimers de obligaciones,

E! Representante de la masa de los Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada manifiesta y declara que no
se encuenira inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 644-12, y que conoce el régimen legal aplicable a la funcién de
representante de la masa de obligacionistas de los Bonos de Denda Subordinada, asi como lo establecido en el
presenie Prospecto y enla Ley General de Sociedades Comerciales No. 479-08. Ver "Declaracion jurada del
Representante de la Mysa de Obligacionistas™ en el Anexo VII[] del Prospecto de Emisidn.

El Representante de |a masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tendra todas Jas atribuciones y
obligaciones que le confieren las disposiciones legales vigentes y el contrato de emisidn, ademas de las facultades
que le otorgue la Asamblea de Obligacionistas como mandatario. Especialmente corresponde al Representante de la
masa de¢ Obligacionistas ¢l gjercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de interés comin de
sus representados, actuando en nombre del consorcio de obligacionistas, previa aprobacidn de la asamblea general
de obligacionistas. Los adquiricnies y obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada aceptan regirse por lo
previsto en el Reglamento No. 664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores 19-00, asi como en el
contrate de emision.

El Representante de la masa de obligacionistas podrd convocar a Ja asamblea general de obligacionistas, la cual
podrd reunirse en cualquier momenio y siguiendo el procedimiento establecido para estos fines por la Ley de
Sociedades. La asamblea general de obligacionistas sera presidida por el representante de la masa. En ausencia de
éste, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidenie. Asimismo, (4 asamblea designara
un secretario.

De acuerdo al contrato de emision y al Reglamento de Aplicacidon de la Ley de Mercado de Valores, €l representante
de la masa de los obligacionistas tiene, entre olras, las siguientes obligaciones y responsabilidades:

1

i.  Examinar los valores objeto de la Emision, con el propdsito de verificar su autenticidad;
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ii. Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa y proteccion de los derechos de los

Obligacionistas, especialmente aquelias que tengan por objelo obtener el page por :clgu_lg}:pto gj:Fuh[;q‘Es:.ﬁr,nE-.l.,\ DE VALORES

ot e | W

capital; LV e FOFERTA B
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il Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de la Emisién para los [ines especificados en el

Prospecto; | § FEB 7015

iv.  Supervisar el cumplimiento, por parte del Emisor, de todas las obligaciones establpcidas en el Frospecta, 0
en otros contratos relacionados con la Emision; ﬁﬁ?i ] §

EAS T =Ty

gl

e

v.  Notificar a los de la masa de Obligacionisias v a la SIV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de
las obligaciones asumidas por ¢l en ocasién de la Emisién;

vi.  En cualquier accién o reclamo frente al Emisor actuar en nombre del consorcio de obligacionistas, previa
aprobacidn de la asamblea de obligacionistas con el vote faverable de las tres cuartas partes de los Bongs
de Deuda Subordinada que componen la Emisidn;

vii. Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Cddigo Civil, la Ley, el Reglamenio de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte |z 8IV, el contrato de emisidn ¥ la
Asamblea de Obligacionistas; llevar un Libro de Actas de asambleas de la masa de obligacionistas;

viii.  Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses de los
obligacionistas;

ix.  Cumplir con los demds deberes y atribuciones que le imponga el Codigo Civil, la Ley del Mercado de
Valores, la Ley de Sociedades Comerciales, ¢l Reglamenio de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, la Resolucidn R-CNV-2008-03-EV v 2l contrato de emisién.

De conformidad al articulo 67 del Reglamento No, 664-12, el Representante de la iviasa de Obligacionistas estara
sujeto a todas las disposiciones que se establecen respecto al mismo en la referida Ley de Sociedades, €] precitado
Reglamento, las normas que al efecto establezca la Superintendencia, a las que le corresponden como mandatario, de
conformidad con lo previsto en el Codigo Civil de la Repiblica Dominicana y a las que prevean el Contrato del
Programa de Emisiones y las Asambleas de Obligacionistas.

2.16.3. Informacién adicional

En los acapites 2.1.1. y 2.16.2 se podrdn encontrar las funciones en cuanto a los procesos de fiscalizacion y los efectos de
fusiones, divisiones u otros con relacion al emisor. Eatre las funciones y responsabilidades del Representante de la
Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada figuran ademds, enire otras, las siguientes: (i} Llevar
un Libro de Actas de Asambleas, en el entendido de que cada acta contendrd el nombre de los concurrentes y las
obligaciones que representan, asi como las decisiones y medidas acordadas y serd firmada por los asistentes; y
(ii)Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses de sus
represeniades, debiendo ser informado y documentado, en cualguier momento, de todo lo relacionado con los
cambios socictarios, actividades y operaciones del Emisor,

Conforme el Reglamento de Aplicacion de la Ley 19-00 de Mercado de Valores, en relacién con las funciones del
Representante de los Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes
obligaciones: (i) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; ¢ (i) Informarle todo hecho o circunstancia que implique
el incumplimiento de las condiciones ded contrato de emisién,

De acuerdo al articulo 8 de la Resolucidn R-CNV-2008-03-EV relativa a la Norma que Establece Disposiciones
sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisidn de
Ofgrta Pablica de Valores, ¢l Represemiante de la Masa de Obligacionistas deberd;

1 Presidir las Asambleas de Obligacionistas, y ejecutar las decisiones que s¢ formen en €llas.

65

=




iii.

vi.

Wil

viii.

XI.

Xii.

xiii.

Xiv.

RV,

XvI.

il

xviit

Xix,

Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacién de la pertinente documentacion que jos identifigue
como obligacionistas o representantes de los obligacionistas, de conformidad con las disposiciones de!
articulo 81 del Reglamento. En el caso de personas que asistan en calidad de representantes, les deberd
requerir la presentacion del poder debidamente notariado que los acredite como tal.

L ——— - ==

Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Obligationistas deb1da]tk.111{~\!;rnurﬂ‘
asistentes para fines de su registro en el Registra del Mercado de Valores y Productod "L ¥ TEFn4 )

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las i 1stanc:ta:a Jl,ldﬁ ciples M-—
administrativas, de conformidad con el ordenamienta civil, penal y admlmstrat 0 dominicato, ﬂufe

cualquier otra instancia, en proteccion de los intereses de sus representados.
= 5 o T
L) l!"‘ 4 T |
Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato ¢ acuerdo con el emjsor o ¢on Eermos que
hayan sido aprobados por la Asamblea de Qbligacionistas, ¥ cuyo objete se encuire FetiriommitrrTa

emision,

De conformidad con la Norma R-CNV-2008-03-EV que establece disposiciones sobre las atribuciones y
obligaciones del representante de obligacionistas de valores en virtud de una emision de oferta piblica de
valores, en su arliculo 7, el Representanie de la masa de obligacionisias deberd tomar en consideracion
e informar a la Superintendencia de Valores sobre los elementos siguientes:

La autenticidad de Jos valores en cuestitn, sean fisicos ¢ estén representados por anoraciones eh cuenty;

Valor actualizado de las garantias prendarias y/fo hipotecarias constituidas para la emision, en los casos que
aplique; )

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extragrdinario de la emision, en caso de ser designado
alguno;

Confirmagian de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles & inmugbles
puestos en garantia;

Cumplimiento de) procedimiento de revisién de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el
prospecto de emisidn, y la consecuente modificacion de la misma;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos v financieras
establecidos en el prospecto de emision;

La colocacin y la negociacidn de los valores de conformidad con las condiciones gstablecidas en el prospecto
de emision;

Actualizacion de la Calificacidn de Riesgo de la emisidn y del emisor, conforme la periodicidad que se
haya establecido a tales fines en el prospecto;

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerde con los planteamientos de sus indices financieros;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisidn periddica de sus estados financieros a la Superintendencia, y
demis obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emisidn que ha sido colocado hasta €] momento;
Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucién accionaria,
Colocacion yfo negociacion de valores por parte del emisor en mereados internacionales;

Procesos de adquisicion o fusidn del emisor con otras empresas;

1
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AXI. Cualguier actividad dentro o fuera de la 6rbita del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del
mismo (paros de labores, huelgas, etc.);

xxil. Asambieas ordinarias o exiraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo, acuerdos de
cualquier documenta legal que impliquen procesos de naturaieza civil, comercial, penal, y administrativo
llevados contra €l emisor o por €l;

H?:‘ » SUFERHTERDENCIA DE VALORES
J

X, Madificaciones al Conrrato de Emisidn, e e
' DIRECTHM DE OFERTA FUBLIGA

XXiv, La adquisicion y enajenacién de activos por parte del emisor; o
1 § FEB 2016

XXV, Cambios en la estructura administrativa del emisor,

| , o J ABEcsE 6 30 |
xxvi.  Cualquier olro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econén HCﬂ&.ﬁ: v ¥ufsor, E.umﬁmm; X |
de sus accion istas y empresas vinculadas. .

xxvii. Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal, y administrativo tlevados contra el emisor o por él;

Con respecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley de Sociedades establece lo
siguiente:

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podré reunirse en cualguier momento,

Conforme al Articuls 341 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada
por el consgjo de administracion de la sociedad deudora {la Emisora), por los representantes de la masa o por los
liquidadores durante ¢l perfodo de la liquidacién de la sociedad. Uno o varios abligacionistas que tengan por lo menos
la décima parte (1/10) de los titulos de 1a masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de Ja masa
una solicitud para la convocatoria de Ja asamblea, por comunicacidn con acuse de recibo que indique el orden del
dia propuesto para ser semetido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en ¢l plazo de dos {2) meses a
partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar
al juez la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que la convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd
hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso
de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales:

La indicacion de la emision correspondiente a 1os obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

El nombre y el domieilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual actaa;
Y.

En su caso, la fecha, nimero y tribunal de ls decision judicial que haya designado el mandataric encargado de
convocar la asamblea.

Segin el Arsticulo 343 de la Ley de Sociedades, ¢l avise de convocatoria sera insertado en més de un perigdice
de circulacion nacional para las ofertas piblicas, sin embarge para el de las ofertas privadas se hard mediante
comunicacién escrita con acuse de recibo, El plazo entre ia fecha de la convocatoria y ta de la asamblea debera ser de
quince {15) dias por lo menos en la primera convocaloria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decisidn judicial, el juez podrd fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda asamblea serd convocada en la forma arriba prevista haciendo
mencion de Ja fecha de la primera.

En virtud de lo establecido en el Articulo 347 de la Ley de Sociedades, (odo obligacienista tendrd el derecho
de participar en la asambiea 0 hacerse representar por un mandatario de su eleccion.
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De conformidad con el Articuio 353 de la Ley de Sociedades el derecho de voto atribuido a las obligaciones debera
ser propercional a la parte del monto del empréstito que representen. Cada obligacién dard derecho a un voto por lo
menoes.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que rednen sélo
a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de las asambleas de obligacionistas, se
entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a Jas asambleas extraordinarias. En ese sentido, la
asamblea general extraordinaria deliberard validamente, en la primera convocatoria, con la présencia o
represeniacion de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes {2/3) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados; y en la sepunda convocaloria, se reduce a la mitad de tales Bonos de Deuda Subordinada. A falta de qudrum,
la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidicd por mayoria de las dos terceras {2/3) partes de los votas de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representado debera cumplir con lo establecido en ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes det Mercado de Valores.

El Representante de la Masa de Obligacionistas deberd remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y
al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintian {21) dias
habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma gque Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores. Anualmente, dentro de los
novetita (90) dias habiles, posteriores a la fecha de cierre del ejercicio anual.

L. Memoria Anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representativos de capital;

ii.
i,

vi.

vil.

viil.

Estados financieros avditaros individuales;

Estados Financieros consclidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervisidn;

Declaracion lurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad , exactitud v razonabitidad de las
informaciones remitidas;

Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, cerlificada, seltada y registrada
en ¢l registro mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produceidn correspondiente. Dicha
lista debe curnplir con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir: los
nombres, las demas generales y los documentos legales de identidad de los acclonistas presentes o
representados, es decir, su cedula de identidad o pasaporte si es extranjere; y b) En ¢aso de que los
accionistas sean personas juridicas incluir: razén y objeto social, domicilio, accionistas (datos
generales y participacion accionaria de cada uno), niunero de Registro Nacional de Contribuyentes
{RNC) y nimero de Registro Mercantil,

Acta de Asamblea de Accionistas certificada por el Registro Mereantil a cargo de la Camara de
Comercio ¥ Produccidn correspondiente, en la cual se contemple la aprobacidn de los estados
financieros auditados;

Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de
impuestes sobre ia renta del Gltimo periodo fiscal;

Informe de cumplimiento de los principios de buen gobierno corporativo remitidg por el consejo de
administracidn de la sociedad que realice una oferta piblica de valores representativos de capital o
deuda;

Informe sobre Métodos y Procedimientos Aplicados para Ja Prevencion de Lavado de Aclivos,
cuando el emisor se reserve el derecho de realizar la colocacion primaria.

En el caso de empresas afiliadas, deben presentarse los Estados Financieros Auditados consolidados, trimestraimente,

dentro de Jos veintiGn (21) dias habiles posteriores a ta feclfa d *‘mﬁ dt'fﬁuuu,..tqn., 0
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L. Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;

i. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;
. Estado de Flujo de Efectivo Intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior;
iv. Estado de cambio en el Patrimonio;

V. [nforme (ratificacion) de la calificacién de desgos del Emisor, (remitido por el Calificador}.

Acorde al parrafo [ del articulo 11 de la referida norma, para el estado de resultado intermedio y e) estade de fluje de
efectivo intermedic, ademds de la informacion del trimestre presentado y del trimestre antenor comparado, se deberd
incluir una columna con la informacion acumulada desde la fecha de inicio del gjercicio fiscal hasta el final del trimestre
presentado. Elparrafo I de dicho articulo cita que en caso que el emisor tenga subsidiarias en su estructura societaria,
los estados fnancieros intermedios a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados. Sin embargo, la
Superintendencia, podrd requerir los estados financieros intermedios de manera individual cuando lo entienda
pertinente. La finalizada descripeion esta basada en la Morma que Establece Disposiciones Generales sobre Informacién
que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del viercado de Valores, Dicha Norma ha sido
modificada por la Tercera Resolucidn del Consejo Nacional de Valores de fecha veinticinco (25) de Enero de Dos Mil
Trece {2013) (R-CNV-2013-03-MV),

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacidn en los
articufos relacionados a estos, la Reselucion R-CNV-2008-03-EV, asi como las disposiciones de la Ley de Sociedades
Comereiales y sus modificaciones en sus articulos del 322 al 369, el contrato de emisidn y 1a Declaracion Jurada del
Representante de la ivasa de Obligacionistas.

El costo estimado por el servicio de Representanie de la Masa de Obligacionistas, ofrecido por Salas, Piantini &
Asociados, SRL, a ser cubierto por el emisor. Dicho servicio inciuye las gestiones iniciales de debida diligencia, y
todos los deberes y atribuciones que al efecto e han sido asignados por la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento
de Aplicacion, la Resolucién R-CNV-2008-03-EV, la Ley General de Sociedades Comerciales y el contrato de
emisidn suserito con e! Banco Multiple Santa Cruz,. = T )
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2.17. Administeador extraordinario oLV MIREGIGH DE OFERTA PUBLIGA

El presente Programa de Emisicnes no requiere de un administrador extratlrdinaria, 1 6 FEB 1016
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2.15. Encargado de la-custodia

2.18.1. Nombre o razdn social

AFR

El presente Programa de Emisiones de Bonos dé Deuda Subordinada es desmaterializada, por | que los valores que
componen la misma estarda representados por anotaciones ¢ cuenta.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A, actuard como depésito centralizado de valores, encargado de
la custodia del Macrolitulo que representa la Emision y de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos de
Deuda Subordinada emitidos a tavor de los gbligacionistas mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, la Emisién
estd sujeta al reglamento interng de CEVALDOM en lo relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en
cuenta y demas funciones de dicha entidad como Encargade de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada que figuren en los registros de CEVALDOM podran acceder a
las informaciones a través de la pigina web del depdsito Centralizado de Valores y cuvalquier informacidn o
requerimiento adicional a solicitar debe realizarse a través de su intermediario de valores.

Las wransferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales vy al reglamento interno
de CEVALDOM y a los términos de este Prospecto. CEVALDOM no registrara titularndad ni transferencia a favor
de personas fisicas ni de entidades de intermediacién financiera avlorizadas a operar en la Republica Dominicana
por la Autoridad Monetaria y Financiera. Cada inversionista debe verificar si le son aplicables restricciones & la
propiedad o transferencia de Bonos de Deuda Subordinada, (Ver seccion 2.7 “Transferibilidad - restricciones”™ y
2.10.10 “Condiciones Particulares requeridas a ciertos inversionistas™ de este Prospecto).
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El retiro y materializacién de los valores, en los casos en gue aplique, deberan obedecer las normas que al efecto
establezcan la Superintendencia de Valores y ¢l reglamento interno de CEVALDOM, vy los costos relacionades con
dicho proceso correran por cuenta de los obligacionistas de Banos.

2.18.2, Direcgion

El domicilic & informacidn de céme contactar a CEVALDOM Depésitos Centralizades de Valores, S. A. aparecen a
continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 8. A.

( Calle Gustavo Mejia Ricart No, 54.

CEUALDOM Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco Santo Domingo,
Repiblica Dominicana
Tel.: (809)227-0100
Fax: {809) 562-2479
wiww.cevaldont.com
Regisiro Nacionai del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registro ante la SIV bajo en No.
SVDCV-1

2.18.3. Relaciones
Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto de Emisidn, no existe ningena relacién de propledad o de
negocio entre el Banco Multiple Santa Cruz, los principales accionistas y socios con CEVALDOM.
2,19. Tasador Autorizado
Los Bonos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada y quirografaria del Emisor, por lo que se

emiten sin garantia especifica. En consecuencia, no se requiere wna tasacion de garantias por parte de un tasador
autorizado.

(07 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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.7 SantaCruz

e o Tty o Ses

BAMNCO MULTTIPLE SANTA CRUZ, S.A.
RNC No. 1-02-01292-{
Mo. Registre Mercantil 36607SD
No. de Registro en ¢l Mercado de Valores y Productos SIVEV-046 Sector Econdmico: Instilucion Financiera
Av. Lope de Vega No., 21, Ens. Naco
Santo Domingo, Repablica Dominicana
Contacto: Carlos Camilo
Email: ccamilo@bsc.com.do

Tels.: {809) 726-2222
Fax: (809) 540-6222

hitps:/fwww.bsc.com.do

El Banco Multiple Sanfa Cruz, S A, es una entidad de intermediacién financigra constituida ¢l 18 de Naviembre de
1983 hajo el nombre Inversiones Santa Cruz, S.A. conforme a las leyes de la Repiiblica Dominicana cuyo objetivo
imicial era promover gl desarrolle agroindustrial ¥ el comercio. Inversiones Santa Cruz mediante el Acta de Asamblea de
fecha seis (6) de Julio de 1998, junto con el consentimiento de la Junta Monetaria del Banco Central de la Repablica
Dominicana, aprobd la solicitud para aperar como banco de scrvicios miltiples. Hoy en dia ofrece servicios bancarios
a clientes personales y corporativos através de su red de oficinas v sucursales en diferentes puntos del fecritorio
daminicano, Sus operaciones son supervisadas yreguladas por la Autoridad Monetaria v Financiera, comprendida
por la Junta Monetaria, Banco Central de la Republica Dominicana {BCRD) y la Superintendencia de Bancos de la

Repiblica Dominicana (SB).

3.1.2.  Informacidn estatutaria

Jurisdiccién bajo 1a cual estd constituida: Banco Multiple Santa Cruz,, S. A, ¢5 una emidad de imermediacion
financiera organizada y existente bajo las leyes de la Repiiblica Dominicana autorizada a operar como banco de
servicios miltiples al amparo de la Ley Monetarta y Financiera No. 183-02,

Fecha de constitucion: el emisor fue constituido el 18 de Noviembre de 1983

Inicio de actividades y tiempo de operacién: El Banco inici6 sus operaciones ¢l 01 de Noviembre del afio
1999, cambiando denominacién a Banco Muktiple Santa Cruz, S. A. Mediante el Acta de Asamblea
Extraordinaria de fecha 22 de abril de 2004. A'la fecha de claboracion del presente Prospecto, el Banco Santa
Cruz ha operado de manera inintermumpida durante quince {15) afios.

Composicidn accionaria; actualmente el Sr. Fausto Arture Pimentel Pefia posee la mayoria de las acciones del
Banco, con unra participacion en el capital accionario de un 40.02%. Sin embargo, existen otros accionistas
principales, segin se detalla a continuacidn:

F;Ia.vores accionistas % Total
Fausto Arturo Pimentel Pefia 40.02
Eagle Bay Corporate, Ltd 2031
Pimentel & Co., S.R.L. 6.95%
Turner Associates Corp. 4.67%
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Fernando Antonio Rosario 4.58%
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Peiia

e White Castie Development, e
16 FEB 2016 S.A. e
Ferreteria Ochoa, S.A. 1.29%
A L'" L s -'-._ T r_ ,:’*; g ; Fausto Ariel Pimentel Peiia 1.29%
! S N Ingrid Maria Debes _ 1.18%
= o Inversiones Denisa, S.R.L. 1.15%
Luis Emilio Raymundo 1 13%
Pappaterra

Silvino Pichardo Benedicto 0.23%
Gabriel Emilio Pappaterra 0.10%
Thomas Arsenio Pichardo 0.01%

Mera
Cahterine Pichardo Ginebra 0.01%
Natacha Pichardo Curiel 0.01%
Bryan Lacino Pichardo Mera 0.01%

s  Composicidn del Consejo de Directores: El Consejo de Directores estard compuesto de un minime de cinco
miembros, que serin elegidos por la Junta General Ordinaria Anval, 1a cual designara entre ¢llos un Presidente,
un Vicepresidente y un Secretario y los demas serdn Directores. Los miembros del Consejo de Directores solo
podran ser personas fisicas; pueden ser accionistas 0 no accionistas. A la fecha de elaboracion del presente
Prospecto, el Consejo esta conformado por ocho (8) miembros:

Miembros Cargo del Consejo
Fausto Arturo Pimentel Pefia | Presidente
Fernando Antgnio Rosario Goimez Yicepresidente
Fausto Armandoe Pimentel Pena Secretario
Rubén Dario Reynoso Fernandez Director
Luis Emilio Pappaterra Ramirez Director
Silvino José Picharde Benedicto Director
Fausto Ariel Pimentel Pefia Director
Leonardo ilincap-i-é Na raﬁjo ‘Miembro Externo

3.1.3. Administracion

Breve descripeidn de los perfiles de los miembros del Consejo de Directores:

Fausto Arturo Pimentiel Pefia
Presidente del Consgjo de Directores
El sefior Fausto Arturo Pimente] Pefia posee un amplic conocimiento y experiencia en el sector financiero de la
Repablica Dominicana fundador de Inversiones Santa Cruz en el afio 1983, hasta su conversion en Banco de servicie
miltiple bajo la denominacidn de Banco Santa Cruz ha sido su presidente y principal accionista.
s Pimentel & Compafiia, S RL., Departamento de crédite. (1983-1984)
s Inversiones Santa Cruz, 5. A Presidente {1983-1999)
+  Banco Multiple Santa Cruz, 5, A. Presidente del Consejo de Directores y Presidente del Banco {1998- Actual)
»  Director de la Asociacion de Comerciantes Industriales de Santiago y miembro actual de la misma (ACLS)
{1987
+  Asociacién de Bancos. Miembro
+  Camara Americana de Comercio. Miembro
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Vicepresidente del Consejo de Directores
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Presidente fundador y principal accionista de Centro Especializade de Computacidén, S. R. L., unr}:&l"ﬁh LLLd{_JLEﬂ A hfl i Y *;‘j
importacion y venta de computadoras y productos tecnologicos. e
s  Distribuidora Dominicana de Computadoras. Sub Gerente ( 1984-1986) e — =

s  CEYSE-PUCMM. Encargado del Departamento Académico ([986-1987)

o (Centro Especializado de Computacién Cecomsa, S. R. L. Fundador Presidente (1987- Actual)
+  Banco Miltiple Santa Cruz, S. A. Miembro del Consejo de Direciores. {2010- Actual)

»  Asociacion de Comerciantes e Indusiriales de Santiago ACIS (2003-Actual)

* Cémara de Comercio y Preduccién de Santiago. {1995-Actual)

*  Asociacion de Importadores del Cibao. (200]-Actual)

Fauste Armando Pimentel Pefia
Secretario del Consejo de Directores
Amplia experiencia empresarial ¥ administrativa en el sector de produccion y comercializacion de armoz. Amplios
conocimientos legales y financieros
»  Oficina Orlando Cruz Franco (1984-1987)
*  Pimentel & Comparifa, $. R. L. (1990-2006) Vicepresidente de Ventas.
s« Banco Miltiple Santa Cruz, 5. A. Miembro del Consejo de Directores y accionista de esta institucion bagcaria
desde su formacion, Miembro del Consejo desde el 1998,
s Secretario del Conscjo de Directores
e Miembro del Comiié de Nombramiento, Remuneraciones y Gobierno Corporativo del Banco Mdltiple Sanla
Cruz (2006-2010).
¢  Miembro det Comité de Auditoria del Banco Santa Cruz (2006-Actual).
s Agociacidn de Industriales de |2 Regién Norte-Miembro
¢  Asociacion de Industriales y Comerciantes de Santiago-Miembro
¢ Junta Agro empresarial Cominicana-Miembro
«  Asociacidn Dominicana de Factoria de Arroz- Miembro

Rubén Dario Reynoso Fernindez
Direclor
Amplia experiencia administrativa y comercial en el drea de la importacion de harina, procesamiento de la misma,
venta y distribucion. Produccidn y venta a través de sus propios canales de distribucidn de productos elaborados a
base de harina, siendo sus marcas mas relevantes Pastas Princesas, Aviva, Quiin y Duetio.
+  Agistente Encargado de Produccién, La Dominicana Induslrial, 8. R. L., {1984)
e  Administrador para el Area Cibao Central de la Oficina Distribuidora de Molinos Dominicane (1984-1986)
s Agistente Administrador general la Dominicana Industrial- Pasta Princesa (1986-1990)
s Vicepresidente Ejecutive del Grupa Princesa- Molinos Valle del Cibao, S. A., ¥ La Droominicana Industnial,
S R. L., (1991-2008)
s« Gerente General Grupo Bocel (2008-actual)
+ Banco Muitiple Santa Cruz, S. A. Director y miembro del Consejo de Direclores de esta institucion bancaria.
(2000-Actual)
= Prmer Vice-presidente de la asociacidn de Comerciantes e [ndustriales de Santiago (2000)
= Presidente del Patronate de Bomberos de Santiago, INC (2001~ Actual)
e Miembro del Comité Ejecutivo del Conseje Nacicnal de Empresas privada, (CONEP) (2002-actval)
*  Vocal de la Asociacion de Industrias de 1a Repiblica Dominicana (AIRD} (2002-actual)

Luis Emilio Raymundo Fappaterra Ramirex

Director

Amplia experiencia administrativa y empresarial en el sector comercial, de servicios y en el drea de importaciones.
s -Honda Cibaefia, C. por A. {(1980-1982). Vicepresidente de Ventas,
e -Importadora del Yague, C. por A. (1982-2002), Administrador.
s -Lucho & Co., 5. R. L., Presidente y accionista principal,
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Banco Miltiple Santa Cruz, 3. A.. Miembro del Consejo de Directores, (2000-fecha actual) y Accionista de
esta institucion bancaria desde su formacion

-Miembro del Comité de Auditoria del Banco Santa Cruz {2010-Actual)

Asociacién [mportadores del Cibao ACICI . Presidente. (1999--2001)

Silvino José Pichardo Benedicto

Direetor

Abogado de reconocido prestigic profesional, de manera relevante en ¢ area laboral. Fundador de la firma Picharde
Benedicto & Asociados de 1a cual es el actual Director Presidente, Posee amplia experiencia de negocios.

Fausto Ariel Pimentel Pefia |
Dircctor
Destacado profesional en el area de ia cardiologia,

Leopoldo Reyes Hijo Oficina de Abogados. (1983-1994)

Disla & Pichardo Oficina de Abogados. {1994-1959)

Picharde Benedicto & Asociados {199%-actual)

Bance Miltiple Santa Cruz, S. A, Miembro del Consejo de Dircctores y accionista de esta institucion
bancania desde su formacion en el afic 1999,

Presidente del Comité de Auditoria del Banco Miltiple Santa Cruz (2006-Actual)

Presidenie del Comité de Nombramiento, Remuneraciones y Gobiemo Corpasativa.del Banco Miltiple Santa

Cruz (2006-Actual) (;'J‘: « SUFERINTEATELCIA D 'h".‘I‘CRESI
Vice- Presidente del Club Domingo Pauling JILYV MEERCIGH DE OFERTA PUBLICA
Miembro del Colegio de Abogados de ia Replblica Dominicana R 2
Miembro del Colegio de Notarios de la Republica Dominicana ' 6 FEB 2016

APRUOBADO |

Ejercicio Profesional en el Centro Médieo Cibao y en el Hospital Metropolitams e Saminge——————
Banco Miltipfe Santa Cruz, S. A. Miembro del Consejo de Directores. (1998-fecha actual)

Acclonista de esta institucign bancaria desde su formacidn

Miembre del Comité de Nombramiento, remuneraciones y Gobierno Corporativo del Banco Miltiple Santa
Cruz (2010-Actual}

Leonarde Hincapié Naranjo

Miembro Externo

Vinculade por més de 34 afios a Bancolombia donde desempefid los cargos de Vicepresidente de Riesgos,
Vicepresidente de Crédito y Vicepresidente Financiero. Fue ademds gerente regional con responsabilidad sobre la
gestidn comercial de |a banca de personas, pymes y corporativo. En el ejercicio de los carpes le correspondid llevar a
cabo tareas como las siguientes: creacidn y estructuracibn de Vicepresidencia de Riesgos de la organizacién
Bancclombia, disefio y mantenimiento de los procesos de otorgamiento de crédito de los diferentes segmentos del
mercado. Definicidn y administracidn de las politicas y procedimientos de crédito. Responsable de Ja administracidn
financiera de Bancolombia. Responsable del disefio de productos del area financiera. Responsable de la definicién del
apetito de riesgo del banco y de la vigilancia de su cumplimiento

Profesor universitario en la Escuela de Posgrado de EAFIT en la Cédledra de Mercados de Capitales durante
12 afios y en la Escuela de Pregado de la misma Universidad en ta citedra de Contabilidad Administrativa,
Profesor en el Area de Comaduria, Umiversidad EAFIT e Instituto Politéemco Colombiano.

Vicepresidente de Riesgos de Bancolombia (0ltimo cargo desempefiado), de Diciembre de 2000 hasta Agosto
de 2005. Retiro por pensidn

Vicepresidente de Crédito de Bancolombia de Enero 1 de [997 hasta Diciembre de 2000,

Vicepresidente Financiero del Banco [ndustrial Colombiano de Febrero de 1992 a Diciembre de 1996,
Gerente Comercial Regidn Antioquia del Banco Industrial Colombiano.

Asistente a Ja Gerencia de Planeacién del Banco Tadustrial Cofombiano.

Existe unag relacion de consanguinidad entre los miembras del Consejo Directivo def Banco Mafiple Santa Cruz, 8.4
Los Sres. Fausio Arturo Pimentel Peiia, Fausto Arinando Pimeniel Pefia y Fausto Ariel Pimente! Pefia poseen wna
relacion familiar af ser hijos del mismo padvre.
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FEE 703
Los Estatutos Sociales de 12 Sociedad pueden ser consultados en el domicilio principal de Banco Mf.tltipflc Santa Cru'/t,'
S5.A.

3.1.4. Formaz juridiea y legislacién especial aplicabie al Emisor

La regulacion del sistema monetario y financiero de nuestro pais, es de cardcter constitucional, y se enmarca en las
dispesiciones de a Seccidn [1, Capitulo I, Tilwlo XI de la Constitucion de la Repiblica, articulos 223 al 232. La
Constitucién Dominicana establece que la regulacion del sistema monetario y financiere de la Nacitn correspende a
la Junta Monetaria como drgano superior del Banco Central. A su vez, la Ley Monetaria y Financiera No, [83-02
instituye Ja Administracién Monetaria y Financiera, la cual estd compuesta por la Junta Monetaria, ¢l Banco Central
v la Superintendencia de Bancos. Las entidades de intermediacion financiera dominicanas estan reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02, los Replamentos que para su desarrollo ha dictado la Junta Monetarta, asi como
los Instructivos que subordinados jerarquicamente a los Reglamentos de la Junta Monetaria, dicten el Banco Central
v la Superintendencia de Bancos en el area de sus respectivas compelencias.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley Monetaria y Financiera, el Banco Moitiple Santa Cruz, S.A. es una entidad de
intermediacién Ananciera, especificamente un Banco de Servicios Multiples. La reglamentacién prudencial aplicable a
la banca se basa en flertes principios de gobierno corporative, incluyendo politicas, necanismos y estructuras
organizacionales para identificar, monitorear y manejar riesgos. Estos persiguen (i) asegurar o establecer la calidad
de los activos de los bancos como primera medida de proteccidn a los depositantes; (i) medir la solvencia y
establecer niveles minimos de capital requeridos en relacién con los riesgos asumidos por el negocio; {iii)limitar la
concentracion de riesgos {principalmente en exposician con clientes o terceros susceptibles de conflictos de intereses
como es el caso de accionistas, empleados y owos relacionados); y (iv) fijar niveles de reservas y liguidez que
permitan a los bancos transar con el poblico ¥ proveer recursos en caso de fluctuacion de los depositos.
lgualmente, las normativas bancarias persiguen proteger a los clientes en lo relativo al cumplimiento del Secreto
Bancario y detectar y prevenir actividades de lavado de activos. La falta de cumplimiento de las regulaciones
prudenciales podria acarrear ¢l pago de multas, sanciones, intervencién y/o disolucion,

En general, las regulaciones bancarias dominicanas siguen los estindares impuestos por el Tratado de Basilez en lo
relativo a la supervisién bancaria. La Ley Monetaria y Financiera Dominicana prevé estrechos estdndares relativos a
los niveles permitidos de préstamos castigados y ajusta las disposiciones sobre |os activos de riesgo a los lineamientos
del Comité de Basilea.

La aplicacién y desarrolle de la Ley Monetaria y Financiera Neo. 183-02 se llevd a cabo a partir del afio 2003,
cuando la Repiblica Dominicana suscribe un serie de acuerdos stand-by (en espera) con el Fondo Monetario
Internacional {FMI), bajo el cual las autoridades bancarias dominicanas y el gobierno dominicano adoptaron
politicas, regulaciones y orras medidas con el fin de fortalecer el sistema financierc nacional mientras se mejoran la
supervisién ¥ ¢l control. A pesar de que el altimo acuerde sfond-by (en espera) suscrito con el Fondo Monetario
Internacionai expird en el afio 2011, el gobierno dominicano v las Autoridades Monetarias y Financieras han alcanzado
gran parte de los requecimientos establecidos en dichos acuerdos, excepto una serie de cambios a ser aplicados
a la Ley Monetaria v Financiera No. 183-02, cuya propuesta de revisidn se encuentra pendiente en el Congreso
Dominicano. Dentro de los Reglamentos que para ta plena implementacion de la Ley Monctaria y Financiera ha
dictado la Junta Monetaria, se destacan los siguientes:

— Reglamento de Evaluacion de Activos: Tiene por objsto establecer la metodologia que deberén seguir las
entidades de intermediacién financiers para evaluar, hacer provisidn y castigar los riesgos de sus activos
¥ contingentes,

- Normas Prudenciales de Adecuacidén Patrimonial: Establece |a normativa y la metodologia que deberdn
seguir las entidades de intermediacién financiera para dar cumplimienio a las normas prudenciales sobre
adecuacion patrimortial previstas en la Ley Monetaria v Financiera,

—  Limites de Crédilo a Partes Vingutadas: Establece los criterios para Ja determinacidn de las viaculaciones de
las entidades de intermediacidn financiera con personas fisicas o juridicas y grupos de riesgos, asi como la
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Reglamento sobre Concentracion de Riesgos: Define los criterios y aspectos que & detRIT ComsTderarors
determinar si el financiamiento otorgado directa o indirectamente a personas fisicas, juridicas o grupos de
riesgo, se encuentran dentro de los limites del patrimonio téenico establecidos.

Reglamento sobre Gobierno Corporativo: Define criterios ¥ normas minimas que deben seguir [ag entidades
de intermediaciébn financiera, para el establecimiento de un sistema de control interno eficaz que incluya los
roles det Directorio y la Gerencia Superior en la gestidn del riesgo, asi come la delegacién de poderes, el
régimen de responsabilidad y |a separacion de funciones de los drganos directives de dichas entidades.

Reglamento para la Apertura v Funcionamiento de Entidades de Intermediacion Financiera v Oficinas de
Representacién: Establece normas, requisitos y procedimientos que deben cumplir las personas fisicas y
juridicas interesadas en constituir y poner en funcicnamiento una entidad de intermediacion financiera u
oficinas de representacidn de entidades extranjeras en el territorio dominicano.

Reglamento de rieseo de liquidez: Establece las normas y criterios para una adecuada administracién del
rigsgo de liquidez, a fin de asegurar la disponibilidad de recursos que le permitan a las Entidades de
Interraediacién  Financiera honrar los retiros de sus depositantes y el pago de sus compromisos y
pbligaciones.

Reglamento para el mapejec de los rieseps de mercado: Establece la adecuada administracion de los
riesgos ocasionados por las variaciones en los precios de las operaciones activas y pasivas, debido a los
descalces de plazos y movimientos de las tasas de interés y tasas de cambio.

Reclamentos de proteccién al usuario de los servicios financierps: Establece criterios para terminar
supuestos de contratos abusivos y asegurar que los contratos financieros reflejen de forma clara los
compromisos contraidos por las partes y los derechos de los mismos, del mismo modo que crea un
servicio para recibir reclamaciones en tas entidades de intermediacién financiera v en la Superintendencia
de Bancos.

Programa monetario e instrumentos de politica monetaria: Establece los procedimientos que debera seguir
¢l Banco Central para la elaboracian, aprobacidn, seguimiento y difusién del programa monetario de dicha

institucién, asf como la normativa y los mecanismos a ser aplicados en la implementacion de los instrumentes
de politica monetaria, cambiaria y financiera.

Elaboracién v publicacién de los estados consolidados: Establece el contenido y frecuencia de la
informacion financiera que la entidad debe proporcionar al pablico en general, asi como las politicas de
contabilizacion y registro de operaciones.

Reslamento Cambiario: Eslablece las normas, politicas y procedimientos que regulan las operaciones en
divisas del mercado cambiaric en el territoric nacional, v las posiciongs de cambio que las entidades
puedan mantener.

Disolucidn_y Liguidacién de Entidades de Intermediacion Financiera: Define el procedimiento que debera
seguir la Superintendencia de Bancos para la disolucion de las entidades de intermediacion financiera que
hayan incurrido en los causales contenidos en la seccidn 111 "De la Disolucidon”, Articulo 62, de la Ley
Monetaria y Financiera, asi como definir las responsabilidades de los organismos que intervienen durante el
proceso, ¥ las normas que se seguirdn para la liquidacion administrativa.

Fondo de Continggncia: Define Jos contribuyentes del Fondo de Contingencia, los procedimientos a gjecutar
para capitalizar dicho Fondo v las instituciones que participan en su capitalizacidn. Asimismo, incluye
la politica de inversion, los procedimientos para la liberalizacion de los recursos a utilizarse en el mecanismo
de facilitacién escogido por la Superintendencia de Bancos, una vez la Junta Monetaria decida la disclucidn
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de una entidad de intermediacion financiera, la administracién del Fondo y [as sanciones aplicables en
caso de incumplimiento por parte de los portantes.

— Replamento para Inversiones en el Exterior v Apertura de Entidades Transfronterizas: Establece los
requisitos minimos que deberan cumplir los bancos miltiples que mantengan ¢ que realicen inversiones

que impliquen propiedad de entidades transfronterizas y que mantengan o abran sucursales, agencias y
oficinas de representacién en el exterior, a fin de determinar el riesgo global y las necesidades
patrimoniales a nivel agregado sobre el banco nacional de que se trate.

- Reolamento de Sanciones; Define las politicas, ¢riterios ¥ procedimientos que sirven de base para hacer
efectiva la aplicacidn del régimen sancionador a cargo de la Administracién Monelaria y Financiera, asi
como los principios en fos que se sustenta el procedimiento sancionador.

— Reslamento de Riesgo Operativo: establece los criterios y lineamientos generales que deberan aplicar las
entidades de intermediacién financiera para realizar una adecuada administracion del riesge operacional.
Diche reglamento comprende las politicas y procedimientos minimos que deberan implermentar las entidades
de intermediacidn Ananciera para identificar, medir, evaluar, monitorear ¥ controlar el riesgo operacional
a que estdn expuestas,

3.2. Informaciones sobre el Capital Social
3.2.1.  Capital social autorizado

El capital social autorizado de Banco Santa Cruz es de DOS MIL QCHOCIENTOS VEINTE MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON 00/100 CENTAYOS (DOP 2,820,000,600.00).

3.2,2.  Serfes de acciones que componen el capital social suserito y pagado

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el capital suscrito y pagado con cargo al capital social autorizado
es de DOS MIL MILLONES TRECIENTOS CUARENTA Y UNO NOVECIENTOS SETENTA Y SEIS MIL
QUINIENTOS VEINTE PESOS CON Q0/100 CENTAVOS (D0OP2,341,976,520.00). E] capital suseri1o v pagado se
compane de 19,516,471 de acciones cuyo valor nominal es de CIENTQ VEINTE PESOS CON 00/100 CENTAVOS
(DOP120.00) cada una.

3.2.3.  Derechos econémicos especificos que confieren a su tenedor, y su forma de representacidn

De conformidad eon los al Articulo 10 de los estatutos del Banco Santa Cruz, las acciones comunes y preferidas confieren
a sus titulares igualdad de condiciones y derechos a lo signiente:

“Articulo 10 Derechos inherentes a las acciones: Cada opeién confiere devechos sobre la copropiedad social y
represenia una parte proporcional del capital social El accionista tandrd como minimo, los siguientes derechos:

a  El de paricipar en el reparto de las ganancias sociales en proporcicn al mimero de acciones suscritas y
pagadas y en el patrimonio resuliante de la liguidacion,

b, Elde suscripcion preferente en fa emision de raevas aceiongs,

¢ Llde asistir y votar en las Junias Generales, pudiends impugnar lag mismas y;

a  Elde informacicn”

3.2.4.  Pago del 10% o mis del capital, a iravés de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El Emisor no ha recibido, durante los ultimos tres afios, suscripciones de capilal mediante pagos de bienes en
naturaleza,

|
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3.2.6. Bonos convertibles i |.". FEF_.‘J sfl]]ﬁ

El Emisor no posee bonos que sean convertibles en acciones.
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3.3, De los dividendos

3.3.1. Dividendos distribuidos

La Junta General, después de la aprobacion de las cuentas del ejercicio social, debera resolver, sobre la distribucidn
de dividendos. Los dividendos deberan provenir de [os beneficios acumulados al cierre del ejercicieo mostrados en los
estados financieros auditados en el informe de gestion anual.

El Banco distribuye los dividendos sobre los beneficios acumulados, sin deducir log rendimientos por cobrar ya que
estan provisionados segun las normativas vigentes. Solo podran distribuir dividendos en efectivo, las entidades que
cumnplan el 10% del indice de solvencia. A continuacién se presenta el detalle de los dividendos distribuidos en los
tres (3} ejercicios fiscales antericres al 31 de diciembre en DOP:

En cuanto a ias acciones comunes:

Periodo fiscal Fecha pago de Monto pagado en  Efectivo en Acciones Utilidades
dividendos dividendos 1o Retenidis
2032 05 de Mavo v 18 de Julio iN3,158.3583 95,613,113 207,525,244 282,302
de 2012
2013 03 de Sepliembre de 350,978,520 350,978,520 305,094
2013
2014 27 de Mayo de 2014 343,614,840 200,294,362 839
Total de 1,147,098,931

Dividendns®
*Incluye los dividendos 211 que fueron capitalizados al periode fiscal 2012,

Ei Banco Maltiple Santa Cruz, al motnento de la redaccion del presente praspecto, no posee acciones preferidas en
cuanto a los dividendos distribuidos.

3.4. Propiedad de 1a compafiia
34.1.  Accionistas mayoritarios

Banco Mudltiple Santa Cruz, §.A. estd regida y gobernada por 1a Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera promulgada
el 21 de Noviembre de 2002 y sus reglamentos, ka Ley No. 19-00 que regula ¢l Mercado de Valores en la Republica
Dominicana, promulgada et 8 de Mayo de 2000 v sus Reglamentos, [a Ley General de las Socicdades Comerciales y
Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 promulgada el 11 de Diciembre de 2008.

A la fecha de elaboracidén del presente prospecto, la sociedad Bance Miltiple Santa Cruz, S.A. tiene un capital
autorizado de DOS MIL OCHOCIENTOS YEINTE MILLONES DE PESQOS DOMINICANOS CON 00/100
CENTAVOS (DOP2,820,000,600,00), dividido en veintitrés mil quinientos millones (23,500,000) acciones, con un
valor nominal de ciento veinte pesos (DOP120.00), cada una, v un capifal social suscrito y pagado de DOS MIL
TRESCIETNOS CUARENTA Y UN MILLONES NOVECIENTOS SETENTA Y SEIS MIL QUINIENTOS
VEINTE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 CENTAVOS (DOP2,341,976,520.00) dividido en diecinueve
millones quinientos digciséis mil cuatrocientos setema y un acciones (19,516,471) cada una de lag acciones. Las
referidas acciones se encuentran suscritas y pagadas por los accionistas que se indican a continuacion:

Acciones Valor de acciones Valor DOP Porcentaje
Fausto Arture Pimenrei Pena 7810346 Y57,241,520.00 40.02%
Eagle Bay Corporate, Ltd 5,720 686.448,120.00 79.719%
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Pimentel & Co., 5.R.L. 1,356,667 162,800,040.00 6.95%

Turner Associates Corp. 912,103 109.452.360.00 | 4.67%
Fernande Antonic Rosario Gimez 894,003 104,295,360.00 . 4.58%
Fausto Armando Pimentel Pena 869,128 §4,009,000.00 . 4.45%
White Castle Develepment, S.A., 700,073 30,268,440.00 . 3.50%,
Ferreteria Ochoa, 8.A. 232,237 30,216,960.00 1398,
Fausto Ariel Pimentel Pena 251,808 27,624,120.00 [,20%
Ingrid Mariz Dehes 230,201 27,019,200.00 L 18%
Inversiones Denisa, S.R.L. 223,160 26,538,960.00 1.15%
Luis Emilio Raymunde Pappaterra 221,158 26,538,900.00 [.13%
Silvino Picharda Benedicto . 44.638 5,356,960.00 0.253%
Gabriel Emilio Pappaterra 19,935 5,356,560.00 0.10%
Thomas Arsenio Pichardo Mera 2,153 2,392,200.00 0.01%
Cahterine Pichardo Ginebra 2,153 258,360.00 0.01%
Natacha Pichardo Curiel 2,153 158.360.00 0.01%
Bryan Lacino Picharde Mera 2,152 258,360.00 0.01%
Total 19,516,47] 2,341,976,520.00 100%

3.5, Informacidn estatutaria

3.5.1. Relacidn de negocios 0 contratos existentes entre el emisor y uno o0 més de los miembros de su
consejo de administracién o ejecutives principales

Algunos de los accionistas y/o Miembros del Consgjo de Administracion tienen intervencién dentro de los negocios de
Banco Maltiple Santa Cruz; todo esto sin perjuicio del derecho que tienen los accionistas ¢ sus mandatarios de tomar parte
en las deliberaciones de las Asambleas Generales de Accionistas y de ejercer los demds derechos que canfieren los
Estanutos,

A continuacion una relacion de esos accionistas y los cargos que desempefian:

Funcionario Posicion en el consejo Participacion administrativa
Fausto Arturo Pimentel Miembro intemofAccionisia Presidente Ejecutivo
Fernande Antonio Rosario Miembro externo no independiente  Vicepresidente
Fausto Armando Pimeniel Miembro externo no independiente  Secretario
IAccionista
Rubén Dario Reinoso Miembro externo no independiente  Director
{Accionista
Fausto Aricl Pimentel Migmbro externo no independiente | Director
{Accionista
Silvine Jusc Pichardo Mizmbro externe ne independienle | Director
fAccionista
Luis Emilio Raymundo Miembre externo no independiente  Direclor
"Accionista
Leonarde Hincapié Naranjo Miembro exierno no independiente | Director
IAccionista

El Reglamento sobre Limite de Créditos a Partes Vinculadas, aprobada por la Junta Monetaria el 25 de marzo de
2004, regula y limiia las wansacciones con relacionados vy filiales que pugde realizar el Emisor, to que incluye a
los miembros del Consejo de Administracién y ejecutivos principales entre otros. L.a Superigiendenciade Bancos
regula y monitorea de cerca las transacciones con relacionados, it zie1 OF VALORES |

e "
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El Emisor considera que ha cumplido cabalmente con este requerimiento y con todas las femflh fspbslefoifes-% A0 | ¥

relativas a fransacciones con relacionados bajo el marco de las regulaciones dominicanas vigdnies Los himites de
préstamos a vinculados establecidos por la Junta Monetaria, se resumen a continuacién:

Tipo de facilidad Liroites

Préstamo sin parantia Mo mas del 10% del patrimonio téenico del banco
Préstamo con garantia hipotecaria en primer rango No mas del 20% del patrimonio técnico del banco
Importe global de préstamos a empleados i No mas del 10% del patrimonio técnico del banco
Eréstamo 2 un empleado particular No més del (0% del total del limite

- descrito anteriormente.

lmporte global de préstamaos a vinculadas No mas del 50% del patrimonio tecnico del banco

Son vinculados a una entidad de intermediacion financiera las personas fisicas o juridicas que participan en clla
como accionisias, miembros del Consejo de Administracion, Gerentes, Funcionarios, representantes legales y
empleados de la entidad, asi como sus conyuges, parientes dentro del segundo grade de consanguinidad y primero
de afinidad o empresas en la que éstos pacticipen directa o indirectamente. Son vinculadoes también las empresas ¢
grupos de rigsgo que sin mediar relacion directa de propiedad participen directa o indirectamente en la entidad, asi
como las que ésta a su vez controle directa o indirectamente a través de relaciones de propiedad o administracién.

[gualmente, la Superintendencia de Bancos ha establecido limites al importe a pagar por parte de os empleados por
coneeplo de préstamos con Banco Santa Cruz, equivalente al 30% del salario neto mensual del empleado.

3.5.2. Eleccidn y derecho al voto de los miembros del Consejo de Administracién

Los Estatutos de Banco Multiple Santa Cruz en el ast, 42 establece que Ei Consejo de Administracion deberd estar
compuesto por bres categorias de miembros, las cuales son las siguientes: a) Miembros internos o gjecutivos, b) Miembrog
externos no independientes y ¢} Miembros externos independientes.

El Consejo de Administracion de Banco Santa Cruz, S.A. asume sus funciones conforme las atribuciones y potestades
atribuidas por diversas normas lggales vy reglamentarias externas ¢ internas.

Para ser miembre del Consejo de Administracién es necesario cumplir con reglas habilitantes definidas en el art. 43 de
los estatutos, tanto como miembros en sentido general, asi como respecte de la calegoria de miembro que cada uno
posea (interno, externo no independiente o externo independiente).

Para ser miembro del Consejo de Directores de ¢sta entidad deberdn cumplirse con los siguientes requisitos:

—  Ser persona fisica,

- Tengrios 30 afios cumplidos;

—  No haber sido director o administrador de una entidad de intermediacion financiera, nacicnal o exiranjera,
durante los 0limos cinco afios anteriores a la fecha en que a la entidad le haya sido revocada la autorizacién
para aperar por sancién ¢ haya incumplido Ja entidad de manera reiterada normas regulatorias y planes de
recuperacion o haya sido sometida a un procedimiento de liquidacion o ejecucion forzosa, o declarada en
guiebra o bancarrota o incurriera en procedimiento de similar naturaleza;

— No haber sido sancionado por infraccién grave de las normas vigentes con la separacién del cargo e
inhabilitacién para desempefiarlo;

—  No haber sido sancionado por infraccidn de las normas reguladoras del mercado de valores,

—  No haber sido miembro del Consejo Directivo de una entidad previo a una operacién de salvamento por parte
del estado;

—  No haber sido condenado por delitos de naturaleza econdmica ¢ por lavados de activos;

—  No haber sido declarado legalmente incapaz ¢ interdicto;
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- No haber side condenado por infracciones criminales y por bancarrola simple o fraudulenta en virtud de una
sentencia irrevocable;

- No haber sido objeto de remocidn de su cargo en la administracion monetaria y financiera por los supuestos
previstos en la Ley Monetaria y Financiera.

- No encontrarse en estado de insolvencia

- No haber sido inhabilitado para el ejercicio de Ja actividad comercial por una decision judicial o
administrativa definitiva.

Por lo menos un 40% de los miembros del Consejo de Directores deberd tener experiencia en el drea financiera, econdmica
o empresarial,

Los micmbros externos independientes que se incorporen al Consejo de Directores deberan gozar de buena
reputagian persenal, corpetencia profesional y tener experiencia para desempeiiar su carge y ademas:

- No tener o haber tenido durante los Gltimos seis meses de trabaje, comercial o contractual, directa ¢
indirecta, con la entidad, los miernbros del Consejo internos o gjecutivos, externos no independientes o
empresas vinculadas al grupo cuyos intereses accionarios representen estos itimos;

- No haberse desempeiiado como mismbros del Consejo internos o ejecutivos, ¢ formado parte de la alta
gerencia en los Gltimos dos afios, ya sea en la entidad o en las empresas vinculadas senaladas
precedentemente;

- Noser conyugue o tencr relaciones de familiaridad o parenteseo dentro del segundo grado de
censanguinidad y primero de afimidad, con otros miembros del Consejo, intemos o gjecutivos, externos
no independientes o independientes, o con la alta gerencia de la entidad,;

- No ser consejero o alte ejecutivo de otra empresa que tenga miembros extemos no independientes ¢n ¢l
consejo de la entidad.

3.8.3. Cambio de control accionario

Las entidades de intermediacion financiera estan sujetas a ciertas limitaciones relativas al cambio de control. El
Articulo 38, literal €) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 que regula a las entidades de mtermediacion
financiera establece que la adquisicidn de acciones representativas de mas de un 3% del capital pagado, o la
realizacion de cperaciones que directa o indirectamente determinen el control de mas de un 3% del capital pagado
deberan ser comunicadas a la Superintendencia de Bancos.

Adicionalmente, el Asticulo 35 dg dicha Ley, dispone la obligatoriedad de obtener autorizacion previa de la Junta
Monetaria en los casos de fusion, absorcion, conversién de un tipo de entidad a ofra, segregacidn, escision, venta de
acciones a otras entidades que representen un porcentaje mayor o igual al 30% del capital pagado, traspasos de la
totajidad o parte susiancial de los activos y pasivos asi como de la cesacion de operaciones.

3.5.4. Convocatoria de la Asamblea General de accionistas del Emisor

El presidente o quien haga sus veces debera convocar a los miembros del Consejo de Directores a asistir a las reuniones
del Consejo. Las convocatorias se hardn en forma de circular, por un medio decumental o electronico que deje
constancia de su reciba, con la indicacién de 1a agenda del dia, Ja hora y el lugar de la reunidn. La convocataria se
hard en la forma y plazo que serdn determinadas por el mismo Consejo de Direciores en el Reglamento Interno del
Consgjo.

— Mo obstante lo anterior, en una reunidn ¢l Consejo de Directores se considerard validamente constiluido sin
necesidad de convocatoria ni de plazo cuando todos las Directores estuvieron presentes.

— En casc de que el Presidente del Consejo sea un miembre inierno o ejecutive, un miembro independiente podrd
solicitar al Presidente del Consejo la convocatoria del mismo o la inclusidn de nuevos puntos en el orden del
dia, en coordinacion y representacién de los miembros externos,

= En cualquier momento Directoras que represeaten la mitad (1/2) de los miembros del Consejo de Direciores
podrén convocar vélidamente una reunion del Consejo cumpliendo econ los requisitos establecidos por los
estatutos y la ley. Ly - '-.".-"-1'3.:."'.:51
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3.6. Remuneracién del Consejo de Administracion
3.6.1. Remuneracién total percibida por los miembros del Consejo de Administracién

La Asamblea General Ordinaria Anual del Banco Miltiple Santa Cruz, 5.4A., acoge |a recomendacion realizada por el
Comii¢ de Nombramiento, Remuneraciones ¥ Gobierno Corporativo, en su informe de fecha cineo (5) de Marzo de
2015, ratificado por €l Consejo de Directores en fecha doce (12) de Marzo de 2013, la cual estard vigente hasta la
Asamblea General Ordinaria Anual que deberd celebrarse en el curso del mes de Abril del afio 2016. Al 31 de
diciembre de 2014, un total de DOP 103,032,137 corresponde a retribucién de personal, los cuales ocupan posiciones
de vicepresidencia en adelante.

3.6.2. Planes de incentivos

El Banco cumplira con 1o gstipulado en el Articulo 223, del Codigo de Trabajo y sus modificaciones, que trata sobre el
pago de bonificaciones, correspondientes al diez por ciento de las utilidades o beneficios netos anuales, a todo el
personal de la institucion,

“Artfculo 223.- Es obligatorio para toda empresa olorgar wna participacion equivalente al diez por ciento de fas
utilidades o beneficios nefos anuales a todos sus trabajadores por tiempo indefinido. La participacion individual de
cada trabajador no podrd exceder del equivatente a 43 dias de salario ordinario pava aguellos que havan prestado
servicia por mienos de tres aftes, y de 60 dias de salario ordinarfo para los que hayan prestado servicio continng
durante tres o mds afios. Crando el trabajadar no preste servicios durante todo el afio que corresponde of gjercicio
econdmico, la participacidn individual serd proporcional af salario del tiempo 1rabajado”.

La participacién individual, serd efectuada por el banco a mas tardar entre los noventa (90) y los ciento veinte dias
{120) después del cierre fiscal de las operaciones anuales, equivalente a cuarenta y ¢inco (45) dias de salario ordinario
para aquellos empleados que hayan prestado servicios por menos de tres afios, y sesenta (70) dlas de salario ordinario
para los que hayan prestade servicio continuo durante tres o mas afios.

El Banco concede bonificaciones a sus funcionarias y empleados en base a acuerdos de trabajo ¥ a un poreentaje sobre
las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones.

Los funcionarios y empleados, con el propdsito de acogerse a lo establecido en la Ley No. 87-01 del nueve (9) de
Mayo del 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Social, se afiliaron al sistema de Administracion de Fondo de
Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco seé reconocen ¢omo gastos cuando se incurren. A la edad de
retiro, el empleado recibe el monto de los aportss realizados mas los rendimientos.

El banco otorga beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo a lo estipulado por
las leyes laborables del pals: asi como también otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

3.7. Informacidn sobre las propiedades, plantas y equipos

Al 31 de diciembre del 2013, Banco Mualtiple Santa Cruz contaba con una inversién en Propicdad, Planta y Equipos
ascendente a DOP578,858,889 representado principatmente por las inversiones detalladas en los estados financieros
auditados.

Al 31 de diciembre 2013 en DQP Monto neto Usa (o ' SUPE

T'errenos 281,766,32% | Proyectos de sucursales v operagion l:TTI:.?EnE.n WRELLH DE OFE
Edificacioncs 143,953,125 | Operaciones regulares del banco e
Mobiliarto ¥ cquipo 118,134,679 | Operagiones regulares del banco ;I |'_; rl—'—:? ?U I6
Mejoras en propiedades arrendadas 11,225,860 | Operaciones regulares del banco .

) B E% A T A e
Diversos y construcciones en proceso | 23,778.896 | Provectos de sucursales y operacidn tek .}nﬁﬂ' RLI A i O

Total 578,858 589 — —
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Al cierre del 31 de dicicmbre del 2014, el Banco contaba con uaa inversidn en Propiedad, Planta y Equipos ascendente a
DOP 831,035,011 representado principalmente por las inversiones detalladas en los estados financieros interinos,

Al 31 de diciembre 2004 en DOP

tonto neto

Uso

Terrenos

Edificaciones

Mobiliario y equipo
Mejoras en propiedades
arrendadas

Diversos y construcciones en
proceso

Tatal

220,580,063
140,285,512
128,533,476

34,348 484

306,791,474

§31,039,011

Proyectos de sucursales y operacion del banco
Operaciones repulares del bance
Operaciones reguiares de] bance
Operaciones regulares del bance

Proyectos de sucursales y operacion del banco

3.8. Informacidn sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras compaiiias

3.8.L.

Empresas relacionadas y coligadas

Segln la Norma para la Elaboracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta Pablica de Valores (CNV 2005 05 EVY):
Anexo B: Guia de Contenido del Frospecto de Colocacion de Valares Representativos de Deuda de Largo Plazo, punto
3.8.1 existen las siguicnies empresas relacionadas:

(. SERITEADEICIA O VAORS |
DLV pesenih DE OFERTA PUSL

16 FEB 1018
1

APROBADO |

—— A —(——
T ——

Denominacién

DMros Acoinnistas
53.04%

Inversiongs Denisa

Empresas Accionistas

Fimeniel & Ca_,
S.R.L.
/ 6.95%

4 . Turner Associales
Corp
4,67%
White Castle

3 ] Develapmem
> Ferreteria Ochoa 3.59%

1.29%

L 153%

Eagle Bay Corporate, LTD

Capital suserito y pagado en USD

Naturaleza Juridica

Us$10,000.00

Es una sociedad comercial organizada v existenie
de acuerdo a las leyes de las 1slas Virgenes
Britanicas, en fecha 2 de julio de 2004, con el
registro de inscripcion No. 603866, Registro
Nacional de Contribuyentes nimero 1-30-15710-3
v Registro viercantil nimerg 02771-2005-STI, con
su domicilio y asiento social ¢n P.O. Box 3132,
Road Town, Tériola, Islas Virgenes Britanicas, y
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ubicada dentro del territorio de la Republica
Dominicana, en la calle Eusebio Manzueta esquina
José O, Gareia No. 14 (altos), Jardines
Metropolitanos, de la ciudad de Santiago de los
Caballercs, debidamente representada por su
Director Presidente el sefior Fausto Arturo
Pimentel Peiia, dominicano, mayor de edad,
casado, economista, portador de la cédula de
identidad y electoral No. 031-009717 (-6,
domiciliado y residente en la calle Parfirio Herrera

rSr:!r‘ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
LV bireccion oe orerm poBLck
16 FEB 2016

La inscripcidn del vaioe én =i Regisico del Mercado de Valores
y Produstes v la aulodzacion pars realizar la olerta piblica
paor parte de & Superitendancia, no implica cerlificaciin sobre

Ia calidad de los valores y la solvencia dal emisor. 3

Ohjeto social

Principales productos y servicios

Mtiembros del Consejo de Administracion

%o de participacidn de los principales accionistas
Administrador

Relacion con Ia coligada

Relacign sucinta de los actos y contratos
celebrados con fas filiales que influyan
significativamente en los resultados y las
operaciones del Banco Santa Cruz

Proporcion de la inversion en la compariia
matriz

No. 12, Torre Quinta Real, Penthouse A, Ensanche
Piantini, de la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional y accidentalmente en ta ciudad-de
Santiago de los Caballeros.

[mportar, exportar y todo comercio en general,
para comprometerse en cualesquiera negogio o
negocios, cualesquiera actos o actividades, que no
sean prohibidas bajo ninguna ley vigente en las
Islas Vigentes Britanicas, incluyendo pero no
limitandose a: Realizar sin ninguna limitacidn y en
cualquier parte del mundo toda clase de
actividades legales, ya sean comerciales,
industriales, financiera, de inversion,
cinematograficas, de radiodifusidn, publicidad,
aéreas, bienes raices, mineria, maritimas, ¢
actividades relacionadas con la agriculiura, al igual
que la adquisicton y venta de acciones, bonos,
titulos valores v cualesquiera otros activos,

Esta sociedad no ofrece productos y servicios
unicamente es una compafia tenedora de acciones.

Fausto Arturo Pimentel Pedia - Unico Director
Fausto Arturo Pimentel Pefia 100%

Fausto Arturo Pimentel Peiia

Accionista y ¢liente

Cuenta corriente y cuenta de ahorro

No existe emprega matriz, BSC no forma parte de
un grupo
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Porcentaje actual de participacién en Banco
Santa Cruz en relacion a los activos de la
empresa

Denominacion

29.31%

Pimentel & Co., S.R.L.

Naturaleza Juridica

Stv

APROBADO

Lz inscrpcion dal valoe &n e Regisiro dal Mescado de Valares
y Productos y |3 autorizacion pare realzar 13 ghesta publsca
par parte de iz Supenntendencia, nd mplica cerificacidn sobee

L |5 calidad de los valores y 13 solvencia dal emis

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

16 FEB 2016

Capital suscrito ¥ pagado en DOP

Objeto social

Principales productos y servicios

Miembros del Consejo de Administracion

% de participacion de los principales accionistas

Administrador
Relacion con Iz coligada

Relacidn sucinta de los actos y contratos
celebrados con las filiales que influyan
significativamente en los resultados y las
operaciones del Banco Santa Cruz

Es una sociedad comercial orpanizada v
constituida de acuerdo a las leyes de Republica
Dominicana, Registro Nacional de Contribuyentes
nitmero |-02-00113-8 y Registro Mercanti!
ntmero 0535-2003, con su domicilio ¥ asignto
social en el Kildmetro 1 7% de la Avenida Antonio
Guzman, seccion La Herradura de la ciudad de
Santiago, represeniada por su Presidente sefios
Fausto Armando Pimente! Pefia, domini¢ano,
mayor de edad, soltero, abogado, portador de ta
cédula de identidad y electoral No. 031-0199533-
4, domiciliade y residente en la calle Republica de
Argentina No. 4, de la ciudad de Santiago de los
Caballeros.

DOP$399,989,800.00

Cultivo, procesamiento y comercializacién de arroz
y productos agricolas. Compra venta, importacion y
exportacion de provisiones en general y efectos
manufacturades o indusiriales.

Cultivo, procesamiento y comercializacion de
arroz y productos agricolas.

Fausto Armando Pimentel Pefia - Unico Gerente

1} Turner Associates Corp 96.65%

2} Fausto Armando Pimentel Pefia 1.49%
3) Fausto Arturo Pimentel Pefia 0.93%
4} Fausto Ariel Pimentel Pefia 0.93%
Fausto Armando Pimentel Peiia

Accionista y cliente

Préstamos, Cuenia corriente, cuenta de ahorro,
certificado finatciero y tatjela de crédito
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Proporcion de la inversion en la compania
matriz

Porcentaje actual de participacion en Banco
Santa Cruz en relacion a los activos de la
empresa

Denominacién

No existe empresa matriz, BSC no forma parte de
un grupo

6.95%

Turner Associates Corp.

Capitai suscrite y pagado en USD
Naturaleza Juridica

DENCIA DE VALOR=S
K NE OFERTA PUBLICA

Ohijeto social
Principales productos y servicios
Miembros del Consejo de Administracién

% de participacién de los principales accionistas

Administrador
Relacion con la coligada

Relacion sucinta de Jos actos y contratos
celebrades con las filiales que influyan
significativamente en los resultados y las
operaciones del Banco Santa Cruz

Proporecidn de la inversion en la compaiiia matriz

Porcentaje actual de participacién en Bance
Santa Cruz en relacion a los activos de la empresa

Denaminacion

US31.530,500.00

Sociedad organizada y constituida de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama, en fecha
22 de noviembre de 1996, debidamente inscrita en
¢l Registro Plblico de Panamad, Escritura No., 8279,
Ficha No. 323475, Rollo 52113, Registro Nacional
del Contribuyente namero [-02-34216-4 y Registro
Mercantil nimero 05025-2007-8T7, con s domicilio
y asiento social en la Republica de Panamd y
ubicada dentro del territorio de la Republica
Dominicana en la calle Cuba, en la casa marcada
con el No. 58, de la ciudad de 5Santiago de los
Caballergs, representada por el sefior Fausto
Armando Pimentel Pefia, de generales preseniadas.
Compafiia tenedora de acciones.

Compafia tenedora de acciones

17 Fausto Armando Pimentel Pefia —
Direcior/Presidente

2) Fausto Ariel Pimentel Pefia —
Director/Secretario

3) Fawsto Arturo Pimentel Pefia —
Director/Tesorero

1) Violeta del Socorro Peiia — 49.84%

2) Fausto Armando Pimentel Pefia — 16.72%
3) Fausto Ariel Pimentel Pefia — 16.72%

4) Fausto Arturo Pimentel Pefia— 16.72%
Fausto Armando Pimentel Pefia

Accionista

No existe

No existe empresa matriz, BSC no forma parte de

un grupe
4.67%

White Castle Development, S.A.

Capital suscrito y pagado en USD

Naturaleza Juridica

US$300.00

Sociedad crganizada y constituida de conformidad
con las leyes de la Repiblica de Panama, en fecha
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Objeto social

Principales productos y servicios

Miembros del Consejo de Administracién

% de participacion de los principales accionistas

Administrador

Relacion con la coligada

15 de febrero de 2005, debidamente inscrita en el
Regisiro Piblico de Panam4, Escritura No, 3289,
Ficha No. 476158, RNC namero 1-30-47027-8,
Registro Mercamtil nimero 041 §4-2006-5ST1, con
su domicilio ¥ asiento social en la Repiiblica de
Panams v ubicada dentro del temitorio de la
Repiblica Dominicana en su domictlio social
ubicado en la calle L] literal Y, No. V-11, Jardines
Metropolitanos, de la ciudad de Santiago de los
Caballeros, representada por el seffor Rubéa Daria
de Jesis Reinoso Fernandez, dominicang, mayor
de edad, casado, comerciante, portadaer de la
cédula de identidad y electoral No, 031-0219456-
4, damiciliado y residente ea la calle A, casa No.
18, Los Cerros de Gurabo, de la cludad de

Santiago de los Caballeros.

Adquirir per compra, perimuta o de oo modo'y
tener para su inversion, usar, vender, ceder,
transferir, hipatecar, pignorar o de otro modo
negociar €n 0 con acciones del capital, bonos u
otros valores ¥ obligaciones de sociedades
andnimas, intereses y participaciones de cualquier
indole en sociedad colectiva y sociedades
anénimas y mientas sea duefia de los mismos
ejercer todos los derechos, facultades privilegios
de propietarios de los mismos incluyendo todos los
derechos de voto; celebrar y ejecutar contratos de
toda clase, para cualquier fin licito, asi como en
general, toda clase de actos juridicos guarden ¢ no
relacién con 19s obje1os sociales.

Esta sociedad no ofrece producios y servicios,
unicamente s una compaiiia tenedora de acciones,

1Y Rubén Dario Reynoso Fernandez —
Director/Presidente

2) Guillermo Julian Sanchez Espinal —
Direclor/Secretario

3) Luis Javier Reinoso Reyes —
Direclar/ Tesorera

1y Rubén Dario Revnoso Femandez — 33.33%

2 Luis Javier Reinoso Reves — 33.33%

3)  Guillermo Julian Sanchez Espinal - 33.33%

Rubén Darie Reynoso Fernandez

Accionista
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Relacién sucinta de los actos y contratos
celebrados con las filiales que influyan
significativamente ea los resuliados ¥ las
operaciones del Banco Santa Cruz

Proporcién de la inversion en la compaiia
matriz

Porcentaje actnal de participacién en Banco
Santa Cruz en relacidn a [os activos de la
empresa

Denominacion

No existe

No existe empresa matriz, BSC no forma parte de
un grupo

3.50%

Ferreteria Ochos, S.A.

(Capital suscrito y pagado en DO

Naturaleza Juridica

™~ !
HTERDERTIA DE VALORES
(RECLAE DE OFERTA PUBLICA

APROBADO |

Objeto sacial

Principales productos y servicios

Miembres del Consejo de Administracidn

% de participacion de los principales accionistas

DOP$493,000,000.00

Compaiiia por acciones organizada y constituida de
conformidad con Jas leyes de la Republica
Dominicana, Registre Nacional de Contribuyente
tamero 1-02-00343-2 v Registro Mercantil nGmero
1658-2004, con su domicilic y asiento social en la
Avenida 27 de Febrero No. 34 de la ciudad de
Santiago de los Caballeros, representada porel
seflor Fulgencio Morel Ochoa, dominicano, mayor
de edad, casado, portador de la cédula de identidad
y electoral No. 031-0094443-2, domiciliado y
residente en la Carretera Luperdn, Kilometro 7,
sector Gurabo, ciudad de Santiago de los
Caballeros.

La fabricacidn, compra, venfa,
importacién, exportacion, y distribucion de toda
clase de efectos de ferreterfa, maderas, materiales de
construccion en general.

produccion,

Block, agregados, puertas, ventanas,
cortado/biselada de vidrios, toldos, cortinas, madera
¥ toda clase de efectos de ferreteria, materiales de
construecidn en general.

1) Fulgencio Merel Ochoa — Presidente

2)  José Luis Rojas Cepeda— Vicepresidente

3} Leonel Romian Melo Guerrero- Secretariv

4) Manuel Lwis Alberto Genao Peralta— Tesorero

1) Barran Invest Corporation— 33.13%
2) G.A.Holding, S.A.—36.87%

89



Administrador
Relacién con la coligada

Relacidén sucinta de los actos ¥ contratos
celebrados con las [iliales que influyan
significativamente en lgs resultados vy las
operaciones del Banco Santa Croz

Proporcion de la inversién en la compariia
matriz

Porcentaje actual de participacidon en Banco

Santa Cruz en relacidn a los activos de la
empresa

Denominacién

31 Ingenieria Estrella. S.R.L..— 6.70%
4) Acero Estrella, S.A. -~ 3.30%
Fulgencio Morel Qchoa

Accionista y cliente

Préstamos, Cuenta corriente y farjeta de crédito

No existe empresa matriz, BSC ng forma parte de
un grupo

1.29%

Inversiones Denisa, S.R.L.

Capital suscrito v pagado en DOP

Naturaleza Juridica

e — e e
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JFERTA PUBLICA

Objeto social

Principales productos y servicios

Miembros del Consejo de Administracion

% de participacion de los principales accionistas

DOPEL,000,000.00

Sociedad de responsabilidad limitada organizada y
constituida de conformidad com las leyes de la
Repiblica Dominicana, Registro Nacional De
Contribuyente namere 1-02-3225{-1 y Registro
Mercantil nimero 0469-2003, con su domicilio y
asiento social en la Ave. México, esquina calle Dr.
Grullén No. 1 1, sector Reparto del Este, de la ciudad
de Santiago de los Caballeros, representada por su
gerente  sefiora Carmen  Fidelia  Martingz,
dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la
cédula de identidad y electoral No. 031-0095160-1,
domiciliada en la Ave. Méxicq, esquina calle Dr.
Grulién, No. 11, sector Reparto del Este, de la
ciudad de Santiago de los Caballeros.

Compra, venta y administracidn de inmuebles
urbanos ¥y agricolas; operaciones financieras; la
importacién vy exportacion de  productos
agropecuarios v afines.

Compra, venta y alqusles de inmuebles

Carmen Fidelia Martinez Garcia — Unica Gerente

1) Industria Vieluf Cabrera, S.R.L. - 99%
21 Inversiones Valvieso, S.R.L. — 1%
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Administrador Carmen Fidelia Martinez Garcia
Relacion con la coligada Accionista y cliente.

Relacién sucinta de los actos y contratos Préstames, Cuenta corriente.
celebrados con las filiales que influyan

significativamente en los resultados y las

operaciones del Banco Santa Cruz

Proporci6n de la inversion en lz compaiiia No existe empresa matriz, BSC no forma parle de
matriz un grupo.

Porcentaje actual de participacién en Banco 1.15%

Santa Cruz en relacion a los actives de la

empresa

3.8.2. Inversiones en compadias que representen mas del cinco por ciento (5%) del active total del
Emisor

No existen compadiias en las que el Emisor tenga inversiones que representen mas del cinco por ciento (5%) del total
de sus activos.

OO, SUPERMTENDENGIA DE VA
3.8.3. Subsidiarias b " DIRFSHI DE OFERTA PU
El emisor no tiene subsidiarias a la fecha de este prospecto. |

3.9, Informacién sobre compromisos financieroes

3.5.1. Importe global de las demis deudas con o sin garantins | BN S

hLORES

ok
RLK

Ll

Bance Multiple Santa Cruz posee facilidades de lineas de crédjto bancarias en DOP y USD debidamente aprobadas a
la fecha de elaboracion de! presente Programa de Emistones. Las lineas detalladas, por el momento no han sido
tomadas por el Emisor, por lo que no hay un monto inicial. Son opeiones de financiamiento aprobadas, pero no como
financiamientos efectivamente realizados. Dichas iineas de crédito al 31 de Diciembre del 2015 se detallan a
continuacion:

Monto Monto Fecha Venci- Tasa de

Ml S Aprobado Tomadoe de Inicio miento = Interés jCarantias?
Banco de Reservas 200,000,000 0 NA N/A Variable | No
Banco BDI 75,000,000 D NA R N/A Variabie | No
Banco Caribe 100,000,000 | 0 NA NA | Variable | No
Banco Popular. 150,000,000 0 NA NA. | Variable | No
BANCO BHD LEON 250000000 0| MNA | NA | Variable | No
Banco Vimenea 150,000,000 0 WA N/A | variable |  No
Banesto 50,000,000 0 NA N/A | Variable No
Bancamerica_ ] 50,000,000 B 0 | NiA . N/A Variable ' No
Banco del Progreso 100,000,000 0 - N/a i N/A - Variable ?JLI
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Asociacion Popular 250,000,000 0 NIA N/A Variable No
Asociaeion Cibao A solicitud 0 N/A REEY Vanable Mo
i A solicitud 0| WA WA | Variable No
Nacional ! =
Total 1,.375,000,000 0
Manto Monto Fecha Venci- : Tasa de
Monto USD ty . 't s TERNERTA
Lt Aprobado Tomado @ de Inicio | miento Interés C{ﬁ?’rﬁ [‘jMT"ll s
AtlU—fHRErres NE OFERTA PUBLICA
Corporacidn
Interamericana de | 16 FER 1016
Inversiones (CII), ;
institucidon miembro A
del Grupo del Banco A& B g LI
Interamericano de Jul-14 Jul-17 4.18% -
Desarrollo (BID) 3,000,000 | 1,500,000 i Ko
Variable
Banco de Comercio
Exterior de Colombia 4.53%
(BAN COLDEX) 8,000,000 6,000,000 Dec-135 Dec-1§ Variable MNo
iti Mov- - 109 ™
Citibank, N.A. I 6,000,000 | 5000000 ov-13 May IG.. 2.10% | E
=13 - 2359
US Century Bank _4,000,000 4,000,000 Nov l:__ May 16_. 2.35% i No
Banesco Usa 4,000,000 ) N/A Nia No
BID TFEP Comercio | . e
Exterior
¢ . ] . 2 00%
ﬁnancnfamjentos! 5,000,000 5,000,000 Nov-15 Aug-16 2.00% No
garantias/
confirmaciones
Total 21.500,000

30,000,000

DE VALORES |

La totalidad de tas lineas aprobadas tanto en pesos (RD$) como en {USD) revisables de manera anual y tienen
vencimientos indefinidos. Las lineas en pesos (RD$) son a corto plazo, suelen tener una duracidn de | a 3 dias,
extendibles a opcidn de la institucién acreedora. Las lineas en délares (USD) son a mediano y largo plazo, suelen tener
una duracion de entre seis (6} meses y tres (3) afos, extendibles a opeidn de la institucion acrecdora.

En adicion, Banco Mdltiple Santa Cruz no cuenta con emisiones privadas de deuda subordinada, con o sin garantia.

3.9.2,

Emporte global de avales, fianzas y demds compromisos

En ¢l curso normal de los negocios, el Banco Miltiple Santa Cruz, S.A. adquiere distintos compromisas e incurre
en determinados pasivos contingentes. Los saldos més imporiantes de estos compromisos y pasivos contingentes se
indican en la siguiente tabla:

Al 31 de diciembre en DOP 2004 213 2002

Garantias oforgadas - avales comerciales 27.612.916 5414118 -
QOtras Garantias 28.206.733 153,939,652 39.440.71
Cartas de erédito emitidas ne negociadas [4.078.352 3.000,000 1.000.000
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Lineas de crédite de utilizacion 3,767,217,494 3,602,169,629 2,723,464,836
automitica
Total importe global 3,837,115,4%6 3,764,523,400 2,763,905,547

3.2.3. lpcumplimientos

El Banco Multiple Santa Cruz, S.A no ha realizado ninguna emisidn publica de valores durante los afios 2012,2013 vy
2014; en ¢l periode en curso el Emisor no ha incurrido en ningin incumplimiento significativo de la normativa
que le es aplicable y no existen resoluciones con caracter definitivo dictadas por la Superintendencia de Valores ¢ la
Superintendencia de Bancos {mponiendo sanciones graves o muy graves en perjuicio del Emisor.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
3.10. Historia y desarrollo del Emisor

3.10.1 Historia del Emisor y principales acontecimientos que marearon su transformacién desde su
fundacién a [a fecha

Banco Santa Cruz fue fundado originalmente por et Sr. Fausto Arturo Pimentel Pefia bajo la razdn social de Inversiones
Santa Cruz, 8. A. en fecha 18 de noviembre del 1983, Inicia las operaciones en su primera oficina ubicada en la calle
Restauracion, esq. Valerio, de la ciudad de Santiago, con la Iniciativa de promover el desarrollo agroindustrial y el
comercio. El negocio estaba orientado a la Banca Comercial, con una importante participacién en el financiamiento a
la produccién agricola.

En el afio 1999, la Junta Monztaria del Banco Central de la Repablica Dominicana, aprobo la solicitud de Inversiones
Santa Cruz, 5. A. para operar como banco de servicios miltiples. El lero de noviembre del 1999, con el respaldo de
un dinamico grupo de empresarios, la Institucion inicid sus operaciones bajo la nueva razon social "Banco Multiple
Santa Cruz, §. A", Para el afio 2000, la oficina principal estrena nuevas instalaciones en la Av. 27 de febrero No. 49,
esquina Sabana Larga, ¢n Santiago.

La propuesta de Banco Santa Cruz, es ofrecer up estilo financiero de alta calidad, basado ¢n los principios del servicio
personalizado, atencion completa con agilidad, transparencia y seguridad.

Come parte de un plan de crecimiente y expansion de |a red de sucursales, para el afio 2004, traslada su sede principal
a la ciudad de Sante Domingo, en la Av. Lope de Vega del sector de Naco.

Banco Santa Cruz cuenta con un complete portafolio de preductos y continda con el desarrollo de nuevos productos
y servicios oriemtados a servir de manera especial y oportuna a sus clienies. En este sentido, recientemente han
incorporado nuevos productos para fortalecer la gama de servicios que ofrecen a sus clientes y relacionades, entre los
que pedemos mencionar el Leasing Financiero, el Leasing Operativo, el Descuento de Facturas y el Confirming.

Actualmente Banco Santa Cruz cuenta con una amplia red de cajeros autométicos, asi como los accesos a través de
Bancanet y Telenlace, los cuales permiiten consultas y transacciones disponibles las 24 horas del dia.

El Banco ha ido fonaleciendo las principales lineas de negocios, de Banca Personal, Empresarial, [nternacional y
Tesoreria, sirviendo actualmente a més de 100,000 clientes a nivel nacional.

A través de toda su historia, la Institucién ha movilizado importantes recursos al segmento de banca empresarial,
destinados principalmente al comercio, la industria, el turismo, 1a agricultura, entre otros, participando activamente
en proyectos que contribuyen a elevar la productividad y eficiencia de las empresas.

La Institucion mantiene un liderazgo importante en la linea de negocios de comercio intemnacional, can una perspectiva
global ¥ participativa en los flujos transaccionales y financieros gue genera esta importante actividad econdmica.

Cuenta con dgiles mecanismos de financiamientos para operaciones jrmermciomaieswrirnvesde-st-fe hancos
- . . - il AL i
corresponsales ¢ instituciones fomento y desarrollo. ('3'-" ENDENCIA BE VALORSS
~ DIRECOIN D OFERTA PUBLICA
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En oiro orden, través de la mesa de divisas, se¢ realizan transacciones de miltiples monedas extranjeras,
especificamente Délar norteamericane, Euro, Franco Suizo, Libra Esterlina y Ddlar canadiense.

Desde sus inicios como Banco de servicio miltiple, Banco Santa Cruz ha presentado un excelente desarrolto de sus
pnncipales indicadores financieros, destacandose en el crecimiento de sus activos, pasivos, cartera de credito y
depdsitos, escalando su posicion dentro del sistema financiero dominicano.

Banco Santa Cruz maniiene una importante posicién en ¢l mercadeo financiero nacional, destacandose favorablemente
por la calidad de su cartera de crédito, lo cual les brinda la oportunidad de continuar creciendo y ampliando la cartera
de clientes.

311 Descripcién de las actividades del Emisor

311.1 Actividades y negocios que desarrolla actualmente la compaiia

Banco Santa Cruz, 5.A., es un banco maltiple constituido bajo las leyes de |a Repiblica Dominicana y ofrece diversos
servicios bancarios como son: cuentas corrientes, cuentas de ahorro, certificados de depdsitos, tagjetas de crédito y
débito de marcas compartidas, préstamos personales y empresariales, lineas de erédito, ndmina autematica, cambio
de divisas, leasing y factoring/confinming (factorizacion), pagos de impuestos, enire otros.

La actividad principal del Banco corsiste en ofrecer servicios miliples bancarios, los cuales incluyen otorgamiento de
créditos, captaciones del publico, operaciones de divisas y todos los servicios bancarios permitidos por [a Ley Monetana
Financiera.

El Emiscr cuenta con 30 sucursales a nivel nacional, en los cuales los clientes pueden realizar diversas operaciones que
constan en los servicics ofrecidos. El Banco cuenta con 335 cajeros automdiicos, br m;.iamL:dj_&..JluimlaJ.s.hanm.d_uLm
tarjetas de crédita y débito. Er  QURCTIMTEMRERSIA DE Y

3.11.2. Fuentes y disponibilidades de la materia prima

WNo aplica.

3.11.3. Canatles de mercadeo usados por el emisor

La estructura de ventas de Banco Santa Cruz se organiza por segmentos de CtlLuh.s..lp.u‘uhla-F.mMuﬂhimdP Jas
diferentes lingas de negacio, conocedares de cada uno de log nichos de mercado hacia los cuales el Banco dirige su
gestion.

El Banco también wiliza su red de Centros de Negocios y canales electrdnicos como Bancanet accediendo a traveés de
§U pagina web www bsc.com. do, Telenlace, llamando al 809200 0220, y una amplia red de Cajeros automaticos. Estos
canales les perruiten a los clientes interactuar con ¢l bance las 24 horas al dia, los 7 dias a la semana, ofreciendo una
diversidad de servicios y productos que buscan satisfacer las necesidades de los clientes.

En o referente a la promocidn y publicidad Bance Santa Cruz. los medios utilizados para la comunicacidn con sus
clientes son los mailings (correos) masivos, €l envio de mensajes SMS promocionales, presencia activa en las redes
sociales, asi ¢como también medios masivos como prensa nacional, menciones en programas seleccionados de
televigién y vallas,

3.11.4. Efectos mas importantes de las leyes y reglamentos que regulan el negocio del emisor

La seccion 3.1.4 “Forma juridica y legislacion especial aplicable al Emisor™ describe aspectos generales sobre el
alcance de las leyes y reglamenios aplicables a las eniidades de intermediacion financieras que afectan el negocio
del Emisor, La falta de cumplimientw de algunas o todas de esas regulaciones podria acarrear el pago de mulias,
sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operacianes, requerir la entrega de la licencia, yo agotar un
proceso llamado “regularizacion™, intervencion yfo disolucidn. Adicionalmente, algunas actividades, aunque
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permitidas por la Ley Monetaria y Financiera, requieren de autorizacion adicional de la Junta Monetaria o de la
Superintendencia de Bancos,

Las leyes, reglamentos y normas exisientes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la
medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicion al impuesio sobre beneficios, tales
como el Impuestoa los Activos Financieros Productivos (transitorio), el Impueste a la Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios {(ITBIS), ei impuesto a las transacciones bancarias, la retencién de impueste en los
pagos de licencias y servicios contratados en el exterior, la retencidn de impuesto a los intereses pagados por
financiamientos obtenidos con bancos internacionales, entre otros. Esas cargas fiscales encarecen los servicios
bancarios que ofrece el Emisor.

Las leyes de mayor jmpacto son:
— Ley monetaria y financiera No. 183-02
— Ley contra el Lavado de activos MNo, 72-02
—  Ley general de sociedades comerciales y empresas individuales de responsabilidad limitada No. 479-08
- Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

3.12. Factores mas significativos que influyen en su evelucién
3.12.1. Infermacicnes de Tendencias

Conferme al Informe de la Economia Dominicana preseatada por el Banco Central de la Repibliea Dominicana 2014,
a pesar de la incertidumbre prevaleciente respecto al desempefio de la economia mundial, a causa de Jas
debilidades en la Zena Euro, al crecimiento mener a lo previsio en Estados Unidos y al moderado crecimiento
de las economias emergentes, la economia dominicana experimentd un crecimiento de 7.3% durante 2014,
siendo |a de mayor crecimiento en América Latina y superando por 6.1 puntos porcentuales el promedio de
1.2% estimado por organismos internacionales para la regidn y una tasa de inflacidn de 1.38 %, segin el boletin
informative del Banco Central de la Repiéblica Dominicana, esta tasa de inflacién es 1a segunda mds baja de
América Latina, luege de la econamia dolarizada de El Salvador.

Segun el Informe de la Politica Monetaria mayo 20135, se espera un crecimiento de 5,.5% - 6.0% proyectade
pars el afic 2015, el cual supera el proadstico original dej Marco Macroeconémice. Para gl afio 2016 se espera
que la economia de la Republica Dominicana crezea entre 5.0% - 5.5% y 5.0%, debido principalmente a la baja
experimentada por en el precio del petrdleo en los mercados internacienales, al mayor volumen de expaortaciones,
al mayor flujo turistico v al ingremento en la inversién, lo cual debe servir como catalizador para mantener el
crecimiento de volimenes de negocios y beneficios para la Repiblica Dominicana. En adicion, se estima que el
consumo privado serd uno de los componentes de mayor incidencia en el crecimiento de la actividad real en 2015 y
2016. Como factor de riesgo, la gerencia entiende que de darse aumentos en los precios que puedan afectar el
cumplimiento de esta meta, podrian registrarse ligeras alzas en las 1asas de interés del mercade local. Actualmente, la
Tasa de Polijtica Monetariz ha reducido cincuenta {50) puntos basicos, con un descenso de 5.75% a partir del 17 de
Abril del 2015 ademas de una reduccidn adicional de 25 puntos bésicos en mayo del 2013, hasta ubicarse en 5.00%
anual. El Enctaje Legal de la Repiblica Dominicana muestra un incremento de dos (2) puntos porcentuales. A
diciembre 20 14 ¢l excedente del encaje bancario resultd en DOP 1,569.4 millones. La informacién presentada proviene
del Banco Central de la Repablica Dominicana, ver resumen en la siguiente tabla y graficos:

Afio Yolnflacion  %Crecimiento ( T 1
econdmico ITENBENGIA DE VRLORSS

2008 4,52 3.1 ALV DIRERCIH DE OFERTA PUBLICA

2009 576 9.2

2010 6.24 8.3 16 FEB 7018

2011 7.76 2.8

2012 191 2.6 PR am

2013 3.88 4.8 [ APRUBADO |

2014 1.58 7.3 = -
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2015 2,34 6.7

Fuente: Banco Central Jde a Republica Domimicana,
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7.30%

0.90%
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Fuente: Bancoe Central de la Repiblica Dominicana

3.12.2. Principales elementos que influyen en los resultados financieros del Emisor
Se refiere a todas aquellas sitnaciones que afectan o pudieran afectar a Ja generacidn futura de beneficios o que

pudieran reducir o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores ohjeto de oferta piblica de Banco Santa
Cruz.
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La actividad economica del pais. el desempefo de la economia mundial, las nuevas recilaciones locales e
internacionales constituyen los principales riespos externos que podrian impedir que el emisor alcance sus objetivos.

E| crecimiento real del Bance Miltiple Santa Cruz es altamente influenciado por el crecimiento real de la economia,
s decir mantienen una alta correlacidn; una economia pujante incrementa y promueve ¢l ¢rédito para el desarrollo
comercial, hipotecario y de consumo, siendo e5t0s productos los principales elementos de ingresos del Banco.

La economia dominicana no deja de estar vinculada al desamollo de las economias mundiales ya que importantes
componentes del Producio Interno Brute (PIB) del pais tienen vinculos econdomicos muy fuertes como es el caso del
turismo, la mineria y el comercio. En ¢l pasado el pais ha atravesado por recesiones la cual han producido una
desaceleracion de la econemia contribuyendo asi al desemples, inflacidn y depreciacidn de la moneda.

La economia dominicana es ciclica, es decir es allamente dependiente de los ciclos econdmicos. Duranie el afia 2014,
la economia dominicana registro un ¢recimiento de 7.3%, medida a través de la variacidn del Producto Interno Bruto
real, 2.5 puntos porcentuales superior a la tasa de 4.8% observada en el afio 2013. El comportamiento de la economia
es consistente con la evolucidn de la cartera de préstamos del sistema financiero en su conjunto. El crecimiento fue
impulsado en mayor medida por los componentes de 1a demanda interna, es decir el consumo final més la formacidn
bruta de capital, que en conjunto aportaren 6.6 puntos porcentuales del crecimiento interanual de 7.3% registrado en
el 2014,

A pesar de todos estos factores, el Banco ha manejado estratcgias de negocio y politicas prudentes de liquidez y
solvencia, to que ha permitido un crecimiento sostenido y estable durante ciclos econdmicos adversos o crisis.

Los movimientos inesperados de la tasas de interés tiene obviamente impactos importantes en los resultados y
beneficies del Banco debido a la reduccidn del margen financiero, sin embargo estos son consecuencias lemporales
La Tasa de Politica Monetaria al 31 de Diciembre de 2015 se mantuvo en 5.00% anual. La decision sobre la tasa de
referencia se sustenta en un analisis exhaustivo del entomo internacional y doméstico, relevante para la economia
dominicana, asf como del balance de riesgos en torno a las proyecciones de inflacidn v a las expeciativas del mercado,
Se observd que zl mes de noviembre, en términos acumulados, la inflacidn alcanzd 2.23%. Asimismo, la tasa
interanual de inflacion ascendid a 1.34% ese mes. Adicionalmente, la inflacion subyacente, la cual refleja las
condiciones monetarias de la economia, se redujo a [.80% interarual. Al mes de febrero del presente afio, se decidio
incrementar en 2.00% el encaje legal requerideo, asi como realizar la venta de hasta US$200MM con el objetivo de
suplir la demanda de ddlares en el mercado. Desde febrerco hasta el presente mes de septiembre, el encaje legal
requerido a los bancos muliiples se coloca en 14.3%. En efecto, desde que se anuncid el aumento del encaje legal,
hasta el cierre de anuncio el aumento del encaje legal, hasta el cierre de marzo, las tasas activas ¥ pasivas promedio
ponderadas del mercado acumularon incrementos de 22 y 26 puntos bésicos, respectivamente. Al mes de mayo de
2014, se redujo la Tasa de Politica Monetaria en 75 puntos basicos (hasta 4.25% anual), al mismo tiempo que se
disminuyt el coeficiente de encaje legal en moneda nacional requerido a los bancos miiltiples {de 15.6% a 12.3%,).
Con esta medida, se liberaria a la economia un total de DOP20,000 millones aproximadaments, asociados al
otorgamiento de préstamos a Jos sectores productivas, adquisicidn de viviendas y consumo. El cambio de postura de
Politica Monetaria en el mes de agosto ha surtido el efecto esperado, moderando Ja volatifidad dei tipo de cambio e
inceementando las tasas de interés del mercade, congistente con el mecanismo de transmision de la politica monetaria,
Esto & su vez, unido con ¢l agotamiento de los recursos de la medida de liberalizacion de encaje legal dispuesta en
mayo, moderaria el crecimiento del erédito al sector privado.

Adiciomalmenie pueden citarse los siguientes riesgos que de una w otra forma afecta Ja actividad y los planes de
crecimiento del Banco:

— Riesgo politico

— Riesgo de la industia: los cambios en las regulaciones locales realizados Banco Ceniral y/o la
Superintendencia de Bancos afectan directamente la rentabilidad del sector financiero. Este factor, en el
pasado, ha impactado de manera significativa aquellos productos financieros afectados per un cambio en la
regulacion, por ejemplo: la disminucion de la tasa de interés en el o deinrieia-de ardidiio

3.13. Descripcién del sector econdémico o industria del Emisor

16 FEB 2016
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3.13.1. Descripeidn del sector econdmico en que opera el Emisor

Segun informacion publicada en las estadisticas mensuales y trimestrales de la Superintendencia de Bancos en su
pagina Web (hitp:/'www.sh.oob.do ), el sector financiero nacional de la banca miltiple durante el afic 2013 ¥ 2014
presentd un desempefio positive, caracterizade por un continuo fortalecimiento patrimonial y crecimiento
operacional en sus principales variables, como consecuencia de la estabilidad econdmica ¥ financiera observada en
el pais durante los dltimos afios, lo cual ha permitido su consolidacién.

En ese sentido, al cierre de diciembre de 2014, para los bancos multiples las operaciones activas y pasivas
registraron niveles de crecimiento de 11% v |19, respectivamente, en relacidon a los montos presentados el afio
anterior, impulsados por el desempefio de la cartera de créditos y [os depdsitos del plblico. E] capital pagado <recid
en 10%, lo que demuestra la fortaleza lograda por el sector.

Por otra parte, de acuerdo a los estades financicros a diciembre de 2014, los bancos miltiples mantuvieron su
participacién predeminante, al explicar el DOP1,219,933.56 de los activos totales del sector financiers consolidado.

Al cierre del 2014, los resultados después de impuestos abtenidos por los bancos midltiples disminuyeron DOP
214,736 milones, presentando una disminucion de 0.38% respecto al 2013,

Al 31 de diciembre de 2015, los resultados después de impuestes obtenidos por los bancos mdltiple ascendieron
hasta un montd de DOP20,849 millones, presentando un crecimiento de DOP 1,987 millones respecto al mismo
periodo del afio anterior.

3.13.2. Principales mercados en que compite el Emisor

El sector financiero dominicano en ¢l 20 |4 ha sido caracterizado por su dinamismo, competitividad, profesionalismo y
uso de tecnalogia de infoarmacidn de punta. Esta compuesto por L7 Baneos de Servicios Mualtiples, [0 Asociaciones de
Ahomros y Préstamos, 20 Bancos de Ahorro y Crédito y 17 Corporaciones de Crédito. El sistema financiero dominicano
&8t regulado por 1a Superintendencia de Bancos y por ¢l Bango Central de Ia Repiblica Dominicana, instituciones que
promueven el crecimiento del mismo y garantizan un dptimo manejo de los ahorros dei piblice. Los principales renglanes
en los que compite ¢l Bance san en las siguientes carteras, estas cifras no incluyen los rendimientos por cobrar m
provisiones:

—  Crédito de consumo
—  Crédito comercial
—  Créditos Hipotecarios

Cartera de préstamos e S Al 31 de diciembre

inversiones

Montos en DOP 20014 2013 2012 2011
Créditos Comerciales 7,225,537,487 6,242.9723,164 5,113,792,602 4,432,999,065
Créditos de Consumao 3,235,858,236 2,525,703,658  1,804,088,311 1,345,478,236
Créditos Hipotecarios 989.347.076 886.538.674 73).936.608 733.491.872

Cabe sefialar que el Emisor posee una clara posicidn de liderazgo 2n la banca maltiple en €l segmento de Lineas de
Crédito con destino comercial, brindando facilidad a pequefizs empresas, con modalidades de simple pago y
desembolsos eficientes, adaptadas a las necesidades de sus clientes,
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Montos en DOP en | Cartera de Créditos

millones Comerciales a Través de Lineas
e Cradito

Popular 36,135
Progreso 3,833
Santa Cruz _ 3,827
Seotiabank 3,148
Banesco 2,820
BRI 2,728
BHD Leén 2,187
Proamerica ' 2,348
Lopez de Haro 1,287
Ademt 881

Fuente: Cartera de Créditos por Facilidad Credinicia, Superintendencia de Bancos a diciembre 2014

Adicionalmente, Banco Santa Cruz ha logrado posicionarse en el negocio de tarjetas de crédito en la octava posicién
en cartera de crédito de tarjetas Clasica/Estandar de la banca miltiple.

Montos en DOFen  Saldo de Tarjeta o SUPERITEADENCIA DE VA l“-ﬁ;E.ﬂ‘
millones SI" ) I

Scotiabank 2,836 IRERNIH OF OFERTA PUBLI 1

Popular 2 804 ) I

Bl%) Lebu 2,673 | 6 FEB 2016 I

Banreservas 2.206 3 e o .'

Promerica 1,301 B ES SROBAD g f

Progreso 1,236 il

Caribe 368

Santa Cruz 362

Banecamerica 114

BDI 102

Fuente. Cantcra de Créditos por Facilidad Crediticia, Supenintendercia de Bancos a diciembre 2014
3.14. Fortalezas Competitivas

El Banco Santa Cruz apoya su labor diaria en las siguientes fortalezas que hacen del Banco ser un actor competitive
en todas las lineas de negocios, a ravés del siguiente andlisis de Jos valores corporatives, mostrando o siguiente:

Fortaleza:
Servicig
- Lavocacion del servicio nace de lo mds profundo del ser humano, v es lo que nos hace transeender,
ayudando a los demaés.
Compromisg
«  Es el estado interno que nos identifica e involucra, y nos hace actuar con enfusiasmo, desarrollandones
como mejores profesionales.

Lealtad
- Lalealiad y el trabajo bien hecho, enaltece nuestra calidad humana. Es la fidelidad al compromiso de
defender nuestra identidad, valores ¢ ideales en los buenos y en los males momentos.
Integridad

- Servimos integramente porque elegimes actuar cumpliendo los valores que nos identifican. Es hacer lo
correcto aungue nadic nos esté mirando.
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Pro actividad
- Asumimos la responsabilidad de hacer que las cosas sucedan. Emprendemos iniciativas y aceiones con
perseverancia en nuestros esfuerzos y decididos en enfrentar los cambios y de ser posibles generarlos.
Trabajo en Equipo

- Ponemos en practica la sinergia, comprometidos cen un propdsito, un objetivo de trabajo ¥ un
planteamiento comunes y ¢on respensabilidad mutva compartida, para asegurar una mejor calidad de
los resultados.

Rentabilidad

- Es el valor que mide los resultados positivos y que nos bepefician a todos.

<y S
L_".‘!; \
Oportunidades: !
f | 6 FEB 7018 |'
¢ Crecimiento en el mercado ' |
*  Crecimiento en el segmento empresarial, especificados en pequefia y medianaempresa| g gom i g=y sa s TS Y
¢ Productos de banca tradicional y servicios financieros de valor agregado mayor i AT ERAST - |

Debilidades:

»  Dependencia de ingresos por ganancias en intermediacién,
= Baja diversificacidon de cartera de prestamos
s«  Mayor dependencia en las captaciones del piblico, siendo estas concentradas en valores en circulacién.

Amenazas

» Sistema bancaric altamente concentrado con niveles superiores de riesgo de liquidez
»  Varaciones en |a Politica Monetaria
* Regulaciones en los mercados globales

3.15. Evaluacién conservadora de las perspectivas de la empresa
3.15.1. [Innovaciones tecnoldgicas

La platatorma tecnoldgica del Emisor posec la capacidad de sostener el crecimiento del volumen de negocios
proyectado. La plataforma cuenta con las caracteristicas necesarias para apeyar ¢l plan estratégico del Emisor como
la telefonia [P, la cual fue fortalecida, aumentando la eficiencia y calidad del servicio incorporado de convergentes
de voz, data y video, Se implementaron nuevas redes neurales 135 cuales aprende de los fraudes que se materializan
en el Banco, con el objetivo de detectar dichos patrones fraudulenios.

Telefonia [P: Fue fortalecida la plataforma de telefonia del Emisor mediante una actualizacion central telefonica ala
mas reciente tecnologia de la industria bancaria. Dicha plalaforma aumenta la eficiencia y calidad de! servicio de
telefonia, la cval incorpora nuevas tecnologias convergenies de voz, data y video,

Redes Neurales: Santa Cruz ha implementado un sistema inteligente el cual toma los fraudes materializados en el
Banco y detecta posibles patrones fravdulentos.

Proteccion de Datos: El Emisor implemenié un sistema automatizado de respaldo de informacion el cual permite de
manera eficiente proteger los activos de informacién del negocio.

Monitoreo de Servicios: El Emisor aumentd la cobertura de su monitoreo de servicios teenoldgicos para robustecer
las herramientas y procesas para asi prevenir indisporibilidad del servicio por fallas en la plataforma tecnoidgica y

manifestar a los posibles incidentes con precisidn eficazmente,

Disponibilidad de los Servicios: Se ha logrado avances relevantes de eficiencia en el sitio alterne del Emisor con
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replicacidn en linea de los sistemas pomordiales de atencion al cliente, ¢l cual garantiza la continuidad en fr-l S 9 7018
oportuno al cliente. J

. o e
Cabe destacar que E| Emisor ha aumentade la capacidad y rapidez del servicio en los im:& e pugul..m\, i 300
implementando como métoda de conexitn el Internet a través de VPN aumentando la velodidad de los enlaces,

disminuyendo costos y aumentando la disponibilidad de sus servicios a través de lineas redundarirs

3.15.2. Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar las operaciones o situacién financiera

Segin datos del Banco Central en su Informe Econdmico enero-diciembre 2014, [a Repilblica Dominicana presentd
un crecimiento de 7.3%, medida a través de la variacidén del Producto Interno Bruto real, 2.5 puntos porcentuales
superior a la tasa de 4.8% observada en el afio anterior. El comportamignto de la economia dominicana consistié en
la evolucién de la cartera de préstamos del sistema financiero en su conjunio. E] 1otal del crédito concedido al sector
privado registré un crecimiento interanual de 19.7% al cierre del afio, dentro de los cuales los préstamos a la
produccién incrementaron un 2.01%

Al cierre del afio 2014 ¢ vator agregado de la actividad de [ntermediacién Finaneiera, Seguros y Actividades Conexas
registré un crecimiento de 9.1%, respecto al afio 2013, El resuliado esta sustentade por €l comportamiento de los
activos y pasivos, respaldado en la cartera de préstamos v las disponibilidades, asi como por el incremento en ias
captaciones par parte de las instituciones financieras, unide al aumento en la rentabilidad de las mismas.

En lo referente a la polilica monetaria, el Banco Central maniuve invariable la Tasa de Politica Monetaria en 6.25%
anual a fo fargo de 2014, tomando en consideracion que las proyecciones de inflacion ne sefialaban riesgos que
comprometieran el cumplimiento de la meta ¢n €l mediano plazo. En su reunién de Politica Monetaria en Marzo 2015,
el Banco Central decidia reducir su tasa de inter€s en 30 puntos basicos, de 6.25% anual para Diciembre 2014 a 5.75%
a partir del 1™ de Abnl de 2015 ademds de una reduccitn adicional de 25 puntos basicos en mayo del 2015, hasta
ubicarse en 5.00% anual. Dicha decisidn fue adoptada tomando en consideracidn el andlisis de las perspectivas de las
principales variables macroecondmicas, especialmente el balance de riesgos en torno a las proyecciones de inflacién,
asi coma las expectativas del mercado y el entorno internacional relevante.

Lz Balanza de Pagos para el periodo enero-diciembre 2014, el déficit de cuenta corriente fue de US$2,025_8 millones,
USE510.9 millones inferior al observado en igual periedo de 2013, mostrande una rteduccion por cuarto afio
consecutivo.

En cuanto al comportamiento del sector financiero dominicano, el mismo continuo reflejande un buen desempefio durante
¢l afto 2014, fundamentado en el crecimiento sostenido de las operaciones aciivas v pasivas, las cuales presentaron
incrementos anuales de 10.5% vy 10.9%; asi como por los crecientes niveles de rentabilidad y de calidad de la cartera de
créditos,

El crecimiento anual de las operaciones activas ascendi6 a DOP$122,076 millones, explicado en mayor proporcidn por la
expansion del volumen de créditos, asi como porp el aumento de las disponibilidades y de las inversiones en instrumentos
de deuda y de capital. Es importante sefialar que el incremento de a cartera de créditos estuvo acompariado de una
reduccién de los eréditos vencidos y en cobranza judicial, por o que el porcentaje de la cartera de créditos bruta en
morosidad cerré el afio en apenas un 1.6% inferior en 0.7 puntos porcentuales al obtenido en diciembre 2013,

E) Emisor considera que el crecimiento continuo de la economia dominicana, seguird impulsando el desempefio de la
cartera de crédilos. Sin embargo, en el corto plazo, presume que los bancos en la Repiblica Dominicana continuaran

mosteando incrementos en sus carteras de créditos a una velocidad mayor que la de cualquier ofro activo y que la
competencia aplicard presiones a los margenes financieros y los precios de los servicios ofrecidos por la banea.

3.16. Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

3.16.1. Informacién sobre grado de dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas

1



N
- B alr)
- i (1 W&

e ——
HTERTERGIA UE VALUKES |

LV pmerpion DE OFERTA PUBLICA
1 h FEB 701 |
No aplica. l
A b D)
3.16.2. Descripcién de juicios o demandas pendientes i N iy .

En !a actualidad, el Banco Miiltiple Sanla Cruz mantiene varios litigios en los tribunales de 1a Repiiblica
Dominicana como resultado de sus operacionss normales v segin la opinidn de los abogados, existe una alta
probabilidad de obtener dichas sentencias a favor de] Banco.

3.16.3. Detalle sobre cualquier interrupeién de las actividades de! Emisor

Banco Miltiple Santa Cruz no ha sufride ninguna interrupcion de envergadura en sus actividades en el pasado, por lo
que su situacion financicra no se ha visto afectada por causas de esta indole.

3.17. informaciones laborales

3.17.1. Ndmero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior

Al momento de la elaboraeidn del presente Prospecto de Emisidn, el ndmero de empleados directos de Banco Miltiple
Santa Cruz asciende a mil diecisiete (1,017) empleados al cierre del 31 de Diciembre del 2014.

3.17.2. Informacidn sobre directores, ejecutivos y administraderes

La gerencia del banco esta a cargo de los siguientes principales ejecutivos, cuyos datos mas relevantes y experiencia
profesional se describen a continuacion:

Los principales ejecutivos responsables de la actividad del Banco se listan a continuacidn:

Ejecutivos

Fausto Arturo Pimentel Pefia
Rarael Edgardo Jiminian Castillo
Carlos Julio Camile Vincent
Eduardo Tomas Marrero

Vildania Victoria Nunez Garrido
Rafael Reyes Gonzilez

Mana Del Pilar Peralta Brito
Heriberto Gémez Hidalgo

Yolanda Valdez Brea

Ingrid Maria Debes Diargam
Samuel David Francisco (Gahriel
Edwin Rafacl Reyes Hernandez
Rita Elizabeth Pérez Jaquez
Prmitivo Antonio Ramirez Abreu
Franquiz Antonio Caraballo Mufioz
Ricardo Antonio Méndez Ynoa
Dieborah Isabel Hurtado Pellerano
Juan De Dios Rodriguez Valerio
Ardeimys Francisco Combes Molina
Yovanny Margarita Arias Nufiez
Pedro Pérez Martinez

Noemi Susana Lopez Rodriguez
Carios Francisco Rodriguez Gomez
Carlos Rafael Suarez Mella

Maria Emilia Thomen Cabral
Junior Jose Ratael Valdez Tavarez

Posicion

Presidente Ejecutivo

VP Ejecutivo De Negocios

VP de Tesoreria

VP Senior Banca Empresa

VP Senior De Operaciones

VP De Auditonia Y Seguridad

VP De Gestidn Humana

VP De (3peraciones

VP Riesgos Y Cumplimiento

¥P RRPP Y Comunicacién Corporativa
VP Tecnologia Die La Informacidn
2do VP Auditona

2do VP Adnmunistracion De Crédito Banca Persona
2do VP Banca Empresa

2do VP Banca Persona

2do VP Banca Persona

2do VP De Administrativo

2do VP De Banca Empresa

2do VP De Desarrollo Y Programacion
2do VP De Finanzas

2do VP De Infraestructura Ti

2do VP De Internacional

2do VP De Rigsgo De Crédito

2do VP [De Tesoreria

2de VP Legal

2de VP Mesa De Divisas
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Nelly Mariana Carias Guizado | 2do VP Mesa De Divisas .
Luis Vasquez Bautista 2do VP Negocios Electrénicos & Persondles ] § F ER 101K
Rafael Euripides Duval Terrero 2do VP Operaciones
Tose Francisce Disla Valdez 2do VP Seguridad Y Cumplimiento t; £ 2w

3.17.2.1.Remunerzcién de directores, ejecutivos y administradores
Al cierre de diciembre 2014, Banco Santa Cruz presentd los siguientes gastos por concepto de sueldos y compensacion:

Al 31 de diciemhbre

Montes en DOP 2014 2013 2012
Sueldos, salarios vy participaciones en (567,026,488) (485,978,407) (402,678,164)
beneficios

Sesures Sociales (37.336.078) (35.626.504) (30,484_._] 04)
Contribuciones a planes de pensiones (27.739.729) (23,758,599 (19,097,848}
Otros gastos de personal [182692.977)  (136437.574) (123.498.651)
Total remuneracién (814 795,272) (701,821,084) (575,758,859)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un total de DOP103,032,137 y DOP95,308,109, sespectivamente, corresponde a
retribucidn de personal, los cuales ocupan posiciones de vicepresidencia en adelante.

3.17.2.2.Monte total reservade por el Emisor en previsién de pensiones, retiro u otros beneficios similares

El banco estd aportando & un plan de pensiones y retiros para todas las personas, el cual consiste en setener a los
empleados €] monto establecido en La Ley No. 87-01 y los aportes realizados por la institucidn se reconocen como
gastos cuando se davengan. El impore pagado por la institucién para los afios 2014 y 2013, respectivamente, fue de
DOP$27,739,729 y DOP$23,758,598. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes realizades por
el empleador y por el mismo empleado, mas el rendimiento. Los funcionarigs y empleados estdn afiliados
principalmente en Ja Administradora de Fondos de Pensiones &AFP Popular y AFP Siembra.

3.18. Politicas de inversién y financiamiento
3.18.1. Inversién y Financiamiento
3.18.1. 1. Inversidn

El Comité de Activos v Pasivos (ALCO) es ¢l encargado de definir los criterios y limites de inversidn del banco. Las

principales funciones de este comiié son las siguientes:

1. El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) es un comité de negocios cuya responsabilidad es la gestidn global de
los activos y pasivos de la entidad (balance comereial, portafolio de inversiones y posiciones estructurales). Su
abjetivo es hacer posible que [a entidad saque provecho de los cambios de mercada y de los riesgos asumidos.

2. El Comité de Activos y Pasivos {ALCQO) debe gestionar el riesgo de mercado vy el riesgo de liquidez implicito
en ¢l balance de la entidad. Para ello debe:

a. Garantizar el cumplimiento de |a estrategia de gestidn de riesgos en relacidn al riesgo estructural.

b. Fijar la posicion de referencia o benchmark para la gestion del riesgo estructural.

¢. Analizar y tomar decisiones en relacién a las propuestas de gestion del riesgo estructural que le realice ¢l
area de Tesoreria.

d. Definir las ticticas y objetivos de gestién de riespo de balance, los cuales deberan ser cemunicades al comité
gjeculive para su aprobacion,

e. Analizar la sensibilidad de] valor de la entidad y de los resultados (margen financiero y operacional) a las
variaciones de los diferentes factores de riesgo de mercado.

f. Revisar los informes de zestién del drea de Tesoreria, con el fin de analizar los resultados obtenidos en
funcién de los cbjetivos y los riesgos asumidos.

g.  Analizar los presupuestos de la entidad v las propuestas de nuevos productos para la banca comercial en
relacidn a la estrategia y objetivos de gestion de riesgo de balanee que se han establecido.
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h.  Garantizar el cumplimiento de las politicas, metodologias y procedimientos definidos por el comité de
riesgos, aplicadas al riesgo estructural.
3. ElALCO, en su proceso de toma de decisiones, utilizara Jos informes y andlisis que le remita el area de Riesgos
y Ja Tesoreria. Estos informes se dividen en tres grandes grupos:
a. [nformes sobre la situacién de liquidez que analizaran la liquidez mediante ratios, la brecha de liquidez y las
simulaciones, que podran ser deterministas y aleatorias.
b. laformes sobre el riesgo de interés y de cambio, analizando los movimientos de los tipos de interés v las
variables sobre las que se centra el andlisis
¢. Informes sobre riesgo de crédito que incluirdn informacién sobre el grado de exposicion dividido por 4reas
de actividad y por sectores econdmicos y el grado de diversificacion de las inversiongs,
4. Las decisiones adoptadas por el ALCO serdn transinitidas al resto de la entidad a través de los responsables
funcionales de las diferentes dreas que participan en diche comité.

Las mversiones se registran de conformidad con el instructivo para la clasificacién, valoracion y medicidn de las
inversiones en instrumentos de deuda. Los documentos a plazos se registran a su valor de mercado y se ajustardn
mensualmente segiin su cotizacion, siempre que exista un mercado de valores desarroliado que proporcione la cotizacién
de los instromentos en el mercado. Se debera registrar en la cuenta de *“Otras [nversiones en instrumento de deuda™ aquellas
inversiones para las cuales no exista un mercado secundario liguide y transparente para la negociacidon de dichos
instrumentos. Las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiente, son instrumentos de deuda con pagos
determinables y plazas de vencimientos conocidos, adquiridos por Ja entfidad con la intencidn y capacidad de manteneria
hasta su vencimiento.

Las inversiones en valores disponibles pam Ja venta comprenden las inversiones en valores mantenidas por la entidad para
obtence una adecuada rentabilidad por sus excedentes ternporales de liquidez o inversiones que la entidad esta dispuesta a
vender en cualquier momento, Todos Jos montos, tipo, estructuras y niveles de diversificacién de las inversiones que
mantiene Banco Santa Cruz dentro de sus activos, se encuentran dentro de los lineamientos de todas las regulagiones
vigentes para el sistema financiero. El portafolio del Emisor espera un perfil similar al actual en cuanto al cumplimiento
de limites regulatorios, asi como a los tipos y estructuras de las inversiones.

La provision para inversiones se determina siguiendo criterios similares a los estabiecidos para la cartera de créditos en
cuanto a su clasificacidn, sobre la base de la solvencia del emisor y porcentajes de pérdidas y constitucion sobre la base
del régimen fransitorio. Para tas inversiones financieras se consideran ademas, las caracter(sticas financieras de los
instrumentos y su gotizacion en un mercado secundario, si existiere. De no existir mercado secundario, se considera sobre
la base de ciertos supuestos utilizando técnicas de valor presente. Para los instrumentos emitidos o garantizados por el
Estade Dominicanc no se considera el riesgo del emisor, y su clasificacion se realiza sobre la base de los precios de
mercado.

Las inversiones ¢n acciones se registran al costo o valor de mercado el menor. De no existir valor de mercado, se
registran al coslo menos cuziquier deterioro, para lo cual se evalua la calidad y soivencia del emisor, ufilizando los
lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activos,

En ¢l aiio 2008 el Banco recibid 6,971 acciones como consecuencia de la reestructuracion del Patrimonio de Visa, [ng.
Las inversiones en acciones recibidas de Visa, Inc. al 31 de Diciembre del 2013, estin registradas al valor de
US$42.77326 por accidn. De estas acciones el Banco vendié 3,917 en el afo 2008 y quedaban 3,054 hasta ¢l 2014,
las cuales fucron vendidas por USD$657,443.87, obtenienda como resultado de la venta una ganancia de DOP
22,661,024,

Los principales lineamientos regulatorios en cuanto a las inversiones que realizan fos Bancos Multiples son los
sigulentes:

—  Ley Monetaria y Financiera: Los Articulos 41, 44 y 45;
-  Reglamenlto sobre Concentracion de Riesgos: Los Articulos 6 al 13;
— Reglamento de Evaluacion de Activos: Los Arnlculos 37 al 41,

3.18.1.2.Financiamiento




La principal fuente de financiamienio del Barco Mualtiple Samta Cruz, S.A. proviene de los flujos de efectivo de la
cartera de préstamos y depdsitos de clientes, las cuales se requieren presentar como parte de las actividades de
operacidn del Banco. Dicha cartera se clasifica mediante e) tipo de crédito, condicidn y sector econdmico.

El Emisor cuenta con agiles mecanismos de financiamientos para operaciones internacionales, a través de su red de
bancos comesponsales e instituciones de fomento y desarrollo (ver seccion 3.1. 1. para un detalle de los financiamientos
aprobados y tomados en dolares). La divisién internacional mantuvo su acelerado ritmo de crecimiento, incluyendo
operaciones de aperturas de cartas de crédito, cobranzas y avales. A Diciembre 2015, el banco no contaba con
financiamientos éomados en pesos (ver seceidn 3.1.1. para un detalle de los financiamientos aprobados en pesos).

En general, el banco siempre ha fondeado y planea fondear en el fuluro la gran mayoria de los activas con su
patrimenio, y con los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y depésitos de clientes {a Diciembre20135 fondeaba
¢l 96.2% de los activos de esta forma), por 16 que no se ve en necesidad de fondeos significativos ¢on financiamientos
de otras instituciones de intermediacién financiera. Por esta razon, los limites de financiamtiente establecidos
internamente coinciden con los limites regulatorios, y no existe una politica de financiamientos detallada.

Los limites de financiamiento del Emisor y de indice de Solvencia se resumen de la siguiente manera;

Limite Capital Segiin Financiamiento  Financiamiento
Repulatorio Pagado Normativa Actual Eflectivo
commn % cupital
Financiamicntos 000 LML9T6,52 702,592,956 682,036,500 29.01%
del exterior T =R
Diciembre 2015 .,_ﬂ'ﬁ: » SUPERITENTENGHA DE I'i"'ll.ljﬁw;l
Limite indice de LY NIREN O T4 PUI
Regulatorio Solvencia '
Efectivo _
indice de 10.00% 13.33% |6 FEB 2076
Solvencia
Diciembre 2015 T
- AR

Para los prdximos afios el banco espera incrementar su capital a través de la capitalizacion de alrededor del 75% de
los Beneficios Netos a ser obtenidos en los préximos afics.

3.18.2. Principales inversiones en corso de realizacién o proyectos en firme para los préximos afos

Como parte del curso normal de operacignes ¢l Banco realiza inversiones en la adecuacidn de su planta fisica. Este
preceso ineluye la apertura de nuevas sucursales, remodelaciones e instalaciones de cajeros automdticos en el proceso
de ampliar su red de distribucidn. Las inversiones contempladas por ¢l Banco en estos renglones serian consistentes
con el ritmo que ha venido ejecutando a la fecha. Es importante resaltar que el Banco no tiene inversiones en cursg o
proyectos en firme fuera del curso normal de operaciones del banco. Dentro de las inversiones realizadas en el afio
2015, se destacan nuevas sucursales en las siguientes localidades: una (1) en Punta Cana, dos (2) en el Distrito
MNacional (una en la avenida Nifez de Céceres y otra en fa avenida Winston Churchill) y una (1) en Santiage {en Las
Colinas). Para el 2016, se espera inaugurar una sucursal en el Distrito Nacional {Plaza Agora Mall) y otra en La Vega.
Tanto las referidas inversioncs, como Jas demads inversiones y proyectos contempladas en el curso normal de las
operaciones de) bance {mejoras tecnoldgicas, automatizaciones de procesos, remodelaciones y remozamientos,
consultorias, entre otras) son financiadas con los recursos propios generados de mangra habitual por |2 institucién,

3.19. Factores de riesgo mis significativos

3.19.1. Situaciones que estén afectando o pudieran afectar a !a generacion futura de beneficios o que
pudieran reducir ¢ limitar el retorno, rendimiento o liquidez de [os valores objeto de oferta piblica
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Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo asi como cualquier
otra informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar la decisidn de invertic en los presentes Bonos de
Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o que considere no
significativos, podrian tener un impacto negativo en los beneficios u operaciones de [a empresa.

Riesgo de la oferta

a. Rieszo de [a existencia de un mercado para los Bonogs de Deuda Subordinada. Et Emisor no puede garantizar
yfo asegurar la existencia de un mercado secundario para los Bonos de Deuda Subordinades nt ofrecer

indemnidad en referencia a las condiciones que pudieran afectar el mercado de dichos bonos, la capacidad
de los obligacionistas y/o tenedores, ni las condiciones en las cuales podrian enajenar los Benes. Dichos
Bonos de Deuda Subordinados podrian cotizarse a prima o descuento ¢n referencia al precio de colocacion,
dependiendo de numerosos factores tales coma el comportamiento de las tasas de interés en el mercado, la
situacidn tanto politica como econdmica de Ia Repablica Dominicana v la liguidez del Emisor. El presente
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinades no posee garantia prendaria ya que al poseer una
garantia quirografaria no 5¢ encuenira garantizado ningln active en especifico del Emisor.

b. Rieseo del instrumento de inversion La dewda subordinada es un pasivo subordinade a todos los demés
pasivos de la entidad de intermediacion financiera, estando disponibles para absorber pérdidas, en caso
que los recursos patrimoniales resulten insuficientes. En otras palabras la deuda subordinada ¢s aquella
cuyo pago de principal e intereses queda supedilado al cumplimiento de todas las demds obligaciones de
la empresa en caso de un colapso total, tal y como se especifica en el reglamento de Normas Prudenciales
de Adecuacion Patrimonial en el articulo 19, ordinal d), literal iv).

c. Riesgo del impacto de resulaciones sobre capital secundario. Cuando resten entre cinco y cuatro afios
para ¢l vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada, el porcentaje de los emitidos considerado o

calificado como capital secundario se reduce anualmente en un 20% hasta llegar a considerarse 0% cuando
al vencimiento le reste menos de un afto. Si el Emisor se ve incapacitado de mantener ¢ Incrementar su
capital regulatoric para reemplazar los Bones de Deuda Subordinada, se vera obligado a reducir sus activos
de riesgo.

Riesgo del Emisor y el sector en que s¢ encugntra

a) Riesgo de Mercado: El Riesgo de Mercado esia asociado a las fluctuaciones de los mercados financieros, en
el que se distinguen los tipos de riesgos: riesga de cambio (consecuencia de la volatilidad del mercado de
divisas), ricsge de tipo de interés {consecuencia de la volatilidad de las tasas de interés) y riesgo de precio
(especificamente se refiere a la volatilidad de los mercados de instrumentos financieras tales como acciones,
deuda, derivados y bonos). La unidad de riesgos financieros tiene ta responsabilidad de medir y controlar los
riesgos de mercado, ayudando en la gestion de los riesgos financieros dentro de los lineamientos de ta Alta
Gerencia, asi como asegurando que estos riesgos esidn debidamente controlados y manejados. Para
identificar el riesgo de mercado se toma en consideracion el comportamiento de factores internos y externos
al Banco que influyen en el desenvolvimiento de las tasas de interés y de tipo de cambio en el mercado.
Internamenie se observan que |as tasas de interés v de Cambio estén alineadas con el mercado y el objetive
de ia rentabilidad del Banco. Oira forma de identificar Jos riesgos de mercado es analizando las duraciones
del portafelio de inversiones velando porque no impacte de forma negativa al balance del Banco. La principal
medicion del riesgo de mercado se realiza a rravés del Valor en Riesgo (VaR} que es la metodologia que
resume de forma conjunta la exposician al riesgo de mercado derivado de las actividades de negociacion al
final del dia. Mide la cantidad mdxima que puede perder una cartera ¢ posicidn, bajo condiciones normales
de los mercados, para un aivel de confianza y un horizonte temporal definidos, como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de los activos del Banco. El Banco coenta con una estructura de limites
qu¢ liene por objeto limitar 1a exposicién al riesgo y por tanto las pérdidas derivadas de las fluctuaciones en
sentido desfavorable de los tipos de interés, tipos de cambio, precios o niveles de volaiilidad al impactar
sobre las posiciones mantenidas por el Departamento de Tesoreria.
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c)

d)

Riesgo pais

a.

herramientas, modelos y procesos gue permitan mantener una adecuada gestion del riesgo crediticio al mismo
tiempo que optimiza la rentabilidad del Banco. Cabe destacar que se asume riesge de crédito tanto en el
negocio de otorgamiento de crédito siendo estos préstamos, lineas de crédito, garantias, avales, asi como
por las actividades de tesoreria, especificamente por las posiciones en bonos, depdsitos, acciones, divisas,
que se mantienc en e} active de sus balances, El Banco garantiza que la funcién del otorgamiento de créditos
se administre adecuadamente y vela porque las exposiciones del crédito estén de acuerdo a las normas
externas e intemas. Se cuenta con controles Enternos para gararndizar que las normas sean ¢jecutadas
oportunamente. La cartera total de crédito cuenta con una alta diversificacion por lo que impactos en la caida
en los ingresos en alguna de las carteras no afectard mayormente a los ingresos totales. Para diciembre 2014
el Banco presenta una cartera total en peso de DOP 11,450,942,799, compuesta por: comercial DOP
7,225,537,487 (63.10%), hipotecaria DOP 289,547,076 (8.64%) y consumoe DOP 3,235 858,236 { 28.25%).

Riesgo de liquidez: El emisor administra sus activos y pasives de forma tal que pueda asegurarse de obilener
la liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y futuras. Mantener niveles adecuados de
liquidez también permite responder a contingencias de corto plazo que podrian surgir durante periodos de
inestabilidad econdmica. El riesgo de liquidez representa gl riesgo patencial de tener pérdidas como resultado
de no disponer de suficiente flujo de caja para hacer frente a las demandas de efectivo de los depositanfes y
los acreedores de 1a institucién ea el plazo requerido. El Banco Santa Cruz mantiene un robusio marco de
gestion del riesgo de liquidez que garantiza que la entidad mantiene liquidez suficiente para hacer frente al
aumento de sus activos y para cumplir sus ebligaciones de pago y las necesidades de sus clientes.

Riesgo Operacional: El riesgo operacional s el riesgo asociado a las pérdidas directas o indirectas resultante
de procesos inadecuados o fallidos, personal, sistemas, o como resultado de acontecimientos externos. Los
factores de riesgo son las fuentes generadoras de eventos en las que se originan las pérdidas por ciesgo
operacional. Los factores de riesgo se clasifican en: Recurses Humanos, Procesos, Tecnologia,
Infraestructura y los acontecimientos externos, El Banco establece ¥ mankiene un sistema que permite
identificar, registrar, medir, monitorear y controlar los riesgos operacionales a través de una gestion
responsable de la administracién y mantenimiento del sisterna, que verifique el cumplimiento de las normas
intemas ¥ externas que se establezcan en este sentido. Con el gstablecimiento de las politicas de Riesgo
Onperacional, el Banco logra la transparencia en las operaciones y conmola el riesgo asociado, permitiendo de
esta manera que los eventos cotidianos que lleva a cabo y que estan asociados a distintos tipos de riesgos se
conviertan en oportunidades de mejora. Las politicas de administracién del Riesgo Operacional han sido
desarrolladas siguiendo la estructura de pobiemo corporative gue ha definido el Consejo vy las cuales al ser
el resultado de un proceso dindmico irdn reflejande los avances de la implementacidn del Sistema de Gestion
del Riesgo Operacional, incorporando [as mismas en el Manval de Politicas y Procedimientos de la
Administracién de Riesgos. El riesge Operacional incluye el Riesgo Legal.

Riesgo Reputacional: Se refiere a la posibilidad de que se produzea una pérdida debido, entre otros casos, a

la formacicn de una opinidn piblica negativa sobre los servicios prestades per la entidad financiera -fundada

o infundada-, que fomente la creacion de una mala imagen ¢ un posicionamiento neggiive de los clientes

que conileve a una disminucion dei volumen de clientes, a la eaida de los ingresos, dell}“'{_-!j.’]“{]‘,{ i) y:q—[:} KCI4 OE VAL REﬁ
riesgo reputacional puede producir falta de liquidez ¥ caldas en la cotizacion bursatil d
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Riesgo de concentracién de necocios. Por el hecho de que todos los negocios del
ubicados en la Repitblica Domtinicana, posibles cambios hostiles en la economia dominicana incluyendo
tendencias ciclicas, podrian tener un efecto adverso en el mercado bancario, la condicidn financiera del
Emisor y el resultado de sus aperaciones.

Rieseo por el manejo de la politica econdmica v monetaria. El negocio bancario depende sustancialmente
del mantenimiento en el tiempo de las condiciones econdmicas en el pais, en particular las decisiones
fiscales y menetarias que podrian afectar al sector. Recientemente, el sector se vio afectado por nuevas figuras
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impositivas que impactaron directamente al negecio bancario. De igual forma, las decisiones monetarias
fque podrian variar segin surjan presiones inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en los precios.
A partir del 1™ de Abril del 2015, la Tasa de Politica Monetaria disminuyd 50 punios basicos, de 6.35% a
5.75% anual ademas de una reduccidn adicional de 25 puntos basices en mayo del 2015, hasta ubicarse en
5.00% anval. La decision sobre la tasa de referencia fue adoptada tomando en consideracion el analisis de
las perspectivas de las principales variables macroeconamicas, especialmente el balance de riesgos en tormo
a las proyecciones de inflacidn.

¢. Riesoo de asistencia financiera internacional. La Replblica Dominicana permanentements financia Ja
inversign publica a través de financiamiento otorgado por agencias multilaterales como el BID, el Banco
Mundial, entre otros organismos, esto debido a las mejores condicionss de financiamiento que se oftecen. El
Minisierio de Hacienda y ¢l Gobierno deben dar cumplimiento a los contratos firmados y acuerdos
alcanzados con esos organismos.

Riesgo operativo

a. Riesso de cobertura de sesuro. Riesgo operativo es la pérdida resultante de procesos internos inadecuados,
persanal o factores exiernos al Banco. La cobertura del segure podria no abarcar adecuadamente las
pérdidas resuliantes de los riesgos operativos.

b. Rieseo de dependencia en plataformas tecnoloeicas. El Emisor se encuentra vulnerable a posibles fallos en
los sistemas de 1T y seguridad. Dichos fallos podrian ocasionar contratiemnpos en Jas transacciones de
manera eficaz.

¢. Rieszo enla implementacidn de cambios @ procesos. El cainbio de los procesos, la introduccion de nuevas
productos o la adecuacidn a nugvas 1ecnologias requicre de la adecuacidn de conroles y de la capacidad de
prever circunstancias y tipologias que podrian exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. De no ser
capaz de prever estas siluaciones o de resalverlas oportunamente, estos rigsgos podrian ocasionar pérdidas
materiales a la empresa y afectar su condicidn financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo legal

a. Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacién. Las operaciones de Banco Santa Cruz son supervisadas
y reguladas por la Administraciéon Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que afecten tanto
negativamente como positivamente la condicién financiera def Emisor. Posibles adopciones de regulaciones
bancarias pueden ponderar los costas en los que ¢l Emisor incurre para sus operaciones diarias, Asimismo,
la adopcion de nuevos lineamientos bancarios internacionales podria resultar en un incremento del costo de
fondos o inhabilitar el acceso a los mismos a partic de ciertas fuentes, con un efecte negativo en la situacidn
financiera y los resultados del Emisor.

b. Riesso de efectividad en la aplicacidn de las leves. La correcta y oportuna aplicacion de las leyes v la
habilidad de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los

agentes econdmicos es esencial para el buen desenvolvimiente de los negocios del Emisor. El Emisor
depende del marco legal v juridico para ejecutar tos procesos de cobro y de adjudicacidon de garantias en
los casos de créditos problemdticos, sin los cuales su desempefio financiero se veria afectado sobre Riesgo
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El Banco no tiene ningiin tipo de gasto en investigacién y desarrollo.

32]1. ANTECEDENTE FINANCIERO DEL EMISOR




El Banco Multiple Santa Cruz, 5. A., se constituy¢ en el afio 1983 bajo la denominacidn de [nversiones Santa Cruz,
5. A. y posteriormente, en el afio 2004 cambié su razdn social por la de Banco Maltiple Santa Cruz, 5. A. La actividad
principal del Banco consiste en ofrecer servicios multiples bancarios, los cuales incluyen otorgamiento de créditos,
captaciones del publico, operaciones de divisas v todos [os servicios bancarios permitidos por la Ley Monetaria y
Financiera. Es una entidad financigra regulada por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominica (SB) y
supervisada a la vez por ¢l Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

El banco realiza su cierre fiscal al 31 de diciembre de cada afio y sus estados financieros son auditados por firmas
externas autorizadas por la SIB. Hasta el 2007, 1a auditoria fue realizada por la firma de auditeres KPMG y actualmente
la realiza PKF Internacional.

Resumen de los principales resultados operacionales

Al cierre del 2013 las utilidades netas ascendié a DOP372 millones (55%) en comparacidn a los DOP369 millones
reportadas en €l mismo periodo del 2012, Este incremento fue el resultado del aumento en los ingresos financieros y
operacionales. Al cierre de diciembre 2014 las utilidades netas ascienden a DOP 357,479,449 . La diferencia en los
Resultados Operacicnales y Netos del banco entre 2014 y 2013 se debid bésicamente a la reduccidn de DOP361,116,069
en los Ingresos por Ganancias por Inversiones en el 2014, A su vez esta reduccion se debié a que el afio 2013 fue un adio
atipico para el mercado de titulos-valores local y para todo el sistema financiero, debido 2 que durante varios meses fas
tasas de interés en pesos del sistema financiero se mantuvieron en niveles historicamente bajos.

El total de activos ascendié a DOP22,399 millones al 31 de diciembre del 2013 mostrando un incremento de 20%
comparade con los DOP18,691 millones reportados al 31 de diciembre de 2012, Al 31 de diciembre 2014 los activos
alcanzan un total de DOP27,032 millones, contando con un jincremento de 20.68% comparado con €l cierre de diciembre
2013, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2013 el total de cartera de créditos neta aumentd de DOP 1, millones (26%5) con relacion al 31 de
diciembre del 2012. Al 31 de diciembre 2014 alcanza el total de DOP 11,190,637,125 con un aumento comparade con el
afio 2013 de 18.19% debido a un aumento en la cartera de créditos comerciales con un monto total de DOP7,225,537,487.

Al cierre de diciembre del 2013, los depésitos totalizan la suma de DOP1,180 millones, registrando incremento de 19%
respecto a diciernbre 2012, Al 31 de diciembre del 2014 los depdsitos totalizaron DOP 1,375 millones, con un incremento
de 17% respecto a diciembre 2013,

Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones con el pablico totalizan DOPL1,183,909,567 en comparacién con Jos
DOP9,378,834,048 totalizados en el mismo periodo del 2013. Este incremento se debe a un aumento en Jas obligaciones
en moneda extranjera.

3.19.1. Informaciones contables individuales

A continuacion se preseatan los estados financieros auditados del Banco Miltiple Santa Cruz, $.A. al 31 de diciembre
de 2012, 2013, 2014 vy los estados financieros interinos al trimestre de Diciembre2015. Toda esta informacion, asi
comao el informe de los auditores externos se encuentran anexos.

3.19.1.1.Estadoes e indicadores financieros comparados

Las siguiente informacién financiera individual comparativa correspondiente a los cierves de los afios 2012, 2013, vy
2014. Estas cifras deben leerse ¢ interpretarse en conjunio, dichos estados se encuentran incluidos como anexo 2 en ¢l

presente Prospecto.

Como se describe anteriormente, [os estados financieros se preparan de acuerdo a las politicas contables establecidas
por la SIB, la cual differe en ciertos aspectos de las NITF.
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3.20. Estados financieros individuales

—

i1

F =

SUPERITENTENGIA DE ‘

Jt Il"l"‘.LG. Es

&N -

3.20.1. Estado de situacién auditado e Interinos al 31 de Diciembre M=, ) f
Estado de situacion Interinos al 30 de Diciembre Auditados al 31 de Diciembre
Montos en DO 2015 14 014 W13 2012
Aclivos
Fondos disponibles |
Caja 1.740.719.306 1,346,449989 1,816,449.689 1.950.312,022 1.569.900,337
Banco Central 4,255,009.675 1318743996 | 3.319.743.996 2.907.771.994 | 2487472815
Bancos del pais 234,098 443 440,583,707 446,583,707 505.074.871 17.930,324
Bancos del extranjero 771,989,320 1002492875 1,102,492,875 1,736,095,576 407,332,754
Orras Disponibilidades 172,614,071 638,755,812 638,735 812 86,002 414 191,486,395

Inversiones

Olras inversiones ¢n imstrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar

Provision para inversiones

Cartera de créditos neta
Vigente

Reestructurada

Yeneida

Cobranza Judicial
Rendimientos poe cobriy
Pravisiones para créditos

Cuentas por cobrar
Cuenias por cobrar

Bienes recibidos en
créditos Netos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos

recuperacidn  de

Provision bigngs  recibidos  en

recuperacion

por

Inversiones en acciones netas
Inversiones en acciones
Provision por inversiones en acciones

Propiedad, muchbles y equipos netos
Propiedad, muebles ¥ eguipe
Depreciacidn seumulada

Otros activos

Cargos diferidos
Intangibles

Activos Diversos
Amortizacion Acumulada

Total de actives

Pasivo y patrimonio
Pasivaes

Obligaciones eon el pablico
A la vista

$,522,139,500 |

213,254,308
(4,027,506)
B.731.386.302

13.498.961.650
46,548,561
160,786,326
39.697.281
106.081.782

{536.546.638)

13,335,529.268

207,893 566
207,893,666

156,468,594
(50,116,002)

106,352,502

1,291,912,056
(453,804,733)
838.107.323

195.96[.257
28.729.829
145,236,794
(18.610.983)
350,316,897
2745106773

1.927.794 804

7,354.026.379

7.271,938,948
57,617,623
14.349.070)
7.325.207.501

11.190.637.125
43,660,277
133,508,788
$3.1306,609
83.053,047
(524.011,847)
11,009.983,399

226.978.347
226,978,347
135,816,068

(36,6026,705)

99,189,363

1.218.725,014

(387.686,003)

31,039,011

181,915,949
23.053.498
101, 100,604

(15.558472)

290,517,579

2L1340,942,179

1,604.230.534

7,354,026,379

7.271,938,948
57,617,623
(4,363,224}
7.325.193.347

11.190.637.125
43,600,277
133,308,788
33,156,649
23.053.047
{523.997.693)
11.009,998.153

226978347
136,978,347

135,816,098
(36,626,705}

99,189,363

[,218.725,014
(387,686,003)
831,039,011

76.947.136
23.055.498
101,100,604
{15,558,472)
185,544,766
gl AR AN

1.604.230.53

7.185.265.877

4,876,288,198
123,035,006
17.957.222)
4,991,365.982

©.468.276.422
26,091,649
120 198.03)
39,599,394
78.487.552
(489.887.337)
9,243,765 4N

177,612,572
177,612,572

61,255,603
(34,899,396)

26,356,210

916,267,331
{337,408 442)
578,858,889

83,808,413
23.055.498
95,0.‘-’.‘),324
(12,167,135)
(90,386,600
22,199.130.14)

1,344.724. 113

4,674,142,825

3,073,697,640
L18.040,278
(7.183.783}
5.786.554.135

7.445,391.805
7,210,030
139,063,059
58,152,627
71.082.281
(375,421,334}
7,345.478. 468

138,041 432
138,041,432

57,511,288
(14,801,035)

42,710,253

(]
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882,893,465
(286,084 498)
396,808,967

45,965,504
14.257.161
53,321,170
(8,154,245}

102,389,590
18.691.3%32.379

1,014.384,748
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e ahorro
A plazo

[ntereses por Pagar

Depositos de instituciones financieras del

pais

De instituciones financieras del pais

Fondos tomados 4 préstamo

De instituciones financieras del exiertor

Intereses por pagar

Valores en cirenlacién

Tiwlos v valores

Intereses pot pagar

(tros pasivoes
Total pasivos

Pailrimonio Neto
Capital pagado

Ohras reservas patrimoniales
acumulados

Resultados
anterions

Superavil por revaluacién
Resultados del perioda

Total pasivos ¥ palnniunio

gjercicion

h, 5_33,490_636
4.444.119,545
&

12,910,404,991

1.017.396.158
1.017.396,158

977,383,630
3,061,048
980.646,698

12,331.530.121

12351 530,121
526.374,706
27,766,352,674

2,341.976,320
127.556.939
937

102.098.026
407,121,677
2,978,754,099
30.745,106,773

5.609.301,127

3.970.377.906

11,183.909,567

1.375.368,840

1.375,368,840

563,193,948

3.773.779 |

666,967,727

10.684.679.634

40,242 |
10,684.719.876 |

659,713,835
24,570,679,865

2,002,371,120

109.682.967
839

102,098,026

352,109,342
2,566,262,314
27.136.942.179

3,609.301.127

3.970.377.906 |

11,183,909,567

[,375.368.840
[,375.368.840

663,193,948

3,773,779
666,967,727

10,654,679,634

40,242

10,684,719,876

540,370,935

24,460,336,945

2,002,371,120
127.556.939
859

192,098,026
339,605,477
2,571,632,421

11.031.969,366

4,330,043,390
3,704.066.546

9,378 834,048 |

1.179,712,457
1.179,712.457

474,790,009
517, 25"

475, 307 286

8.614.737.958

8.014,737, 938
386,031,023
20,035,522,754

1,658,756,280
109.628.967
305,094

51,257,879

543,605,167
2,363,607,387
22.499,130.14]

SCV SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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¥ Produclos v a aulorizacin para realizar 12 oeria pubilica
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la Cafidad de los valores v I3 solvenciz del emisor

J

3.723.070.204
3.553.664.932

¥,291,119,884

1,154.465.745
1.154,465.745

510,869,685
I'-*‘-!l 74,898
515,044,583

6,649,537,633
10,292
6,649,547,928
289,772,744
16,899,930,884

307,777,760
81.072.174
575,623

51,257,879
350,698,059
1,791,381 ,495

18,691.332.379
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3.20.2.

Estadn de resultadn

Interinos al 31 de Dicicmbre

Estados de ResuMado Avditado e Interinos al 31 de Diciernbre

Anditados al 31 de Diciembre

Momntos en DO

Ingresas Financieros

Intereses v comisiones por crédites

Intereses por inversiones
Ganancia por inversiongs

Gastos Finaacieros

Intereses por caplaciones

Pérdidas por inversiongs

Intereses y  comisiones  por
(inanciamientos

Margen Financiero Bruto

Provisiones
créditos
Provisiones para inversiones

para cartera de

Margen Financiero Neto

Ingresos
cambio
Otros 1ngresos Operacionaies
Comisivngs por servicios
Comisiones por cambin
Ingresos diversos

por diferencias  de

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Camisionas por cambio

Gastos Operativos

Sueldos y compensaciones il
personal

Servieios de terceros
Depreciacion y Amorlizaciones
Otras provisiones

Oiros gastos

2015

1,825.845.987
775,449,977
334,809.212
2.936.195.176

(LU ,479,494)

18.542,221)
(16,970,690)
(1,116,992,405)
1.819.202.771
(200,621,961}
(1,574,182)
(202,194,183}
1.617.006,628

(38,161,693}

438,832,164
318.050.798

80998 516

§27.831478

{99.461.25])
{89.911.931)

(189,373,182}

(978,508,907}

(207.537.473}
(§7,058,423)
{26.567.343)

(319.812.434)

(1.819.484.582)

24

L591.203.644
481.008,638

287,736,140
2.359.968.422

{266,687.342) |
(1h513.996)

{8.633,347)

(890,834,635)

1.46%.133.787
(140,122,096}

(4,346,500
(14,468,596,

1.324.665.191
(940,869)

283414
258.843%,120

68.576.843
606,254,067

{74.992,199)
{103,643.802)

(180,635,997}

(814,795.272)

(126.598.500)

(66,781,970)

(14.427.469)
{413.820.546)
(1.436,423,757)

LI E

1.591,203.644
481.008,638
287.756.140
2.359.968.422

(866,687.342)
(14.513.946)
(9,633,347

(890,834,635)
1,469,133,787

(140,122,096)

(4,346,500)
(1:14.208.596)
1,324,665.19)

(540,369)

33E.8340104
253.843.120

68,576,843
666,254.067

(74.992.195)
(105.643.802)

(180,635,997)

(814,795,272)

(126,598,500)
100,781,970)
(14,727,469

(413.820.546)

(1.436.423,757)

2013

1.384,640.157
438,254.466
648,875.209
2.461.775.832

(686.041,881)
(33.702.043)
(8,255.949)

(727.999.873)
1,733,779.939%

(225,603,740)

(0,245 818)
(21,819.558)
1,498,930,401

21,729,406

203.068.983
216,145,172

#3.675.522
542 889,677

(65.974 95.1)
(110.030.066)

(176,005.020)

(701,821,084)

{87.983.260)
(33,711,390
(39,741,600)
(410,642 463)
(1,395.899,863)

2012

1.213.987.708
489.787.81%
555,455.244
2.259.230.77¢0

(796,419,177)
(13.815.240)
(20,855,083)

(831,089,500)
1. 428,141,270
(266,020,281)

16,226,738)
(272.247.019)

1,135,894.251
20,720,816

220, 158.6064
165,795,000

44,715,039
430.672.703

20.463.925
(25.213.001)
(78,547.007)

(375,758.859)

{67.006.583)
(46,026,386)
(17.795.875)
(379.484.915)
{L.O86NT2.81%)

Resultado Operacional 397 868.640 172.018.635 372.918,633 591,644,601 446,667,931
Otros Ingresos . - |
Otros ingresos [4:4,431,808 124,839,645 124,839,645 74,797,925 20.463.925
Uieos gastos 134312619 {35.306,018) (33.306.018) (16,250.431) 1252 I_i,UU l_)
L1 2.189 38,533,627 89,533,627 583474492 {4.749.076)
i 7.452 5 ? 3
Resultade antes de impuestos 507.080.838 462,452,262 462,452 267 650,192,093 441,918,873
sobre 1z renta
linpueste sobre la renta (100,839,161} (LLo,342.%20) (104,972.813) (77,976,133) (72,763,010
Resultado del periodo 407121677 352,109,342 337,479.44% 872.215.960 209,155 852
! O --_"":E' M4 EE LA Ao |
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3.20.3. Estados de Flujo de efectivo e Interinos al 31 de Diciembre

Estados de hlliu de eleetivo

Interinos al 31 de hciembre

Montos en DOP
Efectivo por actividades de operacion
Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Oftros ingresos vjperacionales cobrados
Intereses pagades por captaciones

Intereses vy  comisiones pagados  por
financiamientns

Gastos generales ¥ administratives pagados
Otros gastos operacionales pagados

Cobros (pages) diversos por actividades de
pperacidn

Efective nete proviste por aclividades de
operacitn

Efectivo por actividades de inversion
{Aumento) disminucion en inversiones

Interbancarios olorgados

Interbancarios cobrados
Créditos atorgadoes

Crédiios cobrados
Adquisicion  de
equipos

Produets de 1a venta de propiedad muebley
v equipos

Productn de 1a venta de hienes recibidos en
recuperacion de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de
inversidn

Efectivo por actividailes de financiamiento
Captaciones recibidas

propiedad, muebles ¥

Devolucion de captaciones

Interbancarios recibidos

" Interbancarios pagados

Operaciones de fondps 1omades a préstamo

Operacinnes de fondos pagados
Dividendes pazades
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento
Anmento ncto en el efective y equivaientes
de efective
Efective y cquivalenites de efective al
principio del afio
Efectivo v equivalentes de efectiva al final
del afia

*Monto relo.

3.21.

No aplica.

2015

1,802,817,249

619,813,294
827,881,480
(1,091,479,494)

{16.970.692}
(1.705.838.820)
(189.373,182)

(1B3.881.144}

62,948,691

(1,230,220,551)

¥

(2.315,031.326)
*

(7,068.310)

121,000

(3,572,219,187)

3,015.373,230*

314,391,702%

3.329,764.932
{179,503,564)
7,354,026,379

7174520815

Informaciones contables consolidadas

2014
1.586.638.149
546,426,021
666,254,067

(866,647,100)
(6,376.851)

{1.355.214.318)
(180,635,997}
490,573,937

881,017,908

(2,390,076,487)

(2.012,990.,651}

(398.035,232)
2,329,541

27732442

(4,771,040,387)

4,070.673,598

188,403,945

{200.294,562)
4,058,782,981

168,760,502

7.185,265.477

7,354,026,379

Auditsdes al 31 de Diciembre

2014

1,586,638,149
546,426,021
666,254.067
{8606,647,100}
{6.376.851)

(1.353.214.318)
{180.635.,997)

2013

1.337.234.886

423269738

542,889,677
(686,052,174
{11,913,564)

{1.198.973.153)
(176,005,020

490573957 623.377.000
881,017,908 893,827 388
(2,390,076,487) 799.094.481
(730.000.000)  (2,402,000,006)
730,000,000 2,402,000,000

(18.521.730.96 1)
16,508.740.350

(398,035,232)
2,329,341

27.732.442

t4,771,040,387)

196,472,147,511

(1692.401.473.913)

11.035,000.00G

(11.035.000.000)

704.344.017
(513,940.072)

(200.294.562)
4,058,782,981

168,760,502
7,185,265,877

1.354.076.37%

neERME e U

|
Il E WHLA

(9.694,115,348)

7.558.,678.145
(94,991,110)

3,000
6.545.000

(1,424,785,832)

79,750,051.085

(76,671,889,907
}
9,969,000,000

(8,960,000,00¢)

631,603,222
(667.682.904)

3,042.081 496
2,511,123,052

4,674,142 825

2012
1.217.761 985
420,293273
430,672,703
(796.893,121)
(16,524,631}

{1.022.250.357)
(74.547.001)
638,064 766

814,577,617

{3.652,404,702)
{1.517,000,000)

1,517,000,000
(12,003,150,154)

10.770. 188,352
(72,462,261}

20,000
4.391.889

(4,953,416,876)

148,372,740,807

(144,464,812,137
)
4,863,000,000

(4.863,000,000)

1,302.911,756

(1.178.494 444)
(95,613,113
3,936.732.869

(202,106,380)
4,876,249,215

4.674.142.825
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3.22, Indicadoeres financieros

Interinos al 31 de
Diciembre

Auditados al 31 de
Diciembre

Estructura de activos

Disponibilidades netas / activos netos
Disponribilidades en el exterior / dispenibilidades
Toual eartera de eréditos neta / activos netos
‘Towal inversiones netas / total activos netoes
Activos Ejus netos f pa?riﬁunio técnico

Activos fijos netos f activos netos

Activos fijos brutof activos brutos

Bienes recibidos en recuperacidn de crédiios netos/activos nefos

Otros activos netos / activos netos

2,73
4.06
0.35
1.14

2014
27.10
14.99
40.57
2099
3542
3.06
4,34
0.37

1.07

Interinos 2l 31 de

2014 2013 2012
2710 3208 2500
1499 2416 872
4057 | 4127 39.3
2099 2231 3099
3542 3043 39.64
3.06 2.58 3.19
4.34 3.94 4.55
0.37 0.12 0.23
1.07 0.83 0.55

Auditadas al 31 de Diciembre

Diciembre
Lstructura de pasivos 2015 2014 2004 213 2052
Total pasivos / total activos netos ¢0.31 90.54 90.54 89.45 00.42
Cartera de ¢réditos bruta / total captacioncs 32.83 49.62 49.62 50.77 4797
Activos productivos/total pasivos 80.60 7385 73.85 7273 78.88
Total caplaciones / total pasivos 2457 94.60 94.060 93.7 93.24
Depdsitos a la vista / total depositos 15.09 i3.18 15.08 13.77 11.3
Depdsitos de ahorro / 1otal depdsilos 47.49 45.39 45.39 43,25 41.91
Depésitas a plazo / total depésitos 37.42 39.43 39.43 4293 46.79
FEstructura de la cartera de crédito 2015 2014 2014 2013 2012
Cartera de créditos vencida {capital)/ toeal de cartera de 139 1.88 1.88 1.65 2o
crédito bruta
Cartera de erédito vigente (capital) / total eartera de erédito 97.03 U7 .40 9740 97.54 96,33
bruta
Cartera de crédito vigente m/n (capital y rendimicntos) / 68.95 72.76 72.76 711 7799
total cartera de erédito bruty |
Cartera de crédito vigente m/fe {capital y rendimientos) / total 2931 25.21 35.21 27.05 19.23
cartera de crédito bruta
Provisidn para cartera ! total de cartera vencida (capital y 221.20 224,24 224 .24 272.31 174.82
rendimientos) _ _ =
Provision para cartera / tatal de cartera de eridito bruta 3.87 1534 454 3.03 4.86
Liguidez 2015 2014 2014 2013 2012
Disponibilidades/total captacioncs + oblignciones con costo 2634 3076 EL I 36.57 28 14
Disponibilidades / total de depésilos 51.51 58.55 38.55 68.05 4948
Disponibilidades+ inversiones en depédsitos y valgres/total 5173 54.09 54.09 54.36 3597
arclivos —
Activos productives/totai captaciones + obligaciones con coste 82,15 7794 77.94 74.16 B3

Interinos al 31 de

Diciembre
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Total gastos generales y administrativos/total captaciones
Gastos de explotacion / margen operacional bruto (cost /

income}

6.83
74.10

6.12
72.78

[nterinos al 30 de

[ 7278

6.12 6.35

39.19

6.64
60.17

Auditados al 31 de

Diciembre Diciembre
Estructura de gastos generales y administratives 2015 1014 2014 013 2012
Sueldos y compensaciones al personal / total gastos grales. y 54.58 57.30 57.30 55.87 53.9
administ.
Otros gasiys generales/total gastos generales y 4542 4270 4270 4413 461
atlministrativos
Total gastos generales y administrativos/total gastos 3220 31.92 31.92 2775 17.05

[nterinos a) 31 de Auditados a1 31 de

Diciembre Diciembre
Otros indicadares 2015 2014 2014 2013 2012
ROA (rentabilidad de los activos) 1.76 1.88 1.88 318 2.58
ROE {rentabilidad del patrimonio) 18.12 18.87 18.87 30435 2805
Ingresos financieros / activos productivos i3.12 12.66 12.66 16.89 16.95
Margen tinanciero brute / margen operacional bruto 7402 73.16 73.16 82.33 30.04
Actives productivos / activos totales brutos 70.56 06.31 6631 | 62.59 68.77
Margen financiero bruto (min) / actives productivos 8.13 7.88 7.88 11.9 10.71
Tadice de solvencia 13.33 13.22 13.22 14.08 15.72
Endeudamienta (pasive/patrimonio) (veces) 9.32 9.57 9.57 848 9.43
Activos totales en millones en DOP 30,745 271536 27.031 22 3499 18,691

3.23, Informacién Relevante

3.23.1. Comentarios de la Gerencia y Anilisis sobre los resultados financieros del Banco Santa Cruz

La situacion financiera del Banco y los resultados operacionales dependen significativamente de las condiciones
macroecondmicas prevalecientes en laRepiblica Dominicana, por lo que antes de realizar una inversion en estos bonos
de deuda subordinada, los potenciales inversionistas deben considerar, entre ofras cosas, los factores de riesgo
descritos en la seccién [3.17]. Asimismo, la siguiente discusidn sobre los resultados operacionales del Banco se debe leer
e interpretar conjuntamente con los estados financieros y Jas notas que lo acompafian, los cuales fueron preparados de
acuerde a las pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de laRepublica Dominicana,
Estas practicas contables difieren en ciertos aspectos a las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Banco Santa Cruz no espera ninguna vanacidn considerable én su entorno de negocios, ni en la situacidn
macroecondmica de la Replblica Dominicana que pudiese provocar un impacto significativo en sus operaciones o en sus
resutiados financieros. De todas formas, come cualguier otro banco, Banco Santa Cruz esté expuesto a que variaciones
bruscas en las principales variables macroecondmicas {tasa de cambie, inflacion, desempleo, saldo de la balanza de pagos,
productividad, entre otras) impacten su nivel de rentabilidad. De todas formas, no prevemas vanaciones bruscas en dichas
variables durante la vigencia de la emisidn a realizar, ni en un futuro razonablemente previsible,

3.23.2, Resultado de las operaciones terminadas al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014.

La siguiente tabla identifica los principales componentes de los resuliados del periodo, representados individualmente:
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Principales Componentes

Interinos al 31 de Diciembre

Auditadas al 31 de diciembre

Montos en DOP s 2014 4 013 012

Total ingresos financicros 2.936,195.176 2,350,968 422 2.359,968,422 2,461,779,832 2,259,230,770
Total gastos financieros (1,116,592,405)  (590,834,635) (890,834,635) (727.999.873) (831,089.500)
Margen financiero bruto 1.819.202.771 1.469.133.787 1.469,133.787 1.733.7759,959 1.428.141,270
Otros ingresos operacionales §27.881 478 666,254,067 466,254,067 542,889,677 430,672,703
Otros gastos operacionales (184,373,182 (180,635,997 (180,633.997) {176,003,020) (74.347.001)
Gastos operativos (1.819.484.582)  (1.436.432.757 (1.436,423,757 (1.295.899.863) (1.086.072.818)
Resultado operacignal 307,868,049 . 372.918,633 372.918,635 . 501,644,601 446,667,931

3.23.2.1. Resultados del ejercicio

Los resultados del Baneo para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013 son de una utilidad de DOP572
millones en comparacidn con los DOP369 millones alcanzados en el periodo comrespondiente al 2012, el margen
financiero bruto experimentd un crecimiento de DOP306 millones, equivalente a un 21.4%. El Emisor presentd una
disminucién en el resultado del cierre al 31 de diciembre de 2014 de DOP357 millones, con un porcentaje de
disminucién de 38% debide a un ausmento considerable en los intereses por captaciones de los gastos financieros, la
cual disminuyé el margen financiero del Emisor por un monto de DOP264 millones.

Un importante detalle del desempefio del bance es el incremento en Ja capacidad de generar ingresos. Durante el afio
2014 el banco generd ingresos financieros de DOP2,360 millones versus DOP2,462 millones el afio anterior. Este
incremento es consecuencia de una disrinucion de DOP102 millones equivalentes a un 4.]1% respecto at afio anterior,
producto de una esfrategia de colocacion de fandos en productos de crédito dirigidos a los segmentos de banca
personal, como vehiculos y tarjeta de crédito, los cuales generan mayores rendimientos vy la incurgién en nuevos
segmentos de negocios como la negociacion de titulos valores. Es importante mencionar que de la misma forma otros
ingresos cperacionales mostraron una mejoria, pasando de DOP543 millones al <ierre de) aio 2013 a DOP6AG6
millones al cierre del 2014, con un resultado de 23% directo de 1a estrategia del banco de incrementar sus [ngresos no
financieros.

3.23.2.2.1ngresos financieros

Los ingresos financieros del Banco resultaron en DQP2,360 millones para el cierre del afio 2014, en comparacion a
los DOP2,462 millones para igual periodo en el afio 2013, presentando una disminucion de DOP162 millones equivalente
a un 4. 1% con respecto al afio anterior debido a una disminucidn en Jas ganancias de DOF101,821,410. Esta reduccion se
debid basicamente a la reduccion de DOP361,116,069 en los Ingresos por Ganancias por Inversiones en el 2014, A su
vez esta reduccion se debidé a que ¢l afio 2013 fue un afio atipico para el mercado de titulos-valores local y para todo
el sistema financiere, debido a que durante varios meses las tasas de interés en pesos del sistema financiero se
mantuvieron £n niveles histéricamente bajos.

Por su parte, los ingresos financicros por comisiones y créditos, aumentaron, totalizando DOP1,591 millones en ¢l 2014,

Los ingresos percibidos de intereses por inversiones servicios también aumentaron, alcanzande DOP48]1 millones en el
2014 vs DOP428 mitlones en el 2013,

3.23.2.3.Gastos financieros

El rubro de gastos financieros del banco resulid en DOP890 millones para el periodo terminado de diciembre del 2014,
registra un aumento de DOP 163 millones al compararlo con el mismo periodo del afic antenor ¢l cual fie de DOP728
millones,
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El margen financiero bruto resultante fue de DOP1,469 millones al 31 de diciembre del 2014 en comparacion con
tos DOP 1,734 millones alcanzados al 31 de diciembre del 2013. Este desempefio negativo en la generacion de
beneficios se debe a la reduccion en Jos Ingresos por Ganancias por [nversiones descritas anteriormente..

3.23.2.5,Provisiones para cartera de créditos

El gasto de provisiones para cartera de créditos presentd un descenso de DOP8S millones {38%) situandose en
DOP140 millones al 31 de diciembre 2014, en comparacién con los DOP225 millones del misme periodo del aiio
2013,

3.23.2.6.Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento

El gasto de provisiones para inversiones negociables y a vencimiento disminuyé en 53% al pasar de DOP9 millones
el 3| de diciembre 2013 hasta DOP4 millones al 31 de diciembre del 2014. La disminucion presentada anteriormente
se gvidencia de ciertos criterios establecidas por el Banco para optar por su cartera de inversiones, utilizando las
caracteristicas financieras de los instrumentos v su cotizacidn en el mercado..

3.23.2.7.Margen financiero neto
Con los resultades descritos en los puntos anteriores, el margen financiero neto disminuyd en DOPI74 millones

(12%) alcanzanda DOP1,325 millones para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2014 respecto a los
DOP1,499 millenes correspondientes al mismo periode del afio 2013.

3.23.2.8.0tros ingresos operacionales

Para los pededos que culminan al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 y al 31 de Diciembre de 2015, la sigulente tabla
refleja los componentes de los ingresos por otras operaciones:

Interinos Al 21 de diciembire
Vonios en DO Diciembre 2013 2014 2083 2512
Comisipnes por servicios 428,81?,164 338,834,104 263.068.983 220,158.664
Comisiones por cumbio 318,050,798 258,843,120 216.145172 165,795,004
Ingresos diversos 80,998,516 . 68,576,843 65&?5,522 44,719,039
Otros ingresus operacionales 827881478 666,234,067  342,889.677  430,672.703

Otros ingresos operacionales se incrementaron en DOP123 millones (23%) al 31 de diciembre del 2014 para alcanzar
DOP666 millones, al compararlos con los DOP542 millones para igual periodo del 2013. Podemos resumir el incremento
al desempeiio favorable de las comisiones por servicios y a las comisiones por cambio, que aumentaron en 29% y 20%%,
respectivamente.

Para su presentacion en €] Estado de Resultado de las entidades de intermediacién financiera, los lngreses por diferencia
de cambio se consideran por separado de los demas ingresos operacionales, mostréndose el valor neto de Gastos por
diferencia de cambio. Al 31 de diciembre 2014 este componenie registrd un saldo negative de DOP 940,869, El saldo
negativo por Diferencia de Cambio se registrd debido a que como es usual en todos los bancos del sistema financiero, la
posicion neta de cambio fluctud de negativa a positiva y viceversa durante el afio, y a que estas fluctuaciones coincidieron
con la figera depreciacién de la tasa de cambio ocurrida. Es importante recalcar que la estrategia de manegjo de la posicion
neta de cambio del Banco Santa Cruz implica que independientemente ds las flucruaciones de la tasa de cambio, <) saldo
por Diferencia de Cambio (positivo © negativo) no tendré un impacto significativo en Ja rentabilidad anual de 1a institucton.
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interinos Al 31 de diesembre

Wontos en DOP Diciembre 2005 214 213 212

Comisiones por servicios {99.4a61,251) (74,992.193) (65,974,954 (45,276,397)
Casios diversos (89911931 {105,642 502) {110.030.066) (29.270.604)
Otrros gastos operacionales (189,373,182} {180,635,997) (176,005,020) {74,347,001)

3.23.4. Gastos Operativos

La siguiente tabla refleja los componentes de los gastos aperativos al 31 de diciemnbre de 2012, 2013, 2014 y 20135:

[nterinos Auditados al 31 de Diciembre

Montos en DO Diciembre 2013 PLIE 2013 012

Sueldos y compensacion al personal (978.508.90%) {814.795.272) 701.821.084 373.738.859
Servicios de terceros (207,537.473) (126,598,500} §7,983,260 47,006,583
Depreciacion y amortizacién . {87,058,423) (66,781.97.[}) 53,715,390 46,026,586
Qtras provisiones {20,507.343) (14,427 46Y) 39,741,666 17,795.875
Otros gastos (519,812,434} (413,820,546) 410,642,463 379,434 915
Gastos operativos (1.819,484,582)  (1,436,423,757)  1,295,899.863  1,086,672,818

El incremento en RD338,615,240 en Gastos de Servicios de Terceros evidenciado en el afio 2014 ¢s explicado por la
contratacion de los siguientes servicios que apoyaron a los principales segmentos de negocio de la institucién: 1)
nuevo servicio para venta de tarjetas de crédilo (aumento de RD311,828,154); 2) implementacién de nyevas
consultor{as de procesos contratadas (aumento de RD$6,718,195); 3) incremento de gastos diversos en mantenimiento
de nueves sefiwares (aumento de RD3$5,816,576), servicios de seguridad para oficinas {aumento de RD34,353,324),

y de otres servicios relacionados a los negocios de banca personal y de tarjetas de créditos {aumento de
RD$9,898,991).

3.23.5. Resultado operacional

En base alas puntos expuestos anteriormente, ¢l resultado operacional del Banco incremento en 32% colocandose
asi en DOP591 millongs para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013 comparado con los DOP447 millones
del mismo periodo del afo 2012. Para el 31 de diciembre 2014 ¢) resultado operacional muestra un resuliado positivo
de DOP372 millones, resultando en una disminucion de 37% en comparacidn con ¢! afio anterior. La diferencia en
los Resultados Operacionales y Neios del banco entre 2014 y 2013 se debid basicamente & la reduccidn de
DOP361,116,069 en los lngresos por Ganancias por [nversiones en el 2014, A su vez esta reduccidn se debib a que 2l
afic 2013 fle un afio atipico para €l mercado de titulos-valares local y para todo el sistema financiero, debido a que
durante varios meses las tasas de interés en pesos del sistema financiero se mantuvieron en niveles historicamente
bajos.

3.23.6. Resultado antes de impuesto s0bre la renta

Et resultado del Banco antes de deducir el impuesto sobre larenta disminuyd en DOP18§ millones (29%) para
alcanzar la cifrade DOP462 millones en los meses del afio 2014, en comparacidn con los DOP650 millones logradas
al 31 de diciembre del 2013 debido a un inciemento en los gastos operativos totalizande DOPI,436,423,757.
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3.23.7. Impuesto sobre la renta

E] [mpuesto sobre la renta resultante para el afie 2014 fue de DOP105 millones en comparacion al afio 2013 el cual
presenta un incremento de 34.6%. Este aumento es debido a un pago a la Direccion Geseral de Impuestos [nternos
por concepto de retenciones det 29%, de Jos dividendos pagados en efectivo a los accionistas.

Al 31 de diciembre

Montos en DOP 2014 2013 2012

Corriente 112.461,56] 81,506,251  99,577.009
Crédita Rscal por retencifn de dividendos = - (27.727.803)
lmpuesto sobre Ia renta diferido {7.488.748) (3.530.118) 913,817
Impuesto sobre Ia renta 104972813 77.976,133 72,763,023

3.24. Activos totales

Al31 de diciembre del 2013 los activos totales del Emisor presentaban un incremento de DOP3,708 millones (19.8%)
alcanzande DOP22,399 millones. en comparacion con diciembre 2012, De Ja misma manera, la cartera de créditos
neta registrd un crecimiento de DOP1,898 millones (25.8%) pasando de DOP7,343 millones al 31 de diciembre de

2012 a DOP%,243 millones al 31 de diciembre del 2013. Al 31 de diclembre 2014 los activos totales alcanzaron DOP
27,031 millones. La cartera de crédito neta alcanzo DOP {1,010 millones.

Al 31 de diciembre del 2014, las inversiones en valores presentan un aumento de DOP2,334 millones (47%), al
aumentas su balance de DOP4,991 millones al cierre de diciembre 2013 a un balance de DOP7,325 millones ai 2014,
Lacartera de juversiones estd compuesta en su mayoria por valores emitidos por el Banco Central de la Repdblica
Dominicana y el gohieno dominicano e instrumentos en moneda extranjera clasificados “grado de inversién™.

3.25. Pasivos totales

Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos totales Fueron DQP24,460 millones, un incremento de 22% sobre el balance
al 31 de diciembre del 2013 de DOP20,035 millones. A la misma fecha, ios depésitos totales captados en mstituciones
{inancieras del pais ¥ en el exterior totalizaban DOP1,179 millones, para un crecimiento de 17% en comparacion
con los depdsitos totales al 31 de diciembre de 2014 de DOP 1,375 millones. Este incremento de los depdsitos viene
dado por el exitose desempefio de las unidades de negocios durante todo el 2014.

Interinas Al 31 de diciembre

Vontos en DOT Diciembre 2013 0i4 [ i3 b1

A la vista 1,927,794.804 1,604,2530,534 1,394, 724,112 1,014,384, 748
De ahorro 6,338,490,636 5,609,301,127  4,330,043,390 3,723,070,204
A plazo 4,444,119,545 3970377,906  3,704.066,546 3,333,664,932
Intereses por pagar 6 = g =
Obligaciones totales con el publico 12,910,404,992 11,183,905,567 %,378,834,048 §,291,119,884
Dep. Inst. Fin. del Pais y del Exterior 1,017,396,158 1,375,368,840 1.179,712,457 1,154,465,745
Valores en Circulacion 12,351,330,i2] i0,684,719.876 8,614,737.938 0,649,547,928
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3.26. Liquidez y fuentes de capital
3.26.1. Patrimonio e indices de adecuacién patrimonial AR IRt DD e N
i

La siguiente tabla resume el patrimonio del banco asi como el indicador de solvencia segin las regulaciones de la
Superintendencia de bancos:

Interinos Al ZL de diciembre

Mantos en DOP Diciembre 2015 ani4 2013 2012
Capital pagado 2.341.976,520 2.002.371.120 1.658.756.280 1,.307.777.760
Otras reservas patrimoniales 127,556,939 . 127,556,939 109,682,967 81,072,174
Superdvit por revaluacidn 102,098,026 102,098,026 51,237,879 51,257,87Y
Resuliados del ejereicio 937 859 305,094 575,623
anierigr . o _ .
Resultados del peripde 407,121,677 339,605,477 343,605,167 350,698,059
Total patrimonio neto 2,978,754,009 2,571,632421 2,363,607,387 1,791,381,495
Indice Solvencia 13.33% 13.22% 14.08% 15.72%

La Superintendencia de Bancos requiere un minimo de 10.0% para ¢lindice de patrimonio técnico sobre activos
de resgo ((ndice de solvencia). Al 31 de diciembre de 2013, el emisor mantenia dicho indice 14.65%, v al 31 de
diciembre del 2014, este indicador fue de 13,22%,

3.26.1.1. Riesgo de Ligquidez

El Bance Santa Cruz mantiene un robusic marco de gestion del riesgo de liquidez que garantiza que la entidad
mantiene liquidez suficiente para hacer frente al avmento de sus activos y para cumplir sus obligaciones de pago v las
necesidades de sus clientes. En ese sentido el Banco establece una tolerancia al riesgo de liquidez adecuada a su
estrategia de negocios y al crecimiento de los activos previstd dentro de su presupuesto anual. El Banco revisa
constantemente sus reservas de liquidez comparativamente con las obligaciones de corto plazo y su adecuacion a los
nuevos escenatios, por medio del andlisis de indicadores de liquidez, calce de moneda y fDujo de eaja que se
presenten; v, las actualiza de forma permanente de acuerdo a las situaciones cambiantes del entorno.
Comités y organismos gestores de la liquidez y medicidn del riesgo de liquidez:

En ¢l Banco funcignan los Comités de Gestidn de Activos y Pasivos {ALCO) ¥ de Riesgos los cuales realizan labores
relacionadas con el Riesga de Liquidez y su gestidn. También participa el Consejo de Directores, drgano al cual se le
presentan informes mensuales.

Los Comités de Gestion de Activos y Pasivos (ALCQ) y de Precios se relinen periddicamente, y en estas reuniones
se verifican la composicién de los activos y los pasivos, su concentracidn en las bandas de tiempo a carto, mediano v
largo plazo, las cercanias de los vencimientos de sus pasivos, la conceniracion de los depésitos, estrategias de tasas
interés, la posibilidad de renovar los activos v monitoreo de los activos liquidos y fuentes de financiamiento. También
s¢ definen las estrategias ¥ procedimientos a tomar para ajustar la posicidn de liquidez, Ja realizacion de las adecuadas
prucbas de estrés, las acciones comectivas, planes de restrucluracion, planes de contingencia adecuados para dar
respuesta a situaciones de crisis v la verificacion del cumplimienio de los limites.

El Comite de Precios cuya responsabilidad es la gestidn de las 1asas de interés aplicables a los diferentes productos de
activos y pasivos de la entidad, fija las tasas pool o maximas para todos los productos pasivos y minimas para todos
los productos activos. En adicidn, este Comité analiza y toma las decisiones en relacion a la situacién del mercado v
las expectativas e informaciones suministradas por ¢l Departamento de Tesoreria.

En el Comité de Riesgos se analiza el comporiamiento de la liquidez del Banco en pesos y en moneda extranjera. Para

elle se preseman: las razones de liquidez, la prueba acida, monitoreo de la posicién en moneda extranjera y la
concentracion de depédsitos. El Banco cuenta con limites internos establecidos, en adicion a los limites regulatorios,
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para mitigar de manera efectiva el riesgo de liquidez y garantizar el cumplimiento de los resultados de estos
indicadores segun lo establecen los reguladores.

El Banco Sania Cruz cuenta con el Consejo de Directores que funciona como drgano superior eacargado de supervisar
una correcta Gestidn de Riesgo de Liquidez Este drgano se encarga de aprobar las politicas, estrategias v
procedimientos para la gestion de liquidez y la exposicion a este riesgo. Asimismo, el Consejo aprueba los limites que
recomienda el drea de Riesgo. Ademds de estas funciones, el area de Riesgos presenta un informe mensual en el gue
se detalla el comportamiento de la liquidez en el Banco, enfatizando de ser necesarias las atertas identificadas.
Indicadores para la medicién del riesgo de liguidez:

La metodokogia de medicion del riesgo de liquidez descansa en las exigencias de los reguladores el Banco Central de
la Repiblica Dominicana y la Superintendencia de Bancos de la Repliblica Dominicana y adicionalmente refuerza la
gestidn sobre la base de los signientes indicadores que ayudan a medir el riesze de liquidez:

Analisis de las brechas o GAP EADENGIA ﬂ VA I-Fr{"“]
-Anélisis de las Razones de Liquidez ' DE A PUBLICA
sAnslisis de 1a Prueba Acida

=Supervision de grandes depdsilos y retires mediante un sistema de alerta automatico. 16 FER 018
*Supervisidn diario del efectivo y su uso en las sucursales del Banco. < A

*Monitoreo de los 20 mayores depositantes del Banco. ke v e - e |
“Verificacion diaria de las posiciones y 105 montos en monedas extranjeras que posee 12 instituo t}nﬁ_. -‘ LSy A LS i-,:}

+Anélisis semanal del comportamiento del mercado mediante sondeos de tasas, verificacion de ll‘ld‘-c'hh‘rres de; :.Eﬁto
en el Banco Central, verificacion de informes del Banco Central y principales indicadores econdmicos coma: emision
monetaria, niveles de los depdsitos overnight de los Bancos multiples, niveles de inflacién, tendencia de las tasas de
interés del sistema, letras del Banco Central.

+Seguimiento depdsitos diarios y semanales,

*Revision de la concentracion de Depdsitos Semanal.

*Seguimiento a los vencimientos de los Certificados de Depositos (que no superen el 3% del total de tos depdsitos).
«Evaluacion de los Activos y Pasivos Proyectados vs. Ejecotados.

Fuentes de liguidez:

En cuanto al fondeo utilizado por ¢l Banco, los depdsitos del piblico, que constituyen 1a principal fuente de recursos
para la operacién de intermediacién financiera, registraron un crecimiento que superd los montos proyectados en su
plan de negocios. El Banco posee una base de depésitos estable y diversificada que le ha permitido minimizar |og
riesgos y tener un control de sus gastos, el siguiente coadro muestra Jos depésitos y otras fuentes de caplacién:

Et aumenio ¢n los depdsitos ha permifide al Banco inerementar su cartera de préstamos en RD$2,308 miltongs al
cierre de Diciembre 2015, Estos préstamos  han sido eolocados en los diferentes segmentos de negocios. De igual
forma, los excedentes de liquidez han sido ¢olocados en diferentes instrumentos de inversion, manteniendo una carlera
de inversiones por un monte de RD$8,731 millones para el mismo periodo de diciembre 2013, procurando hacer un
uso mas eficiente de los recursos, sismpre manteniendo los niveles de liquidez necesarios para cubrir los
requerimientos de sus clientes.

Por otre lado, el Banco cuenta con lineas interbancarias aprobadas en diferentes emidades financieras del pais, asi
comoe lineas d¢ financiamientos aprobadas en bancos del exterior,

Adicionalmente, ¢l Banco tiene como opcion acceder al mercade interbancario local para liquidez a corte plazo.
Este mecanismo es de uso comun en el mereado y por lo general existe disponibilidad en ¢l mercade para suplir el
mercado financiero. La Ventanilla Lombarda del Banco Central, la cual realiza préstamos & corto plazo a las
instituciones financieras a una tasa de interés fijada por el Banco Central, es otra fuente de liquidez disponible.

El Banco Santa Cruz ha enfocado su estrategia en tener una base de depdsitos estable y diversificada que le ha
permitido minimizar los riesgos y tener un control de sus gastos. Como resultado el bance ha mostrado un crecimiento
importante en su base de depdsitos, el siguiente cuadro muestra los depdsitos y otras fuentes de captacion:
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Al 31 de diciembre

Muontos en DOP
Depdsitas A la vista

Depasitus De ahorro

015
1,927.794 804

6,538,490,630

2014
1,604.230,534

5,609,301,127

2013
1,394,724.112

4,330,043,390

012
1,014,384.748

3,723,070,204

Depdsitos a Plazo 4,444,119,545 3,970,377,906 3,704.006.5460 . 3,353,664,932
Valores en Cireulacidn 12.351,530,12] 10,684,719,876 8.614,737,938 6,649,547,928
Depdsitos [nstituciones 1,017,396,158 1,375,36%,840 1,179,7112,457 1,154,465,745
Financicras del Pais v del

Exterior

Total Depésitos 26,239,331.265 23,243998,283 19,173,284,443 16,095,133,557
Fondos Toemados a Préstame 977,585,650 666,967,727 475,307,286 315,044,583
Liguidez externa total 27,236,916,913 23,91,966,0410 19,648,391,729 16,610,178,140

3.26.1.2.0peraciones Contingentes

El Banco considera como parte de las obligaciones de los deudores abjeto de evaluacién, la totalidad de las cuentas
contingentes v constituye Jas provisiones que corresponden, en funcién a la clasificacion de riesgo del deudor y en la
garantia admisible deducible para fines de célculo de la provisidn.

Los castigos de préstamos estan constituidos por las operaciones, mediante las cuales |as partidas irrecuperables son
eliminadas del balance, quedande solo en cuentas de orden, de forma 1al que dichos castigos, en la medida que los
riesgos de los créditos respectivos estdn correctamente provisionados, no deberian producir mayores efectos sobre los
resultados de las entidades de intermediacién financiera, Entre las cuentas contingentes estén las flanzas, avales v
carlas de créditos entre otras y la provisidn se determina conjuntamente con el resto de las obtigacicnes de Jos deudores
de la cartera de crédito, conforme a la clasificacion olorgada a la cartera de crédito correlativa y a la garantia admisible
a los fines de cdlculos de la provisidn.

El cuadro siguiente refleja las operaciones contingentes de la institucion:

Al 3 de diciembre

Montos en DOF 2014 2013 012 2ty
Garantias otorgadas - avales 27,612,916 S.414,018 - -
financieros
Otras Garantias 2R.206,733 153,939.653 39.440,711 30,161,729
Cartas de erédito emitidas no 14,078 352 3,000,000 1,000,000 1,000,000
negociadas
Lincas de crédite de utilizacion 3,767.217.494 3,602,169,629  1,723,464.836 2,886,945 968
automitica
Qperaciones contingentes 3,837,115495 3, 764,523,400 2,763 ,905,547 2.918,107,697

3.27. Infermaciones Estadisticas y Qtras [nformaciones del Emisor

Los cuadros siguientes presentan los balances de nuestros actives y pasivos generadores de intereses para los afios
finalizades el 31 de diciembre del 2012, 2013 y 2014, junte a los ingresos y gastfs hp;_n g 09 ]
|

o
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3.27.1. Rendimienic Activos Productives

El cuadro siguiente ilustra, para cada wno de los periodos identificados, el rendimiento en DOP, los niveles de activos
productivos ¢ ingresos financieros, todos presentados en base nominal.

Al 3l de diciembre

Montos en [MOP
Actives Productivos
Ingresos finnmcieros netos

Rendimiento

3.27.2. Depdsitos en otros bancos

2014
i8,506,236,350
2072212,282

12.66%

213 12
14,370,636,269 13,128,299.473
1,812,904,623 1,703.775.526

16.89% 16.95%

La siguiente tabla muestra los fondos e inversiones a c¢orto plazo depositados en ¢l Banco Central, comerciales
y bancos corresponsales, por tipe de moneda, para las fechas indicadas. Los depésitos denominados en délares de los
Estados Unidos se expresan en pesos dominicanas utilizando latasa de cambio publicada por el Banco Central para

las fechas correspondientes,

Al 31 de diciembre

Yinngos en DOP
Banco Central

Bancos del pais
Bancos del extranjero

Total depésitos cn monedn
nacional

Depdsitos en moneda extranjera:

Bance Central (Ddlares)

Bancos corresponsales

Total deposites en moneda
extranjera

3.27.3. Portafolio de Inversiones

2014 2013 2012
3.319.743,996 | 2.007.771.994 2487472815
446,583,707 505.074.871 17,930,324

1,102,492,.875  1,736.095576 407.332.734

4,868,820,578  3,412,846,865 2,505,403,139
39.392.596 38708408 32,748,343
24,941,416 40,684,368 10,117,750
64,334,012 79,392,776 42,866,093

La siguiente tabla detalla la cartera de inversiones de Hacienda y Banco Central utilizando el valor de adquisicién de
los bonos para 10s afios terminados el 31 de diciembre del 2012, 2013 y 2014.

Al 31 de diciembre

“aonios en DOP
Bonos Gobierno

Titulae Baneo Central
Certificado Financiere

Portaloiio total

7.271,938.948

2014 2013 2012
744,880,967 237.610,934 2,072,568,%46
6.0188.154,346 3.863,992.505 2.902,673,995
434,903,635  795,035,735% 700,454,699%

4,876,288, 198 5,675,697,640

*“Basado en los centificados financicros del Citibank, Banreservas e INCA para los aios 2012, 2013 y 2014

En términos de apetito de riesgo la institucién maniiene un portafolio de inversiones conservador, el cual estd
compuesto en un 94.02% por titutos emitidos por Banco Central y el Gobierne Dominicano.
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3.28, Cartera de Créditos

3.28.1. Cartera de crédites por tipo

El cuadro siguiente muestra 1os préstamos por tipo de crédiw y riesgo al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 ¢n

DOP:

Credite Comercial

Al3] de dicienibre

¥ontes en DOP 2014 2013 2012
Adelantos en Cuentas Corrientes 10,319,235 12,712,703 F,131,133
Tarjetas de Créditos Comerciales 28807119 4,003,763 21,082,194
Préstamos 786,411,115 0,200,206,656 5,085,579.255
7,225,537.487 6,242,923 164 5,183,792 602
Crédito de Consumo Al 31 de diciembre
Mintos en DE 2014 13 2012
Tarjetas de Crédito Personales 1.273.711.373 9¥3.059,330 F72 887 2128
Préstamos de Consumao 1.962_146 863 1.542 644 328 1.031.201.083

Credito Hipotecario

3,235,858,236

1525703658

Al 31 de diciembre

1,804,088,311

Mantos en DOP
Adquisicidn de Viviendas

2014
089.547.076

213
886.338.674

2012
731.936.608

3.28.2. Concentracién de la eartera de créditos y limites establecidos

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacién inicial no menos de *C°
independientemente de su capacidad y comportamienta de pago y riesgo pais, que podrd ser madificada a una categoria
y comportamietito de pago v riesgo menos dependiendo de la evolucion de su pago. Se asigna ademds la clasificacion
de riesgo no menos de “C* al saldo cubierto de los erédilos reestructurados comerciales. En el casa de los ¢créditos
reestructurados de consume e hipotecarios ¢l Banco les asigna una clasificacién de riesgo inicial “D™ para fines de la
creacion de las provisiones correspendientes, debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion de
pago, pero en ningin caso su clasificacion serd menor que “B”.

Comeo medida transitoria para la evaluacién de la cartera, 1a Superintendencia de Bancos dispuso que las entidades de
intermediacién financiera, no consideren hasta €l 31 de diciembre del 2009 el anilisis de flujo de efectivo como el
aspecto central de la clasificacién del deudor y tomara el historial de pago como factor que pudiera mejorar la
clasificacion de riesgo deudor. Esta disposicion fue extendida hasta el 30 de Jumio del 2013, segiin lo establece la
Circular 008/12. Conforme a la sezunda Resolucidn de la Junta Monetaria de fecha 21 de marzo del 2013, queda
derogada la medida dispuesta en la Circular 008/12. La Cartera de Créditos por Sectores Econdmicos af corte de los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2014 son los signientes:

_Descripcion de la categoria al 31 de diciembre 2014 Balance
Agriculiurs, ganaderia, caza y selvicultura | 8§49, 859,062
Pesva =
Explatacion de minas y canicras 3.818.56)

Industrias Manufactureras 591.414.33%
Suministro de eleciricidad, gas v agua 247.749.275
Construccion 958,069,163
Comercio i por mayor v al por menor 2,682,246 271
Hoteles v restaurantes 57.288.132
Transporte, almacemumienta ¥ comunicacidn 618.667.877
Intermediaciin financiera 359.836.515
Administracion piabtica y defensa =
Actividades inmobiliarias y empresariales 263,969,301
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Ensefianza 409, 880.05)

Servicios Suciales y de Salud 225084280
Otras Actividades de Servicio Comunitario 228,231,033
Hogares — Personas fisicas 2,880,287 444
Tarjetas de créditos 1.302.518,491
Tatal [1.450,942,799

Los limites regufatorios a la Concentracién de Riesgos para una sola persona individual o juridica o grupo de riesgo,
asi como para Partes Vinculadas, estan regidos por 1a Ley Monetaria y Financiera, y por sus Reglamentos sobre
Conceniracién de Riesgos y sobre Limites de Créditos a Partes Yinculadas. Los limites internos de Banco Santa Cruz
han sido establecidos en consonancia con los timites regulatorios.

La situacién del banco con relacién a tos limites para una sola persona individual o juridica o grupo de riesgo al 31 de
diciembre de 2013 y 2014 fue la siguiente:

Segan Normativa Segiin la Entidad
Créditos individuales no vinculados
Maximo 10% sin garantia 236,275,567 206,342 523
Maximg 20% con garantia 472,551,134 439,674,311

La situacion del banco con relacion a los limites para Partes Vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2014 fue la
siguiente:

Seg(n Normativa Segiin la Entidnd
Créditos Individuales vinculados
Maximo 10% sin garantia 236,275,567 38,944 934
Maximo 20% con garantia 472,551,134 4,626,050
Maximo 50% créditos vinculades 1,181,377,836 149,113,192

3.28.3. Crédito por vencimiento

El siguiente cuadro analiza los créditos vigentes y reestructurados al 31 de diciemnbre de 2G12, 2013 y 2014, por
tipo y piazos de vencimiento.
Al 31 de Diciembre

Muanios iz 3OV | 2014 2013 2012
Corto plazo (hasta un afio) 5015, 785455 | 5,230926,145 4.185.661.931
¥lediano plazo (més de un afio y | 1,455,369241  1,160.102,599 625,064,201
hasta tres (3) afios) i
Largo pluzo {mis de tres (3) aiios 4.979.788,103  3.264,136.752  2.833.491.329
Total créditos 11,450,942,799  9.655,165496  7,640,817,521

3.284, Tipos de créditos

La Junta Monetaria, en su Primera Resolucién del 29 de diclembre del 2004, aprobé el “Reglamenio de Evaluacion
de Activos™ que establece la melodologia que deben seguir las entidades de intermediacion financiera a partir del
2005 para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos y contingentes, De acuerdo con este reglamenio,
las instituciones financieras deben clasificar todos los productos crediticios en una de las siguienles categorias,
basados en el destino de los fondos colocados, estas categorias son:

—  Comercial
- Consumo \
; : £ QUBEDIETRERELCA OFE YA ORES
- Hipotecarios 8{-1 » SUPERITEADERCIA DE VALORES |
U Rimen e ne arenry olion e
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En las siguienies tablas describen las condiciones de la cartera de crédito en cuanto 'J 1Ip0' de prestamo ¥ su
estado actual, es importante resaliar que no incluyen rendimiento por cobrar ni provisiones para. n.rn.;lllos o

rendimientos:

Cartera Comercial

Al 31 de Diciembre

1] A,

AFRLSALY

Total

3285, Categorias de riesgo

9%9.542.076

886,538,674 |

Monlos en DOP 2014 203 2012
Credites Comerciales
Vigente (i) 7.085453.765  6,035422.937  4,976,181,208
Reestrocturados (ii) 20.536.361 7114997 3.192.904
Vencida: . |
De 31 a 90 dias (lii) 834,319 f.450.483 18,384,424
Por mas de 90 dias (iv) 22,723,374 26,568,571 22,508,270
tn cobranza judicial (v) 34,318,824 12,781,571 16,526,660
Subtotal 7,163,866,103  6,086,338,561  5,046,793,466
Creditos a Ja Microempresa
Vigente (i) 59.672.178 153,765,862 64,945,366
Vencida: . .
De 31 4 90 dias {iii) = 1,077,222 798,403
Por mds de Y0 dias (iv) 1.999.206 510,846
En cobranza judicial (v) - 1,741,519 741,519
Subtotal 61,671,384 156,584,603 66,999,136
Total Cartera Comerecial 7225537487 6,242,923,164 5,113,792,602
Crédito de consumo Al 31 de Diciembre
Montos en NOP 2014 2013 2012
Vigente (i) 3.070.222,583  2.4010.673,335 1,691.437.120
Reestructnradas (ii) 21.461.941 18,976,632 1,879,561
Vencida:
De 31 a %0 dias (i) 2.394.034 [.706.090 2.847.756
Por més de 20 dias {iv) 98.715.903 §1.933.077 83,146,101
Er cobranza judicial {v} 42.863.755 22,414,504 24,777,773
Total = 3,235,858,236  2,252,703,658  1,804,088,311
Hipatecario Al 31 de Diciembre
Montos en DO 2014 2013 1012
VYigente (i) 075,288,593 880414288 | 712.825.107
Reestructurada 1.661.975 - 2137565
Vencida:
De 31 a 90 dias {iii) 159,305 237,413 299,648
Por mas de Y0 dias {iv} 6,482,628 3,225,101 . 10,367,6i0
In cobranza judicial 3.949.570 2.601,802 6,106,673

731,936,608

Para propdsitos de determinar la provision requerida, ! Reglamento de Evaluacién de Activos agrupa todas las
exposiciones crediticias en una de cinco categorias (A, B, C, D, y E} las cuales dependen del riesgo de
incumplimiento. Dependiendo del tipo de crédite, el criterio aplicado para la evaluacion de riesga crediticio incluye

uno, 0 mas, de los siguientes factores:

(i) capacidad de pago del deudor con respecic a la totalidad de sus
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obligaciones financieras; (ii) historial de pago del cliente en ia institucién y en el sistema financiero en general; y,
por dltima, (i) riesgo pais. El Banco revisa continuamente la cartera de créditos, al igual que la SIB cuando lo
considera prudente o necesario. La clasificacion del deudor determina el requerimiento de provision de cartera.

De acuerde al Reglamento de Evaluacion de Activos, se le requiere a la instilucion la clasificacion de su cartera
comercial (mayores deudores y menores deudores), cartera de consumo y cartera hipotecaria de [a sizutente forma;

Clasificacion “4 " — Riesgo normal

Sty

Clasificacion "B — Riesgo potencial

Clasificacion ~C” - Riesgo deficienie

16 FEB 2016

Clasificacion “D” — Dificil cobro

Clasificacion "E" — frrecuperables por parle de la Superintes

12 calidad de Jos valores y la sohencia dal em

SUPERINTENDENCIA DE VALORES )

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

La inscripeidn def valor en | B weisind dal Mercada de Valgres
¥ Productes y la autorizacion para realizar |z oferia pblica
ndence, ng mnplica cenificacidn sobre

)

La evaluacion y clasificacidn de los mayores deudores comerciales se s B W ol
deudor en funcion de su capacidad de pago, comportamiento histérice de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por
el Banco de forma rimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales ($ujéta a revisiéon por la
Superintendencia de Bancos) y en porcentajes especificos segln la clasificacion del deudor. La clasificacion de los
menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de atrases. El Banco aplica la
circular SB 001/11 de fecha 25 de julio de 2011, emitida por la Superintendencia de Bancos, que establece que hasta
el 30 de junio de 2013 no se consideraré el andlisis del flujo de efectivo como aspecto central de la clasificacién del
deudor y se tomara el historial de page como un factor que pudiera mejorar la clasificacidn de riesgo del deudor,

& III.II.'\I'\ "“'“':h

El comportamiento ¢ historial de pago de los deudores, se <lasificard de acuerdo a la siguiente tabla, dependiendo de
los dias de atraso, que presente.

Calificacion E

Tipe de préstamo

Califtcacidon A

Calificacion B

Calificacion C

Calificacidn D

Comercial Hasta 30 dias de  Entre 31 y60 dias  Entre 61 y 90 dias  Entre 91 y 363 Mas de 365 dias
{m'lyores atraso de atraso de atraso dias de atraso de atraso
Comercial Hasta 30 dias de  Entre 31 y 60 dias  Entre 61 y 120 Entre 121y 180  Mads de 180 dias
(menores dendores = atraso de atraso dias de atraso dias de afraso de atraso
Consumo Masta 30 dias de  Entre 31 y 60 dias  Entre 6] ¥ 120 Entre 121y 180  Mas de 180 dius

atraso

de atraso

dias de atraso

dias de atraso

de atraso

Entre 61 v 180 1
dias de atraso

Entre 31 y 60 dias
de atraso

Entre 181 y 270
dias de atraso

Hasta 30 dias de
atraso

Hi?)ﬁeca rios
de atraso

La calificacidn final dependers, ademas, de la capacidad de pago del deudor, y desi existe riesgo pais por concentracidn
de actividades fucra de la Repuiblica Dominicana, tomando en consideracion la més baja de todas.

El Reglamento de Evaluacién de Actives contiene también una clasificacién separada para los créditos de micro-
empresas (préstamos menores a DOP500 mil). De todas formas, la institucion clasifica estos créditos de micro-
empresa dentro del renglén de crédifos comerciales — menores deudores.

Los clientes clasificados E y una buena parte de los clasificados [, presentan algun tipe de debilidad en la
presentacion de sus informaciones financieras o incumplimiento de pago. Los clasificados C reflejan debilidades del
deudor individual méas que.cualquier tendencia generalizada en algin sector especifico de la Economia Dominjcana
en general La institucion exige y obtiene garantias reales en estos créditos para fines de mitigar ef requerimiente de
provisiones, no para fines de clasificacién. El Banco entiende que los eolaterales utilizados para garantizar los
créditos clasificados C no necesariamente han perdido valor por el deterioro del deudor.
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De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, la clasificacion de riesgo de cualquier crédito puede mejorar
en base a los criterios establecidos a continuacion:

Cualquier crédito comercial reestructurado clasificado en C debe mantener esta clasificacion después de la
reestructuracion y podra pasar a una mejor calificacion, sin poder superar la calificacion B, si el deudor compieta
tres pagos seguin el tiempo estipulads en el contrato. Sin embarge, si el deudor incumple después de la reestructuracion,
el préstamo recaera a la clasificacian original (antes de la reestructuracion).

Préstamos - comerciales reestructurados, mediante el cual un deudor nuevo asume la deuda reestructurada, tendran ia
misma clasificacion anterior, y solo podran mejorar en esa clasificacion si el deudor cumple con tres cuotas estipuladas
segin el contrato.

Créditos reestructurados de consumo o hipotecarios deber de calificarse en D para fines de constitucidn de resecvas
requeridas y provisiones, Dicha clasificacion debe mantenerse hasta que se evidencie que el deudor ha hecho tres
pagas consecutivos, en este caso la clasificacién podrd mejarar en una letra. Mds ain, si el deudor realiza seis pagos
consecutivos sin atrasos, podra mejorar otra letra sin poder superar la calificacién B.

3.28.5.1.Situacion Cartera de Créditos

El Emisor califica sus créditos vencidos en distintos momentos, dependiende del tipo, Se consideran vencidos
aquellos créditos con mas de 30 dias pendientes de pago de capital. Ent el caso de sobregiros de cuentas corrientes,
después de dos dias, estos balances se transfieren a la cartera vencida, Los rendimientos por cobrar sobre estos
créditos vencidos se reconocen solamente cuando se reciben los fondos, v por el monto recibido, no por el total
adeudado.

Los créditos en normalizacién no se reportan en un renglon separado. De acuerdo en Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, se clasifican como monte vencido sdlo el valor de las cuotas de capital impagas de los
créditos, desde 30 v hasta 90 dias de morosidad. Ei monto del crédito completo se considerara vencido (no solo el
pago individual vencido) si cualquiera de estos pagos supera los 90 dias vencidos, o 60 dias para las tarjetas de
créditos.

3.28.5.2. Provisiones para cartera de créditos

El siguiente cuadro presenta los cambios en la cuenta de provisiones para cartera de créditos y sus movimientos:

Montos en DOP 2014 M3 2012
Saldo a! [ro. de enero 557.682.378 406,202,360 217,203.506
Constitucién de provisiones 158.896.063 274.591.224 290.042.8%4

Castiges contra provisiones (135,880,972)  (130,338,862)  {102,392,774)

Transferencia de provisiones - = !
Ajuste Cambiarin 3.006.701 7.247.154 1.349.234
Saldo 588,704.170 3537,682.376 406.202.860

Al 31 dedicicmbre del 2013 y 2014, la provisidn para activos rigsgoscs e5 reconocida en los estados financieros de aguerdo
al resultado de la autoevaluacidn de activos realizada al 31 de diciembre del 2013 y 2012, segiin lo establece ¢l instructivo
para el proceso de evaluacion en régimen permanente.

Las provisiones para activos sujetos a riesgo al 31 de diciembre de 2014 incluyeron DOP467 millones de provisiones
para cartera de créditos, DOP22 millones para provisiones de rendimientos por cobrar y DOP2S millones para otros
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3.28.5.3.Segregacion de la cartera de créditos

La siguiente tabla segrega los montos de cartera
hipotecarias a las fechas indicadas:

de créditos atribuibles a las carteras comercial,

Al31 e diciembre

Montes en DOP
Cartera Comercizl
Cartera Consumo
Cartera Hipoetecaria

Total de cartera

3.28.0. Depositos

2014
7,225,537 487
3.235.858.236

989,547.076

11,430,942,799

2013
6.242.923.164
2.525.703.,653

886.538.674
4,633,163,4%6

2012
5.113.792.602
1.804.088.31 1

731,956,608
7.649,817,521

de conspmo, €

El siguiente cuadro presenta los componentes de la base de depdsitos de la institucidn a las fechas indicadas. Estas

cifras excluyen intereses por pagar:

Al 3] de diciembre

Maontos en DOP

Depdsitos A la vista

Depasitos De ahorro

Depositos a Plazo

Total Obligaciones con el Pablico
Depositys De instituciones financicras
del pais v del exterior

Valores en Circulacion

Total Depasitos

2034
1.604.230.534
5.609,301.127
3.970,377.906

11,183,909.367
1,.375,308.840

10.684.719.876
23,243 .998.283

2013
1.344.724,112
4.330.043,390
3,704,066.546
9,375,834,048
1.179,712,457

8.614.737.938
19.173,284,443

20E2
1.014.384.748
3.723.070.204
3,353,664,932
8,291,119,884
1,134,465,745

6,649.537.635
16,093,123,264

3.29. Informacidn o Hechos Relevantes

El Emisor no tiene conocimiento a la fecha de ninglin hecho que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia

en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo de repago para los bonos de deuda subordinada a
que se refiere el presente Prospecto.

Anexos:
Anexo 1 Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emision
Angxo 2 [nforme Auditores Independienie y Estados Financieros individuales 2012 y 2013 y 2014
Anexo 3 Estados Financieros Interinos al mes de Diciembre 2015
Anexo 4 Reporie Calificadora de Riesge Fitch Ratings Republica Dominicana, S.R L.
Anexo 6 Modele de Macrotitulo de la emisién
Anexo 7 Modelo Aviso de Colocacion Primaria
Anexo 8 Declaracidn Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas
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