PROSPECTO SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA
VALIDO PARA LAS EMISIONES 09 y 10

g Banco Popular Dominicano, S. A. = Banco Miltiple
PGPU.{AR RNC: 1-01-01063-2; Domicilio: Avenida John F. Kernedy No. 20, esquina Avenida Maximo
Gdmez, Sto. Dgo., Distrito Nacional; Teléfono: 809-544-5555; Registro Mercantil: 10855D

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple {("Banco Popular Dominicano” o “Banco Popular”) es una entidad de
intermediacion financiera organizada e incorporada para operar como Banco Mdltiple bajo las leyes de |a Replblica
Dominicana. Fue fundado en el afio 1963, y se dedica a ofrecer servicios financieros bajo una amplia gama de
productos a clientes personales y corporativos a traves de una extensa red de sucursales en todo el pais. Banco
Popular se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Vaiores y Productos bajo el numero SIVEV-
017. Banco Popular Dominicane fue calificade AA+ {dom) por Fitch Reptblica Dominicana, 5.R.L. v AA+ por Feller-
Rate, S.R.L y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificade AA (dom) por Fitch
Replblica Dominicana, 5.R.L. y AA por Feller—Rate S.R.L.

Monto total del Programa de Emisiones: Hasta Diez Mil Millones de Pesos Deminicanos con 00/100 (DOP
10,000Q,000,000.00). Plazo de vencimiento: Diez (10) afios a partir de |a fecha de emision. Monto Minimo de |
Inversidn: Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00). Denominacidon Unitaria de los Vatores: Un Peso |
Dominicano con CO/100 (DOP 1.00), Clase de Valores Ofrecidos: Bonos de Deuda Subordinada. Cantidad de
Emisiaones: La colocacidn de los valares sera realizada en diez {10) Emisiones. Cantidad Total de Valores: Diez Mil
Millones (10,000,000,000) de Beonos de Deuda Subordinada. Representacidon de los Valores: Desmaterializada,
Mediante Anotacion en Cuenta. Depbsito y Custodio de Valores: CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A,
Tipo de tasa de interés: 10.50% Fija Anual para las emisiones 09 y 10. Destinatarios de la Oferta: Este Programa
de Emisiones esta dirigido exclusivamente a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean calificados como
Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00;: asl como también
cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral
16 del referide articulo. No podran ser adquiridos en el mercado primaric ¢ secundario, de manera directa o indirecta,
por personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas
sean propiedad de un banco internacional de primera linea. Garantias: El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como
depésitos, por tanto sus obligacicnistas no tendrdn derecho a [a garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la
_Ley Monetaria y Financiera 183-02. _
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El presente Prospecto Slmpllflcadp ﬂﬂ Emjsuon conuene_linfprmacu)n relewﬁante sobre la Oferta Pliblica de Bonos
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Este Programa de Emisipnes ¢btuvo la no objecidn por parte de la Superintendencia de Bancos de la Replblica
Dominicana mediante comunicacién No. ADM/0891/16 de fecha veinte- (20) 88 ﬂ*@ \E!E 2016, aprobado por el
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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones obtuvo la no ohjecién por parte de la Superintendencia de Bances de la Republica
Dominicana mediante comunicacidon No. ADM/0891/16 de fecha veinte (20) de mayo de 201&, aprobado por el
Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucién de fecha veinticuatre (24) de Junio de 2016, inscrita en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-101 e inscrito en la Bolsa de Valores de |a
Republica Dominicana, S.A. con el Registro No. 8Y1607-BS0021 de fecha veintisiete (27) dias de Julio de 2016.

El Prospecto de Emisidn Definitivo para el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue
aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (la 5IV) en fecha 17 de naviembre del 2016,
el misma puede consultarse en la pagina web de la SIV www.slv._gov.do, en la pagina web de |a Bolsa de Valores de |a
Republica Dominicana www.bolsard.com vy en la pagina web del emisor www. bpd.com.do, igualmente estd disponible
en el domicillo social del emisor v del agente cologador, Es importante que el prospecto de emisidn sea considerado
por los potenciales inversionistas en conjunto con el presente prospecto simplificado. Para informacion mayor sobre los
riesgos del Emisor y los Estados Auditados 2013, 2014 v 2015 ver diche prospecto de emisian.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto simplificado, el emisor ha cumplido con los requerimientos sobre la
infarmacidn que deben remitir periddicamente los participantes del mercado de valores. Asi como ha cumplido con lo
estipulade en el contrata del programa de emisiones de fecha ocho {8) de Julio del afo 2016.

Adicionalmente el emisor ha enviado como informacidn relevante a la SIV y difundido al piblico lo siguiente:

« 08 de febrero de 2017 - Informe Trimestral del Representante de |2 Masa de Obligacionistas Bonos de Deuda
Subordinada SIVEM-028

+ 08 de febrero de 2017 - Informe Trimestral del Representante de la Masa de Obligacionistas Bonos de Deuda
Subordinada SIVEM-069

s« 08 de febrero de 2017 - Informe Trimestral del Representante de la Masa de Obligacionistas Bonos de Deuda
Subordinada SIVEM-101

= 27 de enero de 2017 - Aviso de Revision de Tasa de Interés Bonos de Deuda Subordinada 2012, SIVEM-069
» 25 de enero de 2017 - Informe trimestral calificacidn de riesgo Feller Rate
= 03 de enero de 2017 - Actualizacidon de calificacion de rlesgo de Fitch Ratings

s 23 de diciembre de 2016 - Aviso de Revisién de Tasa de Interés Baonos de Deuda Subordinada 2007, SIVEM-
028.

» 12 de diciembre de 20186 - Aviso de Colocacién Primaria valido para las Emisiones 05 hasta la 08 del Programa
de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada del BPD SIVEM-101

» 08 de diciembre de 2016 - Inicio del Periodo de Colocacién de las Emisiones 05 hasta 1a 08 del Programa de
Emisiones SIVEM-101 de Bonos de Deuda Subordinada BPD 2016

» 21 de noviembre de 20156 - Aviso de Colecacién Primaria valido para las Emisiones 01 hasta la 04 Emisidn del
Programa de Emisiones de Bongs de Deuda Subordinada del BPD SIVEM-101

+ 18 de noviembre de 2016 - Aprobacion del Prospecto de Emision Definitive y Avise de Colocacidén Primaria
correspeondiente a la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emisidn del Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada del BPD SIVEM-101

» 17 de noviembre de 2016 - Notificacidn de inicio del periodo de Colocacién del Programa de Emisiones SIVEM-
101 de Bonos de Deuda Subordinada del Banco Popular Dominicano, S.A. -Banco MOltiple.




RESUMEN DEL PROSPECTQ SIMPLIFICADO DE EMISION

“Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del

Emisor
Valores a ser emitidos

Monto total del Programa
de Emisiones

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de expiracién del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacién del

Aviso de Colocacion
Primaria de las Emisiones
09y 10

Fecha de emision de |as
Emisiones 09 y 10

Fecha de vencimiento
de todas las emisiones

Horario de recepcidén de
Ofertas

Fecha de Inicio del
Pariodo de Colocacion

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacién

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valer

Periodo de Colocacién
Primaria para todas las
Emisiones

Representacion de los

valores del
Programa de Emisiones

Tasa de Interés

Método de Calcule de
Interés

Periodicidad en el Pago
de Intereses

Prospecto de Emision en su donjunto.”
Banco Popular Dominicana, 5. A. - Banco Miitiple
Valores representativos de deuda subordinada de largo plazo
Hasta Diez Mil millones de peses deminjcanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).
Tresclentes sesenta y cinco (365) dias calendaric a partir de la fecha en que el

Programa de Emisiones quede inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos. - - e

24 de junio del 2017 | .

17 de febrero de 2017 ;

24 de febrero de 2017

Diez {10) afios a partir de su Fecha de Emisién. Para las Emisiones 09 y 10 la fecha
de vencimiento es 24 de febrero de 2027,

A partir de la fecha de inicio del Perioda de Colocacion y Emision de los valores hasta la
fecha de finalizacldn del Periodo de Colocacidn Primaria, cada Puesto de Balsa ¢
Intermediario de Valores autorizados por la 51V, podréd recibir érdenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de éllos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en
el horario establecido por esta en sus re'_glas de negociacidn.

24 de febrero de 2017 para las Emisiones 09 y 10,
17 de marzo de 2017 para las emisionas 09 y 10,

T+1 para el publico al que wva dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda
Subordinada.

El Periodo de Calocacién de cada Emisidn no podréd ser mayor a quince {15} dias
hébiles, ni mener a cince (5) dias hablles, contados a partir de la Fecha de Emision
carrespondiente.

Mediante anotacién en cuenta, como representacion desmaterializada de valores del
Programa de Emisiones, A su vez, caéa Emisién del Programa de Emisiones estard
representada por un Macrotitulo y cdnstard en Acto Auténtico instrumentado por
Notario Pablico. Dichos documentos serdn depositados en la Superintendencia de
valores para fines de su inscripcion en el registro del mercado de valores y productos,
en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana vy en CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, 5. A,

10.50% Fija Anual para las Emisiones 09 y 10.

ACTUAL/360 (Dias actuales sobre un afio base de 360 dias)

El pago de [os intereses de las emisiones 09 v 10 serd Mensual,



Denominacién Unitaria

y/o cantidad de valor

nominal

Monto Minimo de

Inversion

Cantidad Total de Valores

del Programa de

Emisiones

Precio de Colocacién

Primaria

Amortizacion del Capital

Opcidn de pago

anticipado

Calificacién de Riesgo del

Emisor

Calificacion de Riesgo del

Programa de Emisiones

Madalidad de colecacidén
del Programa de

Emisiones

Forme de emisiéon de los

valores

Modo de transmisién

Garantia de los Bonos de

Deuda Subordinada

iJn Peso Dominicano con 00/100 {(DOP 1.00)

Mil Pesos Dominicanos con 007100 {COFP 1,000.00)

Diez Mil Millones (10,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada

A valor par o facial,

La amortizacion del capital adeudado serd mediante pago Unico al vencimiento de cada
EMision.

La deuda subordinada no puede ser readquirida ¢ redimida por anticipado por el
emisor,

AA+ (dom) por Fitch Rep. Dominicana: Denotan expectativas de muy bajo riesgo
de incumplimiento en relacidon a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u obligaciones
con las mas altas calificaciones del pais.

AA+ por Feller Rate: Correspande a aquellas entidades con una muy alta capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos vy plazos pactados, la ctat no se veria
afectada en forma significativa ante pasibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia.

[Los signos de "+ 0 -7 denotan ia relativa posicién dentro de Ia categoria.]

AA (dom) por Fitch Rep. Dominicana: Denotan expectativas de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo
de incumplimiento difiere solo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las
mas altas calificaciones del pais.

AA por Feller Rate: Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece,

El presente Programa de Emisiones serd colocado por Inversiones Popular, S. A. -
Puesto de Bolsa, como agente colocador, bajo la modalidad "Con base en Mejores
Esfuerzos”.

Desmaterializada, Mediante Anotacidn en Cuenta

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM {eposito Centralizado de
Valares, S. A,

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subcrdinada no se consideran como
depodsitos, por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en
el Articulo 64, literal c) de la _ey Monetaria y Financiera 183-02.




Riesgos del Emisor y de
los valores

l.os posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los factores de riesgo,
asi como cualquier otra informacidn, presentada en este Prospecto previo a tomar la
decisidn de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada. Conferme al parrafo IV det
Art. 96 se incluye a continuacion un resumen con los riesgos mas significativos del
Emisor v de los valores,

Riesgos del Emisor: Algunos de los riesgos relacionados al Emisor v U negocio san
los riesgos de la oferta, riesge de crédito, riesgo de tasa de interés, riesgo operativo,
riesgo pais, entre otros. El riesgo de la oferta se refiere al tipo de instrumento objeto

——————————————def"presente Programa de Emisiones, &l cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuyo

Destinatarios de |la Oferta

Cantidad de Emisiones
del Programa

Agente Estructurador

Agente Colocador

Agente de Custodia, Pago
y Administracién del
Programa de Emisiones

Representante de la Masa
de Obligacionistas

rerado esta sujeto al repage de las deméas obligaciones del Emisor. €l riesgo de
¢ neredjto supone un deterioro en Ja cartera de crédito del Emisor en caso de que ocurra
uri‘incremento en los Indicadores de morosidad asi como un freno en el ritmo de
=-trecimiente de la cartera de creditos del Emisor. En caso de que ocurra este escenario,

los irfgresos del Emisor pueden verse afectados. En adicién, el Emisor estad expuesto a
riesgLos de tasa de interés, cuyas fluctuaciones pueden afectar adversamente los
ingresos generados por la concesidn de créditos, intereses pagados por captaciones,

“irtergses y ganancias generadas por| el portafollc de inversiones que mantiene el
“Ermisar. En cuanto al riesgo operativo, el Emisor estd expuesto a pérdidas resultantes

de ertores de personal, falla en las plataformas tecnoldgicas v utilizacidén de procesos

“Inadetuados. Aungue dichas pérdidas se encuentran cubiertas por un seguro, la

cobertura del mismo pudiera resultar insuficiente,

Riesgos de los valores: La Deuda Subardinada es un pasivo suberdinado a todos los
demas pasivos de la entidad de interrnediacién financiera, estando disponibles para
absorber pérdidas, en caso que los recurses patrimoniales resuiten insuficientes. En
otras palabras, la Deuda Subordinada ds aquella cuyg pago principal e intereses queda
supeditade al cumplimiento de todas las demas obligaciones del Emisor en caso de un
colapso total.

Este Programa de Emisiones esta dirigido exclusivamente a Personas Juridicas
Nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acverdo al
Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00;asi como también cualquier
otra persona juridica que la SIV determine que tiene el caracter de cliente preofesional,
conforme el numeral 16 del referido articulo. Los valores no podran ser adquiridos en el
mercade primario o secundario, de mariera directa o indirecta, por personas figsicas, por
entidades de intermediacidon financiera Jocales, o por entidades off-shore a menos que
éstas sean propiedad de un bance internacional de primera linea,

Diez (10) emisiones

El propio Emisar, Bancoe Popular Domini¢ano, S. A, - Banco Miltiple.

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Rolsa, intermediaric de valores registrado en la
Superintendencia de Valores y en |a Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana sera
el agente colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (quien en lo adelante se
denominard CEVALDOM o por su denowminacidn social completa, indistintamente) serd
designado como agente de custodia, pago v administrador del Programa de Emisiones,
para que realice los servicios de custodia, compensacién y liquldacién de valores del
Programa de Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los
intereses y amortizacidn de capital de 105 Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacion de los Benos por cuenta del Emisor.
La fecha de suscripcion del Contrato enfre CEVALDOM y el Emisor fue el 02 de agosto
del 2016, El agente de pago no res:;mnde por atrasops o incumplimientos gue
pueda tener el Emisor.

BDO AUDITORIA, S.R.L. ha sido designade mediante el Contrato del Programa de
Emisiones suscrito en fecha ocho {8) de Julio del ane 2016 para ser el Representante
de la Masa de chbligacionistas de cada una de las Emisiones gue componen el presente
Programa de Emisiones.



Destino y uso de los
fondos

Otras Condiciones del
Programa
De Emisiones

Fecha de Aprobacion

El uso y destino que dara el Banco a estos recursos serd para integrarlos como capital
secundario, dentro de los limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-
02 v sus Reglamentos, con lo cual el Banco podra respaldar el crecimiento de sus
actividades crediticias para atender la demanda de financiamientos de los sectores
productivos del pais. En adicidn, los fondos provistos por la colocacion de los valores
seran destinados a engrosar la liquidez de la entidad emisora, ¢on la finalidad de
dirigirlos hacia operaciones rentables, principalmente a suplir la creciente demanda de
créditos del mercado local.

Ei propdsite del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es para que
los recursos generados formen parte del capital secundario del emisor, Banco Popular
Dominicang, S. A. - Banco Mltiple, segin se contempla en las regulacicnes vigentes
aplicables a las entidades de intermediacion financiera.

+ Al ser un Programa de Emisiones ¢de Bonos de Deuda Subordinada, el pago de
los Bonos de Deuda Subordinada estara supeditads al cumplimiento previo de
las deméds obligaciones del emisor;

» Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona juridica
nacional o extranjera que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00; asi comao
tambidn cualquier otra persona juridica que la SIV determine gue tiene el
caracter de cliente profesional, cenforme el numeral 16 del referido articulo,
excluyendo entidades de intermediacion financiera locales y entidades off-shore
(segun las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y
Apertura de Entidades Transfronterizas aprobadoe por la Cuarta Resclucién
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marze de 2004) a menos que
estas Ultimas sean propiedad de un banco internaciona! de primera linea;

+ La deuda representada por lo5 Bonos de Deéuda Suberdinada no puede ser
readquirida o redimida por anticipade por el Emiscr. La deuda del Emisor
representada por los Bonos de Deuda Subordinada estard disponible para
absorber pérdidas en caso de disolucion o liguidacion del Emisor. La
subordinacién seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de
primer y segundo orden indicadas en el Articulo &3, literal €) de la Ley
Monetasia y Financiera, y las obligacicnes con el Fondo de Contingencia segan
lo previsto en el literal j) de dicho Articule 63. Los Bonos de Deuda Subordinada
tendrian preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emliser, €n
caso de diselucion o liquidacién del Emisor;

+ Los Benos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral alguna;

+ Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depositos, por tanto
los obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo
64, literal ¢) de [a Ley Monetaria ¥ Financiera; vy

e El Emisor podrd, luego de colocar el programa de emisiones de bonos de deuda
subordinada, computar como capital secundario la deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacion de activos hasta un monto equivalente &l
cincuenta por ciento (50%) del capital primaric.

E! Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la
Segunda Resolucion de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016.




Actives Corrientes

Acto Autentico

Actual/360

Agente de Distribucion

i ¢ Anotacion en'cuenta |

‘ {5 FEB 2017

Aviso deColocaciGh:
Primaria

Banco internacienal de
primera linea

Bolsa de valores

Bonos

Calificacién de riesgo

Calificadoras de riesgo

CEVALDOM, Deposito
Centralizado de
valores, S.A.

Glosario

Corresponde at efectivo y todas aquellas otras cuentas contables que se
espera se conviertan, a su vez, en efective o que se hayan de consumir
durante un periodo de un afio o menos.

Documento redactade bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado,
mediante el cual el Emisor debera hacer constar los valores de deuda o de
capital redactados mediante el sistema de anotacion en cuenta. Dicho acto
debera ser suscrite por el emisor y contiener las caracteristicas y condiciones
de la emisidn.

Corresponde al métode de célculo de ihterés sobre la base de un afic de
trescientos sesenta (360) dias (“ACT/36[?"). Actual o "ACT” corresponde a los
dias calendarios con los que cuenta el afo vy considera los afios bisiestos de
366 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacidon al agente de
colocacian, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.

[/ Esiédlichnjunto de las disposiciones legales y de regulacién, y demas normas

gue ; Instituyen las anotaciones en cuenta como  representacién
Iq_es'rh‘a erializada de los valores, Ceposifar valores mediante el sisterma de
‘amotacipn en cuenta es poner valores baje la custedia o guarda de un depésito
centralizado de valores, constituido por IeLf en el registrador a cargo de crear v
llevar gl libro contable, que confarma el registro de propiedad de los valores
entregéldos en deposito al Depdsito Centralizado de Valores.

g .
E£5'6F mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta publica a los

““desHAatarios de |a misma, contentivo de los detalles relativos a la colocacidn
‘"'primaria de una o mas Emisiones a ser generadas a partir de un programa de

emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca [3 Superintendencia mediante normas de caracter general.

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente.

Son instituciones aute-reguladoras que tignen por objeto prestar a los puestos
de holsa Inscritos en la misma todos los servicios necesarios para que estos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua
y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de intermediacion de
valores, de acuerdo a la Ley 19-00,

Son los valores representativos de deudague se emiten a un plaze de un afo
6 mas. Puede ser emitido por el estade o las instituciones o empresas puablicas
O privadas, para captar recursos como fuente de financiamiento, negociable en
los mercados de valores.

Es una opinidon profesional que emite una agencia calificadora de riesgos,
sobre la capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus
cbligaciones en forma oportuna, Para llegar 2 esa opinién, [as calificadoras
desarrollan estudios, analisis y evaluacienes de [os emisores. La calificacién de
valeres procura dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la
toma de decisiones.

Son entidades especializadas en e} estudic del riesgo que emiten una opinkén
sobre la calidad crediticia de una emisién de valores. Las Calificadoras de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de riesge respecto a
una oferta publica de wvalores y su Ernisor, deben estar debidamente
registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Repblica
Dorminicana.

Es el nombre comercial del deposito centralizade de valores que actia como
Agente de Custodia y Pago y Administracién del presente Programa de
Emisiones.
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Colocacién Es el proceso mediante el cual se ofertan los valores de una emisidn para su
suscripcion.

Colocacion Primaria con Es la colocacidn primaria de una emisién contratada por el emisor & un agente

base en mejores 0 unos agentes de colocacitn, mediante la suscripcidn de un contrato que se

esfuerzos rige por las reglas del contrato de comisidn, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacidon no asumen compromiso
algunc para adquirir los valeres objeto de la emisidn.

Contrato de Programa Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de

tde Emisiones Obligacionistas de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 57 del Reglamente de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, vy las
disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
y sus modificaciones,

Cuenta de corretaje Es un contrato de Comisién 0 mandato que establece los parametros de la
relacién entre el Cliente y el EIntermediario de Valores, donde el Intermediario
de Valores actla como comisionista o ejecutante de la orden; v el cliente como
comitente, consintienda la misma.

Cupén corrido Es la parte del monto de suscripcién del bono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde |a fecha de emisidn hasta la fecha valor (exclusive) o b) el
interés acumulado desde el Ultimo cupdn pagado hasta la fecha wvalor
{exclusive),

Deapésito Centralizado El depésito centralizade de valores es el conjunto de servicios prestados a los

de Valores participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores gue se negocien al contado en diche mercado,
asi como registrar tales operaciones.

Deuda subordinada Titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacién financiera estd supeditade a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas de ctras deudas de fa entidad de
intermediacion financiera.

Devengar Los obligacienistas adguieren el derecho de percibir un retorng ¢ interés sobre
los valores adauiridos.

Dias calendario Compuesto por todos los dias del afo, es decir va desde el lunes a domingo
(tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emision de Valores Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor v que
forman parte de una misma operacion financiera, que responden a una unidad
de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos vy
obligacianes.

Emisor Es toda perscna juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
e e iens e OTERAYpUDlica estd regido por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y gue
5 “lsé'enclientre inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Emision | - --57. FEs aguella emisidn que no requiere de expedicidén fisica del titulo a cada

_:de&:‘._a‘la_teriaiizéﬁra._ . oHversionista. El Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un

acte alitentico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado v
15 FER 2017 de un documento fisico denominado titulo Unico o “macrotitule” firmado por la
: - persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notarid. La suscripcion primaria, la colocacion y transmision de los valores que
..camponen la emisién se realizan por medio de anotaciones en cuenta, que
Lo Bpefar| por transferencia contable, llevadas por un depésito centralizado de
e o ValOTEs.

Entidades off-shore Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancaric o reducida regulacibn y que realizan principalmente
operaciones de intermediacién financiera entre depositantes y deudores
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion,
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Fecha de Aprobacion

Fecha de Emision

Fecha de inicio del
Periodo de Colaocacian

Fecha de finalizacién
del Periodo de
Colocacion:

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas
del Pdablico al que va
dirigida la oferta, para
las Emisiones del
presente Programa de
Emisiones

Fecha de transaccidn

Fecha de Inscripciéon
del Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos

Fecha de suscripcion o
fecha valor

Fecha de vencimiento

Grado de Inversifén

Hecho relevante

Monto- Mlnlmo de -
Inversmn

Se entiende como la fecha de la resolucién aprabatoria del Consejo Nacienal
de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de |a Emisién.

Es la fecha a partir de |2 cual una determinada emisidn de valores inicia su
vigencia v empieza a generar derechos de contenido econdmico vy obligacicnes.

Se entiende como la fecha publicada en 2| Aviso de Colocacion Primaria, en el
Prospecto de Emisidn Definitivo y en los Prospectos Simplificados det Programa
de Emisiones a partir de la cual estos valores podran ser colocados a
dispesicion del publico.

Es el Ultimo dia del periodo de colocacion, especificado en el Aviso de
Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto v en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, en la cual finaliza la puesta de los valores a
disposicién del publico para su suscripcién.

Se entiende como la fecha a partlr de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de
Bolsa 0 a través de |os intermediarios de' valores autarizados por la SV, para
fines de ser registradas en el libro de drdenes del intermediario de valores
correspondiente. Las drdenes recibidas serdn introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD en la fecha de inicio del periodo de colocacion de los
valores especificada en el avise de colocacion primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision v en el prospecto simplificado de cada emision.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccién o de oferta
recibida por el intermediarioc de valgres se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de Negociacién de la Bolsa dé Valores,

Lz inscripcidn del Pregrama de Emisiones en el Registro debe tomar lugar an e
periodo de diez (10} dias habiles contadas a partir de la fecha de notificacién
formal por parte de la Superintendencia al Emisor de la aprobacidn de!
Programa mediante documento escrito,

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacidn de la transaccion vy en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad ©
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista,

Se entiende como el dia en que se hard efectiva la redencidn de la Emisidn
imediante la amortizacion de los valares,

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compaiia calificadora de
riesgo, inscritz en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores y sus valores que por su estad¢ de solvencia y relacidén histérica de
pago, se consldera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo
condiciones normales. Se consideran grdado de inversién las calificaciones a
partir de BBB © su equivalente.

Se entiende camo hecho relevante todo hacho, situacién o informacién sobre
el emisor, las personas fisicas o juridicas yinculadas a él v sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor ¢ en la decision de un inversionista
sobre la suscripcidn o negociacion de dicho valor.

_'Equualé al monto minimo del valor nominal de los valores que conforman la
' E!'HI'SJﬂl"l, 5u5c'ept|ble de ser negociada durante el pericdo de colocacién
iprrmaha de la emision,
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Instrumentos de deuda Titulos representativos de deuda, cuyo pago de principal e intereses por parte

subordinada de las entidades de intermediacion financiera que 105 emite esta supeditado a
que se hayan satisfecho previamente las cobligaciones derivadas de otras
deudas de dicha entidad, segun lo previste en el Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacidn Patrimonial aprobado por la Tercera Resolucidn
dictada por l2 Junta Monetaria en fecha 30 de rmarzo de 2004 {el "Reglamento
de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial”),

Inversionista calificade Se refiere al tipe de inversionista & quién va dirigide €l Programa de

o Destinatario Emisiones. En algunos casos, las emisiones pueden estar restringidas y solo
podrén invertir en ellas ciertos tipos de inversionistas calificados. Este
Programa de Emisiones estd dirigide exclusivamente a personas juridicas
nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00; asi como
también cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el
caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo.
No podrdn ser adquiridos en el mercado primario © secundario, de manera
directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion
financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad
de un banco internacional de primera linea.

Macrotitulo Documento fisico que representa toda Emisién de Valores generada a partir de
un Programa de Emisicnes.

Mercado bursatil Mercado donde se realizan operaciones de compra-venta de valores emitidos,
siendo la Balsa de Valores la institucién que centraliza dichas operaciones,

Mercado extrabursatil Registra |las operaciones de compra-venta de valores que se efectdan fuera de
los circulos regidos en el mercado bursatil,

Mercado de Valores Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 vy su reglamento de aplicacidn,
Reglamente Neo. 664-i2, se entiende por Mercado de Valores el sector
especializado del mercado financiero, donde tama lugar la realizacién del
conjunto de actividades relativas a la contratacion publica de transacciones
comerciales que versan sobre instrumentes financieros, transacciones que
determinan el estado y evolucion de la oferta v 1a demanda, asi como el nivel
de los precios de los valores negociados.

Mercado primario Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y su reglamento de aplicacion,
Reglamento No. 664-12, se entendera por mercado primario de valores, el
sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcidn de valores, en el
cual el producte de la suscripcidn de valores es recibido directamente por los
emisores, para el financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado secundario Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y al articulo 122 del Reglamento
de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento No. 664-12, el
mercade secundario de valores se define, en sentido amplie, como el sector
del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacion en €l mismo por la
Superintendencia, por parte de terceras distintos a los emiscres de los valores,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. El mercado
secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dfa habil
siguiente a la fecha de terminacién del periodo de colocacion de una emisién
en el mercado primario.

__Monto del Programa de  Corresponde al monto total del Programa de Emisiones e indicado en el
, Emisiopgs. SMOENCIA DE El;o;sp_e_::ffﬁ; de Emisidén, el cual ha sido autorizado por el érgano societario
e e R RERRELE VS competente  del  emisor. Diche monte debe ser registrade en la

. IREULICN DF DFERTE Superiitendencia de valores de la Replblica Dominicana para ser ofrecido en
= = = » Y —i;l-_-m_erc::Eo. En el presente Programa de Emisiones, ¢l monte del mismo

B - equlvale @ hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/10¢ (DOP
s £ FER i 10,000,000,000,00). Este valor fue autorizado mediante la tercera Resclucion
el del Acta|de la Asamblea General Extraordinaria de Accionlstas de Banco

Popular Dominicana, celebrada el Diecinueve (19) de marzo de 2016.
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Monto de liquidacién o
suscripcion

Obligaciones

Chligacionistas

Oferta pilblica

Periode de colocacién

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Plazo de redencidn

Precio de Colocacion
Primaria

Programa de Emisiones

Pmspecto de Emlsmn

15 FEpiddi
Prospecto de Emisién
- Definitiva

5e entiende como la cantidad de dinero|inmediatamente disponible que debe
entregar el inversionista al Agente Colocador o al intermediario que lo
represente, en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacidn,
incluyendo este, el valor nominal de los valores muitiplicado por el precio mas
los intereses generados a la Fecha Valor de la operacién exclusive.

De acuerdo al Articulo 322 de la Ley General de las Sociedades Comerciales v
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada
por la Ley No. 31-11, las chligaciones son titulos (valores) negociables que, en
una misma emisién, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal. Para los fines de este Prospectoilas obligaciones a ser emitidas por el
emisar son denomlinadas “Bonos”,

Titular o portador de obligaciones definiaas como valeres negociables gue, en
una misma emision, confieren los mismos dereches de crédito para igual valor
nominal de conformidad con el Articllo 322 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Indlviduales de Responsabilidad Limitada,
No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, v sus modificaciones, En caso
de liguidacidn de una empresa privada; los obligacionistas tienen prioridad
ante los accionistas.

Es la manifestacién dirigida al publico en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualguier medio masivo, para que adquieran, enajenen o
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

El periodo de colocacién es aquel entend|do como el lapso de tiempo durante
el cual se realizan las colacaciones primarias de una o varias emisiones, el cual
no puede exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles., No se contemplan ni se permiten extensiones al pericdo de
colocacién.

El periodo de vigencia del programa cémenzara en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcion del Prograrma de Emisiones en
el Registro del Mercado de Valores v Productos, y culminara en un plazo que
no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

Término establecido per el emisor para |2 redencion de un titulo valor en el
cual se retoma el valor nominal del titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, dufante el Periodo de colocacidn, todos
los valores que conforman la emision. En el caso de emisiones de valores
representatives de deuda, el precio de ¢olocacidon supone un precio distinto
para cada dia comprendido en el periodd de colocacién, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion
que tome lugar durante el periodo de colocacidn, hasta la fecha de
vencimiento de la emision. La colocacién de los Bonos de Deuda Subordinada
sera a valor nominai o facial.

Es la declaracidn de una persona juridica, realizada en un Prospecto de
Emision, de constituirse en Emisor para organizada vy sistematicamente
estructurar y suscribir hasta por un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido una o/mas Emisiones de valores objeto de
Oferta Plblica de suscripcion aprobada por la SIV, susceptibles de ser
colocadas en el mercadc primario y de ser negociadas en los mercados
secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Replblica Dominicana,

Es el folleto de cardcter publico que contiene la declaracién de una persona

.]unﬁhca de constituirse en un emisor cor el objeto de estructurar, generar y

Icofoca[ Emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del Programa
de. :Emisiones; para realizar respectlvamente ura o mdltiples suscripciones

~primarias durante el periodo de vigencia del programa que se enuncia. Dicho

folleto (tiene por finalidad recoger informacién completa sobre el Emisor y los
valorel gue se ofrecen.

Se refiere al Prospecte complete, el cual tiene per finalidad la colocacién de los
ua!oheq de oferta plblica.
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Prospecto de Emisidn
Preliminar

Prospecto Simplificado

Representante de la
Masa de Obligacionistas

Superintendencia
de Valores (5IV)

Tasa de interés

Tasa de referencia “Na
Preliminar”

Valor de mercado

Valor nominal o facial

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que no
cuenta can la informacidn completa de los valores a ofrecer, tales como tasa
de interés, fecha de emision y de colocacion.

Es aquella version reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenclales de la emision y del emisor.

Mandatario, designado en el Contrato del Programa de Emisiones ¢ por la
asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decisidn judicial, que
debherd ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional,
pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la
Republica Dominicana vy que curmplen con las condiciones establecidas por la
Ley de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion, asi como la Ley de
Sociedades Comeiciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, Tendrd facultad de realizar, en
nombre de los obligacionistas, todos los actos de gestidn para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la
asamblea general de obligacionistas.

Es la entidad creada por la Ley de Mercado de Valores No.19-00 que tiene a su
cargo organizar y regular las actividades realizadas a través del mercado
publico de wvalores, asi como efectuar el seguimiento y supervision de los
participantes que actdan en dicho mercado, con el fin de proteger los intereses
de los inversionistas y velar per |a transparencia del mercado,

Valor porcentual anual fijo ¢ variable, segln las caracteristicas de la emisién, a
ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el
Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn,
segun corresponda.

Sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificades Financieros y/o
Depdsitos a Plazes de los Bancoes Mlltiples de 61-90 dias, 91-180 dias,
Promedic Ponderado ¢ Promedie Simple, a determinar en el Prospecto
Simplificado de cada Emisibn y en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondignte.

Precio al que se compra o vende una obligacién ¢ valor en el mercado. Es el
valor obtenido de transacciones en las bolsas de valores para efectos de
valorizacidn de )a cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Representacidn monetaria def titulo al momento de la Emision.
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del contenido del Prospecto de Emisién

Banco Popular Dominicano, S. A. ~ Banco Miliple, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decisidn de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones. Ninguna declaracidon o garantia, expresa ¢ implicita, es
efectuada por el agente estructurador y los agentes colocadores, en cuanto al alcance o la exactitud de la informacién
conterida en este Prospecto.

Los responsables del contenido del prospecto fueron designados mediante la reunidn ordinariz del Consejo de
Administracion del Emisor, Bancoe Popular Dominicano, 5. A., Banco Multiple, de fecha catarce {14) de abril del afio
dos mil dieciséis (2016), en su séptima resolucién. Conforme la referida resolucion, y para los fines del presente
Prospecto, |a responsabilidad del contenide del presente Prospecto recae sobre el sefiar Ignacio 1. Guerra, mayor de
edad, dominicano, portador de la cédula de identidad y electoral No. D01-0088952-6, en su calidad de Vicepresidente
Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y Operaciones de Bance Popular Dominicano; v la sefiora Lissette De lesds,
mayor de edad, dominicana, portador de ta cédula de identidad y electoral No. 001-0790748-7, en su calidad de
Vicepresidente del Area de Finanzas de Banco Popular Dominicano, quienes hacen constar que, a su juicio, todos los
datos e informacionas contenidos en el presente Prospecto son veraces y no se ha omitido en el mismo ningan data
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto © que induzca a error. De conformidad con los
requerimientos de la Reglamentacién aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de Emisidén han realizado
la siguiente declaracion jurada:

“OINICO: Que se hacen responsables de las informaciones contenidas en el o ios Prospectos de Emision refativos al
Frograma de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta la suma de DIEZ MIL MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 10,000,000,000.00) (en lo adelante el “Programa de Fmisiones”) compuesto por
diez (10) emisiones de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 080/100 (DOP 1,000,000,000.00) cada una,
integradas por Mif Miflones (1,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada cada una, con una denominacion
unitaria de UN PESCO DOMINICAND CON 06/100 (DOP 1.00) por cada valor, Programa de Emisiones aprobado por el
Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucidn de fec[ha veinticuatro (24) def mes de junic del afio
2018, y gue se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Vadjores y Productos bajo el ndmere SIVEM-101;
haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidos en el o los
Prospectos de Emisién del Programa de Emisiones de Bonos de Deyda Subordinada son veraces y que no se ha
omitido en el mismo ningtin dato relevante, susceptible de alterar su alcance, y en consecuencia, afectar la decision
de futuros inversionistas. ™

La “Declaracién jurada de los responsables del contenido del Prospecto” se anexarda en e Prospecto de Emisidn
Definitivo.

1.2 Qrganismos supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Malores y Productos de la Superintendencia de
Valores bajo el nimerp SIVEM-101 y serd inscrito en 1a Bolsa de Valol'es de [a Republica Dominicana (en lo adelante
“BVRD™, por lo que el Presente Programa de Emisiones y el Emisor estdn sujetos tanto a las disposiciones de ambas
instituciones, como también a la aprobacién previa de la Superintendencia de Bancos de ta Republica Daminicana (en
lo adelante “SIB"). El Programa de Emisiones de estos valores fue aprobade per la Superintendencia de Bancos de la
Repulbtica Dominicana en fecha veinte (20) de mayo del afio 2016 medjante comunicacién No. ADM/0891/186.

Avenida México No. 52 esquina Leopoldo Navarro

= Distrito Nacional, Santo Demingo de Guzman, Replblica Dominicana
Tel.: (808) 6858141 '
www.sb.gob.do

(SI Superintendencia de Bancos de la Repdblica Dbominicana (SIB)
| FERBTENDESC]A Of BANCOS A

Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV)
q I ‘ ] Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcug - e
o Distrito Nacicnal, Sante Dominge de Guzman, Repul;alaca Uommtcana |
Suipserinirlencha Jde Yoliegs Tel.: (809) 221-4433

www.siv.gov.do

Boisa de Valores de la Repiblica Dominicana (_E“.VRD)

oy e

e José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales, | 5 -2 [117
- ‘;‘L[""F;i'_"'*"l‘jl':“‘“fd“:': Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republlca Dommlcana
i Tel.: (803) 567-6694 g

www.bolsard.com
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Este Prospecto ha sido redactadc de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores, Decreto 664-12, en la resolucion R-CNV-2005-04-EV, del 28 de enero de 2005, sobre los
Requisitos de Autorizacién e Inscripcién de la Oferta Publica de valores, asi como de conformidad con la resolucién R-
CNV-2005-0%-EV, del 28 de enero de 2005, que establece la Norma para la Elaboracion del Prospecto de Cotocacion
de una Oferta Plblica de Valores, de manera especifica utilizando el anexo D de la referida Norma que establece Ia
Guia de Contenido del Prospecto Simplificado de Emisién de Valores Representatives de Deuda a Largo Plazo.

1.3 De los auditores

El auditor externo que elabord el informe de auditoria para log Estados Financiergs de Bance Popular Dominicane, S.
A. — Banco Mdltiple para los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 fue la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers, Replblica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:,

Price Waterhouse Coopers
. Avenida Lope de Vega No. 29 Edificio Novo-Centro, piso PwC
Ensanche Naco Distrito Nacional, Sante Domingo de Guzman, Replblica Dominicana
pwc Contacto: Raquel Bourguet
Tel.: (BO9} S567-7741; Fax: (809) 541-1210; raquel.bourguet@do,.pwc.com
Registro Nacional del Contribuyes nOmero 1~01-01516-2
Registro del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R. D. No. 2
Registrado en la SIV bajo el registro SYAE-6 de fecha de 14 de mayo de 2004

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No. I del presente Prospecto Simplificado con las respactivas
notas a los estados financieras. El informe de auditoria correspondiente al dltimo ejercicio fiscal cortado al 21 de
diciembre de 2015, indica gue dichos estades financieros fueron preparados y presentades de conformidad con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana para las
entidades de intermediacidn financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionzles de Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacicnales de Contabilidad (base
regulada). Para un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados
financieros anexos.

1.3.1 Opinién de los Auditores Externos

el informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2015 se extraen los siguientes
sefalamientos relevantes;

“Opinidn: En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacién financiera de Banco Popuilar Dominicano, S.A. - Banco Muitiple al 31 de diciembre de 2015 y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminadc en esa fecha, de acuerdo con las précticas de
contabilidad establecidas porla Supenntendenc:a de Bancos de la Republica Dom.'.rm,ana, coma.se descobe en la Mota

2 a los estados financieras que se acompanian’. MY NDENCIE DE VAl ORES )

1.4 De los asesores || Bt LN De Urer e 2l

La elaboracion de este Prospecto contd con la asesoria legal de: WE BT

Castillo ¥ Castillo e =

Ave. Lope de Vega No. 4, P.O. Box 1611 MPSTRCIEN 8] ¥2I0F <0 kidmstng dd |
CAsTILLO CAST...'\NL..LR Distrito Nacionat, Santo Dommgo de Guzman, Republlcal‘ Dommtcaha BT} pare v

Tel: (809) 562-3344; Fax: {809) 542-7961 / 563- oo:m;- g

www . castillg.com.do

El socio principal del Despacho Castillo ¥ Castillo, Dr. Praxedes Castillo Pérez, es Secretario del Consejo de
Administracidn del Banco Popular Dominicano, S. A, y de su casa matriz, Grupo Popular, S.A., de los cuales es
también accionista.

1.5 Agente Estructurador

El propio Emiseor, Bance Fopular Doeminicano, S. A. - Bance MUltiple, cuyas generales constan en este mismo
Prospecto de Emision, funge como Agente Estructurador del presente Programa de Emisiones. A esos fines, el Emisor
fue autorizado para fungir como Agente Estructurador por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
mediante comunicacion No. 35104 de fecha cuatro (4) de abril del afic dos mil diecisgis (2016),
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Coma Estructurader, el Emisor tiene las siguientes responsabilidades yi funciones:

- Estructuracién del Programa de Emisiones.

- Elaboracidn y redaccién del borrador del Prospecto de Emisidn, asi como los modelos de documentacidn legal
requerida por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana para la autorizacion del Programa de
Emisiones,

- Gestiones por ante la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana, para fines de autorizacion del
Programa de Emisiones, asi como la coordinacién de reuniones con ofros participantes del proceso de
estrocturacion, tajes como el representante de l2 masa de obligacionistas, calificadora(s) de riesgos, asesores
legales, entre otros.

- Registro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple hace constar expresamente que, dentro de [o que compete & sus
funciones de estructurader, empled la debida diligencia en la recopilacion de la infarmacién durante las reuniones con
la gerencia de Banco Popular Dominicano, y con base a ésta informacion realizé una verificacion del contenido del
Prospecto, el cua! incluye informacion veraz v, a su juicio, no presentd omisiones de informacion relevante que pueda
afectar la decisién de Futuros inversionistas. '

1.5.1 Agente Colocador

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa es el agente colocador, cuyas generales se presentan a continuacion:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: José Manuel Cuervo, Gerente General
mrmsmwrs POPULAR Piso 3 _'I'orre Poputar, Ave. John F. Kennedy No. 20, D. N., Sto. Dgo., Replblica
Dominicana
Tel.: (809) 544-5724: pagina web: www.ihversionespopular.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Registrado con el No. PB-09 en |la BVRD
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SWPB-008

Inversiones Popular, 5.A. - Puesto de Bolsa como agente colocador tiege las siguientes responsabilidades y funciones:

- Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del Pregitarma de Emisiones,

- Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana & través del mercado bursatil, y conforme sea
comunicado en los avisgs de colocacion primaria correspondientes,

- Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerade come Inversionista Calificado.

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacién, Inversiones Popular podra contratar con otre u otros intermediarios
de valores que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacién, para que actlen como
agentes de distribucidén con relacidn al porcentaje del Programa de Emisiones sobre ei cual se le otorgue mandato de
colocacion. Previe a la Fecha de Emision de las Emisiones se déterminardn los Agentes de Distribucidn que
participardn en la Colocacidn del Programa de Emisiones. Antes de la publicacidn del Aviso de Colocacién Primaria, el
Emisor enviard a la SIV v a la BYRD copia de los Contratos de Colacacién Primaria suscritos con cada agente, de ser el
cast. Dichos Agentes de Distribuclones se dardan a conocer mediante el Aviso de Colocacidn Primaria, el Prospecto
Definitivo de Emision y el Prospecto Simplificade de cada Emision,

La Declaraciéon Jurada de Inversiones Popular, 5. A., Puesto de Bplsa, como Agente Colocador, se anexara al
Prospecto de Emisién Definitivo.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comeriiales con el Emisor consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de depésito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular Dominicano,
S. A.- Banco MUltiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadec, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipos, compras, Inventario y representacion de ventas en el referimiento de clientes,

Inversiones Popular, S.A. y el Emisor, Banco Popular Dominicano, son sociedades fitiates det Grupo P‘Gﬂular;'-S’.A.—

| F d * b 1
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2. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, condiciones y reglas del Programa de Emisiones de Oferta Pdblica
2.1.1 Caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son "Bonos de Deuda Subordinada” denominados en (DOP) Pesos
Dominicanos, moneda de curse legal de |a Republica Dominicana, a ser puestos en clrculacién mediante un Programa
de Emisiones de Diez (10) emisianes de Mil millones de Pesos Dominicanes con 00/100 (DOP 1,000,000,000.00) cada
una y por un monto maximo total de hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00).

Conferme al articulg 112 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento 664-12, el
pericdo de colocacion, entendide como el lapse de tiempo durante el cual se realiza |a colocacién primaria, no podré
exceder los gquince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.,

Los valores seran redimidos en su totalidad mediante un pago Unico de capital a vencimiento, en la Fecha de
Redencidn, la cual serd a un plazo no menor de los diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emision a
determinase en el Prospectc de Emisién Definitivo, en el Prospecto Simplificada de cada Emisidn v en el Aviso de
Colocacidn Primaria correspondiente,

Ef presente Prospecto Simplificado corresponde a las emisiones 09 y 10, la tasa de interés aplicable para estas
emisiones sera 10,50% Fija Anual, Las caracteristicas generales y condiciones del Pragrama de Emisicnes se resumen
en ¢l siguiente cuadro:

_ » ____Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
Clase de Valores Ofrecidos Bonos de Deuda Subordinada

Monto Total del Programa de Hasta [Qiez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100

Emisiones {DOP 10,000,000,000.00),

Vencimiento de los Valores 10 afios a partir de su fecha de emisién,

Fecha de Emision de las 24 de febrero de 2017.

Emisiones 09 y 10

Fecha de Inicio del Periodo Esta fecha ceincide con la fecha de emisidn y sera determinada en el aviso
de Colocaciéon de colocacion primaria correspondiente y en el aviso prospecto simplificado

de cada emisidn.

Fecha de Finalizacion del 17 de marzo de 2017

Periodo de Colocacion de las

Emisiones 09 y 10

Representacion del Programa Desmaterializada, mediante anotacién en cuenta
tde Emisiones

Destinatarios de la Oferta Este Programa de Emisiones estd dirigide exclusivamente a personas
juridicas nacionzles © extranjeras que sean calificados como Clientes
Profesionales de acuerde al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley
N¢.19-00; asi como también cualquier otra persona juridica que la SIV
determine que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral
16 del referido articulo. No podran ser adquiridos en €l mercado primaric o
secundario, de manera directa ¢ indirecta, por personas fisicas, por
entidades de intermediacion financiera loczales, o por, entidades off-shore a
menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Garantias El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
i T farantia colateral alguna. Los Benos de Deuda Subordinada no se consideran

:'Z'célmmo depobsitos, par tanto sus obligacionistas no tendréan derecho a la
| N DE OFERTA & garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de ja Ley Monetaria y
i S Nt s e Flnanciera 183-D2.,

e P B — L
AP T T - - |
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2.1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisiones

2.1.2,1 Monto Total a Emitir Por Emision

El Programa de Emisiones esta compuesto por diez (10) emisiones. El monto total del Programa de Emisiones es de

hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 007100 {(DOP 10,000,000,000.00). El monto total a ofertar por cada
Emisién es como sigue:

Emisiones | Monto a Emitir Fecha de Emisién ERGig d_g poalizaclombdeliBeriodoxdia
Colocacion

01 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016

D2 DCF 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016

03 DOF 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 20186

04 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de-2016-———

05 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 06 de enére de 2016 [/

06 DOP 1,000,000,000.00 | 18 de diciembre de 2016 06 de éneroc de 2016

07 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 | 06 de énerc de 2016~ =~ "

08 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciernbre de 2016 | 06 de enero’de 2016 "

09 D0P 1,000,000,000.00 | 24 de febrero de 2017 17 de tharzo de 2017 s ]

10 DOP 1,000,000,000.00 | 24 de febrero de 2017 17 de :Jharzo de 20171 J VLD LUY ]

2.1.2.2 valor Nominal y Cantidad De los Valores

Denominaclan Unitaria | Tipo de e
Emisiones | Cantidad de Valores por Emision de los Walores Tasa s

(Valor Nominal) i
01 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fiia 10.50%
02 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
03 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Suberdinada , DOP 1.00 Fija 10.50%
04 1,500,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada ' DOP 1.00 Fija 10.50%
05 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
06 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subcrdinada DOP 1.00 Fija 10.50%
07 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Suberdinada . DOP 1.00 Fija 10.50%
08 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada ' DOP 1.00 Fija 10.50%
Q9 1,000,000,000 de Bones de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
10 1,000,000,000 de Benos de Deuda Subordinada DQP 1.00 Fija 10.50%

Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean
calificados come Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamente de aplicacidn de la Ley No.19-00;asi
como tambign cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el cardcter de cliente profesional,
conforme el numeral 16 del referido articulo. No podrén ser adguiridos en el mercado primaric ¢ secundario, de
manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades
off-shore a menos que éstas sean propiedad de un bance internacional de primera linea.

2.1.2.3 Forma De Emisién De Vzalores

Toda emisién de valores, generada a partir de un Programa de Emisiones, estard representada por un documento
fisico denominade titulo Gnice o Macrotitulo. Adiclenalmente, el Emisor debera hacer constar meadiante acto auténtico
redactado bajo 10s requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de deuda
sujetos al sistema de anotacion en cuenta. El Macrotitulo que decumenta una emisidn debe ser suscrito sin enmiendas
ni tachaduras, y debe ser perfectamente legible y estar redactado en idioma espafiol. La expedicion del Macrotitulo ha
de firmarse por la persona autorizada por el Emisor e instrumentarse bajo firma privada ante notario. El Emisor
debera consignar en el Registro, una copia simple del Macrotitulo depositado ante el Depdsito Centralizado de Valores
en donde cada Emisidn estard representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta.
Adicionalmente, las Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada emision deben ser depositadas
en la SIV para fines de inscripcion en el Registro, en la bolsa de valores cuando apligue v en el depésito centralizado
de valores en el cual serdn depositados los valores. En el caso de que culminado el Periedo de Colocacién de cada
Emisién del Programa de Emisiones, dicha Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedird un nuevo
Macrotitulo ¥ un nueve Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecide en los articulos 91 y 92
del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No, 664-12. Los valores no suscritos de una
amisién seran considerados nulos v sin valor,
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2.1.2.4 Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los valores se hard mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia
contable o subcuenta de deposito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un intermediario
de valores; en el caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes profesicnales de conformidad al art. 347
v 348 del Reglamento Mo. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden
realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM.

El Obligacionista se chliga a suscribir toda la documentacién legal necesaria a tales fines. Para un mayor detalle, faver
referirse a |la seccién 2.1.6 Negociacidn del Valor,

2.1.2.5 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengardn un interés desde e inciuyendo la Fecha de Emisién, hasta el dia
inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimienta, a una tasa de interes fija,

Para las emisiones 09 y 10 la tasa es 10.50% Fija Anual.

2,1,2.6 Pago de intereses mediante cupones

La periodicidad de pago para las emisiones 09 y 10 del presente programa de emisiones sera mensual.

Este Programa de Emisiones cuenta con ciento veinte (120) cupones para el pago de intereses, correspondiendo cada
cupén a un pago individual de intereses. No habra cupones fisicos. Todo pago de interés sera efectuado a través del
Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria.

Los intereses seran pagados mensualmente a partir de [a fecha de cada emision, La fecha de pago sera determinada
en el Prospecto de Emisidn Definitivo, Aviso de Colocacion Primaria vy en loa Prospectos Simplificados de cada Emision.
En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo © dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable
inmediatamente posterior, no afectando de esta manera la forma de ¢dlculo de los intereses. En caso de gue el dia de
pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el dia laborable posterior a la
fecha programada, sin gue esto afecte la forma de c¢alculo,

El monto de los intereses a pagar serd computado en base al ndmerc de dias actuales entre, e incluyendo, la fecha de
emision o la fecha del dltimg pago de cupdn, segln corresponda, hasta el dia anterior @ 13 fecha de pago del periodo
correspondiente, sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias ("ACT/360"). Actual o *ACT" corresponde
a los dias calendarios con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de 366 dias. El primer periodo para el
pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emisidon hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de
page del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses hasta
el dla inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

En el evento de que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en gl momento indicadeo, 10s Bongs

de Deuda Subordinada ng devengaran intereses por mora. En ese sentido, no habrd Jugar a pago adicional por mora o
por atraso en el pago de intereses.

El Agente de Pago realizard los pagos a faver de los obligacionistas que aparezcan inscritos en los reglstros de
CEVALOOM come titulares de lcs bonos de deuda subordinada, al cierre de la jernada de operaciones del dia anterior
a la fecha de pago de interés programada.

2.1.2.6.1 Calculo de intereses de los Bonos de Deuda Subordinada

Para fines de célculo de los intereses a devengar por |os Bonos objeto del presente Programa de Emisiones, se tomara
la tasa de interés fija, segin se determine en el prospecto de emisién definitive, en el prospecto simplificado de cada
Emisién y en el aviso de colocacidn primaria correspondiente v se aplicara al monto del cap|tal wgente durante el

pericdo de intereses a cancelar: f .
En caso de tasa de interés fija: ‘ &Y '.-:I'__ '.f . ! S

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija [ APRPROBADC
Interés = Capital x (Ti nominal anual / 360) x dfas transcurridos. | | 9 FEBR 20

Ti nominal anual= tasa de interés fija publicada en el Prospecto de Emisién deﬁhuwo ¥ -_=-n el Aunso deJCOIcicamon*'
Primaria correspondiente. [ 1
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2.1.2.7 Amortizacidén del capital de los valores

La amortizacion del capital adeudado sera mediante pago Unico al vencimiento de cada Emisién. El
vencimiento de todas las emisiones serd diez {10) afios a| partir de su fecha de emisidn. Para las
emisiones 09 y 10 la fecha de vencimiento es 24 de febrero de 2027.

La fecha de vencimiento de las demas emisiones quedo establecida en los correspondientes Avisos de
Colocacion Primaria Prospectos Simplificados de cada Emision del Programa de Emisiones.

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LO$ BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.

La amortlzacion del capital de los valores de oferta piblica serd, en sultotalidad, al vencimiento de los valares de cada
Emision del presente Programa de Emisiones, a través del Agente! de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia
bancaria en la cuenta que designe el inversionista.

En caso de que la fecha de pago corresponda a sébado, domingo o did fertado, la misma se trasladara al dia laborable
inmediatamente posterior, por consiguiente no afectard el cdlculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso
de que el dfa de page del capital no exista en el respective mes de vencimiento, s& tomara como fecha de pago el dia
laborable posterior a la fecha programada, sin que esto afecte la forma de calculo.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR MORA O POR ATRASQ EN EL PAGO DE CAPITAL.

La fecha de wvencimiento del Programa de Emisiones se determinard en el Aviso de Colocaciéon Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn. El veéncimiente correspondiente a cada emisién serd
de diez {10) afios contados a partir de la fecha de emisidn de cada Emisidn.

En caso de que el Emisor no cumpla con ¢l pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisidn del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder segdn la Ley
de Sociedades No. 479-08 v sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores,
Reglamento 664-12.

Por parte del Inversionista: Le corrasponde al Inversionista suministrar vy actualizar la informacién requerida por el
Agente de Colocacién o el Intermediario de Valores autorizado para el correcto page de sus derechos por parte de
CEVALDOM.

La informacidn suministrada en el presente Prospectc en relacion a CEVALDOM, se encuentra ajustada a las
dispasiciones del Reglamento General de CEVALDOM vigente a la facha de aprobacion del presente Prospecto de
Emisién Definitivo, por tanto, la misma puede ser modificada con previa aprabacion de fa SIV a lo largo del plazo de
este Programa de Emisiones.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LOS BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.,

El presente Programa de Emisiones no contendrd pago de capital mediante cupones. La amortizacién del capital de
estos valores de oferta pdblica sera al vencimiento,

*¥ E£n relacidn a esta seccion, para mas informacidn, ver el contrata entre CEVALDOM y el Emisor depositado en fa
SIV donde se describe el procedimiento a seguir en fa realizacion de los pages, Asimismo, puede consuftarse el
Regiamento General de CEVALDOM disponible en:

hitps /rwww. cevaldom. cam/serveliistfiile downipad.aspxtid=593&num=1
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2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

El siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses para cada Emisidn del Programa de
Emisiones:

Tasa de Monto a
Emisién Fechas de pago Monto total & emitir | Cantidad de Interés Anual pagarse de
para intereses por Emisién Cupones Total intereses
Mensual
1 28 de cada mes RD$1,000¢,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
2 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fiia RD$ 8,750,000.00
3 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
4 28 de cada mes RD%$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
5 19 de cada mes RD$1,00¢,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ B,750,000.00
6 19 de cada mes RD%$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
7 19 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupongs 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
8 19 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupcnes 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
9 24 de cada mes RD%$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
10 24 de cada mes RD%$1.000,000,000.00 | 120 cupcnes 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
Notas:

- El monto de los intereses a pagar en cada cuota depender2 de la tasa de interés aplicable a cada
periodo.

- La amortizacion del capital de los Bonos de Deuda Subordinada serd mediante un pago Gnice al
vencimiento,

- El monto establecido en la tabla anterior como a pagarse de intereses, sera pagadero de manera
mensual a partir de la fecha de emision,

- La fecha de emisidén para las emisiones 09 y 10 es 24 de febrero de 2017,

2.1.2.9 Garantias

De acuerdo a lo establecide en el Articulo 4, literal g) del Reglamente de Normas Prudenciales de Adecuacién
Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuds Suberdinada son titulos cuyo page de principal € intereses por
parte de entidades de intermediacion financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacidn financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn ademas, disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucién o
liguidacion. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo grden conienidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria v Financiera, v las
obligaciones con el Foendo de Contingencia segln lo previsto en el literal j} de diche Articulo. los Bonos de Deuda
Subordinada tendran preferencia sobre los accionistas comunes v preferidos. Los Bonos de Deuda Subordinada no se
considerardn como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 84, |iteral ¢) de
la Ley Monetaria y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.1.2.10 No Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la presente emisibn no son convertibles en otros tipos de wvalores,
instrurnentos o monedas ni pueden ser incorporaclos en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.3 Comisiones y gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que rl'lCLIJ'_riI durante la vida del presente
Programa de Emisiones: | — % HivED |
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Fecha del ejercicia:
Monto Total Emision en RD%:

Plazo:
Tasa de interés

1 - {mont o)

Tarifa SIV - Derecho de Cepasito de Decumentos
Tarifa SIV - Inscripcidn en el Registro (%)
Inscripsidn Emigién BVRD

Inscripcidn Emisién CEVALDOM

Comisién par Estructuracién

Comisién por Colocacion Mejor Esfuerzo
Calificaciones de Riesga

Gastos Legales

Gastos de Mercadeo e Impresion de Prospectos
Total Gastos Inicizles

BVRD - Mantenimiento Anual Inscripcion Emisidn
Representants Masa Obligacionistas

Anuzl por Calificaciones de Riesgo
Mantenimiento Anual Emisién - CEVALDOM

Total Gastos Peridadicos

Tasa Cambic aplicable dal ejercicio: (RD$ » 1,00 LUS$)}

Comisiones y Gastos

Fijos
Fijo

Fijo

Variables

0.025%.
0.040%

0.00%;
0.25%,

Comisiones y Gastos

Fijos
Fijo

Fijo
Fijo

Variables
0.036%

Pago [ntereses - CEVALDOM = {RD$500.00 por cada mitlon de pesos dominicanos pagade

Comisiones y Gastos

Diciembre - 2016

10,000,000,000
47.00
10 afos
10.500%

20,000.00
2,500,000.00

4,000,000.00
25,000.00
25,0060,000,00
1,352,575.00
2,055,914.00
500,000.00

35,453,489.00

3,600,000.00
545,358.00
108,206.00
60,000.00
5235,000.00

4,838,564.00

GASTOS GLOBALES

36,000,000.00
5,453,580.00
1,082,060.00
6090,000.00
5,250,000.00
48,385,640.00

Fijos RDS
Fago de Capitai al Wengmiento = (RDES00.00 por caga millon pagado) 5,000,000,00
Nota:

- La comision por la colocacion de [as emisiones 09 y 10 sdéra RD% 5,000,000.00

2.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de [Emisiones, el pago de tarifas y demas cargos
correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas correran por cuenta de |os agentes de deposito, éste es
su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segin lo dJspuesto en el Articulo 357 del Reglamente de

Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento €64-12,

los Agentes de Depdsito podran transferir los

referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depddito hara constar este hecho en el contrato que

suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones gque resulten aplicables podrdn ser congultadas en las pdginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere a transferir las comisiones cobradas por el
depobsito centralizade de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a
través de su pagina web o directamente con su intermediario de valoras. A la fecha del presente Prospecto, las tarifas
por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depdsito ¥ sus conceptos son los siguientes:

Concepto

Cdniisién

Certificacidn de Tenencia

DOP 350.00

Custodia (mensual)

RD$0.063 por c:ﬂdé‘RDSIl UDG bajo custm:l-ra

Liquidacion de Operaciones baje la modalidad Libre de Pago DQP 3,000.00 kL L Hs Ll
Transferencia de log Valores del mismp titular COP 150.00 bt : _' J= UFEH]
Emision Estade de Cuenta adicional comunicaciones v | ==
comunicacién de valores DOP 250.00

*Fuante: https: //www.cevaldom.cam/app/do/serv_tarifario.aspx.
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Los Intermediarios de Valores contratados por ¢ada inversionista tienen libertad, previa notificacidn a la SIV vy a la
BVRD, de cobrar a sus clientes |as comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de gue el Agente de Depésito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisién de custedia cobrada a éste por el deposito centralizade
de valores, podré acordarse la deduccidon de dicha comision de los intereses y capital a ser pagadoes al inversionista a
través del deposito centralizade de valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de page de la emisién.
CEVALDOM v la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV.

Asimisme, el Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursdtil deberd pagar a la BVRD
una comision de 150,00 pesos dominicanos por millon de pesos transado. Queda a discrecidn del puesto de bolsa si
asume este gasto o se lo transfiere al inversionista,

En relacién a las asambleas de los obligacionistas, y de acuerde 2 lo establecide_en las disposiciones- del-articuto 3&13 ™\

de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respox1$ab1!idad Lifnitada) No. 479: -Q8 1!

“La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracian def!as asamb!eas generales’y. d&

la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes 3 gestiones decidides por fa asamblea deneral-de & masa

podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas re%mr:rones Ao podfan exceder fa-décima

(1/10) del interés anual.” '| L e
1 § FEB 2017

El Emisor no es responsable de aquellos cargos establecidos por CEVALDOM ¥ la BVRD que puedan ser |

adicionados ¥ no mencionados en el presente Prospecto de Emision. | intefsidn dal wsior 2n o Redisho da

2.1.5 Régimen fiscal | e nacts i b Cyspiinss 1 i e

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adqmeran (o}
vendan Bonos de Deuda Subordinada del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple. Este resumen describe
solamente algunas de las principales consecuencias de tipo ﬂscal que conlleva la suscripcién, compra, venta,
propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos objeto del Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares v _decisiones vigentes en Republica Dgminicana al

momento de la publicacién de este Prospecto de Emisidn, que estdn sujetos a camblos por las autoridades
competentes, entre |os cuales figuran:

Codigo Tri i Ublica Dominicana

1. i i
2. Reglamento No. 139-98 para la Aplicacién del Titulo 11 del Cédige Tributario {Impuesto Sobre |a Renta);

3. Las norma i iciones di r_|a Direccidn nerai de Im Intern LGII como organismo
autdbnomo encargado de su recaudacién v administracidn (Ley 227-08):

4. Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de ta Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal v
el Desarrollo Sostenible:

5. Reglamento de Aplicacién No. 50-13 de la Ley No. 253-i2, para el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal v el Pesarrollo Sostenible:

6. MNorma General No. §04-04 sobre el Impuesto a la Emisién de Cheques v Pagos por Transferencias Electrdnicas:

7. Lley de Mercado de Valeres No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacién emitido mediante Decreto No. 664-12: v

B. lLey gue crea un Pregrama Excepcional de Prevencidén del Riesqo para las Entidades de Intermediacidn
Financiera [Ley 92-04 de fecha 7 de enero de 2004).

alizar su

caso particular al momento de ejecutar su inversién.

Conforme al Articulo 6 de la Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, el cual modificd el Articulo 306 del Codigo Tributario, |, los intereses de
fuente dominicana pagados a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes estdn sujetos a una retencion del
diez por ciento (109%):

“Articulo 6: Se modifica el articufo 306 def Codigo Tributario de fa Repubfica Dominicana establecido a través de la
Ley No, 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera;

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracién, con cardcter Gnico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

Los intereses generados por los Bonos de Deuda Subordinada constituyen ingresos para fines de declaracidén a la

Direccion General de Impuestos Internos. En ningln caso el Emisor sera responsable de cualguier impuesto o
gravamen que corresponda a los propietarios de los Bonos de Deuda Subordinada.
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Por otra parte, Ja Norma General de la Direccion General de Impuestos Internos Ne. 13-2011 establecid una
retencién del unc por ciento (1%) de los intereses pagados por entidades de intermediacién financiera a personas
juridicas indicadas en el Articule 1 de la referida Norma General, A continuacion capiamos los articulos 1 v 2 de Ia
Norma General 13-2011:

ARTICULO 1: Desde el lero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Retencion, las entidades de
intermediacidn financiera, tales como: bancos miltiples, asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de ahorros y
créditos y corporaciones de crédito o cualguier entidad regulada jor las autoridades financieras regidas por las
disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efectien pagos por condepto de intereses de cualquier naturaleza a las
Personas Juridicas establecidas en las disposiciones del Articuie 297 del Cédigo Tributario o a cualquier otra entidad
gue no constituya una Persena Fisica, con personeria juridica y que obitenga rentas gravadas por ef Impuesto sobre fa
Renta por concepto de intereses pagados por las entidades de intermediacion financiera.

ARTICULO 2: La retenci6n aplicable serd del uno por ciento (1%) del valor pagado o acreditado a cuenta o colocado
a la dispasicién de la Persona Juridica,

PARRAFO I Ef impuesto retenido y pagado a la DGH constituye un pago a cuenta del Impuesto sobre fa
Renta de la Persona Juridica en el mismo periodo Fiscal,

PARRAFQ II: £l monto a pagar deberd ser ingresado a la DGII a mas tardar el dia 10 del mes siguiente al
que se reafice el 0 los pagos de fos intereses, se acredite en cuenta o se pongan los mismos a disposicion de fa
Persona Juridica, en el formuiario utilizade pars la liquidacién v pago de Otras Retenciones v Retribuciones
Compfementanas

PARRAFQ III: los intereses pagados a personas juridicas r:onsr;ru;ran una deduccion admitida para fines del
Impuesto Sobre I3 Renta de la entidad financiera siempre ha].afa sido efectuada lz retencion establecida en fa
presente Norma General.

En relacién al impuesto sobre |2 renta aplicable a las personas juridicas, a continuacion se presenta lo que establece gl
Articulo 297 de! Codigo Tributaric Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articule 297: Tasa de Impuesto a Jas personas juridicas (modificado por el articuio 11 de la Ley 253-12): Las
persenas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por clento (29%) sobre su renta neta gravable. A los
efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

« las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitaga;

s las empresas publicas por sus reptas de naturaleza comerclal v las demas entidades contempladas en el

articuio 299 de este Htulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas exentas;

Las sucesianes indivisas;

Las sociedades de personas;

Las sociedades de hecho; = .

Las sociedades irreguiares; Al

Cualguier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuyal caracrer;snca *;ea ia obtenc.:qn u’a

utilidades o beneficias, no declarada exente exprésamente de aste rmpuesto

Parrafo I La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demas articulos que es{:ab!,acen. fasas en ef
Titulo IT del Cédigo Tributario, a excepcion de fos articulos 296, 306, 306 bis, 308|y 309, - -

Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira fa lasa prew;sta enr ‘?a parte caprra,r cie! presehte
articuio en la forma siquiente: |

Ejercicio fiscal 2014: 28% ¥
i, A partir del ejercicio fiscat 2015: 27%

Por atra parte, el articulo 12 de ia Ley 288-04 sobre Reforma Fiscal establece un impuesto que grava los pagos a
traves de cheques y transferencias electrénicas, como sigue:

Artfculo 382: se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualguier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacién financiera asf como los pagos realizados a través de
transfarencias electronicas. Las transferencias, por concepto de pages a la cuenta de terceros en un mismo banco se
gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mii).

En otro orden, dado que los Bonos de Deuda Subordinada pueden ser negociados a un precio o valor distinto a su
valor nominal mas intereses devengados, la venta, permuta u otro acto de disposicion de los mismos podria
pcasionar una ganancia o pérdida de capital para guien enajene el Bono.

En ese caso las ganancias o pérdidas que se generen estardn regidas por lo dispuesto en el articule 289 (Ganancias
de Capital) del Cadigo Tributario de la Repdblica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:
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Art. 289: “"Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio o valor de enajenacién de!
respectivo bien, el costo de adquisicion o proditceion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el artfculo 327
de este Titulo y su Reglamento. Tratdndose de bienes degreciables, el costo de adquisicién o produccidn a considerar
serd el del valor residual de los mismos v sobre éste se realizarad ef referido ajuste,

Parrafo I. {Modificade por Art. 14 Ley 495-08) Se consideraran enajenados a los fines impositivos, jos bienes o
derechios situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las
acciones de la sociedad comercial que las posea y ésta Uitima esté constituida fuera de la Reptibiica
Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion
General de Impuestos Internos estimara el valor de la enajenacion tomando en consideracién ef valor de venta
de las acciones de 1a sociedad poseedora dal bien o derecho vy ef valor proporcional de éstos, referido al valor
global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido abjeto de transferencia. Se entendera
por enajenacion, toda transmisién entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titufp gratuito o a titufo
ONeresa.

Parrafo II. Tratandcse de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion serd el
correspondiente al costo de adquisicién para el causante modificade por los distintos ajustes por inflacidn a
que se refiere el articulo 327 de este Codigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impueste el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un active adguirido no
construido por el contribuyente significa e costo de dicho active.

b) Ei término (costa fiscal), cuando se aplica a un active na descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de
fa persona que transfirid el activo af contribuyente, o ef costo fiscal ajustadeo del antiguo active que ef contribuyvente
cambié por i activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. £n cualquier case que este parrafo apligue, el
coste fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o
recibida por el contribuyente,

c) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992. £} costo fiscal de cualguier activo
de capital en poder def contribuyente al 1ro. de enero de 1992, no serd inferior a su costo gjustado por la inflacion en
dicha fecha. Ef Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y para cada afic
subsiguiente anterior 8 1992, Dichos muftiplicadores reflejaran el porcentaje de aurnento de los precios al consurnidor
en la Republica Dominicana al 31 de diciembre de 1991, con respecto a los precios al consumidor al 31 de diciembre
del afio en ef cual ef active fue adquirido. El costo ajustado por la inflacién de cualquier activa al cual sea aplicable
este parrafo serd igual @ la multiplicacién de su costo fiscal por el muitiplicador correspondiente al afo de la
adquisicitn. Et muitiplicador del afio 1980 serd ef utilizado para los activas adquiridos antes de 1980.

d) Costo Fiscal Ajustado. Ef término "costo fiscal ajustado” significa ef costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y otros conceptas de reduccion gque puedan ser debidamente cargados a la cuenta de
capital, y aumentado por mejoras y demas conceptos de aumento, debidamente incorperados a la cuenta de capital.
e) Activo de Capital. Ef cancepto "activo de capital” significa todo bien en poder def contribuyente en conexion 6 no
con su pegocio. Dicho concepte no incluye existencias comerciales gue sean susceptibles de ser inventariadas y bienes
poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curseo ordinario del negocio, bienes depreciabfes o
agotables, y cuentas o notas por cobrar adguiridas en ef curso ordinario del negocio por servicios prestados, o
provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes posefdos para ser vendidos en el curso
ordinario del negocio.

f) Cuenta de Capital. A jos propésitos de este impuesto, el concepto “tuents—de capitai“- signiﬁca fer-cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de cap.-ta! LR ¥

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia d¢ capltaf / S-'gﬁfﬁi'ﬂ .ra uqaraanc.ra RO Ia ¥

venta, permuta u otro acte de dispasicion de un active de capital.

h) Pérdida de Capital, A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capir'ra!" -sfgnmca”fa p‘eraida ‘por-taiventay
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital. P

i) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Lac perd.rdas de capftm ‘f.iue excedan a las
ganancias de capital obltenidas en el mismo efercicio fiscal. El saldo remanente ppdra imputarse contra las ganancias

de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta fimitacion no serd) dﬁhcable a-!a‘s pe@onas mﬁaas on et

afio fiscal de su fatlecimiento.”

En ninalin caso el Emisor serd responsable de cualquier impuesto o gravalhen-gue’ &
obligacicnistas de fos walores objeto del presante Prospecto.

Las anteriores infoermaclones son solamente un resumen de algunas disposiciones fiscales dominicanas vigentes al
momento de la elaboracién de este Prospecto, y no tratan cada situacion especifica de cada inversionista, ni cada
situacion especifica que puede presantarse en relacion con la Emisidn de Bonos de Deuda Subardinada objeto del
presente Prospecto, ni tampoco casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a algun potencial
obligacicnista.

Cada potencial inversionista ¢s responsable de obtener asesoria tributaria profesional independiente,
para evaiuar su caso en particular y determinar el régimen fiscal que le es aplicable en caso de que decida
invertir en Bonos de Deuda Subordinada,
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I
Los obligacionistas estdn sometidos a la legislacion tributaria que se en-::uentrc en Vigor &l momempo e ocaslona ree el
impuesto o tributo correspandiente. Es facultad del Estade Dominigano mocllﬂcar & reg+men fiscal,.par.Jo que es
responsabilidad de cada obligacionista informarse en todo momento sobre el régimen fiscal que le sea aplicable y
cumplir con sus deberes fiscales. . 1 5 FEB 7317 I

2.1.6 Negociacién del valor

2.1.5.1 Mercado primario  Soman e | .o Al |

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 del Mercado de Valores y su neqlamentu d .-'-'-tSTrcaclfm Der:retn No.
664-12, se entenderd por Mercado Primario, €l sector del Mercado de Valores donde ocurre fa suscripcién de valores,
donde el producto de la suscripcién de valores es recibide directamentg por los Emisores, para el financiamiento de las
actividades del Emisor y para el uso de los mismos conforme se establece en el presente Prospecto de Emision.

El Agente de Colocacidn, Inversiones Popular, S. A., identificard v contactara a los inversionistas potenciales a modo
de publicidad del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada en relacidn con esta oferta. Esto no implica
una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn a disposicion del Publico a través del agente colocador o cualquler
intermediario de valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente Prospecto. El Periodo de
Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco {365) dias
calendarios. Dicho penodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de Valores vy
Productes, v culminara en Ia fecha de expiracion del establezca en el presente Prospecto. El Periodo
de Colocacic’m Primaria de cada Emision generada & partir de un Programa de Emisiones debe estar comprendido
dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podrd exceder las quinge (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco
(5) dias habiles.

La apertura de la suscripcidon de valores serd a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn hasta la
finalizacién del Periodo de Colocacidn Primaria. Para las Emisiones que componen el Presente Programa de Emisiones,
la fecha de suscripcién o fecha valor serd T+1 para el publico al que va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda
Subordinada,

Ei Aviso de Colocacién Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) vy diez (10) dias habiles
anteriores a la fecha de inicio de colocacion. Los Bonos de Deuda Subordinada descritos en el presente Prospecto
podran ser adquiridos en el mercado primario a través de la BVRD, a partir de |a fecha de inicio de colocacién, por
medio del agente colocador Inversiones Papular, S.A. inscrito en la 81V en virtud del Parrafo II del articulo 115 del
Reglamento de la Ley, Los potenciales inversionistas interesados en adquirir Bonos de Deuda Subordinada deberdn
dirigirse a las oficinas del agente colocador, Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, o a cualguier Intermedisrio
de Valores autorizado por la S1V a fin de completar los fermularios y documentos que al efecto se requieran, relativos
a la apertura de su cuenta, El Intermediario de Valores deberad verificar que el inversionista _interesado en
ibir valores de bonos de deuda subordinada es un Inversionista Calificado

Inversiones Popular, 5. A, ~ Puesto de Bolsa vy los Intermediarios de Vaiores autorizados por la SIV de manera
individual construirdn el libro de drdenes para el Piblico al que va dirigida la oferta y procederan a ingresar las
ordenes en el sistema de negociacion de la BYRD a partir de la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacién hasta la
Fecha de Finalizacién del Perfode de Colocacidn de la Emisidn correspondiente, segln el horario determinado por la
BVRD.

El Piblico al que va diriglda la oferta, podrd presentar su Orden de Suscripcidn a través del Agente Colocador,
Inversiones Popular, 3. A., Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD vy
autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emisién vy hasta la Fecha de Finalizacién de la Colocacidn. Dichas
6rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Iniclo del Periodo de Colocacién ¥ Emision de los Valores hasta la
Finalizacién del Periodo de Colocacidn Primaria, cada Puestc de Bolsa o Intermediario de Valores auterlzados por |a
S1V, podra recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema
de la BVRD en el horarisc establecido por esta, en sus reglas de negociacion,

En caso de que el inversionista acuda a presentar su Crden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la 3IV pasado el horario de rqcepmon de drdenes del sisterma de negociacion
de la BVRED, su orden se quedard para el dia habil siguiante, siempre que esté vigente el Periodo de Colecacion
establecido en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, El progeso para introducir las drdenes de suscripcidn
agrupadas sera determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las ardenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un process de calculo determinando el factor de prorrateo, a
través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de fas drdenes.
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El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista, que
sera determinado en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision. En caso de que ¢l Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el
monto que esté disponible al momento del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se constituird en €l maximo
a demandar.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado |as solicitudes de suscripcidn de
valores de una misma emisidon en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suseribir por cada emisién. La SIV podra autorizar a
CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecido v los valores seran devueltos a la emisién en cuestion para ser
ofrecidos al publico al que va dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su solicitud fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los
Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Inversiones
Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores autorizadas por la SIV), ¢ si fue rechazada. Dicha
notificacion se realizara telefénicamente ¢ via email o fax a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o del
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, después de la adjudicacién en el sistema de la BYRD de cada dia del
Periodo de Colocacion correspendiente.

En caso gue la BVRD medifique las reglas de negociacién en el mercado primario para el Piblico al que va dirigida |a
oferta, previa aprobacidén de la Slv, se modificard automaticamente en el presente Prospecto del Programa de
Emisiones. Todo Intermediario de Valeres debe de welar por conocer las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de los valores
en mercade primarig.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertade o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista 2l momento de la transaccién. Otra causa de rechazo de una
oferta es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece,

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podrd suscribir
valores que integren |a Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria.

Et Emisar informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrlta a'la SIV|y & /l2 BYRD, &l monta

suscrito, de ser el caso, comparandolo ¢on el manto de la Emisidn correspond|ente a'més tardar et dia habit siguiente
al cierre de las actividades del dia correspondnente a la fecha de terminacion del Penodo de Colocacmn _Di€hbd Hecha
Relevante sera publicade en la pagina web del Emisor {www. popular&rﬂ‘mea cdim) 'y de ‘la—SIV
{www.siv.gqov.do). ST R

I .
| __I Tl I

2.1.6.2 Mercado secundario

Periodo de Colocacion de una Emisidn en el Mercado Primario. : 3 el o valnrse ¢ |5 solvente oe

-— - —— -

El presente Programa de Emisiones serd inscrito en la Bolsa de Valores de la Repulblica Dominicana (BVRD), a través
de la cual los inversionistas que califiquen (ver seccidn 2.1.6.3 titulada “Circulacién de los Valores”) podrén adquirir o
vender a otros Inversionistas Calificados, los Bonos de Deuda Subordinada a través de |los intermediarios de valores
autorizados por la SIV. El nimero de Registro inscrito en |a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5.A. es el
No. BY1607-B50021 de fecha veintisiete (27) de Julic de 2016.

El Lnversionista Calificado interesado en vender sus valores en el mercado secundario 2 través de la BVRD {mercado
bursatil}, puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizade por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar
su oferta de venta en 1a BVRD a través de dichos intermediarios utilizando para la negociacién el sistema de Ja BVRD,
en el horario establecido por dicha entidad. La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en
cualquier momenta, previa autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizade una orden de compra
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en =l sistema de
negociacién electrénica de la BYRD el dia [aborable siguiente.

El registra de dicha oferta deberd ser realizade por un Corredor de Valeres debidamente autorizado por la SIV v la
BVRD, guien accedera al sistema de la BVRD vy registrard la misma, Igualmente, el proceso de compra en el mercado
secundario, &l potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de Valores autorizade por la SIV e inscrito en la
BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la BVRD.
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El inversicnista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario Extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualguier intermediario de valores

autorizade por la SIV vy proceder a realizar su transaccidn de acuerdd con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para |a negociacidn de valores, segin lo establece
el capitulo VI del Titulo III del Reglamento de Aplicacion da la Ley de Mercadn de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados per anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, per tanto la transmisién de los
valores se realizaran mediante anotacidn en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada 2
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevard a cabo en base a las
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacin de la BVRD, o el intermediario de valores
autorizado por la SIV en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacién de lgs Valores

A |la fecha de elaboracion del presente Prospecto, ex §§en restricciones a |a libre transmisibilidad de los
Bonos de Deuda Subordinada toda vez que los mismos Unicamente d dirido Or _persohas
juridicas nacionales o extranjeras, sequn quedo establaecido en |a seccidn 2.2.2 del presente prospecto.

No podran ser adguiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por
personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, o par entidades off-shore » menos
ue éstas sean propiedad de un i nacional de primerailinea.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones Exigibles para la Admisién, Permanencia y Exclusion en el Mercado
Secundario

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de
valores que rigen en la BVRD segun |3 legislacién vigente, vy los requerimientos de sus organiames supeérvisores. E
Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo gue se refigre a la negociacion de los valores.

2.1.6.5 Representacion del Programa

Dado su caradcter desmaterializado, el presente Programa de Emisiones no requiere de expedicién fisica del titulo a
cada inversionista. Cada Emisién del Programa de Emisiones se ampara en su totalidad a través de un titulo global
denominado Macrotitulo que estara depositado en CEVALDOM y serd constatade por un acto auténtico por el
representante del Emisar. En su calidad de Agente de Page y Custodia,|CEVALDOM sera responsable de la custodia del
Macrotitulo, v de llevar cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar |a propiedad individual de cada inversionista.

La cesidn o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere
y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacion gscrita 0 por medios electrénicos que el{los)
intermediario(s) de valores representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM.

Los valores de Oferta Plblica objeto del presente Prospecto de Emisidn tienen restricciones a su libre transmisién.
Asimisrro, el Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento (2 circulacién de los valores.

2.1.7 Servicios financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos v en circulacién, los servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de capltal e intereses seran realizados por CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, S. A. en su condIcidon de Agente de Pago.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. es responsable de manteper el registro, df‘_. tedos y cada uno e las)
Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacién a favor de los obligacionistas mediante ‘anataciones e cuental
y tiene a su cargo la custodia del Macrotitule que representa los valores que tonforman el Progrema-de Emisiones.
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El domicilic e informacion de como contactar a CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 5. A. aparecen a
continuacidn;

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 5. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54. Edificio Solazar Businass Center, piso

18, D.N., Santo Domingo, Repliblica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479; www.cevaldom.com
Registro Macional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registra ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

Al 31 de diciembre de 2016, Banco Popular Dominicane, S. A. - Banco MUitiple es propietario de 25,436 acciones con
cargo al capital de CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 25,436,000.00. Esto representa una participacion de un 5.10%.

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A, es un agente de pago, custodia y
administracidn que presta sus servicios para facilitar 1a colocacién de valores en forma desmaterializada entre los

inversionistas.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. no serd responsable de cualquier incumplimiento del Emiser frente
a los obligacionistas de los valores objeto del presente Programa de Emisiones ni respondera por cualquier
incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor. El capital vy los intereses de los Bonos de Deuda Subordimada
objeto de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. a cada inversionista

por cuenta del Emisor.

2.1.8 calificacidon de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa as! como acerca de la capacidad de pago de capital e intereses
en los términos y plazos pactados. Es ademdas una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de
inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista,

Las agencias calificadoras del Emiseor y del Programa de Emisiones son Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. y Feller-
— Rate; SR cuyas generates se detallan a continuacion:
; | RERCI Tk VETORES |

— — WS e TS

Feller Rate

Calihcaco

de Riesge

| Fitch Replblica Dominicana, S.R.L.
| Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln

Torre Fiantini, Piso 6, Ensanche Piantini

Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Replblica Dominicana
Tel.: {809) 563-2481

Fax: (809) 683-2936

www. fitchoa.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-8

"| Registrado ante la SIV bajo et nimero SVCR-001

Feller-Rate, S.R.L.

Freddy Gaton Arce no.2

Sector Arroye Hondo

Distrita Nacional, Santo Domingo de Guzman, Replblica Dominicana
Tel.: (BD9) 566-8320

Fax: (809) 567-4423

www feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Registrade ante |la SIV bajo el niimero SVCR-002

Las calificacicnes otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y Feller-Rate, S.R.L. son calificaciones nacionales,
es decir, representan una medida del riesgo relativa dentro del territoric dominicano, La calificacién de riesgo utiliza
una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacién de instrumentos de deuda
objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIv.

Es importante destacar que la calificacidon otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya
gue las metodologias de calificacidn y, en ultimo término, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las

distintas agencias.
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Calificacién de Riesqo del Emisor:

El Emisor fue calificado AA+ {dom) por Fitch Republica Dominicgna, S.R.L. |a cual denota expectativas de muy
bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u obligacibnes con las mds altas calificaciones del pais. El
sufijo dom indica calificacién nacional.

En adicién, el Emisor fue calificado AA por Feller-Rate, S.R.L. la cual 5 otorgada a aquellas entidades con una muy
alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos v plazos bactados la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en |a entidad, en la industria a que pertenece or én r Ecénomia.

Resumen del informe de la calificadera de riesgo Fitch Repiiblica ngini'ﬂ*. 2 ‘" B 13-
Emisignas: e e = : -

La calificacion ctorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Fitch Rﬂpubhea rDommlcana
S.R.L. es:

Calificadora de Riesgo Calificacién Fecha

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. AA(domn) Enero, 2017

Descripcién: La calificacion AA(dom) asignada al programa de emisilones denotan expectativas de muy bajo riesgo
de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligacicnes en el fmismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere
solo ligeramente del de los emisores u obligacioneas con las mas altas calificaciones del pais.

El sufijo "dom” es para denctar que se trata de una calificacién nacional la cual excluye el efecto del riesgo soberano
las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+" o un "-" para denotar la relativa posicién dentro de la categoria.

“"Fitch Ratings —~ Santo Bomingo — Enero, 2017:
Factores Claves de las Calificaciones

Cultura de Riesgo Conservadora: Banca Popular Dominicano, S.A. Banco Mditipte (BPD) preserva indicadores
saludablas de calidad de activo, con morosidad a 90 dias de 0.80% vy cobertura de reservas de 2.5 veces (x}) &
septiembre de 2016, En oginidn de Fitch Ratings, su gestién de riesgo histéricamente conservadora e ha permitido
tener refaciones de morosidad inferiores al promedio del sistema. Las coberturas de reservas son amplias, fo que ia
agencia considera como una practica sana y se refleja en el Ristorlal de pérdidas relativarnente bajas por préstamos
def banco.

Capitalizacién en Mejora: £l compromiso de BPD de capitatizar gran parte de los restuitados, con el fin de tener un
colchdn de crecimiento y mantener un Capital Base segun Fitch de alrededor de 12%, le permitira mejorar sus niveles
de capitalizacion. Estos han permanecido inferiores al promedio de sus pares locales, pero deben considerarse en
conjunto con ef perfil conservador de la entidad, la calidad de cartera buena, la cobertura de reservas amplia y Ila
rentabiifdad, factores positivos en relacién con el sistema.

Desempeiio Financierc Estable: BPD sustenta su desempedia financiere en su posicion de liderazgo en el mercado,
diversificacidn de ingresos, calidad del active y una base de fondos poco onerosa. £n 2016, la competencia en los
margenes de intereses se mantuvo. Fitch espera que 1a rentabilidad se estabifice en los niveles actuales ante af buen
desempefio de la economra dominicana (ROAA operativo a sepliembre 2016: 2.1%) y que mejoras en eficiencia
contribuyan en una rentabilidad mayor.

Gestion Adecuada de Liguidez: BPD tiene una franquicia fuerte en el sistema financiero dominicano vy ha sido
identificado como un banco refugio en momentos de esirés sistémico. En opinidn de Fitch, la estabilidad de fos fondos
y su concentracion baja en los 20 mayores proveedores de fondos (alrededor de 10% del total de fondos en fos
vitimos afios) contribuyen a mitigar adecuadamente ef riesgo de liquidez del banco.

Posicionamiento Fuerte en el Mercado: La institucion se posiciona en el pais como ef banca privado de mayor
tamafo y con presencia mds amplia, asf como uno de fos competidores principales en banca corporativa y de
consumo, Su modelo de banca universal le ha permitide un balance e ingresos diversificados, asi como resultados
consistentes a través del Hempo, en comparacion con los de sus pares principales de mercado.

Deuda Suvbordinada: tas calificaciones de Jas emisiones estan en un nivel inferfor al otorgado al emisor, dado su
grado de subordinacion al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden del banco.
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Sensibilidad de Calificaciones

Sostenibitidad del Buen Desempeiio y Mejora del Riesgo Soberano: Un escenario de mejora de [2 calificacion es
limitado, a menos que ocurriese un cambio positivo en la calificacion de riesgo de Republica Dominicana.

Erosién de su Capitalizacion: Ef deterioro en Jos indicadores de capftaﬁzacfdn, ial cormo un indicador de Capital

Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesqgo inferior a 10%, junto con la desmﬁjora enla caudaa‘ o’e Sctivios,
podria presionar las calificaciones.

Resumen del inforime de 1a calificadora de riesqo Feller-Rate, S.R.L. para el Pro.cjra.l ma de Emlsmnes

La calificacién otargada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinadal por Feller-RatE S K '

Calificadora de Riesgo Calificacién Fecha i Kot palizs

Feller-Rate, S.R.L. AA Enero 2017 [acsidl 4|  velatet | 1 3

Descripcion: la calificacién (AA) asignada al programa de emisiones se refiere a instrumentos con una muy alta
capacidad de pago del capital e Intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o0 en la economia. A continuacion el
resumen del informe de calificacién del Emisor y de la Emisién emitido per Feller-Rate, S.R.L.:

“Feller Rate Calificadora de Riesgo: Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Miitiple Informe Nuevo Instrumeante —
Enerp 2017

Fundamentos

La calificacién otorqada a Banco Popular Dominicanc (Banco P lar fun en_un_perfif negoecios
califi mo muy fuerte, una oG f eneracion erfil de riesgos considerados como fuerte; v en
réespaldo patrimonial v un fondeo v liguidez considerados como adecu . Banco Popuiar es el mayor ban

rivado del pais: mantiene presencia en la mayoria de los seamentos de personas v empresas, beneficidndose por
amplia cobertura geografica. Su foco estraténico es posicionarse come un banco de miftiples servicios v con una
importante_presencia en todos los segmentos. Asimismao, considera un crecimiente apalancado en fa cbtencion de
NUevos neqocios y en la blisqueda de eficiencia v la optimizacidn en sus gperaciones, situacion que impuisé en 2016 a

traves de la profundizacion de fa banca digital v Ia inversidn en infraestructura tecnologica.

A _noviembre de 201 mantuve en el 2° lugar del ranking en términos de colocaciones fotales (27.5%

industria) v en el 1° lugar en colocaci ipofecarias v de consume (35.1% v 25,9% del sistema, respectivamente}.

La entidad se caracteriza por manfener retornos -medidos como resuftado antes de impuesto sobra activos promedio-
/ nsistenfernente Mayores r I sistema. Estos se han ubicado en ranqos def 2,5%, mientras que la

industria alcanza una rentabitidad cercana al 2,2%. Particularmente, a dicternbre de 2016 la rentabilidad sobre activos

a!canzo un 2.4% (contra un 2.2% del sistemal. En termmos abso!utos esto fue fmnu!sado por el mavor spread

mavoeres gastos por provisiones y de apovo. La enti ha manteni n indice de solvencia adecuado aun ue bajo el

sistema, entre Jos aflos 2011 v 2015, Al respecto, el fuerte crecimiente de sus cofocaciones fue mitigado por Iz
retencidn de parte de sus utifidades, aumentos de capital v la emisién de bonos subordinados. A noviembre de 2018,

S5U mdrce de solvencia era de 15,5% {versus el 15,3% del sisterna), fo gue implicd una mejor evante en
ion a diciembre de 2015, impufsada mavormente por 1a capitalizacidn de utifidades vy ls emisién de deuda
subordinada en el mes de noviembre.

A noviembre de 2016, Banco Popular era el _mavor captador de depdsifos a fa vi tas de ahorro del
sisterna, con cuotas de mercade del 36,9% Y 26,3%, respectivamente. Eifo contribuve 8 una amplia, estable v
diversificada base de fuantes de fondeo v e reporta una ventala en términas de costo de fondo. Asi, 1a diversificacion
de sus fuentes de financiamiento, sumada a Ia afta liguidez reflejada en fondos disponibles por un 29 1% de ios

activos =a diciembre de 2016- derivan en ung adecuada gestion de fondeo v fiquidez.

El Emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera periddica durante la vida de los valores
objeto de |a presente emisidn, de acuerdo a la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que
deben Remitir Periddicarmente los Participantes del Mercado de Valores. El reporte completo de las calificaciones, los
cuales se incorporan come Anexo No, IIT del presente Prospecto, vy las revisiones que se hagan de las mismas se
encuentran dispeonibles al pdblico en |la SIV y pueden ser consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su
pagina WEB www.siv.qov.do. Ademds, podrd ser consultado en la pdgina WEB de las entidades calificadoras
www.fitchea. com v www. feller-rate.com.do.
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No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco enfre'B_anCo Pé_p?:la'r.Do_[r_\imca_n,q, S, A, =Banco
Multiple y Fitch Republica Dominicana, S.R.L. 0 Feller-Rate, S.R.L., agelicias calificadoras del presente Programa de
Emisiones. Yo LSERLH -

2.1.9 Politicas de proteccién a los cbligacionistas - ' |

| 5 FEB 7 !
El Emisor es una entidad de intermediacién financiera regulada per leyes y normas especiales que proculran la
proteccion de los ahorrantes y la estabilidad del sistema financiero en| séntids:Gerieral &l Emisor-se encuentra 'l]najo la
supervision de la Administracién Monetaria y Financlera, a la cual eptd obligado! alreportar: sobre upa base regular
informaciones relevantes a su situacion financiera. Adicionalmente, |a lAdministracién  Monetaria y Financiera supervisa
las operaciones del Emisor, - : ' !

En adicion a las normas y supervision financieras, el Emlsor posee una fuerte estructura de gobierno corporativo que
se enmarca dentro de un procesc formal de delegacién de funcicnes y responsabilidades contemplade en sus
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apaya ademas en odrganos internos de decision colegiada, incluyendo'ei Consejo de Administracidn y sus respectivos
comités y los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y Feglamentos internos que establecen las normas
y reglas internas bajo las cuales opera la institucion.

Los obligacionistas ademads estardn representados por un representante de obligacionistas (también denominado
"representante de |la masa de obligacionistas”) designado de confolmidad con lo dispuesto por la Ley General de
Sociedades Comerciaies y Empresas Individuales de Responsabilidad [imitada modificada por 1a Ley No. 3i-11 {“Ley
de Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado {e Valores, Reglamento 654-12, que sera BDO
AUDITORIA, S.R.L. Las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en el punte 2.6.4 del
presente Prospecto.

2.1.9.1 Limites de endeudamiento

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada rio compromete los limites de endeudamiento de
Banco Popular Dominicano, asi como el limite establecido en la Primefa Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 5
de julio de 2001, donde se establece un limite a los financiamientoes cdn vencimiento hasta 1 {un) afio obtenidos en el
exterior por los bancos multiples, por el eguivalente al 30% de su capital y reservas.

De conformidad al articulo 37 del “Reglamento Riesgo de Liquidez” de la Junta Monetaria: “Las entidades de
intermediacion financiera deberdn presentar una razdn de liquidez ajystada a 15 y 30 dias no inferfor a un 80%, es
decir, 80 centavos de activas liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es
decir, 70 centavos de activos liguidos por cada peso de pasivos inmediatos. Fsta razén podrd ser revisada en funcién
de la politica de encaje legal vigente”.

El Emisor, Banco Popular Dominicang, S. A. se encuentra en cumplimiento en relacidn a los indices de liquidez que las
entidades de intermediacidn financiera deberan cumplir conforme el precitade Reglamento Riesgo de Liquidez.

2.1.9.1.1Limites de capital secundario

Luego de colocar el Programa de Emisicnes de Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor podra computar comao capltal
secundario la deuda subordinada més el resultado neto por revaluacidn de actives hasta un monto equivalente al
cincuenta por clento (50%) del capltal primario, de conformidad corn los limites establecidos en el Reglamento de
Normas Prudenciales y Adecuacién Patrimonial. Asimisme, el total de deuda subordinada que califique como capital
secundario mas et resultado neto por revaluacion de activos no podra exceder un monto eguivalente al cincuenta por
ciento {50%) del capital primario, para lo relacionado ¢on el calculo del Patrimonio Técnico.

2.1.9.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacién los valores objeto del presente Programa de Emisiones, el Emisor se
compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para el
cumplimiento de los compromisos asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emisidn, asi como a lo sigulente:

De acuerdo al Reglamento de Aplicacidn No. 664-12:

“Articulo 49,- Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de fa Superintendencia, son obligaciones del Emisor:
a) Suministrar la informacion periddica requerida por la Superinténdencia y comunicar los hechos refevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;
b} Poner el Prospectc de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en ef domicific social del emisor y sus sbcursales, del o los agentes colocadores que
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colocarén los valores, en las boisas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los gue seran
negociados los valores, a través de su pdgina de Internet o cualquier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacidn o venta vy coma condicién para efectuaria;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, ef informe sobre el uso y fuente
de los fondos captados de la emisidn;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en ios mecanismos centralizados de negociacion en fos que se
negocien los valores, la informacicn de cardcter publico a la que se refiere el articufo 23 (Informacién
periddica) det presente Reglamento;

e) Cumpliir con todas las disposiciones piestas a su cargo en el Prospecto de emisién y en el contrato de
programa de Emisiones;

£) Pagar fiel e integramente a fos tenedores todas las sumas que se fes adeude por concepto de capital, intereses
y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de emision y en el contrato def
programa de Emisiones, segan corresponda;

g} Estar al dia en el pago de sus impuestos; e Indicar en el contrato def programa de Emisiones y en ef Praspecto
de emision las reglas concernientes a la redencién anticipada de los valores objeto de oferta pitblica.

hy Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el praspecto de emisidén las reglas concernientes a la
redencién anticipada de los valores objeto de oferta publica.”

Adicionalmente, de conformidad al Art. 71 de la Norma que establece disposiciones generales sobre la
Informacion que deben remitir periddicamente los emisores y participantes del Mercado de Valores,
Resolucién R-CNV-2016-15-MV, el Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a
partir de la fecha de finalizacion del periodo de colocacién correspondiente, el informe de colocacion, el
cual debera contener [a colocacion de los valores, el uso y aplicacign de los fondos.

En cuanto a la Informacidn Financiera que debe remitir el Emisor, la normativa legal establece lo
siguiente:

“Articulo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de
manera periddica informacién financiera a la Superintendencia segdn se requiera mediante norma de cardcter general,
La informacion financiera remitida debera estar acompafada de una declaracion jurada del presidente o ejecttivo
principal ¥ del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud
v razenabitidad de las informacionas remitidas,
Parrafo I. Los emisores y participantes seran responsables de la elaboracion de su propia informacion
financiera ajustandose a lo establecido en el Articulo 210 (normas de contabilidad aceptadas).
Parrafo II. Los participantes gue administren patrimonios auténomos o separados, ademas de la remisién de
la informacion financiera de Ia sociedad, serdn responsables de la elaboracion de la informacion financiera de
fos patrimanios que estén bajo su administracion, ajustandose a lo establecido en el Articulo 210 (normas de
contabilidad aceptadas).
Parrafo III. La informacion financiera que se remita a la Superintendencia, que requiera ser auditada, debe
estar auditada por firmas de auditoria externas inscritas en ef Registro.”

El Reglamento 664-12, en su articulo 50, se refiere a las actividades no autorizadas al Emisor, a saber:

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento v de fa Superintendencia, el ernisor no podra realizar las acciones siguisntes:
a) FEmitir valores de oferta publica sin la previa autorizacidn de la Superintendencia, segtin lo previsto en este
Reglamento,
b) Colocar valores de oferta piblica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;
¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error
al publico en cuanto a la apreciacion gue merezca determinado valor, asi como /2 ocultacién de circunstancias
refevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones,; y
d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos © no veraces, ¢ Informacion engafiosa ¢ que omita
maficiosamente aspectos o datos refevantes.”

El Emisar, en cuanto al Programa de Emisiones, esta sujeto al cumplimiento de los deberes vy obligaciones
establecidos por la Ley No. 15-00, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 475-08 v‘sds modlﬁf,acmne-a por Ley.No. 31- 11,
las normas dictadas por el Consejo Nacional de Valores y la SIV, el presente Prospectb e c:ua+qmer atro’ estatuto Iegal

aplicable. _

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiente de cualesquiera de las r::bhgacmnc's puestas a su cargo en ei
Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones |,de la Ley No, 1 GD,,EI Reglamento de
la Ley No. 19-00 y |a Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas qulwduales de Re ponsab|T'dad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podra suspender la, ns,gc»maj:lcm de Jos Bonus objeto del
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presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicio de
cualguier otra sancion aplicable en virtud de la legislacion dominicana,

2.1.9.3 Mantenimiento, sustitucion o renovacién de activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete al Banco Popular.Dominicana, S+
A. - Banco MUltiple a procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovaciéh de. actwos

2.1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizacidén

No existen facultades de fiscallzacidn complementaria, ¢torgadas a 104 obligacionistas, a Ias estab ecidas en la Ley del |
Mercado de Valores 19-00, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del, Mercado de Valores No.|664-12, & Vey general
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsablllqlad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion
por la Ley No. 31-11 Y la norma R-CNV-2016-14-MV que establece d|sp05|<:|onesn sobrevel I‘Epreser’ftante de [a'shasd |
en virtud de una emision de oferta pablica de valares., |

g |
2.1.,9.5 Medidas de proteccidn [ ta ol e e B )

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos vy cada uno de los obligacionistas de los Bonos
de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones, sin discriininacion o preferencia.

En adicion, el Emisor posee una fuerte estructura de Gebierno Corparative que se enmarca dentro de lo establecido en
el Capitulo V del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado da Valores, Decreto No. 664-12. Dentro de dicha
estructura se establece un proceso formal de delegacion de funciores y respansabilidades contemplado en sus
estatutos sociales Yy por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas, Esta estructura se
apoya ademas en 6rganos internos de decisidén colegiada, como 10 es dl Consejo de Administracion.

Los obligacionistas estardn representadas por un Representante de la Masa de Obligacicnistas designado de
conformidad conm lo dispuesto por la Ley General de Somedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 vy el Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto 664-12.

2.1.59.6 Efectos de fusiones, cambios de control, divisiones u otros

El Emisor podra hacer fusiones cen otras entidades financieras siempre v cuando, antes de materializarse la fusion, se
preparen unos estados financieros proyectados de la entidad consolidada vy se compruebe que el Emisor no estara
incumpliendo con sus obligaciones conforme el presente Programa de Emisiones en caso de proceder con la fusion.
Este ejercicic seréd responsabilidad del consejo de administracion del emisor. El Emisor hara seferencia a efectos sobre
los derechos de los obligacionistas que eventualmente esto pueda causar si tema lugar. Asimismo, debera cumplir con
lo establecido en el articulo 351 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08.

A pesar de lo anterior, al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, divisién o
transformacidn de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subeordinada no conlleva ni implica
limitacién, condicionamiento ¢ pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra
forma de reorganizacion ¢ conselidacién corporativa. No obstante, €l Emisor debera cumplir con las disposiciones
consagradas en los Articulos 351, 361 y 362 de la Ley de Sociedades, los cuales copiados textualmente rezan:

“Articulo 351, La asamblea general deliberara en las condiciones de qudérum y de mayoria previstas en los Articulos
190 y 191, sobre tadas las medidas que tengan por cbjeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicitn para la modificacion de dicha contrato y especialmente sobire
toda proposicion:

Relativa a ia modificacion del objeto ¢ la forma de fa socledad;

Concerniente a un compromiso © una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones
Jjudiciales;

Para la fusidn o la escision de la sociedad;

Respecto a lz emisién de obligaciones con un derecho de preferencialen cuanto a los créditos de los obfigacionistas
que forman la masa; y,

Atinente af abandone total o parcial de las garantias conferidas a fos obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses v a la modificacion de las modalidades de amortizacidn o de la tasas de intereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionista no aprobara /as proposiciones indicadas en los Literales a) y d)
del Artfculo 351, el consejo administrative podrd prosequir con fa Dferta de rembolsar las obligaciones como &
continuacion se indica.
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Pérrafo I. Esta decisidn del consejo de administracion serd publficada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de 13 asambiea, con la mencién del drgane de publicidad y fa fecha en la cual se insertd dicha
convecaloria,

Pdrrafo IT. El reemboisc debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de /a
publicacidn de la decisién del consejo de administracion seflalada en el parrafc precedente.

Parrafo IIT. La sociedad deberd rembolsar cada cbligacidn en el plazo de treinta (30) dfas a partir de ia reclamacién
def obligacionista.

Articulo 362. 5i la asamblea general de los obligacionistas de fa sociedad gue ha sido objeto de fusidn o escisién no
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 a si no ha podido deliberar
vélidamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podré proseguir, La decisién serd publicada
en las condiciones fijadas en el Parrafo I del Articufo 361,

Pdrrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en fa sociedad absorbente o en la sociedad beneficiarias de los
aportes resultantes de Ja escisién, segun el caso. Sin embargo, la asambiea general de los obligacionistas podré dar
mandato al represenfante de la masa para hacer oposicidn a la operacion en fas condiciones y con los efectos
previstos en ia presente ley.”

2.1.10 Créditos preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Popular Dominicano, $. A, - Banco
Multiple, sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de MNormas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial, el page de la deuda subordinada “est3 supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos” del Emisor. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada
es hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e)
de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo previsto en el literal 1) de
dicho Articule 63. Los Bones de Deuda Subordinada tienen preferencia sabre los accionistas comunes y preferidos del
Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinads estaran disponibles para absorber pérdidas en-case-de-diseluciéno qu.dauqn_dgl

Emisor. No se considerardn como depdsitos y por tanto no tendran derecho a IaIganantza estableada B el arfuculo 64,
literal c) de la Ley Monetaria y Financiera. lis

2.1.11 Restriccién al emisor en relacidén con otros acreedores | . - Bt

El Banco Popular Dominicano, $. A. - Banco Miltiple no mantiene ningln tipo dé restriccion fl'é:l'l%el_&. 6tros ‘Acreedores
que le impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bongs de Deuda Subordlnada .en los terminos. dqsn:rttos )
en este Prospecto. il A fizits {3 = plis |
' : |endancin, 1 E+ zion s |
2.1.12 Cobertura y servicios de |os Bonos de Deuda Subordinada U7 4 eata de jos vaoren y (o sohanas i )

— —

La inversidn en Bonos de Deuda Subordinada esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos
tipos de inversionistas 0 a entidades reguladas. Lo que sigue €s una relacidon de algunas de las principales leyes o
reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que
pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacidon no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo
que cada petencial inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones ©
limitaciones para invertir en Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:

Realamento de Normasg Prudenciales de Adecuacidn Patrimonial: Los Bonos de Deuda Subordinada no podrdn ser

adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera locales o
por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco Internacicnal de primera linea. El acdpite b)
del articule 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas defing la
“Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en paises que ofrecen
ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secreto bancario o reducida regulacién y gue realizan
principalmente operaciones con personas fisicas o juridicas ubicadas fuera del pais anfitrion. Las off-shore realizan
habitualmente operaciones de intermediacién financiera entre depositantes y deudares extraniercs o no residentes
respecto a su jurisdiccién.

Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la referida Ley
No.B7-01, los recursos de los fandos de penslones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social
(CNSS), previa ponderacién v recomendacién de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecide en
el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de
instrumente financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos vy los limltes maximos de
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inversion por tipo de instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision,
pudiendo ser de cardcter permanente o transitorio. Todas fas transacciones de titulos efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deban hacerse en un mercade secundario formal, seglin 1o defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion en estos titulos
de los fondos de pensiones deberd conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones.

De conformidad con el articulo 98 de {a Ley No.B7-01 sobre el Sistema Deminicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones ("AFPs™) na pedran transar instrumentos financleros con recursos de los
fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en reigcion a los existentes en los mercados formales
al momento de efectuarse 1a transaccién. En caso de infraccion, la diferencia que se produzca sera reintegrada al
fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus
normas complementarias.,

Ley No. 146-02 sobre Sequros v Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece cdmo vy en qué porcentaje las
compafias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y réservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la
Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pugden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
estipulado en el Articule 145, numeral 2, literal h), de |a referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y
re-aseguradores podrdn incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de
las bolsas de valores autorizadas a operar en la Repablica Dominicana.

Los titulos deberén ser de bajo riesgo, de acuerde a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia
de Valores, cuando |a hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafiias de seguros
y reaseguros invertir més del 30% de las reservas en el consorcio e€condmico ¢ empresas afiliadas al grupo al que
pertenezcan.

Ley No. 18-00 sobre Mercado de Valores, en relacidn a los _Fondos de Inversién Abiertos v Cerrados: De conformidad
con las disposiciones contenidas en los articulos 95 y 102 de la Ley de Mercado de Valores, los fondos de inversidn
(abiertos y cerrados) podran incluir como parte de su portafollo de inversion, los valores de Oferta Pliblica transados
en Bolsa. Dichos articulo copiados textualmente establecen o siguiente:

“Art. 95~ Ef portafolio de inversion de fos fondos mutuos o abiertos, debersd estar constituido por los valores
siguientes:

a} Valores objeto de oferta publica transados en bolsa,

b) Depésitos en entidades reguiadas por el Banco Central de Ja Republica Dominicana y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;

¢} Bonos y otros bitulos de crédito o inversidn emitidos por el Gobierno Central y por el Banco Central de la
Reptiblica Dominicana;

d) Otros valores gque autorice la Superintendencia de Valores.

Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podran constituirse, sin perjuicio de las cantidades que mantengan
en cafa, en:

3) Valores de renta fija y variable;

b) Valores objeto de oferta publica;

¢) Bienes raices;

d) Otros valores o bienes que autorice fa Superintendencia de Valeres.”

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer
su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el presente
Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesge, asi como a las limitaciones o restricciones
a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le
sean aplicables,
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2.2 Informacian sobre la colocacidn y adjudicacién de los Bonos de Deuda Subordinada

2.2,1 Precio de suscripcién o Precio de Colocacién Primaria e inversion minima

EL PRECIO DE SUSCRIPCION O PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA PARA LAS EMISIONES 09 y 10 ES A LA
PAR O VALOR FACIAL.

El Monto Minimo de Inversion en el Mercado Primario es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

El precic de colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada serd a la par o valor facial. El Aviso de Colocacion
Primaria establecerd el precio de Colocacidon primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
Colocacion, todos los valores que conforman la Emision. Para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el
pracio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colecacion, que garantice
a un inversionista un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el
Pericdo de Colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la Emisién. El Emisor v el Agente de Colocacion deberan
suministrar a la Superintendencia, y al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacidon del aviso de
Colocacidn primaria, toda la informacién relativa al cdlculo de los precios de suscripcidn de los valores de deuda para
cada dia del Periodo de Colocacion,

A partir de |la terminacion del Periodo de Colocacidon, el precio de los valores seré determinado libremente de acuerdo
a las pegociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda. La Colocacion de valores
representativos de deuda requerird la elaboracion de una tabla de precios ¢ lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacién. El calculo de los precios para elaborar la tabla de
precios debe realizarse utilizando |a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor, dicha
tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacién primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al deposito centralizado de valores, al menos dos (2)
dias hébiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacién
primaria, el monto de liquidacion o de suscripcién de los Bones estard conformado por su valor a la par, mas los
intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados a partir del
periodo transcurrido entre la Fecha de Emision {inclusive) publicada en los Avisos de Colocacién primaria v la Fecha de
Suscripcion (exclusive). Los intereses pagados por los inversionistas serdn rembolsados en el proximo pago de cupén
de interés. A continuacién se presentan las formas de obtener el monto de suscripcion, de acuerdo a los distintos
precios de suscripcion:

A la par, es decir a 100%::

($ Valor nominal del bono} + {Valor nominal x | x dias desde la fecha de emision o x dias desde la fecha de pago del
ultimo cupdn)/360; Valor nominal del bono + intereses devengados desde la fecha de emisidn inclusive, o desde la
fecha del ultimo cupdn pagado, inclusive hasta la fecha de suscripcién exclusive, seqin aplique,

Dénde:
i = Tasa de interés anual

A manera de ejemplo, ver siguiente caso de Bonos de Deuda Subordinada ofrecidos a la par:

Fecha de Emisian: 19 de Julio de 2016
Fecha de Transaccion: 22 de Julio de 2016
Fecha de Suscripcidn: 23 de Julio de 2016
Dias Transcurridos: 4

Valor Nominal; RD$1,000,000.0D
Tasa de interés: 10.00% *

Precioc {Y%): 100.00%

Intereses acumulados o cupdn corrido; RD$1,111.11

Monto de Liguidacidén o de Suscripeidn; RD$1,001,114.14

= La tasa de interés utilizada es exclusivamente para el presente ejemplo. |
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2.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

los valores objeto del presente Programa de Emisiones estardn dirigidos a inversionistas profesionales e
institucionales, personag juridicas nacionales o extranjeras, que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacidn de la Ley No.19-00; asi como también cualquier otra persona
juridica que la SIV determine que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo,
con necesidades de colocacion de recursos a largo plazo (ver seccidén 2.1.6.3 titulada "Circulacion de los Valores™). Los
inversionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar log riesgos asociados con este tipe de inversidn,
algunos de los cuales se describen en distingas partes de este Prospecto.

Segun lo previsto en el Articulo 10, literal d) del Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial
emitido por la Junta Manetaria en marzo 2004, los Bonos de Deuda Subordinada no podran ser adquiridos de manera
directs o indirecta, en el mercado primario o secundaric, por entidades de intermediacion financiera locales o por
entidades off-shore, @ menos que éstas Ulttimas sean propiedad de uJn banco internacional de primera linea. Tal ¥
como se establece en diferentes secciones de gste Prospecto. Ios Bonos de Deuda 5gggrd|nag§ no podran

uiridos por personas fisicas ni en el Merc

2.2.3 Tipo de colocacién

El presente Programa de Emisiones sera colocado por Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, como agente
colocador, bajo la modalidad de colocacién primaria con base en Mejo}'es Esfuerzos, A fin de llevar a cabo su mandato
de colocacic’m, Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Colocador del presente Programa
de Emisiones realizard |a Celocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar a otros intermediarios de
valores autorizados para que actlen como agentes de d|str|bu<:|on con relacién al Programa de Emisiones. Los
intermediarios de valoras autorizados por la SIV que sean subcontratados por [nversicnes Popular, S.A., Puesto de
Bolsa, deberan ser previamente autorizados por el Emisor y gozar de [a misma calificacion y prestiglo que Invers:ones
Popular, S.A., Puesto de Baolsa. Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa serd responsable frente al Emisor de dicha
contratacion de terceros intermediarios, y por consiguiente elio ho lo eximira de todas y cada una de las
responsabilidades y abligaciones asumidas en el Prospecto y el Contrato de Colocacion Primaria.

Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa no adquiere ningln compromiso de adquirir ninguna porcidn o proporcién
de lcs valores gue componen gl Programa de Emisiones; en todo caso, Inversiones Popular, S.A. Puesto de Balsa no
podra adquirir, a titulo propie, ninguna porcion de los valcres que conforman las Emisiones que componen el
Programa de Emisiones durante el periodo de colocaclan primaria.

Previo a la publicacién del Aviso de Celocacién primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los agentes de
distribucién que participaran en la Colocacidn del Programa de Emisiones, en ¢aso gue corresponda.

Previo a la aprobaclon del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los contratos de
Colocacion primaria suscritos con cada agente de Colocacién, de ser el caso. Dichos agentes de distribucion se daran a
ccnocer mediante el aviso de Colocacion primaria, en el presente Prospecto y el Prospecto simplificado de cada
Emisién.

2.2.4 Colocacion a través de intermeadiarios

Inversienes Popular, S. A., Puesto de Bolsa estara autorizado a colocy los valores objeto del presente Prospecto de
Emisién. Inversiones Popu!ar, 5. A., Puesto de Bolsa, en su calidad de agente colocador, podrd invitar a otros
intermediarios autorizados a participar en la colocacidon. El agente colocador actiia bajo la modalidad de Colacacién
Primaria con base en mejores esfuerzos, esto es, sin asumir obligacion ni compromiso alguno de adquirir todo ¢ parte
del Programa de Emisiones, A continuacién se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: José Manuel Cuervo
Gerente General
g Piso 3 Torre Popular Ave. John|F. Kennedy No. 20
-WVEFSJ'GNES POPULAR _ Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzman, Repablica Dominicana
i . 1 Tél.: (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do
bbb ‘Rggistre Nacional del Contribuvente Ngo, 1-01-59864-6
LI Ui Mtembro de |a Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana, S. A,
= T ; Registrado con el No. PB-09
Reglstrado ante la Superintendencia de Valores bajo ¢l No. SYPB-008



2.2.4.1 Entidades que aseguran [a colocacion de los valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones,

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y |la entidad respensable de la colocacion de
los valores

Como Agente Colocador, Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa tendra las siguientes responsabilidades y
funciones:

+  Asistir al Emisor en la Colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emisién;
Colocar los valores en el mercado de valores de la Replblica Deminicana a través de mercado bursatil y serd
comunicado en los avises de colocacion primaria correspondientes;

+ Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerado ¢omo Inversionista Calificado
confarme el presente Prospecto de Emision.

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacidn, Inversiones Popular podra contratar con otro u otros intermediarios
de valores, que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacion, para que actilen como
agentes de distribucién con relacidn al porcentaje del Programa de Emislones sobre la cual se le otorga mandato de
colocacidn. Previo a |a Fecha de Emisién de las Emisiones se determinardn los Agentes de Distribucion que
participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones. Previo a la aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el
Emisar enviarad a la SIV v a la BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente, de ser el
caso. Dichos Agentes de Distribucidn se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto
Definltivo de Emisién y &l Prospecto Simplificado de cada Emiston,

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de depdsito 2 plazo. Ademas, contrata a Banco Popular Dominicano,
S. A.- Banco Mlltiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipos, compras, inventarico y representacion de ventas en el referimiento de clientes. Tanto
Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa como el Emisar, Banco Popular Dominicang, S. A. - Banco MUltiples son
sociedades filiales del Grupo Popular, S.A.

2.2.5 Técnicas de prorrateo

La colocacidn prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por las inversionistas superen la oferta. Si la
suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera €l monto total pendiente
por colocar de la emisidn, la BYRD realizard un proceso de cdlculo determinando el factor de prorrateo, a través de su
sistema de negociacion v a la vez |a adjudicacién de las 6rdenes (Ver seccidn 2.1.6.1 tituiada Mercado Primaria).

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion

El Programa de Emisiones consistird en diez {10) emisiones a ser ofertadas mediante Aviso de Colocacion Primaria, de
conformidad con lo previsto en el Articulo 110 del Reglamento No. 664-12 de Aplicacidon de la Ley de Mercado de
Valores.

La fecha de inicio de colocacién de las emisiones 09 y 10 es 24 de febrero de 2017. La
finalizacién del periodo de colocacién para estas emisiones es el 17 de marzo de 2017.

De confermidad al articulo 112 del Reglamento No. 664-12, el periode de colocacion, entendido como el lapsa de
tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco {5) dias hablles. No se contemplan ni se permlten extensiones al periodo de colocacidn. Los Bones de
Deuda Subordinada estaran disponibles para suscripcidn o adquisicion a través de la BVRD, por medio de los puestos
de bolsa registrados y autorizados por la SIV, en los horarios de negociacidn y bajo las normas establecidas por la
BVRD v el presente prospecto de emisién.

Tomandg an cuenta que el presente Programa de Emisiones se dirige a un- putrhc_o determinadoy no se-permzte la
adquisicidn de los valores objete del presente Prospectc a personas Fsma#; ro_habrd 'uh”periodo de suscripcidn de
emisiones de valores para los pequefos inversionistas. De ahi que son mathables ‘paraeste Programarde Ermslenei
las disposiciones del articulo 111 del Reglamento 664-12 (ver Seccion 2.1, 6 3 t|tufar:|a “C:rrula-.-lon delos Valores ) e
el presente Prospecto). e
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2.2,7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembalso de la suscripcién

Los inversionistas de los Bonos de Deuda Subordinada obtendrédn a trévés del Intermediarie de Valores autorizado por
la SIV su confirmacion donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD.
CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista. El
desembolso para la suscripcidn de los Bonos se efectuard al precio de Colocacidn primaria (valor a la par) mas el
cupoén corrido, seglin se determine en el presente Prospecto de Emisién y en el Prospecto smphﬁcado de cada
Emisidn, libre de gastos para el suscriptor. La fecha de hacer efective 2l desembolso de la fecha de suscripcidn o fecha
valor para el presente Programa de Emisiones es T + 1,

Debido a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estaran representados mediante anataciones en
cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representatives de los mismos. Sin embargo, los obligacionistas de los valores,
en este caso Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamente de aplicacion de la Ley No. 19-00, siempre
tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores angtades en cuenta que poseen a través del Agente
de Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacion también pueden obtenerla a través del intermediario de
valores. El inversionista procedera a pagar el valor de los valores adquiridos mediante cheque de administracién,
transferencia o débito a cuenta, a favor del agente colocador o intermediario de valores autorizado al que hava
acudido ei inversionista.

La orden de suscripcién sera efectiva al momento en que los fondos, entregados estén disponibles en Ia cuenta del
agente colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que
se efectud la suscripcién. Cuando la fecha de transaccidn sea posterior 2 la Fecha de Em|5|on y siempre dentro del
Periodo de Colocaciéon pactado en los avisos de Colocacion primaria, ei inversionista pagara los intereses transcurridos
desde la fecha del Emision hasta la fecha valor exclusive. En ningln casc la Fecha de Transaccién podrd ser una
fecha posterior a 12 fecha y hora de finalizacldn del Periode de Colocacion de la Emisidn correspondiente, segun sea
determinado en los Avisos de Colocacion Primaria,

2.2.7.1 Avisos de Colocacidon Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periodice de
circulacién nacional, contentive de los detalles relativos a [a Colocacidén primaria de una o mas Emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborade y publicado de confoermidad a los requisitos que
establezca la SIV mediante normas de caracter general, El aviso de CQotocacion primaria contendrd las caracteristicas
de la Emisién © Emisianes, la fecha de inicio, la fecha de terminacidon de la respectiva Colocacidn primaria y cualquier
otra informacion que establezca la SIV mediante norma de caracter general. El avisa de Colocacién Primaria serd
publicade en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias hab|1es anteriores a la fecha de inicio del Periodo de

Colocacion. El aviso de colacacidn primaria para las emisiones Q9 y 10 sera publicado el 17 de febrero de
2017.

2.2.8 Tabla de Desarroilo

= Fecha de Emision o inicio | Fecha de Finalizaciéon del T Tasa de
Emision del Periodo de Colocacion | Periodo de Colocacién | Fecha de “’E““"??'?““’ Interés
01 28 de noviembre del 2016 16 de diclembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
0z 28 de noviembre del 2016 16 de diclembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
03 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
04 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
05 19 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 "] 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
08 19 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
Q7 19 de diciembre del 2016 D& de enero del 2016 19 de diciembre del| 2026 | 10.50% Fija
08 19 de diciernbre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
09 24 de febrero de 2017 17 de marzo de 2017 24 de febrero de 2027 10.50% Fija
10 24 de febrero de 2017 17 de marzo de 2017 24 de febrero de 2027 10.50% Fija
Nofas:

+ [a fecha de vencimiento de todas las emisionas srempre resultara ser diex-(10)-afies a pamlr de su
fecha de emisian.
Toda tasa de interés es expresada de manera anual,

s lLa periodicidad de page de todas las emisiones serd mensual,
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2.3 Informacion legal

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de oferta publica estaran regides por la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y sus disposiciones complementarias, la Ley Monetaria v Financiera No. 183-02
y sus disposiciones complementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y su modificacion por la Ley 31-11, los estatutos sociales de Banco Popular Dominicano y los
acuerdos de emisidn adoptados por el consejo de administraciaon de Bance Popular Dominicano.

El presente Prospecto de Emisidn ha sido redactade de conformidad con leo establecido en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley 19-00, aprobado mediante el Decreto No. 664-12 y en la norma R-CNV-2005-04-EV, sobre los requisitos de
inscripcién de Oferta Publica de Valores v del anexo D “Guia de Contenido del Prospecto Simplificade para la Oferta
PUblica de Vvalores” de la Norma R-CNV-2005-05-EV, para la elaboracion del prospecto de colocacion de una oferta
plblica de valores.

Para el caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emisiones, los obligacionistas
estardn sometidos a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo |a Ley No. 19-00, sobre Mercado de Valores de la
Repiblica Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacién, contenido en el Decreto 664-12 del 7 de diciembre del
2012, asi como por las Normas, Cirgulares y Resocluciones adoptadas por el Consejo Nacional de Valores y la
Superintendencia de Valores de |a Repliblica Dominicana; asi como las leyes especiales que tienen aplicacion dentro
del mercade de valores; v las disposiciones del derecho comuin de la RepUblica Dominicana.

En toda accidn, procedimiento o demanda los obligacionistas deberan actuar como una masa con personalidad
juridica de caracter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas conforme lo dispuesto en el indicado
Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades Comerciales y sus
modificaciones, previa aprobacion de la asamblea general de obligacionistas. La solucién de cualguier controversia,
contestacién ¢ demanda con relacién a la interpretacién, cumplimiento, aplicacion, pago o redencién de todos o parte
de los Bonos de Deuda Subordinada que componen el Programa de Emisiones, sera competencia exclusiva de la
Camara Civil ¥ Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por lo que los obligacionistas
renuncian a cualquier otro fuerc ¢ jurisdiccion asi como a cualquier aumento de plazos en razan de la distancia.

2.3.1 Aprobacion del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores madiante la Seqgunda Resolucidn
adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, y figura inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
bajo el registro No, SIVEM-101,

El Programa de Emisiones se basa en t0s acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, documentos e
informaciones que reposan en el Registro def Mercado de Valores y Productos de |la Superintendencia de Valores:

Acta de la Asamblea General Extraordinaria- Ordinaria Anual de Accionistas de Banco Popular Dominicano, S. A, -
Banco Mdltiple de fecha diecinueve (19) de marzo de 2016 que aprueba el Programa de Emisiones de valores de
oferta plblica consistentes en Bonos de Deuda Subordinada, hasta una suma de Diez Mil Millones de Pesos
Dominicangs con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00); Acta del Consejo de Administracidon de Banco Popular
Dominicano, S. &. - Banco Miltiple de fecha catorce {14) de abril de 2016 que establece los términes y condiciones y
la modalidad de !as emisiones que conforman el Programa de Emisicnes. Aprobacidn otorgada por el Consejo Nacional
de Valores mediante la Segunda Resolucidn adeoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, vy figura inscrita en el
Registro del Mercado de Vvalores y Productos bajo el registro No. SIVEM-101; Aprobacién otorgada por la
Superintendencia de Bancos mediante la comunicacion No, ADM/0891/16 de fecha veinte {20) de mayo de 2016 al
amparo de la Ley 183-02, el "Reglamento Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial” y el “Instructivo para la
Autorizacién e Integracidn en el Capital Secundario de los Instrumentos de Deuda Convertibles Obiigatoriamente en
Acriones, Deuda Subordinada y los Resultados Netos de Revaluacién de Activos” (Circular No. 011/04 de fecha
10/12/2004; modificada por la Circular SB No. 002/05 de fecha 07/02/2005); Contrato de Programa de Emisiones
firmado en fecha oche {8) de julip de 2016 por Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple, en su calidad de
emisor, ¥ la firma BDO AUDITORIA, S,R.L, representado por el sefior Carlos Alberto Ortega Cordero, en calidad de
Representante de |la Masa de Obligacicnistas.

El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Pro'gﬁ'arria'---t_j?- Emisiones.y- cuya vigencla
consta en el Acta de la Asamblea General Ordinaria Anual - Extraordinaria de Acclonistas del-Efigor, celebrada en -
fecha diecinueve {19) de marzc de 2016, remitida & la Superintendencia dq Valares; -es- ¢l qu_é- se e_ﬁ_uhcfa' i

continuacién:
TERCERA RESCLUCION ! |3 FELS
{Corresponde al punto No. 3 del Orden del Dfa:?
|
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La Asamblea Generat Extraordinaria - Ordinaria Anual del Banco Popular Dominicane, 5. A, - Banco Miltiple, conoce,
autoriza y aprueba un Programa de Frnisiones de valores de oferta publica consistentes en Bonos de Deuds
Subordinada, hasta una suma equivalente a DIEZ MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RD!0,000,600,000.00), de conformidad con fos detalles def proyecto presentada @ la Asamblea. En consecuencia,
oforga plenos poderes, tan amplios como en derecho fueren necesarios, al Consejo de Administracion de 1a sociedad
para establecer los términos v condiciones, la modalidad de las emisiones que conforman el Programa de Emisiones v
reafizar todos 105 actos requeridos para la implementacion del Programa de Emisiones de valores de oferta plblica y
su futurs cofocacign, incluyendo la firma de todos los contratos correspondientes, asi como cualquier otra
documentacion exigida para estos fines, sin ninguna limitacion. El Consejo de Administracién, a su vez, podra delegar
astas actuaciones en el Presidente y/o en los funcionarios de la seciedad que considere pertinentes.

2.4 Valores en circulacién

El Banco Popular Deminicang, 5. A. — Bance Miltiple mantiene en circulacién otras Programas de Emisiones de valores
de oferta piblica. Segin se detalla a en |a siguiente seccién, &l emisor mantiene dos (2) emisiones de valores de
oferta pdblica. En adicidon al presente programa de emisiones, también se encuentran inscritos en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo los programa de emisiones registrados bajo SIVEM-028 vy SIVEM-069,

2.4.1 Otras instrumentos emitidos por el Emisor

En adicidn a los Ocho Mil (8,000} Bonos de Deuda Subordinada prdpios de las emisiones 01 hasta la 04 y de las
emisiones 05 hasta la 08, con fecha de vencimiente 28 de noviembre del 2026 y 19 de diciembre de 2026
respectivamente, del presente programa de erisiones, al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene instrumentes
de deuda por Nueve Mil Setentz y Nueve millones de Pescs Dorminicanos cen 00/100 (DOP 9,079,000,000.00)
comrespondientes a los siguientes Programas de Emisiones:

Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de
hasta Cuatro Mil Cien Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 4,100,000,000.00), con vencimiento en 26 de
diciembre del 2017, debidamente auterizado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucidn de
fecha cuatro {4) de diciembre de 2007 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No.
SIVEM-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominica’lna, S.A. con el Registro No. BV-0712-B5015 de
fecha seis (6) de diciembre de 2007, Estos Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un
periodo de revisién semestral,

A continuacidn se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-028 en circulacidn del Banco
correspondiente a los Ultimos seis meses;

Jul 2016 Ago 2016 Sept 2016 Oct 2016 Nov 2016 Dic 2016

Emisidn Publica Bonos de
Deuda Subordinada
{Millones de RD%) 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079

Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanes, por un monto de
hasta Cincoe Mil Millones de Pesos Dominicanos con 007100 (DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en 29 de
octubre del 2022, debidamente autorizado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Cuarta Resolucion de fecha
diez (10) de agosto de 2012 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-069
e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dorninicana, S.A. con el Registro No. BY1208-BS004 de fecha cuatro
(4} de octubre de 2012. Estos Bonas de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un periodo de
revisidén trimestral,

A continuagidbn se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-069 en circulacion del Banco
correspandiente a los (ltimos seis meses:

Jul 2016 Ago 2016 Sept 2016 Oct 2016 Nov 2016 Dic 2016
Emisién Pablica Bonos de ——
Deuda Suberdinada - ™ neyl g
(Millones de RD$) 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5000 |
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2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguides a través del Pregrama de Emisiones

2.5.1 Uso de los fondos

El uso y destino que darad el Emisor a estos recursos sera para integrarlos como capital secundario, dentro de los
limites permitidos por la Ley Monetaria v Financiera v sus Reglamentos, con lo cual &l Banco podrd respaldar el
crecimiento de sus actividades crediticias para atender la demanda de financiamiento de los sectores productivos del
pais. El plan general del Emisor para los fondos provistos por esta colocacién de deuda, es destinarlos a engrosar la
liquidez de la entidad con la finalidad de dirigirlos hacia operaciones rentables. El pago de las obligaciones generadas
del presente programa de emisiones serd cubierto por el mismo Emisor.

El emisar proyecta que los fondos captados mediante las emisiones 0% y 10 seran utilizados de la siguiente manera:

25% es decir Cancelasién de Depdsitos 100% Depbsitos a Corto
RDS 500,000 .000.00 P Plazo Institucionales

50% Préstamos
Comerciales

75% es decir
RD% 1,500,000,000.00

Robustecer Cartera de
Crédilos

50% Préstamos
Hipotecarios

a cancelacidn de los depdsitos como queda establecido en el esquema anterior, fortalece la liquidez del Emisor puesto
que se elimina el Encaje Legal requerido para estos depositos. El encaje legal representa el 0.1430% de estos
depdsitos, que opueste a los fondos que se obtengan mediante el presente programa de emisiones si estan libres de
encaje legal.

2.5.1.1 Monto neto a recibir producte de la presente oferta

Programa de Emisiones Total Emisiones e \

Total {bruto) 10,000,00€;000.00 | | . 1018 TF VAL ORES

Menos: costos iniciales estimados de |

la emisidn, previos a la colocacion _ et o _ :

(ver seccion 2.1.3 del presente Prospecto) 35,453,48900 L 0 o B

Monto neto a recibir por el emisor DOP9,964,546,511.00

[ | 3 e

Todos los gastos relacionados a la estructuracion y colocacian del presen;e programa de emlswnes seran _
cubiertos por cuenta propia del emisor. : - .

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicién de activas distintos a los re{acmnados con Ins negnc' as'qij_el
emisor

Los fondos producto del presente Programa de Emisiones serdn utilizados para dirigirles hacia operaciones rentables,
principalmente, a suplir la creciente demanda de créditos del mercado local conforme se establece en la seccion 2.5.1
del presente Prospecto, por 1o que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados a los
negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o compafiias

En el curso normal de sus negocios, el Emisor realiza operaciones de financiamientcs y otorga facilidades de crédito a
sus clientes, realiza inversiones en instrumentos financieros, invierte en oficinas, sucursales, agencias y otros
establecimientos utilizados como <¢anales de venta y servicios para sus productos y clientes, adquiere muebles vy
equipos para el desarrollo del negocio, invierte en recursos tecnologicos y operacionales tales como sistemas
computacionales y sus aplicativos, cajeros automaticos, dispensadores de efectivo y equipos dé comunicacién,

Todas estas actividades se financian mediante el uso del capital de trabajo del Banco. Al momento de la elaboracion
del presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales o compafiias
distintas a las actividades relacionadas con sus nagocios descritas anteriormente.
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2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

El Emisor se dedica principalmente a la intermediacidn financiera. Come parte de sus actividades cotidianas capta
recursos del publico vy contrata facilidades crediticias con terceros, ingluyendo otras instituciones financieras locales e
internacionales., A la fecha de elaboracién del presante Prospectd, el Emisor no contempla utilizar fos fondos
provenientes de este Programa de Emisiones para amagrtizar deudas.

2.5.2 Impacto de la emision

De colocarse el presenta Programa de Emisiongs en su totalidad, la pobicién financiera del Emisor resultaria como se
presenta en la siguiente tabla, en la cual se aprecia el impacto sobre el capital regulatorio consolidado al 31 de
diciembre de 2016 y se proyecta el cambio en el patrimonio de la empresa, como si 13 misma hubiese sido colocada a
esa fecha: ; A= "|

| : | _nha ] Al 31 de diciembre de 2016
, g : i . Impacto de la

Actual ey Variacidn
l emisidn
. : : (En RD3$ miffones)
Efectivo S ol v M i 9,058 9,201 143
Cartera de Créditos : ' | 212,123 213,623 1,500
, r s =1
Obligaciones con el Pdblice . - | i _I 222,057 222,557 500
Capital suscrito y';pagado,' fetoe- _ ' ' | 20,394 20,394 0
Capital adicional pagado- — " £,133 6,133 0
Reserva legal y otras reservas 1,596 J 1,596 0
Capital primario 28,123 28,123 0
Revaluacion de activos 638 638 1]
Deuda subordinada {admitida) 12,946 14,946 2,000
Capital secundario 13,584 15,584 2,000
Capital secundario {(admitido) 13,584 15,584 2,000
Patrimonio Técnico 41,707 43,707 2,000
Activos y contingentes ponderados por Riesgo de Crédito 228,123 230,123 2,000
Riesgo de Mercado 18,052 18,052 Q
Total Activos y contingentes ponderados por Riesgo 246,176 248,176 2,000
de Crédito y Riesgo de Mercado
Fondos Obtenidos de la Emisidn 0 2,000 2,000
Indices de Capitalizacian:
Activos ponderados por riesgo a patrimonio técnico 5.47 5.47 -
fndice de solvencia 16.94% 19.48% 1.27%
Indicadores Financieros:
ROA 2.42% 2.40% -0.02%
ROE 24.15% 22 .89% -1.26%
Activos productivos/Activos totales brutos 75.62% 76.24% 0.62%
Margen de Intermediacién Neto {MIN)/ Activos 2.92% 8.57% -0.35%
Productivos
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera 0.75% 0.73% -0.02%
de Crédito Bruta
Cartera de Créditos Vencida (Capital y 0.84% 0.81% -0.025%
Rendimientos)/Total de Cartera de Credito Bruta
Provisidn para Cartera/Total de Cartera Vencida 239.7% 230.96% -8.74%
Endeudamiento Pasivo/Patrimonio 8.71% 7.67% -1.04%
Gastos de explotacion/margen operacional bruto 68.55% 68.59% 0.00%
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2.6 Representante de la masa de obligacionistas

2.6.1 Generales del representante de la Masa de los obligacionistas de los bonos de deuda subordinada

BDO AUDITORIA, S.R.L., registrado ante la Superiniendencia de Valores bajo el nimero SVAE-003 como firma de
auditores externos, sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a io establecido en la Ley de Sociedades en
su Art, 334, ha sido designado rmediante el Contrato de Programa de Emisiones suscrito en fecha ocho (8) de julio de
2016 para fungir como Representante de la Masa de Obligacionistas del Presente Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada. Los datos del representante de la masa de obligacionistas son los siguientes:

BDO AUDITORIA, S.R.L.

IB DO Ave, José Ortega & Gasset No. 46, esquina Tetelo Vargas
- Distrite Nacional, Santo Domingo de Guzman, Repiblica Dominicana
16O Ortega & Asediades Contacto: Lic. Carlos Ortega Correo electrénico: carlos.ortega@bdo.com.do

Tel.: (809) 472-1565; Fax: (809) 472-1925; www.bdo.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-83214-5

Para los fines del presente Prospectc de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bongs de
Deuda Subordinada manifiesta v declara que no se encuentra inhabilitade para desarrollar sus funciones de
conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la General de Sociedades Comerciales y Ermpresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por 1a Ley Mo, 31-11 y el Articulo 60
del Reglamente de Aplicacidn de |la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, toda vez que el mismo:

= No es fa sociedad emisora de Ios valores de oferta plblica;

e No es titular de |a décima parte (1/10) o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagade del Bance Popular
Dominicano, ni de sociedades comerciales en las que el Banco Popular Dominicano tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrito v pagado o mas;

» No es una sociedad gque garantiza la totalidad o parte de los compromisos de la sociedad deudora, Banco
Popular Dominicano;

= No es miembro del Consejo de Administracién, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de Bance
Popular Dominicano o sociedades donde Banco Popular Dominicano sea-titutar-de-la décima (1/18)- parte-o-de-
una porcién mayeor del capital suscrito y pagado, asi como todos sus asc&ndrchntes, descendlentes ¥ cunvuges. 2

* No cuentz entre sus asociados con personas @ 1as cuales les hays sido netlrado el -derecho-.de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualguier tftulo, incluyendo [pero no Ilmltado & ID dTnpUEStO er-el
Articulo 332, literal d} de la Ley No. 479-08 {modificada); - l

s BDO AUDITORIA, SRL cumple con los requerimientos exigidos por el Armculo 331 de |a L.e',r d?SDCtedades para |

ser designade representante de una masa de obligacionistas. ,
!

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad ¢ de negocios o parentesco entre Bance- Popular Dan"Hmcarfo, E.I.JE»[DI’IHGHBEIES—
accionistas y socios y |a firma BDO AUDITORIA, SRL.

Los servicios de BDO AUDITORIA, §. R. L. o de sociedades vinculadas a la misma han sido contratadas por el Emisor
en Programas de Emisiones anteriores para figurar como Representante de la Masa de Obligacianistas {ver seccion
2.4.1 del presente Prospecto donde se describen los "Otras instrumentos emitidos por el Emisor”), a saber;

BDO Ortega & Asociados figura como “Representante Provisional de Tenedores” en el Programa de Emisiones de
oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de hasta Cuatro Mil Cien Millones
de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 4,100,000,000.00), con vencimiento en el 2017, debidamente autorizado por
el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resalucidon de fecha cuatro (4) de diciembre de 2007 inscrito en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo ¢l registro Ng. SIVEM-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de |a
RepUblica Dominicana, S.A. con el Registre No. BV-0712-B5015 de fecha seis (&) de diciembre de 2007,

BDO, S. R. L. figura como “Representante de la Masa de Obligacionistas” del Programa de Emisiones de oferta piblica
de Bonos de Deuda Suberdinada en pesos deminicanos, per un monto de hasta Cinco Mil Millones de Pesops
Dominicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en el 2022, debidamente autorizado por el
Consejo Nacienal de Valores, mediante la Cuarta Resolucion de fecha diez (10) de agosto de 2012 inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registra No. SIVEM-069 e inscrito en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, $.A, con el Registro No. BV1208-B5004 de fecha cuatro {4) de octubre de 2012.
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2.6.3 Fiscalizacidon

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes vy el contrato del Programa de Emisignes, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la asamblea
de obligacionistas. Especialmente, corresponde al representante de [a masa de obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a |a defensa de ios intereses comunegs de sus reprasentados.

De acuerdo a la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriceién decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa
tendran la facultad de realizar, en nombre de ia misma, todos los actos de gestién para fa defensa de los intereses
comnunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de fa masa, debidamente autorizades por ia asamblea general de obligacionistas,
tendrdn exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las accipnes en nufidad de la sociedad o de
fos actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todds las acciones que tengan por objeto la defensa
de fos intereses comunes de los obligacianistas y especialmente Ia ﬁqudacfén de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articule 338, Los representantes de fa masa, no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales, Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionisias, pero sin voz, ni voto,

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a disposicién de
los accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. L[a asamblea sersd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre eflos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones del presidente, Cuando
se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea seré presidida por este ditimo. Asimismo, la
asamblea designard su secretario,

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las cond.fcft}r_:esfprevisfas en los articulos 333 y- 334, \la
primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del tituldr que tenga o del mandatario que represéhte e
mayor ndmero de obligaciones. ' i UEL ' 1

2.6.4 Informacidn adicional | 15 FER 707 |

De acuerdo al articulo 9 de la Resolucion R-CN¥-2016-14-MV contentiva 'déstaNotma que’ Establecé Dispogigiones
sobre el Representante de [a Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valeres) el Representante de ja Masa
de Obligacionistas tiene las siguientes atribuciones y deberes: 9 CAEE- I ke |

» Proteger los intereses de los obligacionistas.

» Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

« Convocar y presidir 1as asambleas generales de obligacionistas en la cual intervendrd con voz pero sin voto,
asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

» Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de obligacicnistas la presentacion de la doecumentacion
pertinente que los identifiqgue como obligacionistas. En el caso de personas que asistan en representacion de
terceros, deberd requerir @n adicién la presentacion del docurpento debidamente notarizado que los acredite
como tal.

+« Remitir a la Superintendencia de Valores el acta y ndémina de presencia de la asamblea general de
obligacionistas dentre de los cinco {5) dias habiles siguientes & su celebracién, debidamente firmadas por los
asistentes, para conocimiento y verificacidn de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los
ltneamientos establecidos por la normativa aplicable v para fines de su incorporacién al Registro del Mercado
de Valores y Productos.

« Remitir un informe respecto a 'as condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones paor parte del
emisor conforme a lo dispuesto en el articulo 11 ¢Informe a la Superintendencia) de la Resoluciéon R-CNV-
2016-14-MV contentiva de a Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud
de una Emision de Oferta Plblica de Valores,

+ Suscribir en nombre de sus representados, cualiquier contrato ¢ acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de obligacionistas; y cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emisién.

+ Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el gjercicio de los derechos
v la defensa de las intereses comunes de los obligacionistas.
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= Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales o faculte la asamblea general de obligacionistas, en los
términos legalmente dispuestos.

= Representar a los obligacionistas an todo o concerniente a su interés comiin o colectivo.

+ Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones come representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demds documentos.

* Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisidon o en el prospecto de
emision, segln corresponda, en caso que una emisién de oferta publica contemple redencién anticipada a
través de este mecanismo. .

« Supervisar y vigilar que ei pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerde a lo
establecido en la emisién y, en general, cautelar los derechos de los pbligacionistas,

Supervisar |a ejecucion del proceso de conversidn de las obligaciones en acciones, de aplicar.

Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emisién hayan side debidamente constituidas, comprobando la existencia, el
valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo moments, conforme a las
disposiciones establecidas en el contrato de emisidn,

« Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados
a favor del representante de la masa, en represantacion de los obligacionistas.

« Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del presente prospecto de
emisién, contrato del Programa de Emisiones v de las normas vigentes a cargo del emisor.

+« Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, flas irregularidades gque puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de 10s obligacionistas,

« Llevar el libhro de actas de asamblea general de obligacionistas, de forma organizada y actualizada,

s Fjecutar las garantias de la emisién, en ¢aso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

e Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razoén de la extincidn de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo arribado
por la asamblea de ¢bligacionistas, sobre la totalidad de las obligaciones ¢ de |la entrega en sus manos de la
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

» Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a8 las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extracrdinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicic o al de la asamblea general de obligacionistas, interesen a éstos.

+ Ejercer en nombre de la masa de obligacionistas las acclones que correspondan gontra el emisor, contra los
administradores o liquidadores vy contra qguienes hubieran garantizado la emisién.

+ Ejercer en nombre de sus representados todas las accicnes pertinentes ante cualquier instancia incluyendao las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiente dominicano, en proteccion de los intereses
comunes de sus reprasentados.

« Actuar en nombre de [os obligacionistas en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi comae tambien en los
que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la intervencién
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa de obligacionistas
deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiaré a su
solicitud, como prueba del crédite, copia del contrato de emisién y una constancia del monto insoluto del
empréstitc y sus intereses a ser emitida por al depdsito centralizado de valores correspondiente.

« Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion vy Liguidacion de empresas y personas fisicas
comerciantes, No. 143-15.

« Asumir automaticamente la representacién conjunta de los obligacionistas ante el procesc de reestructuracién,
en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda,
conferme 2 las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liguidacidon de empresas y
personas fisicas comerciantes No, 141-15,

» Solicitar 1a informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con 10s valores emitidos.

Los demds deberes y funciones que se establezcan en el presente prospecto de emision, contrate def Programa de
Emisiones o las que le asignen la asamblea general de tenadores de valores u otras normativas aplicables,

El representante de |a masa de obligacionistas, de conformidad con las disposiciones normativas vigentes, deberd
remitir un informe a la Superintendencia de Valores respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los ve|nt|5e15 (26Y dla'-'. habiles posteriores a Ia fecha
de cierre de cada trimestre, |

De conformidad al numeral 1 del Articule 11 de la Resolucidén R-CNV 2016 14 MY contentwa de la Norma qye
Establece Dispasiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de urja Emision de Oferta Pablica de Vvalores, én
dicho informe el representante de la masa de obligacionistas debe consiterar e mformar a la- Surperintendencia cle
Valores sobre los elementos siguientes: | |



« La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados per anotaciones en cuenta;

» Valor actualizado de las garantias prendarias ¢ hipotecarias constituidas para la emnisién y las medidas
adoptadas por el representante para la comprobacion;

+ Reporte del nive! de cumptimiento de! administrador extraordinario de la emisidn;

» Reporte del nivel de cumplimiento del Fiduciario del fideicomiso de garantia de la emisién;

» Confirmacién de lz vigencia vy cobertura de los conkratos de sequros sobre los bienes muebles e inmuebles
dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en casc de hallazgos gque
atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

»  Cumplimiento del procedimiento de revisidn de |a tasa de interés, en caso de gue se haya especificado en &l
prospecte de emision y la consecuente madificacion de la misma,;

» Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticlpada de los valeres, en caso de
haberse especificado en el prospeacto de emigién;

» Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecto de emlisién y las medidas adoptadas por el representante de la masa para |a
comprobacion;

+ La colocacion y negaciacion de los valores de conformidad con las condiclenes establecidas en el prospecto de
emisién;

» Actuzlizacidn de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad establecida a
tales fines en el prospecto de emision;

s Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a 10 establecido en el prospecto de emisién;

+ Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periodica de sus estados financieros a la Superintendencia de
Valores;

« Monto total de la emision que ha sido colecado;

« Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

» Enajenacion de las acciones del emlisor y las posiciones domipantes dentro de la composicidn accionarial, que
representen por lo menos el digz por ciento (10%) del total dél patrimoniao del emisor;

» Colocacién o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cualquier
informacién relevante, como redencién anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores de los valores,
entre otros.

+ Procesos de reestructuracion socletaria del emisor, estableciende los avances en virtud del acuerdo suscrito
para esos fines;

»  Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudlera entorpecer el funcionamiento normal del mismo
{laboral, administrativo, causas de fuerza mayer etc.);

« Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el emisor;

s Modificaciones al contrato de emisién;

» L3 adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor gue representen ef diez por ciento (10%) o mas
de su capital suscrito y pagado;

s+ Cambics en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras
que se relacionen con [a emisién;

= Cualguier otra obligacidén establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emision y las disposiciones
normativas vigentes, asimismo cualquier elemento ¢ suceso que conlleve implicaciones juridicas, de
reputacion o econdmicas para el emisor.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No.19-00 gue Re?ula el Mercado de Valores en la Repliblica
Dominicana, en el Reglamento para su Aplicacion, Reglamento INa, 664-12 vy en el Prospecto de Emisidn, el
Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tienen a manera enunciativa y en
modo alguno limitativa, las atribuciones y deberes siguientes:

» Examinar les valores objeto del Programa de Emisiones, con @l propdsito de verificar su autenticidad;

e Fjercer las acciones gue sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacidn de los
obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago por concepto de intereses o de
capital;

» Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de la emlSton para los fines especificados en el Contrato
de Programa de Emisiones v en el Prospecte de Emision;

«  Supervisar el cumplimiento por parte del Emisor de todas las obligaciones establecidas en &l Contrato de
Programa de Emisiones, Prospecto de Emisién, ¢ &n otros contrates relacionados con la emisidn;

» Notificar a los obligacionistas y a la Supermtendencna cualguier mcumphmlenfa pof, parfe del emisor, de , |as-

obligaciones asumidas por &l en ocasién de fa emisién;
¢ Guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que| conozca en ejercicie de: su funeidon

como representante de la masa de obligacionistas, en cuanta no fuere lndmpensable para la proteccian de |as_

intereses de sus representados;

+ Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccidn de los m;teresesqreducamén
de sus representados, debiendo ser informado v docu mentaqo en cualquier momento, de’'tbdo10"relacionado
con los camblos societarios, actividades y operaciones del emjsor;

50



s Cumplir con los demds deberes y atribuciones que le imponga el Cédigo Civil, la Ley, el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte la SIV, el Contraic de Programa de
Emisiones, el Prospecto de Emisién, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones, y la Asamblea
de Obligacionistas.

Con respecto al régimen para la celebracidon de la asamblea de obligacionistas, |la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No, 479-08, establece lo siguiente:

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podrd reunirse en cualquier momenta.

Conforme al Articulo 341 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podra ser convecada por
el consejo de administracion de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los
liquidadores durante el periodo de la liquidacidn de la sociedad. Uno ¢ varics obligacionistas que tengan por lo menos
la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa
una solicitud para la convocatcria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el erden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir
de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandataric gque convegue la asamblea vy fije el orden del dia de la misma.

El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que |a convocatoria de la asambiea general de obligacionistas
serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, ¢l
aviso de convocatoria contendrd las siguientes menciones especiales:

= Laindicacién de la emisidn correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

= El nombre vy el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
actla; v,

* En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

Segin el Articulo 343 de la Ley de Sociedades, ¢l aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de
circulaciéon nacional para las ofertas publicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante
comunicacion escrita con acuse de recibo. El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser
de quince (15} dias por lo menos en la primera convocatoria v de seis {6) dias en la convocatoria siguiente. En caso
de canvocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plaze diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de quérum requeride, la segunda asamblea serd convocada en la forma arriba pravista
haciendo mencidn de la fecha de la primera.

En virtud de lo establecido en el Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra el derecho de
participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccion.

De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de Sociedades, [a asamblea sera presidida por un representante
de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una
persona para ejercer las funciones de presidente. Cuande se trate de canvocatoria por un mandatario judicial, la
asamblea sera presidida por este lltimo, Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Conforme al Articulo 351 de la Ley de Sociedades, |a asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum
y de mayoria previstas en los Articulos 190 vy 191, sobre todas las medidas que tengan por ohjeto asegurar la defensa
de tos obligacicnistas y la ejecucidn del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para 'a modificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

« Relativa a la modificacion del cbjeto o la forma de la sociedad;
*» Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derschos litigiosos o que hubieran sido objeto de
decisiones judiciales;
« Para la fusién o la escision de la sociedad;
» Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
ohligacicnistas que forman la masa; v,
» Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a Ios oblngacmmstas al w=nc;maent0 qie los
pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amartizagion o'de-las tasas-de mtereses\
De conformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades el derecho de veto atnbundo a Ias obllgacmnes
debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que representen, ‘cada obltgamon dara derecho aun \;oto

par lo menos. | F FE
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Confarme se establece en el Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacionistas
deliberard en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las
sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley.

De ahi que la asamblea general ordinaria deliberard validamente en la primera convocatoria con obligacionistas
presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocades y en circulacion; y en la sequnda se reduce a una cuarta {1/4) parte de los Bonos de Deuda Subordinada
celocados y en circulacion. En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados.

Por su parte, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada deliberara
validamente, en la prirmera convecatoria, con obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada presentes ¢
representados que sean titulares por |0 menos de las dos terceras paries (2/3) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados y en circulacion; y en la segunda convocatoria, ¢on obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada
presentes o representadas que sean titulares de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados y en
circulacién. La asamblea general extragrdinaria adoptard sus decisiones por la mayoria de las dos terceras {(2/3)
partes de los votos de los obligacionistas presentes o representades.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-
12, en relacién con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicidn a
le establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

+« Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para
el cabal cumplimiento de sus funciones;

¢« Notificare, con suficiente anteriorided, la redencidon anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicion razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en
€l contrato de programa de emisiones;

¢ Informarle tode hecho o circunstancia gue implique el incumplimiento de ias condiciones del contrato de
programa de emisiones; y

+ Pagarle sus honorarios en ocasidn de sus funciones de canformidad a lo esfablecido en el contrato de
programa de emisiones.

Ademas, el Emisor deberd cumplir con la Norma gue Estabplece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remilir Periddicamente los Fmisores y Participantes def Mercadp de Valores, Resolucién, R-CNV-2016-15-MV. A
continuacién los articulos que citan los deberes de los Emisores de Oferta Plblica con Valores en Circulacion:

Articulo 9°.- (Remisién anual). Los emisores de valores inscritos| en el Registro deberan remitir anualmente las
siguientes informaciones, dentrc de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de
conformidad con lo establecido en el articulo 211 (gjercicio social) def Reglamento:
1) Estados financieros auditados individuales;
2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;
3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;
4) Decfaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutive principal de finanzas, estableciendo
que la persona se compromete con fa veracidad, exactitud v rahonabfﬁdad de las informaciones remitidas)
5) Copia de Ia lista de accionistas, actwalizada con sus redpeclivas participaciones, certificada, selfada y
registrada en el Registro Mercantil a carge de {a Cdmara de Comercio ¥ Praduccion correspond:ente en caso
de estar constituido como sociedad comercial, o en ef regrstro aplicable, en caso de que su estructura se rija
poir normativas especiales, Dicha fista debe cumplir con fas sigtientes especificaciones:
a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y niimero de cédula de
identidad y efectoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y
b} En caso de que los accicnistas sean personas juridicas incliir, razén social, domicitio, nimero de Registro
Nacional de Contribuventes (RNC), nurnero de Registro Mertantil v los datos de la persona fisica que fo
representa requeridos en literal a} del presente numeral.
6) Copia del Acta de Asambiea de Accionistas v drganc equivalente en la cual se contemnple la aprobacion de
los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Cadmars de Comercio v
Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en case de que su estructura se rija por normativas especiales, |
7) Constancia de fa Direccion General de Impuestos Interrlos cert:Tcando eI pago de la Frqurdamn de
impuestos sobre la renta del Gitimao perfode fiscal;
8) Informe Anual de Goblerno Corporativo aprobado por ef consejo o‘e adm;mstrac:on de la. soaedad, acorde a
fa normativa vigente aplicable. |
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Articulo 11°.- (Remision trimesiral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdn remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada timestre.
Estos estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacion Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; y

4) Estado de cambios en ef patrimonio neto.

Pdrrafo I. Los estados listados en fos numerales 1), 2) v 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre det affo anterior. Cuando los estados financierns del trimestre anterior presenten
variacidn mavor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacion reportada iniclalmente, ¢ emisor de
valores deberé revelario a traveés de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y ef Estado de Flujo de Efectivo,
en adicién a la presentacién cornparativa, dichos estados debersn incluir una columna con 2 informacidn acumulada
durante el periodo que abarca desde fa fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo IX. Fn caso que ef emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberdn ser 0s consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre 13 calificacién de riesgos). 1os emisores de valores representativos de deuda deberdn
remitir trimestraimenie a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor v sus valores, emitido por
una calificadora de riesgos inscrita en ef Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de
cierre de cada trimestre.

Parrafo 1. Las cafificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe complefo de la calificacion
de riesgo, el cual deberé contemplar fos estados financieros auditados def ditimo perfodo fiscal, los fundamentas en
que se basa dicha calificacion, asi como cualquier otra informacién de interés que considere dicha calificadora de
riesgo.

Parrafo II. Las emisiones gue sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir
ef informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

Para cualguier informacién adicicnal sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar el siguiente marco regulaterio:

» La Ley General de Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No, 479-08 vy
sus modificaciones,

+« El Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento.664-12,

« La MNorma que establece disposiciones sobre el Representante de la Mas &7 vt rtud de una Emrsmn de Gferta
Fiblica de Valores, Resoluciéon R-CNV-2016-14-MV,

+ El Contrate de Programa de Emisiones; y

s La Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas pLa

2.7 Administrador extraordinario |

El presente Programa de Ermisiones no requiere de un administrador extraordinariod 100

2.8 Agente de Custadia y Administracién

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es desmaterializado, por lo que los valores que
componen la misma estaran representados por angtaciones en cuenta.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, §. A, actuara como depdsito centralizado de valores, encargado de la
custodia del Macrotitule que representa las emisiones que componen el Programa de Emisiones y de mantener el
registro de todos y cada umo de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos a favor de los obligacionistas mediante
anoctaciones en cuenta.

Por lo tanto, el Programa de Emisiones estd sujeto al reglamento interno de CEVALDOM en lo relativo a la custodia de
valores, registro de anotaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad como Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada que figuren en |05 registros de CEVALDOM podran obtener una
certificaclén de CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que poseen, & través del intermediario de valores
correspondiente. Ademas, CEVALDOM cofrece a traves su pagina web el estado de cuenta con las inversicnes que
posee cada inversionista,
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Las transferencias de titularidad de lgs valores deberdn ajustarse a las dispesiciones legales y al reglamento interno
de CEVALDOM v a los términos de este Prospecto.

El domicilic e informacién de cémo contactar a CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. aparece a
continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S, A,

: Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54,

CEVAI DO Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco

LEV é;‘l LUy i:I‘ vl Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica DomInicana
Tel.: (809) 227-0100;

Fax: (809) 562-2479;

www.cevaldom.com

Registro Nacionat del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registrado ante la SIV bajo el No. SYDCv-1

2.8.1 Relaciones con el Agente Encargado de la Custodia

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco Popular Dominicano es propietarlo de 25,436 acciones con cargo al capital de
CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 25,436,000.00. Esto representa ung particlpacion de un 5.10%,

2.9 Tasador Autorizado

Los Bonos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada por [0 que no cuentan con garantia colateral
alguna. En consecuencia, no se requiere una tasacion de garantias por parte de un tasador autorizade.
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR o ( 1

3.1 Identificacion del Emisor e g oty et

1 POPUILAR |

H

BANCO POPULAR DOMINICANO, §. A, — BANCO MOLTIRLE |+ | vanes y 0 e em s
RNC No. 1-01-01063-2 A
No, Registro Mercantil 10855D
MNo. de Reqgistro en el Mercado de Valores y Productos SIVEV-017
Avenida John F. Kennedy No. 20
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Replblica Dominicana
Contacto; Sra. Lissette De Jesus
Vicepresidente Area de Finanzas
Tels.: (809) 544-5000 ; Fax: {809) 544-6699

El Banco Popular Dominicano, 5. A, - Banco Mdltiple, es una entidad de intermediacién financiera constituida el 23 de
agosto de 1963 bajo las leyes de la Republica Dominicana. Inicid sus operaciones de banca comercial el 2 de enero de
1964 y hoy en dia provee una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales y corporativos a través de su
red de oficinas y sucursales en todo el territorio dominicang. Sus operaciones son supervisadas y reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera, comprendida por |a Junta Monetaria, Banco Central de la Repulblica Dominicana
(BCRD) y la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB).

El Banco mantiene una posicibn competitiva de liderazgo debido a su amplia red de distribucién, una gama de
productos y servicios personalizados a sus clientes, sus capacidades de manejp de riesgo, su historial de anticipar v
reaccionar oportunamente ante cambios en el mercado, su estabilidad operscional, y a su vasta experiencia vy la
profesionalidad de su equipo gerencial.

A |a fecha de elaboracion del presente Prospecto, los clientes activos del Banco totalizaron 1.8 millones de personas y
35,402 empresas y corporaciones. Al 31 de giciembre de 2016, la cartera neta de préstamos presentd un balance de
RD$215,043 millones y los depodsitos (incluyende valores en circulacién) totalizaron RD$259,369 millones,
destacandose como el principal banco dominicano en los siguientes renglones:

volumen de préstamos de consumo, RD$47,930.6 millones (aproximadamente 22.3% del sistema financiero total v
28.0% del total bancos miltiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos);

Volumen de depdsitos, RD$268,215.7 millones {aproximadamente 23.79% del sistema financiero total v 27.17% del
total bancos multiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos).

Ademas, al 31 de diciembre de 2016, el Emisor cuenta con una de las redes de distribucidn mas amplias en el sisterna
financierc dominicano con 191 sucursales {aproximadamente 20.82% del mercado) y 912 cajerog automaticos
{(aproximadamente 36.74% del mercado).De acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos (en lo
adelante “SIB”) al 31 de diciembre de 2016, el Banco ocupaba el segunde lugar en total de activos con RD$324,290
millones, superado por el Banco de Reservas (entidad bancaria de capital estatal y principal proveedora de servicios
finarncieros a empresas gubernamentales) con RD$407,832 millones. A esa fecha, el Bance era el segundo banco
{luego del Banca de Reservas) en términos de:

+ Total de activos {con aproximadamente un 25.39% de participacion de mercado, comparado con 34.25% del
Banco de Reservas);
+ Total de cartera de créditas neta {con aproximadamente 27.38% de participacién de mercado, comparado con
36.35% del Banco de Reservas);
Asimismo, ocupaba el primer lugar en €l siguiente rengldn:

Total de patrimenio nete {con aproximadamente 26.1% de particpacion de mercado, comparado con 22.5% del
Banco de Reservas).
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3.2 Informaciones contables individuales

3.2.1 Balance General

Anuales Auditados
{RD$ millones)

Al 31 de diciembre

Balance General 2013 2014 2015
Activos
Fondes disponibles 46,049.1 i23,724.9 63,524.0
Inversiones negociables y a vencimiento 31,8489 34,3026 28,147.6
Cartera de créditos, neta 156,373.2 170,341.6 193,126.6
Deudores por aceptaciones 55.2 60.5 58.8
Cuentas por cobrar 729.2 1,314.2 1,142.4
Bienes recibidos en recuperacidn de créditos 1,383.9 1,099.9 1,175.9
Inversiones en acciones 448.3 6.9 7.1
Propiedad, muebles y equipos 10,813.9 11,782.9 12,491.6
Otros activos 4,082.1 _3,972.5 3,969.5
Total activos 251,783.8 276,606.2 303,643.6
Pasivos y patrimonio
Obligaciones con el pablico 171,812.2 183,032.8 201,073.2
Depédsitos de instituciones financieras de! pais y  5,231.3 [7,378.5 6,782.6
del exterior
Fondos tommados a préstamo 3,858.4 5,118.5 6,841.1
Aceptaciones en circulacién 55.2 60.5 5B8.8
Valores en circulacidn 34,844.1 42,364 .8 44,182.6
Otros pasivos 4,588.9 £,933.4 G,885.1
Cbligaciones subordinadas 9,028.6 '9,038.8 9,049,2
229,418.7
Total pasivos 252,927.2 274,872.6
Patrimonio neto 22,365.0 23,679.0 28,771.0
Total pasivos y patrimonio 251,783.7 276,606.2 303,643.6

Interinos Trimestrales

Al 31 de diciembre de,

RD$ Miliones 2015 2016
Balance General

Activos

Fondos disponibles 63,524.0 63,742.5
Inversiones negociables y a vencimiento 28,1476 39,373.4
Cartera de créditos, neta 193,126.6 212,123.1
Deudores por aceptaciones 8.8 180.2
Cuentas por cobrar 1,142.4 1;288.5
Blenes recibidos en recuperacién de créditos 1,175.9 855.5
Inversiones en acciones 7.1 72
Propiedad, muebles y equipos 12,4591.6 11,897.4
Otros activos 3,9659.5 5,008.3
Total actives 303,643.6 334,516.0
Pasivos y patrimonio

QObligactones con el publico 201,073.2 222,057.3 —
Depésitos de instituciones financieras del pais y 6,782.6 9,057.3
del exterior

Fondos tomados a préstamo 6,841.1 7,204.0
Aceptaciones en circulacion 58.8 180.2
Valores en circulacion 44,182.6 37,312.4
Otros pasivos 6,885.1 7,214.2
Obligaciones subordinadas 9,049.2 17,051.1
Total pasivos 274,872.6 300,076.4
Patrimonio neto 28,771.0 34,439.7
Total pasivos y patrimonio 303,643.6 334,516.1
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3.2.2 Estado de Resultado

Afos terminados el 31 de Diciembre

Auditado Auditado Auditado Interino
(RD$ miflones) 2013 2014 2015 2016
Estado de Resultados
Ingresos financieros 26,632.0 26,683.0 27,928.7 30,262.6
Gastos financieros (5,494.0) {6,382.2) (6,786.0) {7,595.3)
Margen financiero bruto 21.138.0 20,300.8 21,142.7 22.667.3
Provisiones para cartera de créditos {3,445.6) {(2,531.1} (2,371.8) (3,254.9)
Provisidn para inversiones negociables y a {0) (0 ({8))] {0)
vencimiento
Margen financiero neto 17,692.5 17,769.7 18,770.9 19,412.4
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (157.8) {147.4) (101.5) (22.3)
Otros ingresos operacionales 6,984.8 8,171.2 0,234.4 10,171.9
Otros gastos operacionales {939.3) (1,053.5) (1,251.7) {1,316.2)
Gastos operativos (18,819.7) (19,838.4) (20,989.8) {(21,984.1)
Resultado operacional 4,760.6 4.901.6 5,662.3 6,197.6
Otros ingresos (gastos) 1,299.7 1,748.0 1,264.8 1,498.5
Resultado antes de impuesto sobre |a renta 6,060.3 6,649.6 6,927.1 7,696.2
Impuesto sobre la renta {1,713.6) (1,737.9) {1,831.5) (2,019.9}
Resultado del gjercicio 4,346.7 4,911.7 5,095.7 5,676.3

3.2.3 Estado Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo -~ Anuales Auditados

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses v comisiones cobradas por créditos

Qtros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses v comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto par las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién {aumento) neto en inversiones
Interbancarics otorgados

Interbancarios ¢cobrados

Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicidn de propiedades, muebles y equipo
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipa
Producto de laventa de bienes reciBides en reclperacion de
créditos 2 - - MLUREY |

14

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones ﬁeclbpdas

. | [ror pant i T -
Devolucién dé captaciones . T o6 i) gminor. |
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Anos terminados el 31 de Diciembre de
2013 2014 2015
22,030.5 21,725.8 23,048.0
4,007.8 4,621.5 4,059.0
6,902.3 8,167.9 9,150.0
(5,213.9) (5,982.9) (6,438.1)
{94.4) (96.0) (85.6)
(17,171.1) (17,965.1} (18,883.5)
(939.3) (1,064.7) (1,250.6)
(2,448.2) (2,039.4) (1,725.5)
1,042.7 1,782.5 1,420.3
8,116.9 9,149.5 9,333.8
{15,668.8) (2,063.4) 6,325.5
{1,460.0) (2,8565.0) {160.0)
1,460.0 2,865.0 160.0
(224,189.1
{170,386.3) (192,449.9) )
154,142.6 175,693.2 198,562.0
(2,666.4) (2,529.8) (1,871.1)
28.7 686.1 22,2
494.6 690.1 646.3
(20,504.2
(34,055.5) (19,973.6) )
3,918,548,
3,384,850.2 3,636,657.4 &5
(3,615,812, (3,899,694
(3,361,384.4) B) 4)




Operaciones de fondoes tomados a préstamo §,574.2 7,602.2 6,241.6
Operaciones de fondos pagados {7,514.4) (6,348.2) (4,522.7)
Obligaciones Subordinadas 1,080.0 - -

Aportes de capital 1,000.0 0.0 0.0
Dividendos pagados y otros pagos a [os accionistas _(3,670.1) {3,597.9) {3.6)
Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 23,945.4 18,499.9 20,965.5
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE

EFECTIVO (1,993.1) 7,675.8 9,799.1
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO [

DEL ANO 48,042.3 46,049.1 53,724.9
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL |

DEL AND 46,049.1 53,724.9 63,524.0

Flujo de Efectivo - Interino Trimestrales

31 de diciembre

31 de diciembre

RD$ Millones

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos cperacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre |a renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) Disminucidn en inversiones
Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Creditos otorgados

Creditos cobrados

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Cperaciones de fondos tomados & préstamo
Operaclones Eigifgqup_g, pagados -
Aportes de capital] O ;
Dividendos pgados.y otrospagos o-losacdonistas |

Efectivo n'lgato provistia'_"l l]:l'ﬂ:l'-‘; las actividadltaes de
financiamiento |

o | = i | Iy |
| Lz Ine i gl t f (IR LN
|

2015

23,048.0
4/095.4
9,280.7

(6,438.1)
(85.6)

(18,881.8)
(1,250.6)
(1,725.5)
1,327.9

9/370.2

6,289.1
(160.0)
160.0
(224,189.1)
108,562.0
(i,871.1)
22.2

646.3

(20,540.6)

3,918,948.5
(3,899,694.4)
6,241.6
(4,522.7)

0.9

0.0

(3.6)

20,969.5

2016

25,424.3
4,087.0
10,171.4

(7,148.6)
(158.7)

(20,105.7)
(1,315.6)
(2,039.7)
1,085.8

10,000.3

(11,093.0)
(2,340.0)
2,340.0
(226,602.5)
204,395.7
(1,864.0)
206.3
424 1

(34,533.4)

4,237,279.1
(4,220,870.4)
7,070.9
(6,720.4)
8,000.0
0.0
(7.7)

24,751.5




AUMENTO NETQ EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVQ B -
9,799.1 218.4
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO
53,724.9 63,524.0
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO
Conciliacidén entre el resultado del periodo y el efectivo

neto provisto por las actividades de operacidn:

Las informaciones financieras anteriores sen correspandientes a los cierres de los anos 2013, 2014, 2015 y estados
interinos al 31 de diciembre 2016. Las infarmaciones para los afios 2013, 2014 ¥ 2015 se han extraido de los Estados
Firancieros Auditados, y deben leerse en conjunto con esos estados [os Cuales se encuentran incluides como anexo al
presente Prospecto.

[
Las siguientes mformacmnes', representan tres meases terminadcs e};E'L de diciembre de 2015 y 2016, se han extraido
de los Estados Financieros Itwtermos y se deben considerat mnjum:;sm ente con las informaciones que aparecen en |os

mismos. | = T

15 EEQ 9017 Al 31 de diciembre de,
Ly 2015 2016
et T i e et A Dt tieees | (R MHOMES)

Estado de Resultades ... . ... 7
Ingresos financiers. . - = , : - .| 27,928.7 30,262.6
Gastos financieros ;- st v | seduenca g | (6,786.0) (7,595.3)
Margen financiero I:lruto — —— © 21,1427 22,667.3
Provisiones para cartera de créditos (2,371.8) (3,254.9)
Provisidn para inversiones regociables y a vencimiento - -
Margen financiero neto 18,770.9 19,412.4
Ingresos [Gastos) por diferencias de cambio (101.5) (92.3)
Otros ingresos operacionales 9,234.4 10,171.9
Otros gastos operacionales {1,251.7) (1,316.2)
Gastos operativos {20,989.8) {21,984.5)
Resultado operacional 2,982.2 _6,197.6
Otros ingresos (gastos) 1,264.8 1,458.5
Resultado antes de impuesto sobre la renta 6,027.1 7,696.2
Impuesto sobre la renta (1,831.5) (2,019.9)
Resultado del ejercicio 5,085.7 5,676.3

3.3 INDICADORES FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de, :Lr“ de diciembre
2013 2014 2015 2015 2016
RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos) 2.52% 2.56% 2.40% 2.40% 2.42%
RQE (Rentabilidad del Patrimanio} 29.856% 29.94% 26.15% 26.15% 24.15%
Ingresos Financieros / Activos Productivos 13.96% 12,90% | 12.50% | 12.50% | 11.90%
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 77.76% 74.04% | 72.59% [ 72.37% | 71.91%
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 73.36% 72.62% | 71.50% [ 71.50% | 73.77%
Margen Financiero Bruto {(MIN) / Activos Productivos 11.08% 9.81% 9.46% 5.46% 8.92%
LIQUIDEZ
Disponibilldades/Total Captaciones + Obfig. Con Costo 20.48% 21.75% | 23.71% | 23.71% | 21.77%
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Disponibilidades/Total de Captaciones 21.73% 23.08% 25.20% | 25.20% 23.75%
Dispanibilidades / Total de Depésitos 26.01% 28.22% | 30.56% | 30.56% | 27.58%
Disponib,+ Inversiones en Depbsitos vy Valores/Total 30.94% 31.82% 30.19% | 30.19% 30.83%
Activos

Activos Productives/Total Captaciones + Oblig. Con Costo | 84.86% 83.78% | 83.38% | 83.38% | B6.81%
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS

Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera 1.40% 1.03% 0.96% 0.96% 0.75%
de Crédito Bruta

Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / 1.55% 1,13% 1.08% 1.08% 0.84%
Total de Cartera de Crédito Bruta

Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de 97.75% 88.23% 98.29% | 88.29% 98.53%
Crédito Bruta

Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / 98.45% 98.87% | 9B.82% | 98.92% | 99.16%
Total Cartera de Crédito Bruta

Cartera de Crédito Vigente M/N {Capital y Rendimientos) | 73.34% 74.06% | 71.96% | 71.96% 71.16%
/ Total Cartera de Crédito Bruta

Cartera de Credite Vigente M/E (Capital y Rendimientos) | 25.10% 24.80% 26.96% | 26.96% 27.99%
/ Total Cartera de Crédlto Bruta

Provisién para Cartera / Total de Cartera Vencida 177.71% 206.51 193.49% | 192.24% | 239.72%
(Capital v Rendimientos} %

Provisidn para Cartera / Total de Cartera de Crédito 2.76% 2.34% 2.08% 2.07% 2.02%
Bruta

ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Dispon]bi"dades netas 'f Activas Netos 18,29% 19.42% 20.92% 20,92% 19.06%
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 13.79% 15.43% | 13.60% | 13.60% | 10.41%
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 62.11% 61.58% | 63.60% | 63.61% | 63.41%
Total Inversiones netes /-Total-Actives- Nems = 12.83% 12.40% | 9.27% 9.27% 11,77%
Activos Fijos netgs/. Patmmonto ‘Fecnlco S, nEy||43.07% | | 46.59% | 42.41% [ 42.41% | ND
Activos Fijos netas / Activos Netos. X | 4.29% 4.26% 4.11% 4.11% 3.56%
Activos Fijos Brubo,’ Actnros Brutos o 5.17% C.16% 5.05% 5.05% 4,550%
Bienes Recibldos len Recuperacmn de Credltes {0.55% 0.40% 0.39% 0.39% 0.27%
netos/Activos Netos |

Otrgs Activos netgs / ACEWQ&_'{NQ;QS I 1.62% 1.44% 1.31% 1.31% 1.50%
ESTRUCTURA DE PAS‘IVBS sl

Total Pasivos / Total AGHVGs Netos ™ | J9t12%  |91.44% |90.52% |90.53% |89.70%
Cartera de Créditos Bruta / Total Captacmnes 75.89% | | 74.93% | 78.26% | 78.26% | B0.66%
Activos Productivos/Total Pasivos 83.16% B1.81% 81.29% B1.2B% B4.72%
[nversiones Banco Central / Total Captaciones 0.31% 0.27% 0.32% 0.32% 0.42%
Total Captacicnes / Total Pasivos 92.36% | | 92.03% | 91.699% | 91.68% | 89.45%
Valores en Circulaciéon del Piblico / Total Captacicnes 16.44% | 18.20% | 17.53% | 17.53% | 13.90%
Total Depositos / Total Captaciones 83.56% | 81.80% 82.47% 82.47% 86.10%
Depdsitos a la Vista / Total Depdsitos 27.84% 26.98% | 27.30% | 27.30% | 28.63%
Depég[tos de Ahorro /f Total Depc’)s|t05 49.70% 51.75% 53.14% 53.14% 53.04%
Depdsitos a Plazo / Total Depdsitos 22.46% 21.26% 19.56% 19.56% 18.33%
CAPITAL

indice de Solvencia 13.42% 12.79% | 12.65% 12.65% 16.94%
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 10.26% 10.68% | 9.55% 9.55% 8.71%
Activos netos/Patrimonio Neto (Veces) 11.26% 11.68% | 10.55% | 10.55% | 9.71%
Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neta 10.06% 7.60% 6.61% 6.61% 4.73%
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces) | 7.19% 7.37% 6.86% 6.86% 6.25%
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Activos Improductivos / Patrimonic Neto (Veces) 3.10% 3.30% 3.10% 3.10% 2.59%
Otros Activos f Patrimonio Neto (Veces) 0.18% 0.17% 0.14% 0.14% 0.15%
Patrimonic Nete / Activos Netos 8.88% 8.56% 9.48% 9.47% 10.30%
Patrimonic Neto / Total Pasivos 9.75% 9.36% 1047% | 10.47% | 11.48%
Patrimonic Neto / Total Captaciones 10.56% 10.17% 11.42% 11.42% 12.83%
Patrimaonio Netof Activos Netos (Excluyendo 10.87% 10.62% 11.28% 11.98% 12.72%
Disponibilidades)
GESTION
Total Gastos Generales y Administratives/Total 8.60% 8.35% 8.19% 8.17% 8.03%
Captaciones
Gastoes de Explotacion / Margen Operacional Bruto (Cost 67.39% 71.28% 71.08% 70.96% | 68.59%
/ Income)
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con 3.19% 3.29% 3.28% 3.28% 3.51%
Costo
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo | 2.44% 2.58% 2.53% 2.53% 2.59%
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + 2.00% 2.14% 2.09% 2.09% 2.12%
Obligaciones con Costo
Total Gastos Generales v Administ. /Total Captaciones + | 8.10% 7.87% 7.70% 7.69% 7.36%
Oblig. Con Costo
Ingresos Financieras / Actives Productivas 13.96% 12.90% | 12.50% | 12.50% | 11.90%
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 2.88% 3.08% 3.04% 3.04% 2.99%
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 2,34% 2.47% 2.38% 2.38% 2.41%
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 20.63% 23.92% | 24.30% [ 24.30% [ 25.10%
Gastos Qperacionales / Ingresos Operacionales Brutos 85.37% 85.51% | B4.49% | 84.19% | 84.44%
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos 7.23% 7.03% 8.79% 6.78% 6.449%
Totales
Gastos de Explotacién / Activos Praductivos 9.55% 89.3%% 9.23% 9.22% 8.48%
Gasto de PErSDna] / Gastos de Exphjtacién 45.89% 46.990/{) 47.080/0 46.99% 48.,19%
Activos Productivos / No. Empleados (millones de RD$) 26.87% 28.25% | 30.48% | 30.05% | 35.09%
No. de Empleados / Total de Oficinas (nimero de 35.32% 37.18% | 37.21% | 37.13% | 37.34%
personas)

0,
Activos Totales brute / No. oficinas {millcnes de RD$) 1283.92% ;:46'39 3,:,:-86’24 1,586.24 | 1,776.3
Activos Totales brute / No. empleados {millones de RD$) | 36.63% 38.90% | 42.63% |42.72% | 47.57%
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados 2.57% 2.65% 2.81% 2.82% 2.98%
{millones de RD$)
Gastos de Persanal / No. Empleados (miillones en RD$) 1.18% 1.25% 1.33% 1.32% 1.43%
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES ¥
ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones &l Personal/Total Gastos 45.89% 46.99% | 47.08% | 46.95% | 48.19%
Grales. y Administ.
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 54.11% 53.01% 52.82% 53.01% 51.81%
Administrativos
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 51.72% 54.87% | 56.02% | 70.96% | 68.59%

SEIRRE—————
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Anexos

s Anexol. Informe de los Auditores Externos sobre los Estados Financieros del Emisor 2015, 2014 y 2013.
= Anexo I1. Estados Financiercs Interinos al 31 de diciembre de 2016,
¢ Anexo II1. Informes de las Calificaciones de Riesgo de la Emisién y del Emisor.

I.1 Informe de Calificacién de Riesgo Fitch Republica Dominicana, S.R.L.
I11.2 Inferme de Calificacion de Riesgo Feller Rate, 5.R.L.

s Anexo IV. Macrotitulo (Serd incluido en el Progpecto Definitivo)
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Informe de los auditores independientes

Alos Accionistas y
Consejo de Administracion de
Bance Popular Dominicano, 8. A. - Banco Mltiple

Henos auditado los estados financieros que se acompafian de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco
Multiple, los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015 v los estados de resultados,
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, que les son relativos por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es la responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Repiblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacicnales de
Contabilidad, y del control interno que la administracién determiné necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude ¢ ¢rror,

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para ebtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estadoes financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluacién de riesgos, ¢l anditor considera el control interno relevante para la
preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad, Una auditoria también incluye una evaluzcién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en su
conjunto,

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

PwC Repiidlica Deminicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29, Edificio Novo-Centro, Piso Pw(,
Apartade Postal 1286, Santo Domingo, Repiblica Dominicana.
T: (Bog) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Alos Acclonistas y

Consejo de Administracion de

Banco Popular Dominicano, S. A, - Banco Miltiple
Pagina 2

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en tados sus aspectos importantes,
la situacién financiera de Banco Popular Dominicano, 8. A. - Bance Maltiple al 31 de diciembre de 2015y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por ¢l ano terminado en csa fecha, de acuerde con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominieana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompaiian.

Oiro asunto

Los estados financieros que se acompaiian no estin destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Replhlica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo ¥ de cambios en el patrimonic neto y su utilizacién no estan disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana.

quﬁtﬂq aokaaa}?*&&

29 de febrerc de 2016
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple

Balance general
(Valores en RD$)
Al 31 de diciembre de
2015 2014
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 4)
Caja 8,597 568,629 8,309,294,550
Banco Central 41,295,416 643 33,415,633,309
Banecos del pais 3,856,773,967 2,322,709,030
Bancos del extranjero 8,636,607,942 8,290,534,403
Olras disponibitidades 1,027,457 449 1,386,465,114
Rendimientes por cobrar 222,222 -
63,624,046,852 53,724,936,406
Inversiones (Notas 6 y 14)
Qtras inversiones en instrumentos de deuda 27,255,194, 709 33,651,360,756
Rendimientos por cobrar 801,081,145 659 309,433
Provisién para inversiones (8,662 602) {8,058,405)
28,147,613,252 34,302,611,784
Cartera de créditos (Notas 7 y 14)
Vigente 193,202,371,681 170,361,933,028
Reestructurada 650,502,277 987 944 329
Vencida 1,620,907 .886 1,233,155,344
Cobranza judicial 381,985,750 566,706,926
Rendimientos por cobrar 1,477,601,504 1,280,213,063
Provisiones para créditos {4,106,733,104) {4,068,364.384)

Deudores por aceptaciones {Nota 8)
Cuentas por cobrar (Nota 9)

Bienas recibidos en recuperacién de créditos {Notas 10 y 14}
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Provisién por bianes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en acciones (Notas 11 y 14)
Inversiones an acciohas
Provisién para inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipo (Nota 12)
Propiedades, muebles y equipo
Depreciacion acumulada

Otros activos (Nota 13)
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL ACTIVOS
Cuentas contingenles (Nota 24)

Cuentas de orden

193,126,616,004

170,341.588,306

58,803,626

60 467,675

1,142,371.534

1,314,208,485

2.371,306,072
{1,495431,891)

2,226,057,918
{1,126,127,701)

1,175,874.181

1,099,930,217

7,281,522 7,189,111
{142,051) (239,282)
7,139,471 6,949,829
15,765,359,835 14,694.474,719

(3,273,730,274)

(2,911,530,207)

12,491,629,561

11,782,944,512

2,409,520,372 2,332.005,427
539,824,900 608,599,042
1,280,652,928 1,230,097 435
(260,555,065} (198,152,312)
3,969,483,135 3.972,549,592
303,643,577.616 276,606,186,806
56,428,625 032 49.510,337,184

672,743,720,536

634,637,132,433
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- Banco Miultiple

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el pablico (Nota 15)
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depésitos de instituciones financieras del pais y el exterior {Nota 16}
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo (Nota 17)
Del Bance Central
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Aceptaciones en circulacion (Nota B}

Valores en circulacion (Nota 18)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Qtros pasivos (Nota 19)

Obligaciones subordinadas (Nota 20)
Deudas subordinadas
Intereses por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIC NETQ {Nota 21)
Capilal pagado
Capilal adicional pagado
Clras reservas patrimonizles
Superavit por revaluagcion
Resultados acumulados de sjercicios anteriore:
Resultados del gjercicio

TOTAL PATRIMOMIO NETO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID

Cuentas contingentes (Nota 24)

Cuentas de orden

Para ser leidos con)

a

tas a los estados financi

LU

Al 31 de diciembre da

2015

55,168,008,718
109,995 ,077,004
35.842,586,036
67.497,980

2014

49,229,520, 328
£6,919,239.694
36,815,362,580

68,694,751

201.073.170.736

183.032.817.383

3,357 ,445,181
3.424,130,946
1,005,763

5.679,396,914
1,696,841,748
2,261,765

6.782,581.880

7.378.500.427

8,861,420 8,861,420
6,806,207,766 5,087,243,364
25993.982 22,357,874
6,841,063.168 5.118.462,658

58803626  __ B0.467.675

44,019,719,445
162,841,677

42,212 471,442
152,338,592

44,182 561,122

42,364,810,034

6.885,137,832

5.933.366.298

§.037,675.419
11,565 124

———— —— e

9.049,240,543

9,027,601,906
11,186,722

e ———— e

9.038.788.628

274.872.558.817

252,927,213,083

16,929,169.250
4,747 320,880
1.586,139.4M

13,413,564,450
3,341,078,960
1.341,356,445

637,980,793 655,871,219
1,641,793 68,689,910
4.858.766.582 4.858.412,739
28771018698 23.678.973.723

303,643.577.616
_56,428,525,032

_276.606.186,806

49,510,337,184

672.743.720.536

634.637.132.433

Manuel Al Gru]]on
Presidente ,

Llssette De Jes( 5

Vicepresidente de Finanzas

Ignacic J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo Senior

de Finanzas, Tecnclogia y
Operaciones
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Estado de resultados
(Valores enn RD$)

Ingresos financieros (Nota 25)
Inlereses y comisiones por crédito
Intereses por inversiones negociables y a vencimianto
Ganancias por inversiongs

Gastos financieros (Wota 25)
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones
Interases y cornisiones por financiamiants

Margen financiero bruto
Provisiones para cartera de créditos {Nota 14)
Wargen financiero neto
Ingresos {gastos) por diferencia ¢de cambig
Otros ingresos operacionales (Nota 26)
Comisiones por servicios

Comigiones pof cambio
Ingresos diversos

Otros gastos eperacienzles (Nota 286)
Comisiones por semvicios
Gastos diverses

Gastos operativas
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 27)
Servicios de terceros
Depreciacidn y amortizaciones
Qlras provisiones
QOtras gastos (Nota 28)

Resultade operacional

Otros ingresos {(gastos) (Nota 29)
Otros ingresos
Otros gastos

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre |a renia {Mota 22)

Resultade del ejercicio

M ara ser leidos conjul

Manuel A. Grullén

2 e (L

Lissette De Jess
Presidente Vicepresidente de Finanzas

Afos terminados €l 31 de diciembre de

2015

23,457 878,672
2,862,633,493
1,608,187,261

2014

21,887,146,607
3,0956,243.512
1,689,587.918

27.528,6589.428

26,682,975.037

(6.456,392,013)

(6,036.772,681)

(240,797,937) (242 873.275)
(88,823,829) (102.672,073)
(6.786.013.779) {6.382,218,029)

21.142,685,649

20,300,760,008

(2,371,800,775)

{2,631,102,992)

18.770,684,874

17.769,657.016

{101,460,229)

{147,388.173)

8.070,070.383
1.139.896,120
24,460,755

7,112,081,052
1.040,708,531
18,445,471

9,234,417,258

8,171,232,054

{1.008.962,357)
(242.744.912)

(893.113,649)
{160,369.511)

_ {1,251,707,269)

{1.053 483,160}

(9.743,078,367)
(2.609,345,938)
{1.414,057,540)

{350,261,381)
(6,894,062 578}

(8.134,785,310)
(2.486,561,593)
(1,264,914 609)

(399,992.280)

(6,552,121,059)

{20,5985,808.554)

(19,838,374 .851)

5.662,325,780

4,901,832,886

2,279.612,030
{1.014,821,541)

2,729,766.388
(951,781,406)

1,264,750,489

1.747.984.892

6,927,116,269
{1.831,457,157)

6,640,617,878
{1,737 893.121)

5.095,650,112

4,811,724.757

th

n

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo Senior
de Finanzas, Tecnologia ¥
Operaciones



Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Estado de flujos de efectivo
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiongs pagados por financiamientos
Gastos generales y administratives pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre Ia renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucidn (aumento) neto en inversiones

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedades, muebles y equipo

Producto de la venta de propiedades, mugbles y equipo

Producto de la venta de bignes recibidos an recuperacion de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Cperaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas

Efectivo neto provisto per las actividades de financiamisnto

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afos terminados el 31 de diclembre de

2015

23,047,991,009
4,058,995,452
9,190,047,224
{6,438,074,362)
(85,642,549)
(18,883,621,778)
{1,250,648,371)

2014

21,725,807,168

4,621,540,116

8,167,857,343
{5,982,948,265)
(86,014,306)
{17.965,082,543)
{1.064,705,443)

(1,725.544.340) {2.029,421,051)
1,420,325,049 1,782,5603,732
9,333,827.334 9,149,536,751
6,325,507 665 (2,063,385,608)

(160,000,000} {2,865,000,000)
160,000,000 2,865,000,000

{224,189,113,248} {192,449,887,201)
198,562,016,131 175,693,226,841

{1.871.076,573) (2,529,828,078)

22154771 686,142,992
546,308,478 680,087,006
(20,504,202,776) {19,973.649,048)

3,918,948,532 352

3,636,857,351,111

{3,899,604,395,730) (3.615,812,626,766)
6,241,643,009 7,602,241,283

(4,522,678,607) {6,349,187,152}
3720 26,565

(3.617.856) (3.597,869,262}
20,969,485 888 18,489,935,799
9,798,110 446 7,675,823,502
53,724.936,408 46.048,112,904
83,524,048,852 53,724,936,406
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple

Estado de flujos de efectivo
(Valores en RD$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicic y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Resultado del gjercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio ¢on el efectivo neto
nravisto por las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimienios por cobrar
Otras provisiones
Depreciacion y amorlizaciones
Impuesto sobre la renta diferido, neto
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Ganancia en venta de gropiedades, muebles y equipo
(Ganancia) pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos
Amartizacion prima y descuento en inversiones, nefo
Efecto de fluctuacion cambiaria, nefa
Amaortizacion del costo de emision de la deuda subordinada
Otros gastos
Cambics nelos en activos y pasivos:
Rendimientos por cabrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos
Infereses por pagar
Ofros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

_1010113532 (Y

Revelacidon de tran ﬁq,, MNes ni miglarias en Nota 34.

Para ser leidos conjuntamentszs
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Lissette De Jesn

Manuel A. Grullgn
Vicepresidente de Finanzas

Presidente

Afos terminados el 31 de diciembre de

2015

5,085,659,112

2,371,800,775
91,650,284
240,108,682
27,403,415
1.414,057,540
(41,999,610)
196,813,628
147,402,199
{12,815,252)

(1,377,523)
70,565,971

(107,970,251)
10,073,513
1,181,540,030

(651,481,001)

2014

4.911,724,757

2,631,102,992
118,625,636
184,081,579
97,285,065
1,264,914 609
41,606,845
136,786,774
94,135,340
(389,621,200)

73,992,369
55,166,100
(124,482,916)
10,073,513
751,938,823

(160,611,458)

63,734,212 (678,494,394)
(27.029,334) (49,214.611)
(49,371,937) 277,134,276

11,425,418 50,308,670
(699,561.537) (46,916,020)
4,238,168,222 4.237,811,994
9.333,827.334 9.149,536.751

,

as a los estados financiegros.

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo Senior
de Finanzas, Tecnologia v
Operaciones



Banco Popular Dominicano, S. A. - Bancao

Estado de cambios en el patrimonio neto

(Valores en RD$)

Saldos al 1 de enero de 2014
Transierencia de resultados acumulados
Aportes da capital {Nota 21}
Efgctn de venta de activos revaluados
Efectn de depraciacion de aclivos revaluados
Dividendos pagados (Nota 21):
Efeclivo
Accionss
Resullado del gjercicio
Transferencia a otras resenvas patrimoniales

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Transferencia de resullados acumulados
Aportes de capital {Nota 21)
Efecto de depreciacion de aclivos revaluados
Rividendos pagados (Nota 21):

Efeclivo

Aeriones
Resultado del gjiercicio
Transferencia a otras reservas palrimoniales

Saldos al 31 de diciambre de 2015

Capital
pagado

12,697,308 260
18,975

T16.147.225

Capital
adicional

pa gado
3,054,612,480

7,500

286,458,890

13,413.564,450

2657

3915802143

3,341,072,960

1.063

1,408,240,857

16,979,164, 250

4,747,320 830

/

B_

|;;

-
.

Para ser lelidos conjuntamente con la
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Presidente
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Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Miiltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

1.

Entidad

El Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple es una institucién financiera constituida el 2
de agosto de 1963 bajo las leyes de la Repiiblica Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios
miiltiples bancarios, los cuales incluyen otorgamiento de créditos, captaciones del publico,
operaciones de divisas y todos los servicios bancarios permitidos por la Ley Monetaria y
Financiera. El Banco es una subsidiaria de Grupo Popular, S. A, el accionista mayoritario final
que posee el 98.67% de su capital, y tiene su domicilio en la Avenida John F. Kennedy No. 20,
Santo Domingo, Repiiblica Dominicana.

Los principales ejecutivos del Banco en las areas de negocios y operaciones son los siguientes:

Nombre Posicién

Manuel A. Grullén Presidente

Ignacio J. Guerra Vicepresidente Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones

Christopher Paniagua Vicepresidente Ejecutivo Senior de Negocios

Alex Pimentel M. Vicepresidente Ejecutivo Senior de Gestién de Riesgo,
Seguridad y Recursos Humanos

Miguel A. Rodriguez Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones

Rafael A. del Toro G. Vicepresidente Ejecutivo de Gestién Interna y Cumplimiente

José Marmol Vicepresidente Ejecutivo de Relaciones Piiblicas y
Comunicaciones

Juan Lehoux Amell Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Personales y Sucursales

René Grullon F. Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Empresariales y de
Inversién

Miguel E. Niifiez Vicepresidente Ejecutivo de Gestidén de Riesgo

Antonia Antén de Vicepresidente Ejecutivo de Recursos Humanos, Sistemas y

Hernindez Procesos y Gestién de Calidad

Richard A. Lueje S. Auditor General

Sergio E. Solari Angelo Vicepresidente Ejecutivo de Tecenologia

Luis E. Espinola Moya Vicepresidente Ejecutivo Negocios Internacionales y Banca
Privada

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetatia de la Repiblica Dominicana (Junta Monetaria) v de la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana (Superintendencia de Bancos).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco mantiene sucursales y cajeros autométicos en centros
de negocios personales en toda la zona metropolitana de Santo Domingo y provincias del pais,
segun se indica a continunacion:

2015
Cajeros
Uhicacion Oficinas automiticos Estafetas Total
Zona metropolitana 97 426 - 523
Interior del pais 100 480 - 580
Total 197 906 - 1,103
2014
Cajeros
Ubicacion Oficinas automaticos Estafetas Total
Zona metropolitana g3 413 - 506
Interior del pais 102 446 1 549
Total 195 859 1 1,055




Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

2.1

2.2

El Banco tiene acuerdos de servicios con comercios en diferentes localidades del pais
denominados subagentes bancarios, a través de los cuales facilita a la poblacién el acceso a los
servicios financieros ofrecidos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 1a red de subagentes autorizados
era de 1,243 y 772, respectivamente.

El Bancc mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$).

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Administracion del Banco el
18 de febrero de 2016.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Base contable y de preparacion de los estados financieros

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, los
reglamentos, resoluciones, instructivos, circulares y disposiciones especificas emitidos por esa
Superintendencia de Bancos y Ja Junta Monetaria, dentro del marce de la Ley Monetaria y
Financiera; se aplican las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en ciertas
situaciones no previstas en el referido marco contable. Las pricticas de contabilidad para
instituciones financieras establecidas por dicha Superintendencia difieren en algunos aspectos de
las NIIF aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados
financieros no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de conformidad con las NIIF.

Los estados financieros estin preparados en base al costo historico, excepto por algunos terrenos y
edificios que estin presentados a valores revaluados a diciembre de 2004.

Diferencias con NHF
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos difieren de las NIIF en
algunos aspectos. ‘Se resumen a continuacion ciertas diferencias;

i}  La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacién financiera
clasifiquen las inversiones en valores en cuatro categorias: a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En
esta tltima categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo
u organizado y que no pueden ser clasificadas en las tres categorias anteriores. Las
inversiones a negociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y
las inversiones mantenidas a vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a
su costo amortizado. Las NIIF {especificamente la Norma Internacional de Contabilidad -
NIC 39) no establecen la categoria de otras inversiones en instrumentos de deuda y la
clasificacién dependera de la intencién de la gerencia, La NIIF 9 (con fecha de vigencia a
partir del 1 de enero de 2018 y que permite la adopcion anticipada) reemplazari la NIC 39 y
requiere que los activos financieros sean clasificados segiin se midan posteriormente a su
costo amortizado o al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la
entidad para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

ii)  Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones, se valiian al costo o
valor de mercado, el menor. De no existit mercado, se valdan al costo menos deterioro,
debiendo evaluar la calidad y solvencia del emisor, utilizando los lineamientos establecidos
en el Reglamento de Evaluacién de Activos (en adelante REA) y el Instructivo para el
Procese de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. De acuerdo con las NIIF, debe
determinarse si existe control o influencia significativa. De existir control deben prepararse
estados financieros consolidados. De existir influencia significativa, las inversiones se
valdan bajo el método patrimonial en los estados financieros consolidados y al costo o al
método patrimonial en los estados financieros individuales. En caso de no tenerse control o
influencia significativa y no existe un mercado activo para el instrumento financiero, las
inversiones se registran al valor razonable con cambios en el patrimonio.
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Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Miltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

iii)

v)

vi)

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos, las cuales requieren provisiones especificas, siguiende los
lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen
Permanente y disposiciones especificas. De conformidad con las NIIF, para determinar la
existencia o no de deterioro de la cartera de inversiones que se miden al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en el patrimonio, la NIC 39 considera un modelo de pérdidas
incurridas, por el cual se consideran solo aquellas pérdidas que provengan de eventos
pasados v condiciones actuales, La NIIF g establece un modelo de pérdidas esperadas para
este tipo de activos financieros, de manera que la pérdida se registra cuando se hayan
identificado posibles eventos de incumplimiento, aunque estos ne hayan ocurrido. Esta
NIIF establece un enfoque de tres fases para la contabilizacion de la provisién por deterioro,
que se basa en el cambio en la calidad crediticia de los activos financieros desde su
reconocimiento inicial.

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provisién para la cartera
de créditos corresponde al monto determinado en base a una evaluacién de riesgos realizada
por el Banco siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales se miden en base a porcentajes segiin la clasificacién asignada a cada crédito.
La evaluacién sobre la clasificacion de riesgo para los mayores deudores comerciales incluye
la documentacién de los expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados
financieros del prestatario, el comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo
los lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en
Régimen Permanente y circulares y comunicaciones relacionadas. Para los créditos
comerciales denominados menores deudores, créditos de consumo e hipotecariocs, los
porcentajes de provisiones se establecen en base a los dias de atraso.

De conformidad con las NIIF, para la evaluacién de la cartera de créditos a fines de
determinar la existencia o no de deterioro, se separan los préstamos en individual y
colectivamente evaluados. Para los préstamos individuales se considera el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva original. En
el caso de los créditos colectivamente evaluados, se considera la estimacion de los flujos de
efectivo contractuales de los activos en €l grupo, andlisis de experiencia de pérdida historica
y opiniones de la Gerencia sobre si la situacién econdémica actual y las condiciones de los
créditos pueden cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas. De acuerdo con
la NIC 39 la provisidn se reconoce si existe evidencia objetiva de que se ha incurride en una
pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre €l valor en libros
de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futures estimados de dichos
créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original. De acuerdo con la NIIF g aplican
los mismos criterios que se utilizan para la cartera de inversiones.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédite con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos
a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales
de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirades de sus
funciones. Las NIIF requieren estos castigos inmediatamente cuando se determina que los
préstamos son irrecuperables,

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a go dias son provisionados
conforme a la clasificacién otorgada al capital correlativo del crédito, y se provisionan al
100% cuando exceden dicho plazo, excepto para las operaciones de tagjetas de crédito que se
provisionan al 100% con una antigiiedad de 60 dias. A partir de esos plazos se suspende su
devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden. De conformidad con las NIIF, las
provisiones para rendimientos por cobrar se determinan con base a los riesgos existentes en
la cartera. Si hubiese deteriore, los préstamos son ajustados y posteriormente continda el
devengo de intereses sobre la base del saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva,
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Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Miltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

vii)

viii)

ix)

X)

xi)

xii)

xiii)

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo
al momento de ejecutarse su garantia, sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las
NIIF s6lo requieren provision cuando el valor de mercado del bien sea inferior al valor en
libros del mismo o exista deterioro. Adicionalmente, las practicas contables bancarias
locales requieren que las entidades de intermediacion financiera reconozcan provisiones por
aquellos bienes muebles ¢ inmuebles adjudicados, de acuerdo con los siguientes criterios:
los bienes muebles se provisionan en un plazo de dos afios contados a partir de 120 dias de
la fecha de adjudicacién, iniciando de forma lineal luego de los seis meses desde que el bien
sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en un plazo de tres afios contados a
partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién de forma lineal luego de transcurrido el
primer afio de su entrada en los libros. Las NIIF requieren que estos activos se registren al
menor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

La Superintendencia de Bancos no permite la liberacion de provisiones de bienes
adjudicados sin autorizacidon previa. En la venta de bienes adjudicados que estin
provisionados, si se produce la venta a un valor mayor de su valor en libros no puede ser
reconocida una gananeia tal y como requieren las NIIF, sino que las provisiones liberadas
deben ser transferidas a otras provisiones regulatorias o solicitarse autorizacion a la
Superintendencia para reconocer como ingresos.

Para realizar revaluaciones de activos fijos se requiere la autorizacién previa de la
Superintendencia de Bancos y una vez realizadas, no se requiere la actualizacion periédica.
Las NIIF establecen que las revaluaciones deben actualizarse cada vez que haya cambios
significativos en el valor de dichos activos. En activos con valores muy cambiantes dicha
revaluacién debe calcularse anualmente y en activos con cambios insignificantes, de tres a
cinco afios aproximadamente.

El Banco determina la vida 1til estimada de la propiedad, muebles y equipo al momento de
su adquisicion, y registra en cuentas de orden los activos fijos que estin totalmente
depreciados. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida 1til de un activo sea revisado,
como minimo, al término de cada perfodo anual, y si las expectativas difieren de las
estimaciones previas se realicen los cambios correspondientes.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera al tipe de
cambio oficial establecido por el Banco Central de la Reptblica Dominicana (en adelante
“BCRD") a la fecha del balance general. Las NIIF requieren que todos los saldos en moneda
extranjera sean traducidos al tipo de cambio de contado existente a la fecha del balance
general.

Existen diferencias entre la presentacién v ciertas revelaciones de los estados financieros
segiin las NIIF y las requeridas por la Superintendencia de Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computadoras y mejoras a
propiedades arrendadas que generan beneficios econdmicos futuros, entre otros, sean
previamente autorizados por dicha Superintendencia de Bancos para ser registrados como
activos intangibles y activo fijo, respectivamente. La Superintendencia autoriza el monto
que podria contabilizarse y el plazo maximo de amortizacion durante ¢l cual se permitira el
diferimiento. Las NIIF requieren que estas partidas sean registradas como activos
intangibles y activos fijos, respectivamente, siempre y cuando las mismas vayan a generar
beneficios econdmicos futuros. Los activos intangibles de vida definida se amortizan sobre
su vida Gtil estimada y a cada fecha de reporte debe evaluarse si existe algtin indicador de
deterioro.
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Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Miltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

xiv)

xv)

xvi)

xvii)

xviii)

Xix)

XX)

De conformidad con las practicas contables bancarias, los ingresos por comisiones de
renovacion de tarjetas de crédito, operaciones de cartas de créditos y aceptaciones en
circulacién son reconocidos inmediatamente. De acuerdo con las NIIF, estos ingresos se
difieren y se reconocen durante el periodo de vigencia de las tarjetas de crédito, cartas de
crédito y aceptaciones en circulacién.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones a corto plazo de alta liquidez y
que son facilmente convertibles en efectivo sean clasificadas como inversiones. Las NIIF
requieren que las inversiones a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de
hasta tres meses, se clasifiquen como equivalentes de efectivo para fines del estado de flujos
de efectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que se clasifiquen como actividades de inversién
los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y los provenientes de la venta de bienes
recibidos en recuperacién de crédito, Asimismo, que se clasifiquen como actividades de
financiamiento los flujos de efectivo de depbsitos de clientes. Las NIIF requieren que los
flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren una provisién para
operaciones contingentes, las cuales incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos
emitidas no negociadas y lineas de créditos de utilizacién automatica, con base a una
clasificacién por categorias de riesgo siguiendo los lineamientos del REA, Las NIIF
requieren registrar una provisién cuando exista una obligacién presente como resultado de
un sucesc pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion, y pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

La Superintendencia de Bancos establece que las operaciones de compra y venta de divisas a
futuro sean reconocidos en el activo o pasivo por la diferencia entre la tasa de cambio
vigente y la tasa pactada, y que €l valor nocional pactado se registre en cuentas de orden, y a
la vez, permite que los valores de divisas vendidos al cierre del ejercicio sean divulgados
como saldos en moneda extranjera en la Nota 3 a los estados financieros para fines de
determinacién de la posicién neta en moneda extranjera. Las NIIF requieren €l registra de
los derivados que se incluyen en este tipo de contratos en cuentas de activos y pasivos a su
valor razonable, asi como también que se divulguen los activos y pasivos en moneda
extranjera existentes al cierre del ejercicio.

De conformidad con las pricticas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesto derivado de sus instrumentos financieros,
tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad crediticia de los préstamos,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los usuarios de los
estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién a
la posicién financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos
resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la entidad estd expuesta durante el
ejercicio y a la fecha de reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos requiere que los activos dados en arrendamiento operativo
sean contabilizados en el rubro de propiedad, muebles y equipos y se valien utilizando los
mismos criterios aplicables a este rubro. Las NIIF permiten que las propiedades que se
tienen para obtener rentas o plusvalia se clasifiquen como propiedades de inversion y
puedan ser medidas bajo el modelo de valor razonable o el modelo del costo.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF no han sido cuantificados.
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Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros ¥ los montos reportados de ingresos y gastos
durante el perfodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, compensaciones a empleados y personal gjecutivo, programa de lealtad,
depreciacion y amortizacién de activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo,
impuesto sobre la renta diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables a la
primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor en libros y
las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacién:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, se
estima es similar al valor en libros que se presenta en el balance general, debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacién. En esta
categoria estin incluidos: los fondos disponibles, aceptaciones bancarias, obligaciones de clientes
en aceptaciones, rendimientos por cobrar e intereses por pagar.

Inversiones y pasivos

No fue posible determinar el valor razonable de las inversiones en valores locales y acciones, ya
que no existe un mercado activo de valores en Republica Dominicana que permita determinar sus
valores razonables; por tanto, las inversiones estin valuadas al valor en libros menos el estimado
de pérdidas correspondiente, siguiendo los lineamientos del REA,

Para las obligaciones con el piblico a plazo, depositos en instituciones finateieras del pais y del
exterior a plazo, valores en circulacién, fondos tomados a préstamo y deuda subordinada no fue
posible estimar su valor razonable, debido a que para estos no existe un mercado activo en la
Republica Dominicana.

Cartera de créditos

La cartera de créditos estd valuada al saldo adeudado menos el estimado de pérdidas
correspondientes, siguiendo los lineamientos del REA. Los créditos fueron segregados por tipos,
tales como: comerciales, consumo e hipotecarios.

Inversiones

Inversiones en valores

El Instructivo para la Clasificacién, Valoracion y Medicion de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda establece la clasificacion de las inversiones en cuatro categorias: a negociar, mantenidas
hasta el vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de deuda, que
se indican a continuacion:

- A negociar: Son aquellas inversiones que la entidad adquiere con la intencién de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios y forman parte de una cartera de
instrumentos de deuda identificades y gestionados conjuntamente, que se cotizan en una
bolsa de valores u otro mercado organizado. Estos valores no pueden permanecer en esta
categoria mas de 180 dias desde su fecha de adquisicién, plazo durante el cual deben ser
vendidos. Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con que se hayan adquirido, se amortiza durante la vigencia
del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en ¢l estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacién de valores.
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- Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones que el Banco tiene la intencién y
la habilidad de mantener hasta su vencimiento, se cotizan en un mercado activo u organizado
¥ se registran a su costo amortizado usando el métedo de interés efectivo. La prima o el
descuento se amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo. Las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, netas, no exceden sus valores realizables.

- Disponibles pare la venta: Son aquellos valores mantenidos por la entidad para obtener una
adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o aquellas inversiones que la
entidad esta dispuesta a vender en cnalquier momento, y que estén cotizadas en un mercado
activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran originalmente a su
valor razonable y la prima o descuento con que se hayan adquirido, se amortiza durante la
vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza
diariamente al valor de mercado del cierre de ese dia. Las variaciones del valor del mercado
son reconocidas en el patrimonic como una ganancia o pérdida no realizada.

- Otras inversiones en instrumentos de deuda: Comprenden todas las demés inversiones en
valores que no cotizan en mercados activos u erganizados, no incluidas en las tres categorias
anteriores, Se registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo, De
acuerdo con las regulaciones, los titulos emitidos por el BCRD y bonos del Ministerio de
Hacienda (Gobierno de la Repiiblica Dominicana) se consideran sin riesgo. Adicionalmente,
debido que estos titulos no se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado, la
Superintendencia de Bancos definid que los mismos no tienen un mercado activo v por
consiguiente deben ser clasificados como otras inversiones en instrumentos de deuda.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciohes se valian tomando el menor entre el costo y el valor de mercado. De
no existir mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evalia la
calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA vy ¢l Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente,

Las caracteristicas de las inversiones en acciones como su valor nominal, valor de mercado y
cantidad de acciones poseidas se presentan en la Nota 11.

Prouision para inversiones

Para las inversiones en instrumentos de deuda locales e inversiones en acciones, €l importe de las
pérdidas esperadas por deteriors o irrecuperabilidad se determina tomando como hase los
criterios utilizados para la evaluacion de los mayores deudores comerciales, de acuerdo con lo
establecido por el REA, centrandose en la solvencia del emisor y las caracteristicas financieras del
instrumento. Las inversiones en el BCRD y en titulos de deuda del Gobierno de la Repiiblica
Dominicana se consideran sin riesgo, por lo tanto no estin sujetas a provisibn. Para las
inversiones en titulos valores en instrumentos de deuda internacionales, el importe de las
pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se determina tomando como base las
calificaciones de riesgos otorgadas por las firmas calificadoras internacionales reconocidas por la
Superintendencia de Bancos, o cualquier otra firma calificadora de reconocimiento internacional,
aplicandole los porcentajes de provisidén que corresponda de acuerdo a las categorias de riesgo
establecidas en el REA.

Las inversiones en titulos, bonos y otras obligaciones financieras emitidas por empresas piblicas,
mixtas o privadas que cuentan con la garantia explicita del Estado Dominicano, son clasificadas en
categoria de riesgo “A”, provisionando el 1% del monto invertido.

Los excesos en provisién para inversiones no pueden ser liberados sin previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.
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2.6.1

2.6.2

Cartera de créditos y provisién para créditos

Créditos
Los eréditos estdn registrados por ¢l monto del capital pendiente, menos la provisién para cartera
de créditos.

Para fines de la determinacién del cilculo de intereses de créditos a tarjetahabientes, el Banco
considera como base del cilculo el saldo insoluto promedio diario de capital, excluyendo para
dicho cilculo, los intereses, comisiones y otros cargos. El saldo insoluto promedio diario de capital
es la sumatoria de los balances diarios de capital entre los dias transcurridos desde la fecha de
corte anterior hasta la fecha de corte actual.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a méas de 9o dias y
60 dias para las tarjetas de crédito.

Prouision para eréditos :

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos
se fundamenta en los criterios establecidos en el REA emitido por la Junta Monetaria en su
Primera Resolucion de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos (base de determinacién de
provisiones). De acuerdo con lo establecido en el Instructivo para la Evaluacién de Créditos,
Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Pidblico y sus modificaciones, la evaluacién del
riesgo de los créditos otorgados a entidades del sector piiblico se realizard sobre la base del
anilisis de los criterios establecidos por el REA y sus modificaciones, analizando variables
esenciales como la capacidad de pago, el comportamiento histérico de pagos y el riesgo pais.

De acuerdo con el REA, la estimaciéon de la provisién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos depende del tipo de erédito, los cuales se subdividen en mayores deudores
comerciales, menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. La evaluacion de
los mayores deudores comerciales se basa en un andlisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad de pago, comportamiento historico de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por
el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales y en
porcentajes especificos segiin la clasificacién del deudor. La clasificacion de los menores deudores
comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de atrasos.

En fecha 7 de marzo de 2014 la Superintendencia de Bancos ¢mitié la Circular SB: No. 003/14 la
cual dispone el tratamiento aplicable a los mayores y menores deudores comerciales al término de
la dispensa otorgada a los deudores afectados por la medida de consolidacién de deudas en el
Sistema Financiero Dominicano. Entre otros aspectos esta cireular establece que las entidades de
intermediacién financiera deben considerar €l monto adeudado més contingencia en el sistema
financiero para la determinacién de los mayores y menores deudores comerciales. En este
sentido, son mayores deudores comerciales aquellos que superen los RD$z5 millones, y menores
deudores los que no excedan los RD$25 millones.

Las provisiones per los riesgos que se determinen para la cartera de créditos del Banco, conforme
al REA, distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas. Las provisiones
especificas son aquellas requeridas para créditos especificos seglin sea su clasificacién de acuerdo
con la normativa vigente (créditos B, C, D y E). Las genéricas son aquellas provisiones que
provienen de créditos con riesgos potenciales ¢ implicitos. Todas aquellas provisiones que
provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas (estas provisiones son las
minimas establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones prociclicas son aquellas
que podri constituir el Banco para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias
ligado a las variaciones en €l ciclo econoémico, de hasta un 2% de los activos y contingentes
ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no tiene constituido
provisiones prociclicas.

16



Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Miltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

Para los créditos clasificados A, B, C o D que cuenten con garantia explicita o garantia real
admisible del Estado Dominicano, la parte de la deuda cubierta con dicha garantia debe
provisionarse al 1%, para los créditos E el 3% y para los eréditos vencidos como minimo el 20%.
Adicionalmente, los créditos a la Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales y a las
Empresas Distribuidoras de Electricidad serdn clasificados con la aprobacién de la
Superintendencia de Bancos en categoria de riesgo “A”.

Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser liberados sin previa autorizacién
de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para los rendimientos por cobrar a mas
de 90 dias y los créditos en moneda extranjera clasificados D y E.

El REA establece, para los créditos en moneda extranjera clasificados D y E, la suspensién del
registro de ingresos generados por la diferencia positiva en la fluctuacion de la moneda mediante
la constitucién de una provisién sobre el 100% de la diferencia generada. En fecha 25 de julio de
2011 la Superintendencia de Bancos emitié la Circular SB 002/11, la cual establece que no se
requerird la constitucién de estas provisiones para los eréditos que tengan atrasos menores a 9o
dias. En fecha 5 de diciembre de 2012 1a Superintendencia de Bancos emiti¢ la circular 008/12 la
cual extiende el plazo de aplicacion de dicha circular hasta tanto se concluya la revision del REA.

Para la cartera vencida de préstamos en cuotas, el Banco aplica un mecanismo de arrasire
mediante el cual se considera el total de capital como vencido cuando una de las cuotas entra en
esta condicion.

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacion inicial no menor de
“C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo del pais, que podré
ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucion de pago. Se asigna
ademas la clasificacion de riesgo no menor de “D” a leos créditos reestructurados de consumo e
hipotecarios para fines de la creacién de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse
en esa categoria dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningiin caso su clasificacion serd
menor que “B”.

Los castigos de préstamos estdn constituidos por las operaciones mediante las cuales las partidas
irrecuperables son eliminadas del balance, guedando sélo en cuentas de orden. En el caso de que
la entidad de intermediaci6n financiera no tenga constituido €l 100% de la provisioén de un activo a
castigar, deberd constituir el monto faltante antes de efectuar ¢l castigo, de manera que no afecte
el nivel de provisiones requerido de los demas créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin
garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados
que solo se podréan castigar cuando se demuestre que se han agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores directamente relacionados han sido retirados de sus
funciones. Los créditos castigados permanecen en las cuentas de orden hasta tanto no sean
superados los motivos que dieron lugar a su castigo. En base a lo establecido por el regulador y en
adicion a las caracteristicas por las que se considera a un crédito como irrecuperable, el Banco
maneja una politica de ejecucién de castigos basada en los dias de atrasos y condiciones
especificas por cada tipo de crédito. Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden
hasta tanto sean recuperados o cobrados a los deudores.
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2.7.1

2.7.2

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de crédito, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la clasificacién
del deudor, aunque si como un elemento secundaric en el computo de la cobertura de las
provisiones necesarias en base a un monto admisible establecido (aplicable a los deudores
comerciales). Estas garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas, segiin el
REA, en funcién de sus miiltiples usos y facilidades de realizacion. Las garantias admisibles son
aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor
de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos de una actividad, sino
que puedan ser de miltiples usos, realizables, valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin
costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% y un
100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segiin sea la garantfa.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacién dado su origen
especializado, generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias
s6lo aplicardn entre un 30% y un 90% del valor de la tasacion para fines de computo de la
cobertura del riesgo que respaldan.

El Banco aplica la resolucién JM 150709 del 9 de julic de 2015 emitida por la Junta Monetaria,
que establece que las entidades de intermediacion financiera podrin admitir como garantia hasta
el go% del valor de mercado de los warrants de inventarios, y se podra otorgar a las garantias
constituidas por industrias de uso tinice un tratamiento similar al aplicado a las industrias de uso
muiltiple. Las garantias se valdan al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacion,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes,
con una antigliedad no superior a 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de
renta fija, y un plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Prouision para rendimientos por cobrar

La provisién para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacién otorgada a los créditos correlativos, segiin los criterios de evaluacion de
créditos establecidos en el REA.

Los rendimientos por cobrar con go dias de vencidos (excepto para los correspondientes a las
operaciones de tarjetas de crédito que son con 60 dias de vencidos) se provisionan en un 100%. A
partir de esos plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden y se
reconocen como ingresos solo cuando se cobran.

Valuacién de las propiedades, muebles y equipos y método de depreciacion utilizado

Base de registro

Las propiedades, muebles y equipos estin registrados al costo de adquisicidn menos la
correspondiente depreciaciéon acumulada, excepto por algunos terrenos y edificios que estin
registrados al valor de mercado determinado por tasadores independientes al 31 de diciembre de
2004, conforme lo permitido por las Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial. Los costos
de mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida ftil del activo se
registran como gastos segiin se ineurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando
los activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de
las cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

Depreciacion

La depreciacién es calculada con base al método de linea recta sobre la vida 1til estimada de los
activos. El Banco deprecia los valores revaluados a través del cargo a resultados del periodo con
crédito a la cuenta de depreciacién acumulada.
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2.9

El estimado de afios de vida 1itil de los activos se distribuye de la signiente forma:

Vida util estimada

Tipos de activos (Ailos)
Edificaciones 30
Mobiliaric y equipos 3-20
Equipos de transporte 5
Equipos de computo 4
Decoraciones 5
Mejoras a propiedades arrendadas 5
Bienes dados en arrendamiento 5-30

Por resolucién de la Junta Monetaria, el exceso del limite del 100% del capital normativo
permitido para la inversién en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

Valuaciin de los bienes recibidos en recuperacion de créditos

Base de registro
Los bienes recibidos en recuperacidn de créditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate judicial, segin
corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

¢) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.

Provisién para bienes recibidos en recuperacién de créditos

El REA establece un plazo méximo de tres afios para provisionar los bienes recibidos en
recuperacién de eréditos contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién u obtencién de
la sentencia definitiva del bien, constituyéndose la provision de acuerdo con los siguientes
criterios:

Bienes muebles 100% de provisién en un plazo de dos afios, registrada en linea recta a
partir del séptimo mes, a razén de 1/18 avos mensual,

Bienes inmuebles 100% de provisién en un plazo de tres afios, registrada en linea recta a
partir del decimotercer mes, a razdn de 1/24 avos mensual.

La provisién correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacién de pago, debe transferirse a provision para
bienes adjudicados. La provisién de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede
liberarse sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede
transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, seglin tasaciones independientes, se registra como gasto
cuando se conoce.

Contabilizacién de cargos diferidos
Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre la renta, impuesto sobre la renta
diferido y otros gastos ain no devengados. Se imputan a resultados a medida que se devenga ¢l

gasto.
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2.12.2

2.12.3

2,12.4

2.13

Contabilizacién de activos intangibles y método de amortizacién utilizado

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas como gastos en el periodo en
que se incurren, sino que su reconocimiento se distribuye en periodos futuros, debido a que los
beneficios que se recibiran de los mismos se extienden mds alld del periodo en el cual se
efectuaron. Dentro de este rubro se incluyen los programas de computadoras, y se requiers
autorizacién previa de la Superintendencia de Bancos para el registro de partidas en las cuentas
que componen los activos intangibles.

Los activos intangibles se valian al costo, nete de su amortizacién acumulada, mediante el método
de linea recta durante una vida 1itil estimada de 5 afios.

Activos y pastvos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se convierten de acuerdo al tipo de cambio
establecido por el BCRD 2 la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante
el afio y los ingresos o gastos se traducen al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion. La
diferencia resultante de la conversion de los activos y pasivos en monedas extranjeras se registra
bajo el rengl6n de ingresos (gastos} por diferencia de cambio en el estado de resultados.

Costos de beneficios de empleados

Bonificacién y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus funcionarios y empleados, tales como bonificacién, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais y sus propios planes de compensacién y acuerdos de trabajo.

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley No. 87-01 de
Seguridad Social (ver Nota 33), Los aportes realizados por el Banco se reconocen como gastos
cuando se incurren.

Indemnizacion por cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Repiiblica Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de
cesantia a aquellos empleados cuyas contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. El
Banco registra como gastos los montos pagados por este concepto al momento de efectuarse la
cancelacion de los contratos de trabajo.

Otros beneficios

El Banco otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual, de
acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al persomal, los cuales se registran bajo la base de
acumulacion.

Valores en circulacion y deuda subordinada

Los valores en circulacién comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de recursos del
plblico, a través de la emision de bonos, cédulas hipotecarias, certificados financieros, certificados
de inversion y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del pablico.

El Banco mantiene deudas subordinadas correspondientes a financiamientos obtenidos mediante
la emisién de titulos de deuda denominados “Bonos de Deuda Subordinada” aprobados por el
Consejo Nacional de Valores, entregados en administraciéon a Depésito Centralizado de Valores,
S. A. (Cevaldom), como agente de pago y custodia. La deuda subordinada se registra inicialmente
al valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccidn.
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2.14

2.15

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos y gastos financieros

El Banco registra los ingresos por intereses sobre cartera de créditos por el métedo de lo
devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de interés simple sobre
los montos de capital pendiente, con excepcitn de los intereses para el producto tarjeta de crédito,
los cuales se reconocen si el cliente no paga la totalidad del balance que refleje el estado de cuenta
antes o en la fecha limite de pago, los mismos se calculan con base al saldo insoluto promedio
diario de capital, excluyendo para dicho cileulo, los intereses, comisiones y otros cargos. Los
intereses sobre préstamos dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los 9o dias de atraso
(excepto para el caso de las operaciones de tarjetas de crédito, los cuales dejan de reconocerse a
los 60 dias de atraso). A partir de esas fechas se registran en una cuenta de suspenso. Una vez
puestos en esta condicidn, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran scbre el método de devengado
utilizando la tasa de interés efectiva.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacién de interés simple, excepto: a) los correspondientes a los certificados financieros con
intereses capitalizables, los cuales se acumulan utilizando el método del interés compuesto; y b)
las cuentas de ahorro que acumula sus intereses con base al balance minimo mensual.

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros
cargos financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se
devengan.

Los costos directamente relacionados con la emisién de la deuda subordinada son amortizados y
registrados como gastos de intereses utilizando el método de linea recta durante el periodo de
vigencia de la deuda.

Otros ingresos y gastos operacionales y operativos
Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos

operacionales y gastos operativos, cuande se incurren. Los ingresos por comisiones y otros
servicios provenientes del manejo de cuentas, giros y transferencias, garantias y avales, compra y
venta de divisas, tarjetas de crédito, uso de cajeros autométicos y puntos de venta, cobranzas por
cuenta ajena y otros, son reconocidos sobre bases del devengo cuando los servicios han sido
provistos a los clientes.

Otros ingresos y gastos
Los otros ingresos corresponden principalmente a recuperacién de activos castigados y otros

activos, recuperacién de gastos, sobrantes en operaciones y arrendamientos de bienes que se
contabilizan cuando se devengan, y los otros gastos cuando se generan o incurren.

Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta reconocido en el estado de resultados incluye el impuesto corriente y el
impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Cédigo
Tributaric de la Repiiblica Dominicana v sus modificaciones (ver més detalle en la nota 22).

El impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre la base contable y fiscal. Los activos
v pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a la
ganancia impositiva en los afos en que esas diferencias temporales se espera sean recuperadas o
compensadas. El impuesto diferido activo se reconoce en la medida en que se tenga certeza que se
generaran ganancias imponibles que estén disponibles para ser utilizadas contra la diferencia
temporal.
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2.16

217

2.18

2.19

2.20

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos no monetarios
El Banco revisa sus activos no monetarios de larga vida con la finalidad de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstaneias indican que el valor contable de
estos activos serd recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medida mediante
la comparacion del valor contable de los activos con el valor recuperable. Dicho valor recuperable
es determinado por el que sea el mayor entre los flujos netos de efectivo descontados que se espera
serdan generados por este activo en el futuro y su valor razonable. Si luego de hacer esta
comparacién se determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el
monto a reconocer como pérdida serd el equivalente al exceso del valor contable sobre el valor
recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados del afio en que se determina.

Contingencias

El Banco considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y
generarle obligaciones frente a terceros.

Prouvision para contingencias

La provision para operaciones contingentes, que se clasifica en el rubro de otros pasivos,
corresponde a provisién sobre fianzas, avales y cartas de crédito y lineas para tarjetas de crédito
no utilizadas, entre otros, la cual se determina conjuntamente con el resto de las obligacicnes de
los deudores de la cartera de créditos, y se constituye con base en la clasificacién de riesgo
otorgada a la cartera de créditos correlativa ¥ a la garantia admisible deducible a los fines del
célculo de la provisién. La naturaleza y los montos de las contingencias se detallan en la Nota 24 a
los estados financieros.

Los excesos en provision para contingencias no pueden ser liberados sin previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.

Prouvisiones

El Banco reconoce las pravisiones cuando la entidad tiene una obligacién presente como resultado
de un suceso pasado gue es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacidn v pueda hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar estdn registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida por
deterioro.

Ll gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion es establecido a través de un cargo a la
cuenta de gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar. Estas cuentas por cobrar son cargadas
a resultados cuando la gerencia considera que su cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los
abonos': realizados, €l historial de pago de los clientes y de la evaluacién de garantias, en los casos
que existan.
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2.21

2.22

2.23

2.24

3o

Distribucion de dividendos

El Banco tiene como politica disponer lo relativo al destino de las utilidades del ejercicio, de
conformidad con lo que apruebe la Asamblea de Accionistas, considerando lo establecido en sus
politicas internas y de conformidad con la Resolucidn nimero 12-2001, dictada por la
Superintendencia de Bancos en fecha 5 de diciembre de 2001, la cual dispone que el monto
méximo de dividendos en efectivo a ser distribuidos a los accionistas, no deberd ser mayor al
monto de los beneficios acumulados efectivamente percibidos. La distribucién de dividendos a los
accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el afio en que los accionistas
aprueban la distribucién de los dividendos,

Superqguit por revaluacion

El superdvit por revaluacién corresponde a la diferencia entre el valor tasado por peritos
independientes y el valor en libros de los terrenos y edificios al momento de la revaluacién, neto
de la depreciacion correspondiente. El superivit por revaluacion es transferido a utilidades
retenidas cuando el activo es dado de baja o vendido, o en la medida en que se utiliza el activo, a
través de la depreciacién,

Bienes adquiridos o construidos para la venta

Estos bienes estan registrados al costo de adquisicién mas los costos incurridos en la planeacion,
desarrollo y construccién que estin directamente relacionados con el proyecto. Cuando el
proyecto ha sido completado, los bienes mantenidos para la venta son registrados al menor del
costo o valor neto realizable, usando el método de costo especifico.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los cuales el arrendador retiene significativamente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos operativos. Los cobros y pagos
realizados por estos arrendamientos son reconocidos por el método de linea recta en los
resultados del afio en que se incurren y con base al periodo establecido en el contrato de
arrendamiento. Los bienes dados en arrendamiento operativo se registran como parte de la
propiedad, muebles y equipos y se valiian utilizando los mismos criterios del activo fijo.

Los arrendamientos en donde el Banco transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros, y se registran como parte de la
cartera de préstamos al precio de adguisicion mdas los otros costos incurridos para poner el bien en
condiciones de ser arrendado.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
Un resumen de los saldos en moneda extranjera se presenta a continnacion:

2015 2014

uUs$ RD$ us$

RD$

Activos y Contingencias:

Fondos disponibles 655,877,544 29,822,161 637 624,018,271 27.583,6686,789
Inversiones 13,288,097 604,197 834 6,823,872 301,837,642
Cartera de créditos 1,152,654,62(Q 52,410,168,178 963,195,931 42 576,438,664
Deudores por aceptacién 1,293,266 58,803,626 1,367,945 60,467,675
Cuentas por cobrar 461,809 20,998,037 546,088 24,138,903
Inversiones en acciones 70,785 3,218,527 70,785 3,128,928
Otros activos 575,251 26,156, 136 400,029 17,682 611
Contingencias (2) 138,104,493 6,279,487 003 215,000,000 8.503,708,500

1,962,325,865 89,225,190,978 1,811,422 921 80,070,870,712
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2015 2014
Uss RD$ uUs$ RD$

Pasivos:
Obligaciones con el

puiblico (1,647,557,730) (74,912,967,186) (1,541,943,0894) (68,158,673,203)
Depdsitos de

instituciones

financieras del pals y

del extericr (105,755,056) (4,808,587,224) {106,269,599) {4,697 .466,962)
Fondos tomados a

préstamo (150,260,325) (6.832,201,748) {115,593,208) {5,109,601,238)
Aceptaciones en

circulacion (1,293,266) {58,803,626) (1,367,945) (60,467.675)
Otros pasivos (7.208,598) (327,768, 464) (6,299,183) (278,444,895)
Cantingencias (b) - - (20,637,200) {912,232,343)

{1,912,074,975)  {86,940,328,248)

(1,792,110,229)

(79,217,186,116)

Posicion larga de

moneda extranjera 50,250,880 2,284,862,730

18,312,692 853,684,596

(a) Al 31 de diciembre de 2015 incluye Contratos de Cobertura Cambiaria con el BCRD, por el
cual el Banco vendié al BCRD la suma de US$1c0 millones, para ser canjeados por pesos
dominicanos, ofreciendo el BCRD cobertura cambiaria sobre los montos del canje de las
divisas pactadas por la diferencia entre el tipo de cambio inicial y el tipo de cambic de venta
del BCRD vigente en cada fecha de cobertura. Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a
contratos por US$215 millones. Los pagos de cobertura del contrato de 2015, serin
realizados por el BCRD durante los meses de enero a marzo 2016. Para ¢l contrato de 2014 ¢l
BCRD efectud los pagos de cobertura en los meses de enero y marzo de 2015. En 2015
incluye ademés un contrato a futuro de divisas por la compra de €35 millones. La
contabilizacién y presentacién de estas transacciones es conforme a la Carta Circular

CC/o7/10, emitida por la Superintendencia de Bancos.

(b) Corresponde a acuerdos de venta a futuro de divisas.

Los tipos de cambio usados para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fueron
RD$45.4691 y RD$44.2033 por cada US$1.00 o su equivalente en otras monedas al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.
4. Fondos disponibles

Un resumen se presenta a continuacién:

2015 2014

RD$% RD$
Caja (a) 8,597,568,629 8,309,294,550
Banco Central de la Replblica Dominicana (b) 41,295,416,643 33,415,933,300
Bancos del pais (¢} 3,968,773,967 2,322,709,030
Bancos del extranjero (d) 8,636,607 942 8,290,534 403

Otras disponikilidades (e)
Rendimientos por cabrar

1,027,457 449

1,386,465,114
222,222 -

63,524,046,852

53,724,936,406

(a) Incluye US$39,476,395 en 2015 v US853,306,787 en 2014.
(b) Incluye US$358,139,361 en 2015 y US$326,081,183 en 2014.
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(c) Incluye US$67,053,995 en 2015 y US$50,015,019 €n 2014,

{(d) Corresponde a depdsitos en bancos corresponsales por US$189,944,554 en 2015 ¥
US%187,554,649 en 2014. De estos fondos US$17,075,000 estan garantizando la liquidacion
de los consumos realizados por los tarjetahabientes de Visa y Mastercard, en ambos afios.

{e) Representa efectos recibidos de otros bancos pendientes de ser cobrados en la Camara de
Compensacion e incluye US$1,263,239 en 2015 y U$$7,060,633 en 2014,

Al 31 de diciembre de 2015 el encaje legal requerido asciende a RD$24,724,555,623 ¥
US$350,652,007 (2014: RD$19,636,366,221 v US$323,024,238). En 2015 el Banco mantenia
efectivo en el BCRD y cartera de créditos en sectorss productivos para estos fines por
RD$24,941,207,508 y US$358,221,729 (2014: RD$19,844,213,974 y US$326,095,798). Para
ambos afios los montos exceden la cantidad minima requerida.

5. Fondos interbancarios

Un resumen de los fondos interbancarios obtenidos y otorgados durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a continuacién:

2015
Fondas interbancarios activos
Tasa
Monto No. promedio Balance
Entidad Cantidad RD$ Dias ponderada RD%
Citibank, N. A, 1 160,000,000 5] 6.25% -
1 160,000,000 5] 6.25% -
2014
Fondos interbancarios activos
Tasa
Monto No. promedio Balance
Entidad Cantidad RD$ Dias ponderada RD$
Banco Multiple Santa Cruz, -
S A 14 1,750,000,000 39 6.25%
Citibank, N. A, 3 850,000,000 3 6.25% -
Banco del Progreso, S. A 1 200,000,000 4 6.50% -
Banco Mdltiple BHD-Lebn, -
S A 1 65,000,000 1 6.25%
18 2,865,000,000 47 6.27% -

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco no realizé operaciones
interbancarias pasivas.
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b. Inversiones

Un resumen se presenta a continuacién:

2015

Tipo de inversién

Emisor

Otras inversiones en instrumentos de deuda:

Gobierno de la Republica
Dominicana {incluye US$6,485,304)

Bonos (a)
Cerificado de
inversion especial BCRD (8} y (b)
Nota de renta fija BCRD
Depositos
remunerados a
corto plazo BCRD
Certificado financiero  The Bank of Nova Scotia (c}
Asociacion La Vega Real De Ahorros
Bonos y Préstamos
Certificado financiero  Banco Multiple BHD Ledn, S. A
Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. (corresponde a
Bonos US$3,332,366)
Cuota de Administradora de Fondo de
participacion Inversiones Popular, S. A.
Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica
Bonos {corresponde a US$2,500,000)

Cedificado financiero

Cuota de
participacion

Bonos

Banco Miltiple Lépez de Haro, 5. A.

Consorcio Malaga, S. A,
{corresponde a US$224,578)

Consorcio Energético Punta Cana -
Macao, S. A. (corresponde a
US$649,832)

Subtotal

Rendimientos por cobrar
{incluye US$206,250)
Provision para inversiones
{incluye US$110,233)

Total

25

Monto

RD$

2725479426
13,060,648,800

6,243,924.872

4,569,400,000

1,109,525

140,700,000

100,000,000

151,519,691

58,981,000

113,672,750
50,000,000

10,211,368

29,547 277

27.255,184,709

901,081,145

(8.662,602)

28,147 613,252

Tasa de
interés
promedio

ponderada

9.52%

11.42%

11.22%

3.50%

7.00%

9.39%

7.79%

5.20%

4.00%
8.00%

7.25%

Vencimignto

Noviembre 2016 -
Julio 2029

Enero 2016 -
Oclubre 2022

Agosto 2016 -
Septiembre 2022

Enerc 2016
Enero 2016 -
Marzo 2016
Oclubre 2020
Enero 2016 -
Febrero 2016

Marzo 2020 -
Junio 2025

Marzo 2020

Agosto 2021
Abril 2016

Octubre 2025

Marzo 2019
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2014
Tasa de
interés
Monto promedio

Tipo de inversidn Emisor RD$ ponderada Vencimiento

Qtras inversiones en instrumentos de deuda:
Gobierno de la Replublica Pominicana Febrero 2015 -

Bonos (incluye US5$3,910,848) 1,380,449,235 12.11% Mayo 2024
Cerlificados de Enero 2015 -

inversion especial BCRD 12,830,673,236 13.01% Enero 2021

Enero 2015 -

Notas de renta fija BCRD 684,642,378 11.89% Julio 2021
Depdsito

remunerados a corto

plazo BCRD 17,56556,762,501 5.06% Enero 2015
Certificados de

inversion cero cupén BCRD 584,655,990 - Abril 2015
Certificado financiero  The Bank of Nova Scotia (¢} 1,109,525 7.00% Enero 2015

Asociacion La Vega Real de Ahorros

Bonos y Préstamos 139,800,000 8.86% Noviembre 2015
Certificado financiero Banco BHD-Le6n, S. A. 100,000,000 9.00% Enero 2015

Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. (corresponde a
Bonos US$16,257) 718,802 6.00% Febrero 2020
Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica
Bonos (corresponde a US$2,500,000) 110,508,250 3.00% Agosio 2021
Certificado financiero  Banco Miltiple Lopez de Haro, S. A. 50,000,000 8.00% Abril 2015
Consorcio Energético Punta Cana -
Macao, S. A. (corresponde a

Bonos US5295,024) 13,041,038 7.25% Marzo 2019
Subtotal 33,651,360,756
Rendimientos por cobrar
(incluye US$129,892) 659,300,433
Provisidn para inversiones
{incluye US$28,149) (8,058,405)
Total 34,302,611,784

(a) Incluye acuerdos de venta a futuro de titulos por RD$9o2 millones. Dichas ventas fueron
realizadas durante el mes de enero de 2016, generando una ganancia de RD$2.6 millones.

(b) Incluye RD%1,000 millones considerado como cobertura de encaje legal en el Banco Central y
en garantia de que los montos liberados de encaje serdn destinados a financiar la construccion
y posterior adquisicién de viviendas econémicas de bajo costo, de conformidad con la Ley
sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiiblica Dominicana, y
atendiendo a la Primera Resolucién de Junta Monetaria, de fecha 26 de marzo 2015, que
autoriza al Banco Central a la liberar encaje legal para estos fines hasta una suma equivalente
a RD$10,000 millones para la Banca Miultiple y las Asociaciones de Ahorres y Préstamos.

{c} Corresponde a suma restringida.
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7.

Cartera de créditos

a) Unresumen de la cartera por tipos de créditos se presenta a continuacién:

Créditos comerciales:
Adelantos en cuentas corrientes

Préstamos (incluye US$1,044,386,707 en 2015 y
USE877.628,158 en 2014)

Arrendamientos financieros (incluye US$15,759,713 en
2015 y US$17,968,401 en 2014) (i)

Descuentos de facturas (incluye US$130,499 en 2015 ¥
US$176,727 en 2014)

Cartas de crédite emilidas y negociadas (corresponde a
US$16,349,753 en 2015 y US$14,515,668 en 2014)

Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
{incluye US$990,153 en 2014)

Créditos de consumo:

Tarjetas de crédito personales {incluye US$46,683,607
en 2015 y US$30,274,943 en 2014)

Préstamos de consumeo (incluye US$5,755,044 en 2015
y US$4,374,749)

Créditos hipotecarios:

Adquisicién de viviendas {incluye US$37,428,965 en
2015 y US$31,418,256 en 2014)

Construccion, remodelacion, reparacion, ampliacion y
otros (incluye US$1,158,526 en 2015 y US3443,057
en 2014)

Subtotal

Rendimientos por cobrar {incluye US$3,966,791 en
2015 y US$3,355,741 en 2014)

Provisién para créditos ¥ rendimientos por cobrar
(incluye US3$18,964,985 en 2015 y US$17,949,922 en
2014}

2015
RD$

224,328,504

117,337,856,028

2014
RD$

202,697,596

106,522,238,236

2,682,552, 385 2,597,732,032
32,727,807 66,665,426
743,408,546 641,640,430
297,170,404 203,924,609
121,318,043,674 110,234,898,329
12,018,741,731 9,643,007,506

30,555,390,685

25,627,155,409

42,574,132,418

35,271,062,915

31,409,607,558 27,385,;453,882
453,863,955 258,324,501
31,863,571,514 27 643,778,383
195,755,747,604 173,149,739,627

1,477,601,504

(4,106,733,104)

1,280,213,063

{4.088,364,384)

193,126,616,004

170,341,588,306

(i) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los componentes de la inversién neta en arrendamientos,

son los siguientes:

Arrendamientos por cobrar
Valor residual (Nota 24 (j)}

28

2015
RD$

2,109,061,804
573,490,581

2014
RD$

2,035,002,517
562,729,515

2.682,552,385

2,697,732,032
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b} La condicidn de la cartera de créditos es la sigutente:

2015 2014
RD$ RD$
Créditos comerciales {1):
Vigente (i} 119,868,846,760 108,489,689,066
Reestructurada (ii) 568,663,294 836,693,888
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 65,058,184 58,391,887
Por mas de 90 dias (iv) 493,730,764 491,830,461
En cobranza judicial (v) 221,744 672 358,293,027

Créditos de consumo:

121,318,043,674

110,234,898,329

Vigente (i) 41,692,561,897 34,646,694,499
Reestructurada (ii) 35,528,608 55,853,407

Vencida;
De 31 a 90 dias (jii) 18,292,618 15,233,082
FPor mas de 90 dias (iv) 791,902,324 520,921,654
En cobranza judicial (v) 35,846,869 32,360,273
42,574,132,416 35,271,062 915

Créditos hipotecarios:

Vigente (i) 31,540,963,024 27,225,549,4863
Reestructurada (i) 46,310,375 95,397,034

Vencida:
De 31 a 90 dias (ii} 2,111,330 1,828,219
Por mas de 90 dias (iv) 149,812,678 144,850,041
En cobranza judicial (v) 124,374,109 176,053,626
31.863,571,514 27.643,778,383

Rendimiento per cobrar;
Vigentes (i)

1,252,528,805

1,094,047 160

Reestructurada (i) 5,511,755 6,277,817
Vencida:
De 31 a 90 dias (jii) 77,359,257 66,720,465
Por mas de 90 dias (iv) 118,919,430 88,181,610
En cobranza judicial (v) 23,282,257 23,986,011
1,477 ,601,504 1,280,213,063
Provisiones para creditos y rendimientos por cobrar (4,106,733,104) (4,088,364, 384)

{1) Estos saldos incluyen los microcréditos y los eréditos a la microempresa.

193,126,616,004

170,341,588,306

{i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en sus pagos.

(ii) Representan créditos y rendimientos por cobrar que estando vigentes o vencidos se les ha
cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacion en la tasa de
interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del préstamo, asi como los
créditos que se originan en la capitalizacién de intereses, comisiones por moras y otros

cargos de un crédito anterior.

(iii) Corresponden a cuotas de préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos de
31 a 9o dias con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago.
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(iv) Corresponde a préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos en sus pagos
por un plazo mayor de 9o dias. Para los créditos pagaderos en cuotas, éstos son llevados a
cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre considerando los atrasos en el pago de
las cuotas mayor a 9o dias. También incluye los anticipos en cuentas corrientes con més

de un dia de antigiiedad.

(v) Corresponde a los saldos que se encuentran en proceso de cobre mediante la via judicial,

¢) Por tipo de garantia:

Con garantias polivalentes (i)
Con garantias no polivalentes {ii)
Sin garantia

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

2015
RD$

103,684,612 ,466
9,963,722,356
81,017.412,782

2014
RD$

96,132,660,684
9,248,554 233
67,768,624,710

196,755,747,604
1,477,601,504
(4,106,733,104)

173,149,739,627
1,280,213,063
(4,088,364,384)

193,126,616,004

170,341,588 306

i) Garantias polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta. Estas garantias son
consideradas entre un 50% y un 100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos

que respaldan, segitn sea la garantia.

ii) Garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
uso 1inico ¥ por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su
origen especializado, Estas garantias son consideradas entre un 30% y un 90% de su valor
para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segiin sea la garantia.

d) Por origen de los fondos:

Propios
Otros organismos internacionales

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

e) Por plazos:

Corto plazo {hasta un afio)
Mediano plazo {mas de un afio y hasta tres arios)
Largo plazo (mas de tres arios)

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

30

2015
RD$

154,141,604 ,654
1,614,153,050

2014
RD$

172,092,348,819
1,057,390,808

195,756,747,604

1,477,601,504
{4,106,733,104)

173,149,739,627

1.280,213,063
(4,088,364,384)

193,126,616,004 170,341,588,306
2015 2014
RD$ RD$

65,172,142,186
10,144,378,124
130,439,227,284

50,343,329,075
5 663,538,744
116,842,871,808

195,755,747,604

1,477.601,604
(4,106,733,104)

173,148,739,627

1,280,213,063
{4,088,364,384)

193,126.616,004

170,341,588,208
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J}  Por sectores econdmicos:

2015 2014
RD$ RD$
Agricultura, ganaderla, caza vy silvicuitura 4.064,856,737 3,155,738,188
Pesca 17,760,829 10,221,202
Explotacién de minas y canteras 250,895 026 119,211,962
Industrias manufactureras 23,223,981 ,364 18,977,276,258
Suministro de electricidad, gas y agua 2,804,623,257 2,115,783,355
Construccion 3,547,394 757 3,944,349,284
Comercio al por mayor y al por menor 44,671,786,7¢8 36,496,768,841
Hoteles y restaurantes 16,040,703,887 16,375,682 606
Transporte, almacenamientos y comunicacion 3,329,344,024 3,172,632,231
Intermediacion financiera 8,057, 419,296 7.578,471,532
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 7.220,748,672 9,419,294 818
Administracion plblica y defensa, planes de seguridad
social de afiliacion obligatoria 214,451,838 48,002,406
Enseflanza 1,541,159,122 1,423,025,458
Servicios sociales y de salud 3,208,760,308 2,542 024,609

Ofras actividades de servicios comunitarios, scciales y

personales 76,957,762,354 66,511,166,315
Hogares privados con servicios doméslicos 84,726,353 116,743,940
QOrganizaciones y drganos extraterritoriales 519,272 942 1,142,546,622

Rendimientos por cobrar

Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

Aceptaciones bancarias

Un resumen se presenta a continuacion:

195,755,747,604
1,477,601,504

(4,106,733,104)

173,149,739,627
1,280,213,083
(4,088,364,384)

193,126,616,004

170,341,588,306

2015
Monto
Banco corresponsal RD$% Vencimientos
Banco Bradesco Sao Paulo, Brasil
{corresponde a US$151,235) 6,876,518 Mayo 2016
Enero - Abril
Citibank, NY {corresponde a US$144,246) 6,558,735 2016
Banco Of America, N. A., New York
(corresponde a US$15,547) 706,908 Febrero 2016
Wells Fargo Bank, N.A., Tokyc Branch
(corresponde a US$282,238) 44 661,465 Marzo 2016
58,803,626
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9.

2014

Banco corresponsal

Banco Bradesco Sao Paulo, Brasil
(corresponde a US$458,939)
Citibank, NY (corresponde a US$72,973)
Banco Of America, N. A. {corresponde a US$314,000)
Deutsche Bank (corresponde a US$48,277)

Wells Fargo Bank, N.A. (corresponde a US3$473,756)

Cuentas por cobrar

Un resumen se presenta a continuacion:

Derechos por contrato a futuro con divisas (a)
Comisiones por cobrar (b)
Cuentas a recibir diversas:
Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar al personal
Depbsitos en garantia
Indemnizaciones reclamadas por siniestros (c)
Cheques devueltos (d)
Anticipos en cuentas corrientes {e)
Cargos por cobrar tarjetas de crédito (f)
Otras cuentas por ¢obrar (g)

Monto
RD$ Vencimientos
Junio-Diciembre
20,286 601 2015
3,225,643 Enero 2015
13,879,836 Enero 2015
2,134,002 Enero 2015
Febrero - Marzo
20,941,693 2015
60,467 675
2015 2014
RD$% RD$
44,370,034 92,198,711
210,795,689 186,948,105
61,346,684 82,599,624
21,948,989 18,740,857
52.718,902 50,391,646
12,236,696 605,799
993,135 3,274,506
53,381,627 267,780,275
33,066,253 51,034,147
651,513,525 560,634,815
1,142 371,534 1,314,208 485

(a) Incluye el importe a cobrar al BCRD por la cobertura cambiaria en la venta de divisas por
US$100 millones y US$215 millones en 2015 y 2014, respectivamente (ver més detalle de la
cobertura cambiaria en la Nota 3). Incluye ademais la ganancia devengada por los contratos a
futuro de divisas con valor nocional de €35 millones y US$2 millones en 2015 y 2014,

respectivamente.

(b) En esta cuenta se regisiran las comisiones pendientes de cobro generadas por servicios
prestados, operaciones contingentes y otros, siempre que exista una razonable certeza de que
estas seran recuperadas. Incluye US$214,207 en 2015 y US$207,188 en 2014.

(c) Corresponde a importe a ser recuperado de la compafiia de seguros por siniestros ocurridos en

perjuicio del Banco.

(d) Incluye US$21,764 en 2015 y US$67,841 en 2014,

(e} Corresponde a pagos realizados por el Banco a cuenta de clientes cuyos fondos de cuentas
corrientes no son suficientes para cubrir estos pagos. Los valores en estas cuentas no exceden
de un dia de antigiiedad. Los valores que exceden este periodo son considerados como parte

de la cartera de créditos vencida.

(f) En zo1s incluye US$S40.

(g) Corresponde mayormente a valores pendientes de recibir de la liquidacion de las operaciones
de tarjetas de crédito e incentivos por cobrar por volumen de venta de tarjetas de crédito y
otras cuentas por cobrar por reclamaciones a terceros. Incluye US$225,798 en 2015 ¥y

US$271,059 en 2014.
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10, Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Un resumen se presenta a eontinuacion:

Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

2015 2014

RD$ RD$

5,719,707 3,818,861
2,365,586,365 2,222,239,057
2,371,306,072 2,226,057.918

{1,195,431,891)

(1,126,127,701)

1,175,874,181

1.099,930,217

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los bienes recibidos en recuperacién de créditos por

antigiiedad, son los siguientes:

Hasta 40 meses:
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Con mas de 40 meses:
Mabiliario y equipos
Bienes inmuebles

Total

Hasta 40 meses:
Mobiliaric y equipos
Bienes inmuebles

Con mas de 40 meses:
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Total

33

2015
Monto Provisién
RD$ RD%

5,689,707 (1,581,699)
1,613,879,417 (442,083,244)
1,619,639,124 (44 3,664,943)
60,000 (60,000)
751,706,948 (751,706,948)
751,766,948 (751,766,948)

2,371,306,072

(1,195.431,891)

2014
Monto Provision
RD$ RDS%
3,758,861 (679,923)

1,566,929,867

(470,078,588)

1,670,688,728

{470,758,511)

60,000
655,309,190

'(60,000)
(655,309, 190)

655,369,190

{655,369,190)

2,226,067 918

(1,126,127,701)
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11. Inversiones en acciones

Un resumen se presenta a continuacion:

2015
NMonto de la Porcentaje Valor Valorde Cantidad
inversion de Tipode nominal mercado de
Emisor RD$ participacién acciones RD$ RD$  acciones

Central de Valores
Dominicana, S. A. 3,860,000 510% Comunes RD$1,000 N/D 23,895

Banco
Latinoamericano de
Exportacion (a) 3,319,622 0.07% Comunes RD$303 N/D 26,858
Otras 2,000 N/D Comunes N/D N/D N/D
7,281,522
Provision para
inversiones en
acciones {b) (142,051)
7,138,471
2014
Monto de la Porcentaje Valor  Valorde Cantidad
inversion de Tipode nominal mercado de
Emisor RD$ participacién acciones RD$ RD$  acciones

Central de Valores
Pominicana, S. A. 3,860,000 5.10% Coemunes RD3$1,000 N/D 20,461

Banco
Latinoamericano de
Exportacian {a) 3,227,111 0.07% Comunes RD3$295 N/D 26,858
Otras 2,000 N/D Comunes N/D N/D N/D
7,189,111
Provisidn para
inversiones en
acciones (b) (239,282)
6,949 829

(N/D) No disponible.
(a) Incluye US$73,006 para ambos ajios,
(b) Incluye US$2,221 para ambos afios.

En la Repiblica Dominicana no existe un mercado de valores activo donde el Banco pueda obtener
el valor de mercado de estas inversiones.

34



Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

12,

Valor brulo al 7 de
enero
Adquisiciones
Retiros
Transferencias
Reclasificacién {a)
Descarge de activos
totalmenie
depreciados
Valor bruto al 31 de
diciembre
Depreciacion
acumulada al 1 de
enero
Gasio de
depraciacion
Retiros
Descarge de activos
{otalmente
depreciados
Reclasificacitn
Depreclacian
acumulada al 31 de
diciembre
Propiedad, muebles
¥ eguipos, neto al
31 de diciembre

Propiedades, muebles y equipo

Un resumen del movimiento de las propiedades, muebles y equipo durante los afios 2015 y 2014
se presenta a continuacion:

2015 2014
Mejoras en Diversos y
Mobiliarlo propiedades construccidn

Terranog Edificaciongs y equipo amendadas en proceso (b Total Total

ROS RDS RDS$ RDS ROS RDS RDS%
2,445,787 660 4 567,428,446 4627,598,232 112,977,757 2,940,682,624 14,694,474,719 13,441,395,132
- 29,961,156 602,191,714 - 1,241,551,015 1,873,703,885 2.560,233,407
- - {15,401,039) {989,233) (9,746.277) {26,146,549) (359,218,753)
- 166,492,817 583,178,619 - {749,671 436) - .
12.600.000 . 5,166,818 49,817,116 {49,175,499) 18,408,435 (239.019,828)
- - {733.062.636} (27.998.256) {34,019,763) {795,080.655) (708.9156.239)
2,458,387,660 4,763,882,419 5,068,671,708 133,797,384 3,339,620,664 15,765,359,835 14,694,474,71¢
- (889,175,634) {1,873,626,010) (55,258,955) {93.469,608) {2.911,530.207) (2,627 ,521,667)
- {169,449,908) (890,966,257) (35.638,115) {79,183,385) (1,175,247 ,6758) (1,068,556,070)
- - 10,338,408 995,848 5,382,839 16,717,093 61,525,527
- - 733,082,636 27,998,256 34,019,763 765,080,655 708,915,235
. {1.998) (208,778) 1,480,636 - 1.249.860 14,106,764
- {1.058,627.540) {2,021,400,003) (60,442,330} {133,280,401) (3.273,730.274) {2,911,530.207)
2,458,387.660 3,705,254,879 3.048.271,705 73,355,054 3,206,360,263 12,491,629.561 11,782,944,512

(a) Incluye preyectos de tecnologia y mejoras en propiedades arrendadas que fueron concluidos y
reclasificados en el afio a la cuenta de mejoras a propiedades arrendadas y programas de
computadoras pendientes de autorizacion en €l renglén de activos diversos.

(b) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de estos activos diversos y construccién en

proceso, es el siguiente:

Construccion en proceso
Bienes fuera de uso

Bienes muebles dados en arrendamiento operativo

35

2015 2014
RD$ RD$
1,045,380,620 092,450,389
39,128,261 39,187,420
2,255,111,783 1,909,044 815
3,339,620,664 2,940,682,624
Supsrintendencin de Valorss
Deprrtemento ds Reglvtre
Comunisesionsy de Ertrades
4 PM  a.mart

]

4

Insx
I
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13. Otros activos

Un resumen se presenta a continuacion:

Cargos diferidos
Impuesto scbre la renta diferido {Nota 22)

Otros carges diferidos
Seguros pagados por anticipado
Anticipos de impuesto sobre la renta (Nota 22)
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos diversos (a)

Subtotal

Intangibles
Software
Amortizacion acumulada de software

Subtotal

Bienes diversos
Bienes adquiridos para arrendamiento financiero (b)
Bienes adquiridos o construidos para la venta (¢)
Papeleria, tiles y otros materiales
Bibliotecas y obras de arte
Mejoras a propiedades arrendadas y programas de
computaderas pendientes de autorizacion (d)

Partidas por imputar (e}
Subtctal
Total

(a) Incluye US$160,831 en 2015 y US$146,689 en 2014.

(b) Incluye US$111,722 en 2015.

2015 2014
RD$ RD$
1,003,080,011 961,080,401

169,431,104 208,027,601
709,532,193 811,598,102
340,659,099 332,978,523
186,817,965 18,320,800
2,409,520,372  2,332,005,427
539,824,900 608,599,042
(260,565,065)  (198,152,312)
279,269,835 410,446,730
101,486,667 25,849,773
509,056,763 601,055,216
133,086,354 89,985,357
38,628,086 38,615,665
460,992,710 426,980,984
1,243,250,580  1,182,486,995
37,442,348 47,610,440
1,280,692,928  1,230,097,435
3,960,483,135  3,972,540,592

(c) Corresponde a propiedades recibidas en dacién de pago por los promotores de proyectos en
log cuales el Banco habia realizado operaciones comerciales de avances para la compra de
locales. Incluye ademas bienes adquiridos en una plaza comercial por RD$425,687,116 v

RD$517,685,569, en 2015 y 2014, respectivamente.

(d) Estas partidas son contabilizadas en este renglén, netas de la correspondiente amortizacién
acumulada, hasta que se obtenga la autorizacion de la Superintendencia de Bancos, de
acuerdo con las regulaciones locales vigentes. Una vez autorizado, se realiza la reclasificacién
correspondiente hacia activo intangible o propiedad, muebles y equipos, segiin sea el caso.

(e) En este renglén se registran los saldos deudores de las partidas que, por razones operativas
internas o por caracteristicas de la operacion, no es posible imputarlas inmediatamente a las

cuentas definitivas. Incluye US$302,608 en 2015y US$253,340 en 2014.
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14. Resumen de provisiones para activos riesgosos

Un resumen del movimiento de las provisiones para activos riesgosos se presenta a continuacion:

2015
Cartera de Rendimientos .  Qfros Oparaciones
créditos Inversiones por cobrar activos (b} contingentes (¢) Total
RD% RD$ RD$ RD$ RD$ RD%
Saldos al 1 de enero de 2015 3,929,207 215 8,297 687 159,157,169 1,126,127,701 335,248,493 5,558,038,265
Constitucion de provisiones 2,371.800,775 - 240,198,682 91,659,284 27,403,415 2,731,062,156
Transferencias de provisiones
por adjudicacion de bienes (151,768,497} - . 151,768,497 - -
Transfarencias de provisiones 135,955,774 381,145 (2,592,274) (60,381,045} {73,363,600) -
Castigos contra provisiones  (2,379,653.512) - (248,051,771) (113.742,546) - {2,711.447.829)
Efecto de diferencias en
cambio 22,243,510 125821 236,033 - 2,248,957 24 854 321
Saldos al 31 de diciembra
de 2015 3,927,785,265 8,804 653 178,947 839 1,195,431 891 291 537,285 5,602,505,913
Provisiones minimas
requeridas al 31 de
diciembre de 2015 (a) 3,911,904 885 5,643 441 175,812,463 1,195,385,891 285,129,286 5,577,875,966
Exceso sobre provisiones
minimas 15,880,380 161,212 3,135,376 46,000 5,407,978 24,630,947
2014
Cartera de Rendimientos Otros Operaciones
créditos Inversiones por cobrar activos (b} contingentes (c) Total
RD% RD$ RD$ RDS RD$ RD%
Saldes al 1 de enero de 2014 4 223 180,035 13,088,054 213,280,373 1,173,351,298 276,652,995 £,899,552,765
Constitucion de provisiones 2,531,102,992 - 184,081,579 118,625,636 97,285,065 2,931,005,272
Transferencias de provisiones
por adjudicactén de bienes (146,191,731) - 145,191,731 -

Transferencias de provisiones 195,227,250 {4,828,256} 14,927 466 (164,471,778} {40,854,682)
Castigos contra provisiones  (2/902,833,282) - (253,402 617) {147,568,185) -
Efecto de diferencias en

{3,303,805,085}

cambio 28,721,951 37,879 270,368 - 2,165,115 31,195,313
Satldos al 31 de diciembre de
2014 3,829,.207,215 8,297 687 158,157,169 1,126,127,701 335,248,493 5,558,038,265

Provisiones minimas
requeridas al 31 de

diciembre de 2014 {a) 3,789,349,051 5,288,247 147,750,284 1,126,081.701 335,178.470 5.403,647,753
Exceso sobre provisiones
minimas 139,858,164 3,009,440 11,408,885 46,000 70,023 154,360,512

(a) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la provisién minima requerida por la Superintendencia de
Baneos corresponde a los montos determinadaos con base en la autoevaluacién realizada por el
Banco a esas fechas. Esta provision también incluye la provisién exigida para la suspensién
del reconccimiento de las diferencias de cambic de los créditos en moneda extranjera
clasificados D y E. En caso de que las provisiones determinadas scan menores a las
constituidas, la Superintendencia de Bancos no permite la liberacién de provisiones, sin su
previa autorizacion. El exceso de provisiones por encima de las minimas requeridas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 de RD$25 millones y RD$154 millones, respeciivamente, no supera
el 2% de los activos y contingentes ponderados por riesgo permitido por las regulaciones
bancarias vigentes.

(b} Corresponde a provision para bienes recibidos en recuperacién de créditos. El monto
reportado como castigo corresponde a la provisién utilizada cuando se vende un bien y el
precio de venta es menor al valor de la adjudicacién.

(c) Esta provisién se incluye en otros pasivos, ver Nota 19.

37



Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

15.

Obligaciones con el ptiblico

Un resumen se presenta a continuacion:

a) Portipo
2015
Moneda Tasa Moneda Tasa
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD% anual RD$ anual RD$%
A la vista 55,168,008,716 0.96% - - 55,168,009,716
De ahorro 46,022 187,501 0.69% 63,972,889,503 0.20% 109,995,077,004
A plazo 24,908,756,925 5.49% 10,933,829,111 1.04% 35,842,586.036
Intereses por
pagar 61,245,408 - 6,248,572 - 67,497,980
126,160,203,550 1.76% 74,912,967,186 0.32% 201,073,170,736
2014
Moneda Tasa Moneda Tasa
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD$ anual RD$ anual RD$
A la vista 49,229 520,328 0.89% - - 49,229 520,328
De ahoiro 40,586,426,610 0.70% 56,322,813,084 0.20% 95,919,239,694
A plazo 24,983,904 937 5.76% 11,831,457 643 1.03% 36,815,362,580
Intereses por
pagar 63,092,285 - 4,702,476 - 68,694,761
114,873,844 160 1.88% 68,158,973,203 0.34% 183,032,817,363
b) Por sector
2015
Moneda Tasa Moneda Tasa
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD$ anual RD$ anual RD%
Pablice no
financiero 72,616,647 2.63% 2,024,609 0.20% 74,641,256
Privado no
financiero 125,492 191,224 1.76% 73,980,539,908 0.32% 199,472,731,222
Sector no
residente 534,146,271 0.96% 924,154,007 0.78% 1,458,300,278
Intereses por
pagar 61,249,408 - 6,248,572 - 87 497 980
126,160,203,550 1.76% 74,912,867,186 0.32% 201,073,170,736
2014
Moneda Tasa Moneda Tasa
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD$ anual RDS anual RD$
Publico no
financiero 64,253,741 2.58% 726,807 0.20% 64,980,548
Privado no
financiero 114,341,031,957 1.89% 67,856,379,755 0.34% 182,197.411,712
Sector no
residente 404 566,177 0.89% 297 164,165 0.20% 701,730,342
Intereses por
pagar 63,992 285 - 4,702,476 - 68,694,761
114,873,844 ,160 1.88% 68.158,973,203 0.34% 183,032,817,363
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¢) Por plazo de vencimiento

De D a 15 dias

De 16 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61290
dias

De 81 a 180
dias

De 181 a 360
dias

A mas de 1 ario

Intereses por

pagar

De 0 a 15 dias

De 16 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180
dias

De 181 a 3680
dias

A mas de 1 afio

Intereses por
pagar

2015
Moneda Tasa Moneda Tasa
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD$ anual RDS$ anual RD$
102,350,443,683 0.89% 65,225,944, 145 0.21% 167,576,387,828
836,445,968 5.36% 2,940,911,357 1.76% 3,777,357,325
1,868,403,863 6.07% 1,131,255,517 0.82% 2,999 659,380
2,571,292,486 6.34% 1.744,878,187 0.84% 4,316,170,683
6,488,466,341 5.61% 1,997,426,787 0.88% B8.485,893,128
8,046,724 783 4.94% 1,550,491 ,469 0.74% 10,497 216,252
3,037,177,008 5.92% 315,811,152 1.37% 3,352,988,160
61,248,408 - 6,248,672 - 67,497,880
126,160,203,550 1.76% 74,912 967,186 0.32% 201,073,170,736
2014
Moneda Tasa Moneda Tasa
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD$ anual RD$ anual RD$
60,900,748 400 0.86% 57,351,115,677 0.20% 148,251,864,077
865,769,349 5.47% 4,042 853,783 1.46% 4,908,623,132
1,905,122 889 5.59% 1,737,079,404 1.10% 3,642,202,203
2,294,215,846 6.36% 675,357,934 0.57% 2,969,573,780
6,045,671,927 6.16% 2,153,900,238 0.82% 8,199,572,165
9,548,814 377 5.33% 1,912 596,701 0.86% 11,461,411,078
3,249,509,087 6.14% 281,366,900 0.78% 3,5630,876,077
63.992 285 - 4,702 476 - 68,604,761
114,873,844, 160 1.88% 68,158,973,203 0.34% 183,032,817 363

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, las obligaciones con el phblico incluyen montos restringidos:

A la vista
De ahorra
A plazo

Alavista
De ahorro
A plazo

2015
Cuentas Fondos Afectados en Clientes
inactivas embargados garantia fallecidos Total
RD$ RD$% RD$ RD$ RD$
75,160,872  1,253,532,172 - 23,941,040  1,352,634,084
1,125,603,750 453,791,658 597,499,400 177,381,089  2,354,285,987
- 318,502,011 3,135,953,867 67,196,696  3,521,652,574
1,200,764,622 2,025825841 3733,463,357 268,528,825 7,228,572645
2014
Cuentas Fondos Afectados en Clientes
inactivas embargados garantia fallecidos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
24,107,414  1,033,434,075 - 30,207,028  1,087,748,515
1,029,706,554 356,231,965 735,262,307 125,452,530  2,246,653,357
- 260,917,763  2,926,525,488 41,867,108 3,229,310,360
1,053,813,968 1,650,583804 3661,787,796 197,526664 6,563,712,232
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16.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones con ¢l piblico incluyen los siguientes montos

por cuentas inactivas:

2015
Plazo de Plazo de
3a10 mas de
anos 10 anos Total
RD$ RD$% RD3%
Alavista 74,562,817 598,065 75,160,872
De ahorra 1,101,667 857 23,935,893 1,125,603,750

1,176,230,674 24,533,048

1,200,764,622

2014
Plazo de Plazo de
3a10 mas de
afnos 10 aios Total
RD% RD$ RD$
A la vista 23,657.679 449 735 24107 414
De ahorro 1,015,116,838 14,688,716 1,029,706,554

1,038,774,517 15,039,451

1,053,813,968

Depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior

Un resumen se presenta a continuacién:

a) Portipo
2015 2014
RD$ RD$%
Ala vista 1,582,575,660 2,148,750,726
De ahorio 448,861,756 1,622,641,478
A plazo 4,750,138,711 3,606,846,458
Intereses por pagar 1,005,783 2,261,785
6,782,581,890 7.378,500,427
b) Por plazo de vencimiento
2015 2014
RD$ RD$
DeQ a 15 dias 3,790,413,340 3,799,637,452
De 16 g 30 dlas 142,238,373 212,153,764
De 31 a 60 dias 1,700,041,966 1,941,633,422
De 61 a 90 dias 79,993,038 274,307,800
De 91 a 180 dias 44,184,250 65,303,421
De 181 a 360 dias 1,009,312,140 1,077,170,165
A mas de un afio 15,393,011 6,032,608
Intereses por pagar 1,005,763 2,261,765
&,782.581,800 7.378,600,427
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¢) Portipo de moneda

2015
Tasa Tasa
Moneda PromedIo Moneda promedio

nacional ponderada extranjera ponderada Total

RD$ anual RD$ anual RD$
Ala vista 1,582,575,660 0.96% - - 1,682,575,660
De ahorro 44,095,865 0.68% 404,765,891 0.20% 448 861,756
A plazo 346,328,383 6.45% 4,403,810,328 1.44% 4,750,138,711

Intereses por
pagar 904,758 - 11,005 - 1,005,763
1,973,994 666 1.92% 4,808,587,224 1.34% B,782,581,890
2014
Tasa Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderada extranjera ponderada Total

RD$ anual RD% anual RD$
A la vista 2,146,750,726 0.89% - - 2,146,750,726
De ahorro 35,709,637 0.70% 1,5686,931,941 0.20% 1,622,641,478
A plazo 497 100,022 6.96% 3,109,746,436 1.61% 3,606,846,458

intereses por

pagar 1,473,180 - 788,585 - 2,261,765
2,681,033.465 2.01% 4,697,466,962 1.13% 7,378,500,427

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los depésitos de instituciones financieras del pais incluyen
RD#$1,055,677,173 ¥ RD$1,123,166,937, respectivamente, correspondientes a montos restringidos
afectados en garantia y fondos embargados.

17. Fondos tomados a préstamo
Un resumen se presenta a continuacion:
2015
Tasa Saldo
Acreadores Modalidad Garantia % Plazo RD$
a) Instituciones BCRD
financieras del pais: Linea de crédito
{Nota 24 {i)} Sin garantia - N/A 8,861,420
b) Instituciones Proparco Linea de cradito
financieras del {cormesponde a 2016-
exterior; US$30,482,758) Sin garantia 5.09% 2022 1,795,245 497
Inter-American Linea de crédito
Invesment {corresponde a 2016-
Corporalion US$9,705,882) Sin garantia 4.13% 218 441,317,719
Wells Fargo Linea de crédito
Bank {corresponde a
US$32,000,000) Sin garantia 211% 20186 1,455,011,200
Bank Of America Linea de crédito
{corresponde a
US$7,500,000) Sin garantia 1.60% 2016 341,018,250
Banco
Latinoamericano Linea de crédito
de Comercio {comesponde a
Exteriar US542,000,000) Sin garantia 2.78% 2016 1,909,702,200
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2015
Tasa Salde
Acreedores Modalidad Garantia % Plazo RD$
Century Bank Linea de crédito
{corresponde a
US$2.000.000) Sin garantia 2.10% 2016 90,933,200
The Bank Of Linea de crédito
New York (corresponde a
Mellon US$10,000,000) Sin garantia 1.57% 2016 454,691,000
Commerzbank, Linea de crédito
AG (comesponde a
US$7,000,000) Sin garantia 3.35% 2016 318,283,700
6,806,207,766
c) Intereses por pagar
{corresponde a
US$571,685) 25,993,982
24
Tasa Saldo
Acreedores Modalidad Garantia % Plazo RD%
al Instituciones BCRD Linea de crédito
financieras del pais: {Nota 24 {i}} Sin garantia - N/A 8,861,420
b} Instituciones Proparco Linea de crédito
financieras del {corresponde a 2015 -
exterior: US$12,931,034) Sin garantia 521% 2018 571,584,294
Inter-American Linea de crédito
Investment {corresponde a 2015 -
Corporation US$13,235,204) Sin garantia 4.00% 2018 585,043,671
Wells Fargo Linea de crédito
Bank {coiresponde a
US$11.421,083) Sin garantia 1.31% 2015 504,849,549
Bank of America Linea de crédito
{corresponde 2
US$2,300,000) Sin garantia 1.48% 2015 101,667,580
Banco
Latincamericano  Linea de crédilo
de Comercio {cemesponde a
Exterior US$50,000,060) Sin garantia 2.26% 2015 2.210,165,000
US Century Bank Linea de crédila
(corresponde a
US$5,200,000) Sin garantia 1.24% 2015 229,857,160
Tha Bank Of Linea de crédilo
New York {comesponde a
Mellon LS $5,000,000) Sin garantia 1.26% 2015 221,016,500
Commerzbank, Linea de crédito
AG {corresponde a
US$5,000,000) Sin garantia 3.07% 2015 221,016,500
Banco de Linea de crédito
Comercio (corresponde a
Exterior Us$10,000.000) Sin garantia  2.37% 2015 __ 442,033,000
5,087,243,364
c) Intereses por pagar
(corresponde a
US3505,797) 22,357.874
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18. Valores en circulacion

Un resumen se presenta a continuacion:

a) Portipo
2015
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada Total
RD$ anual RD$
Bonos 1,757,065 9.27% 1,757,065
Cédulas hipotecarias 21,269,536 8.60% 21,269,536
Certificados financieros 43,996,602,844 8.04% 43,996,692,844
Intereses por pagar 162,841,677 - 162,841,677
44,182,561,122 8.04% 44,182 561,122
2014
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada Total
RD$ anual RD$
Bonos 1,607,218 9.26% 1,607,218
Cédulas hipotecarias 20,755,158 9.00% 20,755,158
Certificados financieros 42 190,109,066 7.58% 42,180,100,068
Intereses por pagar 162,338,592 - 162,338,502
42.364.810,034 7.58% 42.364,810,034
b) Por sector
2015
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada Total
RDS% anual RD$
Publico financiero 445 321,750 10.49% 445,321,750
Publico no financiero 1,550,596,250 0.14% 1,950,596,250
Privado no financiero 19,119,742,444 567% 19,119,742, 444
Financiero 22,802611,967 9.91% 22,802,611,967
No residente 101,447,034 6.82% 101,447,034
Intereses por pagar 162,841,677 - 162,841 677
44,182,661,122 8.04% 44,182 561,122
2014
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada Total
RD$ anual RD3$
Publico financiero 482,290,854 9.66% 462,290,854
Publico no financiero 1,900,014,100 9.21% 1,900,014,100
Privade no financiero 17,467,813,838 5.16% 17,467,813,838
Financiero 22.267,030,706 9.30% 22,267,030,706
No residente 115,321,944 6.70% 115,321,944
Intereses por pagar 152,338,592 - 152,338,592
42.364,810,034 7.58% 42,364,810,034
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¢) Por plazo de vencimiento

2015
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada Total
RD% anual RD$
De 0 a 15 dias 5,886,250,093 6.95% 5,886,250,093
De 16 a 30 dias 3,551,339,284 5.51% 3,551,339,284
De 31 a 60 dias 8,938,334,102 7.45% 8,938,334,102
De 61 a90dias 4,636,354,914 6.60% 4,636,354,914
De 91 a 180 dias 19,425,763,741 9.33% 19,425,763,741
De 181 a 360 dias 1,581,677,311 9.43% 1,581,677,311
Intereses por pagar 162,841,677 - 162,841,677
44,182,561,122 8.04% 44,182,561,122
2014
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada Total
RD$ anual RD$
Deda15dias 5,711,141,355 6.10% 5,711,141,355
De 16 a 30 dias 7,191,818,468 7.40% 7,191,818,468
De 31 a 60 dias 8,844,764,977 7.49% B,844,764,977
De 61 a 90 dias 5,270,208,385 6.98% 5,270,208,385
De 91 a 180 dias 14,918,234,580 8.53% 14,918,234,580
De 181 a 360 dias 276,263,677 5.91% 276,263,677
A mas de un afio 40,000 5.80% 40,000
Intereses por pagar 152,338,592 - 152,338,692
42 364,810,034 7.58% 42 364,810,034

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los valores en circulacién incluyen montos restringidos por los

siguientes conceptos:
2015
Clientes Afectados en
fallecidos garantia Total
RD$ RD$ RD$
Bonos 149,888 - 149,888
Cédulas hipotecarias 725,231 - 725,231
Certificados financieros 45,932,765 1,073,446,705 1,119,379,470
46,807,884 1,073,446,705 1,120,254,589
2014
Clientes Afectados en
fallecidos garantia Total
RDS$ RD$ RD$
Bonos 142,918 300,000 442 918
Cédulas hipotecarias 693,378 - 693,378
Certificados financieros 52,217 883 1,094,644 043 1,146,861,926
53,054,179 1,094,944.043 1,147,898,222
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19.

20.

Otros pasivos
Un resumen se presenta a continuacion:

Obligaciones financieras a la vista {(incluye US$2,493,675
en 2015 y US$1,503,244 en 2014) (a)

Obligaciones financieras a plazo (incluye US$577,048
en 2015 y US$198,977en 2014)

Partidas no reclamadas por terceros (incluye US$387,483
en 2015)

Acreedores diversos (incluye US$434,402 en 2015 ¥
US$645,505 en 2014)

Provisiones para coentingencias (incluye US$1,447,246 en
2015 y US$1,758,666 en 2014) (b) (Nota 14)

Otras provisiones {incluye US$1,367,406en 2015 y
US%1,615,226 en 2014) (¢)

Partidas por imputar {incluye US$63,601 en 2015 y
US$98,424 en 2014)

Otros créditos diferidos (incluye US$437,737 en 2015 ¥
US$478,141 en 2014)

2015
RD$

2,563,878,160

32,317,648

188,613,496

1,935,331,465
291,637,265

1,813,382,738

2014
RD$

2,215,009,993
14,912,681
167,907,979
1,694,136,613
335,248,493

1423272704

12,177,514 22,127,166
47,899,546 60,660,669
6,885,137,832 5,933,366,298

(a) Corresponde a obligaciones financieras que el Banco ha contraido y que son exigibles a la
vista, tales como: cheques certificados, cheques de administracién, entre ofras.

(b)

Superintendencia de Bancos.

Corresponde a provisiones para operaciones contingentes segin requerimiento de la

(c) Este renglon incluye las provisiones por concepto de bonificaciones, programa de lealtad de
tarjetas Millas Popular, impuestos, contingencias legales (Nota 24 h.}), entre otras.

Obligaciones subordinadas
Un resumen se presenta a continuacion:

2015
Tasa Saldo
Acrecdores Modalidad Garantia % Vencimiente RDS
Varios {a} Bonos de Diciembre
deuda 2017 - Octubre
subordinada Sin garantia Variable (a} 2022 9,079,000,000
Costo de emision de
deuda {b) {41,324,581)
9037675419
Intereses por pagar 11,565,124
9,049,240,543
2014
Tasa Saldo
Acreedores Modalidad Garantia % Vancimlento RD$
Varigs {(a) Bonos de Diciembre
deuda 2017 - Octubre
subordinada Sin garantia Variable (a) 2022 9,079,000,000
Costo de emisidn de
deuda (b) (51,398.084)
9,027,601,906
Intereses por pagar 11,186,722
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21,

(a) Corresponde a bonos de deuda subordinada denominados en RD$ que fueron puestos en
circulacién mediante dos emisiones:

« La primera hecha en 2007, estd compuesta por 4,100 bonos de valor nominal de
RD$1,000,000 cada uno, devenga intereses a tasas anuales equivalentes a la tasa de
interés nominal pasiva promedio ponderada para certificados financieros y/o depésitos a
plaze de los Bancos Miiltiples, publicada por el BCRD mis 275 puntos (2.75%). La tasa asi
determinada es fijada por un pericde de seis meses y revisada semestralmente. Las tasas
de interés de esta emision al 31 de diciembre de 2015 y 2014 eran 9.99% y 9.66%,
respectivamente.

« La segunda hecha en 2012, estd compuesta por 5,000 bonos de valor nominal de
RD$1,000,000 cada uno, devenga intereses a tasas anuales equivalentes a la tasa de
interés nominal pasiva promedio ponderada para certificados financieros y/o depdsitos a
plazo de los Bancos Miiltiples, publicada por el BCRD més 275 puntos {2.75%). La tasa asi
determinada es fijada por un periodo de tres meses y revisada trimestralmente. La tasa de
interés de esta emisién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 eran 8.74% y 8.46%,
respectivamente,

Estos bonos tienen las siguientes caracteristicas:

i) Su pago estd supeditado al cumplimiento de las demés obligaciones de la entidad de
intermediacion financiera.

ii) No pueden ser readquiridos o redimidos por anticipado por el emisor.

iii) La deuda del emisor representada por bonos de deuda subordinada estara disponible para
absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacion del emisor.

iv) El acreedor deberi ser una perscna juridica, nacional o extranjera. No podran ser
adquiridos de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera
locales o por entidades off-shore, a menos que éstas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

v) Los titulos serin redimidos en su totalidad con plazos Gnicos de capital a vencimiento en
las fechas de redencién, que son diciembre de 2017 y octubre de 2022.

De conformidad con el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial,
estos bonos se consideran para fines del capital normativo como capital secundario. En tal
sentido, la Superintendencia de Bancos aprobd la utilizacion de estas emisiones como
capital secundario para fines del calenlo del indice de solvencia.

{b) Corresponden a los costos incurridos en las emisiones de bonos, los cuales son diferidos y
amortizados utilizando el método de linea recta durante el periodo de vigencia de los bonos.

Patrimonio neto

Un resumen se presenta a continuacion:

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$% Cantidad RDS%
Acciones comunes
Saldo al 31 de diciembre
de 2015 400,000,000  20,000,000,000 338,583,385 16,929,169,250
Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD$
Acciones comunes
Saldo al 31 de diciembre
de 2014 300,000,000 15,000,000,000 268,271,289 13,413,5664.450
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En fecha 21 de marzo de 2015 se realizé la Asamblea General Extraordinaria-Ordinaria de
Accicnistas donde se aprobé aumentar el Capital Social Autorizado a la suma de

RD$20,000,000,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 1a estructura de participacion accionaria es la siguiente:

2015
Cantidad de Monto
Accionistas acciones RD$ Participacion
Personas jurldicas
Ente relacionado 334,076,421 16,703,821,050 98.67%
Terceros 639,258 31,862,900 0.19%
334,715,679 16,735,783,950 98.86%
Personas fisicas 3,867,706 193,385,300 1.14%
Total 338,583,385 16,929,168,250 100.00%
2014
Gantidad de Monto
Accicnistas acciones RD$ Participacion
Personas juridicas
Ente relacionado 264,647,099 13,232,354,950 98.65%
Terceros 512,511 25,625,550 0.19%
265,159,610 13,257,980,500 98.84%
Personas fisicas 3,111,879 155,583,950 1.16%
Total 268,271,288 13,413,564 450 100.00%

Las acciones comunes del Banco tienen un valor nominal de RD$5¢ cada una.

Las acciones comunes son emitidas a un valor de RD$20 por encima de su valor nominal. La
prima total recibida por estas acciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asciende a
RD$4,747,320,880 y RD$3,341,078,960, respectivamente, y se presenta como capital adicional
pagado en el renglén de patrimonio en el balance general.

De las utilidades correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
fueron declarados y pagades dividendos en acciones y en efectivo, previa autorizacién de las
Asambleas Ordinarias de Accionistas celebradas el 21 de marzo de 2015 y 15 de marzo de 2014,
respectivamente, a razén de un dividendo declarado por accién de RD$18.36 y RD$19.18 para los
respectivos periodos indicados, de acuerdo al siguiente detalle;

2015 2014

RD$ RD3
Dividendos en efectivo 3,617,856 3,507.869,262
Dividendos en acciones 4,821,843,000 1.002,606,115
4 925 450,858 4,600,475,377
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21.2

22,

Otras reservas patrimoniales

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las
sociedades anénimas y de responsabilidad limitada deberin efectuar una reserva no menor del
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados
del gjercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no esta
disponible para distribucién como dividendos, excepto en caso de disolucién del Banco. Durante
los aiios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco registré el completivo de Jas
reservas de capital provenientes de las ganancias del afio, hasta alcanzar el 10% del capital social
suscrito y pagado.

Superauit por revaluacion
Corresponde al efecto de revaluar algunos de los bienes inmuebles del Banco al 31 de diciembre de
2004, neto de la depreciacion acumulada correspondiente.

Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014 estd compuesto de la signiente manera:

2015 2014

RD$ RD$
Corriente (1.880,507,098)  (1,729,533,694)
Diferido del afio 41,999,610 (41,608,845)
Otros (%) 17,050,331 33,247,418

(1,831,457,157) (1,737,893,121)

(*) En 2015 corresponde al impuesto sobre la renta por Inversion en Ley No 57-07 sobre
Incentivos a lag Energias Renovables. En 2014 incluye RD$16,847,418.

Impuesto corriente

El 9 de noviembre de 2012 fue promulgada la Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal, la cual
establece una tasa del impuesto sobre la renta de 28% en 2014 y 27% a partir de 2015. En
consecuencia, el impuesto sobre la renta corriente que se presenta para los periodos anuales 2015
y 2014 considera una tasa corporativa de 27% y 28%, respectivamente, sobre la renta neta
imponible.

La conciliacién de los resultados antes de impuestos segin libros con la renta imponible para
proposiios fiscales se resume a continuacion:

2015 2014
RDS% RD$
Resultado antes de impuesto sobre la renta 6,927,116,269 6,649,617,878
Mas (menos) partidas que generan diferencias
Permanentes:
Dividendos cobrados en efectivo, neto de retenciones de
impuesto (8,903,315) -
Impuesto sobre retribuciones complementarias 181,071,061 160,401,049
Ganancia en venta de acciones - (77.439,040)
Ingresos exentos sobre inversion en bonos del Gobierno
de la Republica Dominicana (226,923,670) (78,294,867)
Ganancia por venta de propiedad, muebles y equipos (12,815,252) (388,621,200)
Otras partidas no deducibles 250,750,941 343,618,203
183,179,765 (41,334,855)
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2015 2014
RD$ RD$
Temporales:
Diferencia en gasto de depreciacién fiscal (815,965,277) (725,345,921)
Cuotas devengadas de arrendamiento 1,014,528,324 810,585,726
ingresos por arrendamientes financieros {540,320,263) (463,659,108)
Reverso de provision de cuentas por cobrar - (4,650,500)
Provisidn para operaciones contingentes {15,744,198) 97,195,497
Provisibn para bienes recibidos en recuperacion de
créditos 108,692 454 (47,223,598)
Provision para cartera de arrendamiento 8,158,048 20,371,120
Otras provisiones 169,935,038 18,379,855
Diferencia cambiaria del afio actual {3,833,108) (23,988,292)
Diferencia cambiaria del afio anterior 23,988,292 20,266,400
Ajuste por inflacién de otros activos no monetarios {55,857,201) (133,308,152)

Renta neta imponible
Impuesta corriente

Anticipos y crédito fiscal por retencion de dividendos (*)

Impuesto a pagar {saldo a favor) al final del afic (**)

(108,417,893)

(431,376,974)

7,001,878,141

6,176,906,049

1,890,507,098
(1,839,600,205)

1,729,5633,694

{1,808,887,186)

51,006,893

(79,353,492)

(*) Incluye RD$50,428,737 de la proporcidén que corresponde al ejercicio fiscal 2015 por el
acuerdo de pago Unico de anticipo voluntario de impuesto sobre la renta firmado en 2013
entre el Ministerio de Hacienda, la Direccion General de Impuestos Internos y las
entidades de intermediacién financiera, a ser compensado en un plazo de 15 afios.

{**) El impuesto por pagar se presenta en el renglén de Otras provisiones (en la Nota 19). El
Saldo a favor del ejercicio 2014 se presenta en ¢l renglén de Anticipos de impuesto sobre

la renta (en la Nota 13).

Impuesto diferido
El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo se presenta a continuacion:
2015
Saldos al Ajuste del Saldos al
inicio periodo final
RD$ RD$ RD$
Provisién para bienes recibidos en
recuperacion de créditos 304,054 479 28,806,963 332,861,442
Propiedad, muebles y equipos 948,223,490 240,335 948,463,825
Provisitn para operaciones contingentes 90,139,093 (4,250,934) 85,888,159
Qtras provisiones 131,158,364 48,085,133 179,243 487
Inversion neta en arrendamientos financieros  (593,099,560)  (44,608,404) (637.707,964)
Efecto del ajuste por inflacién de activos no
monetarios 87,081,384 8,284,618 95,366,002
Diferencia cambiaria (6,476,839) 5,441,899 (1,034,940}
961,080,401 41,999,610 1,003,080,011
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2014
Saldos al Ajuste del Saldos al
inicio periodo final
RD$ RD$ RD$
Provisién para bienes recibidos en
recuperacién de créditos 328,538,363 {24,483,884) 304,054,479
Propiedad, muebles y equipos 843,380,088 104,863,402 048,223,450
Provision para operaciones contingentes 66,262,839 23,876,254 90,139,093
Ofras provisiones 104,703,645 26,454,709 131,158,354
Inversion neta en arrendamientos financieros  (448,281,133) (144,818,427}  (593,099,560)
Efecto del ajuste por inflacidn de activos no
monetarios 113,765,514 (26,684,130) §7.081,384
Diferencia cambiaria {5,662,070) (814,769) {6,476,839)
1,002 687,246 {(41,606,845) 961,080,401

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, el impuesto sobre la renta diferido activo se incluye en Otros

activos, en el renglén de Cargos Diferidos (Nota 13).

Limites legales y relaciones técnicas

Los limites y relaciones técnicas requeridas por la reguiacion bancaria vigente son los siguientes:

2015

Segun Segiin
Concepto de limite normativa entidad
Encaje legal RD$ 24,724,565,623 () 24,941,207,508
Encaje legal US$ 350,652,007 (% 358,221,729
Sclvencia (a) 10% ™ 12.75%
Créditos individuales:
Con garantias reales 5,938,846,510 ("™ 3,874.652,779
Sin garantias reales 2,969,423,255 (™ 2,811,963,830
Partes vinculadas 14,847,116,274 (™} 13,262,362,367
Inversiones en acciones:
Entidades financieras del exterior 3,385,833.850 (™ 3,319,622
Entidades no financieras 1,692,916,925 (™ 2,000
Entidades de apoyo y servicios conexos 3,385,833,850 (*%) 3,880,000
Propiedades, muebles y equipos 20,6894,232,548 (**) 12,481,629,561
Contingencias §9,082,697.644 (™™ 56,428,525,032
Financiamientos a corto plaze en moneda extranjera (b) 6,502,947,039 (™} 4,886,913,738
2014
Seglin Segun
Concepto de limite normativa entidad
Encaje legal RD$ 19,636,366,221 (%) 19,844,213,874
Encaje legal US$ 323,024,238 (") 326,095,798
Solvencia (a) 10% ™ 12.82%
Créditos individuales:
Con garantias reales 5068471280 (™) 3,431,563,846
Sin garantias reales 2534,235645 (™) 2,229,718,054
Partes vinculadas 12.671,178,226 (™) 10,998,430,249
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2014
Sagin Segun
Concepto de limite normativa entidad
Inversiones en acciones:

Entidades financieras del exterior 2,682,712,890 (™) 3,227,111
Entidades no financieras 1,341,356,445 (™) 2,000
Entidades de apoyo y servicios conexos 2,682,712,880 (™) 3,960,000
Propiedades, muebles y equipos 25,342,356,452 (**) 11,782,944 512
Contingencias 76,027,069,356 (**) 49,510,337,184

Financiamientos a corto plazo en moneda extranjera {b)  5,026,393,023 (**) 4,239,042,130

{*)} Requerimiento minimo segin normativa
(**}Requerimiento maximo segiin normativa

{a) El Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial establece que, previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, las deudas subordinadas por plazos mayores a

5 afios podrin ser computadas como parte del capital secundario dentro del

Patrimonio

Técnico. El Banco cuenta con las aprobaciones de lugar, y computa las emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada como capital secundario acorde a lo que establece este reglamento.

(b) La Circular 8B No. 2-2002 establece que en este limite no se consideran los fondos tomados a

préstamo por cartas de crédito ni las obligaciones por otras aceptaciones.

24. Compromisos y contingencias

Los compromisos y contingencias mas importantes que mantiene el Banco al 31 de diciembre de

2015y 2014 SON:

a) Operaciones contingentes
En el curso normal de los negocios, el Banco adquiere distintos compromisos e

incurre en

determinados pasivos contingentes. Los saldos més importantes de estos compromisos y

pasivos contingentes incluyen:

2015 2014
RD$ RD$
Garantias otorgadas
Avales

Comerciales 1,308,423,723 1,268,179,475
Fianzas 291,481 784,155
Otras garantias 313,211,944 437,494,735
Cartas de crédito emitidas no negociadas 344 B77,459 778,650,250
Lineas de créditc de utilizacion automatica 54,483,720,425 47,025,228 569
56,428,525 032 49,510,337,184

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco ha constituido provisiones para posibles pérdidas
en estas operaciones por montos ascendentes a RD$291,537,265 y RD$335,248,493,

respectivamente (Nota 14).

b) Alquiler de locales, inmuebles y cajeros automdticos

El Banco tiene contratos de alquiler de locales donde se ubican sucursales, centros de negocios
y cajeros automaticos. Por los afies terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos
por este concepto ascendieron aproximadamente a RD$s511 millones y RD$467 millones,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados en el renglon de otros gastos operativos

en el estado de resultados.
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c) Cuota Superintendencia

Mediante resolucion de la Junta Monetaria, las instituciones de intermediacion financiera
deben aportar 1/5 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicies de inspeccién
de la Superintendencia de Bancos. Los gastos por este concepto por los afios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014 fueron aproximadamente RD$514 millones y RD$486 millones,
respectivamente, y se encuentran registrados en el renglon de otros gastos operativos en el

estado de resultados.
d) Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencia, adoptado mediante la
Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza
al BCRD a cobrar a las entidades de intermediacién financiera los aportes trimestrales para el
Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la
cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de Bancos. Esta contribucién no debe
exceder el 1% de las captaciones totales del piblico. Los gastos por este concepto por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron aproximadamente RD$215 millones y
RD$171 millones, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos

operativos en el estado de resultados.
¢} Fondo de consolidacién banearia

Para la implementacién del Programa Excepcional de Prevencion de Riesgo de las Entidades
de Intermediacién Financiera de la Ley No. 92-04, €l BCRD cred en el afio 2004 el Fondo de
Consolidacién Bancaria (FCB) con el proposito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo
sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras
fuentes segin lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones
del piblico con una tasa anual minima de 0.17% pagadera de forma trimestral. El articulo 6 de
esta Ley establece, entre otros aspectos, que las entidades financieras aportantes no tendrin
que contribuir cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la aprobacién de esta Ley
iguale o supere el 10% de los fondos aportados por el Estado Dominicano al FCB, netos de
cualquier recuperacion de inversiones, cobro por venta de activos o cualquier otro ingreso que
pudiera recibirse por ese Fondo; en ese caso, el BCRD determinara la forma de proceder con
la devolucion del exceso aportado. Los aportes acumulados realizados por el Banco al FCB al
31 de diciembre de 2015 v 2014 ascienden a RD$2,868 millones ¥y RD$2,459 millones,

respectivamente.

Los aportes de las entidades financieras y otras fuentes del FCB se reflejan como fondos en
administracién en los estados financieros publicados por el BCRD. En los estados financieros
del Banco, estos aportes se contabilizan como gastos operativos y ascendieron a RD$409
millones y RD$268 millones en los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014,

respectivamente.
f} Licencias de tarjetas y acuerdos de procesamiento

El Banco ha suscrito acuerdos para el uso y emision de las tarjetas VISA y Mastercard por
tiempo indefinido, los cuales pueden ser interrumpidos previo acuerdo entre las partes. Las
obligaciones del Banco por el uso de estas licencias implican el pago de derechos

determinados en funcién del niimero de transacciones, entre otras variables.

Para el procesamiento de estas transacciones, ¢l Banco durante 2014 suscribié con Servicios
Digitales Popular, S. A, entidad relacionada, un contrato para el arrendamiento de los
equipos electrénicos (POS) v el procesamiento de avance de efectivo con tarjetas de créditos
de las marcas Visa, Mastercard, Discover, y American Express. Asimismo, se firmé un
contrato con Cardnet en relacidn al procesamiento de tarjetas de crédito y débito en comercios
afiliados a su red, directamente o a través de bancos miembros de Cardnet, incluyendo perc
no limitado a transacciones con tarjetas de créditc o débito de las marcas Mastercard,

Maestro, Visa, Discover, ATH y marcas privadas.

52



Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Muiltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

25.

Los gastos por estos conceptos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
fueron aproximadamente RD$441 millones y RD$331 millones, respectivamente, y se
encuentran registrados en la linea de otros gastos operacionales en ¢l estado de resultados.

g) Procesamiento de operaciones tarjetas de crédito

El Banco contraté los servicios de la compaiifa Fidelity National Card Services (FIS), para el
procesamiento de las operaciones de tarjeta de crédito. Los gastos por este concepto por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron aproximadamente RD$154
millones y RD$147 millones, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de
otros gastos operacionales.

k) Demandas

i)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existen varios litigios y demandas originadas en el curso
normal de las operaciones del Banco. Aunque el resultado final no puede ser estimado con
certeza, el Banco al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ha estimado, basado en la revisién de los
hechos ¥ circunstancias, asi como en la opinion de sus asesores legales, una pérdida resultante
de los casos vigentes en aproximadamente RD$44 millones y RD$40 millones,
respectivamente. El monto determinado se encuentra provisionado en el renglén de otros
pasivos en el balance general.

Contratos de arrendamiento
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco tiene compromisos por los valores residuales
establecidos en los eontraios de arrendamiento con la opcidon de compra ascendentes a

aproxiimadamente RD$573 millones y RD$563 millenes, respectivamente.

Ingresos y gastos financieros

Un resumen de los ingresos y gastos financieros reconocidos durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

Ingresos financieros:

Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios

Sub-total

Por inversiones
Por otras inversiones en instrumentos de deuda

Por ganancias en inversiones
Por otras inversiones en instrumentos de deuda

Total

Gastos financieros
Por captaciones
Por depositos del pablico
Por valores en poder del pablico
Por abligaciones subordinadas

Subtotal
Por perdida en inversiones:
Por otras inversiones en instrumentos de deuda

Por financiamientos obtenidos
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2015
RD$

11,566,972,343
8,528,667,602

2014
RD$

11,347,845,235
7,397 ,560,344

3,362,238,727 3,141,751,028
23,457,878,672 21,887,146,607
2,862,633,495 3,096,243,612

1,608,187,261

1,690,5687,918

27,928,699,428 26,682,978,037

(2,558,720,923}  (2,422,835,282)
(3,045,859,627y  (2,751,645,484)
(851,811.4863) (862,291,915)
(6,456,392,013)  (6,036,772,681)
(240,797,937) (242,873,275)
(88,823,829} (102,672 073)
{6,786,013,779) (6,382,218,029}
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Otros ingresos (gastos) operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios;

Comisicnes por giros y transferencias

Camisiones por certificacién de cheques y ventas de
cheques de administracion

Comisiones por cobranzas

Comisicnes por tarjetas de crédito

Comisiones por cartas de crédito

Comisiones por garantias otorgadas

Comisiones por sobregiros y fondos en transito

Comisiones por uso de cajeros automaticos y puntos
de venta

Comisiones por cargos de servicios de cuentas

Comisiones por solicitud de chequeras

Oftras comisiones cobradas

Comisiones por cambio - ganancias por cambio de
divisas

Ingresos diversos
Por disponibilidades
Por cuentas a recibir
Por diferencia en liquidacion de operaciones de tarjetas
Otros ingresos operacionales diversos

Total

Otros gastos operacionales

Comisiones por servicios
Por cotresponsalia
Por servicios bursatiles
Por cajeros automaticos y puntos de venta
Por tarjetas de credito
Por servicios inmobiliarios
Por ofros servicios

Gastos diversos
Por cambio de divisas
Otros gastos operativos diversos

Total

2015 2014
RD$ RD$
419,382,560 354,111,029
119,661,856 107,545,069
6,685,885 4,273,701
3,306,809,837  2,870,392,064
12,839,149 12,330,381
51,097,595 60,863,935
773,284,785 818,324,149
703,927,610 646,689,345
1,086,949,277  1,026,290,736
122,959,151 118,702,695
1,466472,678  1,092,557,951
8,070,070,383  7,112,081,052
1,139,896,120  1,040,705,531
20,004,427 11,302,730
422,737 560,287
51,644 59,944
3,971,947 6,522,510
24,450,755 18,445 471
9,234,417,258  8,171,232,054
(61,340,567) (62,503,643)
(3,610,907) (3,836,559)
(207,863,700) (218,462,874)
(501,111,968) (383,785,832)
(99,719,917) (97,784.316)
(135,315,289) (126,740,425)
(1,008,962,357) (893,113,649)
(74,134,023) -
(168,610,889) (160,369,511)
(242,744,912) (160,369,511)

(1,251,707,269)

{1,053,483,160)
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Remuneraciones y beneficios sociales

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal, reconocidos durante los aiios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

2015 2014
RD$ RD$
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios {7,253,272,365) (6,619,584,555)

Seguros sociales (454,635,746) (412,708,442)
Contribuciones a planes de pensiones {Nota 33) (223,788,374) (205,490,581)
Otros gastos de personal (a) {1,781,381,882) {1,897,001,732)

{9,713,078,367) {9,134,785,310)

(a) Incluye incentivos al personal, prestaciones laborales, capacitacion ¥ otras retribuciones,

De dichos montos totales acumulados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, RD$2,323,077,324 ¥
RD$2,400,196,273, respectivamente, corresponden a retribucion de personal directivo, los cuales
se definen como aquellos que ocupan la posicién de vicepresidente en adelante.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco tenfa una némina promedio de 7,057 y 6,858

empleados, respectivamente.

Gastos operativos - Otros gastos

Un resumen de los otros gastos, en el renglon de gastos operativos, se presenta a continuacién:

Mantenimientos y reparaciones

Comunisaciones

Agua, basura y energia eléctrica

Arrendamiento de locales y equipos

Seguros

Papeleria, utiles y otros materiales

Gaslos legales

Promocioén y publicidad

Programa de lealtad

Aportes a la Superintendencia de Bancos (Nota 24 c))

Fondo de contingencia y consolidacion bancaria
{(Nota 24 d) y e))

Servicio de call center

Sernvicios de seguridad y transporte de documentos

Otros impuestos

Otros gastos generales y administrativos
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2015
RD$

(578,824,353)
(370,896,811)
(287,762,119)
(557,610,349)
{185,151,497)
(216,448,514)
(185,719,284)
(792,685,310)
(693,915,377)
(513,931,910}

(623,252,368)
(301,007,209)
(515,719,006)
(333,014,054)
(738,124,419)

2014
RD$

(559,549,062)
(398,278,497)
(344,226,285)
(516,081,283)
(206,660,648)
(203,792,590)
(198,084,431)
(729,867,139)
(603,292,967)
{485,756,678)

{638,698,675)
(268,400,790)
(487,337,331)
(270,103,267)
(741,991,415)

(6,894,062,578)

(6,552,121,059)




Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

29, Otros ingresos {gastos)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) reconocidos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

2015 2014
RD$ RD$
QOtros ingresos:
Recuperacion de activos castigados 921,561,615 1,032,196,147
Ingresos por inversiones no financieras {a) 5,932,924 79,074,041
Ganancia por venta de propiedad, muebles y equipos {b} 13,678,053 390,948,791
Ganangia por venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos 42,711,396 55,917,935
Ingresos por recuperacion de gastos 725,586,987 611,846,372
Ingresos por arrendamientos de biernes 288,222,848 268,311,885
QOtros ingresos (c) 281,920,207 291,471,227
2,279,612,030 2,729,766,398
Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacién de créditos (199,476,533) (193,705,535)
Pérdida por venta de propiedad, muebles y equipos (860,801) {1,327,591)
Perdida por venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos (41,333,673)  {129,810,304)
Pérdidas por robos, asaltos y fraudes (277,831,045) {267,187,597)
Gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar (88,543,878) (89,778,604)
Donaciones efectuadas por el Banco (180,703,325) {160,428,687)
Otros gastos (c) (226,072,088) {139,443,088)

(1,014,821,541) {981,781,408)

a) En 2014 €l Banco vendié la participacién en acciones que mantenia en el Consorcic de
Tarjetas Dominicanas, 8. A. (Cardnet). Esta operacién generé una ganancia de
aproximadamente RD$77 millones,

b) En 2014 el Banco efectud la venta de los terrenos y edificaciones en donde estaban ubicadas
cuatro sucursales. Esta transaccién fue efectuada al valor de mercado de los inmuebles,
determinado, por tasadores independientes, y generéd una ganancia de aproximadamente
RD$356 millones que se encuentra registrada en el renglon de otros ingresos (gastos) en el
estado de resultades. Estos inmuebles fueron arrendados por el Banco al comprador por el
periodo de diez {(10) afios.

¢) Los otros ingresos incluyen: a) RD$127 millones de sobrantes en operaciones (2014: RD$1n18
millones) y b) servicios prestados a entidades vinculadas por RD$87 millones (2014: RD$84
millones). Los otros gastos incluyen RD$195 millones en 2015 de faltantes en operaciones
(2014: RD$104 millones).
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30. Evaluacién de riesgos

30.1  Riesgo de tasas de interés
El resumen de los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de 2015y
2014, s¢ presenta a continuacion:
2015
En Moneda En Moneda
nacional extranjera
RD$ RD$
Activos sensibles a tasas 169,951,007 ,404 65,367,798,949
Pasivos sensibles a tasas {179,430,036,053) (85,683,228 292)
Posicién neta {9,479,028,649) (20,315,429,343)
Exposicidn a tasa de interés 2,073,801,057 149,138,473
2014
En Moneda En Moneda
nacional extranjera
RD$ RD$
Activos sensibles a tasas 163,209,222,486 53,957,231,036
Pasivos sensibles a tasas (167,033,025,584) (76,359,579,616)
Posicidn neta (3,823,803,098) (22,412,348,580)
Exposicion a tasa de interés 859,418,966 11.387.016
Las tasas de interés pueden ser revisadas periédicamente de acuerdo a contratos establecidos
entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con recursos especializados, cuyas
tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos especificos.
30.2 Riesgo de liquidez
El resumen al 31 de diciembre de 2015 y 2014 del vencimiento de los actives v pasivos, se presenta
a continuacion:
2018
Hasta De 31 hasta De 91 dias De1as Mas de
Vencimiento 30 dias 90 dias hasta 1 Afio aiies 5 aftos Tedal
RD% RD% RD¢ RD$ RDS RDS$
Activos:
Fondos
disponibles 63,524,046,852 - - - - 63,524.046,852
Inversiones en
valores 4,941,557,678 2,083,362,567 1,282,770,090 7,262,726.493  11,584,777,881 27,255,194,709
Cartera de créditos  14,684,284,969 12,181,275,747  46.679,521,006  59,487,574,176  62,723,001,706  195755,747,604
Deudores por
aceptaciones 3,573,781 48,501,007 8,728,838 - 58,803,626
Inversiones en
accicnes - - - - 7,281,522 7.281,522
Rendimientos por
cobrar 2,378,804 871 - - - 2,378,804,871
Cuentas por
cobrar 902,742,722 158,888,715 28,021,195 . 52,718,902 1,142,371 534
Activos diversos
(a) 37,442 348 - - - - 37,442,348
Total Activos 86,472,563,221 14,470,028,036  47,999,041,129  66,750,300,669  74,467,870,011 _290,159,793,066
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2015
Hasta De 31 hasta Da 91 dias Dedas Mas de
Vencimiento 30 dias 90 dias hasta 1 Afio afos 5 afios Total
RD$ RD$ RD% RD% RD$% RD$

Pasivos:
Obligaciones con

el piiblico 171,421,243,133 7.315,830,063 18,983,109,380 3,352,988,160 - 201.073,170,736
Depésitos de

instituciones

financieras del

pais y del exterior 3,033,657,485 1,780,035,004 1,053,496,390 15,393,011 - 6,782,581,890
Fondos tomados a

préstamo 519,882,482 2,472,716,B47 1.820,308,591 555,221,028 1,372,934 420 6,641,063,168
Valores en

circulacion 9,600,431,054 13,674,689,016 21,007 441,052 . - 44,182,561,122
Aceptacionas en

circulacion 3,573,781 46,501,007 §,728,838 - - 58,803,626
Obligaciones

subordinadas (b} 11,665,124 - - 4 079,000,000 §,000,000,000 9,090,565,124
Ctros pasivos (b} 5,080,405,886 915,417,802 587,776,769 - . 6,593,600,567
Total Pasivos 190,580,758,955 26,105,189,639 43 560,861,020 8,002,602,199 6.372.934.420 274,622,346,233
Posicién Neta {104,108,205,734) {11.635,161,603) 4,438,180,10% 58,747,698,470 68,0084,835,501 15537 446,833

2014
Hasta De 31 Hasta 80 De 91 Dias Det1at Mas de
Vencimiento 30 Dias Dias hasta 1 Afo Ados £ Afios Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RO& RDS$

Activas:
Fondos

disponibles 53,724 936 406 - - - - 53,724,936 408
Inversiones en

valores 17,771 457,257 95,976,820 3,019,794,742 11,253,908,498 1,510,133,4358 33,651,360,756
Cartera de

craditos 11,580,902,551 11.923,862,634  41,884,601,372 48,476,086,101 55,284,287,06% 173,149,739,627
Deuderes por

aceptaciones 19,239,480 20,941,593 13,601,517 6,685,085 - 60,467,675
Invarsiones en

acciones - - - - 7,189,111 7.189111
Rendimientos por

cobrar 1,939,522, 496 - - - - 1,839,522.496
Cuentas por

cobrar 1.047.835,147 157,585,785 40,395,807 18,000,600 50,391.646 1,314,208.485
Activos diversos

{a) 47.610.440 - - - - 47,610,440
Tota! Activos 86,131,503,777 12,198,366,732  44.958,393,538 58,754 769,684 60,852,001,265 263,895,034 ,996
Pasivos:
Cbligaciones con

el piblico 153.,229,181,970 65,611,776,073 19,660,983,243 3,530.876.077 - 183,032,817,363
Depdsitos de

instituciohes

financieras del

pais y del exterior 4,014,053,011 2,215.941,222 1,142,473,586 6.032.608 - 7.378,500,427
Fondos tomades a

préstamo 60,464,168 2,860,105,383 1,340, 830,453 548,201,234 8,861,420 5,118,462 658
Valores en

circulacion 13,055,298,415 14,114,973,362 15,194 498,257 40,000 - 42 364,610,034
Aceptaciones en

circulacion 19,239,480 20,941,583 13,601,517 6,685,085 - 60,467 675
Obligaciones

subordinadas {b} 11,186,722 - - 4,079,000,000 5,0C00,000,000 9,080,186,722
Ctros pasivos (b) 4,372,584,781 783,280,724 442,242,300 - - 5,698,117,805
Total Pasivas 174,762.008.547 26,607.028.357  37.794,629,356 8.470,835,004 5.008.561.420 252.643,362,684
Posicién neta {88.630.504.770) {14.408.661.625) 7.163.764,182 51,283,934.680 55.843.139.845 11,251,672,312
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(a) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el Banco.
(b) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién para el Banco.

Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de pago de los
clientes y otros deudores.

A continuacion se presenta el detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015
En moneda En moneda
nacional extranjera
Razon de liguidez
A 15 dias ajustada 381% 424%
A 30 dias ajustada 255% 337%
A 80 dias ajustada 266% 299%
A 90 dias ajustada % 323%
Posicion
A 15 dias ajustada 14,378,924, 100 11,441,096,531
A 30 dias ajustada 18,317,697,842 11,876,290,345
A 80 dias ajustada 22,298,309,468 11,879,259,783
A 90 dias ajustada 29,662,301,943 14,453,671,752
Global {meses) {210.69) (213.60)
2014
En moneda En moneda
nacional extranjera

Razdn de liquidez
A 15 dias ajustada 472% 501%
A 30 dias ajustada 295% 436%
A 60 dias ajustada 290% 445%
A 90 dias ajustada 342% 439%
Posicién
A 15 dias ajustada 22,333,689,001 11,236,862,921
A 30 dias ajustada 25,024,253,128 11,873,226,907
A 60 dias ajustada 28,894,020,544 12,766,485,380
A 90 dias ajustada 34,381,061,536 14,446,907,164
Global {meses) {38.19) {15.46)

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el periodo de
30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos en por lo menos un 80% de ese monto
para ambas monedas. Al 31 de diciembre de 2015 el Banco cerrd con una cobertura de 255% en
moneda nacional (2014: 205%) vy 337% en moneda extranjera (2014: 436%). Para el plazo de 9o
dias se exige un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados, al 31 de diciembre de 2015 esta
razon es de 321% en moneda nacional {2014: 342%) v 323% en moneda extranjera (2014: 439%).

59

Supsrirtendanctu de Valores
Departamenie do Rsglwtro
Comuniczciones de Entragns

"Tfiguiaiin



Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Miltiple
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

31. Valor razonable de los instrumentos financieros
El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 v 2014, s
como sigue:
2015
Valor en Valor de
libros mercado
RD$ RD$
Activos financieros:
Fondos disponibles 63,524 046,852 683,624,046 852
Inversiones 27,246 532,107 (2)
Cartera de créditos 191,649,014,500 {a)
Rendimientos por cobrar 2,378 682,649 2,378,682,649
Deudores por aceptaciones 58,803,626 £8,803,626
Inversiones en acciones 7,138,471 {(a)

Pasivos financieros:
Obligaciones con el publico:
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar
Depositos de instituciones

financieras del pais y del exterior;

A |a vista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar
Fondos tomados a préstamo
Aceptaciones en circulacién
Valores en circulacion
Obligaciones subordinadas

Activos financieros:
Fondos disponibles
inversiones
Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Deudores por aceptaciones
Inversiones en acciones

284,864,219,205

55,168,009,716
108,995,077,004
35,842,586,036
67,497 580

1,582,575,660

55,168,000,716

10¢,995,077,004
(@)

67,497,980

1,5682,575,660

448 861,756 448 861,756
4,750,138,711 (a)
1,005,763 1,005,763
6,841 063,168 (&)
58 803,626 58,803,626
44,182,561,122 (a)
9 049,240,543 (a)
267,987 421,085
2014
Valoren Valor de
libros mercado
RD% RD%

53,724,836,406
33.643,302,351
169,061,375,243
1,939,622,496
60,467,675
6,949,829

258,436,554,000

60

53,724,936,406

(a)

(a)
1,939,522 496
60,467,675

(a)
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32,

Pasivos financieros:
Obligacicnes cen el pablico:
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar
Depésitos de instituciones

financieras del pais y del exterior:

A la vista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar
Fondos tomados a préstamo
Aceptaciones en circulacion
Valores en circulacion
Obligacicnes subordinadas

2014

Valoren
lihros
RD$

49,229,520,328
96,919,239,694
36,815,362,580

68,694,761

2,146,750,726
1,622,641,478
3,606,846,458
2,261,765
5,118,462,658
60,467,675
42,364,810,034
9,038,788,628

246 993,846,785

Valor de
mercado

RD$

49,229,520,328

96,919,239,694
(@)

68,694,761

2,146,750,726

1,622,641,478
(a)

2,261,765

(a)
60,467 675

(a)

(a)

(a) Enla Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de las inversiones en valores y acciones. Asimistno, el Banco no ha realizado
analisis del valor de mercado de la cartera de crédito, ni de sus obligaciones con el pablico a
plazo, depdsitos de instituciones financieras del pais ¥ del exterior a plazo, valores en
circulacion, fondos tomados a préstamo y obligaciones subordinadas, cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en las tasas de interés, debido a que no fue
préctico y/o no existia informacién de mercado.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucion del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria, aprobd el Reglamento
sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacién de
las partes vineuladas de las entidades de intermediacién financiera.

Las operaciones y saldos mis importantes con partes vinculadas segin el criterio establecido en el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, son:

2015
Créditos Créditos Garantias
vigentes vencidos Total en reales
RD% RD$ RD$ RD%
Vinculados a la propiedad 2,026,106,534 - 2,026,106,534  1,264,122,112
Vinculados a la persona 9,788,362610 38,207,563 9,826,570,173  1,275,414,956
11,814,469,144 38,207,563  11.852,676,707  2,5639,537,088
2014
Créditos Créditos Garantias
vigentes vencidos Total en reales
RD$ RD$ RD$ RD%
Vinculados a la propiedad 1,993,838,787 11,180,801 2,004,999,588  1,206,010,480
Vinculados a la perscna 8,125,185 917 40,628,258 8,165817,175 2111653,492
10,119,027 704 51,789,068 10,170.816,763  3,317,663,972
Spsrintandsncia de Yaleres
Dapirtantento do Registro
Comunicaciones e Entradas
A s.murtines
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El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de les montos
establecidos por las regulaciones bancarias,

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2015 y 2014, incluyen:

2015
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
Tipo de transaccion RD$ RD$ RD$

Transacciones

Dividendos declarados 3,617,856 - -

Aportes de capital 3,720 - -

Compra de inversiones 723,184,980 - -
Ingresos

Intereses y comisiones por crédito 878,157,851 878,157,851 -

Comisiones por semwicios 43,562,688 43,562,686 -

Comisiches por cambio 6,192,299 6,192,299 -

Servicios prestados 86,753,310 86,753,310 -

Otros ingresos 23,075,017 23,075,017 -

Venta de inversiones 3,196,357,063 144,857,971 -

4,234,008226 1,182,599,134 -

Gastos

Intereses por captaciones 210,819,138 - 210,819,138

Comisiones por servicios 33,698,217 - 33,698,217

Sueldos y compensaciones al personal 9.713,078,367 - 9,713,078,387

Otros gastos

1,450,8697,5625

1,450,697,525

11,408,253,247

11,408,293,247

2014
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
Tipo de transaccion RD$ RD$ RD$

Transacciones

Dividendos declarados 3,597,869,262 - -

Aportes de capital 26,565 - -

Compra de inversiones 571,862,808 - -
Ingresos

Intereses y comisiones por crédito 741,505,647 741,505,647 -

Comisiones por servicios 45,736,979 45,736,979 -

Comisiones por cambio 4,544,480 4 544 480 -

Servicios prestados 84,485,983 84,485,983 -

Otros ingresos 19,305,957 19,305,957 -

Venta de inversiones 1,714,441,000 113,846,918 -

2,610,020,046  1,009,425,962 -

Gastos

Intereses por captaciones 174,015,163 - 174,015,163

Comisiones por servicio 41,850,153 - 41,850,153

Sueldos y compensaciones al personal

Otros gastos

9,134,785,310
1,360,536,586

9,134,785,310
1,360,536,586

10,711,187,212

10,711,187,212
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33

34

Un resumen de los saldos con partes vinculadas se presenta a continuacién:

2015 2014
RD$ RD$
Otros saldos con vinculados

Fondos disponibles 12,989,577 8,189,394
Cuentas por cobrar 442 154,766 407,301,017
Deudores por aceptacion 44,661,464 20,941,593
Obligaciones con el publico 4,514,136,194 7.794,511,262
Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior 4,565,983,875 374,764,287
Valores en circulacidn 1,238,076,000 1,231,602,138
Otros pasivos 820,432,230 679,455,364

Fondo de pensiones y jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01 publicado el ¢ de
mayo de 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores piblicos y privados
y a los empleadores, financiado por estos iltimos, incluyendo al Estado Dominicano como
empleador. El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del
trabajador asalariado y del empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP) y a las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS).

El sistema de pensiones funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacion individual, que
consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera particular y que
deben ser administrados por una AFP. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los
aportes realizados por él v su empleador, méds el rendimiento de la Cuenta de Capitalizacién
Individual. Los funcionarios y empleados del Banco estin afiliados principalmente en una entidad
relacionada.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, €l Banco realizd aportes por
RD%223,788,374 y RD$205,490,581, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los
gastos operativos en el estado de resultados.

Transaceciones no monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los anos terminados el 31 de diciembre de
2015 ¥ 2014, son las siguientes:

2015 2014
RDS RD$
Castigos de cartera de créditos 2,379,653,512 2,902,833,282
Castigos de rendimientos por cobrar 218,051,771 253,402,617
Castigo de bienes recibidos en recuperacion de créditos 113,742,546 147,569,185
Bienes recibidos en recuperacion de créditos y como dacidn
de pagos 1,317,256,305 922,754,432
Transferencia de provision de cartera de créditos por
adjudicacion de bienes 151,768,497 146,191,731
Transferencia de provision de cartera de créditos a provision
de rendimientos por cobrar - 14,927 466
Transferencia de provision de inversiones a provisién de
cartera de créditos 381,145 4,828,256
Transferencia de provisién de bienes recibidos en
recuperacion de créditos a provision de cartera de créditos 60,381,045 164,471,778
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2015 2014
RD$ RD$

Transferencia de provisién de operaciones contingentes a

provision de cartera de créditos 73,363,600 40,854,682
Ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos con

préstamos otorgados por el Banco para completar el precio

de venta pactado 371,677,486 406,687,710
Dividendos pagados en acciones 4,921,843,000 1,002,606,115
Transferencia de activos diversos a propiedad, muebles y

equipos 163,632,057 60,419,221
Transferencia de activos diversos a activos intangibles - 538,962,806
Transferencia del resultado del ejercicio a reserva legal 254,782,956 71,616,620
Transferencia de propiedad, muebles y equipos a activos

diversos 143,701,954 266,383,275
Transferencia de propiedad, muebles y equipos a cargos

diferidos 7.512 346 6,726,879
Transferencia de bienes recibidos en recuperacién de

créditos a propiedad, muebles y equipos 12,600,000 -

35. Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos

La Resolucion No.13-94 de la Superintendencia de Bancos y sus modificaciones establecen las
notas minimas que los estados financieros anuales de las instituciones financieras deben incluir.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no
aplican:

Cambio en las paliticas contables

Cuentas de orden (administracién de fondos)

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Informacién financiera por segmentos

Otras revelaciones

Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurrié el evento
Reclasificacion de pasivos de regular significacién

Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales u
oficinas de] exterior

Pérdidas originadas por siniestros

» Efecto de cambio en el valor de mercado sobre el valor en libros de las inversiones en titulos

valores
» Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados. Supsrtntandencia do Velores
Papartamania da Repgistro
Comunicuctorizs d» Entradus

N.Iartine:
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y
Consejo de Administracién de
Banco Popular Dominicano, 8. A. - Banco Mltiple

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco
Multiple, los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014 y los estados de resultados,
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, que les son relativos por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es la responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, y del control interno que la administracién determindé necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo
la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error, Al hacer esta evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye una evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

PwC Reptiblica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29, Edificio Novo-Cenfro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana.
T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Alos Accionistas y

Consejo de Administracion de

Banco Popular Dominicano, §, A. - Banco Miltiple
Pigina 2

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus agpectos importantes,
la situacion financiera de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple al 31 de diciembre de 2014 y
su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financiercs que se acompaiian.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estdn destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el pairimonio neto y su utilizacion no estén disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana.

/‘a‘cewq"?"l suse (oo pers

2 de marzo de 2015




Banco Popular Dominicano, S. A, - Banco Miltiple

Balance General

(Valores en RD§)
Al 31 da Dictem e
"2014° T2013
ACTIVOS
Fendos disponibles (Nota 4)
Caja 8,309,294,550 7,193,719,159
Banco Central 33,415,833,309 30,214,890,698
Bancos del pais 2,322,709,030 753,615,475
Bancos del extranjero 8,290,534,403 6.351,155,651
Otras disponibilidades 1,386,465,114 1,535,731,821
53,724,938,406 46,049,112,904
Inverslones (Notas 6 y 14)
Otras inversiones en instrumentos de deuda 33,651,360,756 31,197,279,039
Rendimientos por cobrar 659,309,433 659,955,320
Provisién para inversiones (8.058,405) {8,352,182)
34,302,611,784 31,848,882,177
Cartera do créditos (Notas 7 y 14)
Vigente 170,361,833,028 155,525,907,060
Reestructurada 087,044,328 1,668,159,890
Vencida 1,233,155,344 1,803,280,286
Cobranza judicial 566,706,926 447 380,241
Rendimientos por cobrar 1,280,213,083 1,364,929,784
Provigiones para crédites {4,088,364,384) {4,436,460,408)
170,341,588,306 156,373,206,853
Deudores por aceptaciones {Nota 8} 80,467,878 55,177,221
Cuentas por cobrar (Nota 8} 1,314,208.,485 729,222,700

Blenes reclbldos en recuperacién de créditos {Notas 10 v 14)
Bisnas recibidos en recuperacion de créditos
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de créditos

inversicnes en acciones {Notas 11 y 14}
Inversiongs en acclones
Provisidn para inversiones en acclones

Propiedad, musbles y equipos (Nota 12)
Propledad, mueblas y equipos
Depreciacion acumulada

Otros actlves (Nota 13)
Cargos difsridos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL ACTIVOS
Cuentas contingentes (Nota 24)
Cuentas de crden

2,226,057,918
{1,126,127,701}

2,557,282,577
(1,173,351,2908)

1,088,930,217

1,383,831,279

7,189,111 453,047,320
(239,282) (4,735,882)

6,949,829 448,311,438

14,604,474,719 13,441,395,132

{2,911,530,207)

{2,627,521,687)

11,782,844,612

10,813,873.465

2,332,005,427 2,320,687,143
608,509,042 79,827,485
1,230,097,435 1,726,228,656

(198,152,312) (44,689,824)
3,072,540,502 4,082,063,470
276,506,186,806 251,783,771,507
49,510,337,184 39,308,562,098
634,637,132,433 596,156,562,401

Superintendencia de Valorss
Oapartamento de Registo
Comunicacionss de Entradas

OBIGR015 11:38 AM

r.graciano
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Balance General
(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones ¢con gl piblice {Nota 15)
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Deapbsites de instituciones financleras del pais v del exterior (Nota 18)
De instituciones financigras del pais
De instituciones financieras del extenior
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo (Nota 17}
Del Banco Central
De instituciones financieras det exterior
Intereses por pagar

Aceptacicnes en circulacion {Nota 8)

Valores en circulacion {Nota 18)
Titulos ¥ vaiores
Intereses por pagar

Otros pasivos {Mota 19)

Obligaciones subordinadas (Nota 20)
Deudas subordinadas
Intergses por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO {Nota 21)
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras reservas patrimoniales
Superavit por sevaluacion
Resultados acumulados de ejercicios anter
Resultados del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO NETQ
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes (Nola 24}

» RNC
@\ 101010632

7,
Cuentas de orden C’o »
MuLTIPLE

Para ser teidos conjuntame

Manuel A. Grz)f(’m
President

b

20

l

o
>

49,229,620,328
96,919,239.694
36,815.362,580

68,694,761

t 31 de Diciembre dg =~

2013

46,825,239,873
87,490,102,684
37,423,764 837

73,079,064

183,032,817,363

171,812,186,458

5,678,396,914 3,543,377,225
1,696,841,748 1,686,916,611
2,261,765 958,462
7,378,500.427 5,231,252,298
8,861,420 8,861,420
5,087,243,364 3.834,189,233
22,357,874 15,373,181
5,118 462,658 3,858,423,834
60,487,675 55177221

42,212,471,442

34,738,707,111

152,338,592 105,369,885
42,364,810,034 34,844,076,996
5.933.368,298 4,588,813,423
9,027,601,908 9,017,528,393
11,186,722 11,121,221
9.038,788,628 9028649614
252,927,213.083 229.418.679,844
13,413,564,450 12,697,398,250
3.341,078,960 3.054,612,480
t.341,356,445 1,269,739,825
655,871,219 742,075,417
68,689,910 307,523,533
4,858,412,739 4,293.742.158
23,678,973,723 22,365,081,663
276,606,186,808 251,783,771,507

49,510,337,184

39,308,562,098

634,637.132,433,

586,158,582,401

n las notas a los estados fina

Ignacio J. Guerra

Vicepresidente Ejecutive Senior

de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones




Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple

Estado de Resultados
(Valores en RD$)

2014 2013
Ingresos flnancieros (Nota 25)
Intereses y comisiones por crédite 21,887,146,607 22,296,614, 458
Intereses por inversiones negociables y a vencimiento 3.096,243,512 2,519,513,500
Ganancias por inversiones 1,699,587,918 1,815,969,082
26,682,978.037 26,632,097,041
Gastos financieros (Nota 28)
Intareses por captaciones (6,036,772,681) (5,258,963.510)
Pérdida por inversiones (242,873.275) (136,433,251)
tntereses y comisiones por financiamiento {102,572,073) (98,609 487)
(6,352,218,029) (5,494,006,248)
Margen financiero bruto 20.300,760,008 21,138,090,783
Provisiones para cartera de créditos {Naota 14) (2,531,102,982) {3,445 614,287)
Margen financiero neto 17,769,657,016 17,692,476.506
Ingresos {gastos) por diferencia de cambio (147 388,173 {157,757 ,487)

Oftros ingresos operaclonales (Nota 26)
Comisiones por servicios

Aftos Terminados et 31 de Diclembre de

7,112,081,052

6,029,117,780

Comisionas por cambio 1,040,705,531 937,450,034
Ingresos diversos 18,445,471 18,278,332
8,171,232,054 6,984,846,146
Otros gastos opgracionales (Nota 26)
Comisiones por servicios {893,113,64%) {796,283,838)
Gastos diversos {160,369,511} {142,968,640)
{1.053,483,160) {939,253,478)
Gastos operatlvos
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 27} {9,134,785,310) (8,357,623,314)

Servicios de terceros
Depreciacién y amortizaciones

(2.486,561,593)
{1.264,914,609)

(2,112,475,413)
{1,062,063,265)

Otras provisicnes (399,992,280} {606,932,078)
Otros gastos (Nota 28) {6,552,121,059) {6,690,644,394)
(19,838,374,851} _{18,819,738,464)

Resultado operacional 4,901,632,886 4,760,573,213

Otros Ingresos {gastos) {Nota 29)

Otros ingresos 2,729,766,398 2,248,119,168
Otros gastos (981,781,408) {949,374, 879)

1,747 984,992 1.289,744,189

Resultado antes de impuesto sobre la renta 6,640,617 878 6,060,317, 402
Impuesto sobre la renta {(Notae 22) {1,737,893,121) {1.713,5672,460)

Resultado del gjercicio 4,911,724,757 4,348,744, 942

ara ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financiergs
%m/m@}(v“\ aA/
Manuel A, Grullgn Lissette De J elfus Ignacio J. Guerra
Presidente Vicepresidente de Finanzas Vicepresidente Ejecutivo Senior
de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones

Supsrintendencia de Valores
Copartamento de Repistro
Cnmunil:acinms tn Entradas
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Muiltiple

Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas per créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamienios
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impussto sobre Iz renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion

Efective neto provisto por las actividades de operacidn

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en inversiones

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y eguipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacitn de créditos

Efactivo neto usado en las actividades de Inverslén

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Qperaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Obligaciones subordinadas

Aportes de capital

Dividendos pagados y ottos pagos a los accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Afios Terminados el 31 de Diclambre de

-2014

21,725,807,168
4,621,540,116
8,167,857,343
(5,982,948.265)
(96,014,306)
{17,965,082,543)
{1,064,705,443)
(2,039,421,051)
1,782,503,732

- 201

22,030,542,518
4,007,701 846
§,902,263,646
{5,213,465,858)
(94,352,358}
{17,171,079,003}
(639,263,477}
{2,448,244 653}
1,042,719,663

9,142,5636,751 8,116,922,122
(2,063,389,608) {15,668,754,346}
(2,865,000,000) (1,460,000,000}
2,865,000,000 1,460,000,000
{192,449,887,201} {170,386,300,941})
175,693,225,841 154,142,585,133
(2,529,828,078) (2,666,352,709)
686,142,992 28,737,835
890,087,006 494,633,171
{18,873,649,048) {34,055,452,067)

3,636,657.351,131

(3,615,812,628,766)
7,602,241,283
(6,349,187 152)

3,384,850,156,799
{3.361,384,440,076)

9,574,177,385
(7,514,388,537)

1,080,000,000

26,565 1,000,000,050
(3,597,869,262) (3.670,114,722)
18,499,935,799 23,845,350,899
¥,675,823,502 (1,993,139,036)
46,049,112,304 48,042,251,940
53,724,936,408 46,048,112,904

Supsrintendencia de Valores
Departamenio de Registro
Comunicaciones de Entradas
D&062016 11238 AM  r.graclans
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple
Estado de Flujos de Efectivo

(Valores en RD$)
Afios Tarminados el 31-de-Diciembre de-
2014 2013
Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo nato
provisto por las actividades de operacion:
Resuitado del ejercicio 4,911,724,757 4,346,744 942
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacidn:
Provisiones:
Cariera de créditos 2,531,102,992 3,445,614,287
Bienes recibidos en recuperacidon de créditos 118,625,636 286,690,907
Rendimientos por cobrar 184,081,579 265,441,184
Otras provisiones 97.285,065 54,795,987
Depreciaciones y amortizaciones 1,264,914,609 1,052,063,265
Impuesto sobre la renta diferido, neto 41,606,845 (94,634,805)
Impuesto sobre la renta corriente 136,786,774 450,994,786
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 94,135,340 80,280.622
Ganancia en venia de propiedad, muebies y equipos {389,621 ,200) (8,763,452)
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 73,992,369 46,588,609
Amortizacidn prima y descuento en inversiones, neto 55,166,100 (29,700,707)
Efecto de fluciuacion cambiaria, neta (124,482,916} (42,874,264)
Amortizacion del costo de emisidn de la deuda subordinada 10,073,513 10,039,410
Otros gastos 751,938,823 356,771,724
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar {160,611,456) (427,628,821)
Cuenias por cobrar (678,494,394} 222,409,344
Cargos diferidos (48,214,611) (558,239,343)
Aciivos diversos 277,134,276 53,459,381
Intereses por pagar 50,308,670 39,715,371
Oiros pasivos {46,916,020) {1,432,850,205)
Total de ajustes 4,237,811,894 3,770,177,180
Efectivo neto provisto por las actividadegidy aci 9,149,536,751 8,116,922,122

*®
7,
0y 3
ey

Revelacion de transacgiones11o monetarias en Nota 34
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financiero

Y o rta(Of 4’%
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Manuel A. Grt?)ﬁn Lissette De Jesﬂs Ignacio J. Guerra
President Vicepresidente de Finanzas Vicepresidente Bjecutivo Senior
de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones
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Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mualtiple il
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
(Valores en RD$)
Resultados
Canpital Otras Acumilados de Resultado

Capital Adicional Ressrvas Superavit por Ejercicios del Total

Pagado fagado Patrimoniales Revafuacidn Anteriores Eisreicig fatrimonio
Saldos al 1 ge enero de 2013 11,883,112,500 2,768 898,180 1,198,311,250 760,501,208 1,829,937 3,975,735.156 20,688,388,231
Transferencia de resultados acumulados - - - 3 975,735,156 (3,9?5.'{35,156) -
Aportes de capital (Nota 21} 714,285,750 285,714,300 - - - - 1.000,000,050
Efecto de venta de activos revaluagos - - - 73162 - 73,182
Efecto de depreciacién de activos revaluados - - (18,425,791} - 18,425,791 -
Dividendos pagados (Nota 21%

Efectivo - - - (3.670,114.722) - (3.670.114,722)
Resultado del ejercicio - - - - 4,346,744,942 &,346,744 942
Transferencia 3 ofras reservas patrimoniales - 71428575 - - {71.428,575) -
Saldes al 31 de diciembre de 2013 12,697 398,250 3,054,812 480 1,269,739.825 742075417 307,523,533 4,293,742,158 22,365,001 653
Transferencia de resultados acumulados : - - 4,203,742,158 {4.293.742,158) -
Aportes de capital (Nota 21} 18,975 7.5890 - ' - 26,565
Efecto de vents de activos revaluados . - (57,899,5546) 67,359,596 I ' -
Efecto de depreciacion de activos revaluados ' {15,304 602) 18,304 602 -
Dividendos pagados (Nota 21)

Efectivo ! - (3,597 ,86¢,262) {3,597 869,262)

Acciones 16,147 225 286,458,890 -

Resultado det ejercicio
Transferencia a oiras reservas patriimoniales

Saldos al 31 de diclembre de 2014

71,616,620

{1,002.606,113)

4,911,724,757
(71,616,620}

4,911,724 757

13,413,664.450

3,341.078.960

1,341,356,445

655,871,219

58,682 910

4.958,412739

23678973723

Manuel A. Grulls

Presidente

Para ger leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

/M

Operaciones

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo Senior
de Finanzas, Tecnologia y
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Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014

1. Entidad

El Banco Popular Domimcano S. A. - Banco Multiple es una institucidon ﬁnanciera constituida el 2

miltiples bancarios, los cuales incluyen otorgdmiento de créchtos captaciones del piblico,
operaciones de divisas y todos los servicios bancarios permmdos por la Ley Monetaria y
Financiera. El Banco es una subsidiaria de Grupo Popular, S. A., el accionista mayoritario final
que posee el 98.65% de su capital, y tiene su domicilio en la Avenida John F. Kennedy No. 20,

Santo Domingo, Repliblica Dominicana.

Los principales ejecutivos del Banco en las areas de negocios y operaciones son los siguientes:

Nombre

Manuel A. Grullén
Ignacio J. Guerra

Christopher Paniagua
Alex Pimentel

Miguel A. Rodriguez
Rafael A, del Toro G.
José Marmol

Juan Lehoux A.
René Grulléon F.

Miguel E. Nuilez
Antonia Antdn

Richard A. Lueje S,
Sergio E. Solari Angelo
Luis E. Espinola Moya

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asf como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Repliblica Dominicana (Junta Monetaria) v de la

Posicion

Presidente

Vicepresidente Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones

Vicepresidente Ejecutivo Senior de Negocios

Vicepresidente Ejecutivo Senior de Gestién de Riesgo,
Seguridad y Recursos Humanos

Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones

Vicepresidente Ejecutivo de Gestion Interna y Cumplimiento
Vicepresidente Ejecutivo de Relaciones Piblicas y
Comunicaciones

Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Personales y Sucursales
Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Empresariales e
Internacionales

Vicepresidente Ejecutivo de Gestién de Riesgo
Vicepresidente Ejecutivo de Recursos Humanos, Sistemas y
Procesos y Gestién de Calidad

Vicepresidente Ejecutivo Auditor General

Vicepresidente Ejecutivo de Teenologia

Vicepresidente Ejecutivo Negocios Internacionales y Banca
Privada

Superintendencia de Bancos de la Repfiblica Dominicana (Superintendencia de Bancos).

Al 33 de diciembre de 2014 ¥ 2013, el Banco mantiene sucursales y cajeros autométicos en centros
de negocios personales en toda la zona metropolitana de Santo Domingo y provincias del pafis,
segun se indica a continuacién:

Ubicacidon

Zona metropolitana
Interior del pals

Total

Ublcacidn

Zona metropolitana
Inferior del pais

Total

2014
Cajeros
Oficinas Automatices Estafetas Total
83 413 - 506
102 446 1 549
195 859 1 1,055
2013
Cajeros
Oficinas Autométicos Estafetas Total
95 365 - 460
104 440 2 546
199 805 2 1,006
Superintendencia de Valores
Departamenta de Registre
Cumunicac:one: ds Entradas
9 1:38 AM  r.graciano

T
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2’

2.1

2.2

El Banco tiene acuerdos de servicios con comercios en diferentes localidades del pais
denominados subagentes bancarios, a través de los cuales facilita a la poblacién €l acceso a los
servicios financieros ofrecidos. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la red de subagentes era de 772
¥ 49 comercios autorizados, respectivamente.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$).

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Administracién del Banco el
19 de febrero de 2015,

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Base contable y de preparacién de los estados financieros

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las pricticas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, los
reglamentos, resoluciones, instructivos, circulares y disposiciones especificas emitidos por esa
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de la Ley Monetaria v
Financiera; se aplican las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) en ciertas
situaciones no previstas en el referido marco contable. Las précticas de contabilidad para
instituciones financieras establecidas por dicha Superintendencia difieren en algunos aspectos de
las NIIF aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados
financieros no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de conformidad con las NIIF.

Los estados financieros estdn preparados en base al costo histérico, excepto por algunos terrenos y
edificios que estdn presentados a valores revaluados a diciembre de 2004.

Diferencias con NIIF
Las précticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos difieren de las NIIF en
algunos aspectos. Se resumen a continuacidn ciertas diferencias:

1) La Superintendencia de Bancos reguiere que las entidades de intermediacion financiera
clasifiguen las inversiones en valores en cuatro categorias: a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En
esta (ltima categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo
u organizado y que no pueden ser clasificadas en las tres categorfas anteriores. Las
inversiones a negociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valoer razonable y
las inversiones mantenidas a vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a
su costo amortizado. Las NIIF (especificamente la Norma Internacional de Contabilidad -
NIC 39) no establecen la categoria de otras inversiones en instrumentos de deuda y la
clasificacién dependera de la intencién de la gerencia. La NIIF g (con fecha de vigencia a
partir del 1 de enero de 2018 y que permite Ia adopcién anticipada) reemplaza la NIC 39 ¥
requiere que los activos financieros sean clasificados segiin se midan posteriormente a su
costo amortizado o al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la
entidad para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

ii)  Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones, se vallen al costo o
valor de mercado, el menor. De no existir mercado, se valdan al costo menos deterioro,
debiendo evaluar la calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA y el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. De acuerdo
con las NIIF, debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir control
deben prepararse estados financieres consolidados. De existir influencia significativa, las
inversiones se vallian bajo el método patrimonial en los estados financieros consolidados ¥
al costo o al método patrimonial en los estados financieros individuales. En caso de no
tenerse control o influencia significativa y no existe un mercado activo para el instrumento
financiero, las inversiones se registran al valor razonable con cambios en el patrimonio.
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iii)

v)

vi)

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos, las cuales requieren provisiones especificas, siguiendo los
lineamientos ¢el REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en Régimen
Permanente y disposiciones especificas. De conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para determinar la existencia o no de deiérioro de 1a cartera de
inversiones que se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios en el
patrimonio, laNIC 3¢ considera un modelo de pérdidas incurridas, por el cual se consideran
solo aquellas pérdidas que provengan de eventos pasados y condiciones actuales. La NIIF ¢
establece un modelo de pérdidas esperadas para este tipo de activos financieros, de manera
que la pérdida se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incumplimiento,
aunque estos no hayan ocurrido. Esta NIIF establece un enfoque de tres fases para la
contabilizacién de la provisién por deterioro, que se basa en el cambio en la calidad
crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

De acuerdo con lo requeride por la Superintendencia de Bancos, la provisién para la cartera
de créditos corresponde al monto determinado en base a una evaluacién de riesgos realizada
por el Banco siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales se miden en base a porcentajes seghn la clasificacién asignada a cada crédito.
La evaluacién sobre la clasificacion de riesgo para los mayoeres dendores comerciales incluye
la documentacién de los expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados
financiercs del prestatario, el comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo
los lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en
Régimen Permanente y circulares y comunicaciones relacionadas., Para los créditos
comerciales denominados menores deudores, créditos de consumo e hipotecarios, los
porceniajes de provisiones se establecen en base a los dias de atraso.

De conformidad con las NIIF, para la evaluacién de la cartera de créditos a fines de
determinar la existencia o no de deterioro, se separan los préstamos en individual y
colectivamente evaluados. Para los préstamos individuales se considera el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva original. En
el caso de los créditos colectivamente evaluados, se considera la estimacion de los flujos de
efectivo contractuales de los activos en el grupo, analisis de experiencia de pérdida historica
y opiniones de la Gerencia sobre si la situacion econdmica actual y las condiciones de los
créditos pueden cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas. De acuerdo con
la NIC 39 la provisién se reconoce si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor en libros
de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados de dichos
créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original. De acuerdo con la NIIF g aplican
los mismos criterios que se utilizan para la cartera de inversiones.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos
a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales
de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones, Las NIIF requieren estos castigos inmediatamente cuando se defermina que los
préstamos son irrecuperables.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a ¢o dias son provisionados
conforme a la clasificaci6n otorgada al capital correlative del crédito, y se provisionan al
100% cuando exceden dicho plazo, excepto para las operaciones de tarjetas de crédito que se
provisionan al 100% con una antigiiedad de 60 dfas. A partir de esos plazos se suspende su
devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden. De conformidad con las NIIF, las
provisiones para rendimientos por cobrar se determinan en base a los riesgos existentes en
la cartera. Si hubiese deterioro, los préstamos son ajustados y posteriormente continfia el
devengo de intereses sobre la base del saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.
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vii)

viii)

ix)

x)

xi)

Xii )

xiii)

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo
al momento de ejecutarse su garantia, sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las
NIIF sélo requieren provisién cuando el valor de mercado del bien sea inferior al valor en
libros del mismo o exista deterioro. Adicionalmente, las précticas contables bancarias
locales requieren que las entidades de intermediacion financiera reconozean provisiones por
aguellos bienes muebles e inmuebles adjudicados, de acuerdo con los siguientes criterios:
los bienes muehles se provisionan en un plazo de dos aflos contados a partir de 120 dias de
la fecha de adjudicacidn, iniciando de forma lineal luego de los seis meses desde que el bien
sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en un plazo de tres afios contados a
partir de 120 dias de la fecha de adjudicacion de forma lineal luege de transcurrido el
primer afic de su entrada en los libros, Las NIIF requieren que estos activos se regisiren al
menor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

La Superintendencia de Bancos no permite la liberacidon de provisiones de bienes
adjudicados sin autorizacion previa. En la venta de bienes adjudicados que estin
provisionados, si se produce la venta a un valor mayor de su valor en libros no puede ser
reconocida una ganancia tal y como requieren las NIIF, sino que las provisiones liberadas
deben ser transferidas a otras provisiones regulatorias o solicitarse autorizacién a la
Superintendencia para reconocer como ingresos.

Para realizar revaluaciones de activos fijos se reguiere la autorizaciébn previa de la
Superintendencia de Bancos y una vez realizadas, no se requiere la actualizacién periddica.
Las NIIF establecen que las revaluaciones deben actualizarse cada vez que haya cambios
significativos en el valor de dichos activos. En activos con valores muy cambiantes dicha
revaluacién debe calcularse anualmente y en activos con cambios insignificantes, de tres a
c¢inco afios aproximadamente.

El Banco determina la vida Gtil estimada de la propiedad, muebles y equipo al momento de
su adquisicibn, y registra en cuentas de orden los activos fijos que estdn totalmente
depreciados. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida atil de un activo sea
revisado, como minimo, al término de cada perfodo anual, y si las expectativas difieren de
las estimaciones previas se realicen los cambios correspondientes,

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera al tipo de
cambio oficial establecido por el Banco Central de la Repablica Dominicana (en adelante
“BCRD"} a la fecha del balance general. Las NIIF requieren que todos los saldos en moneda
extranjera sean traducidos al tipo de cambio de contado existente a la fecha del balance
general.

Existen diferencias entre la presentacién y ciertas revelaciones de los estados financieros
segiin las NIIT y las requeridas por la Superintendencia de Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere gue los programas de computadoras y mejoras a
propiedades arrendadas que generan beneficios econdémicos futuros, entre oiros, sean
previamente autorizados por dicha Superintendencia de Bancos para ser registrados como
activos intangibles y activo fijo, respectivamente. La Superintendencia autoriza el monto
que podria contabilizarse y el plazo maximo de amortizacién durante el cual se permitira el
diferimiento. Las NIIF requieren que estas partidas sean registradas come activos
intangibles y activos fijos, respectivamente, siempre y cuando las mismas vayan a generar
beneficios econdmicos futuros. Los activos intangibles de vida definida se amortizan sobre
su vida til estimada y a cada fecha de reporte debe evaluarse si existe algin indicader de
deterioro.
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Xiv)

xv)

xvi)

xviii)

Xix)

XX)

De conformidad con las précticas contables bancarias, los ingrescs por comisiones de
renovacidén de tarjetas de crédito, operaciones de cartas de créditos y aceptaciones en
circulacion son reconocidos inmediatamente. De acuerdo con las NIIF, estos ingresos se
difieren y se reconocen durante el periodo de vigencia de las tarjetas de crédito, cartas de
‘créditoy aceptaciones en circulacifn. ' i

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones a corto plazo de alta liquidez y
que son fAcilmente convertibles en efectivo sean clasificadas como inversiones. Las NITF
requieren que las inversiones a corto plazo de alta liguidez y con vencimiento original de
hasta tres meses, se clasifiquen como equivalentes de efectivo para fines del estado de flujos
de efectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que se clasifiguen como actividades de inversion
los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y los provenientes de la venta de bienes
recibidos en recuperacion de crédito. Asimismo, que se clasifiquen como actividades de
financiamiento los flujos de efectivo de depésitos de clientes. Las NIIF requieren que los
flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos reguiere gue los bancos registren una provisién para
operaciones contingentes, las cuales incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos
emitidas no negociadas y lineas de créditos de utilizacién automdtica, en base a una
clasificacién por categorias de riesgo siguiendo los lineamientos del REA. Las NIIF
requieren registrar una provision cuando exista una obligacion presente como resultado de
un sucese pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recusos que incorporen heneficios econdmicos para cancelar tal obligacién, y pueda
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

La Superintendencia de Bancos no requiere la contabilizacién de derivativos en los
contratos de venta de divisas que el Banco realiza con el BCRD y a la vez, permite que los
valores de divisas vendidos al cierre del gjercicio segfin estos contratos, sean divulgados
como saldos en moneda extranjera en la Nota 3 a los estados financieros para fines de
determinacién de la posicién neta en moneda extranjera. Las NIIF requieren el registro de
derivativos que se incluyen en este tipo de contratos, asf como también gue se divulguen los
activos y pasivos en moneda extranjera existentes al cierre del ejercicio.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesto derivado de sus instrumentos financieros,
tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad crediticia de los préstamos,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los usuarios de los
estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacion a
la posicién financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos
resultantes de los instrumentos financieros a los cuales 1a entidad estd expuesta durante el
ejercicio y a lafecha de reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos requiere que los activos dados en arrendamiento operativo
sean contabilizados en el rubro de propiedad, muebles y equipos y se valtien utilizando los
mismos criterios aplicables a este rubro. Las NIIF permiten que las propiedades que se
tienen para cbtener rentas o plusvalia se clasifiquen como propiedades de inversibn y
puedan ser medidas bajo el modelo de valor razonable o el modelo del costo.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF no han sido cuantificados.
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2.3

2.4

2.5
2.5.1

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y stipuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos

durante el perfodo. Los estimados se wsan principalniénte para contabilizar Jas provisiones para
activos riesgosos, compensaciones a empleados y personal egjecutivo, programa de lealtad,
depreciacién y amortizacién de activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo,
impuesto sobre la renta diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacién contractuz! o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables a la
primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor en libros y
las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacién:

stru s fingneleros a corto
El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, se
estima sea igual a su valor en libros segin se presenta en el balance general. Para estos
instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre ¢l origen de los instrumentos y su realizacién. En esta
categorfa estin incluidos: los fondos disponibles, aceptaciones bancarias, obligaciones de clientes
en aceptaciones, rendimientos por cobrar € intereses por pagar.

Inversiones sivos fingnei

No fue posible determinar el valor razonable de 1as inversiones en valores locales y acciones, ya
gue no existe un mercado activo de valores en Repiiblica Dominicana que permita determinar sus
valores razonables; por tanto, las inversiones estdn valuadas al valor en libros menos el estimado
de pérdidas correspondiente, siguiendo los lineamientos de Ia Superintendencia de Bancos.

Para las obligaciones con el publico a plazo, depésitos en instituciones financieras del pais y del
exterior a plazo, valores en circulacién, fondos tomados a préstamo y deuda subordinada no fue
posible estimar su valor razonable, debido a que para estos no existe un mercado activo en la
Rephblica Dominieana.
artera de créditos

La cartera de créditos estd valuada al valor en libros, menos el estimado de pérdidas
correspondientes, siguiendo los lineamientos de la Superintendencia de Bancos. Los créditos
fueron segregados por tipos, tales como; comerciales, consumo e hipotecarios.

Inversiones

Inversiones en valores

El Instructivo para la Clasificacion, Valoracién y Medicion de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda establece la clasificacién de las inversiones en cuatro categorias: a negociar, mantenidas
hasta el vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de deuda, que
se indican a continuacion:

- A negociar: Son aquellas inversiones que la entidad adquiere con la intencién de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios y forman parte de una cartera de
instrumentos de deuda identificados y gestionados conjuntamente, que se cotizan en una
bolsa de valores u otro mercado organizado. Estos valores no pueden permanecer en esta
categoria mas de 180 dfas desde su fecha de adquisicidn, plazo durante el cual deber ser
vendidos. Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con que se hayan adquirido, se amortiza durante la vigencia
del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonabie se
reconocen en el estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacién de vatores.
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- Mantenidas hasta el vencimiento: Son aguellas inversiones que el Banco tiene la intencion y
la habilidad de mantener hasta su vencimiento, se cotizan en un mercado activo u organizado
y se registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. La prima o el
descuento se amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo. Las

“inversionies manfenidas hasta el vencimiento, neétas, no excéden sus valores realizables.

- Disponibles para la venta: Son aguellos valores mantenidos por la entidad para obtener una
adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez 0 aquellas inversiones que la
entidad estd dispuesta a vender en cualquier momento, y que estén cotizadas en un mercado
activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran originalmente a su
valor razonable y la prima o descuento con que se hayan adquirido, se amortiza durante la
vigencia del instramento utilizando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza
diariamente al valor de mercado del cierre de ese dia. Las variaciones del valor del mercado
son reconocidas en el patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada.

- Otras tnversiones en instrumentos de deuda: Comprenden todas las demds inversiones en
valores que no cotizan en mercados activos u organizados, no incluidas en las tres categorias
anteriores. Se registran a su costo amortizado usande el método de interés efectivo. De
acuerdo con las regulaciones, los titulos emitidos por el BCRD y bonos del Ministerio de
Hacienda (Gobierno de la Repablica Dominicana) se consideran sin riesgo. Adicionalmente,
debido que estos titulos no se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado, la
Superintendencia de Bancos definié que los mismos no tienen un mercado activo y por
consiguiente deben ser clasificados como otras inversiones en instrumentos de deuda.

m——,

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

2.5.2 Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones se valiian tomando el menor entre el costo v el valor de mercado. De
| no existir mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evaliia la
calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA y et Instructivo para el Proceso de
: Evaluacion de Activos en Régimen Permanente.

{ Las caracteristicas de las inversiones en acciones como su valor nominal, valor de mercado y
cantidad de acciones poseidas se presentan en la Nota 11,

2.5.3 Provisién para inversiones
Para las inversiones en instrumentos de deuda locales e inversiones en acciones, el importe de las
pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando como base los
criterios utilizados para la evaluacién de los mayores deudores comerciales, de acuerdo con lo
i establecido por el REA, centrdndose en la solvencia del emisor y las caracteristicas financieras del
instrumento. Las inversiones en el BCRD y en titulos de deuda del Gobierno de la Repiiblica
Dominicana se consideran sin riesgo, por lo tanto nc estdn sujetas a provisién. Para las
i inversiones en titulos valores en instrumentos de deuda internacionales, el importe de las
', pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se determina tomando como base las
calificaciones de riesgos otorgadas por las firmas calificadoras internacionales reconocidas por la
Superintendencia de Bancos, ¢ cualquier otra firma calificadora de reconocimiento internacional,
, aplicindole los porcentajes de provision que corresponda de acuerdo a las categorias de riesgo
' establecidas en el REA.

a—

" Las inversiones en titulos, bonos y otras obligaciones financieras emitidas por empresas pablicas,
' mixtas o privadas que cuentan con la garantia explicita del Estado Dominicano, son clasificadas en
categoria de riesgo “A”, provisionando el 1% del monto invertido.

[ Los excesos en provision para inversiones no pueden ser, kberados sin previa autorizacién de la
| Superintendencia de Bancos.
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Cartera de créditos y provisién para créditos

Créditos
Los créditos estan registrados por el monto del capital pendiente, menos la prows:én para cartera

—de-crédifos— — —

Para fines de la determinacién del cdleulo de intereses de créditos a tarjetahabientes, el Banco
considera como base del caleulo el saldo insoluto promedio diario de capital, excluyendo para
dicho céleulo, los intereses, comisiones y otros cargos. El saldo insoluto promedio diario de
capital es la sumatoria de los balances diarios de capital entre los dias transcurridos desde la fecha
de corte anterior hasta la fecha de corte actual.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a més de 90 dias y
60 dfas para las tarjetas de crédito.

Provision para créditos

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos
se fundamenta en los criterios establecidos en el REA emitido por la Junta Monetaria en su
Primera Resolucidn de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos (base de determinacién de
provisiones). De acuerdo con lo establecido en el Instructive para la Evaluacién de Créditos,
Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Pblico y sus modificaciones, la evaluacion del
riesgo de los créditos otorgados a entidades del sector ptiblico se realizard sobre la base del
andlisis de los criterios establecidos por el REA y sus modificaciones, analizando variables
esenciales como la capacidad de pago, el comportamiento historico de pagos y el riesgo pais,

De acuerdo con el REA, la estimacion de la provisién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se subdividen en mayores deudores
comerciales, menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. La evaluacién de
los mayores deudores comerciales se basa en un anélisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad de pago, comportamiento histérico de pago y riesgo del pafs, a ser efectuado por
¢l Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores dendores comerciales y en
porcentajes especificos segiin la clasificacion del deudor. La clasificacion de los menores deudores
comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de atrasos.

En fecha 7 de marzo de 2014 1a Superintendencia de Bancos emiti6 la Circular SB: No. 003/14 la
cual dispone ¢} tratamiento aplicable a los mayores y menores deudores comerciales al término de
la dispensa otorgada a los deudores afectados por la medida de consolidacién de deudas en el
Sistema Financiero Dominicano. Entre otros aspectos esta circular establece que las entidades de
intermediacién financiera deben considerar el monto adeudade mas contingencia en el sistema
financiero para la determinacién de los mayores y menores deudores comerciales. En este
sentido, son mayores deudores comerciales aquellos que superen los RD$25 millones, y menores
deudores los que no excedan los RD$25 millones. Previamente, en fecha 3 de junio de 2013 la
Superintendencia de Bancos emitié la Circular SB: No. 004/13 con la que pone en vigencia el
Tnstructivo Sobre el Mecanismo de Aplicacién de las Disposiciones Contenidas en la Segunda y
Quinta Resoluciones de la Junta Monetaria, de fecha 21 de marzo y 23 de mayo de 2013, que
modifican el REA. Como resultado de la aplicacién de las disposiciones de esta circular, el Banco
realizé reclasificacién de los deudores que a la fecha de entrada en vigencia de la resolucion (31 de
mayo de 2013) estaban clasificados y evaluados como mayores deudores, es decir, por su
capacidad de pago, pero que por tener un monto adeudado més contingencia en el sistema
financiero menor a RD$25 millones pasaron a ser menores deudores y evaluados solamente por
morosidad o historial de pago. El impacto de esta reclasificacién fue un requerimiento menor de
provisién de RD$51 millones. La resolucion establece ademas que para los deudores que a la facha
de entrada en vigencia eran evaluados como menores deudores comerciales y pasen a ser mayores
deudores comerciales, se deberfa constituir la provisién correspondiente a més tardar al cierre del

. Ines siguiente a la primera evaluacion de activos realizada en 2014. El efecto por estos cambies no

fue significativo en la evaluacién realizada en marzo 2014.
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Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos del Banco, conforme
al REA, distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas. Las provisiones
especificas son aquellas requeridas para créditos especificos seglin sea su clasificacién de acuerdo
con la normativa vigente (créditos B, C, D y E). Las genéricas son aquellas provisiones que

provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que
provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas (estas provisiones son las
minimas establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones prociclicas son aqueilas
que podrd constituir el Banco para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias
ligado a las variaciones en el ciclo econémico, de hasta un 2% de los activos y contingentes
ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no tiene constituido
provisiones prociclicas,

Para los créditos clasificados A, B, C 0 D que cuenten con garantfa explicita o garantia real
admisible del Estado Dominicano, la parte de la deuda cubierta con dicha garantia debe
provisionarse al 1%, para los créditos E el 3% y para los créditos vencidos como minimo el 20%.
Adicionalmente, los créditos a la Corporacién Dominicana de Empresas Eléciricas Estatales y a las
Empresas Disiribuidoras de Electricidad serdn clasificados con la aprobacién de la
Superintendencia de Bancos en categorfa de riesgo “A”.

Los excesos en provisién para cartera de créditos no pueden ser liberados sin previa autorizacién
de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para los rendimientos por cobrar a méas
de 90 dias y los créditos en moneda extranjera clasificados Dy E,

El REA establece, para los créditos en moneda extranjera clasificados D y E, la suspension del
registro de ingresos generados por la diferencia positiva en la fluctuacién de la moneda mediante
la constitucién de una provision sobre el 100% de la diferencia generada. En fecha 25 de julio de
2011 la Superintendencia de Bancos emitid la Circular SB 002/11, la cual establece que no se
requerir la constitucién de estas provisiones para los créditos que tengan atrasos menores a 9o
dias. En fecha 5 de diciembre de 2012 1a Superintendencia de Bancos emitié la circular 008/12 la
cual extiende el plazo de aplicacién de dicha circular hasta tanto se concluya la revision del REA.

Para la cartera vencida de préstamos en cuotas, el Banco aplica un mecanismo de arrastre
mediante el cual se considera el total de capital como vencido cuando una de las cuotas entra en
esta condicién.

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacién inicial no menor de
“C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo del pais, que podra
ser modificada a una categorfa de riesgo menor dependiendo de la evolucién de pago. Se asigna
ademas la clasificacion de riesgo no menor de “D” a los créditos reestructurados de consemo e
hipotecarios para fines de la creacién de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse
en esa categorfa dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningén caso su clasificacién serd
menor que “B”

Los castigos de préstamos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las partidas
irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sélo en cuentas de orden. En el caso de que
la entidad de intermediacién financiera no tenga constituido el 100% de la provision de un activo a
castigar, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte
el nivel de provisiones requerido de los demas créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin
garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados
que s6lo se podrén castigar cuando se demuestre que se han agotado todos los procesos legales de
cobro v los funcionarios y/o directores directamente relacionados han sido retirados de sus
funclones. Los créditos castigados permanecen en las cuentas de orden hasta tanto no sean
superados los motivos que dieron lugar a su castigo. En base a lo establecido por el reguladory en
adicién a las caracteristicas por las que se considera a un crédito como irrecuperable, el Banco
maneja una politica de ejecucién de castigos basada en los dias de atrasos y condicipnes
especificas por cada tipo de erédito. Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden
hasta tanto sean recuperados o cobrados a los deudores.
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Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de crédito, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si como un elemento secundaric en el computo de la cobertura de las
provisiones necesarias en base a un monto admisible establecide (aplicable a los deudores

2.6.3

2.7

2.7.1

2.7.2

comercialés). Estas garantias que réspaldan las operaciones de érédito son ¢lasificadas, ségiim ¢l
REA, en funcién de sus maltiples usos y facilidades de realizacién. Las garantias admisibles son
aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor
de mercado. Estas seclasifican en:

Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos de una actividad, sino
que puedan ser de miltiples usos, realizables, valorables, ficiles de ejecutar, transferibles sin
costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% y un
100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segilin sea la garantia,

No poltvalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacion dado su origen
especializado, generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias
s6lo aplicarin entre un 30% y un 70% del valor de la tasacién para fines de computo de la
cobertura del riesgo que respaldan.

El Banco aplica la Circular SB 001/11 emitida por la Superintendencia de Bancos, que establece
que las entidades de intermediacién financiera podran admitir como garantia hasta el g0% del
valor de mercado de los warrants de inventarios, y se podré otorgar a las garantias constituidas
por industrias de uso Unico un tratamiento similar al aplicado a las industrias de uso mdltiple. Las
garantias se valtian al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizaciéon, mediante tasaciones
o certificacicnes preparadas por profesionales calificados e independientes, con una antigiiedad
no superior a 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no
mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Provisién para rendimientos por cobrar

La provisién para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacién otorgada a los créditos correlativos, segtin los criterios de evaluacién de
créditos establecidos en el REA.

Los rendimientos por cobrar con 9o dias de vencidos (excepto para los correspondientes a las
operaciones de tarjetas de crédito que son con 60 dias de vencidos) se provisionan en un 100%. A
partir de esos plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden vy se
reconocen como ingresos sélo cuando se cobran.

Valuacién de la propiedad, muebles y equipos y método de depreciacién utilizado

Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estin registrados al costo de adquisicibn menos la
correspondiente depreciacién acumulada, excepto por algunos terrenos y edificios que estdn
registrados al valor de mercado determinado por tasadores independientes al 31 de diciembre de
2004, conforme lo permitido por las Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial. Los costos
de mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida atil del activo se
registran como gastos segfin se incurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando
los activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de
las cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se inciuye en los resultados.

Depreciacién

La depreciacién es calculada en base al método de linea recta sobre la vida fitil estimada de los
activos. El Banco deprecia los valores revaluados a través del cargo a resultados del periodo con
crédito a la cuenta de depreciacién acumulada.
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El estimado de afios de vida wtil de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Vida Util Estimada

Tipos de Activos (Afios)
Edificaciones 30
Mobiliario y equipos 5-10
Equipos de transporte 5
Equipos de cémputo 4
Decoraciones 5
Mejoras a propiedades arrendadas 5
Bienes dados en arrendamiento 5-30

Por resolucion de la Junta Monetaria, el exceso del limite del 100% del capital normativo
permitido para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el afto,

2.8  Valuacidn de los bienes recibidos en recuperaciéon de créditos

2.81  Basederegistro
Los bienes recibidos en recuperacién de créditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate judicial, segiin
corresponda.

b} Elvalor de mercado a la fecha de incorporacién del bien,

¢) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.

2.8.2  Provisién para bienes recibidos en recuperacién de créditos
El REA establece un plazo maximo de tres afios para provisionar los bienes recibidos en
recuperacion de créditos contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién u obtencién de
la sentencia definitiva del bien, comstituyéndose la provisién de acuerdo con los siguientes

criterios:

Bienes muebles 100% de provisién en un plazo de dos afios, registrada en lfnea recta a
partir del séptimo mes, a razén de 1/18 avos mensual,

Bienes inmuebles 100% de provisién en un plazo de tres afios, registrada en linea recta a

partir del decimotercer mes, a razén de 1/24 avos mensual,

La provisién correspondiente a la cartera de créditos para deundores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacién de pago, debe transferirse a provisién para
bienes adjudicados. La provisién de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede
liberarse sin previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede
transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacién.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segiin tasaciones independientes, se registra como gasto
cuando se conoce.

2.9 Contabilizacién de cargos diferidos
Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre la renta, impuesto sobre la renta
diferido y otros gastos atin no devengados. Se imputan a resultados a medida que se deverga el
gasto.
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2.10

Contabilizacion de activos intangibles y método de amortizacién utitizado

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas como gastos en el periodo en
que se incurren, sino que su reconocimiento se distribuye en periodos futuros, debido a que los
heneficios que se recibirdn de los mismos se extienden mds alld del perfodo en el cual se

———<¢fectuaron—Dentro-de este rubro se incluyen los programas de computadoras, ¥ se requiere

2,12

2121

2122

2.12.3

2.12.4

2,13

autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos para €l registro de partidas en las cuentas
que componen los activos infangibles.

Los activos intangibles se valian al costo, neto de su amortizacién acumulada mediante el método
de linea recta durante una vida wtil estimada de 5 afios.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se convierten de acuerdo al tipo de cambio
establecido por el BCRD a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante
el afio y los ingresos o gastos se traducen al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn. La
diferencia resultante de la conversion de los activos y pasivos en monedas exiranjeras se registra
bajo el renglén de ingresos (gastos) por diferencia de cambio en el estado de resultados.

Costos de beneficios de empleados

Bonificacién y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus funcionarios y empleados, tales como bonificacién, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segitn se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais y sus propios planes de compensaciéon y acuerdos de trabajo.

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley No. 87-01 de
Seguridad Social (ver Nota 33). Los aportes realizados por €l Bance se reconocen como gastos
cuando se incurren.

Indemnizacién por cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de
cesantia a aquelios empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. El
Banco registra como gastos los montos pagados por este concepto al momento de efectuarse la
cancelacién de los contratos de trabajo.

Otros beneficios

Fl Banco otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual, de
acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pats; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal, los cuales se registran bajo la base de
acumulacién.

Valores en circulacién y deuda subordinada

Los valores en circulacién comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de recursos del
pablico, a través de la emisién de bonos, cédulas hipotecarias, certificados financieros, certificados
de inversién y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del pablico.

El Bance mantiene deudas subordinadas correspondientes a financiamientos obtenidos mediante
la emisién de titulos de deuda denominados “Bonos de Deuda Subordinada” aprobados por el
Consejo Nacional de Valores, entregados en administracion a Depdsito Centralizado de Valores,
S. A. (Cevaldom), como agente de pago y custodia. La deuda subordinada se registra inicialmente
al valor razonable, neto de los costos incurridos en Ia transaccién,
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2.14

2.15

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos v gastos financieros
El Banco registra los ingresos por intereses sobre cartera de créditos por el método de lo

devengado. Los-intereses sobre préstamos se caleulan utilizando el método de-interés simple sobre——

los montos de capital pendiente, con excepeién de los intereses para el producto tarjeta de crédito,
los cuales se reconocen si et cliente no paga la totalidad del balance que refleje el estado de cuenta
antes o en la fecha limite de pago, los mismos se calculan con base al saldo insoluto promedio
diario de capital, excluyendo para dicho céleulo, los intereses, comisiones y otros cargos. Los
intereses sobre préstamos dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los go dias de atraso
(excepto para el caso de las operaciones de tarjetas de crédito, los cuales dejan de reconocerse a
los 60 dias de atraso). A partir de esas fechas se registran en una cuenta de suspenso. Una vez
puestos en esta condicion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran,

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran sobre el método de devengado
utilizando la tasa deinterés efectiva.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacién de interés simple, excepto: a) los correspondientes a los certificados financieros con
intereses capitalizables, los cuales se acumulan uiilizande el método del interés compuesto; y b)
las cuentas de ahorro que acumula sus intereses con base al balance minimo mensual .

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros
cargos financieros originados en los valores en circulacién, se registran en el periodo en que se
devengan.

Los costos directamente relacionados con la emision de la deuda subordinada son amortizados y
registrados como gastos de intereses utilizando ¢l método de linea recta durante el perfodo de
vigencia de la deuda.

Otrog ingresos y gastos operacionales vy operativos
Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos

operacionales y gastos operativos, cuando se incurren, Log ingresos por comisiones y otros
servicios provenientes del manejo de cuentas, giros y transferencias, garantias y avales, compra y
venta de divisas, tarjetas de crédito, uso de cajeros antomadticos y puntos de venta, cobranzas por
cuenta ajena y otros, son reconocidos sobre bases de acumulacién cuando los servicios han sido
provistos a los clientes.

Otros ingresos y gastos
Los otros ingresos corresponden principalmente a recuperacidn de activos castigados y otros

activos, recuperacion de gastos, sobrantes en operaciones y arrendamientos de bienes que se
contabilizan cuando se devengan, y los otros gastos cuando se generan o incurren,

Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta reconocido en el estado de resultados incluye el impuesto corriente y el
impuesto sobre la renta diferido,

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Cédigo
Tributario de la Reptblica Dominicana y sus modificaciones {(ver mds detalle en 1a nota 22).

El impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre la base contable y fiscal. Los activos
y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a la
ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se espera sean recuperadas o
compensadas. El impuesto diferido activo se reconoce en la medida en que se tenga certeza que se
generarin ganancias imponibles que estén disponibles para ser utilizadas contra la diferencia
temporal.
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2.16

2.17

218

2,19

ﬁ _ 2.20

Baja de un active financiere

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos,

Deterioro del valor de los activos no monetarios
El Banco revisa sus activos no monetarios de larga vida con la finalidad de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos seré recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medida mediante
la comparacion del valor contable de los activos con el valor recuperable. Dicho valor recuperable
es determinado por el que sea el mayor entre los flujos netos de efectivo descontados que se espera
serdn generados por este activo en el futuro y su valor razonable. Si luego de hacer esta
comparacién se determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el
monto a reconocer como pérdida serd el equivalente al exceso del valor contable sobre el valor
recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados del afio en que se determina.

Contingencias

El Banco considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y
generarle obligaciones frente a terceros.

Provisién para contingencias

La provisién para operaciones contingentes, que se clasifica en el rubro de otros pasivos,
corresponde a provisién sobre fianzas, avales y cartas de crédito v lineas para tarjetas de crédito
no utilizadas, entre otros, la cual se determina conjuntamente con el resto de las obligaciones de
los dendores de la cartera de créditos, y se constituye con base en la clasificacidon de riesgo
otorgada a la cartera de créditos correlativa y a Ia garantfa admisible deducible a los fines del
célcnto de Ia provisién. La naturaleza y los montos de las contingencias se detallan en la Nota 24 a
los estados financieros.

Los excesos en provisién para contingencias no pueden ser liberados sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos.

Prouisiones

El Banco reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacién presente como resultado
de un suceso pasado que es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacién y pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién,

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar estin registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida por
deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacién es establecido a través de un cargo a la
cuenta de gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar. Estas cuentas por cobrar son cargadas
a resultados cuando la gerencia considera que su cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los
abonos realizados, el historial de pago de los clientes y de la evaluacién de garantias, en los casos
que existan.
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Distribucién de dividendos

El Banco tiene como politica disponer lo relativo al destino de las utilidades del ejercicio, de
conformidad con lo que apruebe la Asamblea de Accionistas, considerando lo establecido en sus
politicas internas y de conformidad con la Resolucibn ntimero i12-2001, dictada por la

\.- ——Superintendenciade Bancos en fecha 5 de diciembie 8¢ 2001, 1a¢ual dispone que ¢l monto

2.22

2.23

2.24
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miximo de dividendos en efectivo a ser distribuidos a los accionistas, no debera ser mayor al
monto de los beneficios acumulados efectivamente percibidos. La distribucién de dividendos a los
accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el afio en ¢ue los accionistas
aprueban la distribucién de los dividendos.

Superdavit por revaluacion

El superdvit por revaluacién corresponde a la diferencia enire el valor tasado por peritos
independientes y el valor en libros de los terrenos y edificios al momento de la revaluacién, neto
de la depreciacidn correspondiente, ¥l superdvit por revaluacion es transferido a utilidades
retenidas cuando el activo es dadeo de baja o vendido, o en la medida en que se utiliza el activo, a
través de la depreciacion.

Bienes adquiridos o construidos para la venta

Estos bienes estin registrados al costo de adquisicién més los costos incurridos en la planeacion,
desarrollo y construccién que estdn directamente relacionados con el proyecto. Cuando el
proyecto ha sido completado, los bienes mantenidos para la venta son registrados al menor del
costo o valor neto realizable, usando el método de costo especifico.

Arrendarmientos

Los arrendamientos en los cuales el arrendador retiene significativamente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos operativos. Los cobros y pagos
realizados por estos arrendamientos son reconocidos por el método de linea recta en los
resultados del afio en que se incurren y con base al perfodo establecido en el contrato de
arrendamiento. Los bienes dados en arrendamiento operativo se registran como parte de la
propiedad, muebles y equipos y se valtian utilizando los mismos criterios del activo fijo.

Los arrendamientos en donde el Banco transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros, y se registran como parte de la
cartera de préstamos al precio de adquisicidn més los otros costos incurridos para poner el bien en
condiciones de ser arrendado.

Transacciones en Moneda Extranjera y Exposicion a Riesgo Cambiario

Un resumen de los saldos en moneda extranjera se presenta a continuacién:

2014 2013
Uss RD$ us$ RD$

Aclivos y Contingencias:
Fondos disponibles 624,018,271 27,583,666,788 521,319,969 22,245,922 101
Inversiones 6,823,872 301,637,642 1,035,201 44,174,391
Cartera de crédifos 963,195,831 42,576,438,664 931,697,345 39,754,254,819
Deudores por aceptacion 1,367,945 80,467,675 1,293,045 55,177,221
Cuentas por cobrar 546,088 24,138,803 584,742 24,952,299
Inversiones en acciones 70,785 3,128,928 70,785 3,020,585
Otros actives 400,029 17,682,611 371,512 15,853,280
Contingencias (a) 215,000,000 9,503,708, 500 300,000,000 12,801,590,000

1,811,422,821 80,070,870,712 1,756,282,589 74,945,044 676
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2014 2013
uss$ RDS% Uss RD$
Pasivos:
Obligaciones con el . o -
~ publico {1,541,943,004) (68,158,873,203) (1,475,272,279}  (82,953,261,287)

Depésitos de

instituciones financieras

det pafs y del exterior (106,269,589) (4,697 486,062) (55,292,854) {2,359,473,255)
Fondos tomados a

préstamo (115,583,208) (5,108,601,238) (80,212,208) {3,849,562,413)
Aceptaciones an

circulacion (1,367,945) (60,467,675) {(1,293,045) (65,177,221)
QOtros pasivos (6,299,183) {278,444,695) (6,261,340) (267,185,773)
Contingencias (b) (20,637,200) (912,232,343) - -

(1,792,110,228)

(79,217,188,118) (1,

628,331,726) (69,484,659,929)

Posicion larga de

moneda extranjera 18,312,692 853,684,598

127,960,873 5,460,384,747

(a) Corresponde aContratos de Cobertura Cambiaria con el BCRD, por el cual el Banco vendié al

BCRD la suma de US$215 millones y US$300 millones en

2014 ¥ 2013, respectivamente,

para ser canjeados por pesos dominicanos, ofreciendo el BCRD cobertura cambiaria sobre los
montos del canje de las divisas pactadas por la diferencia entre el tipo de cambio inicial y el
tipo de cambic de venta del BCRD vigente en cada fecha de cobertura. Los pagos de
cobertura de los contratos de 2014, serén realizados por el BCRD durante los meses de enero
¥ marzo 2015. Para el contrato de 2013 el BCRD efectud los pagos de cobertura en los meses
de enero y febrero de 2014. La contabilizacién y presentacion de estas transacciones es
conforme a la Carta Circular CC/07/10, emitida por la Superintendencia de Bancos,

(b) Corresponde a acuerdos de venta a futuro de divisas,

Los tipos de cambio usados para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fueron
RD$44.2033 vy RD$42.6723 por cada US$1.00 o su equivalente en otras monedas al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.
4. Fondos Disponibles

Un resumen de los fondos disponibles se presenta a continuacion:

2014 2013

RDS$ RD$
Caja (a) 8,300,294,550 7.193,716,159
Banco Central de la Repiblica Dominicana (b) 33,415,833,309 30,214,890,698
Bancos del pafs {c) 2,322,702,930 753,815,475
Bancos del extranjero (d) 8,290,534,403 6,351,155,651
Otras disponibilidades (&) 1,386,465,114 1,5636,731,921
53,724,936,406 46,049,112,904

(a) Incluye US$53,306,787 en 2014 y US$39,259,762 en 2013.
() Incluye U5$326,081,183 en 2014 y US$313,748,066 en 2013.
(¢} Incluye US$50,015,019 en 2014 y US$15,006,019 en 2013.
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(d) Corresponde a depésitos en bancos corresponsales por US$187,554,649 en 2014 ¥
US$148,835,560 en 2013. De estos fondos US$17,075,000 estin garantizando la liguidacién
de los consumaos realizados por los tarjetahabientes de Visa y Mastercard, en ambos afios,

———(e)Representa-efectos recibidos de otros bancos pendientes deser cobrados en la Camara de
Compensacibn e incluye US$7,060,633 en 2014 y US$4,470,562 en 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 el encaje legal requerido asciende a RD$19,636,366,221 y
US$323,024,238 (2013: RD$17,795,087,442 ¥y US$304,321,141). En 2014 el Banco mantenia
efectivo en el BCRD y cartera de créditos en sectores productivos para estos fines por
RD$19,844,213,974 y US$326,095,798 (2013: RD$18,101,905,697 y US$313,749,209). Para
ambos afios los montos exceden la cantidad minima requerida.

5. Fondos Interbancarios

Un resumen de los fondos interbancarios obtenidos y otorgados durante los aftos terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacién:

2014
Fondos Interbancarlos Activos
Tasa
Monto No. Promedio Balance
Entidad Cantldad RD% Dias Ponderada RD%
Banco Muiltiple Santa Cruz, -

S A, 14 1,750,000,000 39 6.25%

Citibank, N. A, 3 850,000,000 3 6.25% -
Banco del Progreso, S. A. 1 200,000,000 4 6.50% -
Banco BHD-Lebn, S. A. 1 65,000,000 1 8.25% -

19 2,865,000,000 47 6.27% -

2013
Fondos Interbancarios Actlvos
Tasa
Monto No. Promedio Balance
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada RD$%

Banco Multiple Santa Cruz,

S A 4 500,000,000 7 6.18% -
Citibank, N. A. 1 300,000,000 1 7.00% -
Banco BHD, S. A, —Banco

Multiple 1 300,000,000 3 8.50% -
The Bank of Nova Scotia 1 200,000,000 3 5.25% -
Banco Multipte BDI, S. A, 1 50,000,000 3 7.50% -
Banco Multiple Leon, S. A 1 50,00¢,000 1 7.00% -
Banesco 1 50,000,000 1 7.00% -
Banco de Ahorro y Crédito

Rlo, 8. A. i 10,000,000 7 7.50% -

11 ~ 1,460,000,000 26 6.40% -

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no realizé operaciones
interbancarias pasivas.
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6.

Inversiones

Un resumen de las inversiones se presenta a continuacién:

2014-

Tipo de Inversion Emisor

Otras inversiones en instrumentos de deuda:

Gobiemo de la Repdblica Dominicana
Bonos (incluye US$3,910,848)
Cettificados de

Monto

RD§

1,380,449,235

Tasa de

Inferés
Promedlo

Ponderada Venclmlento

Febrero 2015 -
12.11% Mayo 2024
Enero 2015 - Enere

Inversién Especial BCRD 12,830,673,236 13.01% 2021
Enero 2015 - Julio
Notas de Renta Fija BCRD 884,642,378 11.858% 2021
Depobsito
Remunerados a
corto plazo BCRD 17 555,762,501 5.08% Enero 2015
Ceriificados de
inversion cero cupdn BCRD 584,855,880 - Abiil 2015
Certificado financiero  The Bank of Nova Scotia (b) 1,109,525 7.00% Enero 2015
Asociacion La Vega Real De Ahorros
Bonos y Prestamos 139,800,000 8.96%  Noviembre 2015
Certificado Financiero Banco 8HD-Ledn, S. A, 100,000,000 9.00% Enero 2015
Empresa Generadora de Electricidad
Haing, &. A. (corresponde a
Bonos US$16,257) 718,602 6.00% Febrero 2020
Banco Cenlroamericano de
Integracién Econémica (corresponde
Bonoes a US$2,500,000) 110,508,250 3.00% Agosto 2021
Cerlificado financiero Banco Mltiple Lépez de Haro, S. A. 50,000,000 8.00% Abril 2015
Consorcio Energético Punta Cana -
Macao, S. A. (corresponde a
Bonos US$295,024) 13,041,038 7.25% Marzo 2019
Sub-total 33,651,380,756
Rendimientos por cobrar (incluye
US$129,892) 659,308,433
Provision para inversiones (incluye
US$28,149) (8,058,405}
Total 34,302,611,784
2013
Tasa de
interés
Monto Promedio
Tipo de Inversidn Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Oftras Inversiones en instrumentos de deuda:
Gobierne de la Reptiblica Febrero 2014 -
Bonos Dominicana 155,966,362 10.82% Noviembre 2316
Certificado de Febrero 2014 -
inversion espacial BCRD (a) 16,170,076,356 12.94% Agosto 2020
Nota de Enero 2015 -
renta fija BCRD 380,735,540 10.92% Agosto 2018
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2013
Tasa de
Interés
Monto Promedlo
Tipe de-Inversién Emisor RD$ Pondgrada-  —Vencimiento.
Depdsitos
remunerados a
corto plazo BCRD 13,785,605,000 4.98% Enero 2014
Certificado Enero 2014 -
financierg The Bank of Nova Scotia (b) 1,108,525 7.00% Febrero 2014
Certificado Asociacion La Vega Real De Ahorros
financiero y Prestamos 139,800,000 9.45% Noviembre 2015
Bonos Industrias Nacionales, S. A. 5,000,000 9.57% Marzo 2015
Cervaceria Nacional Dominicana,
Bonos S. A 262,861 13.00% Julio 2016
Banco Centroameticano de
Bonos Intagracién Econémica 266,470,595 12.00%  Diciembre 2014
Bonos Banco Mdttiple Lopez de Haro, S. A. 50,000,000 8.00% Abril 2014
Certificado Marzo 2014 -
Financiero Banco Maltipte Ledn, S. A 197,700,000 7.16% Noviembre 2014
Consorcio Energético Punia Cana -
Macao, S. A. (corresponde a
Bonos 18$1,044,068) 44,552 800 7.25% Marzo 2019
Sub - total 31,197,278,039
Rendimientos por cobrar (incluye
Us$3,741) 558,955,320
Provisidn para inversiones {(incluye
US$12,608) (8,352,182)
Total 31,848,882,177
(a) Incluye RD$57 millones restringidos. (b) Corresponde a suma restringida.
7, Cartera de Créditos
a) Unresumen de la cartera por tipos de créditos se presenta a continuacion:
2014 2013
RD$ RD$
Creditos comerciales:
Adelantos en cuentas corrientes 202,697,596 455,059,759

Préstamos (incluye US$877,628,158 en 2014 y

US$870,423,505 en 2013)
Arrendamientos financieros (incluye US$17,968,401 en
2014 y US$18,780,981 en 2013) (i)
Descuentos de facturas (incluye US$176,727 en 2014 v
US$35,097 en 2013)
Cartas de crédito emitidas y negociadas (corresponde a

US$14,515,668 en 2014 y US$3,289,761 en 2013)

106,522,238,236

2,597,732,032

66,665,426

Venta de bienes recibidos en recuperacién de créditos
(inciuye US$880,153 en 2014)

27

641,640,430

203,924,609

100,249,875,086
1,706,458,757
71,191,678
140,808,389

48,540,761

110,234,898,328

102,673,035,430
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2014
RD$

2013
RD$

Créditos de consumgo:

en 2014 y US$22,233,041 en 2013) 9,843,907,506
Préstamos ge consumeo (incluye US$4,374,74% en 2014)  25,627,155,409

8,086,001,839
24,002,621,843

35,271,062,915

32,099,623,682

Créditos hipotecarios:
Adaguisicion de viviendas (incluye US$31,418,256 en

24,082,464,828

809,713,537

24,672,178,365

2014 y US$29,553,765 en 2013) 27,385,453,882
Construccion, remodelacidn, reparacidn, ampliagion y

otros (incluye 1JS3443,057 en 2014) 258,324,501

27 643,778,383

Subtotal 173,148,739,627

Rendimientos por cobrar (incluye US$3,355,741 en

2014 y US$3,884,294 en 2013) 1,280,213,063
Provisidn para créditos y rendimientos por cobrar

(incluye US$17,949,922 en 2014 y US$16,593,089 en

2013) (4,088,364,384)

159,444,737 477

1,364,029,784

(4,436,460,408)

170,341,588,306

1566,373,206,853

(i) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los componentes de la inversidén neta en arrendamientos,

son los siguientes:

2014

RD$
Arrendamientos por cobrar 2,035,002,517
Valor residual {Nota 24 (j)) 562,728,515

2013
RD$

1,441,533,331
264,826,426

2,597,732,032

1,708,459,757

b) La condicién dela cartera de créditos es la siguiente:

2014
RD$
Créditos comerciales (1}:
Vigente (i) 108,489,689,066
Reestructurada (i) 836,693,888
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 58,391,887
Por méas de 90 dias (iv) 481,830,461
En cobranza judicial (v) 358,283,027

2013
RD$

100,207,389,182
1,370,122,605

63,008,171
720,764,627
311,750,845

110,234,898,329

102,673,035,430
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Créditos de consumo:

_Vigente (i)

Reestructurada (i)
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)
£n cobranza judicial (v)

Créditos hipotecarics:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:
De 31 a 80 dias (ifi)
Por més de 20 dias (iv)
En cobranza judicial (v}

Rendimiento por cobrar:
Vigentes (i)
Reestructurada (i)
Vencida:
Be 31 a 80 dias {iil)
Por més de 90 dlas (iv)
En cobranza judicial (v)

2014
RD$

34,646,694,409

15,233,082
520,821,654
32,360,273

2013
RD$

31,143,873,866

153,784,579

21,736,804
750,231,370
29,897,063

38,271,062,915

32,099,623,682

27,225,549,463
96,397,034

1,828,219
144,950,041
176,063,626

24,174,644,012
144,262,708

1,962,977
245,596,337
105,732,333

27,643,778,383

24,872,178,365

1,094,047,1860
6,277,817

66,720,465
89,181,610
23,086,011

1,097,306,247
21,774,110

77,807,044
147,254,999
20,787,384

1,280,213,063

1,364,928,784

Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar {4,088,364,384) (4,436,460,408)

170,341,588,308 156,373,208,853

(1) Estos saldos incluyen créditos a la microempresa.
(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que est4n al dia en sus pagos.

{(ii} Representan créditos y rendimientos por cobrar gue estando vigentes o vencidos se les ha
cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacién en la tasa de
interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del préstamo, asi como los
créditos que se originan en la capitalizacidén de intereses, comisiones por moras y otros
cargos de un crédito anterior.

(iii) Corresponden a cuotas de préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos de
31 a 90 dfas con respecto al dia en que debié ser efectuado el pago.

(iv) Corresponde a préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos en sus pagos
por un plazo mayor de 9o dias. Para los eréditos pagaderos en cuotas, éstos son llevados a
cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre considerando los atrasos en el pago de
las cuotas mayor a go dias. También incluye los anticipos en cuentas corrientes con ris
de un dia deantigiiedad.

(v) Corresponde a los saldos que se encuentran en proceso de cobro mediante la via judicial.
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¢) Portipo de garantia:

Can garant(as palivalentes (i)
Con garantlas no polivalentes (ii)
Sin garantta

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

2014
RDS$

96,132,660,684
9,248,554,233
§7,768,624,710

2013
RD$

81,373,202,089
8,5655,252,464
£9,516,282,924

173,149,739,627
1,280,213,063

(4,088,364,384)

159,444,737,477
1,364,929,784
(4,436,460,408)

170,341,588,306

166,373,206,853

i} Garantias polivalentes, son las garantias reales gue por su naturaleza se consideran de
realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta. Estas garantias son
consideradas entre un 50% y un 100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos

que respaldan, segiin sea la garantia.

it) Garantias no polivalentes, son las garantias reales gue por su naturaleza se consideran de
uso finice y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su
origen espesializado. Estas garantias son consideradas entre un 30% y un g0% de su valor
para fines de Ja cobertura de los riesgos que respaldan, segfin sea la garantia.

d} Por origen de los fondos:

Propios
Otros organismos internacionales

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

e} Por plazos:

Corto plazo (hasta un afo)
Mediano plazo (mas de un afio y hasia tres afios)
Largo plazo (mas de tres afios)

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

30

2014 2013

RD$ RD$
172,092,348,819 158,856,467 587
1,067,390,808 788,269,890
173,149,738,627 159,444,737 477

1,280,213,083
(4,088,364,384)

1,364,929,784
(4,436,460,408)

170,341,588,306

156,373,206,853

2014
RD$

50,343,322,075
5,963,538,744
116,842,871,808

2013
RD$

43,420,530,874
7,687,204,662
108,437,001,941

173,148,730,627

1,280,213,063
(4,088,364,384)

159,444,737 477

1,364,929,784
(4,436,460,408)

170,341,588,306

166,373,208,853
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) Por sectores econdmicos:

Pesca

Explotacion de minas y canteras

Industrias manufaciureras

Suministro de electiicidad, gas y agua

Construccion

Comerclo al por mayor y al por menor

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamienfos y comunicacién

Intermediacion financiera

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler

Administracion publica y defensa, planes de seguridad
social de afiliacion obligatoria

Ensefianza

Servicios sociales y de satud

Oftras actividades de servicios comunitarios, sociales y
personales

Hogarss privados con servicios domésticos

Organizaciones y 6rganos extraterritoriales

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

Aceptaciones Bancarias

2014
RD$
3,155 738,188

10,221,202
119,211,862
18,977,276,258
2,115,783,355
3,044,349,284
36,496,768,841
16,375,882,808
3,172,532,231
7 578,471,532
9,413,294 818

48,002,406
1,423,925,458
2,642,024,609

66,511,166,315
116,743,040
1,142,646,622

2013
RD$

2,585,491,903
18,299,120
107,637,018
17,470,789,576
2,378,691,645
3,575,383,739
40,888,512,711
16,180,461,883
3,103,689,352
3,628,854,192
7,554,230,614

59,421,264
866,315,068
1,342,930,008

59,639,013,204
44,442,039
1,674,141

173,149,739,627
1,280,213,083
(4,088,364,384)

169,444,737 477
1,364,929,784
(4,436,460,408)

170,341,588,306

1586,373,206,853

Un resumen de las aceptaciones bancarias se presenta a continuacion:

2014
Monto
Banco corresponsal RD$ Vencimientos
Banco Bradesco Sao Paulo, Brasil (corresponde a Junig-Diciembre
US$458,938) 20,288,601 2015
Citibank, NY (corresponde a US$72,973) 3,225,843 Enero 2015
Banco Of America, N. A. (corresponde a US$314,000) 13,879,838 Enero 2015
Deutsche Bank {comesponde a US$48,277) 2,134,002 Enero 2015
Febrero - Marzo
Wells Fargo Bank, N.A. (corresponde a US$473,756) 20,941,593 2015
80,457,675
2013
Monto
Banco corresponsal RD$ Vencimlentos
Banco Bradesco Sao Paulo, Brasil (corresponde a Marzo 2014 -
US$1,180,769) 50,386,140 Mayo 2016
Mayo -
Citibank, NY (corresponde a US$89,776) 4,257 6877 Noviembre 2014
Mercantil Commercebank, N.A. (corresponde a US$12,500) 533,404 Marzo 2014
55,177,221
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9. Cuentas por Cobrar
( Un resumen de las cuentas por cobrar se presenta a continuacién:
2014 2013
RDS% "RD$%
! Derechos por contrato a futuro con divisas {a) 92,198,711 82,582,500
Comisiones por cobrar {b) 186,948,105 153,775,637
[ Cuentas a recibir diversas:
1 Anticipos a proveedores 82,599,624 100,842,884
v Cuentas por cobrar al personal 18,740,857 12,228,500
Depdsitos en garantia 50,391,646 39,111,778
[ Indemnizaciones reclamadas por siniestros {¢) 605,799 42,740,085
| Cheques devueltos (d) 3,274,506 1,102,453
Anticipos en cuentas corrientes (e) 267,780,275 71,435,469
T Oftras cuentas por cobrar (f) 611,668,962 225,403,514

L 1,314,208,485 729,222,700

(a) Incluye el importe a cobrar al BCRID por la cobertura cambiaria en la venta de divisas por

US$215 millones y US$300 millones en 2014 y 2013, respectivaments (ver mas detalle de la

L cobertura cambiaria en la Nota 3). En 2014 incluye ademas la ganancia devengada al cierre
por contrato de venta a futuro de divisas con valor nocional de US$2 millones.

(b) En esta cuenta se regisiran las comisiones pendientes de cobro generadas por servicios
prestados, operaciones contingentes y otros, siempre gue exista una razonable certeza de que
estas seran recuperadas, Incluye US$207,188 en 2014 vy US$349,878 en 2013.

L (c) Corresponde a importe a ser recuperado de la compafiia de seguros por siniestros ocurridos en
perjuicio de 1a entidad.

i (d) Incluye US$67,841 en 2014 ¥ US$23,856 en 2013.

(e) Corresponde a pagos realizados por el Banco a cuenta de clientes cuyos fondos de cuentas
corrientes no son suficientes para cubrir estos pagos. Los valores en estas cuentas no exceden
; de un dia de antigiiedad. Los valores que exceden este periodo son considerados como parte
= de la cartera de créditos vencida.

(f) Corresponde mayormente a valores pendientes de recibir de la liquidacion de las operaciones
de tarjetas de crédito e incentivos por cobrar por volumen de venta de tarjetas de crédito y
otras cuentas por cobrar por reclamaciones a terceros. Incluye US$271,059 en 2014 ¥
US5$211,008 en 2013,

10. Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos

Un resumen de los bienes recibidos en recuperacion de créditos se presenta a continuacion:

! 2014 2013
= RDS% RD$
[ Mobiliario y equipos 3,818,861 6,607,076
L Bienes inmugbles 2,222,238,057 2,550,675,501

2,228,057,918 2,557,282,577
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de créditos  (1,125,127,701)  {1,173,351,298)

1,099,930,217 1,383,831,278
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los bienes recibidos en recuperacién de créditos por

antigiiedad, son los siguientes:

2014
——Monto——————Provisiéon
RD% RDS$
Hasta 40 meses:
Mobiliario y equipos 3,758,861 (678,923}
Bienes inmuebles 1,566,029,867 {470,078,588)
1,570,688,728 (470,758,511)
Con mas de 40 meses:
Mobiliario y equipos 60,000 (60,000)
Bienes inmuebles 855,309,190 (655,309,180
655,369,190 (655,369,180)
Total 2,226,057,918  (1,126,127,701)
2013
Monto Provisitn
RD$ RD$
Hasta 40 meses:
Mobiliario y equipos 6,537,076 {804,587)

Bienes inmuebles 1,984,581,489

{606,582,719)

1,991,118,565

{607,187,286)

Con mas de 40 meses:

Mabiliario y equipos 70,000 {70,000)
Bienes inmuebles 566,004,012 (566,094,012)
566,164,012 (566,164,012)

Total 2,657,282,5877 (1,173,351,288)

11. Inversiones en Acciones

Un resumen de las inversiones en acciones se presenta a continuacion:

2014
Monto de la Porcentaje Valor  Valorde Cantidad
Inverslén de Tipode Nominal Mercado de
Emisor RD$ Particlpacién Acciones  RD$ RD$  Acclones

Central de Valores
Dominicana, S. A 3,960,000 5.10% Comunes RD$1,000

Banco

Latinoamericano de

Exportacion (a) 3,227,111 0.07% Comunes RD$8.87
Otras 2,000 N/D Comunes N/D

7,189,111
Provisibn para
inversiones en

acciones (b) (239,282)
6,048,829
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2013
Montode la Porcentale Valor  Valorde Cantidad
Inversién de Tipode Nominal Mercado de
Emisor RD$ Participacién Acciones  RD$ RD$  Acciones
Consorcio de Tarjetas
Dominicanas, S. A
(Cardnet) (¢) 445 969,882 18.4% Comunes RD$100 N/D 523,056
QOtras (a) 7,077,338 N/D Comunes N/D N/D N/D
453,047,320
Provisién para
inversiones en
acciones (b) {4,735,882)
448,311,438
{N/D) No disponible.

{8) Incluye US$73,006 para ambos afios.
(b) Incluye US$2,221 para ambos afios.

(c) Fn el 2014 el Banco vendié la participacién en acciones que mantenia en el Consorcio de
Tarjetas Dominicanas, 8. A (Cardnet). Esta operacibn generé una ganancia de
aproximadamente RD$77 millones, que se encuentra regisirada en el renglon de Otros
Ingresos (Gastos) en el estado de resultados (Nota 29).

En la Reptiblica Dominicana no existe un mercado de valores activo donde el Banco pueda obtener
el valor de mercado de estas inversiones.

12, Propiedad, Muebles y Equipos
Un resumen del movimienio de la propiedad, muebles y equipos durante los afios 2014 y 2013 se

presenta a continuacién:

Valor bruto al 1 de
energ
Adquisiciones
Radiros
Transferencias
Reclasificacion {a}
Descargo de activos
totalmente
depreciados

Valor brudo al 31 de
diciembre
Depreciacidn
acumulada al 1 de
enero ’
Gasto de depreciacion
Retiros
Descargo de aclivos
tolalmente
depreciados
Reclasificacion
Depreciacién
actmylada al 31 de
diciembre

Propiedad, muebles y
equipos, neto al 3
de diciembre

2014 2013
Mejoras en Oiversos y
Mobiliarle  Propledades  Construcclén
Terrenos Edlficaclones y Equipgs Arrandadas  gn Procesa (b) Iofal Total
RD$ RD$ RDS RD$ RO$ RD% RD$
2,333,034,396 4,663,050,095  4,173,854,053 81,715,058  2,189,741,528 13,441,395132 12,778,757,780
7,835,534 50,103,541 745,690,505 4,242,020  4,752,261,806  2,560,233,407  2,600,828,090
{98,188,281) (218,560,949) {12,463,366) (111,007) (28,795,150  (356,218,753) (89,214,507}
203,008,011 75,158,815 372,732,381 - (650,857,187} - -
- {1,223,056) 7,309,097 48,505,580 (293,611,459)  (238.019,828) (1,466,010,675)
- - (658.524,419) (21,373,905 {28,016,915) (708,915,239}  (382,963,556)
2,445,787 660 4,567,4268,446 4,627,608,232 112,877,757  2,040,682,624 14,694,474.719 13,441,385,132
(776,532,884} (1,742,184,265)  (53,637,044) {55,166,474) (2,627,621,8687) (2,158,032,184)
- (160,591,482) (799,223,038)  {36,651,370) {72,080,181) (1,088.5566,071)  (926,389,438)
- 47,924,868 7,987,850 75,855 5,536,944 61,526,627 69,313,485
. - 659,524,410 21,373,805 28,016,915 708,915,239 382,083,556
- 23,084 269,014 13,580,580 233,188 14,108,765 4,632,914
- (889,175,894} {1,873,626,010)  {55,258.956) (93,460,608} (2,911,530,207) (2,627,521 ,667)
2,445,787,660 3,678 252,812 2,753,972,222 57,718,802 2,847,213,046 11,752,944,542 10,813,673,465
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(a) Incluye proyectos de tecnologia y mejoras en propiedades arrendadas que fueron concluidos y
reclasificados en el afio a la cuenta de mejoras a propiedades arrendadas y programas de
computadoras pendientes de autorizacién en el rengldn de activos diversos.

——————{b)-Al-31-de-diciembre -de 2014 y 2013, el detalle de- estos-activos-diversos-y- construcciébn-en———

Y

oo

e

proceso, es el siguiente:

2014 2013

RD% RO$
Construccién en proceso 902,450,382 1,128,328,104
Bienes fuera de vuso 39,187,420 30,231,848

Bienes muebles dados en arrendamiento operativo

1,909,044,.815

1,022,181,577

2,940,682,624

2,189,741,5628

13. Otros Activos
Un resumen de los otros activos se presenta a continuacién:
2014 2013
RD$ RD$
Cargos diferidos
Impusesto sobre |a renta diferido (Nota 22) 961,080,401 1,002,687, 246
Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado 208,027,801 199,756,503
Anticipos de impuesto sobre 1a renta (a) (Nota 22) 811,598,102 782,671,349
Gastos pagados por anticipado 332,878,623 308,999 604
Cargos diferidos diversos (b) 18,320,800 26,572,441
Subtoial 2,332,005,427 2,320,687,143
Intangibles
Software 608,599,042 79,827 485
Amoriizacién acumulada de software (198,152,312) (44,689,824)
Subtotal 410,446,730 35,137,661
Bienes diversos
Bienes adquiridos para arrendamiento financiero 25849773 37,757,285
Bienes adquiridos o construidos para Ja venia (c) 601,055,218 648,891,542
Papelerla, dtiles y otros materiales 89,985,357 126,291,049
Bibliotecas y obras de arte 38,615,665 38,684,165
Mejoras a propiedades arrendadas y programas de
computadoras pendientes de auiorizacion (d) 426,980,884 835,364,729
1,182,486,985 1,686,888670
Partidas por imputar (&) 47,610,440 38,238,096

Subtotal
Total

1,230,097,435

1,726,228,666

3,972,549,582

4,082,053470

(a} En febrero de 2013 las entidades de intermediacion financiera, representadas por la
Asociacién de Bancos de la Repiblica Dominicana, Ine. firmaron un acuerdo con el
Ministerio de Hacienda y la Direccién General de Impuesios Internos, mediante el cual se
realizd de forma voluntaria un pago (inico de anticipo de impuesto sobre la renta, el cual
podra ser compensado a partir del afio 2014 a razén de 1/15 durante 15 afios, a razon de un
seis punto sesenta y siete por ciento (6.67%) anual (Nota 22). El pago realizado por el Banco
en febrero de 2013 por este concepto fue de RD$756,431,059.
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() Incluye US$146,689 en 2014 y US$46,044 en 2013.

(¢) Corresponde a propiedades recibidas en dacién de pago por los promotores de proyecios en
los cuales el Banco habfa realizado operaciones comerciales de avances para la compra de
locales, En amhos afios. incluye, ademds, bienes adquiridos_en una_plaza comercial por

RD$517,685,569.

(d)} Estas partidas son contabilizadas en este renglén, netas de la correspondiente amortizacién
acumulada, hasta que se obtenga la autorizacién de la Superintendencia de Bancos, de
acuerdo con las regulaciones locales vigentes. Una vez autorizado, se realiza la reclasificacién
correspondiente hacia activo intangible o propiedad, muebles y equipos, seg(n sea el caso.

(e) En este renglon se registran los saldos deudores de las partidas que, por razones operativas
internas o por caracteristicas de la operacién, no es posible imputarlas inmediatamente a las
cuentas definitivas, Incluye US$253,340 en 2014 y US$325,468 en 2013.

14. Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos

Un resuinen del movimiento de las provisiones para activos riesgosos se presenta a continuacion:

2014
Cartera de Randimientos Otros Operacionos
Créditos Inversiones per Cobrar Activos (b} Contingentss (¢) Tatal
RO$ RD$ RDS% RD% RD% RDS$

Saldos al 1 de enero de

2014 4,223,180,005 13,088,064 213.280,373 1,173,351,208 276,652,985 5,899,562,765
Constitucion de provisiones 2,531,102,992 - 184.081,579 118,625,636 97,285,065 2,931,095,272
Transfarencias de

provisiones por

adjudicacién de biengs (146,191,731) - - 146,191,731 - -
Transferencias de

provisiones 195,227,250 (4,828,256) 14,827 466 {164,471,778) (40,854 ,682) -
Castigos contra provisiones (2,902,833,282) - (253,402,617} {147,569,186) - (3,303,805,088}
Efecto de diferencias en

cambio 28,721,951 37.87¢ 270,368 - 2,165,115 31,185,313
Satdos al 31 de diciembre

de 2014 3,829,207,215 8,287,687 158,157,169 1.126,127,701 335,248,483 5,558,038,265
Provisiones minimas '

regueridas al 31 de

diciembre de 2014 {a) (3,789,348,05% 5,288,247 147,750,284 1,126,081,701 335,178,470 5,403,647,753
Exceso sobre provisiones

minimas 138,858,164 3,009,440 11,406,885 46,000 70,023 154,390,512

2013
Cartera de Rendimlentos Otros Operaciones
Créditos Inverslones por Cobrar Activos {b) Contlngentes (c) Total
RD$ RDS$ RD$ RD$% RD$ RD$

Saldos al 1 de enero de

2013 3,608,540,758 27564 062 189,470,137 879,960,890 224,872,769 4.930,608,658
Consfitucidn de provisiones  3,445,614,287 - 265,441,184 286,680,907 54,759,987 4,052,548,365
Transfarenclas de

provisiongs por

adjudicacion de bienes (142,974,3385) - - 142,674,335 - -
Transferencias de

provisiones 71,638,247 (14,720,254) 385,445 (51,876,522} (5,327,917} -
Castigos contra provisiones (2,787,619,088) - (242,657 ,168) {84,298,312) - (3,124,574,568)
Efecto de diferencias en

cambig 37,979,126 144,256 640,774 - 2,208,156 40,972,312
Saldos al 31 de diciembre

de 2013 4,223,180,035 13,088,064 213,280,373 1,173,351,288 276,652,995 5,899,552,765
Provisiones minimas

requeridas al 31 de

diciembre de 2013 (2) 4,173,684,975 12,822,818 207,036,333 1,173,301.298 276,471,709 5,843,317,233
Exceso sobre provisiones

minimas 49,495,060 265,146 6,244,040 50,000 181,286 56,235,532
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15.

(a) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la provisién minima requerida por la Superintendencia de
Bancos corresponde a los montos determinados con base en la autoevaluacion realizada por el
Banco a esas fechas. Esta provision también incluye la provisién exigida para la suspensién

del reconocimiento de las diferencias de cambio de los créditos en moneda extranjera

clasificados D y E. Bn caso de que las provisiones determinadas sean menores a las
constituidas, la Superintendencia de Bancos no permite la liberacién de provisiones, sin su
previa autorizacién. El exceso de provisiones por encima de las minimas requeridas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 de RD$154 millones y RD$56 millones, respectivamente, no supera
el 2% de los activos y contingentes ponderados por riesgo permitido por las regulaciones
bancarias vigentss.

(b) Corresponde a provisibn para bienes recibidos en recuperaciéon de créditos. El monto
reportado come castigo corresponde a la provision utilizada cuando se vende un bien y el
precio de venta es menor al valor de la adjudicacion.

(c) Esta provision se incluye en otros pasivos, ver Nota 1g.
Obligaciones con el Pablico

Un resumen de las cbligaciones con el piiblico se presenta a continuacion:

a) Portipo
2014
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Exfranjera Ponderada Total
RD$% Anual RD$ Anual RD$%
A la vista 49 229,520,328 0.89% - - 49,229,620,328
De ahorro 40,596,426,610 0.70% 56,322,813,084 0.20% 96,919,239,694
A plazo 24,983,004,937 5.76% 11,831,457 643 1.03% 38,815,362,580
Intereses por
pagar 53,992,285 - 4,702,476 - 68,694,761
114,873,844,160 1,88% 648,158,873,203 0.34% 183,032,817,383
2013
Moneda Tasa Moneda Tasa
Naclonal Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD§ Anual RD§
A la vista 46,825,239,873 0.73% - - 46,825,239,873
De ahorre 35,604,236,461 0.72% 51,795,866,223 0.23% 87,490,102,684
A plazo 26,272,703,525 5.65% 41,151,081,312 1.07% 37,423,764,837
Intereses por
pagar 66,745,332 - 6,333,732 - 73,079,064
108,858,925,191 1.91% 62,953,261,267 0.38% 171,812,186,458
b) Por sector
2014
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS$ Anual RD$ Anual RD$%
Pdblico no
financlero 64,253,741 2.58% 728,807 0.20% 64,980,548
Privado no
financiero 114,341,031,957 1.89% 67,858,379,755 0.34% 182,197,414,712
Sactor no
residente 404,568,177 0.88% 297,164,165 0.20% 701,730,342
Infereses por .
pagar 63,992,285 - 4,702 476 - 88,684 761
114,873,844,160 1.88% 68,158,973,203 0.34% 183,032,817,363
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2013
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD%
Publice no
financiero 56,089,822 2.69% 65,064,974 1.07% 122,064,796
Privado no
financiero 108,287 853,877 1.92% 82,124,640,825 0.37% 170,422,294,702
Sector no
residente 438,426,160 0.73% 756,321,736 0.89% 1,194,747,896
Intereses por
pagar 66,745,332 - 8,333,732 73,079,064
108,858,025,191 1.21% 62,053,261,267 0.38% 171,812,186,458
¢) Por plazo de vencimiento
2014
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS% Anual RD$ Anual RD$
DeOa1bdias  90,900,748,400 0.86% 57,351,115,677 0.20% 148,251,864,077
De 16 a 30 dias 865,769,349 5.47% 4,042,853,783 1.46% 4,908,623,132
De 31 aB60dias 1,805,122,889 5.59% 1,737,079,404 1.10% 3,642,202,293
De 61 280 dias  2,204,215,846 6.36% 675,357,034 0.57% 2,980 573,780
De 91a 180
dias 6,045,671,827 6.16% 2,153,900,238 0.82% 8,199,572,165
De 181 a 360
dias 9,548,814,377 5.33% 1,812,596,701 0.86% 11,461,411,078
Amasde1afio 3,248,500,087 8.14% 281,366,580 0.78% 3,830,876,077
ntereses por
pagar 63,092,285 - 4,702,476 - 68,694,761
114,873,844,180 1.88% 68,158,973,203 0.34% 183,032,817,363
2013
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
DeOa15dias  83,581,827,218 0.79% 53,629,407,384 0.25% 137,211,234,602
Da 16 a 30 dias 883,443,397 5.62% 1,244 027,400 0.61% 2,127,470,797
De 31 a60dias  2,353,239,951 8.05% 2,693,505,748 1.70% 5,046,745,69%
De 61a 90
Dias 2,243,699,830 5.08% 923,831,918 112% 3,167,531,748
De 912180
dias 5,536,923,578 5.39% 2,258,679,803 0,94% 7,795,603,381
De 181 a 360
clas 10,250,5650,028 5.32% 1,934,688,325 0.84% 12,185,239,353
Amas de1afio  3,942,495,857 6.46% 262,785,057 0.84% 4,205,281,814
Intereses por
pagar 66,745,332 - 6,333,732 - 73,079,084
108,858,925,191 1.81% 62,953,261,267 0.38% 171,812,1868,458
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones con el piiblico incluyen montos restringidos:

2014
Cuentas Fondos Afactados en Clientes
Inactivas Embargados Garantia Fallecidos Total
ROD$ RD$ RD$ RD$ RDS
Ala vista 24,107,414  1,033,434,075 - 30,207,026  1,087,748,515
De ahorro  1,028,706,554 356,231,866 735,262,307 125,452,530  2,246,8653,357
A plazo - 260,817,763  2,926,525,489 41,867,108  3,229,310,360
1,053,813,968 1,650,583,804 3,661,787,796 197,626,664  §,563,712,232
2013
Cuentas Fondos Afectados en Clientes
Inactivas Embargados Garantia Fallecldos Total
RD$ RD$% RD$ RDS% RD$
Ala vista 21,541,407 853,595,011 - 29,448,266 904,584,684
De ahorro  1,009,183,325 578,823,568 692,131,787 109,253,628  2,38%9,502,309
A plazo - 301,620,738 3,225,353 429 62,266,761  3,589,240,928
1,030,734,732  1,734,139,318 3,017,485216 200,968,655 6,883,327,921

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones con el pablico incluyen los siguientes montos

por cuentas inactivas:

2014
Plazo de Plazo de
3a10 méas de
anos 10 afios Total
RD$ RD$ RD$
A la vista 23,657,679 449,735 24,107 414
De ahotro 1,015,116,838 14,589,716 1,029,706,554
1,038,774,517 15,038,451 1,053,813,868
2013
Plazo de Plazo de
Ja10 mas de
anos 10 afios Total
RD$ RD$ RD%
A ja vista 21,237,056 304,340 21,541 406
De ahorro 985,091,991 24,101,335 1,009,193,326
1,006,329,057 24 405,675 1,030,734732
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Depébsitos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior

Un resumen de los depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior se presenta a

continuacion:

a) Portipo

A la vista

De ahorro

Aplazo

Intereses por pagar

b) Por plazo de vencimiento

De 0 a 15 dias

De 16 a 30 diag

De 31 a60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 2 360 dias
A mas de un afio
Intereses por pagar

¢) Portipo de moneda

2014
RD$

2,146,750,726
1,622,641,478
3,606,846,458

2,261,765

2013
RD$

2,462,232,972
496,224,806
2,271,836,068
058,462

7,378,500,427

5,231,252,288

2014
RD$

3,799,637 452
212,153,794
1,941,633,422
274,307,800
85,303,421
1,077,170,165
6,032,508
2,261,765

2013
RD$

3,568,331,172
70,693,844
487,586,620
827,754,871
101,606,137
163,682,372
10,739,820
958,462

7,378,500,427

5,231,252,298

2014
Tasa Tasa
Maneda Promedio Moneda Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Pondearada Total

RD$ Anual RD$ Anual RD$
A la visia 2,146,750,7286 0.89% - - 2,146,750,726
De ahorro 35,708,537 0.70% 1,586,931,941 0.20% 1,622,641,478
A plazo 497,100,022 6.86% 3,109,746,436 1.81% 3,606,846,458

Intereses por
pagar 1,473,180 - 758,585 - 2,281,765
2,681,033,465 2.01% 4,697 466,562 1.13% 7,378,500,427
2013
Tasa Tasa
Moneda Promedlo Moneda Promedio

Naclonal Ponderada Extranjera Ponderada Total

RD$ Anual RD$% Anual RD$%
A la vista 2,462,232,972 0.73% - - 2,452,232,972
Ds ahorro 37,966,987 0.72% 458,257,819 0.23% 408,224,806
A plazo 370,775,676 8.70% 1,901,080,382 1.42% 2,271,836,058

Interases por

pagar 803,408 - 155,054 - 958,462
2,871,779,043 1.50% 2,359,473,255 1.19% 5,231,252,288
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los depdsitos de instituciones financieras del pais incluyen
RD#$1,123,166,937 v RD$164,666,666, respectivamente, correspondientes a montos restringidos
afectados en garantia y fondos embargados.

17.  -Fondos Tomados a Préstamo

Un resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacién:

2014
Saldo
Acreadores Modalidad Garanfia Tasa % Plazo RDS%
a) Ingtituciones BCRD
financieras dal Linea de ¢rédito Sin
pals: {Mota 24 (1)} garantia - NiA 8,861,420
by Instituciones Proparco Linea de crédite
financiaras del (corresponde 2 Sin 2015 -
exterior: US$12,831,034) garantia 5.21% 2018 571,584,394
Inter-American Linaa de crédito
Investment {(corresponde a Sin 2015
Corporation UUS$13,235,204) garantia 4.00% 2018 585,043,671
Wells Fargo Bank Linea de crédito
{commesponde a Sin
US$11,421,083) garantia 1.31% 2015 504,849,549
Bank of America Linea de crédito
{corresponde a Sin
LI5$2,300,000) garantia 1.48% 2015 101,667,590
Banca
Latinoamericano Linea de crédito
de Comercio {corresponde a Sin
Extetior US$50,000,000) garantia 2.28% 2015 2,210,165,000
US Century 8ank Linea de crédito
{corresponde a Sin
US5$5,200,000) garantia 1.24% 2015 229,857,160
The Bank Of New Linea de crédito
York Mellon {corresponds a Sin
US5$5,000,000) garantia 1.26% 2015 221,015,500
Commarzbank, AG Linea de crédite
{corresponde a Sin
US$$5,000,000) garantia 3.07% 2015 221,018,800
Banco de Linea de crédito
Comercio Exterior {corresponde a Sin
US$10,000,000) garantia 2.37% 2015 442,033,000
5,087,243,364
c) [Intersses por
pagar
{corregponde a
US$505,797) 22,357,874
5,118,462,058
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2013
Tasa Salde
Acreedores Modalidad Garantla % Plazo RD$
a) Instituciones BCROD
financieras. del_ Linea de crédito Sin _ ——
pals: (Nota 24 () garantia N/A 8,861,420
b} Instituciones Linea de crédito
financieras del {corresponde a Sin
axterior: Bank of Amerlca US$6,089,749) garantia 1.23% 2014 260,290,285
Banco
Latinoamericano Linea de crédito
de Comercio {corresponde a Sin
Exterior US515,000,000) garantia 2.27% 2014 640,084,500
Linea de crédito
(coiresponde a Sin 2014-
Proparco US85186,379,310) garantia 5.21% 2018 698,942,843
Inter-Amefican Linea de crédito
Invesment (corresponde a Sin
Corporafion US$15,000,000) garantia 4.00% 2018 640,084,500
Linea de crédito
{corresponde a Sin
Wells Fargo Bank U5$37,372,888) garantia 1.55% 2014 1,564,787,095
_3,834,189.233
¢) Intereses por
pagar
(corresponde a
US$360,261) 15,373,181
3.858.423‘834
18, Valores en Circulacién
Un resumen de los valores en circulacién se presenta a continuacién:
a) Portipo
2014
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anuat RD%
Bonos 1,607,218 9.26% 1,607,218
Cédulas hipotecarias 20,755,158 9.00% 20,755,158
Certificados financieros 42,190,109,068 7.58% 42,190,109,066
Intereses por pagar 152,338,602 - 152,338,582
42,364,810,034 7.58% 42,364,610,034
2013
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
Bonos 1,470,501 877% 1,470,501
Cédulas hipotecarias 19,065,729 9.18% 19,065,729
Certificados financieros 34,718,170,881 6.81% 34,718,170,881
Intereses por pagar 105,369,885 = 105,369,885
34,844,076,998 6.81% 34,844,076,096
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b) Por sector

2014
- _ Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Toftal
RD$ Anual RD$
Publico financiero 462,290,854 9.66% 462,290,854
Puablico no financiero 1,800,014,100 9.21% 1,800,014,100
Privado no financiero 17,467,813,838 5.16% 17,467,813,838
Financiero 22,267,030,706 9.30% 22,267,030,708
No residente 115,321,944 6.70% 115,321,944
Intereses por pagar 152,338,592 - 152,338,592
42,364,810,034 7.58% 42,364,810,034
2013
Tasa
Moneda Promedio
Naclonal Ponderada Total
RD% Anual RD$
Pablico financiero 325,015,817 8.59% 325,015,817
Piblico no financiero 2,337,701,830 71.76% 2,337,701,830
Privado no financiero 16,464,772,710 5.02% 16,464,772,710
Financiero 15,533,921,892 8.54% 15,533,921,892
Na residente 77,294,762 4.45% 77,294,762
Intereses por pagar 105,369,885 - 105,369,885
34,844,076,986 6.81% 34,844,076,998
¢) Por plazo de vencimiento
2014
Tasa
Monsda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
De 0 ai5dlas 5,711,141,365 8.10% 5711,141,355
De 16 a 30 dlas 7,191,818,468 7.40% 7.191,618,468
De 31 a 80 dlas 8,844,764,977 7.49% 8,844,764,077
De612a90dlas 5,270,208,385 6.98% 5,270,208,385
De 91 a 180 dias 14,818,234,580 8.53% 14,818,234,580
De 181 a 360 dlas 276,263,677 5.91% 276,263,677
A mas de un afio 40,000 5.80% 40,000
Intereses por pagar 152,338,592 - 152,338,592
42,364,810,034 7.58% 42,364,810,034
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2013
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
De 0 a2 15 dias 7,781,838,421 8.70% 7,781,838,421
De 16 a 30 dias 6,183,434,822 6.20% 8,183,434,822
De 31 a 60 dias 7,745,551,066 6.83% 7.745,651,066
De 61 a 90 dias 5,927 406,288 7.34% 5,927,406,288
De 91 a 180 dias 5,961,563,913 7.04% 6,961,563,813
De 181 a 360 dias © 138,912,601 5.73% 138,912,601
Intereses por pagar 105,369,885 - 105,369,885
34,844,076,096 8.81% 34,844,076,996

Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, los valores en circulacién incluyen montos restringidos por los

siguientes conceptos:

2014
Clientes Afectados en
Fallecidos Garantfa Total
RD$ RD$ RD$
Bonos 142,818 300,000 442,918
Cedulas hipotecarias 693,378 - 693,378
Certificados financieros 52,217,883 1,094,644,043 1,146,861,926
53,054,179 1,094,844 043 1,147,998,222
2013
Clientes Afectados en
Fallecldos Garantia Total
RD$ RD$ RD$
Bones 136,293 - 136,293
Cédulas hipotecarias 662,923 - 662,923
Certificados financieros 36,387,719 1,128,734,202 1,165,121,921
37,106,935 1,128,734,202 1,165,821,137

Otros Pasivos

Un resumen de os otros pasivos se presenta a continuacidn:

Obligaciones financieras a la vista (incluye US$1,503,244
en 2014 y US$1,631,786 en 2013) {(a)

Qbligaciones financieras a plazo (incluye US$198,877
en 2014 y US$629,272 en 2013)

Partidas no reclamadas por terceros

Acreedores diversos (incluye US$645,505 en 2014 y
US$1,423,664 en 2013)

Provisiones para contingencias (incluye US$1,758,666 en
2014 y US$1,150,759 en 2013) (b) (Nota 14}

Otras provisiones (incluye US$1,615,226 en 2014 y
US$1,348,386 en 2013) {c)
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2014
RD$

2,215,009,993

14,312,681
167,207,879

1,694,136,813
335,248,493

1,423,272,704

2013
RD$

1,242,875833

32,925,490
138,001,234

1,301,708,518
276,662,095

1,473,114,312
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Partidas por imputar {incluye US$98,424 en 2014
US$56,669 en 2013)

Ofros créditos diferidos (incluye US$478,141 en 2014y

US$20,804 en 2013)

2014 2013

RD$ RD$
22,127,166~ 7,697,481
60,660,669 24,937,760
5,933,366,298 4,568,913,423

(a) Corresponde a obligaciones financieras que el Banco ha contraido y que son exigibles a la

vista, tales como: cheques certificados, cheques de administracion, entre otras.

() Corresponde a provisiones para operaciones contingentes segin requerimiento de la

Superintendencia de Bancos.

{¢) Este renglén incluye las provisiones por concepto de bonificaciones, programa de lealtad de
tarjetas Millas Popular, impuestos, contingencias legales (Nota 24 h.), entre otras.

Obligaciones Subordinadas

Un resumen de las obligaciones subordinadas se presenta a continuacién:

2014
Tasa Saldo
Acreedores Modalidad Garantia % Vencimlento RD$
Varios (a} Bonos de Sin garant(a Variable (a) Diciembre
deuda 2017 - Qctubre
subordinada 2022 9,078,000,000
Costo de emision de
deuda (b} (51,398,094}
9,027,601,906
Intareses por pagar 11,186,722
9,038,788,628
2013
Tasa Saldo
Acreedores Modalidad Garantia % Vencimlento RD$
Varios (a) Bonos de Sin garanifa Variable (2} Diciembre
deuda 2017 - Qclubre
subordinada 2022 9,079,000,000
Costo de amisién de
deuda (b) (61,471,607)
9,017,528,383
Interesas por pagar 11,921,221
9,028,648,614

{(a) Corresponde a bonos de deuda subordinada denominados en RD$ que fueron puestos en

circulacién mediante dos emisiones;

+ La primera hecha en 2007, estd compuesta por 4,100 bonos de valor nominal de
RD$1,000,000 cada uno, devenga intereses a tasas anuales equivalentes a la tasa de
interés nominal pasiva promedio ponderada para certificados financieros y/o depdsitos a
plazo de los Bancos Miltiples, publicada por €l BCRD més 275 puntos (2.75%). La tasa asi
determinada es fijada por un periodo de seis meses y revisada semestraimente. Las tasas
de interés de esta emisién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 eran 9.66% y 9.32%,

respectivamente,
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» La segunda hecha en 2012, estd compuesta por 5,000 bonos de valor nominal de
RD$1,000,000 cada uno, devenga intereses a tasas anuales equivalentes a la tasa de
interés nominal pasiva promedio ponderada para certificados financieros y/o depdsitos a
plazo de los Bancos Miltiples, publicada por el BCRD més 275 puntos (2,75%). La tasa asi
determinada es fijada por un periodo de tres meses y revisada trimestralmente. La tasa de
interés de esta emision al 31 de diciembre de 2014 y 2013 eran 8.46% y 8.95%,
respectivamente,

Estos bonos tienen las siguientes caracteristicas:

i) Su pago estd supeditado al cumplimiento de las demdas obligaciones de la entidad de
intermediacion financiera.

ii) No pueden ser readguiridos o redimidos por anticipado por el emisor,

iii) La deuda del emisor representada por bonos de deuda subordinada estard disponible para
absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacidn del emisor.

iv} El acreedor deberd ser una persona juridica, nacional o extranjera. No podrin ser
adquiridos de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera
locales o por entidades off-shore, a menos que éstas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

v) Los titulos serdn redimidos en su totalidad con plazos tnicos de capital a vencimiento en
las fechas de redencidn, que son diciembre de 2017 v octubre de 2022,

De conformidad con el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial,
estos bonos se consideran para fines del capital normativo como capital secundario. En tal
sentido, la Superintendencia de Bancos aprobd la utilizacién de estas emisiones como
capital secundario para fines del cleulo del indice de solvencia.

(b) Corresponden a los costos incurridos en las emisiones de bonos, los cuales son diferidos y
amortizados utilizando el método de linea recta durante el periodo de vigencia de los bonos.

21, Patrimonio Neto

Un resumen del patrimonio se presenta a continnacién:

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD§$
Accicnes comunes
Salde al 31 de diciembre
de 2014 300,000,000 15,000,000,000 268,271,288 13,413,564,450
Autorizadas Emitidas
Cantidad RD% Cantidad RD%
Acciones comunes
Saldo al 31 de diciembre
de 2013 300,000,000 15,000,000,000 253,947,965 12,697,398,250
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a estructura de participacidén accionaria es la siguiente:

2014
Cantidad de Monto
Accionistas Acciones "RD$ Particlpacion
Personas juridicas
Ente relacionado 264,647,099 13,232,354,950 98.65%
Terceros 512,511 25,625,550 0.19%
265,159,610 13,257,980,500 98.84%
Personas fisicas 3,111,679 155,583,950 1 16%
Total 268,271,289 13,413,564,450 100.00%
2013
Cantidad de Monto
Accionistas Acciones RD$ Participacién
Persenas juridicas
Ente relacionado 250,627,502 12,526,375,100 98.65%
Terceros 483,618 24,180,900 0.18%
251,011,120 12,550,5586,000 98.84%
Personas fisicas 2,836,845 146,842,250 1.16%
Total 253,847 965 12,697,398,250 100.00%

Las acciones comunes del Banco tienen un valor nominal de RD$50 cada una.

Las acciones comunes son emitidas a un valor de RD$20 por encima de su valor nominal, {a
prima total recibida por estas acciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asciende a
RD$3,341,078,960 y RD$3,054,612,480, respectivamente, y se presenta como capital adicional
pagado en el renglén de patrimonio en ¢l balance general. Las ganancias por accidn para los afios
2014 y 2013 agcienden a RD$18.38 v RD$18.20, respectivamente,

De las utilidades correspondientes a los aiios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
fueron declarados v pagados dividendos en acciones y en efectivo, previa autorizacién de las
Asambleas Ordinarias de Accionistas celebradas el 15 de marzo de 2014 y 16 de marzo de 2013, a
raz6én de un dividendo declarado por accidén de RD$19.18 y RD$15.86 para los respectivos
perfodos, de acuerdo al siguiente detalle:

2014 2013

RD§ RD$
Dividendos en efectivo 3,597,869,262 3,670,114,722
Dividendos en acciones 1,002,608,115 -

4,600,475,377 3,670,114,722

La Ley de Reforma Fiscal promulgada el 9 de noviembre de 2012 establecié un impuesto definitivo
a la distribucién de dividendos de 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa
que realiza el pago y liquidarlo a la Direccién General de Impuestos Internos dentro de los diez
dias del mes siguiente al pago.

En 2013 el Banco recibié aportes de capital en efectivo de su casa matriz, Grupo Popular, S. A. por
RD$1,000 millones, con el objeto de sustentar el crecimiento experimentado por sus activos
productivos.
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Otras Reservas Patrimoniales

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las
sociedades andnimas v de responsabilidad limitada deberdn efectuar una reserva no menor del
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no estd
disponible para distribucion como dividendos, excepto en caso de disolucién del Banco. Durante
los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco registrd el completivo de las
reservas de capital provenientes de las ganancias del afio, hasta alcanzar €l 10% del capital social
suscrito y pagado.

Superdvit por Revaluacion
Corresponde al efecto de revaluar algunos de los bienes inmuebles del Banco al 31 de diciembre de
2004, neto de la depreciacién acumulada correspondiente.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013

RD$% RD$
Corriente (1,728,5633,694) (1,798,077 687)
Diferido del afto (41,608,845) 94,634,805
Qtros (*} 33,247,418 (9,128,578)

(1,737.893,421)  (1,713,572,460)

(*) En 2014 incluye crédite del Impuesto sobre la Renta por Inversién en Ley No 57-07 sobre
Incentivos a las Energias Renovables por RD$16,847,418

Impuesto corriente
El g de noviembre de 2012 fue promuigada la Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal, la cual

mantiene la tasa del impuesto sobre la renta en un 29% hasta el 2013 y establece un desmonte a
28% en 2014 y 27% a partir de 2015. En consecuencia, el impuesto sobre la renta corriente que se
presenta para los periodos anuales 2014 y 2013 considera una tasa corporativa de 28% y 20%,
respectivamente, sobre la renta neta imponible,

Fl 24 de julio de 2013 fue promulgada la Ley No. 109-13, la cual derogé el articulo 40 de la Ley No.
253-12 sobre Reforma Fiscal que establecia vigencia del impuesto del 1% sobre los activos
financieros netos hasta el 31 de diciembre del 2013, Para el afio 2013, ese gasto ascendid a RD$756
millones, y se presenta en los Otros Gastos Cperativos en el estado de resultados (ver Nota 28).

La conciliacién de los resultados antes de impuestos segin libros con la renta imponible para
propésitos fiscales se resume a continuacién:

2014 2013
RD$% RD$
Rasultado antes de impuesto sobre la renta 6,649,617,878 6,060,317,402
Mas {menos) partidas que generan diferencias
Permanentes:
Dividendos cobrados en efectivo, neto de retenciones de
impuesfo - (34,111,822)
Impuesto sobre retribuciones complementarias 160,401,048 169,487,727
Ganancia en venta de acciones (77,438,040) -
Ingresos exentos sobre inversién en bonos del Gobierne
de la Replblica Dominicana (78,294,867) (166,089,599}
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Ganancia por venta de propiedad, muebles y equipos
Otras partidas no deducibles

2014 2013
RD$ RDS$
(389,621,200) (8,763,452)
343,619,203 235.213,581
(41,334,858) 195,736,435

Temporales:

(iferencia en gasto de depreciacion fiscal

Cuotas devengadas de arrendamiento

ingresos por arrendamientos financieros
(Reverso) provision de cuentas por cobrar
Provisién para operaciones contingentes
Provision para bienes recibidos en recuperacién de

créditos

Provisibn para cartera de arrendamiento

Otras provisiones

Diferencia cambiaria del afio actual

Diferencia cambiaria dal afio anterior

Ajuste por inflacidn de otros activos no monstarios

(725,345,921) (684,742,024)
810,585,726 510,330,385
(463,659,108) (250,902,946)

(4,650,500} -
97,185,497 11,680,226
(47,223,588) 345,466,930
20,371,120 (14,087,508)
18,379,855 34,016,812
(23,088,282) (20,221,677)
20,266,400 10,599,853
(133,308,152) (94,476,726}
(431,376,974) (62,337,675}

Renta neta imponible

§,176,906,049

6,203,718,162

Impuesto corriente
Anticipos y crédito fiscal por retencion de dividendos (*)

1,729,5633,694
(1,808,887,186)

1,799,077,687

(1,469,740,641)

{Saldo-a-faver) impuasto a pagar-alfinal-dsl afio (**).

(79,353,492)

329,337,048

(*) Incluye la proporcién que corresponde al ejercicio fiscal 2014 asciende al monto de
RD$50,428,737 del pago tnico de anticipo de impuesto sobre la renta descrito en Nota 13

a).

(**) El Saldo a favor del ejercicio se presenta en ¢l renglén de Anticipos de impuesto sobre la
renta {en la Nota 13). El impuesto por pagar se presenta en el renglén de Oftras

provisiones (en la Nota 1g).

Fori
El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo se presenta a continuacién:
2014
Saldos al Ajuste del Saldos al
Iniclo Feriodo Final
RD$ RD$ RD$
Provisién para bienes recibidos en
recuperacion de créditos 328,538,383 (24,483,884) 304,054,479
Propiedad, muebles y equipos 843,360,088 104,863,402 948,223,490
Provisidn para operaciones contingentes 66,262,839 23,876,254 90,139,093
QOtras provisiones 104,703,645 26,454,702 131,158,354
Inversién neta en arrendamientos financieros  (448.281,133) (144,818,427)  (593,089,560)
Efecto del ajuste por inflacién de activos no
monelarios 113,765,514 (26,684,130) 87,081,384
Diferencia cambiaria (5,662,070} (814,769) {6,476,839)
1,002,687,246 (41,608,845) 961,080,401
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2013
Saldos al Ajuste del Saldos al
Inicio Periodo Final
RD$ RD$ RD$
Provisién para bienes recibidos en
recuperacion de créditos 246,388,049 82,149,314 328,638,363
Propiedad, muebles y equipos 689,208,184 154,061,904 843,360,088
Provision para operaciones contingentes 58,865,075 7,297,764 66,262,839
Otras provisiones 80,597,792 24,105,853 104,703,645
{nversidon neta en amendamientos financieros (274,604,882)  (173,676,251) (448,281,133)
Efecto del ajuste por inflacién de activos no
monetarios 110,375,157 3,390,357 113,785,514
Diferencia cambiaria (2,967,934) (2,684,136) (5,662,070)
908,052,441 94,634,805 1,002,687,246

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l impuesto sobre la renta diferido activo se incluye en Otros

activos, en el renglon de Cargos Diferidos (Nota 13).

Limites Legales y Relaciones Técnicas

El detalle de los limites v relaciones técnicas requeridas por las regulaciones bancarias vigentes es

el siguiente:

2014

Concepto de Limite

Encaje legal RD$
Encaje legal US$
Solvencia (a)
Créditos individuales:
Con garantias reales
Sin garantias reales
Fartes vinculadas
Inversiones en acciones:
Entidades financieras del exterior
Enitidades no financieras
Entidades de apoyo y servicios conexos
Propiedades, muebles y equipos
Contingencias
Financiamientos a corto plazo en moneda extranjera (b)

Segun
Normativa

19,636,366,221
323,024,238
10%

5,068,471,290
2,534,235,645
12,671,178,226

2,682,712,800
1,341,356,445
2,682,712,890
25,342,356,452
76,027,089,356
5,026,393,023

()
")

(")
")
")

**)
(™)
(™)
(™)
("
("}

Segun
Entidad

19,844,213,974
326,095,798
12.82%

3,431,563,846
2,2292,718,054
10,988,430,249

3,227 111
2,000
3,960,000
11,782,944,512
49,510,337,184
4,238,042,130

2013
Seglin Segin
Concepto de Limite Normativa Entidad
Encaje tegal RD$ 17,795,087,442 () 18,101,905,697
Encaje legal US$ 304,321,141 (M 313,749,208
Solvencia {(a) 10% (*) 13.45%
Créditos individuales:
Con garantfas reales 5,031,778,452 (™) 3,187,726,166
Sin garantias reales 2,515,889,226 (™) 2,233,884,338
Partes vinculadas 12,579,446,128 (™) 8,388,785,257
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2013
Seglin Segun
Concepto de Limlte Normativa Entidad
Inversiones en acciones:

Entidades financieras del exterior 2,539,479,650 (") 3,115,338
Entidades no financieras 1,269,739,825 (™) 2,000
Entidades de apoyo y servicios conexos 2,539,479,650 (**) 448,029,082
Propiedades, muebles y equipos 25,158,892,258 (™} 10,813,873,485
Contingencias 75,476,676,774 (*™}  39,308,562,098

Financiamientos a corto plazo en moneda extranjera (b)

(*) Requerimiento minimo seglin normativa
(**) Requerimiento maximo seglin normativa

4,725603,218

("}

2,515,497,030

(a) B! Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial establece que, previa

autorizaciéon de la Superintendencia de Bancos, las deudas subordinadas por plazos mayores a
5 afios podrén ser computadas como parte del capital secundario dentro del Patrimonio
Técnico. El Banco cuenta con las aprobaciones de lugar, y computa las emisiones de Bonos de

Deuda Subordinada como capital secundario acorde a lo que establece este reglamento.

(b} La Circular SB No. 2-2002 establece que en este limite no se consideran los fondos tomados a

préstamo por cartas de crédito ni las obligaciones por otras aceptaciones.

24. Compromisos y Contingencias

Los compromisos y contingencias mas importantes que mantiene el Banco al 31 de diciembre de

2014 y 2013 S0n:

a) Operaciones contingerites

En el curso normal de los negocios, el Banco adquiere distintos compromisos e incurre en
determinados pasivos contingentes. Los saldos més importantes de estos compromisos y
pasivos contingentes incluyen:

2014 2013
' RD$ RD$
Garantias ctorgadas
Avales

Comerciales 1,268,179,475 776,757,310
Fianzas 784,155 988,407
Otras garantlas 437,494,735 437,218,665
Cartas de crédito emitidas no negociadas 778,650,250 520,277,980
Lineas de crédito de utilizacién automalica 47,025,228,569 37,673,319,736

49,510,337,184 39,308,562,008

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco ha constituido provisiones para posibles pérdidas
en estas operaciones por montos ascendentes a RD$335,248,492 y RD$276,652,995,
respectivamente (Nota 14).

b} Alguiler de locales, inmuebles y cajeros automdticos

El Banco tiene contratos de alquiler de locales donde se ubican sucursales, centros de negocios
y cajeros automaticos. Por los afios terminados €l 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos
por este concepto ascendieron aproximadamente a RD$467 millones y RD$365 millones,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados en el renglén de otros gastos operaivos
en el estado de resultados.
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¢} Cuota Superinfendencia

Mediante resolucién de la Junta Monetaria, las instituciones de intermediacién financiera
deben aportar 1/5 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccién

de la Superintendencia de Bancos, Los gastos por este concepto.por.los afios_terminados.el 31.

de diciembre de 2014 y 2013 fueron aproximadamente RD$486 millones y RD$446 millones,
respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos operatives en el
estado de resultados.

d} Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002 y €l
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencia, adoptado mediante la
Primera Resolucidn dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza
al BCRD a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los aportes trimestrales para el
Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la
cuota trimestral de supervision de 1a Superintendencia de Bancos. Esta contribucién no debe
exceder el 1% de las captaciones totales del phGblico. Los gastos por este concepto por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, fueron aproximadamente RD$171 millones y
RD$164 millones, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos
operativos en el estado de resultados.

e) Fondo de consolidacién bancaria

Para la implementaciéon del Programa Excepeional de Prevencién de Riesgo de las Entidades
de Intermediacién Financiera de ka Ley No. 92-04, el BCRD cred en el afio 2004 el Fondo de
Consolidacién Bancaria (FCB) con el propdsito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo
sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras
fuentes segiin lo establece esta ley. Tales aportes se calcular: sobre el total de las captaciones
del piblico con una tasa anual minima de 0.17% pagadera de forma trimestral. El articulo 6 de
esta Ley establece, entre otros aspectos, que las entidades financieras aportantes no tendran
que contribuir cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la aprobacién de esta Ley
iguale o supere el 10% de los fondos aportados por el Estado al FCB, netos de cualguier
recuperacion de inversiones, cobro por venta de activos o cualquier otro ingreso que pudiera
recibirse por ese Fondo; en ese caso, el BCRD determinara la forma de proceder con la
devolucion del exceso aportado, Los aportes acumulados realizados por el Banco al FCB al 31
de diciembre de 2014 y 2013 ascienden a RD$2,459 millones y RD$2,09: millones,
respectivamente.

Los aportes de las entidades financieras y otras fuentes del FCB se reflejan como fondos en
administracién en los estados financieros publicados por €l BCRD. En los estados financieros
del Banco, estos aportes se contabilizan como gastos operativos v ascendieron a RD$368
millones y RD$338 millones en los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

Licencias de tarjetas y acuerdos de procesamiento

El Banco ha suscrito acuerdos para el uso y emision de las tarjetas VISA y Mastercard por
tiempo indefinido, los cuales pueden ser interrumpidos previo acuerdo entre las partes. Las
obligaciones del Banco por el uso de estas licencias implican el pago de derechos
determinados en funcién del ntmero de transacciones, entre otras variables.
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Para el procesamiento de estas transacciones, el Banco durante 2014 suscribid con Servicios
Digitales Popular, S. A., entidad relacionada, un contrato para el arrendamiento de los
equipos electrénicos (POS) y el procesamiento de avance de efectivo con tarjetas de créditos
de las marcas Visa, Mastercard, Discover, y American Express. Como contraprestacién por
‘este€ servicic, el Banco paga la suma de RD$53,100 mensuales. Asirnismo, se firmé un nuevo
contrato con Cardnet en relacién al procesamiento de tarjetas de crédito y débito en comercios
afiliados a su red, directamente ¢ a través de bancos miembros de Cardnet, incluyendo pero
no limitado a transacciones con tarjetas de crédito o débito de las marcas Mastercard,
Maestro, Visa, Discover, ATH y marcas privadas. Por este servicio, la contraprestacién
econdmica es de un pago vinico de US$50,000 y una cuota fija de US$4,720 mensuales. En
2013, Cardnet procesaba el intercambio de todas las transacciones a través de tarjetas de

débito y crédito en los puntos de venta de los establecimientos afiliados y cajeros automaéticos.

Los gastos por estos conceptos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013
fueron aproximadamente RD$331 millones v RD$288 millones, respectivamente, y se

encuentran registrados en 1a linea de otros gastos operacionales en €l estado de resultados.

g) Procesamiento de operaciones tarjetas de crédito
El Banco contratd los servicios de la compaiiia Fidelity National Card Services (FIS), para ¢l
procesamiento de las operaciones de tarjeta de crédito. Dicho servicio comenzd a aplicar a
finales del mes de octubre de 2013. Los gastos por este concepto por los afios terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013 fueron aproximadamente RD$147 millones y RD$12 millones,

respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos operacionales,

k) Demandas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existen varios litigios v demandas originadas en el curso
normal de las operaciones del Banco. Aungue €l resultado final no puede ser estimado con
certeza, el Banco al 31 de diciembre de 2014 v 2013 ha estimado, basado en la revisién de los
hechos y circunstancias, asi como en la opinidn de sus asesores legales, una pérdida resultante
de los casos vigentes en aproximadamente RD$40 millones y RD$57 millones,
respectivamente. El monto determinado se encuentra provisionado en el renglén de otros

pasivos en el balance general.

i} Contratos de arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco tiene compromisos por los valores residuales
establecidos en los contratos de arrendamiento con la opecidn de compra ascendentes a
aproximadamente RD$563 millones y RD$265 millones, respectivamente.

Ingresos y Gastos Financieros

Un resumen de los ingresos y gastos financieros reconocidos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacién:

fngresos financieros:

Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios

Subiotal

Por inversiones
Por ofras inversiones en instrumentos de deuda
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2014
RD$

11,347,845,235
7,397,550,344
3,141,751,028

2013
RD$

11,128,371,589
8,129,790,999
3,038,451,871

21,887,146,607

22,286,614,459

3,086,243,512

2.519,513,500
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Por ganancias en inversiones
Por ofras inversiones en instrumentos de deuda

Total

Gastos financieros
Por captaciones
Por depésitos del publico
Por valores en poder del plblico
Por obligaciones subordinadas

Subtotal
Por pérdida en inversiones:
Por ofras inversicnas en instrumeantos de deuda

Por financiamienios obtenidos

Otres Ingresos (Gastos) Operacionales

2014
RD$

- 1,699,587,918

2013
RD$

1,815,969,082

26,682,978 037

26,632,087 041

(2,422,835,282)
(2,751,645,484)
(862,291,915)

(2,421,050,067)
(2,099,934,418)
(737,979,025)

(6,036,772,681} _(5,258,963,510)
(242,873,275) {136,433,251)
(102,572,073) (28,600,487)

(6,382,218,029)  (5,494,006,248)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante los afios terminados

el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 se presenta a continuacibn:

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios:

Comisiones por giros y transferencias

Comisiones por certificacion de cheques y ventas de
cheques administrativos

Comisiones por cobranzas

Comisiones por tarjetas de crédito

Comisiones por cartas de crédito

Comisiones por garantias otorgadas

Comisiones por sobregiros v fondos en frénsito

Comisiones por uso de cajeros automaticos y puntos
de venta

Comisiones por cargos de servicios de cuentas

Comisiones por solicitud de chequeras

Oftras comisiones cobradas

Comisiones por cambio - ganancias por cambio de divisas

Ingresos diversos
Por disponibilidades
Por cuentas a recibir
Por diferencia en liquidacién de operaciones de taijetas
Otros ingresos operacionales diversos

Total
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2014
RD$

354,111,029

107,545,069
4,273,701
2,870,392,061
12,330,381
60,863,935
818,324,149

646,689,345
1,026,290,736
118,702,685
1,092,657,951

2013
RD$

299,795,451

89,388,183
4,992,423
2,111,949, 684
11,578,680
40,441,400
971,041,062

560,204,576
974,248,327
117,517,777
847,960,217

7,112,081,052

6,029,117,780

1,040,705,631 837,450,034
11,302,730 6,995,690
560,287 2,933,875
59,044 4,671
6,522,510 8,344,096
18,445,471 18,278,332
8,171,232,054 6,984,846,146
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2014 2013
RD$ RD$
Ofros gastos operacionales
Comisiones por servicios S
Por corresponsalia (62,503,643) (69,220,034)
Por servicios bursatiles (3,836,559} (9,073,825)
Por cajeros automaticos y puntos de venta (218,462,874) (217,758,728)

Por farjetas de crédito (383,785,832) (335,501,897)
Por servicios inmobiliarios (97.784,316) (24,867,247)
Por ofros servicios _{126,740,425) (149,862,109)
~(893,113,649) (796,283,838)

Gastos diversos - olros gastos operativos diversos (160,388,511} {142,969 640)
Total {1,063,483,160) (939,253,478)

27.  Remuneracionesy Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos v compensaciones al personal, reconocidos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacidn:

2014 2013
RD$ RD$

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios (6,618,584,555) (5,933,621,637)

Seguros sociales {412,708,442) (369,737,734)
Confribuciones a pianes de pensiones (Nota 33} {205,490,581) (187,233,351)
Oftros gastos de personal (a) (1,887,001,732) (1,867,030,592)

9,134,785,310 (8,357,623,314)

(a) Incluye incentivos al personal, prestaciones laborales, capacitacidn y otras retribuciones.

De dichos montos totales acumulados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, RD$2,400,196,273 ¥
RD$1,991,431,699, respectivamente, corresponden a retribucién de personal directivo, los cuales
se definen como aquellos que ocupan la posicion de vicepresidente en adelante,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco tenia una ndémipa promedio de 6,858 vy 6,492
empleados, respectivamente.

28. Gastos Operativos - Otros Gastos

Un resumen de los otros gastos, en el renglén de gastos operativos, se presenta a continuacién:

T

E

e

| M

2044 2013

RDS RD$
Mantenimientos y reparaciones (5659,548,062) (480,693,424)
Comunicaciones {398,278,497) {345,688,881)
Agua, basura y energia eléctrica (344,226,285) (346,978,337)
Arrendamiento de locales y equipos (516,081,283) (413,478,101)
Seguros (206,680,649) (169,372,662}

Papeleria, utiles y otros materiales

Gastos legales

Promocion y publicidad

Programa de lealtad

Aportes a la Superintendencia de Bancos (Nota 24 ¢))

Fondo de contingencia y consolidacion bancaria
(Nota 24 d) y e))
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(203,792,590)
(198,084,431)
(729,867,139)
(603,292,987)
(485,756,678)

(538,698,675)

(197,047,014)
(177,232,524)
(630,234,789)
(661,217,638)
(446,080,468)

(502,253,537)
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2014 2013
RD$ RD$%
Servicio de call center (268,400,790) (277,653,585)

29.

Servicios de seguridad y transporte de documentos
Oftros impuestos (a)
Oftros gastos generales y administrativos

(487,337,331)
(270,103,267)
(741,991,415)

—(507,463;285)

(1,035,820,245)
(499,529,804)

(6,652,121,068)

(6,690,644,394)

(2) En 2013 incluye RD$756 millones correspondientes al impuesto del 1% sobre los activos

financieros netos (Nota 22).

Otros Ingresos (Gastos)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) reconocidos durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacion:

Otros ingresos:
Recuperacion de activos castigados
Ingresos por inversiones ne financieras (a)
Ganancia por venta de propiedad, muebles y equipos (b)
Ganancia por venta de bienes recibidos en recuperacién
de créditos
Ingresos por recuperacion de gastos
Ingresos por arrendamientos de bienes
Otros ingresos (c)

Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida por venta de propiedad, muebles y equipos
Pérdida por venta de bienes recibidos en recuperacion de

creditos

Pérdidas por robos, asaltos y fraudes
Gastos por incobrabiiidad de cuentas por cobrar
Donaciones efectuadas per el Banco
Otros gastos (¢}

2014
RD$

1,032,196,147
79,074,041
390,948,791

55,017,235
611,846,372
268,311,885
281,471,227

2013
RD$

1,264,035,068
35,118,373
9,243,394

15,715,410
508,989,913
136,050,670
249,955,340

2,729,766,398

12,249,119,168

{193,705,538)
(1,327,581)

{129,910,304)
{267,187,597)

(89,778,604}
(160,428,687)
(139,443,088)

(178,344,220)

(479,942)

(62,304,019
(276,429,214)

(80,280,622)
(155,992,681)
(195,544,281)

(981,781,406}

(949,374,979}

a)

b)

c)

En 2014 incluye la ganancia de aproximadamente RD$77 millones producto de la venta de
las acciones de Cardnet, tal como se indica en la Nota 11 (c).

En 2014 el Banco efectvd la venta de los terrenos y edificaciones en donde estaban ubicadas
cuatro sucursales. Esta transaccidén fue efectuada al valor de mercado de los inmuebles,
determinado, por tasadores independientes, y generé una ganancia de aproximadamente
RD$356 millones que se encuentra registrada en el rengléon de otros ingresos (gastos) en el
estado de resultados. Estos inmuebles fueron arrendados por €l Banco al comprador por el
periodo de diez (10) afios.

Los otros ingresos incluyen: a) RD$118 millones de sobrantes en operaciones (2013: RD$62
millones) y b) servicios prestados a entidades vinculadas por RD$84 millones (2013: RD$109
millones). Los otros gastos incluyen RD$104 millones en 2014 de faltantes en operaciones
(2013: RD$56 millones).
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30.  Evaluaci6n de Riesgos

30.1  Riesgo de tasas de interés

El resumien de los activos ¥ pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de
2014 ¥ 2013, se presenta a continuacién:

Activos sensibles a lasas
Pasivos sensibles atasas

Posicion neta
Exposicién a tasa de interés

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles & {asas

Posicién neta
Exposicion a tasa de interés

2014
En Moneda En Moneda
Naclonal Extranjera
RD$ RD$
163,209,222,486 53,067,231,036
(167,033,025,584) (76,369,579,616)
{3,823,803,098) (22,412,348,5680)
859,418,966 11,387,016
2013
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
RD$ RD$

150,077,807,782
(153,913,102,877)

47,293,112,452
(67,418,674,736)

_ (3,835,205,095)  {20,123,562,284)

1,259,613,237

32,724,338

Tas tasas de interés pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos establecidos
entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con recursos especializados, cuyas

tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos especificos.

30.2 Riesgo de liquidez

El resumen al 31 de diciembre de 2014 y 2013 del vencimiento de los activos y pasivos, se presenta

a continnacién;

e

2014
Hasta De 31 Hasta De 91 Dias De1asb Mas de
Vencimiento 30 Dias 80 Dias hasta 1 Afic Afos 5 Afios Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Activos:
Fondos disponibles 53,724,036,406 - - - - 53,724,935,406
Inversiones en
valoras 17,771,457,257 95,976,820 3,018,794,742 11,253,998,498 1,510,133,439 33,651,360,756
Cartera de créditos  11,580,902,551 11,923,862,534  41,884,601,372  48,476,086,101  59,284,287,069  173,148,739,627
Deudores por
aceptaciones 18,239,480 20,941,593 13,609,517 6,685,085 60,467 575
Inversiones en
acciones - 7,189,111 7,189,111
Rendimlentos por
cobrar 1,839,622,496 - - - - 1,939,622,496
Cuantas por cobrar 1,047 835,147 157,585,785 40,395,907 18,000,000 50,381,646 1,314,208,485
Activos diversos (a) 47,610,440 - - - - 47,610,440
Total Activos 86,131,503,777 12,198,366,732  44,958,393,538  58,754,769,684 60,852,001,285 263,895,034,996
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Hasta De 31 Hasta Dea 91 Dias Dediatb Mas de
Vencimientg 30 Dias 90 Dias hasta 1 Afio Afos B Afios Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Pasivos:
Ohkligaciones con el
publico 153.228,181,970 6,611,776,073  18,660,883,243 3,530,875,077 - 183,032,817,363
Oepdsitos de
instituciones
financiaras del
pals y del exterior  4,014,053,011 2,215,941,222 1,142,473,586 6,032,608 - 7.378,500,427
Fondos tomados a
préstamo 60,464,168 2,860,105,383 1,340,830,453 848,201,234 8,861,420 5,118,462,658
Valores en .
circulacidn 13,055,288,415 14,114,973,362  15,194,498,257 40,000 - 42,364,810,034
Aceptaciones en
circulagion 19,239,480 20,941,593 13,601,517 6,685,085 - 60,467,675
Obligaciones
subordinadas () 11,186,722 - - 4,079,000,000 5,000,000,000 9,080,188,722
Ofras pasivos (b) 4.372,584,781 783,290,724 442 242,300 - - 5,598.117,805
Total Pasivos 174,762,008,547 26,607,028,357  37.794,620,356 8,470,835,004 5,008,861,420 252,643,362,684
Posicion Neta (88,630,504,770)  (14,408,661,625) 7,1683,764,182  51,283,834,680 55,843,139,845 11,251,672,312
2013
Hasta De 31 Hasta Do 91 Dias Dedas Mas de
Vaencimiento 30 Dias 90 Diasg hasta 1 Afio ARos 5 Afios Total
RD$ RD$ RD% RD§ RD$ RDS
Aclivos:
Fondos
disponibles 46,042,112,904 - - - - 45,049,112,904
Inversiones en
valores 13,794,298,274 361,711,742 2,504,907,346 8,018,869 821 6,517,491,756 31,197,279,038
Cartera de créditos  14,887,997,055 9,575,862,035  41,854,690,511 50,558,568,421 42 467,618,385 158,444,737 477
Deudaores por
aceptaciones - 8,262,700 26,330,555 19,583,966 - 55,177,221
Inversionas en
acciongs - - - - 453,047,320 453,047,320
Rendimientos por
cobrar 2,024,885,104 - - - - 2,024,885,104
Cuentas por
cobrar 452,841,340 100,212,072 120,057,509 17,000,000 39,111,779 729,222,700
Activos diversos
{(a) 39,238,806 - - - - 30,238,896
Total Activos 77.348.373 673 10,047 048,548  44,505,985,921 58,614,023,378 45,477,269,240 239,892,700,781
Pasivos:
Obligaciones con
el publico 139,411,784,463 8,214,277, 447  19,980,842,734 4,149,913,291 55,368,523 171,812,186,458
Depdsitos de
instituciones
financieras dal
pais y del exterior  3,639,983,478 1,315,340,491 265,188,509 10,732,184 7,656 5231,252,298
Fondos tomados 2
préstamo 655,457 682 1,891,863,855 110,358,397 1,161,881 480 8,861,420 3,858,423.834
Valores en
circutacion 14,070,643,128 13,672,957,354 7,100,476,514 - - 34,844,076,986
Aceptaciones en
circulacion - 9,262,700 26,330,555 19,583,966 - 55,177,221
Obligacionss
subordinadas (b) 11,121,221 - - 4,079,000,000 5,000,000,000 9,090,121,221
Otros pasivos {b) 3,046,564,278 480,135,804 785 560,346 - - 4,312,260,428
Total Pasivos 160,835 554,250 25,5683,837,651 28,268,758.055 9,451,110,801 5,064,237,599 228,203,498,456
Posicion Neta (83,467,180,577) {15,536,788,102) 16,237,227,866  48,162,312,477 44,413,031,641 10,789,202,305
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(a) Corresponden alas operaciones que representan un derecho de cobro para el Banco.

(b} Corresponden alas operaciones que representan una obligacidén para el Banco.

Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de pago de los
clientes y otros deudores.

A continuacién se presenta el detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

| e ]

2014
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera

Razon de liguidez
A 15 dias ajustada 472% 501%
A 30 dias ajustada 295% 436%
A 80 dlas ajustada 290% 445%
A 90 dias ajustada 342% 438%
Posicién
A 15 dias ajustada 22,333,689,001 11,236,862,921
A 30 dias ajustada 25,024,253,128 11,873,226,807
A 60 dias zjustada 28,894,929,544 12,766,485,380
A 90 dias ajustada 34,381,061,536 14,446,907 164

Global (meses)

Razoén de liguidez
A 15 dias gjustada
A 30 dias ajustada
A 80 dias ajustada
A €0 dias ajustada

Posicién

A 15 dias ajustada
A 30 dlas ajustada
A 60 dlas ajustada
A 80 dlas ajustada

Global (meses)

(38.19) (15.48)
2013
En Moneda En Moneda
Naclonal Extranjera
334% 404%
298% 351%
205% 266%
262% 260%
18,202,025,488 8,109,665,8556

21,993,220,882
24,364,610,417
27,569,008,052

8,322,204,285
7,892,822,411
8,644,259,872

(21.58)

(11.76)

Fl Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el periodo de
30 dfas deben estar cubiertos por vencimientos de activos en por lo menos un 80% de ese monto
para ambas monedas. Al 31 de diciembre de 2014 el Banco cerrd con una cobertura de 295% en
moneda nacional (2013: 296%) v 436% en moneda extranjera (2013: 351%). Para el plazo de 90
dias se exige un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados, al 31 de diciembre de 2014 esta
raz6n es de 342% en moneda nacional (2013: 262%) y 439% en moneda extranjera (2013: 260%).
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Valor Razenable de los Instrumentos Financieros

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es

come sigue;

Activos financieros:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Deudores por aceptaciones
inversiones en acciones

Pasivos financieros:
Obligaciones con el publico:
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar
Depdésitos de instituciones

financieras del pals y del exterior:

A la vista

De ahotro

A plazo

Intereses por pagar
Fondos tomados a préstamo
Aceptaciones en circulacién
Valores en circuiacion
Obligaciones subordinadas

Activos financieros:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Inversiones en acciones

Pasivos financieros:
Obligaciones con el publico:
A la vista
De ahorro
A piazo
Intereses por pagar

2014

Valor en
Libros
RD$

§3,724,936,406
33,643,302,351
169,061,375,243
1,938,522,496
60,467,675
6,948,829

258,436,554,000

49,229,520,328
96,819,239,694
36,815,362,580

68,694,761

2,146,750,726
1,622,641,478

Valor de
Mercado
RD$

53,724,936,406
(@)
(@)
1,939,522,495
60,467,675

()

49,229,520,328

£6,819,239,694
(a)

68,604,761

2,146,750,726
1,622,641,478

3,606,846,458 {a)
2,261,765 2,261,765
5,118,462,658 (a)
60,467 675 60,467,675
42,364,810,034 {a)
9,038,788,628 {a)
245,983,845,785
2013
Valor en Valor de
Libros Mercado
RD$ RD$

46,049,112,904
31,188,926,857
155,008,277,069
2,024,885,104
448,311,438

234,719,613,372

46,825,239,873
87,490,102,684
37,423,764,837

73,079,084

80

46,049,112,904
(@)
(@)
2,024,885,104
(@)

46,825,239,873

87,490,102,684
(a)

73,079,064
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2013
Valor en Valor de
Libros Mercado
RD$% RD$
Depésitos de instituciones
financieras del pals y del exterior:
A la vista 2,462,232,972 2,462,232,972
De ahorro 496,224,806 496,224,808
A plazo 2,271,836,058 {(a)
Intereses por pagar 858,462 358,462
Fondos tomados a préstamo 3,858,423,834 (a)
Valores en circulacion 34,844,076,996 (a)
Obligaciones subordinadas 9,028 648,614 (a)
224,774,589,200

(a) Enla Repiiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de las inversiones en valores y acciones. Asimismo el Banco no ha realizado
andlisis del valor de mercado de sus obligaciones con €l publico a plazo, depdsitos de
instituciones financieras del pais y del exterior a plazo, valores en circulacion, fondos tomados
a préstamo y obligaciones subordinadas, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por
cambios en las tasas de interés, debido a que no fue practico y/o no existia informacién de
mercado.

32. Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resolucién del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria, aprobé €l Reglamento
sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas gue establece los criterios para la determinacién de
las partes vinculadas de las entidades de intermediacién financiera.

Las operaciones y saldos més importantes con partes vinculadas segln el criterio establecido en el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 ¥ 2013, son:

2014
Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total en Reales
RD$ RD$ RD$ RD$
Vinculados a la propiedad 1,993,838,787 11,160,801 2,004,299 588 1,206,010,480
Vinculados a la persona 8,125,188,917 40,628,258 8,165,817,175  2,111,853,482
10,118,027,704 51,789,068  10,170,815,763  3,317,663,972
2013
Créditos Craditos Garantias
Vigentes Vencidos Total en Reales
RD% RD$ RD% RDS
Vinculados a la propiedad 1,920,905,584 11,175,075 1,932,080,659 1,191,888,161
Vinculados a la persona 5,312,839,807 48,827,868 5,361,767 475 663,240,943

7,233,745,191 60,102,943  7,293,848,134  1,855,129,104
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El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos

establecidos por las regulaciones bancarias.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante los afios terminados el 31

de diciembre del 2014 ¥ 2013, iticluyeri

2014
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
Tipo de Transacclén RD$ RD% RD$
Transacciones
Dividendos declarados 3,597,869,262 - -
Aportes de capital 26,565 - -
Compra de inversiones 571,862,808
ingresos
Intereses y comisiones por crédito 741,505,647 741,505,647 -
Comisiones por servicios 45,738,979 45,736,979 -
Comisiones por cambio 4,544 480 4,544,480 -
Servicios prestados 84,485,983 84,485,983 -
Otros ingresos 19,305,857 19,305,957
Venta de inversiones 1,714,441,000 113,846,816 -
2,610,020,046 1,008,425,962 -
Gastos
Intereses por captacicnes 174,015,163 - 174,015,163
Comisiones por sevicio 41,850,153 - 41,850,153

Sueldos y compensaciones al personal
Otros gastos

9,134,785,310
1,360,536,586

9,134,785,310
1,360,5636,586

10,711,187,212

10,711,187,212

2013
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
Tipo de Transacclén RD$ RD$ RD$

Transacciones

Dividendos declarados 3,670,114,722 - -

Aportes de capital 1,000,000,050 - -
Ingresos

Intereses y comisiones por crédito 456,999,085 456,996,985 -

Comisiones por servicios 38,191,812 38,191,812 -

Comisiones por cambio 2,508,812 2,598,812 -

Servicios prestados 108,883,341 108,983,341 -

Venta de inversiones 970,202,069 70,810,740 -

1,576,876,019 677,584,690 -

Gastos

Intereses por captaciones 117,422,601 - 117,422,601

Comisiones por servicio 41,779,440 - 41,779,440

Sueldos y compensaciones al personal  8,357,623,314 - 8,357,823,314

Ofros gastos

1,191,691,652

1,191,691,652

9,708,516,907

9,708,516,907
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Un resumen de los saldos con partes vinculadas se presenta a continuacién:

2014 2013
RD$ RD$%
‘Ofros saldos con vinculados
Fondos disponibles 8,189,394 8,980,527
Cuentas por cobrar 407,301,017 12,228,500
Deudores por aceptacion 20,941,583 -
Inversiones en acciones 445 989,982

QObligaciones con et pablico

7,794,511,262

3,6563,141,851

Depésitos de instituciones financieras del pais y del exterior 374,764,287 1,610,862,754
Valores en circulacion 1,231,602,138 534,014,611
Qfros pasivos 679,455,364 417,168,690

Fondo de Pensiones y Jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01 publicado el g de
mayo de 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores phblicos y privados
y a los empleadores, financiado por estos tltimos, incluyendo al Estado Dominicano como
empleador. El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del
trabajador asalariado y del empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP) y a las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS).

El sistama de pensiones funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacién individual, que
consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera particular y que
deben ser administrados por una AFP. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los
aportes realizados por él y su empleador, més el rendimiento de la Cuenta de Capitalizacidn
Individual. Los funcionarios y empleados del Banco estan afiliados principalmente en una entidad
relacionada.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco realizd aportes por
RD$205,490,581 y RD$187,233,351, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los

34.
|

gastos operativos en el estado de resultados.

Transacciones no Monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los afios terminados el 31 de diciembre de

2014 ¥y 2013, son lassiguientes:

2014 2013
RD$ RD$
Castigos de cartera de créditos 2,802,833,282 2,797,619,088
Castigos de rendimientos por cobrar 253,402,617 242,657,168
Castigo de bienes recibidos en recuperacion de crédifos 147,569,186 84,298,312
Bienes recibidos en recuperacion de créditos y como dacion
de pagos 922,754,432 1,190,260,402
Transferencia de provisién de cartera de créditos por
adjudicacion de bienes 146,191,731 142,974,335
Transferencia de provisién de cartera de créditos a provision
de rendimientos per cobrar 14,827 466 385446
Transferencia de provision de inversiones a provision de
cartera de créditos 4,828,256 14,720,254
Transferencia de provision de bienes recibidos en
recuperacion de créditos a provision de cartera de créditos 164,471,778 51,976522
Transferercia de provision de operaciones contingentes a
provision de cartera de créditos 40,854,682 5327917
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2074 2013
RD$ RD$
Ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos con
préstamos-otorgados porel-Banco-para completar el precio
de venta pactado 406,587,710 180,312,739
Dividendos pagados en acciones 1,002,606,115 -
Transferencia de activos diversos a propiedad, muebles y
quipos 60,419,221 25,778,470
Transferencia de activos diversos a activos infangibles 538,962,806 -
Transferencia del resuliado del ejercicio a reserva legal 71,616,620 71,428,575
Transferencia de propiedad, muebles y equipos a activos
diversos 266,383,275 1,328,308,713
Transferencia de propiedad, muebles v equipos a cargos
diferidos 6,726,879 56,143,969
Transferencia de propiedad, muebles y equipos a cuentas
por cobrar - 33,477,075
Transferencia de aclivos diversos a cuentas por cobrar - 69,017,057

Hechos Posteriores

La Junta Monetaria emitié en su sesidn de fecha 19 de enero de 2015 dos resoluciones, mediante
las cuales modifica aspectos relativos al encaje legal. Con la primera resolucion dispone gue a
partir del 23 de enero de 2015 deje de computar para fines de cobertura de encaje legal en
moneda nacional los créditos a los sectores productivos que hasta esa fecha eran considerados
dentro del coeficiente de encaje legal, ¥ en consecuencia se requerird que dicho coeficiente esté
integrado por efectivo depositado en la cuenta corriente del Banco Central. En la segunda
resolucibén, se establece un incremento de 2% en el coeficiente requerido para encaje legal en
moneda nacional. En el caso de los Bancos Miltiples, el encaje requerido aumenté a 14.3%.

Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos

La Resolucién No.13-94 de la Superintendencia de Bancos y sus modificaciones establecen las
notas minimas que los estados financieros anuales de las instituciones financieras deben incluir.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las siguientes notas no se incluyen porgue las mismas no
aplican:

Cambio en las politicas contables

Cuentas de orden (administracién de fondos)

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Informacién financiera por segmentos

QOtras revelaciones

Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurrié el evento

Reclasificacién de pasivos de regular significacién

Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales u

oficinas del exterior

Pérdidas originadas por siniestros

o Efecto de cambio en el valor de mercado sobre el valor en libros de las inversiones en titulos
valores

¢  Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y
Consejo de Administraciéon de
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco
Multiple, los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013 y los estados de resultados,
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, que les son relativos por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién es la responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, y del control interno que la administracion determindé necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaci6n de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinién.

PwC Reptiblica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Reptiblica Dominicana.
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacion financiera de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple al 31 de diciembre de 2013 y
su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafan.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompainan no estin destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Reptiblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las praicticas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

AceusalepheoseCoopers,

28 de febrero de 2014



Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple

Balance General

(Valores en RD$)
Al 31 de Diciembre de
2013 2012
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 4)
Caja 7,193,719,159 7,608,272,056

Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades

Inversiones (Notas 6 y 14)
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos (Notas 7 y 14)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Deudores por aceptaciones (Nota 8)

Cuentas por cobrar (Nota 9)

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (Notas 10 y 14)
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones (Notas 11y 14)
Inversiones en acciones
Provision para inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos (Nota 12)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (Nota 13)
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL ACTIVOS
Cuentas contingentes (Nota 24)

Cuentas de orden

30,214,890,698
753,615,475
6,351,155,651
1,535,731,921

30,286,919,767
1,936,617,080
6,417,340,505
1,793,102,532

46,049,112,904

48,042,251,940

31,197,279,039
659,955,320
(8,352,182)

15,499,000,011
498,126,831
(14,034,743)

31,848,882,177

15,983,092,099

155,525,907,060
1,668,159,890
1,803,290,286

143,239,695,509
1,219,036,594
1,019,430,682

447,380,241 889,243,127
1,364,929,784 1,330,560,760
(4,436,460,408) (3,798,010,935)

156,373,206,853

143,899,955,737

55,177,221

67,147,825

729,222,700

846,864,018

2,557,282,577
(1,173,351,298)

2,226,663,781
(879,960,890)

1,383,931,279

1,346,702,891

453,047,320 452,871,295
(4,735,882) (13,629,319)
448,311,438 439,241,976

13,441,395,132
(2,627,521,667)

12,778,757,780
(2,158,032,184)

10,813,873,465

10,620,725,596

2,320,687,143
79,827,485

1,726,228,666
(44,689,824)

1,608,716,663

97,281,563

620,977,603
(41,448,301)

4,082,053,470

2,285,527,528

251,783,771,507

223,531,509,610

39,308,562,098

31,576,347,589

596,156,582,401

534,769,488,490




Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple

Balance General
(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico (Nota 15)
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Al 31 de Diciembre de

2013

46,825,239,873
87,490,102,684
37,423,764,837

73,079,064

2012

41,330,459,679
73,772,851,618
36,478,076,148

85,846,784

171,812,186,458

151,667,234,229

Depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior (Nota 16)

De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamo (Nota 17)
Del Banco Central
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Aceptaciones en circulacién (Nota 8)

Valores en circulacién (Nota 18)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 19)

Obligaciones subordinadas (Nota 20)
Deudas subordinadas
Intereses por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO (Nota 21)
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras reservas patrimoniales
Superavit por revaluacion
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas contingentes (Nota 24)

Cuentas de orden

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

3,543,377,225
1,686,916,611
958,462

3,927,286,000
1,497,810,348
1,811,827

5,231,252,298

5,426,908,175

8,861,420 8,861,420
3,834,189,233 1,774,400,385
15,373,181 10,651,847
3,858,423,834 1,793,913,652
55,177,221 67,147,825

34,738,707,111
105,369,885

31,235,907,825
59,963,402

34,844,076,996

31,295,871,227

4,588,913,423

4,665,095,900

9,017,528,393
11,121,221

7,920,389,929
6,560,442

9,028,649,614

7,926,950,371

229,418,679,844

202,843,121,379

12,697,398,250
3,054,612,480
1,269,739,825
742,075,417
307,523,533
4,293,742,158

11,983,112,500
2,768,898,180
1,198,311,250
760,501,208
1,829,937
3,975,735,156

22,365,091,663

20,688,388,231

251,783,771,507

223,531,509,610

39,308,562,098

31,576,347,589

596,156,582,401

534,769,488,490

Manuel A. Grull6n
Presidente

Vicepresidente de Finanzas

Lissette De Jesus

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo Senior

de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones



Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple

Estado de Resultados
(Valores en RD$)

Ingresos financieros (Nota 25)
Intereses y comisiones por crédito
Intereses por inversiones negociables y a vencimiento
Ganancias por inversiones

Gastos financieros (Nota 25)
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones
Intereses y comisiones por financiamiento

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos (Nota 14)
Provision para inversiones (Nota 14)

Margen financiero neto

Ingresos (gastos) por diferencia de cambio

Otros ingresos operacionales (Nota 26)
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (Nota 26)
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 28)
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos (Nota 29)

Resultado operacional

Otros ingresos (gastos) (Nota 27)
Otros ingresos
Otros gastos

Resultado antes de impuesto sobre larenta
Impuesto sobre la renta (Nota 22)

Resultado del ejercicio

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Afios Terminados el 31 de Diciembre de

2013

22,296,614,459
2,519,513,500
1,815,969,082

2012

22,120,083,613
2,580,738,925
1,365,587,133

26,632,097,041

26,066,409,671

(5,258,963,510)
(136,433,251)
(98,609,487)

(6,620,507,247)
(113,528,843)
(65,647,438)

(5,494,006,248)

(6,799,683,528)

21,138,090,793

19,266,726,143

(3,445,614,287)

(2,868,577,201)
(6,805,214)

(3,445,614,287)

(2,875,382,415)

17,692,476,506

16,391,343,728

(157,757,497)

(33,038,107)

6,029,117,780
937,450,034
18,278,332

5,716,199,770
850,873,668
29,098,495

6,984,846,146

6,596,171,933

(796,283,838)
(142,969,640)

(747,353,416)
(120,279,510

(939,253,478)

(867,632,926)

(8,357,623,314)
(2,112,475,413)
(1,052,063,265)

(606,932,078)
(6,690,644,394)

(7,251,956,358)
(1,775,515,598)
(817,722,662)
(391,938,172)
(6,778,536,298)

(18,819,738,464)

(17,015,669,088)

4,760,573,213

5,071,175,540

2,249,119,168
(949,374,979)

1,722,591,631
(879,851,596)

1,299,744,189

842,740,035

6,060,317,402
(1,713,572,460)

5,913,915,575
(1,797,019,628)

4,346,744,942

4,116,895,947

Manuel A. Grull6n
Presidente

Lissette De Jesus

Vicepresidente de Finanzas

Ignacio J. Guerra
Vicepresidente Ejecutivo Senior
de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones



Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple

Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento) disminucién en inversiones

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacién de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Obligaciones subordinadas

Aportes de capital

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afios Terminados el 31 de Diciembre de

2013

22,030,542,516
4,007,791,646
6,902,263,646
(5,213,465,858)
(94,352,358)
(17,171,079,003)
(939,253,477)
(2,448,244,653)
1,042,719,663

2012

21,806,153,304
3,891,118,228
6,564,358,933
(6,679,064,194)
(63,818,180)
(15,509,440,583)
(867,632,926)
(1,455,859,665)
582,019,543

8,116,922,122

8,267,834,460

(15,668,754,346)
(1,460,000,000)
1,460,000,000
(170,386,300,941)
154,142,585,133
(2,666,352,709)
28,737,635
494,633,171

5,811,927,391
(1,426,000,000)
1,426,000,000
(163,452,519,499)
142,043,437,286
(1,969,137,216)
24,601,556
727,367,352

(34,055,452,057)

(16,814,323,130)

3,384,850,156,799

(3,361,384,440,076)
9,574,177,385
(7,514,388,537)
1,090,000,000
1,000,000,050
(3,670,114,722)

3,063,596,766,821

(3,050,114,512,876)
4,789,270,380
(7,714,176,657)
3,910,000,000
1,500,004,998
(3,108,832,420)

23,945,390,899

12,858,520,246

(1,993,139,036)
48,042,251,940

4,312,031,576
43,730,220,364

46,049,112,904

48,042,251,940




Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple

Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos
Inversiones
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar
Otras provisiones
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto sobre la renta diferido, neto
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Amortizacién prima y descuento en inversiones, (neto)
Efecto de fluctuacion cambiaria, (neta)
Amortizacion del costo de emision de la deuda subordinada
Otros gastos
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos
Intereses por pagar
Otros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Revelacion de transacciones no monetarias en Nota 34

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Afos Terminados el 31 de Diciembre de

2013

4,346,744,942

3,445,614,287

286,690,907
265,441,184
54,799,987
1,052,063,265
(94,634,805)
450,994,786
80,280,622
(8,763,452)
46,588,609
(29,700,707)
(42,874,264)
10,039,410
356,771,724

(427,628,921)
222,409,344
(558,239,343)
53,459,381
39,715,371
(1,432,850,205)

2012

4,116,895,947

2,868,577,201
6,805,214
66,965,545
252,372,627
72,600,000
817,722,662
139,736,188
334,601,125
81,020,822

(13,266,523)
16,737,879

(70,380,417)
6,527,601
867,572,750

(255,609,296)
(482,960,474)
(225,327,067)
42,996,477
(63,255,290)
(312,498,511)

3,770,177,180

4,150,938,513

8,116,922,122

8,267,834,460

Manuel A. Grull6n
Presidente

Lissette De Jests
Vicepresidente de Finanzas

Ignacio J. Guerra

Vicepresidente Ejecutivo Senior

de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones



Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

(Valores en RD$)

Saldos al 1 de enero de 2012
Transferencia de resultados acumulados
Aportes de capital (Nota 21)
Efecto de venta de activos revaluados
Efecto de depreciacion de activos revaluados
Dividendos pagados (Nota 21):
Efectivo
Acciones
Resultado del ejercicio
Transferencia a otras reservas patrimoniales

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Transferencia de resultados acumulados
Aportes de capital (Nota 21)
Efecto de venta de activos revaluados
Efecto de depreciacion de activos revaluados
Dividendos pagados (Nota 21):
Efectivo
Resultado del ejercicio
Transferencia a otras reservas patrimoniales

Saldos al 31 de diciembre de 2013

10,382,880,950

1,071,432,141

528,799,409

Capital
Adicional
Pagado

2,128,805,560

428,572,857

211,519,763

Otras
Reservas

Patrimoniales

1,038,288,095

160,023,155

Superavit
por

Revaluacion

779,917,660

(554,088)
(18,862,364)

Resultados
Acumulados de
Ejercicios
Anteriores

3,179,530
3,847,247,911

554,088

(3,108,832,420)
(740,319,172)

Resultado
del

Ejercicio
3,847,247,911
(3,847,247,911)

18,862,364

4,116,895,947
(160,023,155)

Total
Patrimonio

18,180,319,706
1,500,004,998
(3,108,832,420)

4,116,895,947

11,983,112,500

714,285,750

2,768,898,180

285,714,300

1,198,311,250

71,428,575

760,501,208

(18,425,791)

1,829,937
3,975,735,156

73,162

(3,670,114,722)

3,975,735,156
(3,975,735,156)

18,425,791

4,346,744,942
(71,428,575)

20,688,388,231

1,000,000,050
73,162

(3,670,114,722)
4,346,744,942

12,697,398,250

3,054,612,480

1,269,739,825

742,075,417

307,523,533

4,293,742,158

22,365,091,663

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Manuel A. Grullén

Presidente

Lissette De Jestis
Vicepresidente de Finanzas

Ignacio J. Guerra

Vicepresidente Ejecutivo Senior
de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones



Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013

1. Entidad

El Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Miltiple es una institucién financiera constituida el 2
de agosto de 1963 bajo las leyes de la Reptblica Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios
miltiples bancarios, los cuales incluyen otorgamiento de créditos, captaciones del publico,
operaciones de divisas y todos los servicios bancarios permitidos por la Ley Monetaria y
Financiera. El Banco es una subsidiaria de Grupo Popular, S. A., el accionista mayoritario final,
que posee el 98.65% de su capital y tiene su domicilio en la Avenida John F. Kennedy No. 20,
Santo Domingo, Republica Dominicana.

En fecha 19 de marzo de 2011 la Asamblea General Extraordinaria-Ordinaria de Accionistas
aprobd las modificaciones introducidas a los Estatutos Sociales, adecuandolos a las disposiciones
de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Dentro de las citadas modificaciones se
conoci6 el cambio de la razén social del Banco, que a partir de esa fecha pasé a ser Banco Popular
Dominicano, S. A. — Banco Miiltiple.

Los principales ejecutivos del Banco en las areas de negocios y operaciones son los siguientes:

Nombre Posicion

Manuel A. Grull6on Presidente

Ignacio J. Guerra Vicepresidente Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y
Operaciones

Christopher Paniagua Vicepresidente Ejecutivo Senior de Negocios

Alex Pimentel Vicepresidente Ejecutivo Senior de Gestion de Riesgo,
Seguridad y Recursos Humanos

Rafael A. del Toro G. Vicepresidente Ejecutivo de Gestion Interna y Cumplimiento

José Marmol Vicepresidente Ejecutivo de Relaciones Puablicas y
Comunicaciones

Miguel A. Rodriguez Vicepresidente Ejecutivo de Tecnologia y Operaciones

Juan Lehoux A. Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Personales y Sucursales

René Grullén F. Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Empresariales e
Internacionales

Miguel E. Nunez Vicepresidente Ejecutivo de Gestion de Riesgo

Antonia Antén Vicepresidente Ejecutivo de Recursos Humanos, Sistemas y
Procesos y Gestion de Calidad

Richard A. Lueje S. Vicepresidente Ejecutivo Auditor General

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Reptblica Dominicana (Junta Monetaria) y de la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana (Superintendencia de Bancos).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco mantiene sucursales y cajeros autométicos en centros
de negocios personales en toda la zona metropolitana de Santo Domingo y provincias del patis,
segln se indica a continuacion:

2013
Cajeros
Ubicacion Oficinas Automaticos Estafetas Total
Zona metropolitana 95 365 - 460
Interior del pais 104 440 2 546
Total 199 805 2 1,006




Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013

2.1

2.2

2012
Cajeros
Ubicacion Oficinas Automaticos Estafetas Total
Zona metropolitana 97 353 - 475
Interior del pais 99 374 2 450
Total 196 727 2 925

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$).

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Administracion del Banco el
20 de febrero de 2014.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Base contable y de preparacion de los estados financieros

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, los
reglamentos, resoluciones, instructivos, circulares y disposiciones especificas emitidos por esa
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de la Ley Monetaria y
Financiera; se aplican las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera en ciertas
situaciones no previstas en el referido marco contable. Las practicas de contabilidad para
instituciones financieras establecidas por dicha Superintendencia difieren en algunos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicables para bancos e instituciones
financieras. En consecuencia, los estados financieros no pretenden presentar la situacion
financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los estados financieros estan preparados en base al costo historico, excepto por algunos terrenos y
edificios que estan presentados a valores revaluados a diciembre de 2004.

Diferencias con Normas Internacionales de Informacioén Financiera

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos difieren de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en algunos aspectos. Se resumen a continuaciéon
ciertas diferencias:

i) De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision para la cartera
de créditos corresponde al monto determinado en base a una evaluacion de riesgos realizada
por el Banco siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales se miden en base a porcentajes segin la clasificacién asignada a cada crédito.
La evaluacion sobre la clasificacion de riesgo para los mayores deudores comerciales incluye
la documentacion de los expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados
financieros del prestatario, el comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo
los lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activos (REA), el Instructivo para el
Proceso de Evaluaci6on de Activos en Régimen Permanente y circulares y comunicaciones
relacionadas. Para los créditos comerciales denominados menores deudores, créditos de
consumo e hipotecarios, los porcentajes de provisiones se establecen en base a los dias de
atraso.
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ii)

iii)

iv)

V)

vi)

De conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, para la
evaluacién de la cartera de créditos a fines de determinar la existencia o no de deterioro, se
separan los préstamos en individual y colectivamente evaluados. Para los préstamos
individuales, se considera el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa de interés efectiva original. En el caso de los créditos colectivamente
evaluados, se considera la estimacion de los flujos de efectivo contractuales de los activos en
el grupo, analisis de experiencia de pérdida histoérica y opiniones de la Gerencia sobre si la
situaciéon econdmica actual y las condiciones de los créditos pueden cambiar el nivel real de
las pérdidas inherentes histoéricas. La provision se reconoce si existe evidencia objetiva de
que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la
diferencia entre el valor en libros de los préstamos y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva
original.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos, las cuales requieren provisiones especificas, siguiendo los
lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen
Permanente y disposiciones especificas. Las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera requieren determinar provisiones en base a la evaluacion de los riesgos
existentes basado en un modelo de pérdidas incurridas en lugar de un modelo de pérdidas
esperadas.

Las practicas contables bancarias locales requieren que las entidades de intermediacién
financiera reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles adjudicados, de
acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles se provisionan en un plazo de dos
afios contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacion, iniciando de forma lineal a
partir de los seis meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan
en un plazo de tres afios contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacion de forma
lineal luego de transcurrido el primer afio de su entrada en los libros. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos se registren al menor
entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 9o dias son provisionados
conforme a la clasificacién otorgada al capital correlativo del crédito, y se provisionan al
100% cuando exceden dicho plazo, excepto para las operaciones de tarjetas de crédito que se
provisionan al 100% con una antigiiedad de 60 dias. A partir de esos plazos se suspende su
devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las provisiones para rendimientos por cobrar se
determinan en base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, los préstamos
son ajustados y posteriormente contintda el devengo de intereses sobre la base del saldo
ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Para realizar revaluaciones de activos fijos se requiere la autorizaciéon previa de la
Superintendencia de Bancos. Las Normas Internacionales de Informaci6on Financiera
establecen que las revaluaciones deben actualizarse cada vez que haya cambios
significativos en el valor de dichos activos. En activos con valores muy cambiantes dicha
revaluacion debe calcularse anualmente y en activos con cambios insignificantes, de tres a
cinco afios aproximadamente.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) a la
fecha del balance general. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio de contado
existente a la fecha del balance general.
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vii)

viii)

ix)

X)

x1)

Xii)

Xiii)

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos
a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales
de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo
al momento de ejecutarse su garantia, sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera so6lo requieren provision cuando el valor
de mercado del bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.

Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados financieros
segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las requeridas por la
Superintendencia de Bancos.

De conformidad con las practicas contables bancarias, los ingresos por comisiones de
renovacién de tarjetas de crédito, operaciones de cartas de créditos y aceptaciones en
circulacién son reconocidos inmediatamente. De acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera estos ingresos se difieren y se reconocen durante el periodo de
vigencia de las tarjetas de crédito, cartas de crédito y aceptaciones en circulacion.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computadoras y mejoras a
propiedades arrendadas que generan beneficios econémicos futuros, entre otros, sean
previamente autorizados por dicha Superintendencia para ser registrados como activos
intangibles y activo fijo, respectivamente. La Superintendencia autoriza el monto que podria
contabilizarse y el plazo maximo de amortizacion durante el cual se permitira el
diferimiento. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estas
partidas sean registradas como activos intangibles y activos fijos, respectivamente, siempre
y cuando las mismas vayan a generar beneficios econdmicos futuros. Los activos intangibles
de vida definida se amortizan sobre su vida 1til estimada y a cada fecha de reporte debe
evaluarse si existe algin indicador de deterioro.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones a corto plazo de alta liquidez y
que son facilmente convertibles en efectivo sean clasificadas como inversiones. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que las inversiones a corto plazo de
alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses, se clasifiquen como
equivalentes de efectivo para fines del estado de flujos de efectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediaci6on financiera
clasifiquen las inversiones en valores en cuatro categorias: a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En
esta dltima categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo
u organizado y que no pueden ser clasificadas en las tres categorias anteriores. Las
inversiones a negociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y
las inversiones mantenidas a vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a
su costo amortizado. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIC 39) no
establecen la categoria de otras inversiones en instrumentos de deuda y la clasificacion
depender4 de la intencién de la gerencia. La NIIF 9 (con fecha de vigencia tentativa para
ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018) requiere que los activos financieros sean
clasificados segtn se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable sobre
la base de: (a) el modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y (b)
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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Xiv)

Xvi)

xvii)

xviii)

Xix)

Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones, se valiien al costo o
valor de mercado, el menor. De no existir mercado, se valtan al costo menos deterioro,
debiendo evaluar la calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REAy el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. De acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera debe determinarse si existe
control o influencia significativa. De existir control deben prepararse estados financieros
consolidados. De existir influencia significativa, las inversiones se valtan bajo el método
patrimonial.

La Superintendencia de Bancos requiere que se clasifiquen como actividades de inversion
los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y los provenientes de la venta de bienes
recibidos en recuperacion de crédito. Asimismo, que se clasifiquen como actividades de
financiamiento los flujos de efectivo de depositos de clientes. Las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se
presenten como parte de las actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren una provisién para
operaciones contingentes, las cuales incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos
emitidas no negociadas y lineas de créditos de utilizacion automaética, en base a una
clasificaciéon por categorias de riesgo siguiendo los lineamientos del REA. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren registrar una provisiéon cuando exista
una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es decir que sea probable que
la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para
cancelar tal obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

La Superintendencia de Bancos no requiere la contabilizacion de derivativos en los
contratos de venta de divisas que el Banco realizé con el BCRD y a la vez, permite que los
valores de divisas vendidos al cierre del ejercicio segin estos contratos, sean divulgados
como saldos en moneda extranjera en la Nota 3 a los estados financieros para fines de
determinacién de la posicién neta en moneda extranjera. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren el registro de derivativos que se incluyen en este tipo de
contratos, asi como también que se divulguen los activos y pasivos en moneda extranjera
existentes al cierre del ejercicio.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesto derivado de sus instrumentos financieros,
tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad crediticia de los préstamos,
entre otros. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren divulgaciones
adicionales que permiten a los usuarios de los estados financieros evaluar: a) la importancia
de los instrumentos financieros en relacién a la posiciéon financiera y resultados de la
entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a la fecha de reporte y
como la entidad maneja esos riesgos.

El Banco determina la vida util estimada de la propiedad, muebles y equipo al momento de
su adquisicién, y registra en cuentas de orden los activos fijos que estan totalmente
depreciados. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que el valor
residual y la vida 1til de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo
anual, y si las expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios
correspondientes.
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2.3

2.4

xx) La Superintendencia de Bancos no permite la liberacion de provisiones de bienes
adjudicados sin autorizacion previa. En la venta de bienes adjudicados que estin
provisionados, si se produce la venta a un valor mayor de su valor en libros no puede ser
reconocida una ganancia tal y como requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, sino que las provisiones liberadas deben ser transferidas a otras provisiones
regulatorias o solicitarse autorizacion a la Superintendencia para reconocer como ingresos.

xxi) La Superintendencia de Bancos requiere que los activos dados en arrendamiento operativo
sean contabilizados como parte de propiedad, muebles y equipos, y se valaen utilizando los
mismos criterios que los utilizados para este rubro. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera permiten que las propiedades que se tienen para obtener rentas o
plusvalia se clasifiquen como propiedades de inversidon y puedan ser medidas bajo el modelo
de valor razonable o el modelo del costo.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera no han sido cuantificados.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, programa de lealtad,
depreciacion y amortizacion de activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo,
impuesto sobre la renta diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacidn contractual o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables a la
primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor en libros y
las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, se
estima sea igual a su valor en libros segin se presenta en el balance general. Para estos
instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizaci6én. En esta
categoria estan incluidos: los fondos disponibles, aceptaciones bancarias, obligaciones de clientes
en aceptaciones, rendimientos por cobrar e intereses por pagar.

Inversiones y pasivos financieros

No fue posible determinar el valor razonable de las inversiones en valores locales y acciones, ya
que no existe un mercado activo de valores en Repiiblica Dominicana que permita determinar sus
valores razonables; por tanto, las inversiones estan valuadas al valor en libros menos el estimado
de pérdidas correspondiente, siguiendo los lineamientos de la Superintendencia de Bancos.

Para las obligaciones con el publico a plazo, depoésitos en instituciones financieras del pais y del
exterior a plazo, valores en circulacion, fondos tomados a préstamo y deuda subordinada no fue
posible estimar su valor razonable, debido a que para estos no existe un mercado activo en la
Reptiblica Dominicana.
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2.5

2.5.1

2.5.2

Cartera de créditos

La cartera de créditos esta valuada al valor en libros, ajustada por el estimado de pérdida aplicado
a los créditos dudosos, segin establecen las autoridades reguladoras. Los créditos fueron
segregados por tipos, tales como: comerciales, consumo e hipotecarios.

Inversiones

Inversiones en valores
El Instructivo para la Clasificacién, Valoracion y Medicion de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda establece la clasificacién de las inversiones en cuatro categorias: a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de deuda, que se
indican a continuacion:

- A negociar: Son aquellas inversiones que la entidad adquiere con la intencién de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios y forman parte de una cartera de
instrumentos de deuda identificados y gestionados conjuntamente, que se cotizan en una
bolsa de valores u otro mercado organizado. Estos valores no pueden permanecer en esta
categoria més de 180 dias de su fecha de adquisicion, plazo durante el cual deben ser
vendidos. Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con que se hayan adquirido, se amortiza durante la vigencia
del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuaciéon de valores.

- Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones que el Banco tiene la intencién y
la habilidad de mantener hasta su vencimiento, se cotizan en un mercado activo u organizado
y se registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. La prima o el
descuento se amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo. Las
inversiones mantenidas a vencimiento netas no exceden sus valores realizables.

- Disponibles para la venta: Son aquellos valores mantenidos por la entidad para obtener una
adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o aquellas inversiones que la
entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento, y que estén cotizadas en un mercado
activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran originalmente a su
valor razonable y la prima o descuento con que se hayan adquirido, se amortiza durante la
vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza
diariamente al valor de mercado del cierre de ese dia. Las variaciones del valor del mercado
son reconocidas en el patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada.

- Otras inversiones en instrumentos de deuda:

Comprenden todas las demds inversiones en valores que no cotizan en mercados activos u
organizados, no incluidas en las tres categorias anteriores. Se registran a su costo amortizado
usando el método de interés efectivo. Los titulos emitidos por el BCRD y bonos del Gobierno
Dominicano se consideran sin riesgo. Adicionalmente, debido que estos titulos no se cotizan
en una bolsa de valores u otro mercado organizado, la Superintendencia de Bancos definié
que los mismos no tienen un mercado activo y por consiguiente deben ser clasificados como
otras inversiones en instrumentos de deuda.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, se valian tomando el menor entre el costo y el valor de mercado. De
no existir mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evalta la
calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA y el Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Activos en Régimen Permanente.

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacion de las inversiones en acciones se presentan en la Nota 11.
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2.5.3

2.6

2.6.1

2.6.2

Provision para inversiones

Para las inversiones en instrumentos de deuda locales e inversiones en acciones, el importe de las
pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando como base los
criterios utilizados para la evaluaciéon de los mayores deudores comerciales, de acuerdo con lo
establecido por el REA, centrandose en la solvencia del emisor y las caracteristicas financieras del
instrumento. Las inversiones en el BCRD y en titulos de deuda del Ministerio de Hacienda
(Gobierno de la Republica Dominicana) se consideran sin riesgo, por lo tanto no estan sujetas a
provision. Para las inversiones en titulos valores en instrumentos de deuda internacionales, el
importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se determina tomando como
base las calificaciones de riesgos otorgadas por las firmas -calificadoras internacionales
reconocidas por la Superintendencia de Bancos, o cualquier otra firma calificadora de
reconocimiento internacional, aplicaAndole los porcentajes de provision que corresponda de
acuerdo a las categorias de riesgo establecidas en el REA.

Las inversiones en titulos, bonos y otras obligaciones financieras emitidas por empresas publicas,
mixtas o privadas que cuentan con la garantia explicita del Estado, son clasificadas en categoria de
riesgo “A”, provisionando el 1% del monto invertido.

Los excesos en provision para inversiones no pueden ser liberados sin previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.

Cartera de créditos y provisiéon para créditos

Créditos
Los créditos estan registrados por el monto del capital pendiente, menos la provisiéon para cartera
de créditos.

Para fines de la determinacion del calculo de intereses de créditos a tarjetahabientes, el Banco
considera como base del célculo el saldo del capital correspondiente.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a mas de 9o dias y
60 dias para las tarjetas de crédito.

Provisiéon para créditos

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos
se fundamenta en los criterios establecidos en el REA emitido por la Junta Monetaria en su
Primera Resolucién de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos (base de determinacién de
provisiones). De acuerdo con lo establecido en el Instructivo para la Evaluaciéon de Créditos,
Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Pablico y sus modificaciones, la evaluacion del
riesgo de los créditos otorgados a entidades del sector publico se realizard sobre la base del
analisis de los criterios establecidos por el REA y sus modificaciones, analizando variables
esenciales como la capacidad de pago y el comportamiento histérico de pagos. Para los créditos
clasificados A, B, C o D que cuenten con garantia explicita o garantia real admisible del Estado, la
parte de la deuda cubierta con dicha garantia debe provisionarse al 1%, para los créditos E el 3% y
para los créditos vencidos como minimo el 20%. Adicionalmente, los créditos a la Corporacién
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales y Empresas Distribuidoras de Electricidad seran
clasificados con la aprobacion de la Superintendencia de Bancos en categoria de riesgo “A”.

De acuerdo con el REA, la estimacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se subdividen en mayores deudores
comerciales, menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. La evaluacion de
los mayores deudores comerciales se basa en un andlisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad de pago, comportamiento historico de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por
el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta
a revision por la Superintendencia de Bancos) y en porcentajes especificos segin la clasificacion
del deudor. La clasificacion de los menores deudores comerciales, créditos de consumo e
hipotecarios se basa en los dias de atrasos.
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En fecha 3 de junio de 2013 la Superintendencia de Bancos emiti6 la Circular SB: No. 004/13 con
la que pone en vigencia el Instructivo Sobre el Mecanismo de Aplicacion de las Disposiciones
Contenidas en la Segunda y Quinta Resoluciones de la Junta Monetaria de fecha 21 de marzo y 23
de mayo de 2013, que modifican el REA. Dentro de los cambios introducidos se establece que los
mayores deudores comerciales seran aquellos cuyas operaciones totales de crédito aprobadas,
sean iguales o superiores a RD$25 millones, tanto a nivel individual como consolidado en el
sistema. Como resultado, el Banco realiz6 reclasificaciéon de los deudores que a la fecha de entrada
en vigencia de la resolucion (31 de mayo de 2013) estaban clasificados y evaluados como mayores
deudores, es decir, por su capacidad de pago, pero que por tener una deuda consolidada menor a
RD$25 millones pasaron a ser menores deudores y evaluados solamente por morosidad o historial
de pago. El impacto de esta reclasificacién fue un requerimiento menor de provision de RD$51
millones. La resolucion establece ademés que para los deudores que a la fecha de entrada en
vigencia eran evaluados como menores deudores comerciales y pasen a ser mayores deudores
comerciales, se debera constituir la provisién correspondiente a méas tardar al cierre del mes
siguiente a la primera evaluacién de activos que se realice en 2014. El efecto estimado al 31 de
diciembre de 2013 por este concepto es de RD$155 millones.

El Banco aplica la Circular SB 001/11 de fecha 25 de julio de 2011, emitida por la Superintendencia
de Bancos, que establece que no se considerara el analisis del flujo de efectivo como aspecto
central de la clasificaciéon del deudor y se tomara el historial de pago como un factor que pudiera
mejorar la clasificacion de riesgo del deudor. La vigencia de esta circular fue extendida mediante
la Circular SB 008/12 de fecha 5 de diciembre de 2012, hasta tanto se concluya con la revision del
REA.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos del Banco, conforme
a las normas de clasificacion de cartera, distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas
y prociclicas. Las provisiones especificas son aquellas requeridas para créditos especificos segn
sea su clasificacién de acuerdo con la normativa vigente (créditos B, C, D y E). Las genéricas son
aquellas provisiones que provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas
aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas (estas
provisiones son las minimas establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones
prociclicas son aquellas que podra constituir el Banco para hacer frente al riesgo potencial de los
activos y contingencias ligado a las variaciones en el ciclo econémico, de hasta un 2% de los
activos y contingentes ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Banco no tiene
constituido provisiones prociclicas.

Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser liberados sin previa autorizaciéon
de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para los rendimientos por cobrar a mas
de 90 dias y los créditos en moneda extranjera clasificados D y E.

El REA establece, para los créditos en moneda extranjera clasificados D y E, la suspensiéon del
registro de ingresos generados por la diferencia positiva en la fluctuacién de la moneda mediante
la constitucion de una provision sobre el 100% de la diferencia generada. En fecha 25 de julio de
2011 la Superintendencia de Bancos emitié la Circular SB 002/11; la cual establece que no se
requerira la constitucién de estas provisiones para los créditos que tengan atrasos menores a 90
dias. En fecha 5 de diciembre de 2012 la Superintendencia de Bancos emiti6 la circular 008/12 la
cual extiende el plazo de aplicacion de dicha circular hasta tanto se concluya la revisién del REA.

Para la cartera vencida de préstamos en cuotas, el Banco aplica un mecanismo de arrastre

mediante el cual se considera el total de capital como vencido cuando una de las cuotas entra en
esta condicion.
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El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificaciéon inicial no menor de
“C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo del pais, que podra
ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucién de pago. Se asigna
ademas la clasificacion de riesgo no menor de “D” a los créditos reestructurados de consumo e
hipotecarios para fines de la creaciéon de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse
en esa categoria dependiendo de su evoluciéon de pago, pero en ningtn caso su clasificacion sera
menor que “B”.

Los castigos de préstamos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las partidas
irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sélo en cuentas de orden. En el caso de que
la entidad de intermediacién financiera no tenga constituido el 100% de la provision de un activo a
castigar, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte
el nivel de provisiones requerido de los demas créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin
garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados
que sblo se podran castigar cuando se demuestre que se han agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores directamente relacionados han sido retirados de sus
funciones. Los créditos castigados permanecen en las cuentas de orden hasta tanto no sean
superados los motivos que dieron lugar a su castigo. En base a lo establecido por el regulador y en
adicion a las caracteristicas por las que se considera a un crédito como irrecuperable, el Banco
maneja una politica de ejecucion de castigos basada en los dias de atrasos y condiciones
especificas por cada tipo de crédito. Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden
hasta tanto sean recuperados o cobrados a los deudores.

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperaciéon de operaciones de crédito, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si como un elemento secundario en el computo de la cobertura de las
provisiones necesarias en base a un monto admisible establecido (en el caso de los deudores
comerciales). Estas garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas, segun el
REA, en funcién de sus multiples usos y facilidades de realizacion. Las garantias admisibles son
aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor
de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos de una actividad, sino
que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin
costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% y un
100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segiin sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizaciéon dado su origen
especializado, generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias
s6lo aplicaran entre un 30% y un 70% del valor de la tasaci6n para fines de computo de la
cobertura del riesgo que respaldan.

El Banco aplica la Circular SB 001/11 emitida por la Superintendencia de Bancos, que establece
que las entidades de intermediacién financiera podran admitir como garantia hasta el 90% del
valor de mercado de los warrants de inventarios, y se podréa otorgar a las garantias constituidas
por industrias de uso tinico un tratamiento similar al aplicado a las industrias de uso multiple. Las
garantias se valiian al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacién, mediante tasaciones
o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una antigiiedad
no superior a 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no
mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.
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2.6.3

2.7

2.7.1

2.7.2

2.8

2.8.1

Provision para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a los créditos correlativos, segiin los criterios de evaluaciéon de
créditos establecidos en el REA.

Los rendimientos por cobrar con 9o dias de vencidos (excepto para los correspondientes a las
operaciones de tarjetas de crédito que son con 60 dias de vencidos) se provisionan en un 100%. A
partir de esos plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden y se
reconocen como ingresos s6lo cuando se cobran.

Valuacién de la propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion utilizado

Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicibon menos la
correspondiente depreciacion acumulada, excepto por algunos terrenos y edificios que estin
registrados al valor de mercado determinado por tasadores independientes al 31 de diciembre de
2004, conforme lo permitido por las Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial. Los costos
de mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida ftil del activo se
registran como gastos segin se incurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando
los activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de
las cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

Depreciaciéon

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida 1til estimada de los
activos. El Banco deprecia los valores revaluados a través del cargo a resultados del periodo con
crédito a la cuenta de depreciacion acumulada.

El estimado de afios de vida 1til de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Vida Util Estimada

Tipos de Activos (Afios)
Edificaciones 30
Mobiliario y equipos 5-10
Equipos de transporte 5
Equipos de computo 4
Decoraciones 5
Mejoras a propiedades arrendadas 5

Bienes dados en arrendamiento 5-30

Por resolucion de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital normativo
permitido para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

Valuacion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos

Base de registro
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, segiin
corresponda.

b) Elvalor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

¢) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, més los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.
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2.8.2

2.9

2.10

2.11

2.12

2.12.1

Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos

El REA establece un plazo maximo de tres afios para provisionar los bienes recibidos en
recuperacion de créditos contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién u obtencién de
la sentencia definitiva del bien, constituyéndose la provision de acuerdo con los siguientes
criterios:

Bienes muebles 100% de provision en un plazo de dos anos, registrada en linea recta a
partir del séptimo mes, a razéon de 1/18 avos mensual.

Bienes inmuebles 100% de provision en un plazo de tres afios, registrada en linea recta a
partir del decimotercer mes, a razéon de 1/24 avos mensual.

La provisiéon correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacién de pago, debe transferirse a provisién para
bienes adjudicados. La provision de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede
liberarse sin previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede
transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, seglin tasaciones independientes, se registra como gasto
cuando se conoce.

Contabilizacién de cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre la renta, impuesto sobre la renta
diferido y otros gastos atin no devengados. Se imputan a resultados a medida que se devenga el
gasto.

Contabilizacion de activos intangibles y método de amortizacion utilizado

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas como gastos en el periodo en
que se incurren, sino que su reconocimiento se distribuye en periodos futuros, debido a que los
beneficios que se recibiran de los mismos se extienden més alld del periodo en el cual se
efectuaron. Dentro de este rubro se incluyen los programas de computadoras, y se requiere
autorizacién previa de la Superintendencia de Bancos para el registro de partidas en las cuentas
que componen los activos intangibles.

Los activos intangibles se valtian al costo, neto de su amortizacién acumulada mediante el método
de linea recta durante una vida util estimada de 5 afnos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se convierten de acuerdo a la tasa establecida por el
BCRD a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y los
ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia resultante
de la conversion de los activos y pasivos en monedas extranjeras se registra bajo el rengléon de
ingresos (gastos) por diferencia de cambio en el estado de resultados.

Costos de beneficios de empleados
Bonificacion y otros beneficios
El Banco registra los beneficios a sus funcionarios y empleados, tales como bonificacion, regalia

pascual y vacaciones, entre otros, segin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais y sus propios planes de compensacion y acuerdos de trabajo.
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2.12.2

2.12.3

2.12.4

2.13

2.14

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad Social
(Ley No. 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacion
individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que deben ser administrados por una Administradora de Fondos de Pensiones. Los
aportes realizados por el Banco se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro
el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador, més el rendimiento
de la Cuenta de Capitalizacion Individual. Los funcionarios y empleados del Banco estin
principalmente afiliados en la relacionada Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A.

Indemnizaciéon por cesantia

El Codigo de Trabajo de la Reptiblica Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. El
Banco registra como gastos los montos pagados por este concepto al momento de efectuarse la
cancelacion de los contratos de trabajo.

Otros beneficios

El Banco otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual, de
acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal, los cuales se registran bajo la base de
acumulacion.

Valores en circulacién y deuda subordinada

Los valores en circulacién comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de recursos del
publico, a través de la emisién de bonos, cédulas hipotecarias, certificados financieros, certificados
de inversion y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del publico.

El Banco mantiene deudas subordinadas correspondientes a financiamientos obtenidos mediante
la emision de titulos de deuda denominados “Bonos de Deuda Subordinada” aprobados por el
Consejo Nacional de Valores, entregados en administracion a Deposito Centralizado de Valores,

S. A. (Cevaldom), como agente de pago y custodia. La deuda subordinada se registra inicialmente
al valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos y gastos financieros
El Banco registra los ingresos por intereses sobre cartera de créditos por el método de lo

devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de interés simple sobre
los montos de capital pendiente. Los intereses sobre préstamos dejan de reconocerse cuando el
préstamo llega a los 90 dias de atraso (excepto para el caso de las operaciones de tarjetas de
crédito, los cuales dejan de reconocerse a los 60 dias de atraso). A partir de esas fechas se
registran en una cuenta de suspenso. Una vez puestos en esta condicion, los ingresos por intereses
son reconocidos cuando se cobran.

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran sobre el método de devengado
utilizando la tasa de interés efectiva.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran en el estado de resultados sobre bases de
acumulacion de interés simple, excepto los correspondientes a cuentas de ahorro y certificados
financieros con intereses capitalizables, los cuales se acumulan utilizando el método del interés
compuesto.
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2.15

2.16

2.17

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros
cargos financieros originados en los valores en circulacién, se registran en el periodo en que se
devengan.

Los costos directamente relacionados con la emisiéon de la deuda subordinada son amortizados y
registrados como gastos de intereses utilizando el método de linea recta durante el periodo de
vigencia de la deuda.

Otros ingresos y gastos operacionales y operativos

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y otros
servicios provenientes del manejo de cuentas, giros y transferencias, garantias y avales, compra y
venta de divisas, tarjetas de crédito, uso de cajeros automaticos y puntos de venta, cobranzas por
cuenta ajena y otros, son reconocidos sobre bases de acumulacion cuando los servicios han sido
provistos a los clientes.

Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos corresponden principalmente a recuperacion de activos castigados y otros
activos, recuperaciéon de gastos, sobrantes en operaciones y arrendamientos de bienes que se
contabilizan cuando se devengan, y los otros gastos cuando se generan.

Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta reconocido en el estado de resultados incluye el impuesto corriente y el
impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Cédigo
Tributario de la Reptblica Dominicana y sus modificaciones (ver mas detalle en la nota 22).

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido siguiendo el método de los pasivos. De acuerdo
con este método, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por
el efecto impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre la base contable y fiscal.
Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser
aplicadas a la ganancia impositiva en los afnos en que esas diferencias temporales se espera sean
recuperadas o compensadas, y se reconoce en la medida en que se tenga certeza que se generara
ganancia imponible que esté disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos no monetarios
El Banco revisa sus activos no monetarios de larga vida con la finalidad de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medida mediante
la comparacién del valor contable de los activos con el valor recuperable. Dicho valor recuperable
es determinado por el que sea el mayor entre los flujos netos de efectivo descontados que se espera
seran generados por este activo en el futuro y su valor razonable. Si luego de hacer esta
comparacion se determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el
monto a reconocer como pérdida sera el equivalente al exceso del valor contable sobre el valor
recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados del afio en que se determina.
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2.18

2.19

2.20

2.21

2.22

2.23

Contingencias

El Banco considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y
generarle obligaciones frente a terceros.

Provisiéon para contingencias

La provision para operaciones contingentes, que se clasifica en el rubro de otros pasivos,
corresponde a provision sobre fianzas, avales y cartas de crédito y lineas para tarjetas de crédito
no utilizadas, entre otros, la cual se determina conjuntamente con el resto de las obligaciones de
los deudores de la cartera de créditos, y se constituye con base en la clasificacién de riesgo
otorgada a la cartera de créditos correlativa y a la garantia admisible deducible a los fines del
calculo de la provision. La naturaleza y los montos de las contingencias se detallan en la Nota 24 a
los estados financieros.

Los excesos en provisiéon para contingencias no pueden ser liberados sin previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.

Provisiones

El Banco reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacién presente como resultado
de un suceso pasado que es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacion y pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar estin registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida por
deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion es establecido a través de un cargo a la
cuenta de gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar. Estas cuentas por cobrar son cargadas
a resultados cuando la gerencia considera que su cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los
abonos realizados, el historial de pago de los clientes y de la evaluaciéon de garantias, en los casos
que existan.

Distribucion de dividendos

El Banco tiene como politica disponer lo relativo al destino de las utilidades del ejercicio, de
conformidad con lo que apruebe la Asamblea de Accionistas, considerando lo establecido en sus
politicas internas y de conformidad con la Resolucién namero 12-2001, dictada por la
Superintendencia de Bancos en fecha 5 de diciembre de 2001, la cual dispone que el monto
maximo de dividendos en efectivo a ser distribuidos a los accionistas, no debera ser mayor al
monto de los beneficios acumulados efectivamente percibidos. La distribuciéon de dividendos a los
accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el ano en que los accionistas
aprueban la distribucion de los dividendos.

Superavit por revaluacién

El superavit por revaluacion corresponde a la diferencia entre el valor tasado por peritos
independientes y el valor en libros de los terrenos y edificios al momento de la revaluacion, neto
de la depreciacion correspondiente.

Bienes adquiridos o construidos para la venta

Estos bienes estdn registrados al costo de adquisicion més los costos incurridos en la planeacion,
desarrollo y construccién que estan directamente relacionados con el proyecto. Cuando el
proyecto ha sido completado, los bienes mantenidos para la venta son registrados al menor del
costo o valor neto realizable, usando el método de costo especifico.
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2.24

Arrendamientos

Los arrendamientos en donde el arrendador retiene significativamente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamiento operativo. Los cobros y pagos
realizados por estos arrendamientos son cargados bajo el método de linea recta en los resultados
del afio en que se incurren y con base al periodo establecido en el contrato de arrendamiento. Los
bienes dados en arrendamiento operativo se registran como parte de la propiedad, muebles y
equipos, y se valtan utilizando los mismos conceptos del activo fijo.

Los arrendamientos en donde el Banco transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros, y se registran como parte de la
cartera de préstamos al precio de adquisicién mas los otros costos incurridos para poner el bien en
condiciones de ser arrendado.

Transacciones en Moneda Extranjera y Exposicion a Riesgo Cambiario

Un resumen de los saldos en moneda extranjera se presenta a continuacion:

2013 2012
Uss$ RD$ Uss$ RD$

Activos y Contingencias:

Fondos disponibles 521,319,969 22,245,922,101 521,812,894 21,008,813,388
Inversiones 1,035,201 44,174,391 3,160,686 127,253,006
Cartera de créditos 931,617,345 39,754,254,819 799,589,464 32,192,431,388
Deudores por aceptacion 1,293,045 55,177,221 1,667,805 67,147,825
Cuentas por cobrar 584,742 24,952,299 1,699,640 68,429,564
Inversiones en acciones 70,785 3,020,555 70,816 2,851,093
Otros activos 371,512 15,853,290 301,225 12,127,686
Contingencias (a) 300,000,000 12,801,690,000 160,000,000 6,441,791,738

Pasivos:

Obligaciones con el
publico

Depdsitos de
instituciones
financieras del pais y
del exterior

Fondos tomados a
préstamo

Aceptaciones en
circulacién

Otros pasivos

Posicion larga de
moneda extranjera

1,756,292,599

74,945,044,676

1,488,302,530

59,920,845,688

(1,475,272,279)

(55,292,854)
(90,212,208)

(1,293,045)
(6,261,340)

(62,953,261,267)

(2,359,473,255)
(3,849,562,413)

(55,177,221)
(267,185,773)

(1,289,659,433)

(62,434,017)
(44,336,787)

(1,667,805)
(4,316,011)

(51,923,236,353)

(2,513,668,445)
(1,785,052,232)

(67,147,825)
(173,767,853)

(1,628,331,726)

(69,484,659,929)

(1,402,414,053)

(56,462,872,708)

127,960,873

5,460,384,747

85,888,477

3,457,972,980

(a) Corresponde a Contratos de Cobertura Cambiaria con el BCRD, por el cual el Banco vendi6 al
BCRD la suma de US$300 millones y US$160 millones en 2013 y 2012, respectivamente,
para ser canjeados por pesos dominicanos, ofreciendo el BCRD cobertura cambiaria sobre los
montos del canje de las divisas pactadas por la diferencia entre la tasa inicial y la tasa de
cambio de venta del BCRD vigente en cada fecha de cobertura. Los pagos de cobertura de los
contratos de 2013, seran realizados por el BCRD durante los meses de enero y febrero 2014.
Para el contrato de 2012 el BCRD efectud los pagos de cobertura en los meses de enero y
febrero de 2013. La contabilizacién y presentaciéon de estas transacciones es conforme a la
Carta Circular CC/07/10 emitida por la Superintendencia de Bancos.
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Las tasas de cambio usadas para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fueron
RD$42.6723 y RD$40.2612 por cada US$1.00 o su equivalente en otras monedas al 31 de

diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.
4. Fondos Disponibles

Un resumen de los fondos disponibles se presenta a continuacién:

2013
RD$

7,193,719,159
30,214,890,698
753,615,475
6,351,155,651
1,535,731,921

Caja (a)

Banco Central de la Republica Dominicana (b)
Bancos del pais (c)

Bancos del extranjero (d)

Otras disponibilidades (e)

2012
RD$

7,608,272,056
30,286,919,767
1,936,617,080
6,417,340,505
1,793,102,532

46,049,112,904

48,042,251,940

(a) Incluye US$39,259,762 en 2013 y US$34,779,469 en 2012.
(b) Incluye US$313,748,066 en 2013 y US$275,313,372 en 2012.
(¢) Incluye US$15,006,019 en 2013 y US$48,051,333 en 2012.

(d) Corresponde a depositos en bancos corresponsales por US$148,835,560 en 2013 ¥y
US$159,392,678 en 2012. De estos fondos US$17,075,000 estan garantizando la liquidaci6on
de los consumos realizados por los tarjetahabientes de Visa y Mastercard, en ambos afios.

(e) Representa efectos recibidos de otros bancos pendientes de ser cobrados en la Cadmara de
Compensacion e incluye US$4,470,562 en 2013 y US$1,355,751 en 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 el encaje

legal requerido asciende a RD$17,795,087,442 vy

US$304,321,141 (2012: RD$20,618,150,290 y US$268,865,032). En 2013 el Banco mantenia
efectivo en el BCRD y cartera de créditos en sectores productivos para estos fines por

RD$18,101,905,697 y US$313,749,209

(2012: RD$20,955,277,926 vy US$275,312,542). Para

ambos afios los montos exceden la cantidad minima requerida.

5. Fondos Interbancarios

Un resumen de los fondos interbancarios obtenidos y otorgados durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012 se presenta a continuacion:

2013

Fondos Interbancarios Activos

Tasa
Monto No. Promedio Balance

Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada RD$

Banco Mdltiple Santa Cruz S. A. 4 500,000,000 7 6.18% -
Citibank, N. A. 1 300,000,000 1 7.00% -
Banco BHD, S. A.- Banco Midltiple 1 300,000,000 3 6.50% -
The Bank of Nova Scotia 1 200,000,000 3 5.25% -
Banco Mdltiple BDI, S. A. 1 50,000,000 3 7.50% -
Banco Mdltiple Leén, S. A. 1 50,000,000 1 7.00% -
Banesco 1 50,000,000 1 7.00% -
Banco de Ahorro y Crédito Rio, S. A. 1 10,000,000 7 7.50% -
11 1,460,000,000 26 6.40% -
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2012
Fondos Interbancarios Activos
Tasa
Monto No. Promedio Balance
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada RD$

Citibank, N. A. 3 850,000,000 11 8.26% -
Banco Mdltiple Leén, S. A. 1 200,000,000 3 7.00% -
Banco de Ahorro y Crédito Rio, S. A. 9 126,000,000 52 7.93% -
Banco Milltiple Santa Cruz, S. A. 5 250,000,000 21 7.35% -
18 1,426,000,000 87 7.89% -

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco no realiz6 operaciones
interbancarias pasivas.

6. Inversiones

Un resumen de las inversiones se presenta a continuacion:

2013
Tasa de
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversion Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Otras inversiones en
instrumentos de
deuda:
Gobierno de la Republica Febrero 2014 -
Bonos Dominicana 155,966,362 10.82%  Noviembre 2016
Certificado de Banco Central de la Republica Febrero 2014 -
inversion especial Dominicana (a) 16,170,076,356 12.94% Agosto 2020
Nota de Banco Central de la Republica Enero 2015 -
renta fija Dominicana 380,735,540 10.92% Agosto 2018
Depdsitos
remunerados a Banco Central de la Republica
corto plazo Dominicana 13,785,605,000 4.96% Enero 2014
Certificado Enero 2014 -
financiero The Bank of Nova Scotia 1,109,525 7.00% Febrero 2014
Certificado Asociacion La Vega Real De
financiero Ahorros y Prestamos 139,800,000 9.45% Noviembre 2015
Bonos Industrias Nacionales, C. por A. 5,000,000 9.57% Marzo 2015
Cerveceria Nacional Dominicana,
Bonos S. A 262,861 13.00% Julio 2016
Banco Centroamericano de
Bonos Integracion Econdmica 266,470,595 12.00% Diciembre 2014
Bonos Banco Mdltiple Lopez de Haro, S. A. 50,000,000 8.00% Abril 2014
Certificado Marzo 2014 -
financiero Banco Miltiple Le6n, S. A. 197,700,000 7.16% Noviembre 2014
Consorcio Energético Punta Cana -
Macao, S. A. (corresponde a
Bonos US$1,044,068) 44,552,800 7.25% Marzo 2019

Sub - total
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2013
Tasade
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversion Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Rendimientos por cobrar (incluye
US$3,741) 659,955,320
Provisién para inversiones (incluye
US$12,608) (8,352,182)
Total 31,848,882,177
2012
Tasade
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversidn Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Otras inversiones en
instrumentos de
deuda:
Gobierno de la Republica Agosto 2013 -
Bonos Dominicana 253,005,926 12.13% Febrero 2015
Certificado de Banco Central de la Republica Enero 2013 -
inversién especial Dominicana 9,584,818,979 14.12% Octubre 2019
Nota de Banco Central de la Republica Septiembre 2014 -
renta fija Dominicana 248,678,720 13.17% Febrero 2015
Depdsitos
remunerados a Banco Central de la Republica
corto plazo Dominicana 4,625,000,000 5.00% Enero 2013
Certificado Enero 2013 -
financiero The Bank of Nova Scotia 1,109,525 7.00% Febrero 2013
Banco de Ahorro y Crédito Ademi,
Bonos S. A 1,200,030 8.47% Octubre 2013
Asociacién La Vega Real de Ahorros
Bonos y Préstamos 140,000,000 8.22% Noviembre 2015
Industrias Nacionales, C. por A. Marzo 2015 -
Bonos (incluye US$1,060,602) 47,701,127 7.04% Octubre 2016
Cerveceria Nacional Dominicana, Abril 2013 -
Bonos S. A. (incluye US$3,079) 363,914 8.61% Octubre 2015
Banco Centroamericano de
Bonos Integracion Econdmica 263,100,478 12.00% Diciembre 2014
Certificado
financiero Banco Multiple Lépez de Haro, S. A. 50,000,000 7.00% Febrero 2013
Certificado Septiembre -
financiero Banco Mdltiple Leon, S. A. 197,700,000 5.66% Noviembre 2013
Consorcio Energético Punta Cana —
Macao, S. A. (corresponde a Febrero 2018 -
Bonos US$2,144,032) 86,321,312 6.90% Marzo 2019

Sub - total

27

15,499,000,011



Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013

2012
Tasade
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversidn Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Rendimientos por cobrar
(incluye US$10,611) 498,126,831
Provisiones para inversiones
(incluye US$57,638) (14,034,743)
Total 15,983,092,099
(a) Incluye RD$57 millones restringidos.
Cartera de Créditos
a) Eldesglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos consiste de:
2013 2012
RD$ RD$
Créditos comerciales:
Adelantos en cuentas corrientes 455,059,759 611,973,831

Préstamos (incluye US$870,423,505 en 2013 y
US$743,645,911 en 2012)

Arrendamientos financieros (incluye US$18,780,981 en 2013 y
US$13,782,438 en 2012) (i)

Descuentos de facturas (incluye US$35,097 en 2013 y
US$33,508 en 2012)

Cartas de crédito emitidas y negociadas (corresponde a
US$3,299,761 en 2013 y US$9,518,384 en 2012)

Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Créditos de consumo:

Tarjetas de crédito personales (incluye US$22,233,041 en 2013
y US$18,244,965 en 2012)

Préstamos de consumo

Créditos hipotecarios:

Adquisicién de viviendas (incluye US$29,553,765 en 2013 y
US$26,143,800 en 2012)

Construccién, remodelacion, reparacién, ampliacion y otros

Subtotal

Rendimientos por cobrar (incluye US$3,884,294 en 2013 y
US$4,070,927 en 2012)

Provision para créditos y rendimientos por cobrar (incluye
US$16,593,099 en 2013 y US$15,850,469 en 2012)
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100,249,975,086
1,706,459,757
71,191,678

140,808,389
49,540,761

89,529,696,299
1,060,281,965
73,236,947

383,221,579
43,159,099

102,673,035,430

91,701,569,720

8,096,901,839
24,002,621,843

7,221,254,453
24,413,422,428

32,099,523,682

31,634,676,881

24,062,464,828 22,980,239,322
609,713,537 50,919,989
24,672,178,365 23,031,159,311
159,444,737,477 146,367,405,912

1,364,929,784

(4,436,460,408)

1,330,560,760

(3,798,010,935)

156,373,206,853

143,899,955,737
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(i) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los componentes de la inversién neta en arrendamientos,

son los siguientes:

Arrendamientos por cobrar
Valor residual (Nota 24 (j))

b) La condicién de la cartera de créditos es:

Créditos comerciales (a):
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)

Por més de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Créditos de consumo:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii)
Por més de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Créditos hipotecarios:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii)
Por més de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Rendimiento por cobrar:
Vigentes (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii)
Por més de 90 dias (iv)
En cobranza judicial (v)

Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

(a) Estos saldos incluyen créditos a la microempresa.
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2013
RD$

1,441,533,331
264,926,426

2012
RD$

816,162,562
244,119,403

1,706,459,757

1,060,281,965

2013
RD$

100,207,389,182
1,370,122,605

63,008,171
720,764,627
311,750,845

2012
RD$

89,846,723,537
886,519,541

59,530,515
415,558,127
493,238,000

102,673,035,430

91,701,569,720

31,143,873,866
153,784,579

21,736,804
750,231,370
29,897,063

30,814,114,928
212,544,548

21,075,874
337,634,379
249,307,152

32,099,523,682

31,634,676,881

24,174,644,012
144,252,706

1,952,977
245,596,337
105,732,333

22,578,857,044
119,972,505

2,127,586
183,504,201
146,697,975

24,672,178,365

23,031,159,311

1,097,306,247

1,089,321,893

21,774,110 18,474,815
77,807,044 80,691,684
147,254,999 60,016,931
20,787,384 82,055,437
1,364,929,784 1,330,560,760

(4,436,460,408)  (3,798,010,935)

156,373,206,853

143,899,955,737
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(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en sus pagos.

(ii) Representan créditos y rendimientos por cobrar que estando vigentes o vencidos se les ha
cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variaciéon en la tasa de
interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del préstamo, asi como los
créditos que se originan en la capitalizacion de intereses, comisiones por moras y otros
cargos de un crédito anterior.

(iii) Corresponden a cuotas de préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos de
31 a 90 dias con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago.

(iv) Corresponde a préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos en sus pagos
por un plazo mayor de 9o dias. Para los créditos pagaderos en cuotas, éstos son llevados a
cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre considerando los atrasos en el pago de
las cuotas mayor a 9o dias. También incluye los anticipos en cuentas corrientes con mas
de un dia de antigiiedad.

(v) Corresponde a los saldos que se encuentran en proceso de cobro mediante la via judicial.

¢) Portipo de garantia:

2013 2012

RD$ RD$
Con garantias polivalentes (i) 81,373,202,089 71,520,328,210
Con garantias no polivalentes (ii) 8,555,252,464 5,621,490,488

Sin garantia

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

i)

ii)

69,516,282,924

159,444,737,477
1,364,929,784
(4,436,460,408)

156,373,206,853

69,225,587,214

146,367,405,912
1,330,560,760
(3,798,010,935)

143,899,955,737

Garantias polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
realizacion en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta. Estas garantias son consideradas entre un
50% y un 100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segiin sea
la garantia.

Garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
unico y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién dado su origen
especializado. Estas garantias son consideradas entre un 30% y un 90% de su valor para fines
de la cobertura de los riesgos que respaldan, segin sea la garantia.

d) Por origen de los fondos:

Propios
Otros organismos internacionales

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

30

2013
RD$

158,656,467,587
788,269,890

2012
RD$

144,593,005,527
1,774,400,385

159,444,737,477

1,364,929,784
(4,436,460,408)

146,367,405,912

1,330,560,760
(3,798,010,935)

156,373,206,853

143,899,955,737
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e) Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio)
Mediano plazo (mas de un afio y hasta tres afios)
Largo plazo (mas de tres afios)

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

f) Por sectores econémicos:

Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura
Pesca

Explotacion de minas y canteras

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio al por mayor y al por menor
Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamientos y comunicacion
Intermediacidn financiera

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Administracién publica y defensa, planes de seguridad

social de afiliacién obligatoria
Ensefianza
Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y

personales
Hogares privados con servicios domésticos
Organizaciones y 6rganos extraterritoriales

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y rendimientos por cobrar

Aceptaciones Bancarias

2013
RD$

43,420,530,874
7,587,204,662
108,437,001,941

2012
RD$

40,747,173,953
8,877,125,371
96,743,106,588

159,444,737,477
1,364,929,784

(4,436,460,408)

146,367,405,912

1,330,560,760
(3,798,010,935)

156,373,206,853

143,899,955,737

2013
RD$

2,585,491,903
18,299,120
107,637,018
17,470,789,576
2,378,691,645
3,575,383,739
40,888,512,711
16,180,461,883
3,103,689,352
3,628,854,192
7,554,230,614

59,421,264
865,315,068
1,342,930,008

59,639,013,204
44,442,039
1,574,141

2012
RD$

4,118,632,717
24,301,406
172,835,160
15,789,756,398
1,952,115,526
4,244,583,294
35,541,800,975
13,314,049,841
2,610,308,516
1,965,766,242
5,935,178,060

23,615,802
855,860,207
1,485,258,544

58,247,654,593
46,323,850
39,364,781

159,444,737,477
1,364,929,784

(4,436,460,408)

146,367,405,912
1,330,560,760
(3,798,010,935)

156,373,206,853

143,899,955,737

Un resumen de las aceptaciones bancarias se presenta a continuacion:

2013

Banco corresponsal

Banco Bradesco Sao Paulo, Brasil (corresponde a
US$1,180,769)

Citibank, NY (corresponde a US$99,776)

Mercantil Commercebank, N.A. (corresponde a
US$12,500)

31

Monto
RD$

50,386,140
4,257,677

533,404
55,177,221

Vencimientos

Marzo 2014 - Mayo
2016

Mayo - Noviembre
2014

Marzo 2014
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2012
Monto
Banco corresponsal RD$ Vencimientos
Banco Bradesco Sao Paulo, Brasil (corresponde a Marzo 2013 —
US$822,229) 33,103,938 Septiembre 2014
Banco do Brasil Brasilia, Brasil (corresponde a Abril 2013 — Octubre
US$129,338) 5,207,298 2013
Banco Latinoamericano de Comercio, Bogota Colombia
Exterior (corresponde a US$35,106) 1,413,389 Febrero 2013
Deutsche Bank Frankfurt, Alemania (corresponde a Febrero — Agosto
US$242,733) 9,772,738 2013
Wells Fargo Bank Tokio, Japén (corresponde a Enero — Febrero
US$438,399) 17,650,462 2013
67,147,825
Cuentas por Cobrar
Un resumen de las cuentas por cobrar se presenta a continuacion:
2013 2012
RD$ RD$
Derechos por contrato a futuro con divisas (a) 82,582,500 31,813,000
Comisiones por cobrar (b) 153,775,537 85,108,204
Cuentas a recibir diversas:
Anticipos a proveedores 100,842,884 31,554,242
Cuentas por cobrar al personal 12,228,500 11,298,904
Depositos en garantia 39,111,778 34,558,337
Indemnizaciones reclamadas por siniestros (c) 42,740,065 56,742,154
Cheques devueltos (d) 1,102,453 5,017,400
Anticipos en cuentas corrientes (e) 71,435,469 375,020,842
Otras cuentas por cobrar (f) 225,403,514 215,750,935
729,222,700 846,864,018

(a) En ambos anos corresponde a importe a cobrar al BCRD por la cobertura cambiaria en la
venta de divisas por US$300 millones y US$160 millones en 2013 y 2012, respectivamente.
(Ver mas detalle de la cobertura cambiaria en Nota 3).

(b) En esta cuenta se registran las comisiones pendientes de cobro generadas por servicios
prestados, operaciones contingentes y otros, siempre que exista una razonable certeza de que
estas seran recuperadas. Incluye US$349,878 en 2013 y US$148,720 en 2012.

(c) Corresponde a importe a ser recuperado de la compaiiia de seguros por siniestros ocurridos en
perjuicio de la entidad.

(d) Incluye US$23,856 en 2013 y US$91,892 en 2012.

(e) Corresponde a pagos realizados por el Banco a cuenta de clientes cuyos fondos de cuentas
corrientes no son suficientes para cubrir estos pagos. Los valores en estas cuentas no exceden
de un dia de antigiiedad. Los valores que exceden este periodo son considerados como parte
de la cartera de créditos vencida.

(f) Corresponde mayormente a valores pendientes de recibir de la liquidacién de las operaciones
de tarjetas de crédito e incentivos por cobrar por volumen de venta de tarjetas de crédito y
otras cuentas por cobrar por reclamaciones a terceros. Incluye US$211,008 en 2013 y
US$1,459,028 en 2012.
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11.

Bienes Recibidos en Recuperaciéon de Créditos

Un resumen de los bienes recibidos en recuperacion de créditos se presenta a continuacion:

Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

2013

RD$
6,607,076
2,550,675,501

2012
RD$

3,215,000
2,223,448,781

2,557,282,577

(1,173,351,298)

2,226,663,781
(879,960,890)

1,383,931,279

1,346,702,891

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los bienes recibidos en recuperacion de créditos por

antigliedad, son los siguientes:

Hasta 40 meses:
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Con mas de 40 meses:
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Total

Hasta 40 meses:
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Con mas de 40 meses:
Mobiliario y equipos
Bienes inmuebles

Total

Inversiones en Acciones

2013
Monto Provisiéon
RD$ RD$
6,537,076 (604,567)

1,984,581,489

(606,582,719)

1,991,118,565

(607,187,286)

70,000 (70,000)
566,094,012 (566,094,012)
566,164,012 (566,164,012)

2,557,282,577 (1,173,351,298)
2012
Monto Provision
RD$ RD$
3,125,000 (2,072,723)

1,634,854,967

(289,204,353)

1,637,979,967

(291,277,076)

90,000
588,593,814

(90,000)
(588,593,814)

588,683,814

(588,683,814)

2,226,663,781

(879,960,890)

Un resumen de las inversiones en acciones se presenta a continuacion:

2013
Monto dela  Porcentaje Valor de Cantidad
Inversién de Tipo de Valor Nominal Mercado de
Emisor (RDS$) Participaciéon  Acciones RD$ RD$ Acciones
Consorcio de Tarjetas
Dominicanas, S. A. (Cardnet) 445,969,982 18.4% Comunes RD$100 RD$100 523,056
Otras (a) 7,077,338 N/D Comunes N/D N/D N/D
453,047,320
Provision para inversiones en
acciones (b) (4,735,882)
448,311,438
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2012
Monto de la Porcentaje Valor de Cantidad
Inversién de Tipo de Valor Nominal Mercado de
Emisor (RD$) Participacion  Acciones RD$ RD$ Acciones
Consorcio de Tarjetas
Dominicanas, S. A. (Cardnet) 445,969,982 18.4% Comunes RD$100 N/D 523,056
Otras (a) 6,901,313 N/D Comunes N/D N/D N/D
452,871,295
Provisién para inversiones en
acciones (b) (13,629,319)
439,241,976

(N/D) No disponible.

(a) Incluye US$73,006 para ambos afos.

(b) Incluye US$2,221 en 2013 y US$2,190 en 2012.

En la Republica Dominicana no existe un mercado de valores activo donde el Banco pueda obtener
el valor de mercado de estas inversiones.

12, Propiedad, Muebles y Equipos

Un resumen del movimiento de la propiedad, muebles y equipos durante los afios 2013 y

2012 se presenta a continuacién:

2013 2012
Mejoras en Diversos y
Mobiliario  Propiedades  Construccién
Terrenos Edificaciones y Equipos  Arrendadas en Proceso (a) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ Total RD$

Valor bruto al 1 de

enero 1,905,832,961 3,248,741,990 3,450,860,784 112,701,039  4,060,621,006 12,778,757,780 11,201,565,990
Adquisiciones - 26,761,359 430,084,318 - 2,143,980,413  2,600,826,090  2,039,999,684
Retiros - (6,889,294) (61,816,721) (3,458,436) (17,050,056) (89,214,507)  (126,250,825)
Transferencias 424,140,039 1,409,339,777 683,307,982 - (2,516,787,798) - -
Reclasificacion 3,061,396 - (15,861,878) 3,458,436  (1,456,668,629) (1,466,010,675) (57,855,213)
Descargo de

activos totalmente

depreciados - (14,903,737)  (312,720,432)  (30,985,980) (24,353,407)  (382,963,556)  (278,701,856)
Valor bruto al 31 de

diciembre 2,333,034,396 4,663,050,095 4,173,854,053 81,715,059 2,189,741,529 13,441,395,132 12,778,757,780

Depreciacion
acumulada al 1 de

enero - (647,351,128) (1,412,610,095)  (61,833,405) (36,237,556) (2,158,032,184) (1,787,453,995)
Gasto de

depreciacion - (140,456,840) (706,467,179)  (36,060,444) (43,414,975)  (926,399,438)  (771,936,151)
Retiros - 1,583,934 59,956,992 3,458,436 4,314,123 69,313,485 114,915,791
Descargo de

activos

totalmente

depreciados - 14,903,737 312,720,432 30,985,980 24,353,407 382,963,556 278,701,856
Reclasificacion - (5,212,687) 4,215,585 9,811,489 (4,181,473) 4,632,914 7,740,315

Depreciacion
acumulada al 31
de diciembre -

(776,532,984) (1,742,184,265)

(53,637,944)

(55,166,474) (2,627,521,667) (2,158,032,184)

Propiedad, muebles
y equipos, neto al
31 de diciembre

2,333,034,396  3,886,517,111

2,431,669,788

28,077,115

2,134,575,055 10,813,873,465 10,620,725,596
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de estos activos diversos y construccién en proceso,

es el siguiente:

Construccion en proceso
Bienes fuera de uso
Bienes muebles dados en arrendamiento operativo

2013
RD$

1,128,328,104
39,231,848
1,022,181,577

2012
RD$

3,468,861,395
39,310,222
552,449,389

2,189,741,529

4,060,621,006

(a) Incluye proyectos de tecnologia y mejoras en propiedades arrendadas que fueron concluidos y
reclasificados en el afio a la cuenta de mejoras a propiedades arrendadas y programas de
computadoras pendientes de autorizaciéon en el rengléon de activos diversos, y activos que
fueron transferidos de Bienes Recibidos en Recuperaciéon de Créditos, lo cual cont6 con la no
objecion de la Superintendencia de Bancos mediante Circular (SB) ADM/0304/12.

Otros Activos

Un resumen de los otros activos se presenta a continuacion:

Cargos diferidos
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 22)

Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado
Anticipos de impuesto sobre la renta (a) (Nota 22)
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos diversos (b)

Subtotal

Intangibles
Software
Amortizacién acumulada de software

Subtotal

Bienes diversos
Bienes adquiridos para arrendamiento financiero
Bienes adquiridos o construidos para la venta (c)
Papeleria, Utiles y otros materiales
Bibliotecas y obras de arte
Mejoras a propiedades arrendadas y programas de
computadoras pendientes de autorizacion (d)

Partidas por imputar (e)

Subtotal
Total
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2013
RD$

1,002,687,246

199,756,503
782,671,349
308,999,604

26,572,441

2012
RD$

908,052,441

178,744,856

26,240,290
366,073,689
129,605,387

2,320,687,143

1,608,716,663

79,827,485 97,281,563
(44,689,824) (41,448,301)
35,137,661 55,833,262
37,757,285 -
648,891,542 272,158,973
126,291,949 127,783,391

38,684,165 29,441,424
835,364,729 134,314,924

1,686,989,670 563,698,712
39,238,996 57,278,891

1,726,228,666 620,977,603

4,082,053,470

2,285,527,528
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(@) En febrero de 2013 las entidades de intermediacién financiera, representadas por la
Asociacion de Bancos de la Republica Dominicana, Inc. firmaron un acuerdo con el
Ministerio de Hacienda y la Direccién General de Impuestos Internos, mediante el cual se
realiz6 de forma voluntaria un pago tnico de anticipo de impuesto sobre la renta, el cual
podra ser compensado a partir del afio 2014 a razén de 1/15 durante 15 ahos. El pago
realizado por el Banco en febrero de 2013 por este concepto fue de RD$756,431,059, el cual

se clasifica como Otros Activos.

(b) Incluye US$46,044 en 2013y US$161,896 en 2012.

(c) Corresponde a propiedades recibidas en dacién de pago por los promotores de proyectos en
los cuales el Banco habia realizado operaciones comerciales de avances para la compra de
locales. En 2013 incluye ademas bienes adquiridos en una plaza comercial por

RD$517,685,569.

(d) Estas partidas son contabilizadas en este renglon, netas de la correspondiente amortizaci6on
acumulada hasta que se obtenga la autorizacién de la Superintendencia de Bancos, de

acuerdo con las regulaciones locales vigentes.

(e) En este renglon se registran los saldos deudores de las partidas que, por razones operativas
internas o por caracteristicas de la operacién, no es posible imputarlas inmediatamente a las

cuentas definitivas. Incluye US$325,468 en 2013 y US$139,329 en 2012.

14. Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos

Un resumen del movimiento de las provisiones para activos riesgosos se presenta a continuacion:

2013
Cartera de Rendimientos Otros Operaciones
Créditos Inversiones por Cobrar Activos (b) Contingentes (c) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Saldos al 1 de enero
de 2013 3,608,540,798 27,664,062 189,470,137 879,960,890 224,972,769 4,930,608,656
Constitucion de
provisiones 3,445,614,287 - 265,441,184 286,690,907 54,799,987 4,052,546,365

Transferencias de

provisiones por

adjudicacion de

bienes (142,974,335) - - 142,974,335
Transferencias de

provisiones 71,639,247 (14,720,254) 385,446 (51,976,522) (5,327,917)

Castigos contra
provisiones (2,797,619,088) - (242,657,168) (84,298,312)
Efecto de diferencias

en cambio 37,979,126 144,256 640,774 - 2,208,156

(3,124,574,568)

40,972,312

Saldos al 31 de

diciembre de 2013 4,223,180,035 13,088,064 213,280,373 1,173,351,298 276,652,995

Provisiones minimas
requeridas al 31 de

diciembre de 2013 (a) 4,173,684,975 12,822,918 207,036,333 1,173,301,298 276,471,709

5,899,552,765

5,843,317,233

Exceso sobre
provisiones minimas

49,495,060 265,146 6,244,040 50,000 181,286

56,235,532
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2012
Cartera de Rendimientos Otros Operaciones
Créditos Inversiones por Cobrar Activos (b) Contingentes (c) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Saldos al 1 de enero de

2012 3,218,548,720 47,601,272 168,841,000 1,389,006,357 210,474,609 5,034,471,958
Constitucién de

provisiones 2,868,577,201 6,805,214 252,372,627 66,965,545 72,600,000 3,267,320,587
Transferencias de

provisiones por

adjudicacion de

bienes (125,283,797) - - 125,283,797 - -
Transferencias de

provisiones 500,303,880 (26,996,368) 9,652,353 (423,400,000) (59,559,865) -
Castigos contra

provisiones (2,877,775,698) - (242,481,510) (277,894,809) - (3,398,152,017)
Efecto de diferencias

en cambio 24,170,492 253,944 1,085,667 - 1,458,025 26,968,128
Saldos al 31 de

diciembre de 2012 3,608,540,798 27,664,062 189,470,137 879,960,890 224,972,769 4,930,608,656
Provisiones minimas

requeridas al 31 de

diciembre de 2012 (a) _3,567,829,169 27,395,066 184,406,269 879,940,890 224,690,543 4,884,261,937
Exceso sobre

provisiones minimas 40,711,629 268,996 5,063,868 20,000 282,226 46,346,719

(a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la provisién minima requerida por la Superintendencia de
Bancos corresponde a los montos determinados en base a la autoevaluacién realizada por el
Banco a esas fechas. Esta provision también incluye la provision exigida para la suspensiéon
del reconocimiento de las diferencias de cambio de los créditos en moneda extranjera
clasificados D y E. En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las
constituidas, la Superintendencia de Bancos no permite la liberaciéon de provisiones, sin su
previa autorizacion. El exceso de provisiones por encima de las minimas requeridas al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012 de RD$56 millones y RD$46 millones, respectivamente, no
supera el 2% de los activos y contingentes ponderados por riesgo permitido por las
regulaciones bancarias vigentes. En adicién, la provision para créditos constituida en 2013
excede el requerimiento de cobertura de 2.17% para los mayores deudores comerciales.

(b) Corresponde a provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(c) Esta provision se incluye en otros pasivos, ver Nota 19.

15. Obligaciones con el Pablico

Un resumen de las obligaciones con el ptblico se presenta a continuacion:

a) Portipo

2013
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
A la vista 46,825,239,873 0.73% - - 46,825,239,873
De ahorro 35,694,236,461 0.72% 51,795,866,223 0.23% 87,490,102,684
A plazo 26,272,703,525 5.65% 11,151,061,312 1.07% 37,423,764,837
Intereses por
pagar 66,745,332 - 6,333,732 - 73,079,064
108,858,925,191 1.91% 62,953,261,267 0.38% 171,812,186,458
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A la vista

De ahorro

A plazo
Intereses por

pagar

b) Por sector

Publico no
financiero

Privado no
financiero

Sector no
residente

Intereses por

pagar

Publico no
financiero
Privado no
financiero

Intereses por

pagar

De0Oal5
dias

De 16 a 30
dias

De 31 a 60
dias

De 61 a 90
dias

De 91 a 180

2012
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
41,330,459,679 0.94% - - 41,330,459,679
31,727,766,373 0.71% 42,045,085,245 0.27% 73,772,851,618
26,605,164,326 6.80% 9,872,911,822 1.27% 36,478,076,148
80,607,498 - 5,239,286 - 85,846,784
99,743,997,876 2.43% 51,923,236,353 0.46% 151,667,234,229
2013
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
56,099,822 2.69% 65,964,974 1.07% 122,064,796
108,297,653,877 1.92% 62,124,640,825 0.37% 170,422,294,702
438,426,160 0.73% 756,321,736 0.89% 1,194,747,896
66,745,332 - 6,333,732 - 73,079,064
108,858,925,191 1.91% 62,953,261,267 0.38% 171,812,186,458
2012
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
243,081,303 5.58% 87,634,677 1.27% 330,715,980
99,420,309,075 2.42% 51,830,362,390 0.46% 151,250,671,465
80,607,498 - 5,239,286 - 85,846,784
99,743,997,876 2.43% 51,923,236,353 0.46% 151,667,234,229
c¢) Por plazo de vencimiento
2013
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
83,581,827,218 0.79% 53,629,407,384 0.25% 137,211,234,602
883,443,397 5.62% 1,244,027,400 0.61% 2,127,470,797
2,353,239,951 6.05% 2,693,505,748 1.70% 5,046,745,699
2,243,699,830 6.08% 923,831,918 1.12% 3,167,531,748
5,536,923,578 5.39% 2,258,679,803 0.94% 7,795,603,381

dias
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2013
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
De 181 a 360
dias 10,250,550,028 5.32% 1,934,689,325 0.84% 12,185,239,353
Amasdel
afo 3,942,495,857 6.46% 262,785,957 0.84% 4,205,281,814
Intereses por
pagar 66,745,332 - 6,333,732 - 73,079,064
108,858,925,191 1.91% 62,953,261,267 0.38% 171,812,186,458
2012
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RD$ Anual RD$ Anual RD$
De0Oalb
dias 74,304,964,369 0.96% 43,072,602,195 0.28% 117,377,566,564
De 16 a 30
dias 1,319,790,378 9.01% 2,886,534,958 1.51% 4,206,325,336
De 31 a 60
dias 2,654,244,015 8.62% 1,755,404,261 1.70% 4,409,648,276
De 61 a 90
dias 1,835,353,262 8.52% 571,910,437 0.83% 2,407,263,699
De 91 a 180
dias 5,114,831,342 7.80% 2,010,665,443 1.30% 7,125,496,785
De 181 a 360
dias 10,507,068,661 4.96% 1,351,677,311 0.91% 11,858,745,972
Amasdel
afio 3,927,138,351 7.22% 269,202,462 1.22% 4,196,340,813
Intereses por
pagar 80,607,498 - 5,239,286 - 85,846,784
99,743,997,876 2.43% 51,923,236,353 0.46% 151,667,234,229

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones con el piblico incluyen montos restringidos:

Obligaciones

con el publico:

A la vista
De ahorro
A plazo

Obligaciones

con el pablico:

A la vista
De ahorro
A plazo

2013
Cuentas Fondos Afectados en Clientes
Inactivas Embargados Garantia Fallecidos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
21,541,407 853,595,011 - 29,448,266 904,584,684
1,009,193,325 578,923,569 692,131,787 109,253,628 2,389,502,309
- 301,620,738 3,225,353,429 62,266,761 3,589,240,928
1,030,734,732 1,734,139,318 3,917,485,216 200,968,655 6,883,327,921
2012
Cuentas Fondos Afectados Clientes
Inactivas Embargados en Garantia Fallecidos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
17,735,956 781,479,490 - 15,745,173 814,960,619
840,371,144 484,954,816 518,724,533 86,756,524 1,930,807,017
- 301,049,383 2,726,252,211 56,114,681 3,083,416,275
858,107,100 1,567,483,689 3,244,976,744 158,616,378 5,829,183,911
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones con el publico incluyen los siguientes montos

por cuentas inactivas:

Obligaciones con el publico:
A la vista
De ahorro

Obligaciones con el publico:
A la vista
De ahorro

2013
Plazo de Plazo de
3al0 mas de
afos 10 afios Total
RD$ RD$ RD$
21,237,066 304,340 21,541,406
985,091,991 24,101,335 1,009,193,326
1,006,329,057 24,405,675 1,030,734,732
2012
Plazo de Plazo de
3al0 mas de
afos 10 afios Total
RD$ RD$ RD$
17,356,600 379,356 17,735,956
834,893,565 5,477,579 840,371,144
852,250,165 5,856,935 858,107,100

Depdsitos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior

Un resumen de los depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior se presenta

continuacion:

a) Por tipo

A la vista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar

b) Por plazo de vencimiento

De 0 a 15 dias

De 16 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un afio
Intereses por pagar

40

2013
RD$

2,462,232,972
496,224,806
2,271,836,058
958,462

2012
RD$

2,408,684,264
285,713,548
2,730,698,536
1,811,827

5,231,252,298

5,426,908,175

2013
RD$

3,568,331,172
70,693,844
487,585,620
827,754,871
101,606,137
163,582,372
10,739,820
958,462

2012
RD$

2,824,712,987
167,684,011
1,171,643,430
295,233,710
811,822,421
140,773,599
13,226,190
1,811,827

5,231,252,298

5,426,908,175
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c¢) Por tipo de moneda

2013
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio

Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total

RD$ Anual RD$ Anual RD$
A la vista 2,462,232,972 0.73% - - 2,462,232,972
De ahorro 37,966,987 0.72% 458,257,819 0.23% 496,224,806
A plazo 370,775,676 6.70% 1,901,060,382 1.42% 2,271,836,058

Intereses por
pagar 803,408 - 155,054 - 958,462
2,871,779,043 1.50% 2,359,473,255 1.19% 5,231,252,298
2012
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio

Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total

RD$ Anual RD$ Anual RD$
A la vista 2,408,684,264 0.94% - - 2,408,684,264
De ahorro 33,003,926 0.71% 252,709,622 0.27% 285,713,548
A plazo 470,513,868 6.89% 2,260,184,668 1.32% 2,730,698,536

Intereses por

pagar 1,037,672 - 774,155 - 1,811,827
2,913,239,730 1.90% 2,513,668,445 1.21% 5,426,908,175

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los depositos de instituciones financieras del pais incluyen
RD$164,666,666 y RD$275,964,977, respectivamente, correspondientes a montos restringidos
afectados en garantia y fondos embargados.

17. Fondos Tomados a Préstamo
Un resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacion:
2013
Acreedores Modalidad Garantia Tasa % Plazo Saldo
RD$
a) Instituciones Banco Central
financieras del dela
pais: Republica Linea de crédito
Dominicana (Nota 24 (i)) Sin garantia N/A 8,861,420
b) Instituciones Linea de crédito
financieras del ~ Bank of (corresponde a
exterior: America US$6,099,749) Sin garantia 1.23% 2014 260,290,295
Banco
Latinoamerica
no De Linea de crédito
Comercio (corresponde a
Exterior US$15,000,000) Sin garantia 2.27% 2014 640,084,500
Linea de crédito
(corresponde a
Proparco US$16,379,310) Sin garantia 5.21% 2014 -2018 698,942,843
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2013
Acreedores Modalidad Garantia Tasa % Plazo Saldo
RD$
Inter-American Linea de crédito
Invesment (corresponde a
Corporation US$15,000,000) Sin garantia 4.00% 2018 640,084,500
Linea de crédito
Wells Fargo (corresponde a
Bank US$37,372,888) Sin garantia 1.55% 2014 1,594,787,095
3,834,189,233
c) Intereses por
pagar
(corresponde a
US$360,261) 15,373,181
3,858,423,834
2012
Acreedores Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
% RD$
a) Instituciones Banco Central
financieras del dela
pais: Republica Linea de crédito
Dominicana (Nota 24 (i)) Sin garantia - N/A 8,861,420
b) Instituciones Bank of Linea de crédito
financieras del America (corresponde a
exterior: US$8,820,212) Sin garantia 1.26% 2013 355,112,339
Proparco Linea de crédito
(corresponde a
US$19,827,587) Sin garantia 5.21% 2013 -2018 798,282,412
Citibank Linea de crédito
(corresponde a
US$15,424,419) Sin garantia 1.26% 2013 621,005,634
1,774,400,385
c) Intereses por
pagar
(corresponde a
US$264,569) 10,651,847
1,793,913,652
18. Valores en Circulaciéon
Un resumen de los valores en circulacion se presenta a continuacion:
a) Portipo
2013
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
Bonos 1,470,501 8.77% 1,470,501
Cédulas hipotecarias 19,065,729 9.18% 19,065,729
Certificados financieros 34,718,170,881 6.81% 34,718,170,881
Intereses por pagar 105,369,885 - 105,369,885
34,844,076,996 6.81% 34,844,076,996
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2012
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
Bonos 1,361,562 11.03% 1,361,562
Cédulas hipotecarias 17,815,028 10.58% 17,815,028
Certificados financieros 31,216,731,235 4.97% 31,216,731,235
Intereses por pagar 59,963,402 - 59,963,402
31,295,871,227 4.97% 31,295,871,227
b) Por sector
2013
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
Publico financiero 325,015,917 8.99% 325,015,917
Publico no financiero 2,337,701,830 7.76% 2,337,701,830
Privado no financiero 16,464,772,710 5.02% 16,464,772,710
Financiero 15,533,921,892 8.54% 15,533,921,892
No residente 77,294,762 4.45% 77,294,762
Intereses por pagar 105,369,885 - 105,369,885
34,844,076,996 6.81% 34,844,076,996
2012
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
Publico no financiero 3,278,737,946 7.74% 3,278,737,946
Privado no financiero 17,781,242,175 3.59% 17,781,242,175
Financiero 10,175,927,704 6.49% 10,175,927,704
Intereses por pagar 59,963,402 - 59,963,402
31,295,871,227 4.97% 31,295,871,227
c¢) Por plazo de vencimiento
2013
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada Total
RD$ Anual RD$
De 0 a 15 dias 7,781,838,421 6.70% 7,781,838,421
De 16 a 30 dias 6,183,434,822 6.20% 6,183,434,822
De 31 a 60 dias 7,745,551,066 6.83% 7,745,551,066
De 61 a 90 dias 5,927,406,288 7.34% 5,927,406,288
De 91 a 180 dias 6,961,563,913 7.04% 6,961,563,913
De 181 a 360 dias 138,912,601 5.73% 138,912,601
Intereses por pagar 105,369,885 - 105,369,885
34,844,076,996 6.81% 34,844,076,996
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2012
Tasa
Moneda Promedio

Nacional Ponderada Total

RD$ Anual RD$
De 0 a 15 dias 6,003,751,585 5.66% 6,003,751,585
De 16 a 30 dias 7,058,431,043 5.98% 7,058,431,043
De 31 a 60 dias 7,491,280,395 4.85% 7,491,280,395
De 61 a 90 dias 4,516,646,279 4.07% 4,516,646,279
De 91 a 180 dias 5,966,342,054 3.99% 5,966,342,054
De 181 a 360 dias 198,934,811 3.51% 198,934,811
A mas de un afio 521,658 4.38% 521,658
Intereses por pagar 59,963,402 - 59,963,402
31,295,871,227 4.97% 31,295,871,227

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los valores en circulacién incluyen montos restringidos por los

siguientes conceptos:

2013
Clientes Afectados
Fallecidos en Garantia Total
RD$ RD$ RD$
Valores en circulacion:
Bonos 136,293 - 136,293
Cédulas hipotecarias 662,923 - 662,923
Certificados financieros 36,387,719 1,128,734,202 1,165,121,921
37,186,935 1,128,734,202 1,165,921,137
2012
Clientes Afectados
Fallecidos en Garantia Total
RD$ RD$ RD$
Valores en circulacioén:
Bonos 129,761 337,800 467,561
Cédulas hipotecarias 665,925 - 665,925
Certificados financieros 31,628,880 1,104,927,792 1,136,556,672
32,424,566 1,105,265,592 1,137,690,158

Otros Pasivos

Un resumen de los otros pasivos se presenta a continuacion:

Obligaciones financieras a la vista (incluye US$1,631,786 en
2013 y US$1,388,905 en 2012) (a)

Obligaciones financieras a plazo (incluye US$629,272 en
2013 y US$203,865 en 2012)

Partidas no reclamadas por terceros
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1,242,875,633

32,925,490
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1,424,247,064
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Acreedores diversos (incluye US$1,423,664 en 2013 y

US$874,790 en 2012)

2013
RD$

1,391,708,518

Provisiones para contingencias (incluye US$1,150,759 en
2013 y US$829,371 en 2012) (b) (Nota 14)
Otras provisiones (incluye US$1,348,386 en 2013 y

US$903,328 en 2012) (c)

Partidas por imputar (incluye US$56,669 en 2013

US$93,553 en 2012)

Otros créditos diferidos (incluye US$20,804 en 2013 y

US$22,199 en 2012)

276,652,995

1,473,114,312

2012
RD$

1,446,093,635

224,972,769

1,377,204,325

7,697,481 22,398,608
24,937,760 33,640,252
4,588,913,423 4,665,095,900

(a) Corresponde a obligaciones financieras que el Banco ha contraido y que son exigibles a la

vista, tales como: cheques certificados, cheques de administracién, entre otras.

(b) Corresponde a provisiones para operaciones contingentes segiin requerimiento de la

Superintendencia de Bancos.

(c) Este renglon incluye las provisiones por concepto de bonificaciones, programa de lealtad de
tarjetas Millas Popular, impuestos, contingencias legales (Nota 24 h.), entre otras.

Obligaciones Subordinadas

Un resumen de las obligaciones subordinadas se presenta a continuacion:

2013
Tasa Saldo
Acreedores Modalidad Garantia % Vencimiento RD$
Varios (a) Bonos de Variable (a) Diciembre
deuda 2017 - Octubre
subordinada Sin garantia 2022 9,079,000,000
Costo de emision de
deuda (b) (61,471,607)
9,017,528,393
Intereses por pagar 11,121,221
9,028,649,614
2012
Tasa Saldo
Acreedores Modalidad Garantia % Vencimiento RD$
Varios (a) Bonos de Variable (a) Diciembre
deuda 2017 - Octubre
subordinada Sin garantia 2022 7,989,000,000

Costo de emision de
deuda (b)

Intereses por pagar
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(a) Corresponde a bonos de deuda subordinada denominados en RD$ que fueron puestos en
circulacién mediante dos emisiones:

e La primera hecha en 2007 estd compuesta por 4,100 bonos de valor nominal de
RD$1,000,000 cada uno, devenga intereses a tasas anuales equivalentes a la tasa de
interés nominal pasiva promedio ponderada para certificados financieros y/o depositos a
plazo de los Bancos Multiples, publicada por el BCRD mas 275 puntos (2.75%). La tasa asi
determinada es fijada por un periodo de seis meses y revisada semestralmente. Las tasas
de interés de esta emision al 31 de diciembre de 2013 y 2012 eran 9.32% y 7.14%,
respectivamente.

o La segunda hecha en 2012 estd compuesta por 5,000 bonos de valor nominal de
RD$1,000,000 cada uno, devenga intereses a tasas anuales equivalentes a la tasa de
interés nominal pasiva promedio ponderada para certificados financieros y/o depositos a
plazo de los Bancos Miiltiples, publicada por el BCRD mas 275 puntos (2.75%). La tasa asi
determinada es fijada por un periodo de tres meses y revisada trimestralmente. La tasa de
interés de esta emision al 31 de diciembre de 2013 y 2012 eran 8.95% y 7.72%,
respectivamente.

Estos bonos tienen las siguientes caracteristicas:

i) Su pago estd supeditado al cumplimiento de las deméas obligaciones de la entidad de
intermediacion financiera.

ii) No pueden ser readquiridos o redimidos por anticipado por el emisor.

iii) La deuda del emisor representada por bonos de deuda subordinada estara disponible para
absorber pérdidas en caso de disoluciéon o liquidacién del emisor.

iv) El acreedor deber4 ser una persona juridica, nacional o extranjera. No podran ser adquiridos
de manera directa o indirecta por entidades de intermediaci6én financiera locales o por
entidades off-shore, a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera
linea.

v) Los titulos seran redimidos en su totalidad con plazos tinicos de capital a vencimiento en las
fechas de redencion, que son diciembre de 2017 y octubre de 2022.

De conformidad con el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, estos
bonos se consideran para fines del capital normativo como capital secundario. En tal sentido,
la Superintendencia de Bancos aprobd la utilizacion de esta emisién como capital secundario
para fines del calculo del indice de solvencia.

(b) Corresponden a los costos incurridos en las emisiones de bonos, los cuales son diferidos y
amortizados utilizando el método de linea recta durante el periodo de vigencia de los bonos.

21. Patrimonio Neto

Un resumen del patrimonio se presenta a continuacién:

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD$
Acciones comunes
Saldo al 31 de diciembre
de 2013 300,000,000 15,000,000,000 253,947,965 12,697,398,250
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Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD$
Acciones comunes
Saldo al 31 de
diciembre de 2012 300,000,000 15,000,000,000 239,662,250 11,983,112,500

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la estructura de participacion accionaria es la siguiente:

2013
Cantidad de Monto
Accionistas Acciones RD$ Participacién
Personas juridicas
Ente relacionado 250,527,502  12,526,375,100 98.65%
Terceros 483,618 24,180,900 0.19%
251,011,120  12,550,556,000 98.84%
Personas fisicas 2,936,845 146,842,250 1.16%
Total 253,947,965  12,697,398,250 100.00%
2012
Cantidad de Monto
Accionistas Acciones RD$ Participacién
Personas juridicas
Ente relacionado 236,240,339 11,812,016,950 98.57%
Terceros 483,618 24,180,900 0.20%
236,723,957 11,836,197,850 98.77%
Personas fisicas 2,938,293 146,914,650 1.23%
Total 239,662,250 11,983,112,500 100.00%

Las acciones comunes del Banco tienen un valor nominal de RD$50 cada una.

Las acciones comunes son emitidas a un valor de RD$20 por encima de su valor nominal. La
prima total recibida por estas acciones al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asciende a
RD$3,054,612,480 y RD$2,768,898,180, respectivamente, y se presenta como capital adicional
pagado en el renglon de patrimonio en el balance general. Las ganancias por accidon para los afios
2013 y 2012 ascienden a RD$18.20 y RD$17.87, respectivamente.

De las utilidades correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, fueron
declarados y pagados dividendos en acciones y en efectivo, previa autorizaciéon de las Asambleas
Ordinarias de Accionistas celebradas el 16 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012, a raz6n de un
dividendo declarado por accién de RD$15.86 y RD$19.87 para los respectivos periodos, de
acuerdo al siguiente detalle:

2013 2012

RD$ RD$
Dividendos en efectivo 3,670,114,722 3,108,832,420
Dividendos en acciones - 740,319,172

3,670,114,722 3,849,151,592

La Ley de Reforma Fiscal promulgada el 9 de noviembre de 2012 estableci6é un impuesto definitivo
a la distribucion de dividendos del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa
que realiza el pago y liquidarlo a la Direccién General de Impuestos Internos dentro de los diez
dias del mes siguiente al pago.
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21.1

22,

En 2013 y 2012 el Banco recibi6 aportes de capital en efectivo de su casa matriz, Grupo Popular,
S. A. por RD$1,000 millones y RD$1,500 millones, respectivamente, con el objeto de sustentar el
crecimiento experimentado por sus activos productivos en esos anos.

Otras Reservas Patrimoniales

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las
sociedades anonimas y de responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados
del ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no esta
disponible para distribucién como dividendos, excepto en caso de disolucion del Banco.

Superavit por Revaluacion
Corresponde al efecto de revaluar algunos de los bienes inmuebles del Banco al 31 de diciembre de
2004, neto de la depreciacién acumulada correspondiente.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012 estad compuesto de la siguiente manera:

2013 2012

RD$ RD$
Corriente (1,799,077,687)  (1,455,726,153)
Diferido del afio 94,634,805 (139,736,188)
Otros (*) (9,129,578) (201,557,287)

(1,713,572,460)  (1,797,019,628)

(*) Corresponde principalmente a costos de amnistia fiscal en 2012. El 7 de diciembre de 2012 fue
promulgada la Ley No. 309-12 que establece una amnistia fiscal aplicable a contribuyentes y/o
responsables, con relacién a los siguientes impuestos: impuesto sobre la renta, impuesto a las
transferencias de bienes industrializados y servicios (ITBIS), impuesto a la propiedad
inmobiliaria (IPI), impuesto sobre sucesiones, impuesto sobre transferencias inmobiliarias e
impuesto sobre activos (ISA). Los principales beneficios que ofrece la amnistia fiscal consisten
en considerar fiscalizados los impuestos sobre la renta e ITBIS, excluyendo las retenciones,
para los periodos no prescritos hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.

Impuesto corriente

El 9 de noviembre de 2012 fue promulgada la Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal, la cual
mantiene la tasa del impuesto sobre la renta en un 29% hasta el 2013 y establece un desmonte a
28% en 2014 y 27% a partir de 2015. En consecuencia, el impuesto sobre la renta corriente que se
presenta para los periodos anuales 2013 y 2012 considera una tasa corporativa del 29% sobre la
renta neta imponible.

El 24 de julio de 2013 fue promulgada la Ley No. 109-13, la cual derogé el articulo 40 de la Ley No.
253-12 sobre Reforma Fiscal que establecia vigencia del impuesto del 1% sobre los activos
financieros netos hasta el 31 de diciembre del 2013. Para los afios 2013 y 2012, ese gasto ascendi6
a RD$756 millones y RD$1,366 millones, respectivamente, y se presenta en los otros gastos
operativos en el estado de resultados (ver Nota 29).
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La conciliacion de los resultados antes de impuestos segin libros con la renta imponible para
propositos fiscales se resume a continuacion:

2013 2012
RD$ RD$

Resultado antes de impuesto sobre la renta 6,060,317,402 5,913,915,575

Mas (menos) partidas que generan diferencias

Permanentes:

Dividendos cobrados en efectivo, neto de retenciones de
impuesto

Impuesto sobre retribuciones complementarias

Ingresos exentos sobre inversion en bonos del Gobierno
de la Republica Dominicana

Otras partidas no deducibles

Temporales:

Diferencia en gasto de depreciacion fiscal

Cuotas devengadas de arrendamiento

Ingresos por arrendamientos financieros

Ganancia por venta de propiedad, muebles y equipos
(Reverso) provisién de cuentas por cobrar
Provisién para operaciones contingentes

Provisién para bienes recibidos en recuperacion de

créditos

Provisién para cartera de arrendamiento

Otras provisiones (millas)

Diferencia cambiaria del afio actual

Diferencia cambiaria del afio anterior

Ajuste por inflacion de otros activos no monetarios

Renta neta imponible

Impuesto corriente

Anticipos y crédito fiscal por retencion de dividendos (*)
Impuesto a pagar al final del afio (**)

(34,111,822)

(43,026,277)

169,487,727 171,080,172
(166,089,599) (276,448,056)
235,213,581 340,224,780
204,499,887 191,830,619

(584,742,024)
510,330,385
(250,902,946)
(8,763,452)

11,680,226

345,466,930
(14,087,508)
34,015,812
(20,221,677)
10,599,853
(94,476,726)

(457,211,581)
387,030,958
(183,111,320)
(13,266,522)
(56,101,002)
114,943

(509,045,466)
24,758,640
28,392,814
13,743,190

(10,599,853)

(310,705,640)

(61,101,127)

(1,086,000,839)

6,203,716,162

5,019,745,355

1,799,077,687

(1,469,740,641)

1,455,726,153

(1,351,277,283)

329,337,046

104,448,870

(*) La entrada en vigencia de La Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal establecié un impuesto
Unico y definitivo de 10% sobre los dividendos distribuidos en efectivo, el cual debe ser
retenido a los accionistas por la entidad que realiza la distribucién, y elimin6 el Articulo 308
del Cédigo Tributario que permitia compensar el impuesto pagado contra los compromisos
fiscales de quien realiza la distribucion del dividendo, por este concepto el Banco retuvo a
sus accionistas en el 2013 la suma de RD$ 367,011,472. Este nuevo tratamiento conllevo al
Banco a modificar su politica, de acogerse a la subrogacion de impuestos por retenciéon
sobre dividendos pagados en efectivo basado en el Articulo 16 del Coédigo Tributario (Ley
No. 11-92), el cual permitia que una entidad (en este caso el Banco) pudiera asumir el pago
del impuesto sobre la renta de un tercero. Bajo este concepto, el Banco asumi6 en el 2012
los impuestos a retener a los accionistas por RD$901,951,344. Estos montos pagados fueron
compensados al utilizarlos como crédito contra sus propios compromisos fiscales, segin lo
establecido en el Articulo 308 del Codigo Tributario antes de la reforma fiscal citada.

(**) Elimpuesto por pagar se presenta en el renglon de Otros Pasivos (Nota 19).
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23.

Impuesto diferido

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo se presenta a continuacion:

2013
Saldos al Ajuste del Saldos al
Inicio Periodo Final
RD$ RD$ RD$
Provisién para bienes recibidos en
recuperacién de créditos 246,389,049 82,149,314 328,538,363
Propiedad, muebles y equipos 689,298,184 154,061,904 843,360,088
Provisién para operaciones contingentes 58,965,075 7,297,764 66,262,839
Otras provisiones 80,597,792 24,105,853 104,703,645
Inversidn neta en arrendamientos
financieros (274,604,882) (173,676,251) (448,281,133)
Efecto del ajuste por inflacion de activos
no monetarios 110,375,157 3,390,357 113,765,514
Diferencia cambiaria (2,967,934) (2,694,136) (5,662,070)
908,052,441 94,634,805  1,002,687,246
2012
Saldos al Ajuste del Saldos al
Inicio Periodo Final
RD$ RD$ RD$
Provisién para bienes recibidos en
recuperacién de créditos 379,627,589 (133,238,540) 246,389,049
Propiedad, muebles y equipos 591,235,766 98,062,418 689,298,184
Provision para operaciones contingentes 52,618,652 6,346,423 58,965,075
Otras provisiones 90,418,807 (9,821,015) 80,597,792

Inversion neta en arrendamientos
financieros
Efecto del ajuste por inflacion de activos

(214,222,854)

(60,382,028)

(274,604,882)

no monetarios 152,096,194 (41,721,037) 110,375,157
Diferencia cambiaria (3,985,525) 1,017,591 (2,967,934)
1,047,788,629 (139,736,188) 908,052,441

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto sobre la renta diferido activo se incluye en Otros

activos, en el renglon de Cargos Diferidos (Nota 13).

Limites Legales y Relaciones Técnicas

El detalle de los limites y relaciones técnicas requeridas por las regulaciones bancarias vigentes es

el siguiente:

2013
Segun
Concepto de Limite Normativa
Encaje legal RD$ 17,795,087,442
Encaje legal US$ 304,321,141
Solvencia (a) 10%

Créditos individuales:
Con garantias reales
Sin garantias reales
Partes vinculadas
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5,031,778,452
2,515,889,226
2,579,446,129

Segun
Entidad

18,101,905,697

313,749,209
13.45%

3,187,726,166
2,233,984,339
8,388,785,257
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2013

Concepto de Limite

Inversiones en acciones:
Entidades financieras del exterior
Entidades no financieras
Entidades de apoyo y servicios conexos
Propiedades, muebles y equipos
Contingencias
Financiamientos a corto plazo en moneda extranjera (b)

2012

Segln
Normativa

2,539,479,650
1,269,739,825
2,539,479,650
25,158,892,258
75,476,676,774
4,725,603,219

Segln
Entidad

3,115,338
2,000
449,929,982
10,813,873,465
39,308,562,098
2,515,497,030

Concepto de Limite

Encaje legal RD$
Encaje legal US$
Solvencia (a)
Créditos individuales:
Con garantias reales
Sin garantias reales
Partes vinculadas
Inversiones en acciones:
Entidades financieras del exterior
Entidades no financieras
Entidades de apoyo y servicios conexos
Propiedades, muebles y equipos
Contingencias
Financiamientos a corto plazo en moneda extranjera (b)

Segun
Normativa
20,618,150,290
268,865,032

10%

4,764,224,627
2,382,112,314
11,910,561,568

2,396,622,500
1,198,311,250
2,396,622,500
23,821,123,136
71,463,369,408
4,425,603,204

Segun
Entidad
20,955,277,926
275,312,542
14.45%

2,790,557,334
1,944,871,716
6,962,912,746

2,939,313
2,000
449,929,982
10,620,725,596
31,576,347,589
819,191,751

(a) El Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial establece, que previa
autorizacién de la Superintendencia de Bancos, las deudas subordinadas por plazos mayores a
5 afios podran ser computadas como parte del capital secundario dentro del Patrimonio
Técnico. El Banco cuenta con las aprobaciones de lugar, y computa las emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada como capital secundario acorde a lo que establece este reglamento.

(b) La Circular SB No. 2-2002 establece que en este limite no se consideran los fondos tomados a
préstamo por cartas de crédito ni las obligaciones por otras aceptaciones.

Compromisos y Contingencias

Los compromisos y contingencias mas importantes que mantiene el Banco al 31 de diciembre de
2013 y 2012 son:

a) Operaciones contingentes
En el curso normal de los negocios, el Banco adquiere distintos compromisos e incurre en
determinados pasivos contingentes. Los saldos mas importantes de estos compromisos y
pasivos contingentes incluyen:

2013 2012
RD$ RD$
Garantias otorgadas
Avales
Comerciales 776,757,310 779,967,375
Otros avales (financieros) - 51,764,399
Fianzas 988,407 2,015,429
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2013 2012

RD$ RD$
Otras garantias 437,218,665 312,894,524
Cartas de crédito emitidas no negociadas 520,277,980 439,743,635
Lineas de crédito de utilizacion automatica 37,573,319,736 29,989,962,227

39,308,562,098 31,576,347,589

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco ha constituido provisiones para posibles pérdidas
en estas operaciones por montos ascendentes a RD$276,652,095 y RD$224,972,769,
respectivamente (Nota 14).

b) Alquiler de locales, inmuebles y cajeros automaticos
El Banco tiene contratos de alquiler de locales donde se ubican sucursales, centros de negocios
y cajeros automaticos. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos
por este concepto ascendieron aproximadamente a RD$365 millones y RD$325 millones,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados en el renglon de otros gastos operativos
en el estado de resultados.

¢) Cuota Superintendencia
Mediante resolucion de la Junta Monetaria, las instituciones de intermediacién financiera
deben aportar 1/5 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccién
de la Superintendencia de Bancos. Los gastos por este concepto por los afos terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012 fueron aproximadamente RD$446 millones y RD$385 millones,
respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos operativos en el
estado de resultados.

d) Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencia, adoptado mediante la
Primera Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza
al BCRD a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los aportes trimestrales para el
Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la
cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de Bancos. Esta contribucién no debe
exceder el 1% de las captaciones totales del ptblico. Los gastos por este concepto por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, fueron aproximadamente RD$164 millones y
RD$215 millones, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos
operativos en el estado de resultados.

e) Fondo de consolidacién bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion de Riesgo de las Entidades
de Intermediaci6on Financiera de la Ley No. 92-04, el BCRD cre6 en el ano 2004 el Fondo de
Consolidaciéon Bancaria (FCB) con el proposito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo
sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras
fuentes segiin lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones
del publico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El articulo 6
de esta Ley establece, entre otros aspectos, que las entidades financieras aportantes no
tendran que contribuir cuando la suma acumulada de sus aportaciones desde la aprobacién de
esta Ley iguale o supere el 10% de los fondos aportados por el Estado al FCB, netos de
cualquier recuperacion de inversiones, cobro por venta de activos o cualquier otro ingreso que
pudiera recibirse por ese Fondo; en ese caso, el BCRD determinara la forma de proceder con
la devolucién del exceso aportado. Los aportes acumulados realizados por el Banco al FCB al
31 de diciembre de 2013 ascienden a RD$2,091 millones.
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Los aportes de las entidades financieras y otras fuentes del FCB se reflejan como fondos en
administracion en los estados financieros publicados por el BCRD. En los estados financieros
del Banco, estos aportes se contabilizan como gastos operativos y ascendieron a RD$338,
millones y RD$317 millones en los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

Acuerdo de membresia

El Banco mantiene un acuerdo para el acceso a una red electronica de intercambio de fondos
de transacciones bancarias y comerciales, cuyos servicios incluyen afiliacién, monitoreo de
cajeros, servicios de las tarjetas de débito a través de los puntos de venta (P.0.S.) y
procesamiento, los cuales son facturados mensualmente. El acuerdo establece descuentos por
volumen a partir de 40,000 transacciones mensuales procesadas. Los gastos por este concepto
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron aproximadamente RD$168
millones y RD$220 millones, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de
otros gastos operacionales en el estado de resultados.

g) Licencias de tarjetas de crédito

El Banco ha suscrito acuerdos para el uso y emision de las tarjetas VISA y Mastercard por
tiempo indefinido, los cuales pueden ser interrumpidos previo acuerdo entre las partes. Las
obligaciones del Banco por el uso de estas licencias implican el pago de derechos
determinados en funcién del ntimero de transacciones, entre otras variables. Igualmente, el
Banco ha establecido un acuerdo con una entidad vinculada por gestion para procesar el
intercambio de las transacciones a través de tarjetas de débito en los puntos de venta de los
establecimientos afiliados. Los gastos por este concepto por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 fueron aproximadamente RD$288 millones y RD$222 millones,
respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos operacionales.

h) Demandas

)

J)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existen varios litigios y demandas originadas en el curso
normal de las operaciones del Banco. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco ha
estimado, basado en la opinién de sus asesores legales, una pérdida resultante de los casos
vigentes en aproximadamente RD$57 millones y RD$41 millones, respectivamente. E1 monto
determinado se encuentra provisionado en el renglon de otros pasivos en el balance general.

Contratos de arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco tiene compromisos por los valores residuales
establecidos en los contratos de arrendamiento con la opciéon de compra ascendentes a
aproximadamente RD$265 millones y RD$244 millones, respectivamente.

Procesamiento operaciones tarjetas de crédito

El Banco contrat6 los servicios de la compania Fidelity National Card Services (FIS), para el
procesamiento de las operaciones de tarjeta de crédito. Dicho servicio comenz6 a aplicar a
finales del mes de octubre de 2013, e incluye: la administraci6n de las cuentas de los clientes,
registros contables, soporte de sistema y de seguridad de accesos.

Ingresos y Gastos Financieros

Un resumen de los ingresos y gastos financieros reconocidos durante los anos terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 se presenta a continuacion:

2013 2012
RD$ RD$
Ingresos financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales 11,128,371,589 11,008,738,570
Por créditos de consumo 8,129,790,999 8,041,942,173
Por créditos hipotecarios 3,038,451,871 3,069,402,870
Subtotal 22,296,614,459 22,120,083,613
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Por inversiones
Por otras inversiones en instrumentos de deuda

Por ganancias en inversiones
Por otras inversiones en instrumentos de deuda

Subtotal

Total
Gastos financieros

Por captaciones
Por depdsitos del publico
Por valores en poder del publico
Por obligaciones subordinadas

Subtotal

Por pérdida en inversiones:
Por otras inversiones en instrumentos de deuda

Por financiamientos obtenidos

2013
RD$

2,519,513,500

2012
RD$

2,580,738,925

2,519,513,500

2,580,738,925

1,815,969,082

1,365,587,133

1,815,969,082

1,365,587,133

26,632,097,041

26,066,409,671

(2,421,050,067)
(2,099,934,418)
(737,979,025)

(3,161,680,284)
(2,951,434,630)
(507,392,333)

(5,258,963,510)

(6,620,507,247)

(136,433,251)

(113,528,843)

(98,609,487)

(65,647,438)

(5,494,006,248)

(6,799,683,528)

Otros Ingresos (Gastos) Operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se presenta a continuacion:
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2013 2012
RD$ RD$
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios:
Comisiones por giros y transferencias 299,795,451 257,346,267
Comisiones por certificacion de cheques y ventas de
cheques administrativos 89,388,183 81,752,373
Comisiones por cobranzas 4,992,423 5,463,458
Comisiones por tarjetas de crédito 2,111,949,684 2,019,112,856
Comisiones por cartas de crédito 11,578,680 12,321,620
Comisiones por garantias otorgadas 40,441,400 41,341,725
Comisiones por sobregiros y fondos en transito 971,041,062 994,147,070
Comisiones por uso de cajeros automaticos y puntos
de venta 560,204,576 657,057,010
Comisiones por cargos de servicios de cuentas 974,248,327 907,991,300
Comisiones por solicitud de chequeras 117,517,777 142,593,553
Otras comisiones cobradas 847,960,217 597,072,538

6,029,117,780

5,716,199,770
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Comisiones por cambio - ganancias por cambio de divisas
Ingresos diversos
Por disponibilidades
Por cuentas a recibir
Por diferencia en liquidacién de operaciones de tarjetas
Otros ingresos operacionales diversos

Total

Otros gastos operacionales

Comisiones por servicios
Por corresponsalia
Por servicios bursatiles
Por cajeros automaticos y puntos de venta
Por tarjetas de crédito
Por servicios inmobiliarios
Por otros servicios

Gastos diversos - otros gastos operativos diversos

Total

Otros Ingresos (Gastos)

2013 2012
RD$ RD$
937,450,034 850,873,668

6,995,690 20,715,949
2,933,875 1,405,762
4,671 14,844
8,344,096 6,961,940
18,278,332 29,098,495

6,984,846,146

6,596,171,933

(59,220,034)
(9,073,825)
(217,758,726)
(335,501,897)
(24,867,247)
(149,862,109)

(49,171,175)
(2,206,865)
(256,876,148)
(276,844,261)
(27,107,132)
(135,147,835)

(796,283,838)

(747,353,416)

(142,969,640)

(120,279,510)

(939,253,478)

(867,632,926)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) reconocidos durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012 se presenta a continuacion:

Otros ingresos:
Recuperacién de activos castigados
Ingresos por inversiones no financieras
Ganancia por venta de propiedad, muebles y equipos

Ganancia por venta de bienes recibidos en recuperacion de

créditos

Ingresos por recuperacion de gastos
Ingresos por arrendamientos de bienes
Otros ingresos (a)

Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida por venta de propiedad, muebles y equipos
Pérdida por venta de bienes recibidos en recuperacién de

créditos

Pérdidas por robos, asaltos y fraudes
Gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Donaciones efectuadas por el Banco
Otros gastos (a)
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2013
RD$

1,294,035,068
35,119,373
9,243,394

15,715,410
508,999,913
136,050,670
249,955,340

2012
RD$

883,160,552
48,687,347
13,648,036

23,029,239
245,978,276
91,421,854
416,666,327

2,249,119,168

1,722,591,631

(178,344,220)
(479,942)

(62,304,019)
(276,429,214)
(80,280,622)
(155,992,681)
(195,544,281)

(112,076,193)
(381,514)

(39,767,119)
(253,972,247)
(81,020,822)
(307,895,396)
(84,738,305)

(949,374,979)

(879,851,596)
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(a)

Los otros ingresos incluyen: a) RD$232.2 millones en 2012 por la rescisién de los contratos
de fechas 4 de noviembre de 2008 y 24 de diciembre de 2009 suscritos con la entidad
vinculada por gestion Consorcio de Tarjetas Dominicanas, S. A. (Cardnet), por medio de los
cuales se habian cedido a esa entidad unos derechos sobre las acciones recibidas por la
reestructuraciéon del patrimonio de MasterCard Inc., y Visa Inc., por considerarse en ese
momento que Cardnet habia contribuido con los negocios que originaron la asignacién de
estas acciones al Banco. Posteriormente se determiné que esa cesion de derechos no procedia
legalmente y las sumas fueron restituidas al Banco, b) RD$62 millones de sobrantes en
operaciones (2012: RD$68 millones) y c) servicios prestados a entidades vinculadas por
RD$109 millones (2012: RD$53 millones). Los otros gastos incluyen:RD$61 millones por
pérdida en venta de bienes y RD$56 millones en 2013 de faltantes en operaciones (2012:
RD$42 millones).

Remuneraciones y Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal, reconocidos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se presenta a continuacion:

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios
Seguros sociales

Contribuciones a planes de pensiones (Nota 33)
Otros gastos de personal (a)

(a)

2013 2012
RD$ RD$
(5,933,621,637)  (5,286,640,133)

(369,737,734) (338,004,414)
(187,233,351) (169,750,843)
(1,867,030,592)  (1,457,560,968)

(8,357,623,314)  (7,251,956,358)

Incluye incentivos al personal, prestaciones laborales, capacitacion y otras retribuciones.

De dichos montos totales acumulados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, RD$1,736,584,235 y
RD$1,448,674,512, respectivamente, corresponden a retribucion de personal directivo, los cuales
se definen como aquellos que ocupan la posiciéon de vicepresidente en adelante.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco tenia una némina promedio de 6,492 y 6,303
empleados, respectivamente.

Gastos Operativos - Otros Gastos

Un resumen de los otros gastos, en el renglon de gastos operativos, se presenta a continuacion:

2013 2012

Mantenimientos y reparaciones

Comunicaciones

Agua, basura y energia eléctrica

Arrendamiento de locales y equipos

Seguros

Papeleria, Utiles y otros materiales

Gastos legales

Promocion y publicidad

Programa de lealtad

Aportes a la Superintendencia de Bancos (Nota 24 c))

Fondo de contingencia y consolidacién bancaria
(Nota 24 d) y e))

Servicio de call center
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RD$

(480,693,424)
(345,688,981)
(346,978,337)
(413,478,101)
(169,372,662)
(197,047,014)
(177,232,524)
(630,234,789)
(661,217,638)
(446,080,468)

(502,253,537)
(277,553,585)

RD$

(440,208,728)
(312,574,758)
(311,176,127)
(370,578,694)
(167,810,010)
(207,483,604)
(141,730,376)
(598,329,727)
(456,810,208)
(384,911,405)

(532,397,457)
(273,371,900)
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Servicios de seguridad y transporte de documentos
Otros impuestos (a)
Otros gastos generales y administrativos

2013
RD$

(507,463,285)
(1,035,820,245)
(499,529,804)

2012
RD$
(318,530,134)
(1,626,964,110)
(635,659,060)

(6,690,644,394)

(6,778,536,298)

(a) Incluye RD$756 millones y RD$1,366 millones en 2013 y 2012 respectivamente
correspondientes al impuesto del 1% sobre los activos financieros netos (Nota 22).

30. Evaluacién de Riesgos
30.1 Riesgo de tasas de interés
El resumen de los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de
2013 y 2012, se presenta a continuacion:
2013
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
RD$ RD$
Activos sensibles a tasas 150,077,807,782 47,293,112,452
Pasivos sensibles a tasas (153,913,102,877) (67,416,674,736)
Posicion neta (3,835,295,095) (20,123,562,284)
Exposicién a tasa de interés 1,259,613,237 32,724,338
2012
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
RD$ RD$
Activos sensibles a tasas 128,608,199,689 41,098,566,651
Pasivos sensibles a tasas (140,507,751,756)  (54,761,926,412)
Posicion neta (11,899,552,067) (13,663,359,761)
Exposicién a tasa de interés 517,327,858 16,096,307
Las tasas de interés pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos establecidos
entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con recursos especializados, cuyas
tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos especificos.
30.2 Riesgo de liquidez
El resumen al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del vencimiento de los activos y pasivos, se presenta
a continuacion:
2013
Hasta De 31 Hasta De 91 Dias Dela5 Mas de
Vencimiento 30 Dias 90 Dias hasta 1 Afio Afios 5 Afios Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Activos:
Fondos
disponibles 46,049,112,904 46,049,112,904
Inversiones en
valores 13,794,298,274 361,711,742 2,504,907,346 8,018,869,921 6,517,491,756 31,197,279,039
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2013
Hasta De 31 Hasta De 91 Dias Delab Mas de
Vencimiento 30 Dias 90 Dias hasta 1 Afio Afios 5 Afos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Cartera de
créditos

Deudores por
aceptaciones

Inversiones en
acciones

Rendimientos
por cobrar

Cuentas por
cobrar

Activos diversos

@

Total Activos

Pasivos:

Obligaciones con

el pablico
Depositos de
instituciones

financieras del

pais y del
exterior

Fondos tomados

a préstamo
Valores en
circulacién

Aceptaciones en

circulacién
Obligaciones
subordinadas

(b)

Otros pasivos (b)

Total Pasivos

Posiciéon Neta

14,987,997,055

9,575,862,035

41,854,690,511

50,558,569,491

42,467,618,385

159,444,737,477

- 9,262,700 26,330,555 19,583,966 - 55,177,221

- - - - 453,047,320 453,047,320
2,024,885,104 - - - - 2,024,885,104
452,841,340 100,212,072 120,057,509 17,000,000 39,111,779 729,222,700
39,238,996 - - - - 39,238,996
77,348,373,673 10,047,048,549 44,505,985,921 58,614,023,378 49,477,269,240 239,992,700,761

139,338,705,399

3,639,025,016
655,457,682

13,965,273,243

11,121,221
3,046,564,278

8,214,277,447

1,315,340,491
1,891,863,855
13,672,957,354

9,262,700

480,135,804

19,980,842,734

265,188,509
110,359,397
7,100,476,514

26,330,555

785,560,346

4,149,913,291

10,732,164

1,191,881,480

19,583,966

4,079,000,000

55,368,523

7,656

8,861,420

5,000,000,000

171,739,107,394

5,230,293,836
3,858,423,834
34,738,707,111
55,177,221

9,090,121,221
4,312,260,428

160,656,146,839

25,583,837,651

28,268,758,055

9,451,110,901

5,064,237,599

229,024,091,045

(83,307,773,166)

(15,536,789,102)

16,237,227,866

49,162,912,477

44,413,031,641

10,968,609,716

2012
Hasta De 31 Hasta De 91 Dias Delabs Més de
Vencimiento 30 Dias 90 Dias hasta 1 Afio Afios 5 Afos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Activos:
Fondos
disponibles  48,042,251,940 - - - - 48,042,251,940
Inversiones
en valores 4,635,304,400 50,768,432 668,500,360 5,094,600,948 5,049,825,871 15,499,000,011
Cartera de
créditos 6,853,301,424 10,989,951,356 40,103,083,121 48,122,713,781 40,298,356,230 146,367,405,912
Deudores por
aceptaciones 6,801,603 25,545,820 18,408,103 16,392,299 - 67,147,825
Inversiones
en acciones - - - - 452,871,295 452,871,295
Rendimientos
por cobrar 1,828,687,591 - - - - 1,828,687,591
Cuentas por
cobrar 650,692,820 86,203,821 9,716,890 65,692,150 34,558,337 846,864,018
Activos
diversos (a) 57,278,891 - - - - 57,278,891

Total Activos

62,074,318,669

11,152,469,429

40,799,708,474

53,299,399,178

45,835,611,733

213,161,507,483
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2012
Hasta De 31 Hasta De 91 Dias Delab Mas de
Vencimiento 30 Dias 90 Dias hasta 1 Afio Afios 5 Anos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Pasivos:
Obligaciones
con el
publico 121,669,738,684 6,816,911,975 18,984,242,757 4,047,485,252 148,855,561 151,667,234,229
Dep6sitos de
instituciones
financieras
del pais y del
exterior 2,994,208,825 1,466,877,140 952,596,020 13,226,190 - 5,426,908,175
Fondos
tomados a
préstamo 637,776,661 383,701,090 104,123,794 555,326,899 112,985,208 1,793,913,652
Valores en
circulacion 13,122,146,030 12,007,926,674 6,165,276,865 521,658 - 31,295,871,227
Aceptaciones
en
circulacién 6,801,603 25,545,820 18,408,103 16,392,299 - 67,147,825
Obligaciones
subordinadas
(b) 6,560,442 - - 4,079,000,000 3,910,000,000 7,995,560,442
Otros pasivos
(b) 3,398,733,214 615,902,817 425,487,100 - - 4,440,123,131

Total Pasivos 141,835,965,459 21,316,865,516

26,650,134,639

8,711,952,298

4,171,840,769

202,686,758,681

Posicion Neta (79,761,646,790)  (10,164,396,087)

14,149,573,835

44,587,446,880

41,663,770,964

10,474,748,802

(a) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el Banco.

(b) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién para el Banco.

Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de pago de los

clientes y otros deudores.

A continuacion se presenta el detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Razon de liquidez

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Global (meses)

59

2013

En Moneda
Nacional

334%
296%
265%
262%

18,202,025,488
21,993,220,882
24,364,610,417
27,569,008,952

En Moneda
Extranjera

404%
351%
266%
260%

8,109,665,856
8,322,204,285
7,892,822,411
8,644,259,872

(21.58)

(11.76)
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Razoén de liquidez

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Global (meses)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

2012
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
250% 480%
266% 363%
259% 357%
259% 313%

9,105,905,605
14,593,289,842
18,119,966,989
21,471,034,338

8,997,877,247
8,944,814,808
10,109,007,513
10,042,507,917

(16.40)

(8.94)

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es

como sigue:

Activos financieros:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Inversiones en acciones

Pasivos financieros:

Obligaciones con el publico:

A la vista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar
Depositos de instituciones

financieras del pais y del exterior:

A la vista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar
Fondos tomados a préstamo
Valores en circulacién
Obligaciones subordinadas

60

2013

Valor en
Libros
RD$

46,049,112,904
31,848,882,177
156,373,206,853
448,311,438

234,719,513,372

46,825,239,873
87,490,102,684
37,423,764,837

73,079,064

2,462,232,972
496,224,806
2,271,836,058
958,462
3,858,423,834
34,844,076,996
9,028,649,614

224,774,589,200

Valor de
Mercado
RD$

46,049,112,904
(@)
(@)
(@)

46,825,239,873

87,490,102,684
(@)

73,079,064

2,462,232,972
496,224,806
@)
958,462
(@)
(@)
(@)
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Activos financieros:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Inversiones en acciones

Pasivos financieros:

Obligaciones con el publico:

A la vista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar
Depésitos de instituciones

financieras del pais y del exterior:

A la vista

De ahorro

A plazo

Intereses por pagar
Fondos tomados a préstamo
Valores en circulacién
Obligaciones subordinadas

2012

Valor en
Libros
RD$

48,042,251,940
15,983,092,099
143,899,955,737
439,241,976

208,364,541,752

41,330,459,679
73,772,851,618
36,478,076,148

85,846,784

2,408,684,264
285,713,548
2,730,698,536
1,811,827
1,793,913,652
31,295,871,227
7,926,950,371

198,110,877,654

Valor de
Mercado
RD$

48,042,251,940
(a)
(a)
(@)

41,330,459,679

73,772,851,618
(@)

85,846,784

2,408,684,264
285,713,548

(@)
1,811,827

(@)

(@)

(@)

(a) Enla Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de las inversiones en valores y acciones. Asimismo el Banco no ha realizado
analisis del valor de mercado de sus obligaciones con el pablico a plazo, depoésitos de
instituciones financieras del pais y del exterior a plazo, valores en circulaciéon, fondos tomados
a préstamo y obligaciones subordinadas, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por
cambios en las tasas de interés, debido a que no fue practico y/o no existia informacién de

mercado.

Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resoluciéon del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria, aprob6 el Reglamento
sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacion de
las partes vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segun el criterio establecido en el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para los afos terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012, son:

2013
Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total en Reales
RD$ RD$ RD$ RD$
Vinculados a la propiedad 1,920,905,584 11,175,075  1,932,080,659 1,191,888,161
Vinculados a la persona 5,312,839,607 48,927,868 5,361,767,475 663,240,943

7,233,745,191

60,102,943  7,293,848,134

1,855,129,104
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2012
Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total en Reales
RD$ RD$ RD$ RD$
Vinculados a la propiedad 1,412,572,380 - 1,412,572,380 816,590,506
Vinculados a la persona 4,517,610,985 24,555,303 4,542,166,288 606,446,442
5,930,183,365 24,555,303 5,954,738,668 1,423,036,948

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos

establecidos por las regulaciones bancarias.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante los afios terminados el 31

de diciembre del 2013 y 2012, incluyen:

2013
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
Tipo de Transaccion RD$ RD$ RD$
Transacciones
Dividendos declarados 3,670,114,722 - -
Aportes de capital 1,000,000,050 - -
Ingresos
Intereses y comisiones por crédito 456,999,985 456,999,985 -
Comisiones por servicios 38,191,812 38,191,812 -
Comisiones por cambio 2,598,812 2,598,812 -
Servicios prestados 108,983,341 108,983,341 -
Venta de inversiones 970,202,069 70,810,740 -
1,576,976,019 677,584,690 -
Gastos
Intereses por captaciones 117,422,601 - 117,422,601
Comisiones por servicio 41,779,440 - 41,779,440
Sueldos y compensaciones al personal 8,357,623,314 - 8,357,623,314
Otros gastos 1,191,691,552 - 1,191,691,552
9,708,516,907 - 9,708,516,907
2012
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
Tipo de Transaccion RD$ RD$ RD$
Transacciones
Dividendos declarados 3,849,151,592 - -
Aportes de capital 1,500,004,998 - -
Ingresos
Intereses y comisiones por crédito 642,955,423 642,955,423 -
Comisiones por servicios 33,705,645 33,705,645 -
Comisiones por cambio 1,550,113 1,550,113 -
Servicios prestados 53,032,376 53,032,376 -
Venta de inversiones 2,825,375,407 42,095,093 -
Otros ingresos 48,344,068 48,344,068 -
3,604,963,032 821,682,718 -
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2012
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
Tipo de Transaccion RD$ RD$ RD$
Gastos
Intereses por captaciones 147,513,349 - 147,513,349
Comisiones por servicio 74,026,089 - 74,026,089
Sueldos y compensaciones al personal 7,251,956,358 - 7,251,956,358
Otros gastos 1,086,885,358 - 1,086,885,358
8,560,381,154 - 8,560,381,154
El detalle de los saldos con partes vinculadas, es como sigue:
2013 2012
RD$ RD$
Otros saldos con vinculados
Fondos disponibles 8,980,527 81,446,308
Cuentas por cobrar 12,228,500 11,298,904
Deudores por aceptacion - 17,650,462
Inversiones en acciones 445,969,982 445,969,982

Obligaciones con el publico

Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior
Valores en circulacién

Otros pasivos

Fondo de Pensiones y Jubilaciones

3,653,141,851
1,610,862,754
534,014,611
417,169,690

2,700,361,300
1,550,278,436
810,712,452
421,383,756

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01 publicado el 9 de
mayo de 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores publicos y privados
y a los empleadores, financiado por estos tltimos, incluyendo al Estado Dominicano como
empleador. El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliaciéon obligatoria del
trabajador asalariado y del empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP) y a las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y
empleados del Banco estéan afiliados principalmente en una entidad relacionada.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco realizé aportes por
RD$187,233,351 v RD$169,750,843, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los
gastos operativos en el estado de resultados.

Transacciones no Monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los anos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, son las siguientes:

2013 2012

RD$ RD$
Castigos de cartera de créditos 2,797,619,088 2,877,775,698
Castigos de rendimientos por cobrar 242,657,168 242,481,510
Castigo de bienes recibidos en recuperacion de créditos 84,298,312 277,894,809

Bienes recibidos en recuperacion de créditos y como dacién
de pagos
Transferencia de provision de cartera de créditos por

1,190,260,402

1,006,799,272

adjudicacion de bienes 142,974,335 125,283,797
Transferencia de provision de cartera de créditos a provision
de rendimientos por cobrar 385,446 -
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2013 2012
RD$ RD$

Transferencia de provision de inversiones a provision de

cartera de créditos 14,720,254 26,996,368
Transferencia de provision de bienes recibidos en

recuperacion de créditos a provisién de cartera de créditos 51,976,522 423,400,000
Transferencia de provision de operaciones contingentes a

provisiéon de cartera de créditos 5,327,917 49,907,512
Transferencia de provision de operaciones contingentes a

provisiéon de rendimiento de cartera de créditos - 9,652,353
Ventas de bienes recibidos en recuperacién de créditos con

préstamos otorgados por el Banco para completar el precio

de venta pactado 190,312,739 169,756,817
Dividendos pagados en acciones - 740,319,172
Transferencia de cuentas por cobrar a activos diversos - 120,169,145
Transferencia de bienes recibidos en recuperacion de

créditos a propiedad, muebles y equipos - 155,540,276
Transferencia de activos diversos a propiedad, muebles y

equipos 25,778,470 21,934,308
Transferencia de activos diversos a activos intangibles - 79,979,260
Transferencia del resultado del ejercicio a reserva legal 71,428,575 160,023,155
Transferencia de propiedad, muebles y equipos a activos

diversos 1,328,308,713 139,325,744
Transferencia de propiedad, muebles y equipos a cargos

diferidos 56,143,969 82,468,440
Transferencia de propiedad, muebles y equipos a cuentas

por cobrar 33,477,075 -
Transferencia de activos diversos a cuentas por cobrar

69,017,057 -

Hechos Posteriores

El 12 de junio de 2013 la Superintendencia de Bancos emiti6 la Circular SB No0.005/13 que
aprueba la adecuacion al Instructivo para el Calculo de los Intereses y Comisiones Aplicables a las
Tarjetas de Crédito del Reglamento de Tarjetas de Crédito aprobado por la Junta Monetaria el 7
de febrero de 2013. En fecha 10 de octubre de 2013, la Asociacién de Bancos Comerciales de la
Repiblica Dominicana, Inc. (ABA) presentd una solicitud de adecuacion a dicha circular, por lo
que la Superintendencia de Bancos emitid6 una comunicacién de fecha 29 de octubre de 2013
dando sus comentarios a la propuesta de la ABA, e informando que el mencionado instructivo
seria actualizado conforme al nuevo modelo de negocio de tarjetas de crédito. La modificacion de
dicho instructivo fue publicada por la Superintendencia de Bancos el 26 de febrero de 2014
mediante la Circular SB No. 002/14, con vigencia a partir de esa fecha. A la fecha de la emision de
los presentes estados financieros el Banco se encuentra analizando el impacto de este instructivo
que aplicara en 2014.

Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos

La Resolucion No.13-94 de la Superintendencia de Bancos y sus modificaciones establecen las
notas minimas que los estados financieros anuales de las instituciones financieras deben incluir.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no

aplican:

e Cambio en las politicas contables
e Cuentas de orden (administracion de fondos)
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Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Informacion financiera por segmentos

Otras revelaciones

Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurrié el evento
Reclasificacion de pasivos de regular significacion

Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales u
oficinas del exterior

Pérdidas originadas por siniestros

Efecto de cambio en el valor de mercado sobre el valor en libros de las inversiones en titulos
valores

Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados.
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ACTIVOS
Fondos disponibles

Caja

Banco Central

Bancos del pais
Bancos del extranjera
Orras disponibilidades

Rendimientos por Cobrar

Inversiones

Otras inversiones en insirumentos de deuda

Rendimientos por cobrar

Provision para inversiones

Cartera de eréditos
Vigente
Reestructurada
Vencica
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar

Provisiones para crédios

Deudores por aceptaciones

Cucntas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Balance General
(Valores en RD¥)

Mrovision por bienes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en acriones
[nversiongs €n acciones

Provision para inversiones en aceiones

Propiedad, muebles y equipos
Propiedad, muebles ¥ equipos

Depreciacion acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacion acumulada

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes

Cuentas de arden

' Cifras no audiladas

Al3l de
Diciembre de
2016™

9,058,291 948
42,595,503,787
3,824,024 094
6,632,862,137

Suparintend encla de Velorez
Departamanto d¢ Reglatro
Cnmunlculcnu da Entradss
19/0172017 TAM m.manzeno

I i|I|I|I\|III||IH|||

AL31 de
Diciembre de
2015

$.597,56%,629
41,295.416.643
1.966,773,967
£.636.,607,942

1,631,740,068 1,027.457,449
- 222,222
63,742,482,034 63,524,046.852

38,143,247, 809
1,243,292,637
(13,137,737)

27,255.194,709
901,081,145
(8,662,602

39,373,402,7090

28,147,613,252

212.696,212,379
630,404,053
1,264,674 477
364,998,500
1,549,654,080
{4,382,839,805)

193,202,371.681
650,502,277
1.520,907,896
381,965,750
1,477,601,504
{4,106,733.104)

212,023,053,603

193,126,616,004

180,223,706

58,803,626

1,288,500,187

1,142,371,534

2,161,668 408 2,371,306.072
(1,266,217, 457) {1.195,431,891)
895 450,951 1,175,874,181
7,365,333 7,281,522
(144,601} {142,051)
7,220,732 7,139.471

15,677,095,63%
(3,779,649,531)

15,765,359 835
(3,273.730.2)

11,897,446,108

12,491,679 561

2,565,469,248
1.092,131,059

2,409,520,372
539,824,900

1,991,608,544 1,280,692,928
(640,932,392) {200,3535,005)
5.008,276,459 3.969,483,135

334,516,056,48%

303,643,577,616

63,405,267,179

56,428,525,032

733,579,724,304

672,743,720,536




Suparintencencle de Velorey
Dapartamants gy Reglatro

Comunizeclanss de Entredes
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Balance General
(Valores en RD$)

i i

AL31 de

Al371 de
Diciembre de Diciembre de
2016* 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico
A la vista 64.297,859.944 53,168,009,716
De ahorre 121 488,321,663 109.995,077,004
A plazo 36,193.957,200 35,842 586,036
[ntereses por pagar 77,157,672 67,497,980
222,057,296,479 201,073,170,736

Depdsitos de instifuciones financieras del pais
y del exterior

De inslituciones financieras del pais 4.331,308,611 3,357.445.181
De inslituciones financieras del exterior 4.722.594,559 3,424.130,946
Intereses por pagar 3,354,064 1,005,763
9,057,257,234 6,782,581,890

Fandos tomados a préstamos
Del Banco Central - 8,861,420
De instituciones financieras del exterior 7,165,338 851 6,806,207,766
[ntereses por pagar 38,446,166 25,003 982
7,204,005,017 6,841,063,168
Aceptaciones en circulacion 180,223,706 58,803,626

¥Yalores en circulacion
Titulos y valores

37,181,676,984

44019719445

Intereses por pagar 130,678,352 162,841,677
37,312,355,336 44,182,561,122
Qtros pasivos 7,214,165,553 6,885,137,832

Obligaciones subordinadas

Deudas subordinadas 17,019.295919 9037675419
Intereses por pagar 31,768,350 11,565,124
17,051,094,269 ©,049,240,543
TOTAL DE PASIVOS 300,076,397,594 274,872.558,917
PATRIMONIO NETO gl RNC : /)
Capital pagado W\ @ B 101010632 /o 20,394,155,300 16,929.169.250
Capital adicional pagado \{f‘r’(\;&ﬁ i __.,/7'/ .133,315,300 4,747,320.8%0
Ouras reservas patrimoniales SIMuLnenE 1,596,139,401 1,596,139.401
Superavit por revaluacién — = 637,980,792 637,980,793
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 1,736,793 1,641,793
Resultado del ejercicio 5,676,331.309 4. 858,766,582
TOTAL PATRIMONIO NETO 34,439,658,895 28,771,018,699
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 334,516,056,489 303,643,577,616
Cuentas contingentes 63,405,267,179 56,428.525,032
Cuentas de orden 733,579,724,304 672,743,720,536

* Cifras no auditadas
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Ingresos financieros
[ntereses y comisiones por créditos
Imereses por inversiones
Ganancias por inversiones

Gastos financieros
Intereses por caplaciones
Perdida por inversiones
Intereses v comisiones por financiamientos

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de creditos

Margen financiero neto
Ingresos (gastos) por dilerencias de cambio

Otros ingresos gperacionales
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
[ngresos diversgs

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizaciones
Orras provisiones
Otros gastos

Resultado operacional

i , P
Otros mg_resos (gastos) f{,foﬁ

O1ros ingresos ffo

: =

Otros gastos ll{ =

[#3

Resuitado antes de impuesto sobrelar
Impuesto sobre la renta

Resultado del ejercicio

* Cifras no auditadas

Estados de Resultados
(Valores en RDS)

Por el ahio
terminado
el 31 de diciembre de
2016*

35,772,138,725

Suparintendencin 4» Valores
Departamento ds Reglatro
Comunicaciones s Entradas
19012017 11:47T AR m.munzen

i AT

Por el aiic
terminado
el 31 de diciembre de
2015

23,457,878,672

3,310,798,360 2,862,633.495
1,179,634.465 1.608.187,261
30,262,571,550 27,928,699,428

(7.158,658,392)

(6,436,392,013)

(266,296,582 (240.797,937)
(170,361,982) (88,823,329)
(7,595,317,456) (6,786,013,779)
22,667,254,094 21,142 685,649
(3,254,886,622) (2,371,800,775)
19,412,367,472 18,770,884,874
{92,291,983) (101,460,229)
8,905,949,252 §,070,070,383
1,212,147.073 1,139.896,120
53,769,021 24,450,755

10,171,865,346

9,234,417,238

(1.121.,646,326)
{194,599,315)

(1,008,962,357)
(242,744.912)

(1,316,245,645)

(1,251,707,269)

(10,389,293,766)
(2,463,363,162)
(1,533,666,511}

(420,983,057)
(7.170,759,999)

(9.713,078,367)
(2,609,348 988)
(1,414.057,540)

(359,261.381)
(6,894,062,578)

(21,978,066,495)

(20,989,508,854)

5,662,325,780

IR DO JNG197,628,695
D

— W

A
Bilo0s 383 2,279,612,030
(923.350,357) {1.014,821.54))
[ jlﬂl%;(),ﬁm 1,264,790,459

htas
W,

RNC I
1n1n1[1532/égu 184,721
b

6,927,116,269

(1,831,457,157)

N N
Pl
\b\\c M TipLE

5,676,331,309

5,095,659,112

o



Suparintendencla de Valorss
Departamanis de Roglatra
Cemunicaclent s de Entrl:nl

BANCO POPULAR DOMINICANO, $.A. - BANCO MULTIPLE B flviimpdinl

Estados de Flujos de Efective l lI"" """II m m

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADLS DE OPERACION
Imereses y comisiones cobradas por créditos

Owos ingresos financicros cobrados

Quros ingresos operacionales cobrados

Iniereses pagados por caplaciones

Imereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesie sobre la rena pagado

Pagos diversos por actividades e operacidn

238,424,326 980
4,086.990,584
10,171,397.726
(7.148,560,367)
(158,670,859)
(20,105,674,566)
(1,315,614,642)
(2,039,680.717)
1,085,751,009

Por ¢l afio Por e[ ano
terminado terminada
el 31 de diciembre de el 31 de diciembre de
2016* 2015

23,047.991,009
4,058.995,452
9.190,047,224
(6,438.074,362)
(83.642.549)
(18.883,621,778)
(1,250,648,371)
(1,725,544,340)
(,420,325,049

Efectivo neto provisto por Ias actividades de operacion

10,000,265,148

9,333,827,334

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

{Aumento) disminucion en inversiones

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Créditos olorgados

Creditos cobrados

Adquisicion de propicdad. muehles y equipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Praducto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

(11,093,022,959)
{2,340,000,000)
2,340,000,000
(226.602,478.201)
204,395,688,623
(1,863,987,355)
306,312,561
424,108,180

6.325,507,665
(160,600,000)
160,000,000
(224,189,113,248)
198.562,016,131
(1,571.076.573)
22.154,771
646,303 478

Efectivo neto usado por las actividades de inversion

{34,533,379,151)

{20,504,202,776)

EFECTIV(Q POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibicas

Devolucion de captaciones

Operaciones de fondes tomados @ préstamo

Operaciones de fondos pagados

Obligaciones subordinadas

Aportes de capital

Dividendos pagados y olros pages a los accionistas

4237,279,118,184

{4,220,870,367,552)
7,070,908 491
(6,720.418,820)

3918948532352
{3.899,694,196,730)

6,241,643,009
(4.522.078,607)

8.000,0006.,000 -
5.043 3,720
(7.696,155) {2,617 836)

Efectivo neto proviste por las actividades de financiamiento

24,751,549,185

20,969,485 848

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVC Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

218,435,182

63,524,046,852

9,799,110,446

53,724,936,406

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AI

§3,742,482,034

63,524,046,852

FINAL DEL ANO P
R
,;_{::’ / \
=3 .
el E
RNC f,"!"
01 fi
\ ﬂ"ﬂn.’iz/, /
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"-'r-:',| ]' [.'n z’/

* Cifras no auditadas




BANCO POPULAR DOMINICANQ, S.A. - BANCO MULTIPLE

Estados de Flujos de Efeetivo

(Valores en RDS)

Conciliacion entre el resultade del periodo y el cfective
netg provisto por las actividades de operacidn:

Resultado del gjercicio

Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:

Provisiones:
Carera de créditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar
Otras provisiones
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto sobre Ja renta diferido, neto
Iimpuesto sobre la renta corriente
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Ganancia en venta de propiedad, muebles v equipos
(Ganancia) pérdida en venia de bienes recibidos en recuperacion
de créditos
Amortizacion pama y descuento en inversiones, {neto)
Efecto fluctuacion cambiaria, {nefa)
Amortizacion del costo de emisién de la deuda
subordinada
Otros gastos
Cambios netos en actives y pasivos:
Rendimientoes por cabrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos
Intescses por pagar
Otros pasives
Total de ajustes

Efective neto provisto por las actividades de eperacién

* Cifras no audiladas

Por el aiio
terminado
el 31 de diciembre de

201¢6*

5,676,331,309

Fuperimend ensie de Valores
Departarm ante de Raglsiro
Comunicmsiones g3 Entradan

180172017 1147 AM

53557

m. menzano

Por el aio
terminado

3,254.886,622
101,743,643
259,549,594
59,689.820
1.533,666,511
25,886,198
333,315,982
152,013,058
(45,933,713}

(1,716,725)
204,886,048
(160,221.212)

10,228,454
1,303,127.,550

(689,843.452)
(309.280,571)
(167,358,208)
(53.316.970)
11,561,194
(1.498,049.984)

¢l 31 de diciembre de

2015

5.095.659.112

2.371,800,773
91,659,284
240,198,682
27,403,415
1,414,057.540
(41,999.610)
199.913.628
147,402,199
(12,815.252)

(1,377.523)
70,565,971
(107.970,251)

10,073.513
1.181.540,030

(651.4%1.001)
63.734.212
(27.029,334)
(49,371,937)
11425418
(699,561.537)

4323,933,839

4,238,168,222

10,000,265,148

9,333,827,334
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Saldos al 1re. de enere o 2006

Tronstereneia de resultglis cunuludos
Aportes sy capital
Dividendus pagados:
ERective
Accivtus
Reswdiadg del ¢jereicio
Saldos al 31 de diciemhre de 2006*

* Cilrass no guditadas

*

BANCO POPULAR DOMINICANO, S.AL - BANCO MULTIPLE

Estado de Cambios co ol Patrimonio Neto
Paor ¢l afio terminado of 30 de abiciembre de 2006
(Valores en R1IS)

gupsrintendencls do Valores
Oepartamanto de Raglelro

Comunicaciones de Entr des
m.mEnano

i

Bosallaclos
Capital Otras Superdvit Acumnlados Resnltatlo
Capinal Adicional Reservas por de Ejereicios del To1al
Fagado Pagado I*atrimoninles Revaluaciun Anerjores Ljercicio I'alrimonip
Th. 929, 169, 25) 44T 320080 1,596, 139,401 Hd7. 80,762 1647143 4,335, 766.5%2 REWERIROE RV H
. - o WEN,THA, AR {-LEIR, Tab, 58 2) -
3607 1441 - 5043
- - (1406,135) - {76090, 155)
3464932 148 1.385.992.979 {HE5 875420 - -
- - . - - 5,676,331.30¢ 3.676.331.309
20,394, 155,300 6,133,315 300 1554, 139,401 637.980.792 1,736,793 5,676,331,10% 34,439,658 Y5




FellerRate

Callficadora
de Riesgo

Ocl16 Ene A7
Solvencia Al A+
Estables

Perspectivas

Resumen financlero

MR damimicanns d c

Estables

Adi e e

WER T Dig15  Dicrgn
Activos tolales 276606 J0I644  3M.546
Colocaciones vigentes nelas 168542 191,24 21040)
Inverstones 30 28155 393
Pasives exigibles 237 9E5 259938 ern.Bil
Patimenio neto 23679 27T 344D
Kargen fin. lotal {AFT) il 28.02% I4.431
Gasto en prowislones 2531 2372 3,255
Gaslos operabivos (G0} 19838 20990  M.978

Resullado anles Imato, {RAN

Famiite b

G.B50 6.927

Bk Bl o i e L

Indicadores refevantes !

047%10,0% 9.9%

0% 7% 6.9%
2.5%2 4%2 4%
1.0% 0,8% 1.0% ‘“
_ _ s | I
MFT{Actves  Glo Prov/  GOJAdivos  RAIf Aclivos
Acdives
wiic. 14 Dic.16

D15

i A dohag

Respaldo patrimanial
Diedd  Dic 45 Ole 1B

Indice de Sohvencia
Pasvo exigible f Palimenio

128% 12,7% 168%
100+ 0ve  A0ve

Perfil Crediticio Individual

Perfi de negocios
Caparidad de generacidn
Respalde patrimonial
Perfll de fiesgos

Fandea y ligiddaz

Dtros factores considerados en'la callficagion

L8 raliicacién A fioiprales

Analista:

Alejandro Croce M.
alejandro.croce@feller-rate ol
{562) 2757-0400

BANCO POPULAR DOMINICANO

Dominicana

Le calificacion otorgsda & Banco Populer
Dominicano {Banco Popular) se fundamenta
en un perfil de negocios calificado come muy
fuerte; una capacidad de generacién y perfil
de riesgos considerados como {uerte; y en un
respaldo patrimonial y un fondea y liquidez
considerados comao adecuado.

Banco Popular es el principal banco multiple
privade del pais: mantiene presencia en fa
mayarla de los segmentos de personas y
empresas, beneficidndose de su  amplia
cobertura geagrifica.

Su foco estratégico s posicionarse Como un
banco de miltiples servicios y con una
importante presencia en todos los segmentos.
Agimismo,  considera un  crecimiento
apalancado en la obtencion de nuevos
negocios y en la busqueda de eficiencia y la
optirnizacién en sus operaciones, situacion
que impulsd en 2016 a través de la
profundizacion de lz banca digital y Iz
inversién en infragstructura tecnoldgica.

A noviembre de 2016, se mantuvo en e 2°
lugar del an términos de colocaciones
totales (27,5% de la industria) y en ef 1° lugar
en colocaciones hipotegarias y de consurno
{35,1% v 25,9% del sistema, respectivamente}).

La entidad se caracteriza por mantener
retornos -medidos como resuttado antes de
impuesto sobre activos promedio- estables y
consistentermente  mayores  respecto 3l
sisterna, Estos se han ubicado en rangos del
2,5%, mientras que la industria alcanza una
rentabilidad cercana al 2,2%.

Particularmente, a diciembre de 2016 |
rentabilidad sobre activos alcanzd vn 24%
{contra un 2,2% del sisterna}. En términos
absolutos, esto fue impulsado por el mayor

financiero, producto deif incremento
por concepto de intereses y comisiones por
credito, lo que permitio mitigar los mayores
gastos por pravisiones y de apoyo.

Le entidad ha mantenide un indice de
solvencia adecuado, aungue bajo el sistema,
entre los afios 2011 y 2015. Al respecto, el

* Posicianes de liderazgo en diversos segmentos,
con amplio reconocimients de marca y una
extensa red de distribucidn,

> Estructurs de ingresos y fuentes de fondos
diversificadas.

*  Buena gestion del niesgo de crédito.

* Fuerte capacidad de generacion ha permitido
robustecer indicadores de solvencia.

IMFORME TRIMESTRAI
ENERC 2017

fuerie crecimiento de sus rolocaciones fue
mitigado por la retencidn de parte de sus
utilidades, aumentos de capitael y la emnision
de bonos subardinados.

A rioviembre de 2014, su indice de solvencia
era de 15,5% ( el 15,3% del sisterna), lo
gue implicé una mejora relevante en
consideracion a diciembre de 2015, impulsada
mayormente por la capitalizacion de utilidades
y la emisidn de deuda subordinada en el mes
de noviembre,

Los indicadores de riesgo de crédito se han
mantenido controlados y estables gracias a las
buenas condiciones econdmicas y 2 las
mejoras en la gestion de cartera. Ello implicéd
que el indicador de cartera vencida sobre
colocaciones disminuyera desde 1,0% a 0,8%
durante el 2014; mientras que a nivel de Ia
industria el ratio s mantuvo en 1,5%. Esta
mejora le permitid aumentar su cobertura de
provisiones sabre cartera vencida a 2,7 veces
{mayor a las 1,8 veces alecanzada por la
ingustria).

A noviernbre de 2016, Banco Popular era el
mayor captador de depdsitos 2 la vista y de
cuentas de ahorro del sistema, con cuotas de
mercado del 36,9% vy 34,3%, respectivamente.
Ello contribuye & una amplia, estable y
diversificada base de fuentes de fondeo v le
reporta una ventaja en términos de costo de
fondo. Asi, la diversificacion de sus fuentes de
financiamiente, sumada a la alta liguidez
reflejada en fondes disponibles por un 19,1%
de los activos -a diciembre de 2014- derivan
en una adecuada gestion de fondeo v liquidez.

ias perspectivas "Estables” reflejan que Felter
Rate prevé que la entidad mantendré su buen
posicionarienta de mercado y sus retornos en
el largo plazo, en un entorno cada vez mas
competitivo.

El desafic consistie en que el crecimiento
previsto, acompafado de un buen manejo de
los riesgos, petmita obtener mayores
eficiencias, al tiempo que no se deteriore
significativamente su inclicador de solvencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

* Margenes de |g industria tendencia

decreciente.

can

»  Alos niveles de gastos operacionales.
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Feh.03 May.11 Feb.12 Ene.i3 Feb.14 Ene.15 Ene.16 Abr,16 Jun.16 Jul, 16 Oct.10 Ene,i7

Solvencia i1 A+ AA- AA. AA- AA AR AA AA+ Al AA~+ Ad+ Al+
Perspectivas Estzbles  Eslables  Estables  Estebles  Estables  Estables  Estables  Estables  Eslables  Estables  Estsbles  Estables
DPhasta 1 afio  Gategoria 1 Calegoria 1 Categoria f Calegoria 1 Calegoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Calegoria 1+ Categoria 1+Calegeria 1+ Gategoria 1+ Categoria -
DP rés de 1 afo A+ AA- AA. Ab AA AA AA A+ AA+ Ad+ AA+ Ad+
Bonos

subordinadost) A At At At AA- AA- Ah- AA AA AR AA AA
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Banco Popular Dominicano, S.A. Banco _Mﬁltiple

Actualizacion

Republica Dominicana

Calificacienes

Escals Naclonal Factores Clave de las Calificaciones

'&1’32;'::3 ?f:((c?:r:}} Cultura de Riesgo Gonservadora: Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Miltiple (BFD)
Deuda Subordinada Al(dom) preserva indicadores saludables de calidad de activo, con morosidad a 90 dias de 0.80% vy
Perspectiva cobertura de reservas de 2.5 veces (x) a septiembre de 2016. En opinion de Fitch Ratings, su
Largo Plaze Esiable gestidn de resgo histaricamente conservadora l@ ha permitido tener relaciones de morosidac
inferiores al promedio del sistema. Las coberturas de reservas son amplias, lo que la agencia
Resumen Financiero considera como una practica sana v s¢ refleja en el historial de pérdidas relativamente bajas por
Banco Papular Dominlcane, §.A. Banco préstamos del bance.
Moltiple

snsep ddic  Capitalizacion en Mejora: El compromise de 8PD de capitalizar gran parte de los resultades, con

{DOP millones) 2086 2015 . . ) -
| fin de tener un colchdn de mantener un Capital Base seqin Fitch de alrededor de
Aclivo Total (USD millones) 5479 5,65 & e crecimiento y ma P 9

Aclive Total 324 291 303,644 12%, le permitird mejorar sus niveles de capifalizacion. Estos han permanecido inferiores al
©atrimonic Totsl 3178 28771 promedio de sus pares locales, pero deben considerarse en conjunto con el perfil conservador de
Litilldad Operativa 4885 5,6G2 !

Ullidad Mala 4415 599 |2 entidad, la calidad de carlera huena, la cobertura de reservas amplia y la rentabilidad, factores
ROAA Oparative (%) 208 196 " . .

ROAE Operalivo (%) 2111 =157  posilives en relacion con el sistema.

Ganeracidn Interna de i7.77  17.68

Capital {3%) Desempeno Financiero Estable: BPD sustenla su desempeiic financiero en su posicion de
Capital Base segldn 1306 1212 , . . - . . .

Fiteh/APNR (%) liderazgo en el mercado, diversificacion de ingresos, calidad del aclivo v una base de fondos poco
Capital Regulatorio (%) 1395 1275  gnergsa, En 2016, la competencia en los margsnes de intereses se mantuvo. Fitch espera que la

APNF: activos pondgrados por nivel de niesgo. o N i . i
Fuenle: Superntendencia de DBancos deé renlabilidad se estabilice en los niveles actuales ante el buen desempefic de la economia

Repiblica Dominicana. dominicana (ROAA operativo a septiembre 2016: 2.1%) y que mejoras en eficiencia contribuyan en
Caracteristicas de la Emision de una rentabilidad mayor.
Deuda

Tipo de Instrumento  Oeuda Subordinada

Gestion Adecuada de Liquidez: BPFD tieme uwna franguicia fuerte en el sistema financiero

Monto DOP4,100 millones dominicano y ha sido identificado como un banco refugic en momentos de estiés sistemico. En

Ao 2007 opinién de Fitch, la estabilidad de los fondos y su concentraciin baja en los 20 mayores

vencimienio 2017 proveedores de fondos (alrededor de 10% del total de fondos en los dlfimos afios) contribuyen a

No. Regislro SHWEM-DZ8 . i L

Tipo de Instramenio  Douda Subordinada mitigar adecuadamente el riesgo de liquidez del banco.

Monto DCOPS,000 millones . . T .. .

Ao 2012 Posicionamiento Fuerte en el Mercado: La institucion se posiciona en el pais como el banco

Vencimiento 2099 privado de mayor tamano y con presencia mas amplia, asi como uno de los competidores

No. Regisiro SIVEM-0B3 principales en banca corporativa y de consumo. Su modelo de banca universal le ha permitido un

;""l“e Instrumento gg“::’osg:)?’d_‘l?ada balance e ingresos diversificados, asi como resultados consistentes a través del tiempo, en
wipliv] . milgnes .. PR

Afio 2016 comparacidn con los de sus pares principales de mercado.

Vencimignto 2026 - . . . . - .

No. Regisiro " Deuda Subordinada: Las calificaciones de [as emisiones estan en un nivel inferior al otorgado al

emisor, dade su grado de subordinacion al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de

Informe Relacionado primer y segundo orden del bance.

Banco Popuiar Romirtcany, 3, Bynon Sensibilidad de las Calificaciones

Julier 25. 2016},

Metodologia Relacionada Sostenibilidad del Buen Desempefic y Mejora del Riesgo Soberano; Un escenario de mejora
Metndologla de Calificacidn Global de Bancos de la calificacion es limitado, a menos que ocurrigse un cambio pesilivo en |a calificacidn de riesgo
(Oetutirg 21, 2016) . _,

' ' de Replblica Dominicana.

Analistas
. Erosian de su Capitalizacién: El delerioro en log indicadores de capitalizacion, tal como un
Theresa Paiz-Fredet

+1 212 508 0534 indicador de Capital Base segun Fitch sobre activos penderados por riesgo inferior a 10%, junta
SRR P RN g R con la desmejora en Ia calidad de activos, podria presionar las calificaciones.

Sergio Ivan Feiia

+57 1 484 6770 exi. 1160

SErQio, ponmgiioneatings. oom

www.fitchratings.com Energ 3, 2017
www.fitchca.com



FitchRatines

Banco Popular Dominicano
Estado de Resultados

{DOP millonses)

. Ingresos por Intereses sabre Préstamos

. QIros Ingresos por Intereses

. ingresos por Dividendos

- Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos

. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes

, Otros Gastos por Intereses

. Total Gastos por Intereses

. Ingreso Nelo por Intereses

. Ganancia {P¢rdida} Meta en Venlza de Titulos Valores y
Derivados

10. Ganangia [Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores

11. Ganancia [Pérdida} Neta en Activos a Valor Razonable a
través del Estado de Resultados

12. Ingresa Neto por Seguros

13. Comisiones y Honorarios Nelos

14. Otros Ingresos Operativos

15. Total de Ingresos Operalivos No Financieras

16. Gaslos de Personal

17. Otros Gastos Operaiivos

18. Total Gastos Operativos

19, Utilidad/Pérdida Cperativa Tomada como Patrimonio
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones

21. Cargo por Provisiones para Préstamos

22, Carga por Provisiones para Tilulos Valores y Otros
Creditos

23. Utifidad Operaliva

24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Palsrimonio
25. Ingresos No Recurrentes

26. Gastos Mo Recurranies

27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia

28. Otros Ingresos y Gaslos No Qperativos

29. Utilidad Antes de Impuestos

30. Gastos de Impuesios

31. Ganancis/Pérdida por Operacianes Descontinuadas
32 Ulilidad Neta

33. Cambio en Valor de Inversiones Dispanibles para la
Venta

34. Revaluacidn de Actives Fijos

35. Diferencias en Conversion dg Divisas

36. Ganancig/(Pérdida) en Otros lngresos Integrales

37. Ingreso Integral de Fitch

38, Nota; Utilidad Atribuible a Intereses Minorilarios

39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacidn a Intereses
Mingoritarios

40. Mota: Dividendos Comunes Retacionados al Perlodo
41. Nota: Dividendas Preferentes Relacionadas al Periodo
Tipe da Cambio

0L =~ n B B e

n.a.: no aplica.
Fuenie: Superinlendencia de Bancos de Repiblica Dominicana.

Banco Popular Dominicano, 3.4, Banco Miltiple
Enero 2017

30 sep 2016 31 dic 2015
9 meses 9 meses Clerre Fiscal
{USD millones)

411.2 16,1071 23,4579
51.6 2,396.9 2.862.6
n.a. n.a. n.a.
452.8 21,504.0 26,3205
113.8 5,286.7 6,456.4
2.5 116.1 8.8
148.3 5402.8 6,545.2
346.5 16,1012 19,775.3
n.a.

n.a. n.a.
18.6 865.7 1,367.4
{0.8) {37.7) (101.5)
na. n.a. 0.0
141.8 5,590.3 8,201.0
(1.9) {88.5) {218.1)
157.7 7,329.8 9,248.8
166.6 7.742 4 97131
182.2 84643 11,276.8
348.8 16,206.4 20,9899
n.a. n.a. n.a.
155.5 72246 80342
50.4 72,3398 23718
0.0 0.0 0.0
105.1 48848 56624
na. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a.
n.a. n.a. n.a.
n.a. na n.a.
248 1,144 .9 1,264 8
129.8 65,0297 6,927.2
348 16151 1,831.5
n.a. n.&. n.a.
85.0 4 .414.6 50957
na. n.a. 0.0
na. n.a. n.a.
na. n.a. n.a.
n.a. n.ga. n.a.
o980 4414 6 5095.7
n.a. n.a. n.a.
95.0 44148 5,095.7
na. n.ga. 7.7
n.a. n.g. n.a.
usDi = ushD1 =

DOF48 46680

31 dic 2014
Clarra Fiscal

21,8871
3,086.2
n.a.
24,983.3
6.036.8
102.6
61394
18,843.9
n.a.

1,456.7
(147 4)

n.a.
72597
(144.8)
84272
9,134.8
10,703.6
10.838.4
n.a.
7.432.7
2,531.1
0.0

4,901.6
n.a.
n.4a.
n.g.
Nn.a.

1,748.0

6,649.6

1,737.9
n.a.

48117

0.0

n.a.
n.a.
n.a.

49117
n.a.

4911.7

3.6
n.a.
usDt =

31 dic 2013
Cierre Fiscal

22,296.6
2.518.5
n.a.
24,8181
52590
98.6
53576
19,4585
n.a.

16795
(157.8)

n.a.
6,170.3
(124 6)
7.567.4
8,357.6

10,462.1
18,819.7

n.a.
8.206.2
3,445.6

0.0

4,760.6
M.a.
.8,
N.&,
n.a.

1,299.7

6,080.3

1,713.6
n.a.

4,346.7

00

n.a.
n.a.
n.a.
4,346.7
n.a.
4,346.7

3.597.9
n.a.
usDi =

DOP48.65620 DOP44.38740 DOP42.84390

31 dic 2012
Clerre Fiscal

22,1201
2.580.7
n.a.
24.700.8
6,620.5
£85.86
6,686.1
18,014.7
n.a.

1,252.1
(33.0)

n.a.
5,819.7
(91.2)
6.947.6
7.252.0
9.763.7
17.015.7
n.a.
7.946.6
2,868.6
6.8

5071.2
na.
n.a.
n.&.
n.a.

8427

59138

1,797.0
n.a.

4,116.9

0.0

n.a.
n.a.
n.a.

4,116.9
n.a.

4,116.9

3,670.1

ng.

UsD1 =
DOP40.36450
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Banco Popular Dominicano
Balance General

30 sep 2016 Mdle 2015 31 dic 2014 3 dic 2013 31 dic 2012
9 meses Y meses Clerra Fiscal Clerra Fiscal Clerrs Fiscal Clerre Fiscal

(DOP mitiones) {USD millones}

Actlvos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 746.3 34 679.5 31,409.6 27,3855 24,062.5 228802
2. Otros Préstamos Hipotecarios 128 595.8 454.0 2583 §09.7 50.0
3. Otros Préstamos al Consumof/Personales 983.1 45,6821 42,574 1 35,2714 32,088.5 31,6247
4. Prastamos Corporativos vy Comerciales 2,795.4  129,893.4 121,318.0 110,234.9 102,673.0 91,701.6
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 90.3 41959 4,106.7 4,068.4 4,436.5 3,798.0
7. Préstamos Netos 44474 2066549 191,649.0 169,061.4 159,008.2 142 569.4
B. Présltamos Brutos 4,537.7  210,850.8 195,755.7 173,149.8 1594447 146,367 4
8. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluldos 1,817.4 1,724.5 2,164.0 1,825.9
Arriba 36.2 1,683.6
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Afriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activas Productivos
1. Préslamos y Operacicnes Interbancarias 2.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colalerales en Eleclivo n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.z.
3. Titulos Valores Negociables y 8 Valor Razonable a través 0.0 00 0.0 00 00 0.0
de Resullados
4. Darivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
5. Titulas Valores Disponibles para la Venia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimienta 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
7. Inversignegs en Empresas Relacionadas 0.2 7.2 7.2 7.0 448.3 4392
&. Otros Tituios Valores 657.9 30,668.2 27.246.5 33,843.3 31,1838.9 15.4856.0
a. Total Titwlos Valores B858.0 30,5754 27.253.7 33,650.3 31.837.2 15,924 2
10. Nota: Titulos Valores del Gobiemo Incluidos Arsriba 636.7 295838 26,599 5 33,236.2 30,492 4 14,711.5
11, Nota: Total Valores Pignoradons n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. .. n.a. n.a. n.a.
13. Aclivas de Seguros na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14, Ctros Activos Produclivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15, Todal Activos Produclivos 51054 2372303 218,902.7 2027117 186,645 4 158.4936

C. Aclivog No Produclives
1. Efectivo v Depdsitos en Bancos 14028 65,184.3 63,524.0 53,724.9 46,0492 48,0423
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Amriba 949.6 44,1251 40,7340 33,9735 30,8343 31472.2
3. Bienes Adjudicados en Pago 19.6 908.7 1,175.9 1,100.0 1,383.9 1,348.7
4. Activos Fijos 268.5 12,478.1 12,4917 11,783.0 16,8139 10,6207
5. Pluswvalia n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
£. Otros Intangibles 17.8 825.5 5398 608.6 79.8 97.3
7. Activos por tmpuesto Corrignte n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuasio Diferido na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
9. Operaciones Desconlinuadas n.a. n.&. na. n.a. n.a. n.a.
10, Otros Aclives 165.0 7.664.9 7.009.5 6,678.0 68116 49309
11. Total Activos 8.979.0 3242908 303,643.6 276,608.2 251783 8 223.531.5

Tipo de Cambio usDi = usDi = usD1 = usD1 = UsD1 =

DOP46 46680 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.8499C DOP4Q,36450
n.a.: no aplica.
Fuente; Superintendencia de Bancos de Repiblica Dominicana, _

ganco Popular Dominicano, 5.A. Bance Millphe 9
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FitchRatings

Banco Popular Dominicano
Balance General

{DOP millones)
Paslvos ¥ Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
. Depdsitos en Cuenta Comiente
. Dendsitos &n Cuenta de Ahorro
. Depdsitos 2 Plaze
. Total Depdsitos de Clientes
. Depésitos de Bahcos
. Repos ¥ Colaterales en Efeclive
. Otros Depdsilos y Obligaciones de Corto Plazo
. Depdzitos Totales, Mercados de Dinero y
Cbligaciones de Corlo Plazo
9. Obligaciones Sehior a més de un Afio
10. Obligaciongs Subordinadas
11. Obligaciones Garaniizadas
12. Otras Qbligaciones
13. Total Fondeo a Large Plazo
14. Derivados
15. Obligaciones Negociables
16. Total Fondea
E. Pasivos que No Devengan Inlgreses
. Porcion de la Beuda a Valor Razonable
Reservas por Detericro de Crédios
. Resarvas para Pansicnes vy Olros
. Pasivos por Impuesto Comiente
Pasivos por Impuesto Diferido
Otros Pasivos Diferidos
. Operaciones Dasconlinuadas
. Pasivos de Segurcs
8. Olros Pasivos
10. Total Pasives
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes v Capital Hibrido Contabilizado
como Deuda
2. Acciones Preferantes y Capilal Hibrido Contabilizado
comao Patrimanio
G. Patrirnenic
1. Capital Comon
2. Inlerés Minoritario
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valoras
4. Resarvas por Ravaluacitn de Posicién en Moneda
Extranjers
5. Revaluacion de Actives Fijos y Otras Acumulaciones
&n Otros Ingresos Integrales
6. Tolal Palimonio
7. Total Pasivos y Pairimonio
8. Nola: Capital Bage segun Fitch
9. Nola: Capital Elegible seguin Fitch
Tipo de Cambig

Qo0 1 Ch h £ ) M =

@ AU s L

n.a.;no aplica.
Fuente: Superninlendencia de Bancos dz Replblica Dominicana,

Banco Popular Deminicano, S A, Banca Miiliple
Energ 2017

30 sep 2016

9 meses 9 meses
{USD millones)

1,285.0 60,175.0
25539 118,671.3
1,834.0 85,219.3
5,682.9  264,065.6
151.2 70247
0.0 0.0
9.0 416.8
58430  271,506.9
n.a. na.
1947 9,045.2
n.a. n.a.
43.8 2,034.7
238.4 11,073.8
na. na.
n.a. n.a.
60815 2825808
n.a. n.a.
n.a. na.
M&. na.
n.a. n.a.
n.a. na.
n.a. fn.a.
n.a. n.a.
n.a, n.a.
183.5 8,526.1
8,260.0 2911129
n.d. na
n.a. n.a.
700.3 32,5399
n.é. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
13.7 538.0
714.0 33,1779
6,979.0  324,290.8
£96.2 32,3524
n.a. n.a.
UsDi1 =

31 dic 2015
Cierre Flscal

55,168.0
104,995.1
79,862.3
245,025.4
8,781.5
00
4,569.6
256,376.5

n.a.
9,037.7
n.a.
2,245.5
11,283.2
na.

n.a.

267,659.7

n.a.
n.a,

n.a.

na.

na.

rn.a.

n.a,

n.a.
7,2129
274,872.6

n.a.

na.

28,133.0
n.a.
na.
n.a.

638.0

28,771.0
303.643.6
28,2312
n.a.

UsSD1 =

DCP46.46680 DOPA5.65620

31 dic 2014
Clerre Flscal

49.220.5
96,919.2
79.627.9
2251768
7,376.2
¢.0
4,229.0
236,701.8

n.a.
8.027.6
n.a.

8571
¢,884.7
n.a.

n.a.
248,676.5

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

na.

n.a.

n.a.
6,250.7
2529272

na.

n.&.

23,0231
m.a.
n.a.
ma.

655.9

23,678.0
276,606.2
23,0704

na.

usD =
DOF44.38740

31 dic 2013
Ciarre Fiscal

46,825.2
§7,4901
72,162.5
206,477.8
5,220.3
0.0
2,642.3
214,350 4

n.a.
9,017.5
n.a.
1,200.8
10,2183
n.a

n.a.

224 568.7

n.a,

n.a.

n.a,

n.a.

n.a.

n.a

n.a.

n.a.
4,850.0
229 4187

n.a.

na.

21,6230
n.a.
n.a.
a.a.

7421

22,3651
251,783.8
22,2853

n.g.

Usp1 =
DOP42.84890

31 dic 2012
Clerre Fiacal

41,330.5
73,7729
67.714.0
152,817.4
$.425.4
0.0
1,114.9
189,357.4

n.a.
7.820.4
n.a.
668.3
8,588.7
na.

na.
197.948.1

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
4.897.0
202.843.1

na

n.a,

18,9279
n.a.
n.a
n.a.

780.5

20,688.4
223,5315
20,591

n.a.

usD1 =
DOP40.36450



FitchRatings

Banco Popular Dominicane
Resumen Analitico

(%)
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio
2. Gaslos por Intereses sobre Depdsites de Clienles/Depdsitos de Clientes Promedic
3. Ingresos por InteresesfAclivos Productivos Promedio
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Infereses Promedio
5. Ingreso Nefo por Intereses/Aciivas Produclivos Fromedio
6. Ingreso Neto par Intereses — Cargo por Provisiones para Préslamos/Aclivos
Productivos Promedic
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendas de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Fromedio
B. Otras Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Finangieros/ingrasos Operativos Netos
2. Gastos Operativos/Ingreses Operativos Nelos
3. Gastos OperativosfAclivas Promedio
4, Wtilidad Operativa antes de Provisiones/Patimonio Promedio
5. Utiidad Operativa anles de ProvisicnesfActivas Totales Promedio
8. Cargo por Pravisiones para Préstames y Tilulos Valores/Ulilidad Operativa antes de
Provisiones
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio
8. Utilidad Operativa/Aclivos Totales Promedio
9. Utilidad OperativafAclivos Ponderados por Rissgo
C. Otros Indicadnres de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Fromeadio
2. Utilidad NetatActivos Tatales Promedio
3. Ingreso Integral de Filch/Patrimonio Promedio
4. Ingreso Integral de Fitch/Aclivos Totales Promedio
5. Impuestos/Utilidad antes da impuestos
6. Utilidad NetatActives Ponderados por Riesgo
D. Capitalizacion
. Capilal Base segun FitgchfActivos Ponderados por Rissgo
. Patrimonic Coman Tangible/Activos Tangibles
. Indicador de Capital Primaric Regulatoric
. Indizador de Capital Total Regulatoric
. lndicador d2 Capital Primaric Base Ragulatorio
. Patrimonio/Activos Tolales
. Dividendos Pagados y Declarados en Efeclivo/Utilidad Neta
. Generacion Interna de Capital
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Tolal
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos
3. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos
4. Reservas para Preéstames/Préstamos Brulos
5. Reservas para Préstamos/Préstames con Mora Mayor a 90 diag
6. Préatamos con Mora Mayar a 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segln
Fitch
7. Préstamas con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio
8. Cargo por Provisidn para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio
9. Castigos Metes/Préstamos Brutos Promedio
10. Préslamos con Mara Mayor a 90 dlas + Aclivos Adjudicados/Préstamos Brutos +
Aclivos Adjudicados
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes
2. Aclives Interbancarios/Pasivos Interbancarios
3. Depasitos de Clientes/Tolal Fondeo {excluyendo Derivados)

D=l 4 & WM ==

n.3.: ne aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Repiblica Dominicana.

30 sep 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

9 meses

12.58
2.77
12.54
262
230

8.03
2.39

31.28
89.17
6.89
31.22
207

32.39
2111
2.08
283

19.08
1.88
19.08
1.88
26.79
238

13.06
10.00
na.
13.85
n.a.
10.23
n.a.
17.77

6.80
77
o080
1.99
249.22

(7.77)
(7.57)
1.54
1.59

1.22
79.85

0.00
93.45

Banco Popular Dominicano, 3_A. Banco Millliple
Enere 2017

Cierre
Fiscal

12.75
2.75
12.70
2.57
9.54
B.40

9.54

31.87
72.32
7.28
30.80
2.78
29.52

21,57
1.96
243

19.41
177
19.41
1.77
26.44
2.19

92,12
9.21
na.
1275
na
0.48
0.15
17.68

0.77
13.06
0.93
2.10
225 97
CREN

(7.96}
1.20
0.79
182

79.89
0.00
91.54

Cierre Clerre Clerre
Fiscal Fiscal Fiscal
13.22 14.32 16.06
282 267 4.18
43.12 14.29 13.73
2.67 2.50 3.50
990 11.21 10.01
8.57 9.22 8.42
9.90 11.21 10.01
30.90 28,00 27.83
72.75 69.64 68.17
7.67 7.81 7.80
3378 40.45 40,99
287 340 3.64
3405 4199 36.18
22.29 2347 26.16
1.90 1.97 2.32
2.48 2.55 3.08
2233 21.43 21.24
1.90 1.80 1.89
2233 2143 21.24
1.9G 1.80 1.89
2614 28.28 30.38
248 232 250
11.67 14.92 12.51
8.36 8.85 9,22
n.a. n.a. n.a.
12 82 1345 14,38
na. n.a. n.a.
8.56 B.as 926
6.07 B2.77 89.15
26.73 3.35 2.16
.86 1264 8.74
860 5.93 13.75
1.00 1.36 1.25
236 278 259
237.08 206.01 208.01
{(10.25) (10.20) {9.58)
{9.98) {10.16} {9.53)
1.53 22t 2.08
113 097 1.45
1.62 221 2.15
76.90 Fr22 80.06
0.co Q.00 0.00
91.28 81.94 92.36
5



F'it.t:.l'lﬁat;ings

Banco Popular Domimcang, 5.4, Banco Miliiple
Enerp 2017

Las calificaclones senaladas fueron solicttadas por la operadora o en su nembre ¥, por lo tanto, Fltch
ha recibide los honorarios correspondientes por |a prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIOMES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES., POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPSHFTCHRATINGS. COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION ¥
LAS CONDICIOMES DE USQ DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIQ WEB
WWWVE FITCHRATINGS,COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METCDOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTD. EL CODIGO DE COMNDUCTA DE FITCH, Y LAS POUITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLIGTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION FARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTQ, ¥ DEMAS POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONBLES EN L& SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIOMADD QTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCERDS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADD EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA LUNION EURCPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Darechos de autor & 2017 por Fiteh Ralings, lnc. v Fitch Ratings, Ltd. y sus subgidiarias. 33 Whitehall Streel, New York, NY
10004. Teléfono: 1-300-753-4824, (212} 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La raproduccidn o distibucion iolal o parcial asla
prohibida, salve can permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el manianimienio de sus calificaciones, asl
como en Ja raalizaclén de otros informes {Incluyendo informacién prospectiva), Fiteh s& basa en informacidn factual qua recibe
de los emiscres ¥ sus agentes y de olras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lteva a cabo una invesligacion razonable
de la infermacién factual sobre la que $e basa de acverdo con sus melodologfas de calificacion, y obliene verificacldn
razonable de dicha informacidn de fuentes indepandienias, en la medida da que dichas Tuentes se éncuentren disponiblas
para unz emisidn dada o en una determinada jurigdiceidn. La lorma en que Fitch Sleve a cabo la investigacidn factual y ol
alcance de la verificacion por pare de terceros que se oblenga variard depandiendo de la naturaleza de fa emision calificada y
8l emisor, los requisilos y practicas en la juisdiceion en que sa ofrece y coloca la emisidn yo donde el amisor se gncuentra, la
dispontbilidad y ta naturaleza de fa informacidn poblica relevante. el acceso a representantes de la adminisir2cidn del emisor y
sus agsesores, la disponibilidad de verficaciones preexistentes de terceros 1ales como los Informes de auditoria, canas de
pracedimienlos acordadas, evaluaciones, informes acluadales, infarmes técnicos, dicldmenes legalas y olros informes
proporcionados por tercerus, la disponibilidad de fuenfes de verificacion independiente y compel2nies de lercergs Gon
respecto a la emisibn en particular o en la jurisdiccidn dei emisor, y una vailedad de olros faclores. Los usuarios de
caliicaciones & informeas de Fileh deben entender que ni una invasligacitn mayor de hechos ni la varficacivn por terceros
puede asegurar que toda fa informacién en |la que Fitch e basa en relacidr con una calificacién o un informe serd exacla y
complata. En ditirma instancia, el emisor y sus asesoras san responsables de la exaclitud de la informacion que propercionan a
Fitch y al mer¢adeo en los documentes de ofena y otros infermes. Al emitir sus calilicaciones v sus infarmnes, Fiteh debe confiar
an la laber de 05 expertos, incluyendo los audilores indspendlentes con respeclo @ los estados financierss y abogados con
raspecio & los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificacionas y las proyecciones de informacion financiera y de olro
lipo son inlrinsecamenle una visidn hacia el fulurm & incarporan las hipdlesis y pradicciones sobre aceniecimientos fuluros que
por su naluralezs no se pueden comprobar como hechos. Como resullado, & pesar de la comprobacidn de les hechos
actuales, fas calificaciones y proyecciones pueden verse alecladas por evenies fuluros o condiciones qua no se previsron en
el momenlo en que s& emilié o afirmeo una cafificacion o una proyeccidn.

La infermacidn contenida en este infoime se properciona "al cual” sin ninguna representacidn o garantia ¢ ningdn tipe. y
Fitch no representa o garantiza que el informe o cualguiera de sus contenides cumplirin alguno da log requermisnins de un
deslinatarice del infarma. Una calificacion de Fileh es una opinién en cuanto 2 la calidad eraditicia de una emisidn. Esta opinion
¥ los informes raalizados par Filch se basan en crilerios eslablecidos y melodologias que Filch evalta y aclualiza en forma
continea. Por 1o tanto, las calificaciones v los informes son un producte de trabajo colective de Fitch v ningdn individuo, o
grupo de individuos, as unicamente responsable por una calilicacion o un informe. La calificacidn no incorpora ¢l riesgo da
pérdida debido 2 los riesgos qus no sean ralacionados a riesge de crédilo, a menos gqua dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Filch no estd compromelido an la oferta o venla de ningdn tiulo. Todos ks informes de Filch son deauloria
compariida, Los individuos idenlifcados en un informe de Filch estuvieron involucrados en, pere ne son individualmants
rasponsables por, las opiniones vertidas en &l Los indivitugs son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un
inferme con una calificacion de Filch no es un prospecto de emisidn ni un subslilule de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por 8l emisar ¥ sus agentes en relacién con |a venta de |os Ulules. Las calificaciones pueden sar
madificadas o reliradas en cualquiar momenio por cualquier razén a2 sola discrecidn de Fitch. Filch nc proporgiona
asasoramianio de inversion de cualquier tipe, Las calificaciones no son una recomendacitn para comprar, vander 0 mantengr
cuslguier titulo. Las calificaciones ng hacen ningun comentario sobre |2 adecuacion del precio de mercado, la convenigncia de
cualquier titulo para un inverser particuiar, o la paluraleza impositiva © fiscal de fos pagos efectuatdos en retacién a los titulos.
Fitch recibe honcrarics por parle de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y odginadores de iltulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios gensralmente varian desde US04,000 3 USD750.000 fu atras monedas aplicables) por
emisidn. En alqunos casos, Fitch calificara lodas o algunas de las emisiones de un emisor en partigular, 0 emisionas
asaguradas o garanlizadas por un aseguradar o garante en parlicular, por una cucta enual. Se espera que dichos hangrarios
varfen antre US010,000 v USD1 500,000 {u olras monedas aplicables). La asignacién, publicacidn o diseminacidn de una
caliicacion de Filch no consliluye el consentimignto de Fitch 8 usar su nombeg como un axperto en conaxion con cualquier
declaracidin de registre presentada bajo las leyes da mercado de Estadas Unidos, el "Financial Senvicas and Markets Act of
20007 de Gran Brelafta, o las leyas de litules y valores de cualeuiar jurisdiccién en particular, Oebido a la relaliva eficiencia da
la publicacion y distribucion elactrénica, los informes de Fitch pueden eslar disponibles hesta tres dlas anles para los
suscriplores eleclronicos que para otros suscripiores de imprenia.

Solamenle para Ausiralia, Nuava Zealanda, Taiwdn y Corea del Narte: Fitch Australia Pty Ltd tfene una licencia austratiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que is auloriza a proveer calificagiones credilicias solamentz 2 “cligntes
mayonisias™. La Informacidn de calilicaciones creditisias publicada par Fitch ne liene el fin de ser utilizada per personas que
gean “clienles minoristas™ segun |2 definicién de la ‘Corporations Act 2001
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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
VALIDO PARA LAS EMISIONES 09 y 10 DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA

Este Programa de Emisiones fue auterizado mediante Acta de la Asamblea General Extraordinaria-Ordinaria Anual de Accionistas del
Emisor de fecha 19 de marzo de 2016 y Acta del Censejo de Administracion del Emisor de fecha 14 de abril de 2016, aprobado por la
Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana (“SIV") mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de
fecha 24 de junio de 20186, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Numero SIVEM-101 y en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana ("BYRD™ mediante ¢l regisiro No. BV1807-B30021 de fecha 27 de Julio de 2016.
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Emisor Banco Popular Dominicano, S. A. — Bance Multiple
Clase de Valores Bonos de Deuda Suhordinada
Cantidad de Valores a Emifit__ | 1,000,000,000 de valores por cada Emision

| WTENUCINGIA U VRLURES i AA+ (dem) por Fitch Rep. Dominicana: Denctan expectativas de muy bajo
w4y |IEECCIONTIE ST ERE A riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo
Calificacién-de Riesgo del Emisor . " pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u
~=xid, T i = R cbligaciones con las mds altas calificaciones del pais. AA+ por Feller Rate:

.l ni7

Sy

m=mia - Corresponde a aquellas entidades con una muy alta capacidad de pago de sus
il D !.__LE" obligaciones en log términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambies en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. {Los signos de “+" o “” denotan la relativa
posicion dentra de ia categoria.]
AA (dom) por Fitch Rep. Dominicana: Denotan expectativas de muy bajo riesgo
- J | de incumplimiento en relacidn & otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
Calificacion de Riesgo dei El riesgo de incumplimiento difiere sdlo ligeramente del de los emisores u
Programa de Emisiones obligacicnes con las mas altas calificaciones del pais. AA por Fefler Rate:
Instrumentos con una muy alta capacidad de page del capital e intereses en los
1érminos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
anrte posibles cambics en el emisor, en la industria a que perterece.
Agencias Calificadoras de Riesgos Fitch Republica Dominicana y Feller Rate
Monlo Total del Programa de Emisiones Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 10,000,000,000.00).
Monto Total por Emision Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 1,000,000,000.00)
Exclusivamente & personas juridicas nacionales o extranjeras que sean
calificadas como Clientes Frofesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de
aplicacion de la Ley No.18-00; asf como también cualquier otra persena juridica
Publice al que se dirige la Oferta que la SIV determine que tiene el cardcter de cliente profesional. Las entidades
de intermediacién financlera locales, o entidades off-shore no podran adguirir
estos valores a menos que éstas sean propiedad de un bance intemacional de
primera linea.
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Monto Minimo de Inversién Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00) 5;’:":;‘:;::;‘:";;’;::'
Representacicn del Programa de Emisiones Desmaterializada mediants anoctacién en cuenta. cgm:mmi.m., do Entrades
Tasa de Interés para las emisiones 09 y 10 10.50% fija anual en pescs dominicanos. 160212017 12:41 PM _ m.manzans
Precio de Golocacion Primaria Ala par. | I ‘l““ ”l“"“ \ "l
Denominacidn Unitaria de los Valores Un peso dominicano (DOP 1.00) 54360
Periodicidad en el Page de Intereses Mensual. Base de Calculo: Actual/360 dias e e -
Amortizacidn del Capital Mediante page Unico al vencimiento de cada Emisidn.
Vencimiento de los Valores 10 afios a partir de la fecha de emisién.
Fecha de emisién y de Inicio de Calocacién 24 de febrere de 2047
Finalizacion del Periodo de Colocacién 17 da marze de 2017
Fecha de Suscripcién ¢ Fecha Valer T + 1, para el publico al que va dirigida {"T” se refiere a la fecha de transaccion)
| Negociacidn en el Mercado Primario Bolsa de Valores de Ja Republica Dominicana, S. A. {(BVRD)
| Negociacion en el Mercado Secundario Mediante la BVRD y el Mercade Extra Bursatil

Las oficinas del agente celocador, o a cualquier Puesto de Bolsa autorizado por la
SIV a fin de completar los formularios v documentos necesarios.

Cada Puesto de Bolsa autorizado por Ja SIV, podra recibir drdenes de suscripcién
Hoarario de Recepeidn de Ofertas en el horarie establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en [a BVRD en el
horario establecida por esta, en sus reglas de negociacion.

8i la suma de todas las drdenes supera el monto total pendiente por colocar de la
Prorrateoc para las Ofertas emision, la BVRD realizard un proceso de calculo determinande el factor de
prorrateo, ¥ a su vez la adjudicacidén de las drdenes.

Telefénicamente o via email a través del Agente Colocador o Puesto de Bolsa
Notificacion de Resultados autorizado por la SIV, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de
cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

No cuentan con garantia colateral alguna. Su pago estd supeditado al
curmplimiento previo de las demds obligaciones del Emisor. No pueden ser
redimidos por anticipado. Estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de
disolucion o liquidacién del Emisor. La subordinacién seria hasta tanto se cubran
las obligaciones privilegiadas de 1er y 2do orden contenidas en el Art. 63, literal
e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de
Contingencia segln lo previsto en el literal j) de dicho Art. 63. Tendrian
preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor en caso de
disoluciéon o liquidacion del Emisor. Podran ser compliados)pemo capital
secundario mas el resultade neto por revaluacion ‘?Egilwe,—h.&’@ ,;13:1: monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital rimdr RS

Los Bonos de Deuda Subordinada no se considgan/co
Garantia sus obligacionistas no tendrdn derecho a la garantig gstabl
literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.| m |

Medics para remitir la oferta

Condiciones Especiales de los Bonos de
Deuda Subordinada
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Representante de la Masa de Obligationistas BDO AUDITORIA, S.R.L. .\ 21 [N
Fecha de Vencimiento de las Emisiones 09 y 10 | 24 ds febrero de 2027. N\ 101010632 /.. /
Agente de Custodia, Pago y Administracién CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.AN T e
Agente Colocador Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa; Teléfono:.(808) 544157247

Inversiones Pepular, S.A. — Puesto de Bolsa —
Disponibilidad del Prospecto fen fos domicilios | Bolsa de Valores de Ja Replblica Dominicana, S.A. (BVRD)
sociales y paginas web); Superintendencia de Valores de ta Bepublica Dominicana (SIV)
Bang¢o Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple
“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piblica por
parte de Ia Superintendencia de Valores, no implica certificacién sobre ia calidad de los valores o la sofvencia del Emjﬁﬂﬁ’&'
% t . ke i _I




