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PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS
CORPORATIVOS
VALIDO PARA LA SEXTA EMISION
CONSORCIO REMIX, S.A. es una Sociedad Anonima; que se rige por las disposiciones de la Ley No.
479-08, de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada y sus
modificaciones. La scciedad tiene como objeto principal dedicarse a la construccion de carreteras enfre
ofras y la ejecucidn de actividades propias, relacionadas conexas o afines con la construceidn en
general, asi como toda clase de actividad relacionada con el objeto prm(:lpal y de licito comercio. Posee

domicilio principal en la Avenida Lope de Vega, Ensanche Piantini, Torrg: o‘CﬁTm,",Lr:TaéF‘:QG‘ é‘mhp'l_
~&f &

Dominge de Guzman, Republica Dominicana. Consorcio Remix, S.A ’rbgr‘éma dé’ Elm1s'.aneﬂ da
Bonos Corporativos fueron calificados BBB por Feller Rate, S.R.L. 1 LirELLAUN B

A
Programa de Emisiones de hasta Trescientos Millones de Pesos Domificanos con qlb‘fﬂﬂcentavos IDUP
IC 2018 "a

300,000,000.00). !rd A

Tasa de intereses serd Fija con un vencimiento de hasta treinta y seid (\3)'” mse& a determinarse, en el
Aviso de Cologacion Primaria y en el presente Prospecto de Emis Dn $me1i|wdn del ?r,ogr,ama d&
Emisiones de Bonos Corporativos. |'|:-...' te 12 Suy

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos conformado por séfs*{ﬁ)‘-Enﬁsinﬁéé;GééééE#ﬁéié'n- -

compuesta por hasta Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 centavos {DOP
50,000,000.00}. Bonos Corporativos con un valor nominal de un pese dominicano (DCP 1.00).

Agente Estructurador vy

Colocador @"“‘“““"““* Av. Gustavo Mejia Ricart #81, Torre Biltmore I, Piso 19.
Ensanche Piantini. Santo Dominge. T:809-566-8030 — F:809-566-9447 -
www.cci.com RNC:1-30-73643-1 — SIV-019

Calificadora de Riesgo Feller ke Calificacion del emisor; BBB con perspectiva Estable

" Nomero de registro en SIV: SVCR-02. Freddy Gatén Arce no.2,

Arroyo Hondo Santo Domingo, Republica Dominicana. Tel: (809) 566-
8320 Tel. directo: 828-229-1802 Fax: (809) 567-4423

Agente de Pago, (Egmhr-.: Av. Gustavo Mejia Ricart No. 54, en [a Torre Solazar

Administracion y Business Center, Piso 18, en el Ensanche Naco, Santo

Custodia Domingo, Republica Dominicana. Tel.: (809) 227-0100 Fax: (808) 562-2479
www.cevaldormn.com RNC 1-30-03478-8 - SVDCV-001

Auditores Externos “  Gareia, Campos & Asociados, 8.R.L. Av. Lope de Vega esq. Rafael

@ Auguste Sanchez, Edif. Plaza Intercaribe local 605-G, Santo
GARCISA - Domingo.T:800-732-1673 — F:809-732-2088
Representante Masa 7 C/ Pable Casals #7. Ens. Piantini, S8anto Bomingo. T:809-412-
Ohbligacionistas de cada Savas Pawnv 0416 — F:808-563-6062 — RNC:1-01-80758-1
emision del programa
El Pregrama de Emisiones fue aprobadoc mediante la Tercera Resolucidén del Consejo Macional de
Valgres (CNV) de fecha tres (3) de marzo del afio dos mil dieciseis (20186) (R-CNV-2016-12-EV), inscrita
en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el SIVEM-087 y registrado en [a Bolsa de Valores
de la Repablica Daminicana, S. A., con el No. BV1604-BC0060.

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y |la autorizacién para
realizar la oferta publica por parte de la Superintendencia, no implica certlﬁcacmn sobra 1a calidad
de los valores y la solvencia del emisor. ('. —— =
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ACLARACIONES 52343
En el presente Prospecto de Emisidn Simpiificado (el “Prospecto o Prospecto Simplificado”), a menocs
gue se especifique de ofra forma o el contexto lo requiera de ofra manera, “Consorcio Remix”, “el
Emiscr’, "Remix", se refieren Unica y especificamente a Consorcio Remix, S. A. Los términos “Pesos
Dominicanos”, "Pesos”, "RD3$” y "DOP”, se refieren a la moneda de curso legal de |la Republica
Dominicana; y los términos "Dolares”, "US$ Délares”, “USD” y “US$” se refieren a |a moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América.

Pe acuerde a la definicion del literal b) del parrafo del articulo 7 de la "NORMA PARA LA
FLABORACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES”,
el Prospecto Simplificado es aquella versidn reducida del prospecio completo que contempla las
informaciones mas esenciales de |a emision y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por ¢l
emisor cuando, previamente o en fecha anterior no mayar de doce (12) meses, la Superintendencia
le haya aprobadeo al emisor un prospecto completo para la emisién de un valor. Siendo este el caso,
el Emisor recibid la aprobacién del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de
Trescientos Millones de Pesos Dominicancs (DOP 300,000,000.00), por parte del Censejo Nacional
de Valores (CNV), mediante su Tercera Resolucidn de fecha 03 de marzo del 2018, v [a aprobacién
por parte de la SIV del correspondiente prospecto de emision completo en fecha 14 de abril del 2018.
Por tanto, se procede a la redaccion del presente Prospecto Simplificado del Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos por la suma de hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos (RD$
300,000,000.00). El presente Prospecto Simplificado y el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos se realizan bajo las leyes de la Replblica Dominicana, y de manera especifica, bajo la
Ley del Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8§ de mayo de 2000, su Reglaments de Aplicacién
{Decreto No.664-12), asl como sus reglamentos, normas, circulares y oficios de la Superintendencia
de Valores y bajo la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479 del 11 de diciembre del 2008 y sus moditicaciones.

Este Prospecto Simplificado no constituye una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra
de instrumentos en jurisdicciones en las cuales no sea lagalmente posible realizar tal oferta de venta
o solicitud de compra. Todo adguiriente de los Bonos Carporativos objeto de este Prospecto
Simplificade debera cumplir con lag disposicicnes legales aplicables y regulaciones vigentes en la
jurisdiccion en la cual se lleve a cabo la compra, oferia 0 venta de estas Obligaciones o en la cual
mantenga o distribuya este Prospecto, y deberad obtener el consentimiento, aprobambn o permiso
para la compra, oferta 0 venta que le sea requerido a éste bajo las leyes y regulaciones vigentes que
le sean aplicables en su jurisdiccion, o en las jurisdicciones en la cuales realjce tal GU[‘I‘IQI’T] ofertalo.
venta. SR AL 1]

Las informaciones Relevantes de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Pajticipantes del Mercade -

de Valores gue establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, (Hechos Relevantes y
Manipulacién de Mercado”, seran informadas en fecha aportuna como tal, de aewerdo-a-+e-dispuesto
en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (564-12), y las normas que emita
la Superintendencia de Valores y ¢l Consejo Nacional de Valores. Al considerar o evaluar una posible
inversién en estos valores negociables {(Bonos Corporativos), los potenciales inversionistas deberan
basar su decision en su prapia evaluacién independiente del Emisor y de los términos de esta oferta,
incluyendo los méritos y riesgos que implica tal inversién, La informacion contenida en este Prospecto
no debera interpretarse como ofrecida a titulo de asesorla legal, financiera, de impuestos o de
cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores negociables (Bonos Corporativos), objeto de este
Praspecto, los inversionistas potenciales deberan consultar sus propios asesares en mateéria
financiera, legal, confable, regulatoria v de impuestos, para determmar si esa inversidn es
conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada inversionista, y de esa
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manera lleggar a una evaluacién independiente sabre la posible inversion, basada entre otras cosas
en su propia visién del riesgo asociado con les valores negociables (Bonos Corporatives).

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para este tipo de
inversion deberdn consultar a sus asescres legales para determinar hasta que grado una inversién
en valores negociables (Bonos Corporatives) constituye para ellos una inversién licita o permitida
para ellos. Las informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor puaden
ser obtenidas por potenciales inversionistas en el Prospecto de Emision completo del Pragrama de
Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de RD$300,000,000.00, aprobado por el Consejo
Nacional de Valores (CNV) mediante la Tercera Resolucion de fecha 03 de marzo del afio 2016 e
inserito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-097. Dichas
informaciones y estadisticas han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como
de ofras fuentes de informacion disponibles para el publico en general. Aunque entendemos que
esas fuenles son confiables, no se ha realizade una verificacidn independiente de dichas
informaciones vy no se puede garantizar que las mismas sean completas 0 veraces.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en [a que opera
el Emisor. Las mismas han sido obtenidas de fuentes y publicacionas independientes, asi como de
otras fuentes de informacién disponibles para el publico en general. Aungue entendemos gue esas
fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas informaciones y
no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.

El riesgo de mercado resulta de las variaciones del portafolio de inversiones ante cambios en las
tasas de interés y tipo de ¢ambio. La industria de Ingenieria y Consltruccion tiene una correlacion
positiva con las condiciones macroecondmicas del pais. Contracciones econdmicas postergacion en
grandes inversiones y asi, variables como condiciones de financiamiento, tasa de desempleo,
inflacidn y expectativas econdmicas condicionan fuertemente |a actividad del sector.

Toda descision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversionista del prospecte de emision en su conjunta.
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RESENA DEL EMISOR

¢ QUIENES SOMOS?

Constituida el 26 de agosfo de 1992, a través de la unidn de empresas que eran lideres en el drea
de la construccién, con |a finalidad de ofrecer a sus clientes, especialidades e innovaciones en el
area de ingenieria vial y minera.

Dedicados al desarrolle de proyectos viales, urbanizacion, produccian de materiales de construccién,
hemos acumulado una vasta experiencia en campo y un gran apego & la calidad. Ademas el respeto
a nuestro trabgjo nos ha hecho merecedores de un alto sitial.

Contamos con la mas grande y moderna flotilla de equipes en ¢l area de la construccién de nuestro
pais. Fuimas los pioneros en implementar la técnica de raciclaje de asfalto en caliente con la maquina
Wirtgen Remixer, maguinas para ia estabilizacién y zanjeadoras. Para mantener los equipos en
optimas condicicnes, los mismos reciben mantenimiento preventive de acuerdo a las horas
tralxajadas, lo cual nos garantiza continuidad en los proyectos y eficiencia en su realizacion.
Nuestro departamenta técnico mantiene una continua revisién sobre la necesidad de adquirir nuevos
equipos. Expandir la flotilla existente, cuando las otras en ejecucion o las que esperamos realizar lo
requieran, es nuestra forma de garantizar &l cumgplimiento de nuestras politicas de calidad y
ajustarnos al tiempo establecido. Nuestra infraestructura nos permite desarrollar grandes proyectos,
Asi como trabajar en la prestacidn de servicios. Dichos servicios van desde la modalidad de
cantratacién hasta el desarrollo de sistemas de concesion, atendiendo tante al sector publico como
al privado.

MNuestro compromiso con la calidad hace que estemos en proceso de certificarnos 130 3000, y
ademas estamos fuertemente comprometidos con el medic ambiente.

NUESTROS SERVICIOS.

Muestra empresa ofrece multiples servicios auxiliares para el desarrollo de proyectos, gue van desde
el acarrec de materiales, botes, transporte especializado de equipos y maquinarias pesadas,

camiones distribuidores, camiones cisterna, servicios de izaje (grias), desmofité de icapa ve—getal

zanjeado para fuberlas y cableado en cualguier profundidad requsrida, entre ofros.

La eficiencia de nuestro equipo y la entrega siempre a tiempo de nuestros trabajos son las cualidades
que mejor nos caracterizan y distinguen entre los demas. ,?. DIC 201
MINERIA. r

El Consorcio Remix no solo ofrece ios servicies de suministro y transporte da rnciteriales agregados
para la construccién, sino que ademas posee arriendos de grandes concesiones mineras en el pals,

para el abastecimiento tanta de sus operaciones comerciales y productivas como las requendas por
sus clientes en fodo el pais. En este sentido Consorcio Remix realiza actividades de extraccién en
canteras con diversos tipos de materiales: piedra volcanica, rocas calizas {Boca Chica®, Punta
Cana®), caliches, material para base y su-base, etc., segin las necesidades y requerimientos
especificos del cliente o de acuerdo con la finalidad del material seleccionada. Largos afios de
experiencia en el sector minero, con el uso de las mas modernas técnicas de extraccion otorgan a
esta empresa la calificacién maxima para referir a sus clientes, la tecnolegia de extraccion gue mas
se adeclia a sus necesidades, permitiendo de este modo una participacion activa en los criterios que
definen la técnica de extraccién conveniente en cada caso (uso de explosives, fresado o empuje de
tractor).

TRANSPORTE.

Para el servicio de transporte, Consorcio Remix cuenta con una extensa flotilla de equipos pesados,
conformada por mas de 120 vehiculos especializados tanto para el transporie y acarreo de
materiales, con capacidades comprendidas entre 15 y 30 m3 por unidad, hasta el traslado o
mavilizacion de todo tipo de magquinaria. Otros vehiculos de transporte especializados con los gue
cuenta el Consorcio son los camignes cisternas de cemento, cisternas de agua, las colas de
transporte v las colas para la movilizacion de equipos hasta 100 tonefadas. Como camplemento, el
Consorcio posee una flotilla de equipos livianos, compuesta por mas de 55 unidades maéviles,
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utilizadas para dar asistencia permanente a [os servicios brindados en numerosos proyectos. Los
equipos moviles de apoye o asistencia, van desde camicnes Daihatsu, camionetas y minibuses,
hasta autobuses de 30 pasajeros para traslado y distribucion de personal.

MOVIMIENTO DE TIERRA.

Esta empresa es altamente reconccida y calificada por 1a calidad y profesionalismo de sus trabajos,
siendo participes de los principales proyectos viales de los que hoy disfruta el pats, gracias a la
conformacion de un equipo de trabajo con vasta experiencia en el area y a 1a disponibilidad de Ia
mas variada y mederna maguinaria empleada para movimiento de tierra. Consorcic Remix posee
capacidad instalada para manejar simultaneamente volimenes de material superiores a los 10,000
m3 gracias a los nnovadores equipos que utiliza para la ejecucion de sus proyectos, siendo
para algunos ¢asos, la Gnica empresa del pais que los posee.

Esta empresa ofrece al mercado la gama completa de los equipes tradicionales {traciores,
motoniveladoras, rodillos, retroexcavadoras y retro-martillos), asi como otros equipos perienecientes
a una gama mas especializadas, como son: fresadoeras, estabilizaciones y trenchers.

ASFALTOS.

Emulsiones Asfalticas.

Usadas en el tratamiento de superficies segun las necesidades. Ei Consorcio Remix posee planta
de produccidn propia para cumplir con la demanda de cualquier proyecto de gran envergadura. En
la misma se produce la emulsién catiénica de rompimiento lento CS5-1h (Cationic Slow Setting, por
sus siglas en ingles). La Planta tiene una capacidad de produccién de 2,500 galones/hora de
emulsion. Siendo la produccion actual funcidn de los pedidos recibidos, el valor estimado de volumen
de produccion de la Planta es de 378,000 galones por mes.

Hormigén Asfaitico.

Como empresa competitiva, contamos con la mas moderna planta del pals, localizada en Punia
Cana. Nuestros sistemas estan equipados para realizar todo tipo de mezclg, en la cantidad vy con la
czlidad gue nos sea requerida. Este producto es elaborado con un abseluto control en todo el proceso
de produccibn para lograr resultados 6ptirnos apreciables en superficies lisas, libres de rugosidades,
¥ prolongada vida ufil.

Aplicacion de Asfalfo,

Somos propietarios de una amplia seleccion de equipes, de diversas medidas y capacidades,
necesarios para la aplicacian de asfalto. La fabricacion de pavimento flexible, se realiza mediante
una mezcla de cemento asfaltico AC30 con material triturade de diferente granulometria, segun se
requiera, a temperaturas proximas a los 80°C, con el fin de obtener una mezcla manejable, que se
pueda extender y compactar. Este pavimento se fabrica con fines de venta y consumo en los
contratos de la Empresa Consorcio Remix. Los cementos asfalticos son ligantes densos que a la
temperaiura ambiente son semisdlidos, usualmente pegajosos y de color muy variable entre cafe
oscurc y negro. Estos ligantes se obtienen por destilacion al vapor de los residuos mas pesados del
proceso de fraccionamiento del petréleo.

Reciciado in Sifu.

Con asfalto en caliente utilizando el Sistema Remixer y el Remixer Plus.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR ATRASO EN EL PAGO DE INTERES O CAPITAL.
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CTO SIMPLIFICADO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto de Emision Simplificado. Los términes que aparecen entre comillas (*") se utilizan como
referencia en otras seccicnes del presente documento.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 98 del Reglamento, toda decision de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del
presente Prospecto de Emision Simplificada en su conjunto por parte del Inversionista.

Emisor
Valores

Calificacion de riesgo

Monto Total del
Programa de
Emisiones

Periodo de Vigencia
del Programa de
Emisiones:

Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado
de Valores

PSR Y - Adeterminar en &l Aviso de Colocacion Primaria y prospecto de emision

~ simplificado correspondiente a la emision.

del Programa de
Emisiones:

Fecha de Publicacisn
del Aviso de
Colocacion Primaria:
Fecha de Emision:
Fecha Valor o Fecha
de Suscripcion del
pequefio inverionista:
Fecha Valor o Fecha
de Suscripcién del
_publico en general.
Fecha de Inicio del
Mercado Secundario:
Vencimiento por
Emisiones:

Representacian del
Programa de
Emisiones:

Tasa de Interés:

Consorcio Remix, $.A. _

Bonos Corporativos (en io adelante "Bonos” )

La Calificadora de Riesgo Feller Rate calificé el programa de emisiones
como: BBB, con perspectiva estable y al Emisor con la calificacion BBB
con perspectivas estables.

Hastz Trescientos Millones de Pesos de Repolblica Domiricana con
00/100 Centavos (DCP 300,600,000.00).

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a parir de la
inscripcién de la Emisidn en el Registro del Mercado de Valores vy
Productos.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro del
Mercado de Valores y Productos en fecha quince {15) de marzo del
2018,

Sexta Emisién: ocho (08) de diciembre del 2016.
Sexta Emision: quince (15) de diciembre del 2016.

En T, para pequefios inversionistas. |

En T+1 para €l publico en general.

Sexta Emision: el dia habil siguiente a la fecha de terminacidn del
periodo de colocacion de la emision correspondiente.
Sexta Emision; quince (15) de junio del 2018.

Los Valores de cada Emisidon estan representados por medic de un
Macrotitulo para la Emisién firmado por la persena aulorizada por el
Emisor e instrumentade bajo firma privada ante nofario. Se debe
consighar en el Registro copia simple del Macrotitulo depositado ante
CEVALDCM, de conformidad con el articulo 90 del Reglamento.
Ademas, se debera hacer constar los valores del programa mediante un
Acto Auténtico por cada Emision, redactado en la forma establecida par
Ley del Notariado.

Interés fijo anual, en pesos dominicanos, a determinar en el aviso de
Colocacién Primaria y en el presente Prospecio de Emision Simplificado.

Sexta Emision: 11.25%



Periodicidad en &l
Pago de Intereses:
Denominacidn Unitaria
de los Bonos
_Corporativaos:

Precio de Colocacidn
Primaria:

Amortizacion del

Capital:
Garantia de los Bohos:

Opcion al Pago
_Anticipada:

Cantidad de
emisiones:

Destinatarios de la
Oferta:

Fecha de Aprobamén

Agente Estructurador y
Colocador:

Agente de Gustodia,
Pago y Administracién
del Programa de
Emisiones:

Representante de la
Masa de
Obligacionista:

Fecha de inicio de
recepcion de ofertas
del pequefio
nversionista:
Fecha de finalizacion
de recepcion de
ofertas del pequefio
inversionista:

Horaric de inicio de
recapcién de ofertas

GONSORCIO
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Sexta Emision: trimestral.

Un Peso Dominicano con 00/100 Centaves (DQP _‘i.OO).

Precio a la Par 1

Pago al Vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una:
garantia especifica, sinc que constituye una Acreencia-Quirografaria-

frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios,
poseen una prenda comun sobre |os bienes del Emisor, segtin establece
el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano.

El presente programa de emisiones no cuenta con la opcion de

redencitn anticipada.
La Colocacion de los Valores se realizara en seis (8) Emisiones, segun
lo establecido en el Prospecto de Emisién. Cada Emisidn compuesta por
hasta Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 centavos
(DOP $0,000,000.00) cada una.

Los Bonos tendran como destinatarios a personas juridicas, fisicas,
inversionistas institucionales, y en general, el publico inversionista,
nacional o extranjero.

Aprobado por el Consejo Nacional de Valores el tres (03) de marzo del
2016.

CC!| Puesto de Bolsa, 5. A. {en lo adelante "CCI"}, registrado en la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (en lo
adelante, “Superintendencia de Valores” 0 ") y en la Bolsa de Valores
de la Repuiblica Dominicana (en lo adelante "BVWRD”), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. {en lo adefante,

"‘CEVALDCOM"y sera designado como Agente de Custodia vy
Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios
de custodia de valores del programa de emisiones. Serd a su vez Agente
de Pago, teniande a su cargo el procesamiento del pago de los intereses
y el capital de los bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como
entidad encargada del registro de los Bonos por cuenta del Emisor. En
virtud del Contrato suscrito en fecha veintidos {22} de marzo del 2016
entre CEVALDOM y el Emisor.

Salas Piantini & Asociados, ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones suscrito en fecha 08 de abril del 2016 para ser
el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las

_Emisiones gque componen el presente Programa de Emisiones.

Sexta Emision: ocho {08) de diciembre del 2016.

Sexta Emision: catorce (14) de diciembre del 2016.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran
presentar su Orden de Suscripeion, a través de CCl Puesto de Bolsa o

_a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la 8IV a partir



~ del pequefio
inversionista;

Fecha de inicio de
recepcién de ofertas
del publico en general:
Fecha de finalizacion
de recepcion de
ofertas del plblico en
general:

Herario de inicio de
recepcion de ofertas
del publico en general;

Fecha de inicio ¥
finalizacion del periodo
de colocacion: ~
Valor méximo de
Inversién para el
pequefio inversicnista,

Valor maximo de
inversion para el
pablice en general;
Modalidad de
colocacion:
Monto mimimo de
Inversion:
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~ de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en el horario

astablecido por el Agente Colccador v los Intermediario de Valares
autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periode de Colocacion de la Emisidn segin el horario establecido
por la BVRD, indicande la cantidad de valores que desea suscribir al

Precic de Colocacion y las demas informaciones que se requieran para

completar la Qrden de Suscripgion mediante el sistema bursatil.

Sexta Emision: quince (15) de diciembre del 2018.

Sexta Emision: veinte y nueve (29) de diciembre del 2018,

A partir de la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion y Emision de fos
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion

 Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados

por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcidn en el horaric estahbiecido

~ por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en e

horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién para cada tipo
de rueda.

Sexta Emision: veinte y nueve {29) de diciembre del 20186,

En el mercado primario, se dara preferencia a [ps Pequerios
Inversionistas sobre el Publice en General, pudiendo éstos suscribir
hasta un maximeo del 50% del monto a emitir por un valor no superior a
Quinienios Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos
Dominicanos Pesos Dominicanos (DOP538,953.00) cada uno.

No habra valoer maximo para ninguna de las & emisiones.

Colocacion a mejores esfuerzos.

“El monto de inversion minima para los potenciales mr}*eréionlsﬁaﬁlsé'rh"ﬂeé_’u 16

mil pesos dominicanes (DOF 1,000.00). u

i

Los factores de riesgo que se deberan considerar consisten en:

(1) Riesgo de Oferta, al ser una emision en base a colocacion primaria "a mejorés esfierzos™ 1o

emisién posee riesgo de falta de liquidez del valor.

(2} Riesge de Negocio, algunas regulaciones y posibles cambios en relacion con el gobiemoe de los
pais con quien mantiene negocios {ejemplo, Haiti) podrian afectar el curso de las operaciones de los
proyectos y de las cficinas operativas.

{3) Riesgo Cambiario, por efectos de las fluctuaciones de cambic en los tipes de moneda.

(4) Riesgc de Tasa de Interés, posibles fluctuaciones podrian aumentar o disminuir la capacidad de
pago de los compradores y por tanto el mercado potencial.

(5) Riesgo de Liquidez, el emisor se presenta en un mercadg rudimentario manteniendo niveles de
liquidez bajos para todos los instrumentos que se transan en él. Esto podria provocar cierto nivel de
ifiquidez al momento de buscar su venta en un mercado secundario.

n
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Otros riesgos son presentados en el presente prospecto simplificado en el acapite 3.18.

En el presente Prospecto de Emisién Simplificado (el "Prospecto”), a menos que se especifigue de
otra farma o el contexto lo requiera de otra manera, "Consorcio Remix ", "el Emisor”. "Remix" se
refieren unica y especificamente a Consorcio Remix, 8. A. Los térmings "Pescs Dominicanos”,
"Pesos”, "DOP", se refieren a la moneda de curso legal de |a Republica Dominicana, y los términas

"Dolares”, "USD" y se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

El presente Prospecto Simplificado y el Programa de Emisiones se realizan bajo Jas leyes de la
Republica Dominicana, y de manera especifica la Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha 8
de mayo de 2000, su Reglamento de Aplicacion No, 854-12 del 12 de diciembre de 2012, asl como
sUs normas, circulares y oficios de la SIV. Por lo tanto, este Prospecto Simplificado no constituye ni
conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de instrumantos en jurisdicciones distintas
de 12 Replblica Dominicana. En caso de que algun adquiriente de valores chjeto de este Prospecto
Simplificado realice alguna coferta o venta de los mismos o distribuya este prospecto simplificada,
debera cumplir con las dispasicicnes legzales aplicables y regulaciones vigentes en |a jurisdiccién en
la cual efectle tales actuaciones y debera obtener cualquier consentimiento, aprobacion o permiso
para la compra, oferta o venta, que le sean aplicables en su jurisdiccion o en las jurisdicciones en la
cuales realice tal compra, oferta 0 venta.

Este Prospecte Simplificado hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en
la que opera el Emisor. Las mismas han sido obtenidas de fuentes y publicacianes independientes,
asi como de ctras fuentes de informacidn disponibles para el pablico en general. Aungue entendemos
que esas fuentes son confiables, no se ha realizade una verificacién independiente de dichas
informacionas y no se puede garantizar gue las mismas sean completas o veraces.

La industria de Ingenieria y Construccion tiene una correlacidn positiva con las condiciones
macroecondmicas del pals, Coniracciones econdmicas provocan postergacion en grandes
inversionas y asi, variables como condiciones de financiamiento, tasa de desempleo, inflacion y
expectativas econdmicas condicionan fuertemente la actividad del sector,

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en |la consideracion por parte del
inversionista del prospecto de emision simplificade en su conjunto.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR ATRASO EN EL PAGO DE INTERES O CAPITAL.

! '-.-I.!..!'.'"...'.'.'- . iIE ™ NEN]
IFERINTENDENGIA DE VAL
ol s N r

e CIEEDTA 01
'| B oM =y
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Acreencia Quiragrafaria: aquella acreencia que posee como garantia de su crédite |a totalidad del
patrimonio del deudor, ¥ no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectando a dicho
credita.

Actuall365: Actual corresponde a los dias calendario con los gue cuenta el afio, Actual considera
los afios bisiestos de 368 dias.

Anotacidn en Cuenta: El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales
y de regulacidn, y demas normas que instituyen las anotaciones en cuenta como representacién
desmaterializadoes de los valores. Depositar valores mediante el sistema de anotacion en cuenta es
poner valores bajo la custodia o guarda de un depdsito centralizado de valores, constituide por ley
en el registrador a carga de crear y lievar el libro contable, que conforma el registro de prepiedad de
los valores entregados en deposito centralizado de valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u otro doecumento de crédito para responder de su pago
en caso de no hacerlo la persona que esta obligada a ella.

Aviso de Colocacion primaria; Es el mecanismo que se uliliza para dar a conocer los detalles
relativos a la ¢olocacion de una ¢ varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones,
el cual debera ser publicado en por lo menos un periddico de circulacién nacional, elaborado y
publicado de conformidad can los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas
de caracter general, conforme el articulo 110 del Reglamento No. 564-12.

Bolsas de Valores: Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan realizar
eficazmente las transaccianes con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las
demds actividades de intermediacion de valeores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y
Productos No. 18-00 del ocho (8) del mes de mayo del afio dos mil (2000).

Bonos Corporativos: Son aguelios valores representativos de deuda emitifdds por .personas
juridicas ptblicas o privadas a un plazo mayer de un (1) afo, que confieren a los obllgacnonlstas los
mismos derechos, de acuerdo con el respective Contrato del Programa de Emisiones.

Cantidad de Valor Nominal Unifaria: Representacién monetaria de los valores que con'{oﬁﬂgq anaf;

emisién, €l mismo no varia durante la vigencia de la misma.

Calificacion de Riesgo: Es una opinién profesional que produce una agencia calll adadora de riesgos,
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obugacmnes en forma
opartuna, Para llegar a2 esa opinién, las calificadcoras desarrollaran estudios, analisis y evaluaciones
de los Emiscres. La calificacion de valores es el resultado de la necesidad de dotar a los
inversionistas de herramientas adicionales para |a torma de decisiones.

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesge que emiten una
opinidn sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor. Las Calificadoras de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecto a una oferta ptblica de
valores y su emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estan compugstos por los activos corrientes luego de
deducidas las abligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una empresa utiliza para
coentinuar con 2l normal desarralle de sus actividades en el corte plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. entidad
autorizada para ofrecer los servicios de depésito centralizade de valores en la Republica Dominicana.

11
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Ofrece servicios a los participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asl como registrar
tales aperaciones.

Colocacién a Mejores Esfuerzos: Colocacion primaria con base en mejores esfuerzos es la
colosacion primaria de una emision contratada por el emisor a un agente o unos agentes de
colocacion, mediante la suscripcién de un contrato que se rige por las reglas del conirato de comisién,
el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colacacién no asumen compromisc
alguno para adquirir los valores objeto de la emisién.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contralo suscrito entre el Emisor y el Representante
de |a Masa de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del reglamento de
Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por
la Ley No. 31-11,

Cupdn Corrido: Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emisidn hasta la fecha valor {exclusive).

Colocacion de Valores: Es |a venta efectiva de activos financieros por la propia entidad emisora, o
a través de intermediacion.

Cuenta de Corretaje: Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametros de la
relacion entre el Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actua comad comisionista o
ejecuiante de [a orden; y 2| Cliente como comitente, consistiendo la misma.

Cupdn: Pago de intereses periddicos que paga un titulo valor, R
vo QUC 70
Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un bengficio por los Bohos
adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el Junes a dominge
(tomando en cuenta los dias ferlados y fines de semana).

Emisién de Valores: Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacion financiera, que respanden a una unidad de propdsitc,
afribuyéndole a sus titulares determinados derechos y obligaciones.

Emisor: Toda persona juridica, gue emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de aferta publica
esté regido por |a ley de Mercado de Valores y Productos No. 18-00.

Emisidon Desmaterializada: Es aquella Emisién que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El
Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un acto autentico redactado bajo los
requisitos exigidos por la Ley del Notariado v de un documento fisico denominado titulo Unico o
magratitule firmado por la persona autorizada por el emiscr e instrumentado bajo firma privada ante
notario. La suscripeién primaria, colocacion y fransmisién se realizan por medio de anciaciones en
cuenta que operan por transferencia cantable, llevadas por un deptsito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacion: Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de
contenido econdmico.

Fianza: Es una garantia, en virfud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de
una obligacion determinada.
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Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del Pablico en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones: Sg entiende como |a fecha a partir de la cual se comienzan a
recibir las Ordenes de compra a través de CCl o a través de los intermediarios de valores autorizados
por la BIV, para fines de ser registradas en el libro de érdenes del intermediaric de valores
correspondiente. Las ordenes recibidas seran introducidas en el sistema de negeociacién de la BVRD
en la fecha de inicio de colocacion de los valores en mercado secundario especificada en el Aviso
de Colocacién correspondiente y en el presente prospecto simplificado.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador
o intermediarios de valores autorizades por la SIV acuerdan la operacién de suscripcion de los bonos
objeto del presente Prospecto Simplificado y se ejecuta en el sistema de negociacion electrénica de
la BVRD.

Fecha de Suscripcién: Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de colgcacion
primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccidn y donde el Intermediario de Valores
concretiza el traspaso de los Bones a la cuenta de custodia del inversionista, y el inversionista paga
en fondos inmediatamente disponibles el Monto de Liguidacion,

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion del capital
de los valores del Prggrama de Emisiones.

Grado de Inversion: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refierg
a aquellas calificaciones oforgadas por una compafia de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, scbre los emisoras y sus valores gque por su estado de solvencia y relacion
histdrica de pago, se considera tienen buena ¢alidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de
pago, por lo gue scn recomendadas para la inversion bajo condiciones normaies.

Hecho Relevante: Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacién ¢ informacion sobre et
emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a &l y sobre el valor, que pudierarinfuir en el precio-
de un valor o en la decisidon de un inversionista sobre la suscripcién o negociacion de dicho: valor.

Inversionista: Persona Fisica o Jurldica que invierte su excedentes de liguidez en qrﬁidﬁtgrmil_n&?p
mercado. UL 24

Inversionista Institucional: Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros
y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de
fondos de inversion, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas
en la Superintendencia de Bancos © la Superintendencia, las compaifiias fitularizadoras, asi como
toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de [a inversion a
fravés del Mercado de Valores.

Mercado Extrabursatil: Espacic en el cual se pactan directamente las fransacciones con tftules
valores entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de negociacién ni
contratacion.

Mercado Primario: Fara los fines de la Ley del Mercado de Valores 18-00, se entendera por
mercado primario, las operaciones que envuelven la colocacion inicial de emisiones de valores,
mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus actividades. Al tenor de las
disposiciones de la ley, y de acuerdo al Reglamento de Aplicacidn 664-12, se entendera por marcado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde occurre |a suscripcién de valores, donde
el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente por los emisores, para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado Secundario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valeres 19-00, se entenderd por
mercade sesundario, las operaciones que envuelven la trasferencia de valores que previamente
fueron colocados a través del mercado primario, con el objetive de propiciar liquidez a los tenedores
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de valores. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, se entendera por Mercado Secundario
como el sector del Mercado de Valeres donde ccurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el increado primario de
valores y admitidos a negociacién en el mismo por la SIV, por parte de terceros distintos a los
emisores de valores. El mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al
dia habif siguiente a la fecha de terminacién dei periode de colocacion de una emisién en el mercado
primario.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta trescientos millones de pesos dominicanos con 00/100
Centavos {DOP 300,000,000.00), cuyo valor se autorizé en la Asamblea General Extracrdinaria de
Accionista del Emisor cebrada en fecha 14 de octubre del 2015 para ser ofrecido &n el mercado.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones,.

confieren los mismos derechas de crédito para igual valor nominal,

Obligacionista; Propietario, portador o tenedor de titulos de crédite llamados obligaciones, tiene
derecho a percibir los intereses y la amortizacion de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en
las condiciones de emisién. En caso de liquidacién de una empresa privada, los obligacionistas
tienen pricridad ante los accionistas.

Oferta Piblica: Se entendera por Oferta Pablica de Valores la que se dirige al ptbiico en general o
a sectores especificos de este, a través de cualquier medio de comunicacién masive, para gue
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el Mercado de Valores.
Las transacciones de valores que no se gjusten a esta definicicn, tendran el caracter de privadas vy
ne estaran sujetas a las disposicicnes de la Ley de Mercado de Valores No.19-00.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia
por un plazo que se establecera en el Prospecto de Emision Simplificado, el cual no podra exceder
los trescientos sesenta y cinco (365) dias czlendario. El periode de vigencia del programa comenzara
en la fecha de inicio del programa, definida como la fecha de inscripcion del programa en el Registro,
y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto Simplificado.

Prospecto de Emisidon Simplificado: El Prospecto de Emision Simplificado es aquella versién
reducida del prospecto completo que contempla 1as informaciones méas esenciales de la emisiéon y
del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior

no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprcbade al entisor un prospecto
completo para la emision de un valor. A partir de ahora, tambien llamado “Progpecto de Emigion” o

bien, “Prospecta”.

Plazo de Redencidon: Término establecido por el Emisor para la redencion del un titulor vatqr Bn qll
cual se retorna el valer nominal del titulo-valor. i

Precio de Ejecucion: Es ¢l precio al cual puede ejercerse la Opcion de Pago éLn;icipadbf :

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada enun-Prospecto-de-

Emision de caracter plblico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un periode de vigencia
preestablecido, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcion aprobada
por la SIVY, susceptible de ser colocadas en & mercado primario y dé ser negociadas en [0s mercados
secundarios bursdtiles y extrabursatiles de la Republica Dominicana, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 93 del Reglamento No. 6684-12.

Prospecto de Emision: Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracién de una persona
juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y colocar emisiones en el
Mercado de Valores, hasta por el monto de la Emision, que se enuncia, segin se establece en el
articulo 96 del Reglamento No, 864-12; para realizar respectivamente, una o muitiples suscripciones
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primarias durante el perfodo de vigencia de la Emisidn. Dicho folleto tiene por finalidad recoger
informacion completar scbre el emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emisidn definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacién de los Valores de Oferta Publica.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es la(s) persona fisica de nacionalidad dominicana,
0 sociedad o asociacién con domicilio en la Republica Dominicana, designada mediante un contrato
del programa de emisiones, una asamblea de obligacionistas o en su defecto por una decision
judicial, que cumple con las condiciones establecidas por la ley de Valores No. 19-00, su Reglamento
de Aplicacion, asi comno la Ley de Sociedades Comerciales y las empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 478-08, modificada por 1a Ley No. 31-11, debidamente autorizado por
la Superintendencia de Valores para ejercer fales atribuciones que establecen las indicadas
legislaciones y que de manera general consisten en la repraesentacién de 1o0s intereses comunes de
los obligacionistas. Tendra facultad de realizar, 2n nombre de la masa de obligacionistas, todos los
actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de log ebligacionistas, salvo restriceion
decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia de Valores: Es una institucién autonoma del Estado de la Replblica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial velar por la
transparencia del mercado, promover vy regular el mercado de valores, ejecutar y vigilar el
cumplimiento de las dispoesiciones de la Ley No.18-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de
aplicacion y las normas que se dicten, difundir opertunamente al publico informaciones relevantes
del Mercado de Valores, autorizar las ofertas plblicas de valores, asi como las operaciones de las
bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes del mercado, organizar
y mantener el Registro del Mercado de Valores y Productes, propiciar la formacion de la oferta y
demanda de vaiores, Fiscalizar las operaciongs de las instituciones que participen en el mercado de
valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias ¢ quejas sobre
operaciones irregulares de |os participantes del mercado, asl como realizar investigaciones y aplicar
las sanciones correspondientes,

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo a ser determinado en &l aviso de Colocacion Primaria y
en el presente Prospecto Simplificade de Emision.
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CONSORGIO
B REMIX

PREAMBULO

El presente Prospecto Simplificado contiene informaciones relativas a los Responsables del
Contenido del Prospecto de Emision y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y
Valores de Oferta Publica, desarrolladas en los Capitulos | y I, El Prospecte de Emision del
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (aprobado por la SIV en fecha cuatro (04) de abril
de 2018) por la suma de Trescientos Millones de pesos dominicanos (DOP 300,000,000.00)

aprobado por el Consejo Nacional de Valores (CNV) mediante 1a Tercera Resolumon dé fecha tres|

(03) de marzo del ario 2016 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Pfoductos bajo & No.
SIVEM-097, es el documento matriz v del cual se complementan las informaciones documentadas
en este Prospecto Simplificado por lo cual es su documento complementario. Ta N I

Del Programa de Emisiones registrado bajc el No. SIVEM-087, Consorcio FTen‘gi_x cumplira con los
requerimientos de la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben
Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, aprobada por la Sexta
Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha tres (03) de marzo de dos mil dieciséis (2016]
(R-CNV-2016-15-MV). En ese sentido, a |a fecha de elaboracion del presente prospecto simplificade,
Consorcio Remix ha cumplido con los reguerimientos establecidos en la Norma previamente citada.

Del mismo medo, el Emisor ha presentado de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Participantes
del Mercado de Valores que establece Disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacion de Mercado”, de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacién
de la Ley de Mercado de Valores Decreto $64-12, y las normas emitidas por la Superintendencia de
Valores vy el Consejo Nacional de Valores. Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a la
Superintendencia de Valores los siguientes “Hechos Relevantes™

Cnnscnclo F'ermx ha ﬁnauzado |a colocacucn n el mercado pnmanu ue Ia C‘.Iumta Emlsnon aei

Programa SIVEM-097 . Inicianda el Marcado Secundarin a partic del 10 de noviembpre 2016.

Informe del Representacidn de la masa de abligacionistas de (o8 bonos por DOP300MM (SIVEM-

097} de Consorcio Remix. S.4, a sepliembre 2616,

Informe dei Representacién de la masa de gbligacionstas de |os bonas por USD4MM (SEVEM-086)

de Consorcio Remix, 5.A. a sepliembra 2016,

21/10/2018 Ratificacidn Calificacidn Riesgo, BBB perspectiva estable a Consorcio Remix a octubre 2016 por
Fellar Rate.

20/10/2018 |Cangorcio Remix ha iniciady la ejecucion del proyecto hidrdulico La Pifia en Dajabbn.

171002016 Asizo de Cologacion Primana de la 513 Emigidn del Frograma de Emisiones e Banos Comorativos

{SVEM-097} de CONSORCIO REMIX, S.A,

Consoncio Remtix ha conclide v ejecutady 105 irabajos cormespondientes al proyecte dg

rehabilitacién de la caretera Gonaives- Ennary Haiti.

2110942015 |Consorcio Remix adguiere actiones dentro de Ja empresa Inversiones Rotila, 5.4,

08/09/2015 Consarcio Remix pramaciona el Proyests inmobilianio )| lago at Cap Cana desamollado por una

empresa Rlial Target Group, S.A.

Ratificacién Calificacion Riesgo, BBB perspectiva estatle a Consorcio Remix a agosto 2018 por

Feller Rate,

Infosme del Representacion de 1a masa de obligacionistas de las bonos por USD4MM (SIVEM-088)

de Consorcio Remix, §.A. a junio 2016,

Informe del Representacion de la masa de obligacionistas de las bonods por DOP300MM (SIVEM-

087) de Consorcic Remix, §.A. a junio 2016,

072015 Ratificacion Calificacion Riesgo, BBB perspeciiva estable a Cansorcio Remix a Julic 2016 por Feller
Rate.

Consarcie Remix §.A. comoca a Asamblea General Extraordingria el 23 de junic del 2016 a 1as 8:00]

a.m. enla Av Lope de Vega MNo. 28 Tome Nowos Centro.

30f05/2M6 |Congorcio Remix, 5.4 adquiere Iz totalidad de las cugtas sociales de Inmokiliaria Aura, 5.R.L.

$1/05/2018 Finalizacion de la colocacion en ¢l mercado pAimado de Iz 1ra, 2da, 3ra Emisibn por un monio de

DOPSCMM cfu comespondiente al Programa de Emisiones SWEM-087 de Consorcio Remix, S.A.

10£11/2018

0741112018

D7/11/2016

10M2016

17/08/2018

05/08/:2018

05/08/2016

141062016

! Las informaciones sobre el Ermisor y su Capital tales coma, legales, capital social, informacién estatutaria, sobre las
propiedades, plantas y equipes, log compromisos financieros, las actividades principales, entre otros pusden ser
consultadas en el Capitulo 1 del Prospecto de Emisién completo, aprobado por la SIV en fecha catorce (14) de abril de
2016, en su pagina web, www Consorgigremix com y en la sede de la Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana {SIV), asi como tambign en ia pagina web de esa superintendencia, www siv.gov da y del Agente Estructurador
y Golocador, CCI, wwaw.celcom. da.
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Finalizacicn de |a colocacion Bn & mercada primarig de @ 41a 4 Emisian pot LN monto de
DOPSOMM corespandiente al Programa de Emisiones SIWEM-097 de Consorcio Remix, S.A.

05/05/2016

20/04/2016 Inforrna del Representacidn de la masa de obligacionistas de os banus por USO4MM (SIWVEM-DB6)

de Consorcio Remix, S.A. a mazo 2016,

21/04/2016 gatihcacién Calificacion Riesgo, BEB perspectiva eslable a Consorcio Remlx a abril 2016 par Feller
ate.

14/04/20716 Aiso de Colocacion Primania def Programa de Emisiones da Bonos Corporativos (SIVEM-097) de

CONSORCIO REMIX, 3.A.

Fecha de Inicio del Periode de Colocacion de la 1ra, 2da, 3ra y 413 Emisién del Programa de

Emisiones de Bonos Corporalivos (SIVEM-087) de Consorcio Remix, S.A.

Conscrcic Remix convaca a la celebracion de la Asamblea Ondinaria Anual de Accionisias of 22 de

abril del 2016 3 las 900 a.m en la Ay, Lope de Vega, Tome Nowscentng, Local 506

08/03/2016 Consorcio Remix informa la avtorizacién de su Programa de Emisiones de Bonas Corporativos por

un monto d2 COF300MM, aprobado mediante |a 3ra Resolucion del CNY, de fecha 03/03/2016.

informe del Representacion de la masa de cbligacionistas de los bonos por USD4MM | SWEM-0B6)

de Consorcio Remix, 8.4, a diciembre 2015,

270112018 Ratificacién Califcacién Riesgo, BEB perspectiva eslable a Consorcio Remix a enerp 2016 por

Feller Rate.

Consorcic Remix notifica que la ¢elebracion de 1a asarnblea general extraordinania del 18 de

21112/2015 (diciembre de 2045 tendra lugar el dia 28 del mismo mes. siendo que 03 accionistas renunciarmon a

los plazos de compcatodia,

3011042015 Informe det Rapresantacion de la masa de obligacionisias de 103 bonos por UsSDAMM { SIVEM-DES)

& Consorcio Remix, 5.4, 8 septiembre 2014,

Ralifcacion Calificacion Riesgo, BBB perspectiva estable a Consorcio Remix a octibre 2015 por

Feller Rate.

Informe del Representacitn de la masa de obligacionistas de 105 bonos por USDEMM { SIVEM-088)

de Congorcio Remix, 5.4, 2 junie 2015

Ratificacian Calificacion Riesgo, BEB perspectiva estable a Congorcio Remix a julic 2815 por Feller

Rale

Informe del Representacion de la masa de chligacionistas de los bonos por USD2MM [ SVEM-0BE)

de Consorgio Remix, 5.4, 8 mazg 2015.

Ratificacién Calificacién Riesge. BBE perspectiva estable a Consorcio Remix a abril 2015 por Feller

Rate.

Informe del Representacitn de la masa de cbligacionistas de los bonos por USD2MM { SVEM-086)

de Consorcio remix, §.A. 8 diciembrs 2014.

Ratificacién Calificacién Riesgo, BBS perspectiva £siable a Consorcie Ramix a enero 2015 por

Fellar Rate

GConsarcio Remix notifica que fue liquidada ia primera emisién colncada en imme del programa de

emisiones SVEM-086. El Mercado Secundaric inicia &l 22 ge energ del 2015 .

15/001/2015 Aviso de Coalocagcion en Firme comgspendienie a la segunda emision del programa de emisiones oe

Bonos. SIVEM-086. de Consorcio Remix, S.A,

El 18/01/15 se realiza la colocacion en firme de la 2da Emision del Progrema de Emisiones SIVEM-

15/01/2015 | 086, siendo adquiida en su Iotalidad par Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.4, La negociacion en

£l Mercado secundario inicia gl 22/01f2015.

Consarcio Remix notifica que fue liquidada la prirmera emisidn colscada en firme del programa de

emisiones SVEM-086. El Mercady Secundario inicia el 02 de enera del 2015 .

Aviso de Colocacion en Fimme comespondienle a la primera emision del programa de emisiones de

Bonos, SWEM-088, de Consarcic Remix, S.A.

£l 30 de diciambre de 2014 s realiza la colocacion en firme de lz Primera Emisién del Programa de

Emisiones SIVEM-088, siendo adquirida en su totalidad por Parallax Valtores Puesto te Bolsa, 5.4,

1410442016

22103/2016

04/02/2018

2111042015

280742015

22f074/201%

30/04/2015

220472015

04/02/2015

27/0172015

20/01/2015

3122014

2611212014

26122014

Finalmente, estas informacicnes son plbklicas y estan disponibles para los interesados en las Oficinas
del Emisor y pagina web www.consorcioremix.com, del Agente Calificader de Riesgos, del Agente
Colocador, del Representante de la Masa de Obligacionistas, asi comc en |la sede de La
Superintendencia de Valores, de [a Replblica Dominicana, (8iIV) y en su pagina Web
www, siv.gov.do. Adicionalmente, el Prospecto de Emision complete y el presente Prospecto
Simplific estan—dispanible_en_las. nﬁciaa&,\del Emisor as/ como en su pagina web,
Www.Con gchm;e-mﬂ-: oW e Hal sede | :;e TEL'E perintendencia de Valores, de la Republica
Dominicana §Svy aq1 COMmo| :ambser-en 1z paglna \web de esa superintendencia, www.siv.gov.do.
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CONSORGCIO
REMIX

CAPITULO I

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE

EMISIONES Y ORGANISMOS SUPERVISORES

S SUPERINTENCENCIA DE 'u’ﬁLUEES
1\ DIRECCION DF OFERTA BUBLICA |
APRPROBALDOD

06DIC 2018

La meenpcicn dai velor an-ef Reoistro del Mercado da Vs
¥ Producine y |2 sulorzacn pare resizar la ofena ez
por px o dle 1 Sbiperintzndancia, no N Gt '*.;er-n i
galllad di Jod valares y 1 aoivencia del emieor

s
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GONSORGIO
E—a_REMIK_

1.1. Responsables del Contenido del Prospectoe Simplificado
Consercio Remix, 5. A entrega el presente Prospecto Simplificado con la finalidad de facilitar al

potencial inversicnista su decision de inversion en los valares relacionados con el presente programa
de emisiones.

La persona responsable del contenide del presente Prospecto Simplificado es la sefiora Emanuela
Lelfino Mazzone, de nacionalidad italiana, mayer de edad, portadora de la cédula de identidad y
electoral No, 001-1257548-9, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Comingo de Guzman,
Distrito Nacional, capital de [a Republica Dominicana, en su calidad de Vice Presidente de Finanzas
y como representante del Censejo de Administracion de El Emisor, autorizado mediante Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha veintiuno (21) de septiembre del afio dos mil deiciséis
{2018), quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los hechos e informaciones
contentivos en el presente Prospecto Simplificado, son ciertos y no se ha omitido en éste ningln
hecho refevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto Simplificado o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientes de la Reglamentacién aplicable, el responsable del
contenido del Prospecto Simplificade de Emision ha realizado la siguiente Declaracion
Jurada:

"Se hace responsable por el contenido de los Prospectos, manifestando de forma expresa que, a su
mejor conocimiento, los datos e informaciones contenidos en los mismos, s0n ciertos y apegadoes a
la realidad, y que los indicados Prospectos no contienen ninguna omisién que por su naturaleza o
materialidad pueda alterar su interpretacién.”.

Ver "Declaracion Jurada del Responsable del Contenide del Prospecto™ en el anexo 1l

1.2. Organismos Supervisores

El Prospecto Simplificado de emisiones esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en o adelante "SIV*) con
el No, SIVEM-097, v en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana {en
lo adelante "BVRD") con el No. BV1804-BC0060, por lo gue el presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos {en lo adelante “Programa de Emisiones”} y el Emisor se encuentran sujetos a
las disposiciones de ambas instituciones.

~ Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana {SIV]
Ty César Nicolas Penson No. 86, Gazcue. '
IV Santo Domingo, Reptblica Dominicana

S de v 1€l (809) 221-4433 I

éc Bepmbbica’ Panpmscen WWWSlVgDV_dO i" s:l :'-I |'-| II q

B

5 Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana (BVF:D)_;_

S€ epibiis Dominksms  Calle José Brea Pefia # 14, Edificio BVRD, 2do Piso, Evaristo Morales
Santo Domingo, RepUblica Dominicana
Tel.: (B0S) 567-6694 Fax: (803) 567-6697
www.balsard.com

Este Prospecto Simplificado ha sido redaciado de conformidad con [o establecido en la Resolucian
CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del 2005, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Publica
de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,
que establece la "Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica”, que
establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de la
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referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Emisidn de Valores
Representativos de Deuda de Largo Plazo.

Nota: Mientras los Bonos Corporativos se encuentren circulando en el Mercado de Valores,
las informaciones conienidas en el presente Prospecto Simplificado de Emisién y su Aviso
de Colecacion Primaria, estaran sujetos a las disposiciones establecidas, y modificaciones
futuras, de la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion, Normas de Caracter
de General emitidas por el Consejo MNacional de Valores, Circulares y cualquier otro
documento masiva de caracter general que puedan ser emitidas por el Consejo Nacional de
Valores y la Superintendencia de Valores.

1.3 De los Auditores

Garcia, Campos & Asociados, S.R.L.

Av. Lope de Vega esquina Rafael Augusto Sanchez,
b Edif. Plaza Intercaribe local 605-G
o Santo Domingo, Repdblica Dominicana.
T. 809-732-1673 — F; 809-732-2988
Corrag electrénico: recepcion@garcisa.com
GARCISA contacto: Sra. Ciga Campos
RNC No. 124-01153-1
Registro SIV: SIVAE-027

Los Estados Financieros correspondientes a los gjercicios del 31 de diciembre de los afios 2013,
2014 y 2015 de Consorcic Remix, S. A., han sido preparados de conformidad a las Normas
Internacionales de Auditoria por la firma de auditoria externa Garcia, Campos y Asociados -
Auditores, S.R.L. (GARCISA), firma de Contadores Publicos autorizados, dedicados 2 1a provision
de servicios y asesorias internas y externas en el area contable, financiera y fiscal.

1.3.1. Opinion de los Auditores Externos
Cel informe de los audifores externos se extrae lo siguiente:

"En nuestra opinién, los estados financieros consolidados presentan razenablemente, respecio de
todo lo importante, la posicion financiera del CONSORCIO REMIX, S, A. Y SUBSIDIARIAS, al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afic que
entonces terming, de conformidad con las Normas Interacionales de Informacién Financiera”.
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1.4, Del Asesor, Estructurador y Colocador

@ PUESTO DE BOLSA, 5./,

Av. Gustave Mejia Ricart #81

Casi esa. Ave. Abraham Linceln

Torre Biltrnore [, Piso 10, Piantini.
Santo Domingo, Replblica Dominicana
T: 808-566-9030 F: 809-566-8447
contacto@cci.com.do

CCI Puesto de Bolsa, S5.A., sera el encargado de estructurar y colocar en el mergado primario el
100% de los valores del Programa de Emisiones, El agente colocader s un puesto de bolsa
autorizado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana tajo el numero de registre
SIVPB-019 v autorizade por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana bajo el nimero de
registro PB-09,

El representante legal del Agente Estructurados y Colocador es:

José Antonio Fonseca Zamora Presidente Ejecutivo de CCl Puesto de Bolsa, S.A.
Venezolano, residente en la ciudad de Santo Domingo, Repulblica Dominicana
Cédula de Identidad: 402-2398448-1

Email: [fonseca@cei.com.do

Responsabilidades y Funciones del agente colocador del presente Programa de Emisiones:
El agente colocador es responsable de la colocacion del presente Programa de Emisicnes,
comprometiéndose a colocar en base 3 los mejores esfuerzos |os valores a emitir en el mercado
primario de valores. La colocacién de los valores del Programa de Emisiones se efectuara a través
de CCI Puesto de bolsa, $.A. Adicionalmente, el agente colocador podra invitar a ofros Puestos de
Bolsa autorizados por la SIV para que actlien como Agentes Distribuidores,
L as responsabilidades de CCl con la emision de valores seran las siguientes:;

= Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursétil

y comunicarle a traves del Aviso de Colocacion correspondiente.
« Ofrecer la venia de los valores a cualquier inversionista, sea individual o institucional.

Previo a la fecha de colocacién del Frograma de Emisiones se debe determinar los Intermediarics
gue participaran como agentes distribuidores, debiendo de remitir a la Superintendencia de Valores
los Contratos de Distribucién suscrito can cada agente de distribucion, de ser el caso. Dichos Agentes
de Distribuciones se dardn a conocer mediante los Avisocs de Colocacidn Primaria, y en el presente
Prospecto Simplificado de Emision.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto Simplificado, no existe ninguna relacion de
propiedad, negocios o parentesce entre el Emisor y el Agente Colocador.

*:-??-. '“"i" RNTENDE
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Los corredores de valores representantes de CCl y autorizados por la SIV para fines de ser contactes

&n caso de cualquier consulta son:

Nombre

Jorge Rodriguez Campiz _

Sissy Alcantara

_ Joanne Almanzar
Angeltca__Cuevas
Juan Rivas Méndez
Alberto Yunén kae
Mariel Vlllalona
Laura Guzman Croes
José Antomo Cendon
Laura Amella Sanchez

Numero de corredor SIV

SIVCV-090
SIVCV-201
SIVCV-235
SIVEV-161
SIVCV-157
SIVCV-160
SIVCV-244
SIVCV-245
SIVCV-246
SIVCV-247

Correo electronico
___jrodriguez@cci.com.do
salcantara@ccn com. do
Jalmanzar@cci.com.do

Acuevas@cci.com.do
jrivas@cci.com.do

) ayu nen@cci.com.do

“mvillalena@cci.com.do
lguzman@cci.com.do
_jcendon@ecci.com.do
Isanchez@cci.com.do
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CAPITULO Il

PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA
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2.1. Caracteristicas, condiciones y Reglas del Programa de Emisiones de Oferta Publica
2.1. I. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones.

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto Simplificado de Emisién son Bonos Corporativos en
pesos dominicanos (DOP) moneda de cursc legal de 1a Repiblica Dominicana.

b) Montc total del Programa de Emisiones:;
Hasta Trescientos Millenes de pesos Dominicanos con 00/ 100 Centavos (DOP 300,000,000.00)
¢} Fecha de emisién de los valores:

Sera determinada en el Aviso de Colecacion Primaria y prospecto de ernisidn simplificado
correspondients a cada emision.

1ra Emisidn: 27 de abril del 2016.
2da Emision: 27 de abril del 2016,
3ra Emisién: 27 de abril del 2016.
4ta Emision: 27 de abril del 2016.
Sta Emisién: 25 de octubre del 2016,

Bta Emision: 15 de diciembre del 20186.

d) Periodo de colocacion:

El Periodo de Colocacién Primaria es definide come el periode de tiempo durante el cual se realiza
la colocacion primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiongs que
integran el programa de emisiones, na podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior
a cinco {5) dias héabiles. L.a fecha de inicio y la fecha de finalizacidn del Periodo de Colocacion seran
determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria y prospecto de emision simplificado
correspondiente a cada emision.

1ra Emigion: 27 de abril del 2016 hasta 11 de mayeo del 2018,

2da Emision: 27 de abril del 2016 hasta 11 de mayo del 2018.

3ra Emisién: 27 de abril del 2016 hasta 11 de mayo del 2016,

4ta Emisién: 27 de abril del 2016 hasta 11 de mayo del 2016.

5ta Emisién: 26 de octubre del 2016 hasta 09 de noviembre del 20186.
Bta Emision: 15 de diciembre del 2018 hasta 28 de diciembre del 2016
e) Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periode de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y ¢inco
(365) dias calendario. Dicho periodo comenzarg en la fecha de inscripcion del Pregrama en el
Registro del Mercado de Valores y Producios, y culminara en la fecha de expiracion del programa
que se establezca en el presente Prospecto Simplificado.

) Representacién del Programa de Emisionas:

24



CONSORCIO ,o

El Programa de Emisiones de Valores estara representade por medio de anotaciones en cuenta y
los mismos constaran en un Macrofitule para cada Emision, firmado por la persona autarizada por el
Emiscr e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como meadiante Acte Auténtico por la
totalidad de cada Emisitn, redactado bajo los requisitos exigidos por ia Ley de Notariado, en el cual
el Emiscr hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacidn en cuenta, los cuales
son depoesitados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores
emitidos contra el referido Macrotitulo serdn negociados a2 través de la BVRD. Asimismo, se
depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo.

2.1.2 Garacteristicas especificas del Programa de Emisiones
2.1.2.1 Monto Total a Emitir por Emision:

Ei Programa de Emisiones constara del monte indicado a continuacion:

Emisidn Tatal a emitir por Emision Vencimiento
1ra emision DOP 50,000,000.00 18 meses
2da emision DOP 50,000,000.00 27 meses
3ra emision DOP 50,000,000.00 36 meses
4ta emision DOP 50,000,000.00 36 meses
5ta emision DOP 34,097,726.00 27 meses
6ta emision DOP 50,000,000.00 18 meses

2.1.2.2 Denominacion Unitaria o Cantidad de Valer Nominal Unitario
Un peso dominicano con 00/100 Centavos ({DCP | .00).
2.1.2.3 Cantidad de valores

Emision Cantidad de Denominacién  Vencimiente  Monto total por Emision
valores por Unitariade cada . :
- Emision Valor
1ra emisién 50,000,000 DOP 1.00 18 meses COP 50,000,000.00
2da emision 50,000,000 DOP1.00  27meses  DOP 50,000,000.00
3ra emision 50,000,000 DCOP 1.00 36 meses DOP 50,000,000.00
4ta emisién 50,000,000 DOP 1.00 36 meses BOP 50,000,000.00
5ta emisidn 34,097,728 DOP 1.00 27 meses DOP 34,097,728.00
6ta emisién 50,000,000 DOP 1.00 18 meses DOP 50,000,000.00

2.1.2.4 Forma de emision de los valores

Cada emision de valores, generada a partir del presente programa de emisiones estara representada
de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta,

2.1.2.5 Modo de transferencia

La transferencia de |a titularidad de los Bonos se hara mediante anoctacicnes en guenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depédsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se
apertura a través de un intermediario de valores; en el caso de inversionistas institucionales, por ser
depositantes directos de CEVALDCM, estos pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente
a través de CEVALDOM. El Cbligacionista se obllga—-a -suscribir- teda—la documentacnén legal
necesaria para tales fines.

2.1.2.6 Interés de los valores

25



CONSORCIO
s SmgA REMIX

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran un interés de Tasa Fija Anual en pesos
dominicanos para cada Emision, segun se determine en el Avisa de Colocacion Primaria,

Las Emigicnes tendran una tasa de interés: =

Primera Emision: 11.25% ' \ -
_,-;' N .__ :"_"- :

Segunda Emisién: 11.75%

Cuarta Emision: 12.00%

Quinta Emision; 11.75%

/
Tercera Emisian: 12.00% J
p3

Sexta Emision: 11.25% e R e )

2.1.2.6.1 Periodicidad en el pago de los Infereses

Los intereses de los Bonos Corporativos, serén pagados al inversionista los dias establecidos en el
Aviso de Colocacidn Primaria y en el presente Prospecto Simplificade. Segun se determine, la
periodicidad de pago de interés de los bonos sera Trimestral, contados a pariir de la Fecha de
Emision de cada Emision. En caseo de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes
de vencimiento, se tomara como dia de pago el siguiente dia habil del calendaric.

E! primer periodo para ei pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emisién de cada
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los
demas pericdos iniciaran a partir de la fecha del (iltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente,

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo trimestral v hasta el dla inmediatamente
anterior a |a fecha de pago del periodo correspondiente, empleando 1a conversion Actual/365. La
base 385 corresponde a afios de 365 dlas, de doce (12} meses, con [a duracion mensual calendario
que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que le corréspondera
veintiocho (28) dias. Actual corresponde a los dias calendario del afio, considerando los afos
bisiestos de 366 dias.

Queda entendido, que en caso de gue un dia de pago de cupones de intereses sea sabado, domingo
o feriado, dicho pago se realizara el siguiente dia habil, no afectando de esta manera la forma de
calculo de los intereses.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR ATRASO EN EL PAGO DE INTERES O GAPITAL.

CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionisias gue aparezcan inscritos en sus
registros como titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la
fecha de pago programado para cada Emisidn del Programa de Emisiones, El pago de los intereses
se realizara, a través de CEVALDOM, mediante una transferencia bancaria, conforme las
instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores.

Periodicidad de page de cupdn de:
Primera Emisién: trimestral
Segunda Emision: trimestral
Tercera Emision: trimestral

Cuarta Emisién: trimestral
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Quinta Emision: trimestral
Sexta Emision: trimestral
2.1.2.6.2 Calculo de Interés

Para fines de calculo de los intereses a devengar los Bones Corporativos objeto del presente
Prospecio Simplificado, se tomars la tasa nominal anual fijada an la Emisién en el Prasente
Prospecto Simplificado y en el Aviso de Colocacion Primaria.

Ti nominal anual= Tasa de Interés Fija

Lz tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de Intereses a cancelar:
Interés= Valor Nominal x {Ti nominal anualf365) x dias transcurrides.

Dias transcurridos: Representa el numero de dias franscurridos desde la Fecha de Emision
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo carrespondiente. A
partir del sequndo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del glitimo
pago de intereses (inclusive} hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo
correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para ¢ada Emision se mantendra inalterada hasta
la fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

EN CASO DE QUE EXISTA UN ATRASO EN EL PAGO DE INTERESES, NO APLICARA PAGO
DE MORA.

2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monte tetal del capital sera pagade al momento del vencimiento de los Bonas Corporativos
emitidos, correspondiente a la fecha de vencimiento de cada Emisidn, a través del Agente de Pago,
CEVALDOM mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada tenedor con el
paagente de pago. En casc de que la fecha de pago coincida con dia sdbado, domingo o feriade, la
misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no afectara
el caloulo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de fa fecha de pago del
capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el Gltimo dia calendaric
del mes correspondiente a dicho dia. El procedimiento para dicho pago estara establecide en el
Contrato suscrito entre El Emiscr y CEVALDOM, el cual mediante una transferencia bancaria
conforme instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores,

Fecha Contrato entre el Emisor y el agente de pago, CEVALDOM 22 de marzo de 2016.

V22 de |

Fecha de Vencimientc de los valores: Q%‘ - SUPERINTENDENCIA DE VAL RES |
Primera Emision: 27 de octubre del 2017, ; i - — (A PUBLIC/
Segunda Emisién: 27 de julio del 2018.
Tercera Emision: 27 de abril del 2018
Cuarta Emision: 27 de abril del 2019. Y okl 1 oz g s s |

Quinta Emision; 26 de enerc del 2019, l : e 0 valares y i '8 |
Sexta Emision: 15 de junio del 2018 N

En caso de incumplimiente por parte del Emisor en sus obligaciones de pago frente a los
obligacionistas, el Representante de la Masa, debidamente autorizado por la Asamblea de
Cbligacionistas, ejercera de manera exclusiva, todas y cada de una de las acciones judiciales
establecidas por el derecho comin tendentes a defender los intereses comunes de las
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obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Arlculo 337 de la Ley de
Sociedades y sus modificaciones.

PARA EL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CORPORATIVOS, NO EXISTIRA
PAGO DE MORA CAUSADO POR UN ATRASO EN EL PAGO DE CAPITAL.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporatives no realizara pago de cupones de capital.

2.1.2.8.1 Tabla de Desarrollo

La tasa de interés y la fecha de pago se daran a conocer a través del presente Prospecto de Emisidn
Simplificada y en el Aviso de Colocacién Primaria:

Emisién  Cantidad ~Meontoa Tasade  Montototala fechade pago de  Numerp de
de valores Pagarpor  interés emitir intereses  cupones de
o e Intereses o { Sl = g interés

Bta. - 50,000,000 oOP | 11.25% DOP Dia 15 de cada
8,429,794.20 50,000,000.00 trimestre a partir del 6 cupones

15 de diciembre 2016

2.1.2.8 Opcidn de Pago Anticipado

El presente programa de emisiones simplificade no contempla opcién de pago anticipado.
2.1.2.9 Garantias

Los bienes del deudor son la grenda comun de sus acreedores, distribuyéndose el precio entre ellos
a prorrata, a menos que existan entre las mismas causas legitimas de preferencia, segun lo establece
el Art. 2093 del Cadigo Civil de |a Republica Dominicana. EI Presente Programa de Emisicnes de
Oferta Publica cuenta con una acreencia quirografaria, por lo que no posee una garantia especifica.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente programa de emisiones, por lo que estos
bonos ¢orporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporadeos en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.3 Comisiones y Gastos del Programa de Emisiones.

El sigutente cuadro detalia los costos en los que el Emisor tendré gue incurrir durante la vida del
presente Programa de Emisiones:

Monto programa de emisiones: DOF 300,000,000.00 _—
O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Plazo de vencimiento cada emisién: n 1 B Ebrdsatd AR 4

Primera Emisién: 18 meses ALV [inel ik LC

Segunda Emision; 27 meses AAFPFECHES S L2

Tercera Emision: 36 meses et

Cuarta Emisisn® 36 meses 0RDIC 2013

Quinta Emision: 27 meses _
Sexta Emision: 18 meses LA i Cepbacn G ot

28



%

Gastos NO Recurrentes 1er afio

Tanfa SIV por deposito de expediente 20,000.001 0.0067%|Solo una (1) vez
Inscripcion SV 105,000.00( 0.0350% (Sl una (1} vez
Inscripcion Emisién BVYRD 150,000.00( 0.0500% |Solo una (1) vez
Registro de Emision CEVALDOM 25,000.00( ©0.0083%|Sdlo una (1) vez
Honorarios Estructuracién y Colocacidn de CCIPB | 2,700,000.00( 0.9000%|Solc una (1) vez
Publicacion de Aviso de Oferta 56,498.40] 0.0188%]|Sdlo una (1) vz
Impresién/Digitalizacion del Prospecto 42,542 10| 0.0142%|86% una (1) vez
Total 3,099,040.50 | 1.0330%|
Gastos Recurrentes 1ar afio

MWantenimienio da la Emisién - BVRD 108, 000.0C 0.0360% | FR00s mensuales de
Representante de la Masa de Obligacionistas| 136,050.0 |  0.0454% |Monto Anual
Mantenimianta de 12 Emisién - CEVALDOM | 60,000.00 | 0.0200%|Monto mensual de DOP 5,000.00 sumados 2l afo.

v SUMados al ano,

Comisién CEVALDOM pago de cupdn 5000000 | 0.0167%|D0P 500.00 por cada milldn
Calificacion de Riesgo 136,050.00 | 0.0454% | Manto Anual
Total gastos del periedo 490,100.00 | 0.1634%
Gastoz Recurrentes 2do afic
Mantlenimiente de 'a Emisién — BVYRD 188.000.00 | 0.0350% |Papes mensuales de 0.003% sumades al 2fic.

Representante de 1a Masa de Obligacionistag| 136,050.0 | 0.0454%|Monte Anual
Mantenimiento de la Emisién — CEVALDOM | 60,000.00 | 0.0200% Monte mensual de DOF 5,000.00 surnados al afo.

Comisién CEVALDOM pago de cupén 50,000.00 [ 0.0167%|DOF 500,00 gor ¢ada millén
Comisién por pago de capital 50,000.00 | 0.0167% |P0P 500,00 por cada millén
Calificacién de Riesge 136,050.00 | 0.0454% Monto Anual

Total gastos del pericdo 540,100.00 0.1800%

Gastos Recurrentes der aiio

Mantenimiento de la Emision — BVRD 108.000.00 | 0.0350%|Paoos mensuales de 0.003% sumados 2! aho.

Representante de |a Masa de Obligacionistas| 136,050.0 | 0.0454%|Monto Anual
Mantenimiento de la Emisién — CEVALDOM | €0,000.00 | 0.0200%|Monto mensual de DOP 5,000.00 sumados al afio.

Comision CEVALDOM pago de cupon 25,000.00 [ 0.0083%|DOF 500.00 por cada milian
Comision por pago de capital 50.000.00 | 0.0167%|DOP 500.00 por cada miflén
Calificacion de Riesgo 136,050.00 0.0454% |Monito Anual

Total gastos del pericdo 515,100.00 0.1717%

Gastos Recurrentes 4to afio

Mantenimiento de ia Emision — BVRD 216,000.00 | 0.0720%|Pages mensuales sumadas al ana,
Representante de la Masa de Obligacienistas 226750 0.0076%

Mantenimiento de la Emisién — GEVALDOM 10,000.00 | 0.0033%|Maonto mensual de DOP 5,000.00 sumadgs al afo.l
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Comisidn por page Gupén - CEVALDOM 5.000.00 | 0.0017%|DCP 500.00 por cada Tmlh:hn ¢ A GE VALORES |
Comision por page de capilal -CEVALDOM 50,000.00 | 0.0167%|DCP 500.00 por cadamilen 7 17 7 OFERTA PUBLICA
Caiificacién de Riesgo 138,050.00 |  0.0454%|Monte Anual i

Total gastes del perlodo 439.72500 | 0.1466% fanic y 11k
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Gastos 1er afo Emisién 3,589,140,50 - 1.1964%

Gastos 2do afo Emision 540,100.00 | 0.1800%
Gastos 3er afo Emisién 515,100.00 0.1717%
Gastos 4to afio Emision 439,725,060 | 0.1466%

Total Gastes estimados por la duracién Emision | 5,084,065.50 | 1.6947%

Gastos Promedio por afio de duracion Emision 1,271,016 | 0.4237%

2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir
comisiones a cargo del inversionisia.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demds cargos correspondientes a las cuentas de depdsito
de los inversionistas en el depdsito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de
Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segln Jo dispuesto en
el Articulo 357 del Reglamenio de Aplicacién de la Ley 864-12, los Agentes de Depodsito podran
transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Deposito hard constar
este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet
de los intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir las
comisiones cobradas por el depdsito centralizado de valores al inversionista, 1as tarifas cobradas por
dicha entidad podran ser consuliadas a través de su pagina web o directameante con su intermediario
de valores.

Los cargos de CEVALDOM y sus conceptos son los siguientes:

Certificacion de Tenencia DOP 350.00
Custodia DOP 0.063 por cada DOP 1,000.00 custodiado.
Se descuenta del pago de interés
Transferencia de valores del mismo Titular ) _ DOP 150,00
Liquidacién de Operaciones bajo DOP 3,000.00
_modalidad de Entrega Libre de pago - _ o
Emisitn Estados de cuenta adicionales _ . ) DOP 250.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién
de la SlIV. E| porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores
depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de
CEVALDOM (Fuente: https:/fwww.cevaldom.comfapp/dofserv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion
ala SIV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones gue consideren necesarias. En este
caso, |08 intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de as comisiones
en cuestion. En caso de gue el Agente de Depésito acuerde con el inversionista transferir el costo de
la comisién de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podra acordarse la
deduccioén de dicha comision de los intereses"y capitat a ser pagados al inversionista a través del
deposito centralizado de valores siemprey cuando éste haya Sida designado Agente de Pago de la
Emisién.
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La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision equivalente al 0.015% por volumen transado en el
mercado secundario. Queda a discrecion del Pueste de Bolsa si asume el gasto o se lo fransfiere al
inversionista.

La BVRD se reserva el derecha da revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autarizacién por
parte de la SiV.

Atendiendo a lo establecido a las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de fas Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No_ 478-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones
decididas por Iz asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los mtereses pagados a
los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del .nteres anual.™

Consorcio Remix no es responsable de aquellos gastos que puedan seér-adidionddos y no
mencionados en ¢l presente Prospecto Simplificado.

B s TYir ik
2.1.5 Régimen Fiscal do DIC 2016

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a la fecha de la e[aborae:tén del presente ©~

prospecto simplificado son de importancia para quienes adquieren o revendei Bonos Corporalwos

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Repubhca
Dominicana 2] memento de la publicacion del presente Prospecto Simpiificado, que estan sujetes a
cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente,

Tode potencial inversionista es responsable de obtener asesoriag tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular.

Las leyes y disposiciones en las que se hasa el siguiente resumen son; el Cédigo Tributaric de la
Republica Dominicana (Ley No. 11-82 de fecha 16 de mayo de 1992) {"Cédigo Tributario”) vy sus
modificaciones, los Reglamento para su aplicacion (Decretos Mos. 138-88, 140,98-, 185-01, 196-01
y 79-03 y sus modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la Direccién General de
Impuestos Internos (DGIl) como organismos autdnomos encargade de su recaudacion y
administracion (L.ey No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen toma en consideracion |2 ley
de Reforma Fiscal No. 288-04, la Ley del Mercado de Valores No.18-00, su Reglamento de Aplicacidn
Ne. 6864-12 v demds normativas del Mercado de Valcres aplicables. Iguaimente, este resumen se
basa en la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 8 de noviembre de 2012 (la
"Ley No. 253-12"), la cual modificada disposiciones de la Ley No. 18-00.

Mediante la Ley No. 253-12, quedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley sobre el
Mercado de Valores No. 19-00, los cuales establecian el anterior tratamiento fiscal gue aplicaba a
las emisiones de valores de ofera piblica. En ese sentido, el actual régimen fiscal de los valores de
oferta plblica a personas fisicas y personas juridicas no domiciliadas en el pais viene dado por una
combinacion de los articulo 6, 7 v 12 de la ley 253-12, los cuales establecen l¢ siguiente:

“Articuio 6. Se modifict el artlcufo 306 dei Cddigo Tributario de la Republica Dominicana establecido
a fravés de fa Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adeiante se lea de fa siguienfe
manera.

Articulo 306 Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan
retener e ingresar a la Administracion, con caracter de pago dnico y definitivo el impueste de diez por
ciento (10%) de esos intereses.’
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“ARTICULO 7. Se intreduce el articulo 306 bis en e! Codigo Tributario de la Replblica Dominicana
establecido a través de la Ley. No. 11-82 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados ¢ Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen
o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en e pais deberan retener e
ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por ciento {10%) de ese
monto. "

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su
declaracidén de Impuesto Sobre Iz Renta al so/u efecto de solicitar la devolucidn del monto retenido
por intereses, en cuyo casc de considerara un pago a cuenta del Impuesto scbre la Renta, cuando
se cumpla alguna de |as siguientes condiciones:

-Guando su renta gravable. Incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD$240,000.00);

-Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (DOP$ 400,000.00) siempre que su
renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo I, A partir del afic 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacidn
acumula correspondiente al afic inmediatamente anterior, Segun las cifras publicadas por el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Parrafo 1ll. Los contribuyentes que ejerciten esta opeion, deberan aportar a la Administracian
Tributaria la documentacién que esta les requiera para acreditar |a cuantia de la renta neta gravabie
asi como de los intereses percibidos y su retencidn.

Farrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccién General de Impuestos
Internos {DGI1Y, regulara ias distintas modalidades de intereses, entendides come cuakjuier cesidén a
terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, &l agente de retencién de este impuesto
seran las centrales de valores.”

"ARTICULQ 12. Se deroga el literal s} del articuio 299 del Cadigo Tributario de la Republica
Dominicana y sus modificaciones, &l artfculo 18 de la ley No. 82-04, de fecha 7 de enero de 2004, el
articulo 9 de la Ley No. 6-06 de fecha 20 de enero de 2006 y los articulos 122, 123y 124 de |la Ley
No. 19-00 sobre Mercade de Valores, de fecha 8 de mayo de 2000 y ¢l parrafo f del articule 2-1 de
la ley No. 6-04, del 11 de enero del 2004, que convierte el Banco Nacional de la Vivienda en el llaneo
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produceion.

PARRAFQ. Las disposiciones de los articulos 306 y 308 bis de este Codigo no se aplicaran a los
intereses pagados o acreditados a los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de hacienda y
los negociados a través de las bolsas de valores y aprobados por la Superintendencia de Valores,
previo a la promulgacion de la presente Ley. "

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pals; i) personas fisicas no residentes en el pals; y iii} personas juridicas no
rasidentes en el pais, los intereses generados por los Bonas serén gravados por el Impuesto Sobre
la Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciente (10%) del monto da
dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de refencidn. Esta retencion tiene caracter de
pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcidn prevista para las personas'fisicas residentes o
domiciliadas en el pals, establecida en el parrafo 1 del Artfcule 306 bis del Cédige Tributario,
introducido por &l citade articulo 7 de la ley 253-12.
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Es importante mencicnar que la excepcién indicada en el parrafo del articulo 12 de [a Ley 253-12 no
aplica para el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva
emision posterior a la promulgacion de la Ley 253-12.

Par otro lade, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estén sujetas a la sefialada retencion,
aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos s $e encuentran gravados por el Impuesto
Sobre la Renta, tal y come era el caso previo a la promulgacion de la Ley 25-12. A continuacion se
presenta lg que expresa el Codigo Tributarioc Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulp 297: Tasa de impuestos a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley
253-12): Las personas jur(dicas domiciliadas en el pais pagaran el veinfinueve por ciento (20%} sobre
su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacidn de la tasa prevista en este articulo, se
censideran come personas juridicas:

Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b} Las empresas piblicas por sus rentas de naturaleza corn gquaj _Jas dtfm?asp ant_idadas
contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas di reﬁfe é,_f;lg eflas déf“l
exentas. LI Ay UE L

Las sucesiones indivisas.
Las sociedades de personas.

Las sociedades de hecho.

Las sociedades irregulares. *!E-_ 1

Gualquier atra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion

de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo |. La tasa establecida en este articule aplicara para todos los demas artfculos que establecen
tasas en el Titulo Il ¢el Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 308, 306 bis, 308 y 308.

Parrafe 11. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira |a tasa prevista en la parte capital del
presente articulo en la forma siguiente:

Ejercicio fiscal 2014: 28%;
A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Finalmemte, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesio
gue grava los pagos a través de chegues y transferencias electronicas, a saber:

"Se restablece el Articulo 382, del Codigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (156 por mil} sobre el valor de cada cheque de
cualguier naturaleza, Pagado por las entidades de intermediacion financieras ast como los pagos
realizados a fravés de transferencias electronicas. Las transferencias, por concepto de pages a la
cuenta de terceres en un mismo banco se gravaran con un impuesto del 0.0015 (15 por mif)."

En ningun caso el Emisor sera el responsatle de cualquier impuesto o gravamen gue corresponda
a los obligacionistas de los Bonos. Los obligacionistas estaran sujetos a cualguier disposicion
tributaria vigente al momento de la tributacion.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valer de mercado a un precio distinto a su valor
nominal mas intereses devengados se podria ccasionar una ganancia o pérdida de capital para el
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vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias ¢ pérdidas se regiran bajo el Articulo 289
(Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cuat se transcribe a
continuacion:

“Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precic o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicién o produccion
ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccién a considerar sera el del
valor residual de los mismos y sabre éste se realizara ef referido ajuste.

Parrafo |. (Modificado por Art. 14 Ley 495-08) Se consideraran enajenados a los fines impositivos,
los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan
sido transferidas las acciones de |la sociedad comercial que las posea y esta Ultima esté constituida
fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto
aplicable a la misma, la Direccion General de Impuestos internos estimara el valor de la enajenacion
tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o
derecho y el valor propercional de éstos, referido al valor global del patrimonio de la sociedad
poseedora, cuyas acciones han sido objeto de fransferencia. Se entendera por enajenacion, toda
transmisién entre vives de |a propiedad de un bhien, sea ésta a titulo gratuito o titule oneroso.

Parrafo Il. Tratéandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion sera
el correspondiente al costo de adquisicidn para el causante modificado por los distintos ajustes por
inflacién a que se refiere el articulo 327 de este Codigo.

Costo fiscal. A los fines de este impuesto el término "costo fiscal", cuando s& aplica a un activo
adquirida na construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

Eltérmino "costo fiscal”, cuando se aplica a un active nc descrito en la letra &) significa el costo fiscal
ajustado de la persona que transfirioé el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo
active que el contribuyente cambid por el activo en cuestién, Lo que fuere mas apropiado al efecte.
En cualquier caso que este parrafo apligue, el costo fiscal ajustade sera debidamente aumentado o
reducido en la cuantia de la retribucidn adicional apertada o recibida por el contribuyente.

Costo fiscal minimo para Activos de Capital Poseidos Antes del aiio 1982. El costo fiscal de cualquier
activo de capital en poder del contribuyente al 1 ro de Enero de 1992, nc serd inferior a su coste
ajustado por la inflacién en dicha fecha. El Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muesire
un multiplicador para 1980 y para cada afic subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores
reflejaran el porcentaje de aumento de los precios al consumidor en la Repiiblica Dominicana al 31
de Diciembre de 1991, con respecta a los precios al cansumider al 31 Codige Tributario de la
Republica Dominicana 117 de Diciembre del afio en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado
por la inflagion de cualquier activo al cual sea aplicable este Parrafo sera igual a.la-multiplicacién de
su costo fiscal por el muliiplicador correspondiente al afio de la adquisicién. Ef multiplicador del afio
1980 sera utilizado para log activos adquiridos antes de 1980.

Costo Fiscal Ajustado, El término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal redugido [pof 1gs!{;

gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reducgion que puedan ser
debidamente cargado 2 la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de més conceptos de
aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

Activo de Capital. £l concepto "activo de capital' significa todo bien en poder del contribuyente en
cohexion o no con su negecio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en
el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocic por servicios prestados, o provenientes de la venta de
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activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del
negocio.

Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital” significa a
cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capita® significa la
ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un active de capital.

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida
118 Cddigo Tributario de la Republica Dominicana por la venta, permuta u otro acto de disposicion
de un active de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a
las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse
conira las ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes, Esta limitacién no
sera aplicable a las perscnas fisicas en el afic fiscal de su fallecimiento.

El Emisor no serd responsable de ningun impueste que grave o corresponda a los titulares de los
Boncs Corporativos, quienes estaran sometidos a la legislacion tributaria gue se encuentre en vigor
al momento de ocasicnase el impuesto o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Gnicamente un resumen de algunos de los principales
aspectos impositivos establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion
especifica que puede presentarse en relacion con cada una de las Emisiones del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente Prospecie Simplificado, ni tampoco casos
particulares especificos que puedan ser aplicables a algin potencial cbligacionista. Se recomienda

a tocia potencial inversionista obtener asesoria tributaria para analizar las aplicaciones.impositivas.

en su case particular.

2.1.6 Suscripcion y Negociacion del Valor

2.1.6. | Suscipcion y Negociacion del Valor en el Mercado Primario f o DIC

2.1.6.1.1 Pericdo de Suscripcion Primaria para pequerios inversionistas

Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento, se dara preferencia a los Pequefios
Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo def 50%
del monto a emitir por un valor no superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos
Cincuenta ¥y Tres Pesos Dominicanos Pesos Dominicanos (DOP539,953.00) cada uno,
indexados anualmente segln la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Reptiblica
Ceminicana por Emision y por Inversionistas indexados anualmente segun la inflaciéon acumulada,
los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores,
autorizados por la SIV a fin de completar los formularios y documentos que al efects requiere el
misme, relativos a la apertura de su cuenta.

Los intermediarios de Valores deberan indagar con les inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcidn de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas ne exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de gue el
Pequeno Inversicnista exceda el monto establecido en el referido Articulo, la Superintendencia le
informara a CEVALDOM, que cancele el exceso al monto establecido, v los valores sean ofrecidos
al publico en general,

Los Pequefics Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, através de CCl Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIV a partir de |a fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria en el horario
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establecido por el Agente Colocador y los Intermediario de Valores autorizades por |a SIV ., excepto
el dia habil anterior a la Fecha de Inicio dei Perlodo de Colocacién de la Emision segn el horario
establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de
Colocacién y las demas informaciones que se requieran para completar ia Orden de Suscripcion
mediante el sisterna bursatil.

El Agente Colocador y los intermediarios de valores autorizados por la SIV deberan, de manera
individual, construir el libro de ¢rdenes e ingresar en el sistema de la BYRD las érdenes de pequefios
inversionistas a partir de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacion primaria y hasta el dia habil
anterior a la fecha de inicio del periodo de colocacion de la emisién correspondiente, segin horario
establecido por la BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
intermediarios de valcres autorizados por 1a SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacion primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las &rdenes de suscripeion
recibidas, luego haber exciuido las érdenes por el monto minimo de suseripcion donde el inversionista
haya indicado todo o nada.

El prorrateo a realizar por parte de |a BVRD sera de conformidad a lo establecido en el reglamento
de aplicacion de la Ley v la normativa establecida por [a BVRD aprobada por |a Superintendencia
de Valores, para tales fines. A partir de la notificacién de los resultados por la bolsa de valores, el
Agente Colocader y los intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las 6rdenes con
los Pequerios inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las drdenes de suscripcidn que ne se liguiden en la Fecha de inicio del Periodo de Colocacién por
falta de provisian de fondos por parte de los Pequefios inversionistas en este periodo, pasaran a
formar parte del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacién del Publico en General.

Con la aceptacién de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el parlodo de suscripcion de los
valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la condicién de firme, irrevocable y
definitiva para las partes que pactaron en la negaociacion.

E! Agente Colocador y los intermediarios de valores autorizades por la SIV deben inforrmarle al
inversionista en case de gue exista prarrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier
otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo de colocacion para el Publico en General, sin tener
ninguna prelacién en ese periodo.

Los intermediarios de Valores deberan indagar ¢on los inversionistas si han realizade las solicitudes

de suscripcidn de valores en otro intermediaric de Valores, para que la suma a suscribir por parie de
los inversionistas no exceda lo establecido en el articulo 111 del Reglamento No. 664-12 y en |a
Circular C-81V- 2015-03-MV. En caso de que el Pequefio inversianista exceda el monto establecido
en el referido articulo, la SIV autorizara a CEVALDOM a cancelar el exceso al monio establecido y
los valores seran ofrecidas al publico en general.

A cada uno de los Pequefios inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecio Simplificado, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los
Fequefios inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor
Neminal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a CCl Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores
autorizados por |a SIV), o si fue rechazada Dicha nofificacion, se realizara telefénicamente o via
email o fax a través de CCl Puesto de Balsa.o los infermediarios dé Valores inscritos en la SIV,
después de la adjudicacion en el sistema d8 la BVRD- en la ‘Fecha de inicio del Periodo de
Colocacién, : J
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El rechazo de una QOrden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado
por )a falta de disponibilidad de fendos del Pequefio inversionista y cuando [a SIV determine que el
monto de inversién del Pequefo inversionista sea superior al equivalente a Quinientos Treinta vy
Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicancs Pesos Dominicanos (DOP538,953.00)
en cada emision; Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista segun su perfil de
inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2 Periodo de suscripcion para el pablico en general

Una vez adjudicadas las posturas de pequefios inversionistas, el monto restante de fa emision sera
ofrecido durante el periodo de colocacién definido para dicha emision al publico en general,
incluyendo los pequefios inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocader o cualquier
intermediario valores, autarizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al
efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de CCl Puesto de Bolsa de
los intermediarios de valores autorizados por la SIV, a partir de |a fecha de emision y hasta ia fecha
de Finalizacion de 1a Colocacidn. Dichas ordenes deben ser recihidas a partir de la Fecha de Inicio
del Pericdo de Colocacion y Emisian de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Perlodo de
Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la 81V, podran
recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién para cada fipo
de rueda. La colocacion de las érdenes de los inversionistas en General en el Sistema de
negociacion, sera en el horario establecido por la BVRD. Para los dias distintos al ultimo dia de
Colocacion, el inversionista que acuda 2 presentar su Crden de Suscripcidn ante el Agente Colocador
o cualquier intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horaric de negociacion del
sistema de la BVRD, su orden quadara para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador v los Intermediarios de Valores autorizados por 1a SIV de manera individual
construiran el libro de ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de
negociacion de la BVRD a partir de |2 Fecha de inicic del Periode de Colocacion hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacién de la Emision correspondiente, segun el horario determinado
par la BVRD.

3i la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el
manio total pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD realizard un proceso de calculo
determinando el factor de prorrateo de las ordenes ingresadas, exceptuando aguellas ordenes en las
que el cliente del intermediario haya indicado que su demanda era en condicion de "total’, todo o
nada, a traves de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las 6rdenes.

Tomando en cuenta que el Emisor no establece un valer maximo de inversion, el monto que esté
disponible al momento del intermediaric realizar la oferta de suscripcian, se constituira en el maximo
& demandar.

El Agente Colocador CCl Puesto de Bolsa o el Intermediaric de Valores autorizados por la SV,
deberd verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las 6rdenes de
Suscripcion en el sistema de negociacidn de la BVRD. Los Intermediarios de Valores deberan
indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de valores de una misma
emisién en otro Intermediario de Valares, para que la suma 2 suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por ¢ada_emision. La SV, podra autorizar a
CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecidoy lﬂus valores saran: devueltoga falemision en
cuestion para ser ofrecidos al publico en general.
|
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Con la aceptacion de |la orden en |la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcién de los
valores, las ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la condicion de firme, irrevocable y
definitiva para las paries gue pactaron en la negociacion.

Las 6rdenes de suscripeién que no se liquiden por falta de provisién de fondos por parte de los
inversicnistas pasaran a formar parte del monte no suscrito de [a emision en cuestion.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en
el Prospecto Simplificado, se le notificara si su demanda fue aceptada v bajo qué caracteristicas
(Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden d& Suscripcion a CCl Puesto de Bolsa o a los Intermediarios
de Valores autorizados por 2 SIV), o si fue rechazada. Dicha nofificacién se realizara telefdnicamente
o via email o fax a través de CCl Puesto de Bofsa o de! intermediario de Valores autorizado por la
SV, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Pericdo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la disponibilidad del monto
ofertado o por la falta de disponibilidad fondos del inversionista al momento de la transaccién. Ctra
causa de rechazo de una orden es que el inversionista, segun su perfil de inversionista, ne puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién

primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores que integren.Ja emision durante’

el periodo de colocacion ptimaria.

2.1.6.2 Mercado Secundario

00 HIC 7208

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente de la facha de

terminacion periodo de colocacién primaria, de acuerdo al Reglamentd deAplicacisn de'la Ley de:

Mercado de Valores. "

El Emisor informara como Hecho Relevanie por medio de una comunicacion escrita ala 8IVy ala
BVRD el monfo suscrito, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de as actividades del dia
correspondiente a la fecha de terminacion del Perfodo Colecacion. Dicho Hecho Relevante sera

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercade secundaric a través de ia BVRD
(mercado bursatil), puede acudir a cualquier intermediario de Valores auterizado por la SIV aregistrar
su oferta de venta en la BVRD utilizando para 1a negociacion el sistema de la BVRD, en ¢l horario
establecido por 1a BVRD.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de negoeiacion
en cualquier momento, previa autorizacidén por paite de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizada una
orden de compra o venta fuera dei horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra
debers ser colocada en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizade
per la SIV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrada la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse
a un intermediario de valores autorizado por la SIV e inscrito en la BYRD para registrar su oferta de
compra, en el horario establecido por la BVRD.

El inversionista inferesade en vender o comprar valores en el mercado secundaric, también puede
hacerlo a través del mercado secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo
a cualquier intermediaric de valores autorizado por la SIV, para proceder a realizar su transaccidn
de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado,
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El Emisor conoce y acepta cumplir [0s requisitos exigidos por la SIV y para la negociacion de valores,
segun lo establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley de la SIV Mercado de Valores No. 864-2
sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la
trasmision de los valores que se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM
en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores.
Dicha transmision se llevara en base a [as informacicnes que al efecto le suministre el sistema de
negociacion de la BVRD, o el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso de negociaciones
extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacion de Valores

La cesitn o transferencia de los Bonos, por estar representados mediante anotacion en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo a [a cuenta de guien transfiere y abonc en la
cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en fa operativa bursatil.

El emisor reconoce que ka SIV puede suspender en cualquier momente la circulacion de los valores,
Los valores de este Pregrama de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision,
2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusion de los valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los
requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos
requerimientos en lo gue se refiere a la negociacion de diches valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los servicios financieros del programa de emisiones, tales como el procesamiento de los pagos gue
deban realizarle por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto Simplificado a favor de los
obligacionistas que aparezcan inscritos en los registros, seran realizados por CEVALDOM, en calidad
de Agente de Page.

CEVALDOM es responsable de mantener el registro de los Bonos Corporativos emitidos en
circulacidn a favor de los obligacionistas mediante anotaclones en cuenta; y tiene a su cargo la
custodia del Macrotitulo gue representa los valores que conforman cada Emisidén generada a partir
del presenie Programa de Emisiones.

Las generales del Agente de Pago y Custodia se detallan a continuaci;:g@;___

r,...--——-. Q. SUPERINTENDENGIA DE WAL

5
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CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A,
Calle Gustavo Mejla Ricart No. 54, en la torre Solazar Business Genter, Piso 18, en®if [1|C 2016
Ensanche Naco, Santo Domingo, Replblica Dominicana.
Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479 y Producios y la autoradian gar o2
www .cevaldom.com s
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 e
Registro ante la SIV bajo en No. SYDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Remix y
CEVALDOM diferente a lo estipulado en la Seccidn 2.8.2 del presente prospecto simplificado.
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El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depdsito centralizado de valores que presta sus servicics
como Agente de Pago, Custedia y Administrador. CEVALDOM no sera responsable por cualquier
incumplimiento del Emisor frente a los Obligacionistas de los Bonos Corporativos ni respondera por
cualquier incumplimiento de les inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacién de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinade instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias
mas importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias da
rentabilidad y riesgo dal inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente acera de la
capacidad de pago de capital e intereses en los términes y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emiscr y del programa de emisicnes es Feller Rate, S.R.L,, cuyas

generales se detallan a centinuacion: —
f'_ﬁ-'d_l' o ik
L

FellerRate 1 V. Dlfizpmincrt o o
Califestors p - L =L T
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Feller Rate, S.R.L. f 06 0IC 2018
Calle Freddy Galén Arce No. 2

Arroyc Hondo, Santo Domingo, D.N. Tel: {809) 586-8320
Fax: (809) 567-4423 www.feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-13185-6
Registrado ante la Sl V bajo el nimero SVCR-002

La calificacion otorgada por Feller Rate, S.R.L. es una calificacion nacional, es decir que, representa
una medida del riesgo relativo dentro de la Replblica Dominicana. La calificacidn de riesgo utiliza
una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacién de
instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar ins¢ritas en
la 8IV. Es importante destacar que la calificacidn ctorgada por las distintas calificadoras ne
necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodelogias de calificacion y, en Ultimo
térming, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

; = Calificacion Fecha
Calificacion de riesgo del . BBB Octubre 2016
Emisor B —
Calificacion de riesgo otorgada BBB Octubre 2016
a la emisibn de Bonos

~ Corporatives

informe de calificacién de riesgo por Felier-Rate, S.R.L.
Definicién de la nomenclatura segun Feller-Rate, S.R L.

BBB Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital & intereses en los términes y
plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia,

Fundamentos
La calificacion “BBB" asignada a la solvencia y bonos de Consorcio Remix $.A. responde a su
posicionamienta en el mercado de infraestructura horizontal de Republica Dominicana y Haiti, el cual
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esta asociado a su positivo historial de cumplimiento. Asimismo, considera la mantencion de un
importante backlog de proyectos para los proximos 3 afies, donde una parte relevanie de éstos son
contratados y pagados por instituciones de alta solvencia a nivel giobal, pere gue dado su corto plazo,
requiere de un esfuerzo de rencvacion constante.

En contrapartida, considera la fuerte sensibilidad al ciclo econdmico de la industria en que se
desempefiz y la exposicién a Haiti, pals con mayor riesgo relativo. Por otra parte, responde a un alto
endeudamiento, con relavantes vencimientos en el corto plazo y fuertes exigencias de capital de
trabajo.

Consercio Remix es una impertante empresa constructora dominicana, dedicada principalmente a
desarrollo vial, carreteras, pistas de aeropuertos, asfaltos, etc.

Actualmente, la empresa desarrolla proyectos en Republica Dominicana y Hattl, siendo este 0ltimo
pals [a principal fuente de ingresos en los dltimos periodos, ademas de representar un 62% del
backlog para los prdximes afios.

Producto de la naturaleza de sus operaciones y por la metodologia contable utilizada, la compafiia
presenta una alta volatilidad en sus ingresos y margenes. Esto se ve reflejado en que, a septiembre
de 2016, ios ingresos de [a compariia disminuyeron en un 38%, respecto del mismo pericdo de 2015,
frente a incremento de inventarios de obras en proceso, las que seran llevadas al ingreso en el
proximao trimestre.

Por ctra parte, al 30 de septiembre de 2018, mencres costos de ventas, respecto del mismo pericdo
del 2015, implicaron un margen Ebitda de 38,6%, cercano a los niveles maximos histéricos. Respecto
del endeudamiento financiero, su evolucidon estd asociada directamente a su nivel de actividad,
producto de la inversién en maguinaria y capital de trabajo necesaria para llevar a cabo los proyectos
contratados. Sin embargo, el incremento de su deuda finansiera ha estado mitigado por un aumento
en la base patrimonial de la compariia en los liltimos periodos, lo que se ha reflejade en un indicadar
de endeudamiento financiero relativamente estable.

Por su parte, los indicadores de cobertura se ven influidos por la volatilidad de los margenes de la
compania, alcanzando, al 30 de septiembre de 2018, una razdn de deuda financiera sobre Ebitda de
2,6 veces, de Ebitda sobre gastos financiercs fue de 5,3 veces y de flujo de caja neto operacional
sobre deuda financiera fue de 14,4%.

Recientemente la compaiiia {ermind de colocar RD$ 200 millones de bonos en el mercado local,
recursos que se utilizaron para la inversién en capital de trabajo y la reestructuracidn de su deuda,
reduciendo a 50% la proporcion corriente de su deuda.

Sin embargo lo anterior, la compafiia aun posee relevantes vencimientos para Io que resta del 20186,
destacando la primera emision de honos por US$ 4 millones (US$ 2 millones a vencer en diciembre
y US$ 2 millones en enero de 2017).

Perspectivas: Estables
Las perspectivas consideran la expectativa de que la compariia mantenga una cperacién creciente
en sus mercados y continte cen su politica de capitalizacion de utilidades, permitiéndcle enfrentar

sus vencimientos de corfo plazc y mantener indicadores de endeudamiento financiero y deuda
financiera sobre ebitda inferiores a 1,5 veces y 4,0 veces.

El reporte completo de la calificacion, el cual esta en el Anexo No. Il del presente Prospecto
Simplificado, se encuentra en la S|V y puede ser cansultado. en. el.Registro del Mercado de
Valores y Productos, ademas, puede ser consult’aﬂo en la pagina web deé la entidad
calificadora (www .siv.gov.do). -
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Las compafias calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectiien de forma
trimestral o con la pericdicidad que establezeca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacion de [a Ley de Mercado de Valores, Las revisiones de
la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las paginas web, (incluir web-de la-calificadora,
www. siv.gov.do v www feller-rate.com.do ' .

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Remix, (entidad
Emisora de los Bonos) y Feller Rate (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisidneg). /715
|

2.1.9 Pqliticas de Proteccion a Obligacionistas

El Emisor esta sujefo a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 vy la Ley
No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de febrero de 2011.

Los obligacionistas del programa de emisiones estaran representados por un representante de
obligacionistas que serd SALAS PIANTINI & ASQCIADQS, conforme lo dispuesto por el Articulo
334 de la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsakilidad
Limitada, medificada por la Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como mision proteger los intereses de los
obligacionistas, y tendra, de conformidad a la precitada Ley Sociedades y 2 los articulos 68 y 69 del
Reglamente No. 664-12, enire ofros deberes y atribuciones: (a) examinar los Bonos Corporativos
objeto de oferta publica, con el propésita de verificar su autenticidad; (b) comprobar en las oficinas y
registros correspondientes, la titularidad de los bienes prapiedad del Emisor dados en prenda o
hipoteca, si aplica, para garantizar la Emision, constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas, asi comao también verificar 1a existencia de gravamenas o medidas que puedan afectar
los mismes; (&) vigilar si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados,
mientras la Emisién no se haya amortizado fotalmente; (d) ejercer las acciones gque sean procedentes
para la defensa, proteccion de los derechos y educacién de los obligacionistas, especialmente
aquellas gue tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital ¢ que se deriven de las
garantias constituidas para la Emisian; (g) verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de
la Emisién para los fines especificados en el contrato de la Emision y en &l Prospecte de Emision
Simplificada; {f) supervisar elcumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato
de la Emision, en el presente Prospecto Simplificado o en ofros contratos relacionados con la
Emision; (g} netificar a los Obligacionistas y a la S| V cualquier incumplimiento por parte del Emisor
de las obligaciones asumidas por el en ocasiéon de la Emisién; {(h} guardar reserva sobre toda la
infarmacidon de caracter confidencial gue conozca en ejercicio de su funcion como representante de
la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de
sus representados; (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Cadigo Civil,
la |Ley No-18-00, el Reglamento No, 664-12 de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, la Ley
de Sociedades, las normas que dicte la SIV y el Consejo Nacional de Valores, el Contrato del
Programa de Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdos adoptados en la Asamblea de
Obligacionistas; Q) requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion
de los intereses y educacion de sus representados, debiendo ser informade y documentado, en
cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios sccietarios, actividades y operaciones
del Emisor,

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, €l articulo 81 del Reglamento No. 664-12
establece io siguiente:

En caso de gue en el gjercicio de las funciones del represeniante de la masa de obligacionistas
surgieren entre este v el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representanie de la masa
de obligacionistas deber4 abstenerse de continuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo
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mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e informar es{a circunstancia como hecho
relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor ¢ el representante de la masa de obligacionistas fuvieren
conecimiento de alguna sifuacion que, a su juicio signifigue un conflicto de intereses, deben notificar
la misma a la Superintendencia, a mas tardar el dla habil siguiente de la fecha que haya tenido
conocimiento o que debié tener conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse
representar en la misma por un mandatario de su decisidn quien no podra ser miembro del consejo
de directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de
la totalidad o de parte de Ios compromises de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes,
descendientes y conyuges de estos (Artfculo 348 de Ley 479-08 Scciedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas gue 'estéﬂ-inhabilitad-as
para administrar sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08. Scciedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11),

De acuerdo al artfculo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales !:1_?..
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, |a asamblea general de obligacionistas de”

uha misma rnasa podra reunirse en cualguier momento. '

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consgjo de Directores de Ta
liquidacidn de la sociedad (Articulo 341 de la Ley de Sociedades Gomerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, maodificada por la Ley No.31-11). El orden del
dia de la asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria (Artfculo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales Na. 478-08. De conformidad con el parrafo 1 del articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabllidad Limitada No. 479-08, madificada por la
Ley No. 31-11, uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (17106} de los
titulos de la masa, podran requerir 1a inscripcion de proyectos de rescluciones en el orden del dia,
para ser sometidos por el presidente de |a sesidn  al voto de 1a asamblea de obligacionistas. Si la
asamblea no fuese convocada en el plazo de dos {2) meses a partir de [a solicitud de su convocatoria,
los autores de esa sclicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos
la designacién de un mandatario gue convoque la asamblea y fiie el orden del dia de la misma.

El avise de convocatoria sera insertado en mas de un periédico de circulacién nacional para las
ofertas publicas (Art. 343 de Iz Ley No.479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por 12 Ley No.31-11). La Asamblea General
deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los articulos 180 y 191 de la Ley
No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabiiidad
Limitada, No.479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicara respecto a
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los chligacionistas y 1a ejecucion
del Contrato del Programa de Emisiones; asi como sobre tocia propesicién para la meodificacién de
dicha contrato y especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a [a modificacién del objeto o |13
forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromiso ¢ una transaccion sobre derechos litigiosos
o gue hubieren siclo objete de decisiones judiciales; &) Para la fusion o la escision de la sociedad; el)
Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacicnistas que forran la masa; y &) Atinente a Iz renuncia total o parcial de las garantias
conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacién de |a
forma de amortizacién de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No. 478-08
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No.31-11).
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Los costes y gastos en que incurra el Emisor en ocasién de gestiones o actuaciones generados por
decisiones que tome la asarnblea general de Ios obligacionistas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte {1/10) del interas
anual. {Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de
los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma
masa. Tampoce podran decidir la conversion de obligaciones en acciones. (Articulo 354 de Ia Ley
479-08).

Las asambleas de obligacionistas seran cebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo
si este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrird los costos usuales y razonables de
convocatoria, de celebracion de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Artlculo
360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunion de la asambiea, los obligacionistas tendran
derecho a tomar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas vy de los
informes que seran presentados en la asamblea generai de la masa, por si mismos o por
mandatarios, en el domicilio del Emiscr, en el local de la direccién administrativa, o si fuere el caso,
en otro lugar fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley 478-08). Las copias de las
convogatorias, del orden del dia de las asambleas vy de las resoluciones propusstas, deberan ser
comunicadas al Emisor mas tardar el dia despugs de la convocaioria de la asamblea de
obligacionistas, cuando la misma no haya siclo convocada por el Emisor, Asimisme, copias de las
nominas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celabre la masa de obligacionistas

deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obllgamumstas amastardar el dia

despues de celebrada la asamblea general de obligacionistas. OO _ SUPERNTENDENCIA NE W1 (D

En cualguier accién o reclamo relacionado con la Emisién o con B t""?oé;"'lo's ol'n[lgacioh.iéatas: debgran
actuar frente al Emisor coma un consarcio representado por el Representante de'las Obligacionistas;
previa aprobacién de la asamblea de obligacionistas cor quérum y mayoria de Cﬁn{ormlgad con las
disposiciones del articulo 35 | de la Ley 479-08. . L%

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas debemn getnotificatizsen manes:

de uno de sus representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parraﬁn' 1 dg la'ley: 4?Q~DE}

Los Obligacionistas no seran agmitidos individualmente a ejercer cuutm'l &r:tbre las’ operamﬂnes de 1a'_ e

sociedad o a demandar comunicacién de los documentos sociales {Articulo 359 de la Ley 479-08).

La convocatoria y resoluciones de la asambiea general extraordinaria para la reduccion del capital
social suscrito y pagado ¢ del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en
el Articulo 157 de la Ley No.31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada para aguellas
sociedades andnimas gue incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la ley No.31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-
08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada: si el
proyecto de reduccién del capital aprobado por la asamblea general extraordinaria no estuviere
motivado per razones obligatorias, los acreedores sociales con créditos anteriores a la fecha de la
publicacién del sefialado aviso, padran hacer oposicion a esa reduceion dentre del plazo de diez (10)
dias contado a partir de |a publicacién de dicho aviso, en las sociedades anénimas. No gozaran de
este derecho los acreedores cuyos créditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

De confarmidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor
para con el Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del representante de la masa
de ohligacionistas, esta sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y
obligaciones siguientes:
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e Suministrarle 1a informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaieza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;
» Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de una exposicion razonada de

dicha decisién y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido-enel con_tratq :

de programa de emisiones;

o Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de lasi condiciones..del
contrato de programa de emisianes;

+ Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de COHfOleddd alo esl’auleﬂlgo en el
contrato de programa de emisiones.

2.1.9.1 Limites en relacién de endeudamiento

A septiembre 2016, la composicion de la deuda financiera de Consorcio ‘Remix responden ‘en su
mayoria a financiamiento para la adquisicion de maquinaria, equipos y vehiculos, pesados y livianos,
necesarios para sus operaciones, por lo que su evolucién ha estado fuertemente relacionado a su
nivel de actividad. Actualmente, Consorcio Remix, 8.A. no posee ningun limite de endeudamiento o
liquidez al momento de elaboracion del prospecto. Adicionalmente, Consorcio usa deuda bancaria
de corte plazo para financiar sus fuertes requerimientos de capital de trabajo y avales bancarios para
licitaciones requeridas per los contratantes.

Laestructura de la deuda financiera de Consorcio Remix, se encuentra concentrada en el corte plazo,
debido a lo cual la empresa enfrenta un exigente escenario de vencimientos. Los pasivos corrientes
componen el 67% del total de sus deudas, mientras que el restante 32% son pasivos no corientes.
Actualmente la compafiia s& encuentra evaluando distintas alternativas para reestructurar su deuda
financiera para fines de calzarlas acorde a sus necesidades y planes futures.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicion a la obligacién de pagar el capital e intereses de Jos Bonos en los términos y condiciones
de la Emision y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes v reglamentos aplicables,
rnientras los Bonos se encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a;

« Qperar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas vy reglamentos aplicables, adoptando
los estandares de mejores practicas existentes en 1a Replblica Dominicang;

o Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de 1a Masa de los Obligacionistas y a la SIV,
de cualquier hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto
impedir el cumplimiento de las obligaciones del Emiscr bajo el programa de emisiones;

+ Cumplir en todo momento con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su
Reglamento de Aplicacién No. 664-12;

¢ Cumplir en todo momento ¢on lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente los Fanticipantes del Mercado de Valores,
aprobada mediante la Resolucion R-CNV-2016-15-MV, de fecha 03 de marzo de 2016.

* Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente
corresponda suministrar,

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articufo 212.- Informacion financiera. 05 emisores y participantes inscritos en el Registire,
deberén remitir de manera periddica informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera
mediante norma de carédcter general. La informacién financiera remitida deberd estar acompaflada
de una declaracién jurada del presidente u efecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromele con la veracidad, exactitud y razonabilidad de fos
informaciones remitidas.
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Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones que emanen de la Ley,
def presente Regiamento y de la Superintendencia son obligaciones del emisor

Suministrar la informacién periddica requerida por la Superinlendencia y comunicar fos hechos
refevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fings;

Poner el prospecto de emision simplificado a disposicién del potencial inversianista, de forma gratuita,
en la Superintendencia, en el domicifio social del emisor y sus sucursales, del o los agenfes
colocadores que colocardn los valores. en las bofsas y en los mecanismos centralizados de
negociacion en 108 que seran negociados los valores, a través de su pégina de Internet o cualquier
olro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del pericde de colecacién o venia y
como condicion para efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso
y fuente de los fondos captados de fa emisién:

Remitir a fa Superintendencia, a las bolsas y en l0s mecanismos cenlralizados de negociacion en Ios
que se negocien Ios valores, la informacion de caracter pablico a fa que se refiere el Articulo 23
{informacion periodica) del presente Reglfamento,

Cumpflir con fodas las disposiciones puestas a su cargo en ef prospecto de emisioén simplificade v en
el contrato de programa de emisiones;

Pagar fiel e Integramente a los tenedores todas fas sumas que se fes adeude por conceplo de-capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision
simplificado y en ef contrato de la Emisién, segun corresponda;

Estar al dia en ef pago de sus impuestos; 08 NIC 0
Indicar en el contralo de la Emision y en el prospecito de emision simplificado-as reglas concernientes
a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica’

El Emisor a través de su agente colocador, procederd a remitir un inforfne-de-coloeacion-de-la
Emisian, dentro de los cinco {05) dias habiles siguientes a la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Coloccacion de la emisién generada del presente programa de emisiones.

Articuio 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones que
emanen de ia Ley, del presente Reglamento y de fa Superintendencia, el emisor no podra realizar
ias acciones siguientes:

Emitir valores de oferfa publica sin Ia previa autorizacién de la Superintendencia, segin 1o previsfo
en este Reglamento;

Colocar valores de oferta publica fuera def piazo establecido en el presente Reglamento y 1as normas
de cardcier general que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntarfamente y deforma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error al pablico en cuanfo a la apreciacion gue merezca determinado valor, asl como la ocultacion
de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendacioies, y

Remitir a fa Superintendencia dafos inexactos ¢ no veraces, o informacion engafiosa. o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley No.19-00, el Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00, la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
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No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por ¢l Consejo Nacional de
Valores y la SV, el presente Prospecto Simplificade y cualquier otro estatute legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a
su cargo en el Contrato de la Emisién y sus anexoes, asl como las disposiciones de la Ley No. 19-00,
el Reglamento de la Ley No. 19-00 y fa Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la
SIV podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del presente Prospecto Simplificado, de
acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamente de la Ley No, 18-00, sin perjuicio de cualquier
ofra sancidn aplicable en virtud de [a legislacidn dominicana.

El Emisor declara y garantiza:

Que la composicidn patrimanial y los estatutos del Emisor son los que figuran en sus libros que han
side puestos a disposicidn de Iz SIV v del Representan{e de [a Masa de Cbligacionistas;

Que los estados financieros auditados y trimestrales publicados por el Emisor reflejan su condicion
econémica financiera en la respectivas fechas de dichos estados;

Que la Emisién no viola limites o restricciones de endeudamiento del Emisor;

Que |2 Emisidn ha side debidamente autorizada por la Asamblea General Extraordinaria y por el
Consejo de Administracién del Emisor, y que dichos Srganos sociales poseen la facultad de aprabar
(a oferta publica;

Que las personas que represenfan al Emisor en el Contrato de |a Emisién poseen los poderes
necesarios para representarle;

Que las informaciones sobre el Emisor y la Emisidn contenidas en el Contrato del Programa de
Emisiones y en el presente Prospecto Simplificado son veraces, y que no ha omitide informaciones,
hechos o circunstancias que razonablemente pudieran afectar la decisién de una personaﬂe invertir
en los Boenos que componen la Emisidn;

Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias| que puedan afectar
significativamente la condicién financiere del Emisor o su capacidad para cumpllrcon Ias ﬁa?os_.ﬁ-;
capital e intereses de (os Bonos. I ety

[
4

2.1.8.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de activos

El Emisor, al momento de |la elaboracién del presente prospecto simplificado, nortienesprevisto-ningts
plan de renovacion, mantenimiento o sustitucién de activos fijos significativos. Dichos activos
companen maquinaria, eguipos v vehiculos pesados vy livianos, los cuales son necesarics para sus
operaciones. Consorcic Remix, inicié en el 2009 un proceso de modernizacion de sus tecnelogias,
incursionando en la tecnologia de topografla GPS (Global Positioning Sysiem) para obtenar mayores
rendimientos con sus equipos. Asi pasamos a partir del 2010 a una politica de equipos no mayores
de 5 afos para garantizar una eficiencia en obra mayor al 90%, y sucesivamente en el 2012 a cambiar
tedas sus plantas de tfrituracién por equipos mdviles para ahorros cuantiosos en los costos de
instalacion de las plantas y de transporte de los materiales terminados. Siguiende con nuestra visién,
en el affo 2014, aplicamos la misma politica en las plantas de produccidn y colocacion de asfalto que
se adquirieron nuevas. Esto, junto a un equipe profesional altamente entrenado, ha hecho que
Consorcio Remix sea la preferida por su oferta de precio competitivo, eficiencia en produccion v
proceso y calidad de los clientes privados y gobiernos gue exigen grandes garantias de parte de sus
grandes suplidores.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion
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No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las
establecidas en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores nlimero 664-12, asi
come a las establecidas en relacion con el Representante de la Masa de Cbligacionistas en la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley
No. 478-08 y su modificacién porla Ley No. 31-11 y en la Norma que Establece Disposiciones sobre
el representante de la masa en virtud de una emision de oferta plblica de valores, aprobada mediante
la Resolucion R-CNV-2016-14-MV, de fecha 03 de marzo del 20186.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisidn Simplificade y en el
Contrato dal Programa de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su
modificacion por fa Ley No. 31-11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitaric a todos y cada uno de los
Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaradn representados por un Represeniante de la Masa de los
obligacionistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Respoensabilidad Limitada, Ley No. 479-08 vy su modificacion par la Ley
No. 31-11. El Emisor designd mediante el Contrato del Programa de Emisienes de fecha ocho (08)
de abril del 2016 como Representante de [a Masa Obligacionista para la Emision a SALAS PIANTINI
& ASOCIADQS, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser revelado de sus funciones por la
asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porgue se le otorgue a cada inversianista
un tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipuladc en el Contrato de la Emision y en el
presente Prospecto de Emision Simplificado y suministrard cualquier tipo de informacién  gue los
Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emisor y el programa de emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los
Obligacicnistas, pudiendo, enire otras cosas; examinar los valores objeto del programa de emisiones,
ejercer a nombre de los Obligacionistas. Acciones procedentes para la defensa y proteccién de sus
dereschos y para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el cumplimiento de las
obligaciones dei Emisor establecidas en el Prospecto Simplificado entre otras funciones. En cualguier
accion o reclarmno los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo representados
por el Representante de la Masa, El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestion
de los asuntos sociales, tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz,
ni voto. Dicho representante tendra derecho a obtenar comunicacion de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emision Simplificado del presente programa de emisiones puede consuliarse en la
pagina de internet de la SIV www siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador
y Colccador www.ccl.com.do, asi come en el domicilio social v la pagina de internet del Emisor
WWW,CONSOrcioremix.com

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como Agente de Custodio, Admmtstrador y

Pago el cual realizara los servicios de custodia y pago. l DIC {
I

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros "

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién Simplificado, el Enﬁisp_r_no prevé una
eventual fusion, divisién o transformacién de la empresa. La Emision de los Bonos Corporativos no
conlleva ni implica limitacién, condicionamiente ¢ pérdida de |a capacidad del Emisor de efectuar
fusiones, divisiones o cualquier oira forma de rearganizacién o consolidacion corporativa.
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Sin embargo, en caso de gue ocurriera una reestructuracion societaria, €l Emisor se acogera a las
disposiciones de la Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacion par la Ley No. 31-11, que
establece 1o siguiente en referencia a [as Asambleas de Obligacionistas:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayorla previstas
en los Artfeulos 190 v 191 (modificados mediante La Ley No. 31-11), sobre tocias las medidas que
tengan por objeto asegurar |a defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito,
asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especiaimente sobre toda
proposicion;

a) Relstiva a fa maodificacion del objelo o la forma de fa sociedad:

b) Concerniente a un compromiso o una fransaccion sobre derechos litigioso o que hubleren sido
obfeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusion o ja escisitn de la sociedad;

d) Respecto ala emisién de obligaciones con un derecho de preferancia en cuanto a ios creditos de
los obligacionistas que forman fa masa; y

e) Atinenfe al abandono Iotal o parcial de fas garanlfas conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de fos pagos de intereses y a la modificacién de fas modalidades de amoitizacién o
de las tasas de intereses.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las propesiciones indicadas en
los Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracion podrd proseguir con la oferta de
rembolsar las obligaciones como a confinuacion se indica.

Péarrafo |. Esta decisién del consejo de administracién sea publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la convocatoria de 12 asamblea, con la mencion del drgano de publicidad y la fecha en la
cual se insento dicha convecatoria.

Parrafo [l. El reembolso deberd ser reclamado por los cbligacionistas en el plazo de fres (3} meses
a contar de [a publicacidn de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafe
precedente.

Parrafo lll. La sociedad debera rembolsar cada obligacién en el plazo de treinfa {30) dias a partir de
la reclamacion de obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de
fusidn o escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articuto 351
o si nc ha podido deliberar vélidamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion
podra proseguir. La decisién sera publicada en las condiciones fijadas en el parrafo 1 del Articulo
361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente ¢ en las sociedades
beneficiarias de los aportes resulianies de la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea
general de los obligacionistas podra dar mandato al representante de La masa de obligacionistas
para hacer oposicién a la operacién en las condicicnes y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.10 Créditos Preferentes

Al momento de la elaboraciéon del presente Prospecto de Emision Simplificade no existe crédito
pendiente gue pudiese representar prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporatives, objeto
dei presente programa de emisiones. iy

2.1.11 Restriccidon a El Emisor
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El Emisar no tiene ni se obliga a ningun tipo de restriccidn ante otros acreedores, con metive a la
Emision de otros valeres de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de
créditos a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto Simplificado.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente programa de emisiones de Oferta Piblica son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversidn requeridas para ofras entidades. De conformidad cen las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercados de Valores No.19-00, particularmente los articulos
95y 102, se establece gue los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera,
los valores objeto de oferta publica transados en Bolsa.

Art. 95.- El portafolio de inversidn de los fondos mutuos o abiertos, debera estar constituido por los
valores siguientes:

Valares ckjeto de oferta publica transados en bolsa,

Depdsitos en entidades reguladas por el Banco Central de la Republica Dominicana y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos;

Bonos y otros titulos de crédito ¢ inversidn emitidos por el Gobierno Central y por el Banco Central

de la Republica Dominicana; — = S

Otros valores que autorice la Superintendencia de Valores. (:%._ 7 e ULIAR U Ual URED

Art. 102.- Las inversiones de |os fondos cerrados podran constituirsej s_f-h_.;gegﬂijm&é):de Jasc"antiqades Lo ol

que mantengan en caja, en: e
BT 2R

Valores de renta fija y variable; 06DIC 2018

Valores objeto de oferta publica;

par pare

Bienes raices;

[ER=

e —— e e

QOtros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores, )

La inversion en Bonos esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos
de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacion de algunas de las principales
leyes o reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas
perscnas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacion no
pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista debe asesorarse de
forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos
Corporatives que puedan serle aplicables:

Ley No. 87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo
97 de la referida Ley No.87-Q1, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre
ofras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas piblicas y privadas; ©) Cualquier otro instrumento
aprobado por el Consejo Nacicnal de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y recomendacién
de la Comisién Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-
01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de
inversian por tipo de instrumento. Estos lImites han sido lijados por via de Resoluciones de la indicada
Comisién, pudiendo ser de caracter permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos
efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundaric
farmal, segun lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario
para instrumentos tnicos y seriados, |a inversidn en astos titulos de los fondos de pensiones debera
conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiongs. De conformidad
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con el articulo 98 de @ Ley No.87-01 scbre el Sistema Dominicanc de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones ("AFP's") no podran transar instrumentios financieros con
recursos de los fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los
existentes en los mercados formales al momento de efectuarse la transaccién. En caso de infraccidn,
la diferencia que se produzea sera reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP,
canforme a los procedimientos establecidos en la referida ley vy sus normas complementarias.

Ley No.146-02 sobre Sequros v Finanzas de la Republica Dominicana: Esta ley establece cOmo y en
que porcentaje las compaiiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales
incluyen reservas matematicas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de
prevision y reservas para riesgos catastréficos. Asimismo, [a Ley establece el tipo de instrumentos
y porcentajes en los cuales pueden inverlirse estas reservas. De acuerdo a Io estipulado en ei Articulc
145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-
aseguradores podran incluir inversiones en instrumentcs y titulos negociables de emprasas
colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a cperar en la Replblica Dominicana. Los
fitulos deberan ser de bajo resgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la
Superintendencia de Valores, cuando |la hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No.146-02,
prohibe a las compafias de seguros y reasegurcs invertir méas del 30% de las reservas en e
consorcio econdmice o empresas aflliadas al grupo al gue pertenezcan.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de [a Republica Dominicana, establece que los recursos
de los Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emifidos tanto por empresas
plblicas como privadas.

Cddigo Monetario y Financiero de la RepUlblica Dominicana, Ley No. 183-02: El articulo 40 de la Ley
Monetaria vy Financiera en su literal g), estipula gue los Bancos Multiples padran adquirir, ceder o
transferir efectos de comercio, titulos-valores y ofros instrumentos representativos de obligaciones,
asl como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme o determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y iimitaciones
para invertir en los Bonos Ordinarios que componen el presente programa de emisiones, en base a
su pertl de riesgo, asl como a las limitaciones o restriccienes a las cuales pudiese estar sujsto el
inversionista por efecto de leyes, regiamentos o disposiciones que [e sean aplicables.

2.2 Informacion de la colocacién y adjudicacién de los valores objeto de oferta publica
2.2.1 Precio de Colocacidn primario

El Precio de Colocacion de los Banos Corporativos seréd a la par. El Aviso de Colocacion Primaria
establecera el Precio de Colocacidn Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el Periodo
de Colocacién, todos los valores que conforman una Emisién. Para cada Emisidén del presente
Programa de Emisiongs, el Precio de Colocacidn supone un precio distinto para cada dia
comprendido en el Periodo de Colocacidén, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualguier fecha de adquisicidn que tome lugar durante el Periodo de Colocacidn,
hasta |a fecha de vencimiento de 1a Emision.

tl Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia y al depdsito
centralizado de valores, antes de la publicacidn del Aviso de Colocacion Primaria, toda la informacidn
relativa al calculo de los precics de suscripeion de los valores de deuda para cada dia del Pericdo
de Colocacién,

A partir de la terminacion del perfodo de colocacian, el precm de los varores sera determlnado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que
corresponda. _

06 DIC 1076

T
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La celocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios
o lista de los precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de
Colocacion. El calculo de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la
tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar
contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los
Avisos de Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcién del Bono estara constituido
por su valor a la par mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a
la fecha a suscribir, calculados para el petiode transcurrido entre 1a Fecha de Emision publicada en
los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripcién exclusive,

Para dicha calculo ver la férmula siguiente:
Bonos ofrecidas a la par:
MS=N +(N x i)}/365 x n

Donde:
MS= Monto de Liguidacion o de Suscripcion de los Bonos
N = Valor Neminal de los Bonos

i = Tasa interés del Bono al momento de la suscripcién
n = Representa el nomero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada

Emision hasta la Fecha de Suscripcidn (exclusive).

A manera de gjempla, ver &l siguiente ¢aso de Benos ofrecidas a |2 par:

Donde: OO _ SUPERINTENDENC

Fecha emision: 01 enerc 2016 ALV DIRECCION DE OFEF
N=1,000.00

1= 11.00% 06 DIC 2016

A TResnnetta fal pmter al Bamefes ol 1da

n= 2 dias

MS= ( 1,000.00 +(1,000.00 x 11.00%)/365 x 2)= 1,000,6027 o

2.2.1.1 Monto Minimo de Inversion

El monto de inversién minima para los potenciales inversionistas sera de mil pesos dominicanos
(DOP 1,000.00).

2.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige el presente Programa de Emisiones.

Los honos corporativos tendra como destinatarios: personas juridicas, fisicas, inversionistas
instifucicnales, y en general, el pablico inversionista, nacional o extranjero.

2.2.3 Tipoe de Colocacion

El emisor realizara ia colocacion a través de CCl Fuesto de Bolsa, S.A., el Agente Colocador, el cual
actda bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos, esio es sin que &l
Agente de Colocacién asuma compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada emision
del presente programa de emisiones.

CCl Puesto de Bolsa realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar
otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucién,
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Previa a la aprobacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisienes el Emisor pedra determinar
los agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso
gue corresponda. Antes de la aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la
SIV copia de los Contratos de Celocacion Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser
el caso. Dichos Agentes de Distribucidn se daran a conocer mediante el presente Prospecto

Simeplificado y el Aviso de Colocacion Primaria.

2.2.4 Colocacidn por Intermediarios

El Agente Colocador del presente Frograma de Emisiones de Bonos Corporativos es CCl Puesto de
Bolsa, S. A mediante la firma del presente prospecto simplificade, v sujeto 2 los términos y
condiciones del Contrato de Estructuracion y Colocacion del Programa de Emisiones y sus anexos,
acepta actuar como agenie de colocacion bajo mejores esfuerzos del Programa de Emisiones de
valares de oferta publica a ser ejecutada por EL EMISOR dentrc det mercado de valores de la

Republica Dominicana.

A continuacién se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

@ PUESTO DE BOLSA, S.A.

CCI Puestio de Bolsa, S. A.

Contacto: Daniel Martinez

Av. Gustavo Mejia Ricart, No.81

Torre Biltmare |l, Piso 10. Ensanche Piantini
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: (809) 566-9030

Fax: (809) H66-8447

WWW,.CCi.com

o T —
N2 RES |
ALY DIR { [
b [k
Fal =0 = o :

L e B &

06DIC 2015

2.2.4.1 Entidades que aseguran [a colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecio

Simplificadao.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados enfre el Emisor y la entidad responsable de la

coloecacion del Programa de Emisiones.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto Simplificado de Emision, el
Agente Colocador se compromete a hacer la Colocacion de los valeres objeto del presente Prospecto
Simplificade bajo la medalidad de Colocacion Primaria en mejores esfuerzos

2.2.5 Técnicas de Prorratec

La Ceolocacion dirigida al publice en general prevé profratec en €l caso de que los bonos demandados
por los inversionistas superen la oferta, Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas
en libro de drdenes de pequefios inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda
el 30% del monto de la Emisidn. La adjudicacian de los Benos se hara con base en el Valor Nominal
de los mismes, sin consideracion al Precio de Colocacién Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de [a Suscripcion

El pericdo de vigencia para el programa de emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos
sesenta y cince (365) dias calendarios. Dicho periode comenzaré en la fecha de inscripcion del
Programa de Emisiones conformado por tres emisiones en el Registro del Mercado de Valores y
Productos, ¥ culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el pregente

Prospecto Simplificado y en el Aviso de Colocacion Primariz.
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El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un pregrama de emisiones
debe estar comprendido dentre del Perlodo de Vigencia del mismeo y no podra exceder [0s quince
{(15) dias habiles ni puede ser infericr a cinco (5) dias habiles segun se determine en el aviso de
colocacion primaria y en el presente Prospecto Simplificado. La apertura de la suscripeion del periodo
del Pequerio inversionista sera a partir de |2 fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria
hasta el dia habil anterior a |a fecha inicio del periodo de colocacion de conformidad a o establecido
en el punto 2.1.8.1.1. Sobre el Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios inversionistas. Para
el Pablico en General incluyendo al Pequeiio inversicnista la apertura de Ja suscripcién sera a partir
de la Fecha de inicio del Periodo de colocacion hasta la finalizacion del periodo de colocacion
primaria, La Colocacién se hara en seis (6) Emisicnes, siende el plazo entre una y ofra definido por
el Emisor.

CCl Puesto de Boisa realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de Ia
Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas
en este Prospecto Simplificado. Asimismo, identificara y coniactara a los inversionistas potenciales
en relacion con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos Corporativos estaran a dispcsicion del publico a través del Agente Colocador o cualguier
intermediario de Valores autorizade por la SIV, en los horarios establecidos por el presente prospecto
simplificado. En casc de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante &l
Agente Colocader o cualquier intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de
recepcidn de drdenes del sistema de negociacién de la BVRD su orden quedara para e dia habil
siguiente, siempre que esté vigente el periodo de colocacion establecido en [os avisos de colocacion
primaria, acorde a lo esiablecido en el acapite 2.2.8 del presente prospecto simplificado.

2.2.7 Formas y fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién.

Los inversionistas de los Bonos obtendran a través del intermediaric de Valores su cara de
confimnacién donde se confirma la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la
BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenia con las
inversiones que posee cada inversionista; asimismg, el inversionista puede solicitar dicho estade a
través del Intermediario cle Valores. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuara al
precio de Colocacidn Primaria (Valor facial), libre de gastos para el Suscriptar mas el cupén corrido.
La fecha de hacer efectivo el desembolso de |a suscripcién sera definida en los Avisocs de Colocacion
Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presenie Programa de Emisiones estaran representados
mediante anctaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin
embargo, los tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una
certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través de su intermediario de
valores.

El inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos Corporativos adquiridos mediante cheque
de administracion, transferencia ¢ débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o intermediario de
Valores autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcidn sera efectiva al
momento en gue los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o
intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se
efectud la suscripcion,

Cuando [a Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempredentro del Periodo
de Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, €l inversienista:pagara los intereses
transcurrides desde |a Fecha de Emision hasta la Fecha Valor exclusive.

. [ =4 ol ek I
La fecha Vialor sera T para el pequefio inversionista y T+1 para el piblico en general. Uik LUl

2.2.8 Avisos de Colocacion
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Toda Emisién reguerira de un Avise de Colocacion Primaria, el cual sera publicade en por lo menos
un periodo de circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de
una o mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaboradoe y publicado
de conformidad a los requisitos gue establezca la Superintendencia mediante normas de caracter
generzal. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracter(sticas de la Emision ¢ Emisiones, la
Fecha de inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra
informacién gue establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacién Primaria serd publicade en el plazo comprendido entre 5 y 10 dlas habiles
anteriores a la Fecha de inicio del Periodo de Colocacion.

06 0IC 2018 \
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2.2.9 Tabla de desarrollo

Emision. Tasa de Monto a Amaortizacitn Monto  Total Fecha de inicio Fecha
interés  pagarse de deCapital por Emision del periodo de pago

intereses paor colocacion y Intereses
emision suscripcion  de
N valores
Dia 15 de
cada
Bta 11.25% DOP 10000% a DOP 15 de diciembre trimestre
$ 8,429,794 20 vencimiento | 50,000,000.00 del 2016 partr de 15

de diciembre

2016,

2.3 Informacidn Legal
2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones.

El programa de emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones gue se enuncian a continuacién,
cuya vigencia consta en actas remitidas a la Superintendencia de Valores:

Acta de la Asamblea General Crdinaria Anual - Extracrdinaria de fecha catorce (14) de octubre
de 2015 que aprueba el Programa de Emisiones de Bonos Corporativas, por una suma
equivalente a trescientos millones de pesos dominicanos (DOP 300,000,000.00);

Aprobacién otorgada por el Consejo WNacional de Valores mediante la Tercera Resolucian
adoptada el tres (03) de marzo del ano dos mil deciséis (2016), y figura inscrita en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-037;

Contrato del Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de
Obligacionistas firmado en fecha de ocho (08) de abril del 2018 por Consorcio Remix, 8.A., en su
calidad de emisor, y |12 firma Salas Piantini & Asociados, S.R.L., en calidad de Representanie de
la Masa de Obligacionistas.

El acuerdo y deliberacion por el gue se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones
y cuya vigencia consta en el acta remitida a la SV, es el que enuncia a continuacion:

SEGUNDA RESQLUCION:

"La Asamblea General Extraordinana de Accionistas de CONSORCIO REMIX, 8. A., APRUEBA ¢l
Programa de Emisiones de Bonos Carporativos por un monto fotal de hasta Trescientos Millones de
pesos dominicanos con 00/100 centavos (DOFP 300,000,000.00), de conformidad con las
disposiciones confenidas en la Ley No. 18-00 que regula el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y su Reglamenio de Aplicacion.”

2.4 Otros Valores en Circulacion

El Emisor declara que al momente de elaborar el presente prospecto simplificado posee un pregrama
de emisiones de Oferta Publica bajo el registro SIVEM-086 en el Registro del Mercado de Valores,
cuyos instrumentos en circulacion son admitidos a negociacion en el mercado bursatit de [a Repiblica
Dominicana. Dicho programa consiste en 2 emisiones, a continuacién—sus respectivas
caracteristicas:

Programa de Emisiones de USD 4,000,000.00 -
Monto Primera Emision LJSD 2,000,000.00 : A NIc M
Fecha emision 30 de diciembre 2014 o SN R
Fecha de vencimiento 30 de diciembre 20186
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Tasa de interés

6.0000%

Monto Segunda Emisién

USD 2,000,000.00

Fecha emision 19 de enero 2015
Fecha de vencimiento 19 de enero 2017
Tasa de interés 6.0000%

Programa de Emisiones de DOP 300,000,000.00

Emision | Monto Fecha emision Fecha de vencimiento Tasa de interés

Primera | DOP 50,000,000 00 27 de abril del 2016 27 de octubre del 2017 11.25%
Segunda | DOP 50,000,000.00 27 de abrii del 2016 27 de julio del 2018 11.76%
Tercera | DOP 50,000,000.00 27 de abril del 2016 27 de abril del 2018 12.00%
Cuarta |DOP 50,000,000.00 27 de abril del 2016 27 de abril del 2019 12.00%
Quinta | DOP 34,097,728 00 26 de octubre 2016 26 de enerc del 2018 11.75%

2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones
2.5.1 Uso de los fondos

Acorde a lo establecido en el Acta de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas los recurses gue se
obtengan de la colocacién de los Bonos Corporativos emitidos seran destinados a la inversion de
Capital de Trabajo (por la naturaleza de Consorcio Remix las invarsiones serian en Mobiliaries y
Equipos), pago a proveedores y amortizacion de deuda bancaria.

Cualquier decision de pago de deuda estard sujeta a las caracteristicas contractuales de cada deuda
y 2 las condiciones gue se pudiesen negociar con los acreedores, En el acépite 3.9.1 Deudas con o
sin garantia del presente Prospecto Simplificado, se muestran los detalles de tedas las deudas
bancarias del Cansorcic Remix, S.A.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos

. Emisiones Total a Emitir (DOP)
1ra 50,000,000.00
2da 50,000,000.00 [ 35D
3ra 50,000,000.00 i o\
41a 50,000,000.00 —
Bla 34,097,728.00 !
Gta 50.000.000.00 _

| Total a percibir | 284,097,728.00 |

*Todos los gastos de estructuracion, colocacion, regulaterios, legales y cualquier otro que surja por
el proceso de emisién de los valores del presente prospecto simplificado seran asumidos con el flujo
de caja del emisor.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacioén de los Bonos objeto del presente Programa
de Emisiones, no seran utilizados para la adquisicion de Actives distintos de los relacionades con el
giro normal de los negocios del emisor. Los recursos que se obtengan de la colocacion de los Bonos
Corporativos emitidos seran destinados a la inversion de Capital de Trabajo (por l2 naturafeza de
Consorcio Remix Mobiliarios v Equipos, y pago a proveedores) y amortizacion de deuda bancaria.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicion Establecimientos Comerciales o Compafias
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Los fondes a ser captados a través del presente programa de ernisiones, nc seran utilizades para la
adguisicion de establecimientos comerciales o companias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacién de deuda

Los fondos a ser captados a traveés del presente Programa de Emisiones, seran utilizados para
amortizacién de deuda bancaria y pagos pendientes a proveedores de El Emisor acorde a las
condiciones dadas en su momento, en base a las obligaciones detalladas en el numeral 3.9.1.

2.5.2 Impacto de la Emision

Los fondos para el repage del programa de emisiones, tanto de los intereses como del capital,
provendran de las operaciones de EL EMISOR. A continuacién un esquema donde se muestra el
impacto del programa de emisiones, en caso de ser colocada en su totalidad y partiendo de los
estados financieros interines del mes de septiembre 2016.
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ZONSORCIO REMIX, 5. A,
BALANCE GENERAL CONSOLIDADQ NC AUDITADO
AL 30 DE SEFTIEMBRE DEL 2018

AGTIVO: sep-16 1ra a 4ta Emisién 5ta Emisién sep-16 6ta Emisién Luego de Emision
Eleclivos en Caja y Bancos 35,477,530 - - 35.477.520 - 35.477.530
Cuentas por Cobrar Clienles T25 978617 - - 729,976,817 - 728 976,617
Otras Cuenlas por Cobrar 181,150,147 - 181,150,147 - 181,+50,147
Inweniadas 251,751 463 - - 251,751,463 - 251,751,463
Gastos Pagados por Adelanlade 34,317 042 - - 34, 317.049 - 34,317,048
Activos Corrlentes U 1,232 672 H0B . - 1,232,672,806 R 1,232,672,808
Inversiones 159,204 074 - - 150,204,074 . 16,394,074
Equipos y Mobiliarios Neto 862,138 456 . . 862,138,496 - 8682, 138,496
Actins Dilardos - - - - - -
Qtros Activos 171,190,768 - - 171,190,788 - 171,190,768
Activas Ne Comlentes 1,182,723 338 - - 1,492,723,338 - 1,192,723,338
Toml Active 2,425 396 144 - - 2 425 308,144 - 2,425,396,144
PASIVO: -

Dacumenios por Pagar 92,300,000 - - 92 900,000 - 92,900,000
Anticlpo reciblido de clientes - - . . - .
Préstamos por Pagar 626,564,627 (200,000,000} (34,097 728 392 8566,899 (50,000,000} 342,365,850
Cuenlas por Pagar Proveedores 348,710,284 - - 243,719,284 - 345,719,384
Qlras Cuentas por Pagar 177.148.540 - - 177,148,540 - A77. 148,540
Retenciones, Acumul. ¥ Provisiones 15,721,601 - - 15,721,865 - 15,721,831
Paslvos Corrientes 1,261,454 182 (200,000,000} {34,007,728)” 1,027,356,454 (50,000,000 77,356 454
Préstamos por Pagar L P. 188,445.028 - - 188,445,028 - 188,445 028
Documentos per Pagar 55,802,272 200,000,000 34097728 292800000 50,000,000 342,900,000
Cuentas por Pagar L. P, - - - - - -
Clros pasives por Pagar L. P. 19,663,352 - - 19,688,262 - 19,668,352
Paslvos no Cordentes 266,915,652 200,000,000 34,087,728 501,013,360 50,000,000 551,012,350
Tol Pasivos 1,525,369, 534 - - 1,528,359,014 - 1,528,369,834
CAPITAL

Capltai Suschlo y Pagado 650.000.000 - - §50.000.00¢ - 650,000,000
Acclones no Emilidas - . - - - -
Capital Pagado - - - - - -
Resena Legal 38,200,198 - - 38,200,194 - 33,200,158
Beneficio Ley 57-07 - - - - - -
Revaluacidn de Temeno 4,741 535 - 4,741,625 - 4 741 635
Aporte para Futura Capitalizaciones 18,584,676 . - 18,584,676 - 18,584,676
Incentiva enargla rencnable - - b - - -
Beneficios Acumulados Anledores 65,443,747 - - 65,443,742 - BS, 443 Y42
Resultade en Imergiones Pemanenle 48,224,812 - - 45,224.812 - 45,224,812
Efecio de Comersidn 7.883.968 - - 7.863.968 - 7.860 958
Interesas Minodtanio 10,884 272 - 10,884,272 - 10,884,272
Resultzado Periode Neto 5$3,083,117 - - 53,083,117 - 53,082,117
Total Capital 497,026,110 - - 887,026,310 - 297,026, 10
Total Paslve y Capital 2,425,398,144 - - 2,425,398,144 - 2,425,396,744

NOTA: El cuadro de impacto de la Emisien presenta a modo de gjemplo elimpacto de pagar log DOP 50MM exclusivamenig en deudas bancarias
a corto plazo. Segun establecido en el renglon 2.5.1 Uso de Fondos, 10s recursos de la Emision seran destinados a la inversion de Capilal de
Trabajo (por la naturaleza de Consorcio Remix lag inversiones serian en Mobiliarios y Equipas), pago a proveedores y amertizacidn de deuda
bancaria. En otras palabras. los recursos de Ja Emigion no serdn utilizados en otras actividaties distintas a las mencionadas anteriormente.
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2.6 Representante de la Masa de Obhligacionistas
2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos

Acontinuacion se presentara las generales de Salas Piantini & Asociados S.R.L, quien actuara como
Representante de la Masa de Obligacionistas para cada una de las emisionas del Programa de
Emisiones, de conformidad a la designacion efectuada a través del Contrato del Contrato del
Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas.

,:,-'i (A P TIPS HatiAry thrs Nt vy
ISALA_S,_PIANTJM Gy 7 oM ERINENVENGIA U Ve

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. | AFROEADC

Representante Legal; Rafael Francisco José Salas Sanchez o BN SR
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini UbDIC 20%
Santc Dominge de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicata
Tel: (809)412-0416 o
Fax: (809)563-8062

Correo electronico; salaspiantini@codetel.net.do : Ia'los valores v k5 2
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1 —_—
Registro ante la SIV: SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emisién Simplificado, el Representante de la Masa de
Obligacionistias manifiesta y declara que no se encuegntra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad ¢on lo establecide en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS cumple con los requerimientes exigidos por el Articulo 331 de la
Ley 31-11 y 332 de la Ley 479-08 para ser designado Representants de una Masa de Obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de los Banos manifiesta y declara que no se
encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el art/cule 80
del Reglamenio de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores No.664-14, y que conoce &l régimen
legal aplicable a la funcién de Representante de |a Masa de Obligacionistas de los Bonos, asi como
lo establecido en el presente Prospecto Simplificado y en la Ley General de Sociedades Comerciales
No. 478-08 y Ley No. 31-11 que intreduce nuevas modificaciones a la lL.ey No. 479-08, sobre
Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada. A este respecto
Salas Piantini & Asociados:

a) No es la sociedad emisora de los titulos de oferta publica.

b) No es titular de la décima parte {(1/10) o una porcidon mayor del capital suscrito y pagado del
Emisor, ni de sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) del capital suscrite
¥ pagado o mas;

¢) Mo garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor,

d) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas
en los precedentes literales a) y b}, ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y
conyuges, y

e) No es persona 2 la cual le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una
sociedad a cualquier titulo,

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territoric de la Republica
Dominicana, por 1o gue cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 331 de la Ley de
Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.
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Para cualquier informacién adicional schre el Representante de la Masa de Oblfigacianisias, se
recomienda consultar fa Ley de Mercade de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacion No.
664-12, sus disposiciones complementarias, asf como fa Ley General de Sociedades No. 479-08,
modificada por fa Ley 31-11, el Coniralo del programa de emisiones y, este Prospecto Simplificado.

2.6.2 Direcciones

C/ Pablo Casals, No. 7.

Ens. Piantini, Sante Domingo. !
T. 809-412-0416 I
F: 809-563-6062 |

Do DRIC 2015

2.6.3 Relaciones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. es el representante de la Masa de Obligacionistas de las
emisiones de deuda que realizo el Emiscr en fecha 30 de diciembre 2014 (USD 2 000,000.00) vy la
segunda emisién en fecha 19 de enero 2015 (USD 2,000,000.00), ademas de la emision del 27 de
abril del 2016 (DOP 200,000,000.00) y del 26 de octubre del 2016 (DOP 34,097,728.00). Por otro
lado, no existe ninguna relacion de propiedad, negocias o parentesco entre Consorcio Remix (entidad
Emisora de los Bonos) vy Salas Piantini & Asocciados, S.R.L. (Representante de la Masa de
Obligacionistas),

2.6.4 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las afribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de |as facultades
que se le ctorguen mediante la Asambiea de Obligacionistas.

Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
accicnes judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representadcs.

De conformidad con los requisitos de [a normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada:

"PRIMEROQ (1°): Que SALAS PIANTINI & ASCCIADOS es una sociedad de nacrionalidad dominicana,
domiciliada en ef terriforio nacional, vy de conformidad con la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No 479-08 de fecha 11 de
diciembre de 2008, modificada por fa Ley No. 31-1 |, de fecha 10 de febrero de 2011, EL
REPRESENTANTE.. DE LA MASA DE CBLIGACIONISTAS deciara y garantiza que no se encuentra
inhabifitado para prestar sts servicios de acuerdo con lo establecido en ia referida ley y en tal virtud:
{i) ne garantiza la tolalidad o parte de los compromisos de EL EMISOR; {if} no es administradora,
gerente, comisario de cuentas o empleada de EL EMISOR, nf de ninguna de sus afiliadas, asf como
fodos sus ascendientes, descendientes y conyugues, y, (i) no le ha sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una saciedad a cualguier titulo. SEGUNDO (2°): Que acepta la designacion
efectuada mediante ef Contrafo de FPrograma de Emisiones de Bonos Corporativos y Designacion de
Representante de la Masa de Obligacionistas, para actuar como Represeniante de fa Masa de
Obligacionistas de fodas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de los Bonos
Corporativos por fa suma fotal de TRESCIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINCIANQS CON
0o/100 (DOFP 300,000,000.00), (en lo adelante el "Contralo de Programa de Emisiones®), bafo los
términos y condiciones descrifos en el Prospecio de Emision Simplificado v en ef Contrafo de
Programa de Emisiones. El Programa de Emisiones se encuenira aprobado mediante la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de EL EMISOR en fecha calorce (14} de octubre del afio dos
mil quince (2013); por el Consejo Nacional de Valores {CNV) mediante la Tercera Resolucién de
fecha fres (03) de marzo del afic dos mil dieciséis (2018); inscrita en el Registro de Mercado de
Vafores y Froductos bajo el ntimero SIVEM-097; dislribuida en seis (6) emisiones de CINCUENTA
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MILLONES DE PESQS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 50,000,000.00) cada una, a ser ifevado
a cabo por CONSORCIO REMIX, 5.A., decfarando conocer ef régimen legal aplicable a dicha gestion
y actuando en pleno conocimiento de sus derechos civiles. TERCERO (3°). Que no existe ninguna
relacion de propiedad, negocios, dependencia, conirol accionario y/o corporalive ¢ parenfesco enfre
la sociedad CONSORCIO REMIX, S A., y SALAS PIANTINI & ASOCIADCS. CUARTO {4°): Qus
SALAS PIANTIN! & ASOCIADQS no tiene una relacidn de control o de sujecidn o dependencia a las
decisiones de EL EMISOR. QUINTO (57): Que SALAS PIANTINI & ASCCIADOS no esta controlada
canjuntamente con EL EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz. SEXTQ
(6%: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADQOS no es litular de la décima parte (1/10) 0 de una porcién
mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de fas cuales este uitimo fiene la décima parte
(1/10) det capital suscrito y pagado 0 mas, © de una compafiia gue a su vez controle a éste directa o
indirectamente. SEPTIMO (7): Que SALAS PIANTINI & ASCCIADQOS en su composicion accionaria,
no consla que EL EMISOR posee més del diez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado de
una entidad que a su vez /a controle directa o indirectamente.”

Sin perijuicio de cualesquiera ofras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de
Obligacionistas por leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas
tiene a su cargo las obligaciones y deberes descritos a continuacidn, los cuales se encuentran
establecidos en la Ley No. 479-08 sobre la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacion, la Ley 31-11:

Articufo 336. Salvo resitriccién decidida por la asambiea general de obligacionistas, los
representantes de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de fa misma, fodos los aclas
de geslion para fa defensa de los infereses comunes de fos obfigacionistas.

Articulo 337. - Los representantes de la masa, debidamente aulorizados por la asambiea general de
obligacionistas, fendran exciusivamenie la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las
acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi
como todas fas acciones que tengan por cbfeto la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas y especialmenie la liquidacion de la sociedad.

Parrafo |- Las acciones en jfusticia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser
debidamente nolificadas en manos de uno de sus representantes, & pena de nulidad”.

Articufo 338.- Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de fos asuntos
sociales. Elfos tendrén acceso a las asambleas generales de [0s accionistas, pero sin voz, ni volo.

Articulo 350. La asamblea seréd presidida por un representanie de la masa. En ausencia de 1os
representantes o en caso de desacverdo enltre efos, Ia asamblea designara una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuando se trale de convocaloria por un mandatario judicial, la asambiea
serd presidida por sste Gitimo. Asimismo, fa asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A faifa de represenfanies de la masa designados en fas condiciones previstas en los
Articilos 333 vy 334, la primera asambiea serd abierta bajo ta presidencia provisional del tifular que
renga o del mandafario que represente el mayor nimero de chligaciones.

2.6.5 Informacidn Adicional

De acuerdo al articulo nueve (08} de la Norma que Establece Disposiciones sobrg gl representante
de la masa en virtud de una emisién de oferta plblica de valores, aprobada mediante 1a Resolucion
R-CNV-2016-14-MV, de fecha 03 de marzo del 2018, cuenta con las siguientes obligaciones:

1) Proteger los intereses de los tenedores de valores. ;
2) Actuar con e} grado de diligencia propio de un profesional y con el cmdado de un buen hamlﬁre"-‘
de negocios.
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3) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con
voz pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4)

Sclicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de

la documentacion pertinente que los identifique como tenederes. En el caso de personas dque
asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento
debidamente notarizado que los acredite ¢como tal,

S)

Remitir a la Superintendencia el acfa y némina de presencia de la asamblea general de tenedores

de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas

por los asistentes, para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado

conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fings de su

6)

incorparacion al Registro del Mercado de Valores y Productos (en adelante, el "Registro”).
Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision v el cumplimiento de las chligaciones
por parte del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 {Informe a la Superintendencia)
de la presente Norma.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor ¢ con

terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto

9

se encuentre relacicnado a la emisidn.

Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el gjercicio
de los derechos vy la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedeores

de valores, en los términos legalmente dispuestos.

10}
11)

12)

33)

14)
15)
16)

17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)

Representar a los tenedores de valores en todo o concerniente a su interés comun o colectivo.
Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa,
los informes v las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas
documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién ¢ en el
prospectc de emision simplificado, seglin corresponda, en €aso que una emisien de oferta
publica contemple redencién anticipada a través de este mecanismo. '

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capltal se realicen de

acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de
valores.

Supervisar la ejecucian del proceso de conversidn de las obligaciones en acciones,(de aplicary (!

Supervisar la gjecucion del praceso de permuta de valores, de aplicar. |
Verificar que |as garantias de la emisién hayan side debidamente constituigas; cemprobande la

existencia, el valor de los bienes afectados y que |as garantias se mantienen, en‘tedo:momento,.

conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emisién. r——-

Cuidar gue los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los
tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de |as obligaciones emanadas del contratc de
emisién, reglamento interng, prospectec de emision simplificado o del contrato de servicios,
segun corresponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las
iregularidades que puedan comprometer |a seguridad o los intereses comunes de os tenedores
de valores.

Lievar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

Ejecutar |las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo
establecido en el ¢confrato del programa de emisiones.

Cancelar total ¢ parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razén de la
extincién de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de
conformidad con ¢l acuerdo arribade por la asamblea de tenedores de valores, sobre |a totalidad
de las obligaciones o de Iz entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes &
desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz v sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extracrdinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de lamasa y
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requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, interesen a éstos.

24} Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra

el emisor, contra los administradores o liquidadores y contra guienes hubieran garantizado la
emision.

25} Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualguier instancia

incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

26) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi

como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesidn de los bienes
y haberes o la intervencién adminisirativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa debera hacerse parie en el respectivo proceso dentro del término
legal, para lo cual, acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de
emision y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser ermitida por el
depdsita centratizada de valores correspondiente.

27y Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante

28)

el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas
y personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

Asumir autométicamente 1a representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso
de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
recanocidas le corresponda, conforme a las reglas vy limites establecidos en la Ley de
Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comercianies No. 141-15.

29} Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para

verificar el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

30} Los demas deberes y funciones que se establezcan en el cantrato de emisién, el praspecto de

De
ma

emision simplificado, contrato de servicios o reglamento interne, segun cerrespenda o las que
le asighen la asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

canfermidad a lo astablecido en el articulo 11 de la Norma antes citada, el representante de la
sa, de conforridad con las disposiciones normativas vigentes, debera remitir un informe a la

Superintendencia raespecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de |as obligaciones por
parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles postericres a la fecha

de

cierre de cada trimestre. En dlChO informe se debe cansiderar e informar a la Sﬂpermtendenma

sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

a)

9
n)

iy

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados pop andtacloniés,
en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para da. emisién y 1as
medidas adoptadas por el representante para la comprobagién, :
Reporte del nivel de cumplimiento de! administrador extraerdinario de la emisién;

Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garant/a de |a emisién;
Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo peor el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra [os derechos de los tenedores de valores;
Cumplimiente del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision simplificado y |a consecuente modificacion de la misma;
Nivel de liquidez con gque cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en
casc de haberse especificado en el prospecto de emision simplificado;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisién simplificado y las medidas adoptadas por el
representante de |a masa para la comprobacion;

La colocacion y negociacian de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en
el prospecto de emisidén simplificado;

Actualizacién de la calificacion de riesge de [a emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecte de emision simplificado;
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k} Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision
simplificado;

iy Cumplimientoe del emisor en cuanto a la remision periodica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

m) Monto total de la emisién que ha sido colocado;

n} Cumplimiento del procedimiento de redencidon anticipada por parte del emisor;

0} Enajenacion de las acciones del emisor y [as posiciones dominantes denfro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento {(10%}) del total del patrimonio del
emisor;

p} Celocacién o negociacion de valores por parte del emiser en mercados internacionales; asi como
cualquier infermacién relevante, como redencién anticipada, amortizaciéon, acuerdos con [os
tenedores de los valores, entre otros.

q) Procescs de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines,;

ry Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcicnamientoe normal
del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

s) Cualguier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
o administrativo incoados contra el emisor,

t) Modificaciones al contrato de emisidn;

u) La adguisicién y enajenacion de activos por parte del emiscr que representen el diez por ciento
(10%) o mas de su capital suscrito y pagado

v) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emisién;,

w) Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisidén simplificado, el contrato de
emision y las disposicitnes normativas vigentes, asimismo cualquier elemento 0 suceso que
conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o economicas para el emisor.

En cuanto al réegimen para la celebracidn de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08,
establece lo siguiente;

- La asamblea general de los cbligacionistas de una misma masa podra reunirse en cuaiguier
momento {Articulo 340},

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracién
de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liguidadores
durante el periodo de la liquidacién de la sociedad (Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11
de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 4 78-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada).

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte {1/10) de Jos fitulos de Ia
masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la
convocaltoria de la asamblea, por comunigacion con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser secmetide a la asamblea (Artlculo 341, parrafe | modificado por la Ley No. 31-
11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08
sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada);

- 8ila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2} meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandatario gue convogque 2 la asamblea y fije el orden del
dia de la misma (Articulo 341, parrafo Il);

- Laconvocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazols.,a ser observados. Ademas, el avisc de
convocatoria contendra las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

. | HIA FUBLIGA

a) La indicacién de la emision correspondiente a los abligacionistas de la masa cuya agamblea es

convocada; ' |
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b} Elnombre y el domicilic de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y |a calidad
en la cual acfoa; v,

c) Ensucaso, la fecha, nimero y tribunal de ia decision judicial que haya designado &l mandatario
encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un medio de circulacidon nacional para las
ofertas publicas, sin embargc para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacién
escrita con acuse de recibo (Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrerg
de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- Elplazo entre |a fecha de la convecatoria v 1a de |a asamblea debera ser de quince (15) dias por
lo menos en la primera convecatoria y de seis (8) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1),

- Cuandc una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de guorum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencidn de la fecha de
la primera (Articulo 343, parrafo It);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su decisidn (Artlculeo 347, parrafo [;

- La asamblea serd presidida por un representante de ia masa. En ausencia de los representantes
0 en caso de desacuerds enfre ellos, |la asamblea designara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este Uitimo. Asimisme, la asamblea designara su secretario (Articulo 350,

- La asamblez general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar [a defensa de los
obligacicnistas y la ejecucion del contrato de empréstito, ast como sobre tadasproposicion para-la
modificacién de dicho contrato y especialmente sobre tocia proposicion (Afticulo,351):

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de |a sociedad; a _

b) Concerniente a un compromiso o una fransaccion sobre derechos ||t|gloso 0 gue Hubierérr s{'dﬂ"
objeto de decisiones judiciales;

¢) Para la fusidén o la escision de la sociedad;

d) Respecto ala emision de ohligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los creditos de
los obligacionistas que forman |a masa; vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de os pagos de intereses vy a la modificacion de las modalidades de amortizacién o
de |as tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion ciara derecho a un vota por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Scciedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de
obligacicnistas deliberara en las condiciones de guorum y mayoria aplicables a las asambleas
generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los

Articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea
general ardinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o
reprasentados que sean titulares por lo menos de 1a mitad (1/2) de los Benos Corporativos colocados;
y en la segunda se reduce a una cuarta parte {1/4) de los Bonos Corporativos colocados. En esta
asamblez las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el articulo 191 de ta citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que reunen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el casc de la
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asamblea de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las
asamhbleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas
deliverara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o represenfacion de
pbligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bones Corporativos
colocados; v en la segunda convocateria, se reduce ala mitad de los Bonos Corporativos colocados.
Afalta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de 1os dos
(2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayorfa de las dos terceras (2/3) partes de
los votos de los obligacionistas presentes ¢ representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposicicnes
Generales sobre la Informacion gue deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de
Valores.

El Representante de Tenedores {Representante de la Masa de Obligacionistas) debera remitir a la
Superintendencia de Valores un informe respecto a las condiciones de la emision y al cumplimiento
de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro del plazo establecido per la
namativa para tales fines.

Asimismo, el Representante debera cumplir con lo establecido en el articulo 17.de la.Norma que.

Establece Disposiciones Generales sobre la [nformacion que deben Remitir, Peribdicamente los
Emisares y Participantes del Mercado de Valores, a saber:

Articulo 17. Asambleas de obligacionistas. Cuando se celebren asamﬁiea de R _:m_'E_l$‘€_ dely

obligacionistas, el representante de la misma debera remitir:

i. El acta de la asamblea; v j
ii. La némina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusivos de supenvisitn. -~

Pérrafo. La copia de la némina de presencia y el acta do asamblea deberan depositarse dentro de
un plazo no mayor de tres (3) dias habiles con posterioridad a la fecha de celebracion de la misma.

Entre las funcicnes y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas figuran
ademas, entre ofras, las siguientes: i) Llevar un Libre de Actas de Asambleas, en el entendido de
que cada acta contendra el nombre de los concurrentes y las obligaciones gue representan, asi como
las decisiones y medidas acordadas y sera firmada por los asistentes; y i) Requerir al Emisor los
informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses de sus representados,
debiendo ser informado y documentadao, en cualguier momente, de todo lo relacionade con los
cambios socigtarios, actividades y operacicnes del Emisor.

Conforme al Articulo 71 def Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12, en relacidn con las
funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor estd sujeto en adicién a fo
establecido en Iz Ley de Sociedades a los deberes v obligaciones siguientes;

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funcicnes;

b} Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle
una exposicién razonada de dicha decision vy del procedimiento para el rescate, de confermidad
a lo establecido en el contrato de programa de emisiones;

¢} Informarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del
confrato de programa de emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el
confrato de programa de emisiones. El Articulo 335 de la Ley No.4 79-08 establece lo siguiente:
"El Representante de la Masa puede ser relevado de sus funciones por la asamblea general
ordinaria de los obligacionistas”.
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El Representanie de la Masa de Obligacionistas o quien le sustituya en esas funciones podra ser
destituido de su cargo o sustituide por las siguientes causas que no son limitativas:

a) Porvoluntad de la Asamblea de Obligacicnistas;

b) Renuncia a su cargo ante una Asamblea de Obligacionistas;

¢} Conflictos de infereses con el Emisor o con los adminisiradores, gerentes, comisaric o empleados
del Emisor;

d) Incumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores No.19-00 0 en su Reglamento
de Aplicacion No. 684-12 o en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008
modificada por la Ley 31-11;

e} Porrevocacion o incapacidad judicial declarada del Representante de la Masa de Obligacionistas

y
fy Por disolucion, guiebra o liquidacidn del Representante de la Masa de Obligacionistas.

En caso de que el Representante de la Masa de Obligacionistas sea revelado por fa Asamblea de
Obligacionistas, el que lo sustituya en esas funciones por designacion de la Asamblea General
Ordinaria de Obligacicnistas asumira de plena derecho tedas las obligaciones y los deberes
resuitantes del Contrate de la Emisien, de la Ley 18-00 scbre Mercado de Valores, del Reglamento
de Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades, y quedara subrogade en los derechos y
abligaciones resultantes de este contrato, sin limitaciones ni reservas, incluyendo los terminas y
condiciones para el page de sus gastos y honorarios gue se e impondran de pleno derecho.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, los representantes de la masa, sea cual fuera la
forma en que hayan sidc desighados, podran ser relevados de sus funciones por ia asamblea general
ordinaria de los obligacionistas. Las reglas para la convocatoria, celebracién y quorum de las
asambleas de obligacionistas seran las que establece 2 Ley de Sociedades.

De conformidad con el Artflculo 84 del Reglamento No. 664-12, el Representante de la Masa de
Obligacionistas solo podra presentar renuncia de su cargo por ante ta Asamblea de Obligacionistas
y por causas juridicas, previa notificacidn escrita y expresa, a cuyos fines el Representante de la
Masa de Obligacionistas deberd convocar la Asamblea de Obligacianistas para decidir el
Representante de la Masa de Obligacionistas que lo sustituira. La convocatoria se debera realizar de
¢onformidad con las reglas de quérum y mayorla para esta Asamblea General de Obligagionistas
que se establecen en la Ley de Sociedades y el presente Contrato. Si en dicha Asamblea no se elige
un Representante Sustituto, el Representante de la Masa de Obligacionistas debera permanecer en
sus funciones hasta que se designe su sustituto. La decision del Representante de la Masa de
QObligacionistas sustituto se hara de acuerdo a lo establecido en los articulos 331 y 332 de la Ley de
Sociedades.

En fodos los casos de renuncia del Representante de la Masa de Qbligacionistas, quien le sustituya
en esas funciones por designacion de la Asamblea de Obligacionistas quedara de pleno derecho
subrogado en los derechos y obligaciones del renunciante bajo el Contrato de la Emisidén y la Ley
General de las Socledades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No.479-08 de fecha 11 de diclembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, sin limitaciones ni
reservas.

El Representante de la Masa de Obligacionistas, sea cual fuere la forma en gue haya sido designado,
padra ser revelado de sus funciones por la asamblea general ordinariagd'é los ebligacionistas, de
conformidad a lo establecido en el articulo 335 de la Ley General de las Scciedades Comerciales. y
Empresas Individuales de Responsabllidad limitada No.479-08 de fecha 11 ditlembre de 2008
modificada por la Ley 31-11.

jo DIC 201
De conformidad con lo establecido en el Contrato de la Emisién, el Representante De La Masa De
Obligacicnistas declara y garantiza: ]
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a) Que es unz sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Replblica
Dominicana, regulada por la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsatilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley
31-11;

b) Que las personas que le representan en el Contrato de la Emision poseen los poderes necesarios
y suficientes para representarle;

¢} Que posee los recursos ¥ el personal especializado con experiencia y conocimientos requeridos
para desempefiar cabalmente los compromisos y obligaciones que asumen mediante ¢l presente
contrato que contiene su dasignacion como Representante de la Masa de los Obligacionistas;

d) Que cumple con los requerimientos establecidos en el Articulo 331 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad limitada No.479-08 de
fecha 11 de diclembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, por [0 que declara que €5 una
sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad dominicana, domiciliada en el territorio
nacional;

¢) Que de conformidad con el Articulo 332 de fa Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008
maodificada por la Ley 31-11, el Representante de la Masa de Obligacionistas declara y garantiza
que (i) no tiene ninguna relacion de propiedad, negocios, parentesco can el Emisor; {ii) no es
titular de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del Emisor,
o de las cuales este (ltimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas; (iii)
no garantiza la totalidad o parte de los compromisos del Emisor; {iv) no es administradorz,
gerente, comisario de cuentas o empleada del Emisor, o de las sociedades titulares de la décima
parte {1/10} o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado def Emisor, ¢ de las cuales EL
EMISOR tenga la décima parte {1/10) del capital suscrite y pagado 0 mas, asi como tedos sus
ascendientes, descendientes y cényuges, ni es miembro del Consejc de Administracién, de |a
Gerencia, ni Comisario de Cuentas o ernpleado de sociedades donde el Emisor sea titular de la
decima (1/10) parte o de una porcidén mayor del capital suscrito y pagado; y, (v) no l& ha siclo
retirade el derecho de dirigir, administrar ¢ gestionar una sociedad a cualquier titulo, de
conformidad con lo establecido en el articuio 332 de la Ley No. 479-08 y sus modificaciones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre un Emisor y el Representante de la
Masa de Obligacionistas, el inversionista puede consultar ia Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 478-08 y su modificacian por
la Ley 31-11 {articulos 322 al 365}, EL Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
No. B64-12 {arliculos 58 al 71), Norma gue Establece Disposicicnes Disposiciones sobre el
representante de [a masa en virtud de una emisién de cferta publica de valeres, aprobada mediante
la Resolucién R-CNV-2016-14-MV, en los acapites correspondientes, el Contrato de 1a Emision y la
Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacicnistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma de que Establece Disposiciones Generales
sgbre la Informacién que deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
Valores, aprobada mediante la Resolucion R-CNV-2016-15-MV.

Articulo 8°.- {Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir
anualmente las stguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre
del ejercicio social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 {ejercicio social) del
Reglamento:
1) Estados financieros auditados individuales; i :
2) Estades financieros auditados consolidados, en caso que el emison presante sub5|d|arias en
sU estructura societaria;
3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

Do DNIC 1016
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4} Declaracion jurada del presidente o gjecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exaclitud y razonabilidad de
las informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accienistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada,
sellada y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccitn
correspondiente, en casc de estar constituido come sociedad comercial, o en el registro
aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe
cumplir con las siguientes especificaciones:

a. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion,
demicilio, y nimero de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es
extranjero de los accicnistas presentes o representados; v

b. En caso de que los accionistas sean personas jurldicas incluir: razon social,
domicilio, nimero de Registro Nacional de Contribuysntes (RNG), namero
de Registro Mercantil v lcs datos de la perscna flsica que o representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

8) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la
aprobacién de los estados financieros auditados, cerfificada por el Registro Mercantil a cargo
de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como
sociedad comercial, o en el registro aplicahle, en ¢aso de gue su estructura se rija por
normativas especiales;

7} Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de Ia
liguidacion de impuestos sobre Ia renta del ditimo periedo fiscal,

8} Informe Anual de Gobierno Corpaorativo aprobade por el consejo de administracion de la
sociedad, acorde a la normativa vigente aplicable.

Articule 11°.- (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos ia{]'et Reglstru :iéberém re!‘nltlr'; i

sus estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias haplle; gc&stennres a ia F(atz:ha de

cierre de cada trimestre. Estes estados financieros deben contener, al menos mscytball :
1} Estado de Situacion Financiera; | A =5k A B L
2) Estado de Resultados; 06 DIC 706
3) Estado de Flujo de Efectivo; v s all

4) Estado de cambios en el patrimonio neto. 2 instpeitn 0

Parrafo . Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del p{e ente éﬂic,a.ﬁo de‘berﬁn ser:
presentados de forma comparativa con el mismo trimestre del afio «anterior l’._?_l_.g-a_ndb los! estados
financieros del trimestre anterior presenten variagidn mayor ¢ igual al ¢inca po clenta (5%} respeclo
a la informacién reportada inicialmente, el emisor de valores deberd revelarlo a través de una nota
aclaratoria. Para e| Estado de Resuliado y el Estado de Flujo de Efective, en adicion a la presentacion
comparativa, dichos estadog deberan incluir una columna con [a informacién acumulada durante el

periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del frimestre reportado.

Parrafo II. En casc que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los
estados financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados,

Articulo 12°.- (Sobre la calificacion de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda
deberan remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor
v sus valores, emifido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince
{15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimesire.

Parrafo . Las calificadoras de riesgos deberan elabarar y remitir anualmente un informe completo de
la calificacidn de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del dltimo
periedo fiscal, los fundamentos en que se basa dicha calificacion, asi como cualguier otra informacion
de interés que considere dicha calificadora de riesgo.
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Pérrafo ll. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre
deberan remitir el informe de calificacidon actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de
dicho trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario
En el presente programa de emisiones no se requiere de Administrador Extraordinario.

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracién
Los Bonos Corporativos estaran representadas de manera desmaterializada por 10 gue [os Bonos
Corporativos que compoenen las mismas estaran representados por anotaciones en cuenta.

CEVAL DOM Depésita Centralizade de Valores, S.A. actuara como depbsito centralizado de valores,
encargado de la custodia del Macrotitulo que representa el programa de emisiones y de mantener el
registro de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos a favor de los obligacionistas
mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, las Emisiones de este Prospecto Simplificado estan
sujetas al reglamento internc de CEVALDOM en le relativo a la custedia de valores, registro de
anctaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad come Encargado de Custodia.

Los cobligacionistas de los Bonos Cerporativos que figuren en 1os registros de CEVALDOM podran
solicitar a través de su intermediario de valores que esta entidad les expida certificaciones de
custodia de sus posiciones, conforme a las disposiciones legales y €l reglamento interno de
CEVALDOM ¥ a los términos de este Prospecto Simplificado. Cada inversionista debe verificar si le
son aplicables restricciones a la propiedad ¢ transferencia de Bonos Corporativos.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al
regiamento interno de CEVALDOM v a los términos de este Prospecic Simplificade.

2.8.1 Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracion

Los Beonos a emitir en el presente Prospecto Simplificado seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A El mismo sera responsable de mantener el
regisiro de todos y cada uno de los bonos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM

se defallan a continuacian; S e TR gy =
QD5 - SUPERINTENDENCIA DE VALORES

2.8.2 Direccion DLV niRErCION DE DEERTA BRI 14
CCEVALDOM i

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. U6 DIC 2018

Gustavo Mejla Ricart No, 54, Solazar Business Center, Piso 18, "

Ens. Naco Sante Domingo de Guzman, ;

Distrito Nacicnal, Republica Dominicana Tels.. (8098) 227-0100 i

Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com TPy s
Registrc Nacional de Contribuyente; 1-30-03478-8 '
Registrade ante la Superintendencia de Valores bajo et nimero SVYDCV-001

2.8.3 Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto Simplificade Consorcio Remix ne tiene relacion
alguna con CEVALDOM.
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3.1 Informaciones contables individuales

Enrelacién a los tltimos pericdos fiscales cerrados, se refleja fluctuaciones relevantes de crecimiento
de sus activos totales, mostrande un crecimiento elevado en Diciembre del 2014 en comparacion
con el afio 2012.

Basados en la informacion financiera y el entorno en que opera El Emisor, se prevé un relevante
aumento en el volimen de ingresos en un corto a mediano plazo y, dado a los posibles impactes por
los requerimientos de liquidez que se pudieran estar presentando, Remix ha iniciado una nueva
reestructuracion de sus deudas a través del Mercado de Valores.

1} Tofal de Activos

Periodo Total % de Variacion
2013-2012 -2,.012 993 0,15%
2014-2013 759,377,779 55.27%
2015-2014 116,663,783 5.47%

Sept. 2016-Sept. 2015 284,988,465 13.32%

2) Portafolio de Inversiones

Come podremos notar en este cuadro la concentracion del crecimiente de los activos esta en el
Portafolio de Inversiones contemplado por acciones y aportes en otras compadias y propiedades
inmobiliarias, las cuales estan descritas en el acapite 3.9.1 del presente prospecto simplificado.

Perindo Total % de Variacion
2013-2012 108,613,230 157 17%
2014-2013 217,850,327 122.58%
2015-2014 -177.250,611 -44 .81%

Sept. 2016-Sept. 2015 -58.925714 -26.99%
3) Capital Social

Periodo Total % de Variacion
2013-2012 £0,000,000 12.50%
2014-2013 50,000,000 11.11%
2015-2014 100,000,000 20.00%

Sept. 2016-Sept. 2015 150,000,000 30.00%
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Superintendencla gy Valoryg

Departamento de Registrs

Comunleationas de Entradaa

061122018 11:18 aM

|

T

ACTIVO:

Efectivas en Caja y Bancos
Cuenms peor Cobrar Clienzes
Owras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastes Pagados por Adelanzde
Activos Corrientes
Inversionas

Equipos ¥y Mobiliarios Nete
Actvos Diferidos

Otros Activos

Activos No Corrientes

PASIYO:

Documentes por Pagar

Anticipo recibide de clientes
Prestames por Pagar

Cuentas por Pagar Proveedores
Ovras Cuentas por Pagar
Retenciones, Acumul. Y Provisiones
Pasivos Corrientes
Préstamos por Pagar L P.
Decumentos por Pagar
Cuentas por Pagar L P.

QOrros pasivos por Pagar L P
Pasivos ne Corrlentes

CAPITAL

Capiul Suscrite y Pagado

Acciones no Emitdas

Capiwl Pagade

Reserva Legal

Beneficio Ley 57-07

Revatuacién de Terreno

Aporte para Futira Capinlizmciones
lncentivo energia renovable
Baneficios Acumulados Anteriores
Resultado en Inversiones Permanente

Efeceo de Conversion

Intereses Minori@aria

Resulmdo Pericdo Mete

sep-16
35,477,530
FI9T6617
181,150,147
251,751,463
34.317.049
1,232,571,806
159,394,074
8A2,138,494

171.190.758
1,192,723,338

92,900,000
352,866,899
348,719,384
177,148,540

15,721,631

1,027,356,454
186,445,028
252,900,000
19,668,152
50),013,380

650,000,000

38,200,198

4.741.525
18,584,676
65,443,742
48,224 812

7.BA3 968
10,884,272
53,083,117

sep-15
52497877
76212162799
135,851,140
77535669
48,424,026
1,076,575,532
218319788
835,783,783

2.718.575
1,063,822,146

492 287,274
181,530,326
£13,550.916

11,726,842

799,077,357
275,904,889
180,680,000

11,400,625

467,985,495

500,000,000

25,748,824

4,741,528
72,189,344
151,045,289
44,550,370
(571.940)
6.669.283
68,762,130

2015

77.917.828
880,734,960
151,161,917
32,715,630
53,000,845
1,195,531,17¢9
218,319,788
807,300,760
28,723.351
1,054,343,899

592,215,844
134,983,460
178,028,862
15,901,677
1,021,129,845
120,342,361
50,938,200
3,382,790

314,483,35)

600,000,000

25,748,824
4,741,525
71,798.277
51,045,289
44,550,370
9,856,520
6,669,283
49,871,794

2014 2013
102,021,831 18,286,629
561,119,330 210,092.953
67,949,529 13,221,048
122,943,398 184.339.79)
54,994,398 24227939
909,028,485 490,168,380
395,570.39%  177.720,072
827154517 704,888,140

1457721 1056924
1,224,182,637 883,665,135, Frepe

. (o DIC-Tifle

! s i
459317200 | 294325580, DO
183,960,199  41.538012 G
53711750 114,846910 |
28,033,750 11,920,645
715,049,939 462,631,547
406575928  263,985.900
88,720,000 .

; $9,407.635
105,653,121 .
601,349,049 323,373,535
500,000,000 450,000,000
24.652,969  20,085832

- 9690720

4.741.525 4741528
75152699 30,600,199
217,814,038 128,565
44,550,370 .

(552,763) .

£.669,283 .
123.764014 72581590
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3.1.2 Estado de Resultado

INGRESOS

Ventas de Productos

Yentas de Servicios

Otros Ingresos

Intereses Ganados
Udlidad en Ventas
Diferencia Cambiaria
Uslidad en Inversion
Cividendos Ganados
Lhilidad en Venta de Bienes de Capiual
Prima de Seguro

Otros Ingresos Operativas
Total Otros Ingresos
Totzl Ingreses

COSTOS

Costos de produccion
Gastos de depreciacidn
Utilidad Bruta

GASTOS

Gastos por Servicios

Gastos Generales y Administrativo
Gastos de depreciacion

Total Gastos Operaciconales
Resultados antes gastos financiero
Gastos Financieros

Resulados en Operaciones
Orros Gastos

Diferencia Cambiaria

Pérdida en Activos Fijaz

Cuentas Incobrables

Partidas Extracrdinarias
Resultade Bruto antes de 1SR
Impueste sobre la Renta
Aumente de Capiml
Resultado del Periodo
Interés Minoricario

Reserva Legal

Resultado Meto del Periode

CONSDRGIO

REMIX

sep-16 sep-1% 2015 2014 2013
89,130,821 50,719,078 106,113,183 153,550,852 42,522,735
544016363 1,003,436,468 1,358,657,291 1,142,410 1,466 530,274,955
633,147,090  [,054,355,546  1,464,771,174 TI,295,962.3I3 572,797,650
- - - 114,831 2,032,882
17,478,182 12,666,008 15,220,698 17,157,535 40,977,072
- - 34,925,101 29,010,765
12,641,750 21,300,000 23,666,750 19,200,000 -
- - - - 11,296,434
43,040,615 43,040,615 - -
- - - 300,000 2,884,010
13,250,2%4 $,85%,283 4,209,717 9.028,736 1,409,146
43,370,228 82,855,906 86,127,730 80,726,243 87,610,309
676,017,318 1,137,221,452 1,550,908,954 1,376,688,581 660,408,000
274,773,659 716,494,436 944 983,924 538,217,747  133,389.229
90,314,328 91,698,471 108,632,991 93,796,019 85,162,565
311,429,331 329,028,545 497,293,039 744,574,815 441,856,205
45,182,349 74,954,933 88,466,238 347.879.765 150,575,129
87,386,177 62,257,323 109,434,749 105,670,450 55,771,373
4,385,485 4422,110 28,016,799 5.457,834 4,748,628
136,954,011 141,634,363 225,917,786 479,008,049 211,095,130
| 74,475,320 87,394,180 271,375,253 265,566,766 230,761,076
52,207,084 58,947,083 76,465,075 75,690,720 61,005,538
122,268,236 (28,447,097 194,510,178 189,876,046 169,755,538
55,261,304 7.239.763 [6,151.885 46,526,651 56,235,332
67.006,932 121,207,334 178,758,294 143,349,395 113,520,204
12,606,883 52,445,204 79,086,500 4,855,656  2B,451,591
54,400,050 68,762,130 93671794 138,493,699 B85,068515
- - - 8,600,061 8,233,200
54,400,050 68,762,130 99,671,794 129,893,638 76,835,315
1,316,933 - - - -
- - . 8,129,624 4,253,426
53,083,117 48,762,130 99,671,794 123,764,014 72,581,889
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3.1.3 Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de Efectivo de Actvidades de Operacitn sep-I6 sep-15 jul-0s 014 2013
Resulmdo del Periodo 53,083 £8.762 99,671 123,744 72,581
Depreciacién del periodo 74,699 96,120 136,649 94,713 41.650
Impuesto sobre la ranta - - - 9.2 | 8.233.
Vene moblliarios y equipos {17,478y - - - L
Ajusts do Equipos ¥ Mobiliarios, Meto 95 - - -

Efeceo en Cambio Ciros Actives (3,533 - . -

Cuentas por pagar largo plaza 1,098 - - - .
Documentos por pagar 1,923 - . . Ui
Resultda acumulzde Inmobiliaria Aura (87) - - - =
Reserva Legal subsidiaria - 1.0%5 1,095 -8 o 53
Aumnento de capitl - - - 4 ¥ -
Ajuste de conversidn 14,173 {571 7,856 558 = |-
Ingresos par inereses {243) - -

Gastas por intaresas 52,207 - - - -

Cambios en actvos y pasivos de operacion:

Disminucién (aumento) en acovos:

Cuentzs por Cobrar (29.189)  (269.045)  (402827)  (385.75%) 293,099

Invenzrios (205,800) 45,401 90217 61,398 (157,661}

Gastos pagados por anticipado 20,582 6570 1.9%3 {21.775) (5.733)

Otras activos 821 (8.260) (27,265 {40D) 2,470
Aumente (disminugion) en pasives:

Cuentas por pagar proveedores 193,534 57.377 275308 72,100 {2960}

Rerenciones y Acumulationes {21.738) {16,304) {12,132) 72z (16,143}
Efective neto provisto par las sstividades de operacidn 146,137 (16,853) 172,577 (40,168) 41,289

Actividades de inversién :

Yariacién en propiedad, planta y ¢quipe (178,474  (104,749)  (1167%8) [21657%) (57.037)
Producto de la venm de mobilairios y equipos 16,971 - - . -
Intereses cobrados bzt - - -

Variacién en Inversiones - 177.250 177,250 {217,850) {108,613
Efecdvo neto urado en fas actvidades de inversién (14],307) 72,501 &0,454  {434,819) {165,650)

Artividades de financiamiento :

Emisién de Bonos 200,000 - - -

‘Wariacidn en Préseames - (&,155} 5151 1) 253,706 (393.14%)
Praducto de nuevas dorumentos por pagar y deuda LP 180,164 -

Pago préstamos documentss por pagar y deuda LP (322.584) .

Cuentas par Pagar a Larpo Plazo [42.647) {74252} (102270} 189,255 251,589
Disminucidn (auvmento} Apartes par Capicalizar {11.187) (2764} (3.354) 4552 17,634
Capialimcién de Resulades Acurnulados - . (100,000}

Beneficio Ley 5707 - - - - 9690
Resuitados de Inversianes Permanentes (RIP) - - - 44,550 -
Aparte de Capial . - . 50,000
Interas Minoricanio 1317 - - £.669

Incereses pagados (52,207) - - - -
Efestivo provisw en actividades de financiamiento (471417 {10376y (25Y.135)  B38,731 (64,229)
Crisminucién de efecdvo v equivalence de efeciive (42.311) {49,513} (24, 104) 61.735 11414
Efectivo y equivalentes al inicic del afio 77,78% 102021 162,021 38,286 26,876

Efectivo y equivalentes al final del afio 15,478 52,497 ey 102,021 38,286
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3.1.4 Indicadores Firancieros

interinos Acumulados

sep-16 sep-15 2015 2014 2013
LIQUIDEZ CORRIENTE (veces) 1.20 1.35 .17 1.25 1.06
PRUEBA ACIDA (veces) 0.95 1.25 I 14 1.08 0.6
CAPITAL DE TRARA|D 208.314,352 207,498,178 174.400.2334 |83 978547  27.53683%

INDICE DE ENDEUDAMIENTO (veces) 1.64
PROPCORCIGN DEUDA A CORTO PLAZO %} 47.22% 63107% 76.44% 54.66% 58.88%
PROPORCION DEUDA A LARGO PLAZO (%) 45.34%

COBERTURA DE GASTOS FINANCIERDS (veces) 104 2107 2.30 283 2.39
ROTACION DE INVENTARIO (veces) 1.&7 13.00 12.14 350 1.26
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR (dias) 430 284 180 109 124

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR, (dias) 352

REMNTABILIDAD DEL PATRIMOMNIO (%) 6. ¥ A 17.75%

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 2.33% 3.13% 4.55% 7.06% 5.28%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS OPERACIONALES (%) S.24% 7.84% [1.14% 13.46% 3.06%
UTILDAD POR ACCION (montos en DOPY 8 14 17 25 16

3.2 Informacitén scbre compromisos financieros.
3.2.1. Deudas con o0 sin garantias

A continuacidon se presentan cuadros indicando caracteristicas de las deudas del Emisor en Délares
de los Estados Unidos v en Pesos Dominicanos. Dichas deudas comunmente son utilizadas para el
financiamiento del crecimiento de la empresa a través de la adguisicien de equipos y maquinarias
gue sirven para brindar servicios.

1) Deudas en USD {Délares de los Estados Unidos)

Nota:

i Todas las tasas de interés de los préstamos son variables segtin las condiciones
del mercado,

ii. Los préstamos que se presenfan en el siguiente cuadro, y cuya fecha de

vencimiento han expirado, se debe a nuevas renovaciones.

—_—— —— i,
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700,634 [ 2391205 BANGD B0 LEON UG | W20 | 2,000,000 1,602,036 [ 7 0%
130865 - 130,465 TEINIOEY BANCO DEL FROGREST | BAIOWVZD13 | OAUOI2047 00, D00 1M 485 | 7 50% 4
ACEPTAGKINES ¥ DESC.
34,572 40867 5,21 D01 ~520-000085-7 COMERCIALES 2823 | MOS0 164,500 75,270 | 8.00% 5
ACERTACIQNES ¥ DESC.
34,354 440432 78,308 015200001005 COMERCIALES VTR | 200 1r2E 161,500 T8, 408 | §.00% 5
2090 000 - 2,020,000 | LINEA FOPULAR TE2328311 |BANCO POPULAR OSVOL2018 | 1S0TI200T F.035,000 2,020,000 | 6.50% 1
AGEPTACIONES ¥ DESC.
45,903 - 45,903 01-820-000115.9 COMERCIALES 170204 [ ATz 211,264 45902 | 9.00% 3
200,000 200,000 voSII9aTe [EANCO POPULAR. D226 | 15MTI017 250, 00 200,000 | 8.50% 1
T4,10% 71,108 83020191311 DEERE CREDIT 1420402 | 1411072046 1,212,100 TA03 | 7. 208 4
20001 50011 FOO15881 FOPULASR BANK W23 | 202006 1.300,000 50011 | 7.00% 3
123725 - 123,725 3470 CATERPILLAR FINANGIAL | 1R/03E02 | DEA20HF 22 500 123,725 | B.90% 5
41,570 - 41,570 445G CATERPILLAR FINAMCIAL | 8002012 | DRMIIINT 242 675 43,570 | 6.50% 5
137,822 48,826 238, 449 4553 CATERPILLAR FINANCIAL | 07A1r2012 | 1012097 41,500 236,449 | § 0% 3
42,054 43,054 125108 4840 CATERPILLAR FINANCIAL | 01/0/2013 | +8R02F201 8 374,000 125,100 | & S0% E
30,204 53,738 B3 063 518 CATERPILLAR FINANCIAL | Q012014 | OV 1072008 191,250 B3.957 | 6.50% E
38,840 &2 639 101,479 ERL] CATERFILLAR FINANCIAL | Q21043014 | D2A02/2008 187 .B50 101,473 | 6.50% 5
38,840 62,223 101,479 5387 CATERRILLAR FINANCIAL | iS01/2014 | Q2022013 187,650 101,478 | 6.50% 3
29,246 B4,208 112,453 1149 CATERPILLAR FINANCLAL | /12014 | 020112010 228 500 113,453 | 8.50% 5
BO13 22,447 28,450 4281 CATERFILLAR FINARCIAL | T4/122045 | 50172020 58, S0 26,4840 | & 50%;
270570 2739068 550,568 BS02013131A CEERE CREDIT 15122014 | 1510012018 1,106,284 550,560 | 8.93% 4
151,800 | 377,400 20,000 US2312106 g::gﬁ SARTANDER 120462044 | 26122018 | 1,268,000 $25,000 | 5.00% 5
2,000,000 | 2,000,000 | _ #.000.000 BOHOS Fanal Pusslo de Bolsas | 21/12/2074 | 301202616 | 4.000.000| 4,000,000 6.00% 4
123,839 - 123,539 WIRTGEN WIRTEN GROUP Iv0E2014 | 1T0SIANT 123,639 123,638 | 9.50% 3
244,444 T55 558 1,000,000 FATBEATTA BANCO POFULAR 20OTI0E | 20K07rA0ED 1,000,000 1,008,000 | 6.50%. 4
200,000 - 200,000 PETESO02E BAMCO POPULAR OROTI20N6 | 19972017 200,000 200,000 | 6.50% 1
100,000 - 100,000 7A6E25810 HANCO POPULLE 150%2016 | 19092007 100,900 100,000 | §.50% 1
2) Deudas en DOP (Pesos Dominicanos)
Nota: Todas fas tasas de inferés de los préstamos son variables segun las condiciones
del mercado.
£ Dbl s aric oo P
- I e : ] )
153,345 | 215 135 3B 482 | TTB134E00 [BANCD PORULAR 1RD12012 | 151122008 57 55 o442 | 1075
153,802 213,188 367,090 | 778134527 [BANCO POPULAR 150172012 1511212015 B17.956 367,090 [ 10.75%
380,235 EE2, 246 1,022 562 | 784581197 [BANCQ POPULAR 2502r2014 | 2502/2045 1,749,955 1,022 582 | 12.85%
221,257 441,445 562,702 | TR4S08568 |8ANCO FOFULAR 2012014 | 280112019 1.031. 818 562,702 | 10).75%
220,285 321,233 549 515 | TA4S0RESE [BANCO FORPULAR ZAN014 | 2680112015 1,031,816 549,518 [ 10 758
226, 321 I27.23 553 554 | 784508541 [BANCO POPULAR Zoi0if2014 | 280142018 1,031,818 553,554 | 10.75%
221,186 341,554 563,140 | 784508525 |BAMCO POPILAR ZOAf20M4 | 28012018 1,03 816 563,140 | 10 T5%
30,000,000 40,000,000 0000000 | 793232443 |BANLO FOPULAR 050212018 | ONO2/2018 75,000,000 T0.000.000 | 12.00%
132,521 558,047 690,658 | 7256545950 [BANCO POPULAR Q5I02F2018 | O802A2021 774 563 (90,868 | 10.50%
i 718,676 T 4,044,783 | 785654677 |BANCO POPULAR Q0202016 | GQ2/2021 4,424 813 4,044 753 [ 13.50%
75,000.000 - 23,000,000 | 707038150 |BANCGT POPULAR WENG (ELik 25,000,000 | 23,000,000 | 11.50%
- 50,000,000 | 50,000,000 | BONGS _|CCIPUESTO DE BOLGA | 2714716 ST 50.000.000 | 50.000,000 | 11.25%
- 50,000,000 S0000,000 | BONOS  [CCIPUESTO DE 80LSA 271416 27172048 50,000,000 50,000,000 | 11.75%
- 100,000,000 | 100000,000 | BONOS |[CCIFUESTO DE BOLSA ZTidf18 2742010 100,000.000 100,000,000 | 12.00%
705319 3, 488 599 4 1M1, 816 ;_9663?5?? BANCT POPLLAR RN B 4 440 830 44171848 | 13.50%
358 Tat 201,878 2 580337 | Teaz04442 |BARDCD POPULAR Rana R 221 520 2 580 203 | 13.50%
g 1
ek s N LA SO
2NDENCIA DE VALORES
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Resumen de Deudas por Moneda y Plaza

Certo Plazo Largo Plazo
Consorcio Remix de US a pesos 331,701,369.78 222 079,592.27
Consorcio Remix pesos £6,520,109.78 251,064,830.74
Total Consorcio Remix 388,221,479.56 474,044,423.01
Remix Construction
Deuda a corto plazo 92,967,715.29
Deuda a largoe plazo - 4,893,243.72
Inversiones Raotilla
Deuda a corto plazo 4,577,704.15
Deuda a largo plazo 2,407,361.67
TOTAL CONSOLIDADOD 485,766,899.00 481,345,028.41
Tasa de Gambio (USD) 46.45
( - B - T
<O - SUPERINTENDENCIA OF VALORE
Il DIRECCION DE OFERTA PUE
APFROEADC
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DECLARACION JURADA DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO
DE EMISION DE VALORES DE CONSORCIO REMIX, S.A.

Quien suscribe, Alfredo Delfino, italiano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad
dominicana nimero 001-1257542-8, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo,
Distrito Nacional, Repiblica Dominicana, en su calidad de Presidente del Consorcio Remix,
S.A., una sociedad comercial organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica
Dominicana, con su domicilio social y establecimiento principal en la avenida Lope de Vega,
Torre Novocentro, local 506, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiiblica
Dominicana, inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el nimero 1-01-
59313-1 y certificado en el Registro Mercantil ndmero 11159SD; funge como persona
responsable por el contenido del Prospecto de Emisién de Valores y de los Prospectos
Simplificados de Consorcio Remix (los “Prospectos”) relativo al Programa de Emisiones de
Valores Representativos de Deuda de Consorcio Remix (el “Programa de Emisién”) aprobado por
la Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana, consistente en la emisién de deuda
mediante oferta piblica de Bonos Corporativos de hasta trescientos millones de pesos
dominicanos (DOP 300,000,000.00) por parte de Consorcio Remix; DECLARANDO por medio
del presente documento BAJO LA FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las
sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
UNICO: Que el suscrito se hace responsable por el contenido de los Prospectos, manifestando de
forma expresa que, a su mejor conocimiento, los datos e informaciones contenidos en los mismos,
son ciertos y apegados a la realidad, y que los indicados Prospectos no contienen ninguna omisién
que por su naturaleza o materialidad pueda alterar su interpretacion.

El presente acto ha sido realizado en presencia de los sefiores WENDY MARTINEZ,
dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y electoral niimero 223-0003786-
2, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiblica
Dominicana; y MARISOL MANZUETA, dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de
identidad y electoral nimero 001-0690374-3, domiciliada y residente en la ciudad de Santo
Domingo, Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana; testigos instrumentales, requeridos al efecto,

libres de tachas y excepciones.

HECHO Y FIRMADO en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la
Repiiblica Dominicana, a los veintiocho (28) dias del mes d

Superintendencia de Valores

CONSORCIO Q REMIX, SA.

i

Oepartamento de Registro
Comunicaciones de Entradas

i

(2016). %W

.
i

MI/AO ﬁ’e]ﬁno LkSANTCJ DCwiINGO D N . REPDOM
re

sidente

Consorcio Remix, S.A. ;
ALy afé& 1 ﬁ?'@mgj//fﬂfﬁ.:“g/;,

Weén ymrﬁne/ A Marisol Manzueta~
Testigo Instrumental Testigo Instrumental

Yo, KERVING RAFAEL BRETON ALBA, Abogado Notario Piblico de los del Nimero del Distrito
Nacional, Matrfcula No. 1375, con estudio profesional abierto en esta ciudad, Certifico y Doy Fe que por
ante mi comparecieron los sefiores Alfredo Delfino, Wendy Martinez y Marisol Manzueta, cuyas

asegurdndome que esas son las firmas/u 9%
(/B daci
ditis dol harzo del afio dos mil dieciséis (2016).
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_ FellerRate
Calificadora
de Riesgo

Jul. 2016 Ago. 2016
Solvencia BBB BBB
™ Perspectivas Estables Estables

* Detalla do calficaciones en Anexo

Indicadores Relevantes

X5 lum 15* Jun 16"
Margen operacional 126% 124% 21 6%
"Margen Ebitda 2Z0% B1% U T%
Endeudamiento {olal 16 17 1.7
Endaudamiento financiero 1.1 | 16 1.1
Ebilda f Gastos financieros 43 3B 56
™ Deuds firanciera / Ebitca 27 24 27
Deuda financiera nela / Ebitda 25 23 27
FCNO/ Deuda Financiera -30% -13.2% 17,5%
i iQuidez corriante 11 13 12
' s Financieros inlerings ne audiados

Evolucion endeudamiento e indicadores de
solvencia

180 - —~ B0
180 - | 59
o 140 |
120 4 30
1,00 &
080
™o 20
040 1 |
1,0
020
oy 000 00
7 Leverage Financien (Eezg.)
e Doscha Financiera / Ebelda
——o—— Ebiida / Gastos Finenciercs
—
—
-—
—
—
Analista: Claudio Salin G.
claudio.salin@feller-rate.cl
(68) 22757-0463
-

\ Dominicana

Superintendencia ds Valores
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Fundamentos

La calificacian "BBB"” asignada a la solvencia y
bonaos de Consorcia Remix S.A. responde a su
posicionamiento  en el mercado de
infraestructura horizontal  de  Republica
Dominicana y Haitl, el cual esté asociado a su
positivo historial de cumplimiento. Asimisma,
considera la mantencion de un creciente
backlog de proyectos para los proximos 3
anos, donde una parte relevante de estos son
contratados y pagados por instituciones de
alta solvencia a nivel global, pero que dado su
corto plazo, requiere de un esfuerzo de
renovacion constante,

En contrapartida, considera la fuerte
sensibilidad al ciclo econdmico de la industria
en que se desempena y la exposicion a Haiti,
pals con mayor riesgo relativo. Por otra parte,
responde un alto endeudamiento, con
relevantes vencimientos en el corto plazo y
fuertes exigencias de capital de trabajo.

Consorcio Remix es una importante empresa
constructora dominicana, dedicacia
principalmente a desarrollo vial, carreteras,
pistas de aeropuertos, asfaltos, etc,

Actualmente, la empresa desarrolla proyectos
en Republica Dominicana y Haiti, siendo este
ultimo pais la principal fuente de ingresos en
los ultimos periodos, ademas de representar
un 70,5% del backlog para los proximos anos.

Producto de la naturaleza de sus operaciones
y por la metodologia contable utilizada, la
compania presenta una alta volatilidad en sus
ingresos y margenes. Sin embargo, en los
ultimos perfodos, la actividad de la compania
se ha incrementado de forma importante, con
ingresos y backlog fuertemente crecientes
desde 2013.

A junio de 2016, los ingresos de la compania
disminuyeron en un 22,2%, respecto del
mismo  perfodo de 2015. Sin embargo,
menores costos de ventas implicaron  un
margen Ebitda de 34, 7%, cercano a los niveles

Fortalezas

» Buen posicionamiento de mercado gracias a su
historial de alto nivel de cumplimiento.

» Creciente backiog para los proximos anos.

» Gran parte de los proyectos futuros poseen
contratantes con alta solvencia.

»  Mantencion de una politica de capitalizacion de
utilidades frente a los requerimientos
financieros producto de la expansion de sus
actividades.

CONSORCIO REMIX S.A.

INFORME DE CALIFICACION - AGOSTO 2016

maximos histéricos. .

Respecto del endeudamiento financiero, su
evolucion estd asociada directamente a su
nivel de actividad, producto de la inversion en
maquinaria y capital de trabajo necesaria para
llevar a cabo los proyectos contratados. Sin
embargo, el mayor volumen de deuda
financiera ha estado mitigado por un
incremento en la base patrimonial de la
companfa en los ultimos periodos, lo que se
ha reflegjado en un  indicador de
endeudamiento  financiero  relativamente
estable.

Por su parte, los indicadores de cobertura se
ven influidos por la volatilidad de los
margenes de la cormpania, alcanzando, al 30
de junio de 2016, una coberwra de deuda
financiera sobre Ebitda de 2,7 veces, de Ebitda
sobre gastos financieras fue de 5,6 veces y de
flujo de caja neto operacional sobre deuda
financiera fue de 17,6%.

Recientemente la companfa termind de
colocar RD$ 200 millones de bonos en el
mercado local, recursos que se utilizaron para
la inversion en capital de trabao y la
reestructuracion de su deuda, reduciendo a
48% la proporcion corriente de su deuda.

Sin embargo lo anterior, la compania aun
posee relevantes vencimientos para lo que
resta del 2016, destacando la primera emision
de bonos por US$ 4 millones (US$ 2 millones a
vencer en diciembre y US$ 2 millones en
enero de 2017).

Perpectivas: Estables

Las perspectivas consideran la expectativa de
que la compania mantenga una operacion
creciente en sus mercados y continue con su
politica de capitalizacion de utilidades,
permitiendole enfrentar sus vencimientos de
corto plazo y mantener indicadores de
endeudamiento financiero y deuda financiera
sobre ebitda inferiores a 1,5 veces y 4,0 veces.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Riesgos

» Participacion en una industria sensible a los
ciclos economicos, competitiva e intensiva en
capital de trabajo.

» Backlog de corto plazo genera desafios de
renovacion de negocios para la compania.

» Exposicion a variabilidad de los ingresos y
costos.

> Exposicién de sus operaciones a palses de
mayor riesgo relativo,

» Ao endeudamiento  financiero,  con
importantes vencimientos en el corno plazo.
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PERFIL DE NEGOCIOS  Adecuado

Consorcio Remix SA. es una empresa con mas de 22 anos de experiencia en el sector de la
construccion vial, concesiones de carreteras, construccion de pistas y lozas de aeropuertos,
ademas de la produccidn de todos los materiales y productos de relleno, agregados, harmigones
y asfaltos.

Buen posicionamiento de mercado

Consorcio Remix es una importante empresa dominicana dedicada a la construccion de proyectos
de infraestructura horizontal, siendo pioneros en la participacion en el desarrollo y urbanizacion
de la zana turistica de Punta Cana.

La companla posee plantas asfdlticas e instalaciones industriales en San Cristdbal y Punta Cana, las
cuales les permite tener una cobertura adecuada de los centros donde se realizan sus principales
operaciones en Republica Dominicana.

A partir de 2012, la compania ha participado en proyectos de mejoramiento y rehabilitacion de
infraestructura en Haitl, donde participa coma contratista directo o a traves de consorcios.

En ese pals, la empresa posee instalaciones fijas en la zona de Gonaives y se encuentra
desarrallanco un parque industrial en Croix de Bouguet, donde poseera oficinas, planta de
agregados, planta de hormigdn hidraulico y planta de asfalto.

El posicionamiento gue ha logrado la compania en el mercado de Republica Dominicana se ha
basacio en un exitoso historial de cumplimento en los proyectos, sin gjecuciones de boletas o
polizas de garantia,

Este historial ha implicado que Consorcio Remix posea una alta evaluacion tecnica como
contratista de infraestructura horizontal por parte del Banco Interamericano de Desarrallo, entidad
que ha sido importante para la decision de la compania de ingresar a Haitl.

Creciente backlog para los proximos anos

En los ulimos perfodos, la compania se ha enfocado en aumentar y diversificar su backlog de
proyectos,

Al cierre de 2015, la cartera de proyectos de la compania alcanzaba los US$ 121 millores para los
proximos 3 anos, implicando un aumento del 24,4% respecto de lo informado al cierre de 2014,
Esta tendencia se mantiene a junio de 2016, dende el backlog informado superaba enun 17,2% el
monto al mismo perfodo del ano anterior,

Desde el punto de vista del numero de proyectos que constituyen el backlog al cierre de 2015, la
cartera consideraba un numero aproximado de 33 grandes contratos, donde 3 concentran cerca
del 70% de los montos. Sin embargo. anualmente la compania realiza un gran numero de
pequenas obras, alcanzando 97 en 2015, las cuales le permiten reducir el tiempo ocioso de la
maquinaria, maximizando la operacion de la empresa.

Actualmente, la empresa desarrolla proyectos en Republica Dominicana y Haitl, siendo este ultimo
pais la principal fuente de ingresos de la companfa en los ultimos periodos, ademas de
representar un /0,5% del backlog para los préximos anos.

Dentro de los proyectos que la compariia se encuentra desarrollando en Republica Dominicana,
cabe destacar, la construccion de canales y urbanizacion de sectores en la zona de Punta Cana, la
participacion en el proyecto urbanistico Ciudad Cayena, la construccion del trangue La Pina y la
participacion en la construccidn de sistemas de riego en Azua

En Haitl, la compania se encuentra construyendo la carretera Gonaives - Ennery, parte de la obra
del terminal aéreo de Cabo Haitiano y la construccion de las pistas y zonas de desplazamiento de
aeronaves del Aeropuerto de Jeremie,

Si bien, el backlog de Consorcio Remix implica un creciente volumen de ingresos para los
proximos anos, €l tamane relativo de cada contrato impacta en la volatilidad esperada de sus
ingresos, ademas de generar el desaflo para la compania de expandir su base de contratos para
el mediano y largo plazo.
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Industria altamente competitiva y sensible a los ciclos economicos

La industria de Ingenierfa y Construccion tiene una correlacion paositiva con las condiciones
macroecondmicas de los paises donde se gjecutan las obras, Contracciones econamicas
provocan postergacion en grandes inversiones y asl variables como condiciones de
financiamiento, tasa de desempleo, inflacién y expectativas economicas condicionan fuertemente
la actividad del sector.

La industria esta constituida por varios oferentes que participan en la amplia gama de negocios
relacionados a esta actividad. En Republica Dominicana coexisten grandes empresas
constructoras enfocadas principalmente en grandes obras de infraestructura, hasta peguenas
companias enfocadas en obras mas especlficas y de menor envergadura. En este ambito, las
crecientes exigencias teécnicas y la competencia en precios que impera en el sistema de
adjudicacion de proyectos via licitacion, hace gue las empresas compitan fuertemente y se vean
obligadas a ser cada vez mas eficientes en el desarrollo de sus proyectos generando presiones en
los margenes de operacion.

Desde hace unos anos, en Republica Dominicana se ha visto un fuerte crecimiento de la inversion
publica y privada en sectores como la infraestructura vial, aeroportuaria, turfstica y urbana,
generando oportunidades y actividad a empresas como Consorcio Remix, que es un especialista
en este tipo de obras.

Por su parte en Haiti, el financiamiento internacional de obras de reconstruccion y expansion de la
infraestructura publica, danada gravemente par el terremoto del ano 2010, continua implicando
un gran impacto en el volumen de obras y proyectos en el rubro de infraestructura horizontal,
COMO carreteras y acropuertas,

Industria con altos requerimientos de capital de trabajo

A diferencia del comportamiento normal de la industria global de Ingenieria y Construccion,
donde las obras se financian mediante anticipos y pagos por avance, en Republica Dominicana y
El Caribe, las companias dedicadas a la construccion de infraestructura se ven enfrentadas a
fuertes requerimientos de capital de trabajo producto de gque |os pagas de anticipos y avance
poseen un desfase relevante entre la cubicacion y facturacion y el pago definitivo del contratante.

Por otra parte, al adjudicarse un proyecto importante, una comparnia constructora debe invertir
anticipadamente en la maquinaria y equipos necesarios, los cuales se financian en un B5%
mediante crédito de las empresas proveedoras y un 15% de pie.

Adicionalmente, los requerimientos de boletas y pdlizas de garantia para cada contrato implica un
costo financiero relevante para las empresas contratistas.
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Alta volatilidad de los ingresos y mdrgenes

Ingresos y Margenes La metodologia contable y tributaria exigida en Republica Dominicana implica reconocer los

En millones de RD$ ingresos por servicios en base al metodo devengado cuando estos han sido ofrecidos y
L aceptados por parte de los contratantes. Por su parte, 10s costos y gastos se registran en cuanto se
1600 - 1 50% incurren,
0T = 1 ﬁ Lo anterior, incorporado al impacto que tiene la adjudicacion de grandes contratos cuya
o 1200 - L e ocurrencia en el tiempo no es pargja, sing que depende de las condiciones ciclicas de la
1000 + / 1 a0 economia, se ha reflejado en una alta volatilidad de sus ingresos y margenes.
MY L. ﬁ El cierre de 2014, implicod un fuerte crecimiento de los ingresos de Consorcio Remix, con una
- 600 1 1 i variacion de 1155% respecto del ano 2013, producto de la adjudicacion de proyectos
400 1o importantes, principalmente en Haitl. Por su parte, al cierre de 2015, los ingresos de la compania
200 + l I 5% crecieron en un 13,4%, lo que unido al crecimiento del backlog, muestra como la actividad de la
0 I MEFEENENEN AT compania se mantiene en alto nivel.
s 2010 2011 2012 2013 2014 2015 jun- jun-

15 16 Si bien, a junio de 2016 los ingresos caen respecto del mismo perfodo del ano anterior, esto se
debe principalmente a factores estacionales, ya que la evolucion del backiog presentado a esa
fecha muestra que la actividad de la compania se mantendra creciente en el corto y mediano

B Evolucion endeudamiento e indicadores de plazo.
solvencia Respecto de los margenes, estos muestran una alta volatilidad producto de la evolucion de los

— Morgon Eitda

180 - 60 ingresos y el reconocimiento de costos. Sin embargo, desde el punto de vista del Ebitda
1:39 _ - /’ ' generado, este ha presentado un promedio de 21% de crecimiento anual para los tiltimos 5 anos,
-0l + 50 cerrando 2015 con RDS$ 330.5 millones. Esto se mantiene nnJL{nio de 2016, donde el Ebitda es
i ] i L 16,6% superior al presentado en el misma periodo del ano anterior.
1.00 e " ; j :
s 30 Endeudamiento y flexibilidad financiera
080 - ’— I T2 Alto endeudmmicnto financiero, con importantes vencimientos en el corto plazo
040 - |
020 - ‘ i l ke Historicamente la composicién de la deuda financiera de Consorcio Remix estaba concentrada en
™= 000 1 I L - L 00 aquella adquirida para financiamiento para la adquisicion de maquinaria, equipos y vehiculos,
2010 2011 2012 2013 2014 2015 jun-15)un-16 pesados v livianos, necesarios para sus operaciones, ya sea con proveedores, como con
= Lvaroge Fitancies (Faizg) institiciones bancarias.
e Deuda Finenciera f Ebiida ¥ . . —_—

1 et Ebitda f Gastos Financiercs Sin embargo, en los ultimos anos, la empresa ha realizado emisiones de bonos en el mercado
local que le han permitido disminuir la proporeicdn de deuda asociada a equipo y alargar su perfil
de deuda.

Perfil de vencimientos de deuda financiera Recientemente la compania terming de colocar RD$ 200 millones de bonos en el mercado local,
4130 de ufo de 2016, millones de USS ggn o que, al 30 de junio de 2016, la deuda financiera de la cnmpar’*_rra est.aba cpmpuesta por RDS$
3,9 millones en bonos, lo que representa un 40% de los pasivos financieros consolidados
rotales.
9
- s Producto de las necesidades de financiamiento crecientes que posee Consorcio Remix, asociado
7 a su nivel de actividad, la compania ha mantenido una politica de capitalizacion de utilidades que
6 se ha visto reflejado en una expansion de su base patrimonial, manteniendo indicadores de
5 endeudamiento financiero relativamente estables en los Gltimos perfodos .
— 4
3 Por su parte, los indicadores de cobertura se ven influidos por la volatilidad de los margenes de la
24 compania, alcanzando, al 30 de junio de 2016, una cobertura de deuda financiera sobre Ebitda de
1 ] 2.7 veces, de Ebitda sobre gastos financieros fue de 5,6 veces y de flujo de caja neto operacional
wm ol B B , sobre deuda financiera fue de 17,6%.
2018 2017 2018 2019 2020 202
La estructura de la deuda financiera de Consorcio Remix posee un 48% de corto plazo. debido a
lo cual la empresa enfrenta relevantes vencimientos para lo que resta del 2016, destacando Ia
— primera emision de banos por US$ 4 millones (US$ 2 millones a vencer en diciembre y LSS 2

millones en enero de 2017),

Feller Rate espera que la compania mantenga los niveles de generacion operacional de los
ultimos perfodos, con una operacion creciente en sus mercados y continie con su politica de
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= Solvencia BBB capitalizacion de utilidades, permitiéndole enfrentar sus vencimientos de corto plazo y mantener
Perspectivas Estables indicadores de endeudamiento financiero y deuda financiera sobre Ebitda inferiores a 1.5 veces y

4,0 veces.
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Abril 2016 Julio 2016 Agosto 2018
BBB BBB BBB
Eslables Estables Estables
BBB BBB BBB

Resumen Financiero

(Miles de Pesos de Republica Dominicana)

Ingresos por Venta
Ebitdat

Resultado Operacional
Gastos Financieros
Utlidad del Ejercicio

Flujo Caja Neto Oper. (FCNO)
Inversiones netas

Variacion deuda financiera
Dividendos pagados

Caja y equivalentes

Activos Totales

Pasivos Totales

Deuda Financiera

Pafrimonio + Interés Minoritario

Margen Operacional (%)

Margen Ebitda (%)

Rentabilidad Patrimonial (%)
Leverage (vc)

Endeudamiento Financiero({vc)
Endeudamiento Financiero Nelo(vc)
Deuda Financiera / Ebitda(*(vc)
Deuda Financ. Neta / Ebitda® (vc)
FCNO / Deuda Financiera (%)
Ebitda 1/ Gastos Financieros(vc)
Liguidez Corriente (vc)

14 2
Ga

* Ertndac fina
E£13G0E5 NNa.

2010

739.049
134.442
80253
-32.945
47.284

190.567
-266.999
59.181

36.079
1.051.186
722.725
259.942
328461

12,2%
182%
14.4%
22
08
07
19
17
73.3%
41
08

2011

930.455
135674
82417
-34.510
38729

-142.790
107.963
21210
0

21413
852.703
486.560
311.381
366.143

8,9%
14,6%
10,6%
13
09
0,8
23

2,1
45.9%
39
1.2

2012

731033
196.659
122.574
-48.984

49617

-22.696
-389.205
369.174
0

26876
1.375.647
946.920
687 469
428.926

16,8%
26,9%
116%
22
16
15
35
34
33%
40
16

2013

B13.775
274.038
184.128
-61.006

76.835

323520
-200825
-166.442

38287
1.373.834
786.005
558.292
587.829

30,0%
445%
13,1%
13
09
0,0
2,0
19
57.9%
45
1,1

2014 2015 Jumio 2015° Junio 2016*
1.322.449 1.500,074 613.116 477103
310581 330484 141826 165421
211327 188.929 76.097 103.141
-75.891 -76.329 -44.265 -30.921
129.834 78.358 45929 32438
-40.169 -26.793 -104.157 89242
434 830 135.809 91 407 -128.066
442962 -194 436 -46.828 -32.361
0 0 0 0

102022 77789 43540 7.376
2133211 2.180.880 2.266.593 2.321.767
1.326.399 1.341.148 1.418.005 1.448.598
955.008 904.514 938.289 848500
806812 839732 848588 873168
16,0% 12,6% 12.4% 216%
235% 220% 23,1% 34.7%
16,1% 9,3% 19,0% 74%
18 1,6 1,7 1.7

1.2 11 11 11

1.1 1.0 1,1 11

31 2,7 24 27

2,7 25 23 27

4.2% -3,0% -13,2% 17 6%

4,1 43 38 56

1,3 11 13 1,2

Caracteristicas de los instrumentos

Emision de Bonos Corporativos

Nirnero de Registro

Valor folal del Programa de Emision

Valor de cada Emisidn

Fecha da colocacion / emision

Covenants

Emisiones inscrilas a ampero del Programa
Comversitn

Resguardos

Garantia

Primera

SIVEM-088
LSS 4.000.000
USS 2000000

301222014

No tiene
1y2
No Considera
Suficientes
Quirografica

Sequnda

SMVEM-DS7
RD$ 300.000.000
RD$ 50.000,000
7042016
Notiene
1,23 45y6
No Coreidara
Suficientes
Quirografica
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EMISIONES DE BONOS VIGENTES 1 2 1 2
Al amparo del Programa SIVEM-086 SIVEM-085 SIVEM-097 SIVEM-086
Monlo da la emision USS 2.000.000 USS 2.000.000 1JS§ 50.000.000 LSS 50 .000.000
Amortizaciones Al Vencimiento Al Vencimiento Al Vencimiento Al Vencimiento
Fecha da vencimento 30-12-2018 19-01-2017 20-10-2017 27-07-2018
Pago de Inlereses Trimestral Trimestral Trmestral Trimestral
Tasa de Intetés 65,0% B0% 1, 5% 11,75%
Gonversion No Considera No Considera No Considera No Considera
Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes Suficientes
Garanlias Quuografica Quirografica Qurrograiica Quirogréfica
EMISIONES DE BONOS VIGENTES 3 4
Al amparo del Programa SIVEM-087 SIVEM-097
Monto da la emisién US§ 50.000.000 USS 50000.000
Amaorizaciones Al Vencimiento Al Vencimiento
Fecha da vencimiento 27-04-2019 27-04-2019
Pago de Inlereses Tnmestral Trimestral
Tasa de Inferés 12% 12%
Corversion No Considera No Considera
Resguardos Suficientes Suficientes
Garanlias Quirografica Quirografica
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