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CONSORCIO MINERO DOMINICANO 7
PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO PARA LA SEGUNDA EMISION

Consorcio Minero Dominicano, S. A,, "Consorcio Minero”, RNC 1-30-036391, es una empresa constituida en el aiio 2003. Se fusiona
absorbiendo las empresas Concretera Dominicana, S.R.L. y Consorcio de Inversiones Panamericanas, S.R.L., en 2015. Tiene mas de
diez anos de experiencia en la industria de la construccidn, dedicada a la produccién y comercializacion de cemento portland y de
hormigén hidraulico, bajo las marcas Cemento Panam y Concredom, respectivamente. El accionista principal de la empresa es
Ingenieria Estrella, S. A. El Emisor tiene su domicilio social en el Kildmetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica
Dominicana. Consorcio Minero Dominicano, S. A, fue calificado A- (dom) por Feller-Rate, S.R.L., y boA+ por Pacific Credit Rating PCR,
S.R. L

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

El vencimiento de los valores serd de hasta 10 afos, contados a partir de su Fecha de Emisién a determinarse en el Aviso de
Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Denominacién Unitaria
o Valor Nominal es Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00). La Colocacion de los Valores se realizaré a través de
emisiones muitiples hasta agotar el Monto Aprobado del Programa de Emisiones. Cantidad de Valores del Programa de Emisiones:
4,820,480,000 Bonos. El monto minimo de inversién es Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves (RD$ 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Publica de los Bongs Corporativos y debe ser leido por

los Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones.'Sffv SUPER‘NTENDENCIA DE VALORES\

Agente Estructurador y Colocador

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A., Puesto de Bolsa
No. de Registro BVRD: PB-011 ; No. de Registro SIV: SIVPB-016

P on
CI tl Torre Citi en Acrépolis No. 1099, Piso 26, Av. Winston Churchill, Esg. [José _gﬂdré 3. SEP 2018 \‘;@VL/

Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809 473-2400
Calificadores de Riesgo
Pacific Credit Rating PCR, S. R.L.
PCRI et No. de Registro SIV: SIVCR-003
Hlii‘l:
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La inscripcion del valor en el Regisiro dal Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar la oferta plblica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre
\ la calidad de los valores y fa solvencia del émisor. )

Calle Dr. Jacinto Mafidn No.25, Suite 301, Ens. Paraiso, Santo Domingo, Reptblica Dominicana

Tel: 809-473-4500
Feller-Rate, S. R.L.

Feller Rate No. de Registro SIV: SVCR-002
e Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: 809-373-8635

Agente de Custodia, Pago y Administracién
del Programa de Emisiones

«CCEVALDOM M

R . KPMG Dominicana, S. A.
Depdsito Centralizado de Valores, S. A. No. de Registro SIV: SVAE-001

No. de Registro SIV: SVDCV-001 Av. Win ; )
g . . ston Churchill, Acrépolis, P. 15
Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Piso 18 Santo Domingo, Repablica Dominicana

Santo Domingo, Repulblica Dominicana . e ’ i Ra.
Tel: 809-227-0100 ; Fax: 809-582-2479 Tel: 809-566-9161 ; Fax: 809-566-9468

Auditores Externos

Representante de la Masa de Obligacionistas

para cada Emision

-
SALAS, PIANTING

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
No. de Registro SIV: SVAE-015
C/ Pablo Casals #7, Ens. Piantini
Santo Domingo, Repulblica Dominicana
Tel: 809-412-0416 ; Fax: 809-563-6062

Este Programa de Emisiones fue aprobado por Ja Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha 18 de diciembre
de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM-118 y registrado en fa Bolsa de Valores de la

Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1801-BC0073.

N

Septiembre 2018

la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacién, ni
na por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas
ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta pubilica, ni garantia sobre las
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DETALLES DEL EMISOR APROBADO

cué‘

7,

Consorcio Minero Dominicano, S. A. (“CMD”) es una empresa dedicada a la produccion y comercializacion de
cemento portland y de hormigdén hidraulico (concreto) bajo las marcas Cemento Panam y Concredom, ademas
cuenta con la produccion de clinker y agregados (materia prima principal del concreto y el cemento) para el
abastecimiento de sus necesidades y venta a terceros. Forma parte de la oferta integral del Grupo Estrella, siendo
su principal accionista la empresa Ingenieria Estrella, S. A.

La produccion de CMD cuenta con el ciclo completo desde la obtencién de la piedra caliza a partir de su propia
produccién minera (cantera) hasta el producto final de concreto y cemento a granel y empacado.

CMD se enfoca en la calidad de sus productos, a través de la implementacion de los mas altos estandares de
calidad en su operacion. Las normas 1SO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001 certifican la operacién de Concredom
desde el afio 2006 y el Instituto Dominicano de la Calidad (INDOCAL) certifica la calidad del Cemento PANAM y
se encuentra en proceso la validacién por el sistema integrado de gestion que abarca ISO 9001, OHSAS 18001 e
ISO 14001.

Por otro lado, la planta de produccién de Cemento Panam, cuenta con equipos de lltima generacién controlando
las emisiones de la fabrica asegurando que se encuentren en el rango de los 30 mg/m3N de las normas suizas,
muy por debajo de las normas ambientales de la Republica Dominicana que permiten hasta 150 mg/m3N.

Produccién de Concreto:

_ Inicia la produccién de concreto en el afio 2003 bajo la empresa Concredom que luego fue absorbida por Consorcio
Minero Dominicano. Al 30 de junio de 2018, bajo la marca Concredom, disponia de 13 plantas de hormigon en la
‘Republica Dominicana y 1 en Haiti operando simultdneamente, ademas de una flotilla de equipos maviles que
supera las 200 unidades.

Produccmn de Cemento

=In|C|a su operacién en el aio 2013 apoyando la produccién de concreto de la empresa, representando un 70% del
costo de produccion del mismo. Bajo la marca de Cemento Panam ofrece el abastecimiento de cemento para

consumo propio, la venta de cemento a granel para consumo industrial y la venta de cemento empacado para
consumo al detalle.

Produccion de Clinker:

Comienza su operacién a finales del afio 2015, diversificando la produccién de cemento representando el 80% del
costo total del mismo y reduciendo notabiemente el costo total de produccién de la empresa. La produccién de
clinker tiene el propésito de abastecimiento propio apoyando la produccién de Cemento Panam, sin embargo lo
que no es utilizado puede ser vendido a terceros.

Produccion de Agregados:

Comienza su operacién a finales del afio 2016, siendo materia prima importante para la produccion de hormigdén
junto con el cemento. La empresa cuenta con su propia produccion de agregados con la instalacién de una planta
en el Parque Industrial La Luisa para suplir materiales a las plantas de Concredom.

Produccién Minera:

Mas de un 95% de la produccién minera de CMD es a través de abastecimiento propio. Los- materlales obtemdos
en las Canteras son utilizados en la produccion de clinker, concreto y cemento. Las reservas minerales propledad
de Consorcio Minero Dominicano tienen una vida Util estimada de 100 afios. ~



C

PANAM

E M E

INDICE

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMGOS

SUPERVISORES ... e e e se st bbb r e rece e s e e e e e s s e rer s 15
1.1. Responsables del Contenido Prospecto............cooooiciiiiiiiic e, 15
1.2, OrganiSmMOS SUPEIVISOIES .. ....uuuuiiiiiiiiiirieierie e e e e ittt erseseetasrb et eaesea s aanierestneeas s aeannes 16
1.3, Del0S AUAITOTES. ... et er e e r e st e et e e e e et aana e 17
1.4. Delos Asesores, Estructurador y Colocador..............cccoiiiiiiiiniiiniiiinriee e 17
2. CARACTEHfSTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE

OFERTA PUBLICA ...t ia s s e r s e a e e e s 18
2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones................ccccceveee 18
2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones..............cccccciiiininiiininiininn 18
2.1.2. Caracteristicas Especificas de la Emisiones ..............cccccoooc e 18
2.1.21. Monto Total a emitir por Emision...........ccooccoiiiiiiiiiii e 19
2.1.2.2. Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores.............cccccoceeiniiiiinnninnnns 20
2.1.23. Cantidad de Valores..............cocciiiiiinicns T T i . \-20
2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores ................ SO/ SUPERINTENDENGIA.DE.- VALORES.]. 20
2‘1122 :\fl?:rgsfi::[:gzn;:z:’gg ................................... 2 N"DlREGGlGN'DEGFERT#PUBUEF\'“ 28
2.1.2.6.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses ... |...... APR@EA@O ...... .21
2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos.........J.....c.............. 14T =y 1| .22
2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores.....l........c..ccccoeeveirvieieeeeeccceeee e, 1.23
2.1.2.7.1. Pago de capital mediante Cupones............. Aa.inserincion stel.valr en. el Registro.del Netcado. de. Valores .| . 23
2.1.2.8. Tabladedesarrollo..........ccoccooevvevececre ) r..F’.f??ﬂg.‘P.ISé?s'ﬂ.ﬁae."ﬁ'gl.fgﬁ%cgg@P.a.f.a.sfz%{ilza(J@.g_f.feda._q@bli.cah...;. 23

, . por parte de 13, N0 Implica certificacion sobre
ST90.  Gomeripindad oy CorPoaINOS e ) 0
2.1.2.11. Opcion de Redencion Anticipada ..........cccccciveeiiciiiiiin e 24
2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones............cc..occvvvivivcinceninioninne, 24
2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista ..............ccccociiiiniiiiiiincin e 25
2.1.5. REGIMEN FiSCAL.....ccoiiiiiiiiiiiiiie ettt et e e e r e e e sababre e e s araneeeas 26
2.1.6. Suscripcion y Negociacion del Valor...........c..coiivviiiiiniinieeee e 29
2.1.6.1.  Mercado PriMATIO ... ..c..uuiiiieiiieiiiiieire ettt et e e e e bbb bbb ebasbnb b annnnne e 29
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefos Inversionistas.................c..ocue... 29
2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Piblico en General .............cc...ccccoeeirinenn, 30
2.1.6.2.  Mercado SeCUNAEANIO.......c..c..oviiiiiiiiiiiiciee et e a e 32
2.1.6.3.  Circulacion de 10S VAIOres............coociiiiieiciie et 33
2.1.6.4. Requisitos Yy CoNdiCioNes...........coooiiiiiiiiiiiiiiniii i e 33
2.1.7. Servicios Financieros del Programa de EmIisSiones.............c..cccoociicininiiininiiineinecnenneininn. 33
2.1.8. Calificacion de RIESHO ........uiiiiiiiiiiiiiiiii et r et a e e s ee e e nr e s 33
2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas..............coceeciiieriiiiiinic e 37
2.1.9.1. Limites en Relacion de Endeudamiento...............ooooeeiieiiiiiiiiciiieice e 37
2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones..................c..cooioiiiiiiicc e 37
2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos ................ccoooeiieiiiiciiiiiciccen, 39
2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion.............ccocovvieiiiiiiiiiiin e 39
2.1.9.5. Medidas de ProteCcion ...t 39
2.1.9.6. Efectos de Fusiones, DiviSiones U Otros ...............ccvivievieiiioie e 40

2.1.9.7. Creditos Preferentes .o ccore i e 41



T 0O

PANAN

2.1.6.8. Restriccion al Fniicor s e TR 4
2.1.9.9. r‘nber*ur_ y Utilidad dedns Bonos ofertfados.. 47
2.2. Informacidn schre 130 7 zacidn y Aujudizacidn <2 Ios Maloizs vyt Az '

Puablica43
2.2.7. Precio de Colota i O Primimrii et e 43
2.2.2. Monto Minimo e INVarsiOn . ... e e 44
2.2.3. ldentificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones......................... 44
224, TIPO A8 COIOCACION ....eeeee et e et e e e e e b neeeeaa e e e e eennaban s 44
2.2.5. Entidades que aseguran la Colocacion delos Valores ..........ccoooevveiiiciiiciiciininicnnecennenn. 45
2.2.,5.1.  Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de

12 Colocacion de 10S VaAlOreS..........c..uiviiiiii ettt b e e eeeeaean s 45
2.2.5.2.  TECNICAsS A€ Prorrat@o.........ccuueiiiiiiii et ae e aeeaea s 45
2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion..............cc.ccceevvinniininnns 45
2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desemboiso de la Suscripcion..........c..ccccccc...... 46
2.2.8. Avisos de Colocacion Primaria.........ccccvivorsoniininiriiieei e e e aena s eeaiesanna e s 47
2.2.9. Programa de EMiSIONES .........uiuiiueiuiiiieiiiit ittt ettt s e atb e eeeeassessesbasassrnnrses 47
2.3, INfOrmMacion Legal ..o e e e aeeaaa 47
2.3.1. Aprobacion Legal de [a EMISiOn ..........c.ccoooiiiiiiiiiiinicccie e TP PRUPRIN 47
2.4. Valores en CirCUIACION . ........ooi i ettt e e e ans e e e s saeeeeneeeeaeeeeas 48
2.5. Objetivos Econdmicos y Financieros perseguidos a través de la Emision................... 48
2.5.1. Uso de 108 FONAOS. i .. vttt e e 48
2.5.1.1.  Uso de los Fondos:para Adquisicion de Activos...........ccccociiiiiiii e 49
251.2. Uso de. los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o

Compamas ................................................................................................................................. 49
2.5.1.3. Uso'de los Fondos para Amortizacion de Deuda................ccoooviviiieiicicnci 49
2.5.2. !mpacto O 12 EMISION ...t r et e bt vt eae e e e s e e 50
2.6. Representante de.la-Masa de Obligacionistas................ccoccniiiiiiiicc 52
2.6.1. Generales del Representante de la Masa Obligacionistas.............ccccociiiiicenniiininnnn, 52
2.6.2. Relacmnes ............ F T O P PP T PO 52
2.6.3. FISCAIIZACION..........ove s e e et ee ettt ettt eeene s eae s, 52
2.6.4. Informacion AdICIONal............c..ooiiiiiiiiiiii et e e e r e e aaae e ns 53
2.7. Administrador EXtraordinario .............c..ccoeiiiiiiiiiiiiiiii e 59
2.8. Agente de Custodia y Administracion ............c..ccoccviiiiiiiiiiiiiii e 60
2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracion............c.occooeeniiiiecinn e 60
2.8.2. RelaCioNeS .....cooiiiiiiiiiiii e 60
R B 1V 1= (o 1= S O USSR 60
3.21.0. Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto ..............ccccoeeee. 60
3.21.1. Estados Financieros Interinos correspondientes al 30 de junio de 2018 ................ 60
3.21.2. Aviso de Colocacion Primaria............c.cccuueiiiiiiiriiieiiiiniiirnireiiires e e e e erecrsairnanneernnns 60
3.21.3. Informe de Calificacidon de Riesgo de Feller-Rate de fecha julio 2018 ..................... 60

3.21.4. Informe de Calificacion de Riesgo de Pacific Credit Rating de fecha julio 2018.....60

rSO’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROCBAIDO

06 SEP 2018

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre
la calidad de los valores y Ia solvencia del emisor.




RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacidn detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los términos
gue aparecen entre comillas () en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, “toda decisién de invertir en los valores
objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de
Emisidn en su conjunto por parte del inversionista.”

Emisor

Consorcio Minero Dominicano, S. A.

Valores

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)

Calificacion de Riesgo

Los Bonos y el Emisor han sido calificados A- por Feller-Rate Republica
Dominicana, S.R.L. (en lo adelante “Feller-Rate”) y poA+ por Pacific Credit
Rating PCR, S. R. L. (en lo adelante “PCR”) para instrumentos de largo plazo
en el mercado local

Monto Total del Programa de
Emisiones

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por Cuatro Mil Ochocientos
Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

Monto a Colocar en la
Segunda Emisidn

Mil  Millones de Pesos Dominicanos 00/100  Centavos

{RD$1,000,000,000.00)

con

Fecha de Inscripcidn del
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores

28 de diciembre de 2017

Fecha de Expiracion del
Programa de Emisiones

28 de diciembre de 2018

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto de Emisidon Definitivo de la Primera Emisidn, en
el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacidn Primaria para la
Segunda Emision

10 de septiembre de 2018

Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas de Pequenos
Inversionistas y del Publico en
General

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas de Pequerios
Inversionistas para la Segunda
Emision

10 de septiembre de 2018

Fecha de Inicio de Recepcidn
de Ofertas del Publico en
General para la Segunda
Emision

18 de septiembre de 2018

3
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La inscripcion del vator en el Registro del Mercado de Valores
y Preduclos y la autorizacion para realizar 1a oferta piblica
por parle de la Superintendencia, no implica cerificacion sobre
la calidad de los valores y la solvencia del emisor,
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" Horario de Recepcion de
Ofertas del Publico en Genz=ral

| cada Emisidn, cada Puesto de Botza o Inte melar

A pariir de la Fecha de Inicio del Periodc de Cotecacion vy Emigidon de ios
Valores hasta la Fecha de Finalizacion de! Pericdn da Colocacidn Primaric dz
;e Valorss aulorizaaos (o
la SIV, podra recibir drdenes de suscripcion en el horario establecido por cada
uno de ellos, y registrarias en el sistema dz la BVRD =n ¢l horario establecido
por esta (en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda).

Horario de Recepcion de
Ofertas de Pequenos
Inversionistas

A partir de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emisién, en el horario establecido por la BVRD.

Fecha de Emision

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de fa Primera Emision, en
el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente y en el Prospectoe Simplificado
de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Emision para la
Segunda Emision

18 de septiembre de 2018

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion para la Segunda
Emision

18 de septiembre de 2018

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn subsiguiente.

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas del
Publico en General

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado

Fecha de Finalizacion de
Recepcidon de Ofertas de
Pequerios Inversionistas para
la Segunda Emisicn

de cada Emisién subsiguiente. I N \

17 de septiembre de 2018 ?~ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
I rcan OFERTA PUBLICA

APRCBADO

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Recepcion de
Ofertas del Publico en General
para la Segunda Emisién

09 de octubre de 2018

06 SEP 2018

La inscripcion del valor en el Regislro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piblica

Forma de Emision de los
Valores

Desmaterializada mediante anotacién g

or . Ti0 implica cerificacion sobre
\ Cﬁ?ar%ad de los valores y la solvencia del emisor. J

Modalidad de Colocacion del
Programa de Emisiones

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores,
S. A., Puesto de Bolsa, bajo la modalidad de Colocacién Con Base en Mejores
Esfuerzos.

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcién del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor

A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor para la. Sequnda Emision

T para pequefos inversionistas
T + 1 para el publico en general

Valor Maximo de Inversion
para Pequefios Inversionistas

Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con
Cincuenta y Cuatro Centavos (RD$572,195.54) por Emisién y por




N

Inversionistas, de conformidad a lo establecido en el parrafo | del Art. 111 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12

Valor Maximo de Inversion
para el Publico en General

El valor maximo a demandar por parte del inversionista serd el monto que esté
disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion

Vencimiento por Emision

Los Bonos tendran un vencimiento de hasta 10 anos, contados a partir de la
Fecha de Emisién de cada Emisidn del Programa de Emisiones.

Fecha de Vencimiento para la
Segunda Emision

18 de septiembre de 2028

Representacion de los valores
del Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de un
Macrot(tulo para cada Emision firmado por la persona autorizada por el Emisor
e instrumentado bajo firma privada ante notario. Se debe hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisidn, los cuales deben ser
depositados en la SIV para fines de su inscripcién en el Registro, en la BVRD
cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa Fija en Pesos Dominicanos.

La Tasa de Interés se especificara en el Prospecto de Emision Definitivo de la
Primera Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente. .

Periodicidad en el Pago de
Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Prospecto de
Emisién Definitivo de la Primera Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

Denominacién Unitarfa o
Cantidad de Valor Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

Monto Minimo de Inversion

El monto de inversién minima para los potenciales inversionistas serd de Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

Precio de Colocacion Primaria

A la par, con prima o a descuento. A determinarse en el Prospecto de Emisidn
Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.

Amortizacién del Capital

A vencimiento.

Garantia de los Bonos
Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor.
Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda
comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 dei Cdédigo
Civil Dominicano.

Opcidn de Redencion
Anticipada

El presente Programa de Emisiones no cuenta con la opcién de redencién
anticipada.

Colocacion de los Valores

La Colocacién de los Valores se realizara a través de mdltiples emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emisién., segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos tendran como destinatarios personas juridicas, personas fisicas,
tanto nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefos inversionistas.

Fecha de Aprobacion

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Segunda Resolucidn de fecha 18 de diciembre de 2017.

Agente Estructurador y
Colocador
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Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (en lo adelante “Citinversiones”),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Replblica Dominicana (en lo adelante “SIV”") y en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), serd el Agente Estructurador y
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
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Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa
de Emisiones

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valwres, S.A. (En lo adelanie

! CEVALDOM) serd designado como Agente de Custodia, Pago (en lo adalani=

“Agentrde Page”) y Adminisirsdor del Frograma de cmigiones, paia -Jue reaiics
los servicios de custodia, compensacion y liquidaciéon de vaiores del Programa
de Emisiones, asf como encargado del procesamiento del pago de los intereses
y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad
encargada del registro y liqguidacion de los Bonos por cuenta del Emisor. En
virtud def Contrato suscrito en fecha 15 de enero de 2018 entre CEVALDOM vy
el Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos
que pueda tener el Emisor

Representante de la Masa de
Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones y Designacidon del Representante de la Masa de
Obligacionistas suscrito en fecha 15 de enero de 2018 para ser el representante
de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones

Riesgos del Emisor y de los
Valores

El Emisor compite en la actividad econdmica de construccion en la Republica
Dominicana, la cual ha demostrado un comportamiento directamente
proporcional af desarrollo de la economia dominicana. Frente a un caso de
recesion econdmica el crecimiento se veria afectado y podria impactar la
generacion de ingresos de CMD.

El Emisor se dedica a la venta de cemento portland y hormigén hidraulico a
consumidores industriales y al detalle. Los clientes industriales consumen
aproximadamente el 50% de toda la produccién de Consorcio Minero
Dominicano, y debido a las condiciones propias de la industria, no siempre
efectian sus pagos a tiempo lo que pudiera debilitar la capacidad de generacion
de flujo de caja del Emisor.

Ademas, CMD esta expuesta al riesgo de la tasa de cambio de divisas debido
a la exposicidon de los activos y pasivos denominados en otras monedas
diferentes al Peso Dominicano. Sus ingresos estan compuestos por ingresos en
moneda nacional.

La Emisién es colocada en “base a mejores esfuerzos”, por lo que posee riesgo
de falta de liquidez del valor.

Los Bonos de renta fija transados en el mercado de valores de la Republica
Dominicana son instrumentos atractivos para los inversionistas, y en medida de
gue una mayor cantidad de personas fisicas y juridicas se vean interesadas en
los mismos, impulsaran el desarrolio del mercado. Sin embargo, en la
actualidad, los tenedores pueden encontrar ciertos niveles de iliquidez del valor
en caso de que accedan al mercado secundario con el fin de liquidar su
inversion antes del vencimiento.

Favor referirse a los riesgos de la seccion 3.17 del Prospecto Definitivo.
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La inscrip<ion del valor en e Registro del Mercado de Valores
y Productos y Ia autorizacion para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica crificacion sobre

la calidad de los valores y la solvencia del emisor.
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Acreencia

Quirografaria

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de pago del emisor.

Actual/365

El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en anos bisiestos
febrero tendra 29 dfas). Para el denominador, corresponde a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que
corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al agente
de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacidn de valores.

Siv.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES

SIRECEKA DE OFERTA PUBLICA

APF OBADO

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacién inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los
mismos al titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Aval

0t SEP 7018

La inscripcién del valor <n el Registro del Mercado ce Valores

"

Compromiso solidario de pago de una obligacién a favor del acreedor o
beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado
principal con el pago de un titulo de crédito.

por parte de la Superintendencia, no implica certificacién sabré
la calidad de los valores y la sclvencia dei emisor

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacidn primaria de

Aviso de Colocacion Primaria

una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones,
el cual debera ser publicado en por lo menos un periédico de circulacion
nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,
conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12,

BCRD Banco Central de la Republica Dominicana.
Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos
Bolsas de Valores

puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores.

Bonos Corporativos

Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas
a un plazo mayor de un (1) afo, que confieren a sus tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Bolsa de Valores de Reptiblica Dominicana S.A.

Calificacion de Riesgo

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras
de riesgo.

Sociedad Calificadora de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinién
sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor. Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana.

Capacidad Instalada

Es la cantidad de toneladas métricas (TM) para la cual una unidad esta
disenada para producir Concreto, Cemento y/o Clinker.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el
normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.
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Cemento hidraulico gue cuando se mezcla con aridos, agua v fibras de acaro

aiscontinuas vy discretas tiens la propiedad dz conformar una masa Catraa
res:stente v duracera denominada hermigén,

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A es la institucion que
actia como Agente de Custodia a los fines del presente Piograma de

CEVALDOM Emisiones; para lo que presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos
Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones.
Material que se obtiene previamente en la fabricacién del cemento. El crudo
Clinker de cemento es sometido a molienda, después calcinado en un horno rotatorio

atemperaturas superiores a 1.400°C, y posteriormente enfriado hasta obtener
el clinker.

Colocacion Primaria con base
Mejores Esfuerzos

en

Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente
o unos agentes de colocacion, mediante-ta suscnpcnon de un contrato que se
rige por las reglas del contrato’ dé:.comisidn; el cual. debe -establecer
expresamente que el o los agentes de: golocacién no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision .

Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y &l F{epresentante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 de Reglamento
de Aplicacion de la Ley No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad, Limitada, Ley No.
479-08 modificada por la Ley No. 31-11. i

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquler otro ante eventos
de suspension de pagoo quiebra. .. ...

Cupon Corrido

Es la parte del monto de suscripcién del boh-o que corresponde al interés
acumulado desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

EBITDA

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocida por
las normas contables que representa la suma de las siguientes partidas del
Estado de Resultados de la empresa para un periodo: el resultado neto,
amontizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos.

Emision de Valores

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacioén financiera, que responden a una unidad
de proposito, atribuyéndole a sus litulares determinados derechos vy
obligaciones.

Emisor

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
para realizar una oferta pubfica de valores, previa autorizacion de la
Superintendencia.

Emision Desmaterializada

Es aquella Emisién que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto auténtico redactado
bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un documento fisico
denominado titulo Unico o macrotitulo firmado por la persona autorizada por
el emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La suscripcion
primaria, colocacién y transmisién se realizan por medio de anotaciones en
cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un depdsito
centralizado de valores.

Empacadora

Mdquina que empaca el producto final.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como fa fecha de la Resolucién Aprobatoria del Consejo Nacional
de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision

Es la fecha a partir de la cual una determinada Emision de Valores inicia su
vigencia y empieza a generar derechos de contenido econdmico vy

obfigaciones.
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Fecha de
Colocacion

Inicio del Periodo de
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Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto de Emisién Simplificado para cada Emision subsiguiente para
fines de colocacién de los valores a disposicion del publico. La misma
coincide con la Fecha de Emisidn.

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacion de los
valores, y b) concluye la disponibilidad de los valores al publico en el mercado
primario.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
de Pequenos Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Publico en General para las
Emisiones del presente Programa de
Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a
través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, para fines de
ser registradas en el libro de érdenes del Intermediario de Valores
correspondiente. Las érdenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacién de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de
los valores, especificada en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso
de Colocacidn Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn.

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores

La inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en
el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacién
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los Inversionistas y el Agente Colocador
o Intermediario de Valores autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana acuerdan la operacion de suscripcion
primaria de los bonos objeto del presente Prospecto de Emisidn y se ejecuta
en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD.

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de colocacién
primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccién y donde el Agente
Colocador concretiza el traspaso de los Bonos a la cuenta de custodia del
Inversionista, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles el
Monto de Liquidacién.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva fa amortizacién del capital de
los valores del Programa de Emisiones.

Ferreteria Establecimientos donde se venden productos ttiles para la construccion,
como el Cemento en Funda.
Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a responder

Fianza ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacion asumida por un deudor,
para el caso de que éste incumpla la misma.

Granel Sin empacar, ni embalar, en grandes cantidades.

Hecho Relevante

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Inversion Minima

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Pdblica de
valores.

Persona fisica o juridica que destina parte o la totalidad de sus Recursos a la

Inversionista adquisicion de activos, incluyendo entre otros, titulos de valores disponibles
en el mercado.
Materia Prima - Es-et-efemento natural que se transforma para crear el producto final.
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Mercado de Valores

Mercado OTC.
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£s el mercado qua ceinprande la oferia y demanda de velores organizado en
| mecanismos centralizados de negociacidn y en el Mercado OTC, para permitir
| el procest de amisidn, colocacien v negociaciin de valores de oisria public.

inscritos en el Hegistro del Mercado de Vaiores, bajo ia supervision de la
' Superintendencia.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de

negociacion con valores de oferta publica de acuerdo a lo establecido en esta
ley.

Mercado Primario de Valores

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas
por primera vez en el mercado de valores para financiar fas actividades de los
emisores.

Mercado Secundario de Valores

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones

Por hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00),
autorizado mediante la la Segunda Resolucién emitida por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha nueve (09) del mes de
noviembre delf afio dos mil diecisiete (2017).

Monto de Liquidacion o Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el lnversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado por la SIV en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto
de pago de la operacidn, incluyendo este, el valor nominal de los valores
multiplicado por el precio mas los intereses generados a la Fecha Valor de la
operacion exclusive. Ver el acdpite 2.2.1 sobre el Precio de Colocacion
Primaria

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacién de la obligacion suscrita
conforme a lo previsto en las condiciones de emisién. En caso de liquidacion
de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas.

Oferta Publica

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de

cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,

fQ‘?{ 7 SUPERINTENDERCIA DE VALORES enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.
Palé WLV DIRECCUR EOFERTATURITY g uin armazén de madera, plastico u otro material empleado en el movimiento
s pmeam psrn de carga S _ ‘ :
Paletizadora Ub otr UId El paletizado o paletizacion es la accién y efecto de disponer mercancia sobre
un palé para su almacenaje y transporte.
L ;}_{"E""“ﬁ}}"’{ﬁf_@ =s toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacién,
valores de una Emisidn objeto de Oferta Piblica de suscripcién, por un valor

Pequerio Inversionista

no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos
Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (RD$ 572,195.54), indexados
anualmente segun la inflacidn acumulada publicada por el Banco Central de
la Republica Dominicana; Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América
(US$ 10,000.00) si se trata de valores denominados en Délares de los Estados
Unidos de América.

Periodo de Colocacion Primaria

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
o varias emisiones, el mismo no podran exceder los quince (15) dias habiles
ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecerd en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia del
programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la
fecha de inscripcién del programa en el Registro, y culminara en la fecha de
expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.
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Es una roca sedimentaria compuesta mayoritariamente por carbonato de
calcio (CaCO3), forma parte importante en la fabricacién de Clinker vy
Cemento.

Piedra Caliza

Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor en el

Plazo de Redencicn . !
cual se retorna el valor nominal del titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacion, todos
los valores que conforman la Emisién. En el caso de Emisiones de Valores de
Renta Fija, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia
comprendido en el Periodo de Colocacién, que garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome
lugar durante el Periodo de Colocacidn, hasta la Fecha de Vencimiento de la
Emisidn.

Precio de Colocacion Primaria

(SCIYV SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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y Productos y la autorizacion para realizar 12 oferta ousiica
por parte de la Superintendencia, no implica cerificacion sobre

Es la declaracién de caracter piblico de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emisién, de constituirse en Emisor, para organizada vy
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado
y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de
Valores objeto de Oferta Publica de suscripcién aprobada por la SIV
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en

la calidad de los valores y la selvercia del emisor.

b,

los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 258 de la Ley del Mercado de
Valores.

Prospecto de Emision

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion
relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta
publica.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de
los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que
no cuenta con la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como la
tasa de interés, fecha de emision y de colocacion.

Prospecto de Emision Simplificado

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision Definitivo, el cual
contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de Oferta
Publica.

Representante de la masa

obligacionistas

de

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial,
gue debera ser una persona con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica
Dominicana y que cumplen con las condiciones establecidas por la Ley de del
Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestién
para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
restriccién decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Silos de Cemento

Edificacién o estructura cilindrica utilizada para almacenar grandes volimenes
de cemento.

Superintendencia del Mercado de
Valores o SIV

Es una institucién auténoma del Estado de la Republica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores que tiene como fin especial Velar por
la transparencia del mercado, Promover y regular el mercado de valores.
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacion y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de Valores,
autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las
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bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes
del mercado, organizar v mantener el Registro Del Mercado de Valores ,
propiciar la formacicn d= la oferla y demanca de valores, fiscalizar ias
operaciones de las instituciones que participen en el mercado de valores,
dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas
sobre operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun
corresponda. Sy :

Tonelada Meétrica (TM)

Unidad de masa equivalente a mil ki)tﬂéré
dos mil quinientas libras (2,500 Ib). E} siinbolo‘es TM.

,000 kg), aproximadamente

Valor Nominal

Representacién monetaria de los valores al moffento dé la Emisién.

(QOT  SUPERINTENDE ES )
SH TENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

06 SEP 2018

La inscripeidn del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Produclos y la autorizacion para realizar la oferta pliblica
por parte de la Superintendencia, no implica cerificacion sobr

_ e
la calidad de los valores ¥ la solvencia del emisor. J
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PREAMBULO

El Prospecto de Emision Definitivo para el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por valor de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$ 4,820,480,000.00) aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana en fecha 15 de agosto de 2018 inscrito en el Registro del Mercado de Valores
bajo el nimero SIVEM-118, es el documento complementario del presente Prospecto Simplificado. El
Prospecto de Emisidn Definitivo que complementa el presente Prospecto Simplificado, abarca
informaciones especificas de Consorcio Minero Dominicano, S. A. tales como su capital social, su
estructura accionaria, sus principales riesgos, entre otras, perteneciente al Capitulo 3 del Prospecto de
Emisidon Definitivo, el cual puede consultarse en la pagina web de la SIV (siv.gob.do), en la BVRD
(bolsard.com), en las oficinas de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor (estrella.com.do).

De acuerdo al Articulo 10 de la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores que establece
Disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado”, a lo
dispuesto en el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, y demas normas de la
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor ha r nut;de—a—l&sw—y—é#uﬁdldo al Publico los

siguientes Hechos Relevantes: T/ SUPERINTEHDERCA DE VALORES
LIV DIRECCON BE OFERTA PUBLICA
Fecha Descripcion hecho relevant 0 b SEP 2018 Materias que trata
recepcion
NI
Arﬁ@ p‘;;.dm J\‘I-&)
15/08/2018  La fecha de inicio del periodo Colocacién de la 1era Emisién del Programa de Otros hechos
Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-118, de Consorcio Minero Dominicano, relevantes

S.A. es el 28-08-2018.

15/08/2018  Consorcio Minero Dominicano natifica la publicacion del aviso de colocacién Aviso de
primaria de la Primera Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-118. oferta publica

15/08/2018  Aviso de Colocacién Primaria de la 1era Emisién del Programa de Emisiones de Aviso de
Bonos Corporativos SIVEM-118, de Consorcio Minero Dominicano, S.A. a oferta publica

publicar en fecha 20-08-2018.

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1.Responsables del Contenido Prospecto

Consorcio Minero Dominicano, S. A., entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decisidn de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Tercera Resolucidn aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Consorcio Minero
Dominicano, S. A. de fecha nueve (09) del mes de noviembre del ano dos mil diecisiete (2017) , se
designaron como las personas responsables del contenido del presente Prospecto a los sefiores Manuel
Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular de la Cédula de
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Identidad No. 031-0219338-4, domiciliado y residente en la ciudad de Santiago de los Caballeros,
Republica Dominicana, en calidad de Tesorero del Congejo de Administracion de Consorcio Minero
Dominicano, S. A.; Manuel de JesUs Estrella Cruz, ds naciornalidad dominicana, mayor de edad, titular
de la Cédula de Identidad No. 031-0032098-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santiago de los
Caballeros, Republica Dominicana, en calidad de Presidente del Consejo de Administracién de
Consorcio Minero Dominicano, S. A.; y Luis Antonio Mella Alcantara, de nacionalidad dominicana, mayor
de edad, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0113019-7, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, en calidad de Apoderado Especial, actuando en
virtud del poder otorgado a su favor en fecha veinte (20) del mes de junio del ano dos mil dieciocho
(2018); quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca razonablemente a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, los sefiores Manuel Luis Alberto
Genao Peralta, Manuel de Jesus Estrella Cruz y Luis Antonio Mella Alcantara, como responsables del
contenido del Prospecto de Emision han realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Que se hace responsable de las informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision
relativo al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento,
todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision del PROGRAMA DE
EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato relevante susceptible de
alterar el alcance del mismo y en consecuencia afectar la decision de futuros inversionistas. Todo fo
anterfor en virtud de las disposiciones establecidas en el parrafo /Il Articulo 96 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (Decreto No. 664-12).”

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |
1.2.0rganismos Supervisores

El presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de ValoresSuperintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante SIV) bajo el nimero SIVEM-118 y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de Republica
Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el numero BV1801-BC0073, por lo que el presente Programa
de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica
Dominicana (SIV)

César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Santo Domingo, Republica Dominicana

P Tel.: (809) 221-4433 (g’f’\ SUPERITENDENCIA DE VALORES
WWW.SiV.Gov.do DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) 06 SEP 2018
%ég Calle José Brea Pena # 14, Edificio District Tower ¥

 BolsadeValoresdela  2d0 Piso, Evaristo Morales

“%" Repyblica Dominicana

S Santo Domingo, Republica Dominicana

F5 Ao

Am,h{f"}iﬂjﬂ rﬂ}{g

J

Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-
EV, del 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de las Ofertas Publicas
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de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,
que establece la Norma para la elaboracion del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica de Valores,
que establece las guias del Contenido del Prospecto de manera particular el Anexo B “Guia de Contenido
del Prospecto de Colocacion de Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo”.

1.3.De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor
correspondientes al anos fiscales 2015, 2016 y 2017 fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S. A.
cuyas generales se detallan a continuacion:

KPMG Dominicana, S. A.

Contacto: José A. Mendoza

Ave. Winston Churchill, Torre Acropolis, Piso 15

Santo Domingo, Reptblica Dominicana

Tels.: 809-566-9161; Fax: 809-566-3468; www.kpmg.com

RNC No.: 1-01-02591-3

Registrado en la Superintendencia del Mercado de
ValoresSuperintendencia del Mercado de Valores como Auditor Externo
bajo el niumero de registro SVAE-001 de fecha 08 de diciembre de
2003

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria y se
encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinion, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Consorcio Minero Dominicano, S.R.L. al 31 de diciembre
de 2017, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).”

El Informe Completo se encuentra disponible en el Anexo 3.21 del Prospecto de Emisién.
1.4.De los Asesores, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se
ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. cuyas
generales se presentan a continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Fabio Restrepo
N Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acropolis, Piso 26
Santo Domingo, Republica Dominicana

:
Stv

APFROOBADO N

La inscripcion del vaior en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar 12 oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre

L la calidad de los valores y Ia solvencia del emisor,

el.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382

SUPERINTENDENCIA DE VALOREEmail: fabio.restrepo @citi.com

NC No. 1-01-60831-5

iembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Hegistrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia
06 SEP 2018 del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Pitesto d~ Bolsa son =u
Presidente, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en represen:acion da Cliibaak Ovarszas Invesiiie: .
Corporation; su Vicepresidente, el Sr. Javier Ledn; su Tesorero/ Secretario del Consejo de
Administracién, el Sr. Fabio Restrepo; su Directora de Administracién y Cumplimiento Legal, la Sra.
Nicole Cedeno; y sus Vocales, la Sra. Maria Jesus Fernandez de Schad e Ivette Aimta Abreu Sanchez.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios 0 parentesco entre Consorcio Minero (entidad
Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa (Agente
Estructurador y Colocador de esta Emisién de Bonos).

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus funciones, no ha
auditado independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracion del presente
Prospecto y, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier informacién o certificacion,
explicita o implicita contenida en él.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. - Puesto de Bolsa podrad invitar a otros intermediarios de Valores
autorizados por la SIV para que actiuen como Agentes de Distribucion.

2. CARAGTEB!'STiCAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA
2.1.Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos en pesos
dominicanos (RD$).

b) Monto total del Programa de Emisiones

Por hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

c) Fecha de Emisién de los valores

La Fecha de Emisién de la Segunda Emision sera: 18 de septiembre de 2018 C) *\r SUPERIHTENDENGA 0 ¥ALL
DIRECCION DE OFERTA PUBL w\

06 SEP Z[HB
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d) Periodo de Colocacidn:

El Periodo de Colocacion Primaria se refiere al periodo de tiempo durante el cual se realiza la colocacién
primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones que integran el
programa de emisiones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion de la Segunda Emisién
sera 18 de septiembre de 2018 y 9 de octubre de 2018, respectivamente.

e) Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcidn del Programa en el Registro del
Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Vigencia para el presente Programa de Emisiones es desde el
28 de diciembre de 2017 al 28 de diciembre de 2018.

f) Representacion del Programa de Emisiones:

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada
por medio de anotaciones en cuenta y constaran en un Macrotitulo para cada Emision, firmado por la
persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante
Acto Auténtico por la totalidad de cada Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de
Notariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de deuda sujetos al sistema de anotacién en
cuenta.

Los mismos seran depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los
valores emitidos contra el referido Macrotitulo serdn colocados a través de la BVRD. Asimismo, se
depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo y adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto
Autentico correspondiente a cada Emision, las cuales deberan ser depositadas en primera copia a
CEVALDOM, una segunda a la SIV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articulo 46 de la
Ley 140-15.

2.1.2. Caracteristicas Especificas de la Emisiones

2.1.2.1. Monto Total a emitir por Emision

El Programa de Emisiones estara compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Prospecto
de Emision Definitivo, Prospecto de Emision Simplificado y Aviso de Colocaciéon Primaria
correspondiente a cada Emision hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones:

Emisién | .Té;)'tal a Emitir porwgn-misién o Venmmlento - ;
1 | RD$ 1,000,000,000.00 28 de agosto de 2028
2 RD$ 1,000,000, OOO OO ' .18 de septlembre de 2028

TENDERGIADEVALORE
l \ r‘”“l’: (10N DE OFERTA PUBLICA

06 SEP 2018

[ APRORBADO
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2.1.2.2. Denominacion Unitaria o Valor Néminal de 1dls0VEIBre&s

- La inscripcion del vaior en ¢l Regisiro del Mercad
Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00). y Productosy a aulrizacion para realzar 1 ofel; gep L'Yt?lli?:;es

por parte de la Superintendencia. no implica certificacion
- 4 : sobre
21.2.3. Cantidad de Valores la calidad de los valores ¥ 12 solvencia del emisor, J

El Programa de Emisiones estard compuesto por multiples emisiones y la cantidad de valores por
Emision sera determinada el Prospecto de Emisién Definitivo, Prospecto de Emision Simplificado y Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente a cada Emision.

Cantidad de Valores Denominacion

Emision - Unitaria de cada Vencimiento 5
por Emisién ‘
Valor
L | 10 afos a partir del 28
1 | RD$1,000,000,000.00 RD$1OO de agosto de 2018
10 anos a pariir del 18
2 RD$1,000,000,000.00 RD$‘I_.C_)O  de septiembre de 2018

Total RD$2,000,000,000.00 ;

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
la Emision.

2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada
de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Acto
Auténtico y un Macrotitulo, custodiado por CEVALDOM.

En el caso de que, culminado el Periodo de Colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedira un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad
a lo establecido en los articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores
No. 664-12. Ademas, se debera remitir un nuevo Acto Auténtico y Macrotitulo a CEVALDOM.

2.1.2.5. Modo de Transmision
La transferencia de la titularidad de los Bonos se hard mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable. CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan
inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de operaciones del dia

anterior a la fecha de pago programado para cada Emisidon del Programa de Emisiones.

2.1.2.6. Interés de los Valores
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Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en pesos
dominicanos conforme se defina en el presente Prospecto de Emisidn.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria

correspondientes, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada
Emision subsiguiente. Q% SUPERITERDENCIA DE

Ct
34

IV pigecaon pe

La Tasa de Interés Fija para la Segunda Emision sera de 12.00% anual.

2.1.2.6.1.  Periodicidad en el Pago de los Intereses APROBADODO

Los intereses de los Bonos seran pagados mensual, trimestral o semestralmente a determinarse en el
Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada emisién y
en el Prospecto de Emisién Simplificado correspondiente a cada Emision.

Los periodos de meses, trimestres o semestres, segun corresponda seran contados a partir de la fecha
de emisién de cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara
como tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

La periodicidad para el pago de los intereses para la Segunda Emision sera trimestral.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma
de calculo de los intereses. El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante
transferencia bancaria. CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan
inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones
del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o semestral
segun sea el caso hasta el dia inmediatamente anterior a [a fecha de pago del periodo correspondiente,
empleando la siguiente convencioén:

* Actual/365: Corresponde a anos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendario
gue corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderan
veintiocho (28) dias. Actual considera los afios bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluira la Fecha de Emision de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas
periodos iniciaran a partir de la fecha del titimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses en la
fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anuatl (1%)
adicional al cupdn de la Emision correspondiente, sobre el monto de intereses adeudado, calculado por
el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el
Emisor realice el pago.
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A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de ta Mora sobre el pago de intereses = Valor de los intereses adeudados a la fecha del calculo

(Tasa Anual de la Mora /365) * Dias de Mora

Ejemplo en Pesos Dominicanos

22

*

Valor Nominal de la Inversion (RDS) 10,000.00
Fecha de Emisién 03 de agosto de 2018
Tasa de Interés 12.00%
Periodicidad de Pago Trimestral
Fecha primer cupén (sin mora) 03 de noviembre de 2018
Monto del primer cupdn (sin mora) 302.466
Fecha efectiva de pago del primer cupdn 17 de noviembre de 2018
L AT Dias de mora 14
Tasa anual de mora 1.00%
Valor de la mora 0.116
Monto del cupén mas la mora (RD$) 302.582

Asumiendo un monto de inversién de RD$10,000.00, a una tasa de interés de 12.00%, con periodicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 14 dias en el pago de cupédn, el inversionista
recibira un monto de RD$ 0.116 por concepto de mora mas el cupdn de intereses correspondiente.

2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisidn. La tasa
de interés serd fija segun se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Tasa de Interés Fija para la Segunda Emisién sera de 12.00% anual.

Para calcular los intereses se tomara la tasa nominal anual fija para cada Emision determinada en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision subsiguiente.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar:

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisidn

Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién de cada

Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo
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pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la
fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto del capital de los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad a vencimiento, a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago
coincida con sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente
posterior, por lo que no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que la
fecha de pago del capital no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tomara como
fecha de pago del capital el Gltimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a pago de mora por atraso en el pago del capital.

Las fechas de amortizacidon de capital serdn determinadas en el Aviso de Colocaciéon Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién
subsiguiente.

La fecha de amortizacion de capital para la Segunda Emisién sera el 18 de septiembre de 2028.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus compromisos de pago con los Tenedores de
Bonos, el Representante de la Masa de Obligacionistas, ejercera todas y cada una de las acciones
judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los
Tenedores, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones.

2.1.2.71. Pago de capital mediante Cupones
El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizarda pago de cupones de capital.

2.1.2.8. Tabla de desarrollo
Las colocaciones se realizaran a través de muitiples emisiones a determinarse en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado
de cada Emisién.

Monto a pagarse Cantidad de Monto |

Emision de Intereses por Cupones de | Amortizaciones MOE;)iz%tr?l por F?iihlit:?ezgsgo :
Emision Intereses |

RD$ El dig 28de

1 RD$ 40 . Avencimiento  1,000,000,000. cada Trimestre a |

1,200,986,301.37 partir del 28 de

00 agosto de 2018
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El dia 18 de
RDS RDS$ cada Trimastre a
2 - 40 Avencimiento  1,000,000,00C. | parl-del idds
1,200,986,301.537 00 septiembre de
2018
Total RD3

2,401,972,602.74

2.1.2.9. Garantia de los Bonos Corporativos
El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino con una
acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen
una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil
Dominicano.
2.1.2.10. Convertibilidad
La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos
Corporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.
2.1.2.11. Opcion de Redenciéon Anticipada
El presente Programa de Emisiones no cuenta con opcion de redencién anticipada.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida
del presente Programa de Emisiones.

(% . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV

DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
APROEADO

0 6 SEP 2018

La inscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la aulorizacion para realizar 1a oferfa publica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre

L Ja calidad de los valores y la solvencia del emisor.
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S SUPERNTENDENCIA O VALORE
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Programa de Emisiones de Bonos Corgoratifos* 3t
Gastos Estimados Sujetos a Variaciones - .
Plazo de los Bonos: Hasta 10 afios U [7 bEP sz
Montos en USD/ DOP '

‘ La inscripeion del vaior en el Registro del Mercado de Valores

Monto Total del Programa de Emisiones (USD) 100,000,000.00 y Produclos y la auterizacién para realizar la oferta publica
Tasa de Camblo * 48,2048 por parte de fa Superintendencia, no implica certifcacién sobre

la calidad de los valores v |2 solvencia del e
.. Gastos Puntuales .\ = : T e e
% del Monto del Monto en
B Monto en Pesos
Organismo Receptor Programa de Dolares ,
o \ Dominicanos
Emisiones Americanos
Comisién Estructuracion y Colocacion Citinversiones de Tiulos y Valores 0.750% 750,000.00 36,153,600.00
Depésito Documentacién dal Programa de Emisidnes SV 0.0010% 1,037.24 50,000.00
Inscripcion Nuevo Emisor B8VRAD 0.0005% 518.62 25,000.00
Registro Preliminar del Programa 8VRD 0.0002% 207.45 10,000.00
Inscripcion Nusvo Emisor CEVALDOM 0.0021% 2,074.48 100,000.00
Inscripcién del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.001% 518.62 25,000.00
Agente de Pago (Capital)** CEVALDOM 0.050% 50,000.00 2,410,240.00
Calificacion de Riesgos Feller Rate y Pacritic Credit 0.024% 24,000.00 1,156,915.20
Publicidad, Mercadeo y Otros Costos* 0.003% 3,111.72 150,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 831,468.14 40,080,755.20
0s Pariodico QSta A
% del Monto del Monto en
Monto en Pesas
Programa de Dolares
. . X DomInicanos
Emisiones Americanos

Inscripcién por Emision (A medida en que se colque) BVRD 0.040% 40,000.00 1,928,192.00
Mantenimiento BVAD 0.036% 36,000.00 1,735,372.80
Mantenimiento CEVALDOM 0.001% 1,244.69 60,000.00
Agente de Pago (Intereses)™**~ CEVALDOM 0.006% 5,500.00 265,126.40
Calificacion de Riesgo Feller Rate y Pacific Credit 0.024% 24,000.00 1,156,915.20
Represantants de la Masa de Obligacionistas Salas Pantini & Asoclados 0.008% 8,000.00 385,638.40
Total Gastos Anuales 114,744.69 5,531,244.80

Total de Gastos en'el Primer Afio e e e S o%621283° 0 45,612,000.00
“Tasa Spot del Banco Central al 18 de diciembre de 2017 (Fecha en la que el Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Vaiores)

**Se esta considerando que el capital se amontiza a vencimiento

+*4Se consideraron DOP 150,000 como un gasto aproximado de Publicidad

*~**Las comisiones de CEVALDOM por pago de intereses fueron calculados asumiento una tasa de 11% anual

2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones
a cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de
los inversionistas en el Depdsito Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes de
Depésito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el
Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsito podran transferir
los referidos cargos a los Inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho
en el contrato que suscriba con el Inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de
los Intermediarios de Valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones
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cobradas por el Deposno Centralizado de Valores al Inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad
_podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario ds valores.

Ala fecha de'l' presente Prospecto, las tarifas por fos servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
_de Dep6sita y sus conceptos son los siguientes:

¢ Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, Mensual.

« " Transferencia de Valores entre Guentas de un mismo Titular: RD$150.00

e Emisién de Certificacion de Tenencia: RD$350.00

e Emisidn de Estado de Cuenta Adicional/ Comunicaciones Confirmacién de Valores:
RD$250.00

e Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizaciéon por
parte de la SIV. La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en
la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pdgina de CEVALDOM
(https://www.cevaldom.com/#/tarifas).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen libertad, previa notificacién a la
SIV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los
intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion.
En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de
custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podra acordarse la deduccién de dicha
comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito centralizado de
valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago de la Emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la BVRD una
comision de 0.015% sobre el valor a ser liquidado por operacion. Queda a discrecion del Intermediario
de Valores transferir dicha comision al Inversionista conforme al Unico Parrafo del Art. 357 del
Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte
de la SiV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas
generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por
la asamblea general de la masa podréan ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas.
Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual.”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos que puedan
ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5. Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes
adquieran o revendan Bonos Corporativos.
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En ningln caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria
vigente al momento de la tributacion.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de la publicacién del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las
autoridades y el regulador, respectivamente.

TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA TRIBUTARIA
PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASO PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cddigo Tributario”) y sus
modificaciones, los Reglamentos para su aplicacién (incluyendo, pero no limitado a, los Decretos Nos.
139-98, 140-98, 195-01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13) y sus modificaciones, y las normas y
disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos Internos (DGll) como organismo auténomo
encargado de su recaudacion y administracion (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen
toma en consideracion la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y demas
normativas del Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en la Ley para el
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la “Ley No. 253-12"), la cual modifica
disposiciones de la Ley.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Cdédigo Tributario de la Reptblica Dominicana
instituido por la Ley No. 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de
noviembre de dos mil doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracion Tributaria, con caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%)
de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Cddigo Tributario, igualmente modificado por
la Ley No. 253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais deberan retener e ingresar a la Administracién Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez
por ciento (10%) de ese monto.

Conforme los Parrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo
dispuesto por el mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesto Sobre la Renta
al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerara
un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RD$240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre
que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta
gravable.

A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacién acumulada
correspondiente al ano inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la

Republica Dominicana. p- »
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Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deber apo rt:f a la Administracion Tributaria la
documentacion que ésta les requiera para acraditar la cuantia de ja ranta neta gravable asi como de Ies
intereses percibidos y su retencidn.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agznie de retencion de csie impuesto seran
las centrales de valores.

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencién igualmente a las personas
juridicas nacionales, a continuacién se presenta lo que expresa el Cdédigo Tributario Dominicano
respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12, de fecha
09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por
ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este
articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacién y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades
contempladas en el articulo 299 del Cédigo Tributario, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la
obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Segun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para todos los
demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Cédigo Tributario, a excepcién de los articulos
296, 306, 306 bis, 308 y 309. Conforme al Parrafo Il que le sucede, a partir del gjercicio fiscal del ano
2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del Articulo en cuestién en la forma siguiente:

i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%;
ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Por otro lado, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04:
“Se reestablecen el Articulo 382, del Cddigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Art. 382: Se esiablece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a
traves de transferencias electronicas.

Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con
un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).”

En atencion a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su valor
nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para el vendedor
de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o p,etdjda_de_ca,onal_segwran el tratamiento
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establecido por el articulo 289 del Cddigo Tributario de fa Republica Dominicana, el cual dispone lo
siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precio o valor de enajenacién del respectivo bien, el costo de adquisicién o produccién
ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion a considerar sera el del valor
residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”

Por igual, aplicaran las normas y reglamentos complementarios al Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana en la materia.

2.1.6. Suscripcion y Negociacion del Valor
2.1.6.1. Mercado Primario
2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcidn Primaria para Pequenos Inversionistas

Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacion 664-12 y la circular C-SIV-
2018-01-MV de la Superintendencia del Mercado de Valores, se darad una preferencia a los Pequefios
Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del monto
a emitir por un valor no superior a los Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos
Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (RD$ 572,195.54), indexados anualmente segin la
inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emisién y por
Inversionistas. Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores, autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los Inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcion de valores de una misma Emision en otro intermediario, para que la suma a suscribir por
parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso
de que el Pequeno Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM
informara a la SIV el resultado de las liquidaciones de operaciones de pequenos inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia
habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la S1V, excepto el dia habil anterior a la fecha
de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BVRD, indicando la
cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacién y las demas informaciones que se
requieran para completar la Orden de Suscripcidon mediante el sistema bursatil.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberén construir el libro de
ordenes e ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de Pequenos Inversionistas, a partir de la
fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacién de la Emisién correspondiente, segun horario establecido por fa BVRD.
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Para cada Emision, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y icdos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monio ofremdo en el .\iso de
Colocacidn Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorratec de ias Ordanas ds Suscrincien rmm]d Aas.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a o establecido en el Reglamento de
Aplicacién de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la Bolsa de Valores,
el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las érdenes con
los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el Periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta
de provisién de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte
del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al
Inversionista en caso de que exista prorrateo, que el remanente no susctrito de su orden o cualquier otra
orden nueva puede suscribirto en el periodo de colocacién para el Publico en General, sin tener ninguna
prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefos Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupdn, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores o a los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefénicamente o
via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o los Intermediarios de Valores inscritos
en la SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por
la fatta de disponibilidad de fondos del Pequefo Inversionista y cuando la SIV determine que el monto
de inversidn del Pequefo Inversionistas sea superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y
Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (RD$ 572,195.54), indexados anualmente
segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emisién
y por Inversionistas. Otra causa de rechazo de una oferta es que el Inversionista segln su perfil de
Inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas de los Pequefios Inversionistas, el monto restante de la Emision sera
ofrecido durante el Periodo de Colocacién definido para dicha Emisidn, al Publico en General, incluyendo
los Pequenos Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores, autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al
efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Pdblico General, podréd presentar su Orden de Suscripcién a través de Citinversiones de Titulos y
Valores o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de
Emisién y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacion. Dichas érdenes deben ser recibidas a partir
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Periodo de Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la
SIV, podra recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlias
en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion. Para los dias
distintos al ultimo dia de Colocacidn, el Inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcidn
ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario
de negociacidn del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente, de quedar valores
al cierre de la sesién bursatil.

El Agente colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual
construirdn el libro de drdenes para e! Publico en General, y procederdn a ingresar en el sistema de
negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun el horario determinado por
la BVRD.

Si en un dia de colocacién la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emisién, la BVRD realizara el proceso
prorrateo que permite su sistema y a su vez la adjudicacion de las dérdenes, dejando excluidas las
érdenes totales por no ser divisibles.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el monto que esté disponible al
momento del Intermediario de Valores realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a
demandar.

Para la Segunda Emision no existe un monto maximo de inversion.

El Agente Colocador, Citinversiones de Titulos y Valores, o el Intermediario de Valores autprizado por
la SIV, debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de
Suscripcién en el sistema de negociacién de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripcién de valores de una misma Emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a
suscribir por parte de los Inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada
Emisién.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en el
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén,
Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripcién a Citinversiones de Titulos y Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefdnicamente o via email o fax a través
de Citinversiones de Titulos y Valores o del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, después de
la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacién correspondiente.
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El rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del Inversionista al momento de |a transaccién.
Otra causa de rechazo de una orclen as que el Inversionista, segiin su pearfil de Inversionisia, no ocueds
asumir el riesgo de los valores que se le afrece o por tener la condicion de Orden Total al momentio del
prorrateo. El Agente Colocador bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores
Esfuerzos no podra suscribir Valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

2.1.6.2. Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacioén del Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita ala SIVy a la BVRD
el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mas
tardar el dia hdbil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion
del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina de internet del Emisor:
www.estrella.com.do y de la SIV: www.siv.gov.do.

El Inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de la BVRD
(mercado bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar
su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, en el horario
establecido por la BVRD.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualguier momento, previa
autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden
de transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser
colocada en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente. El registro de
dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la
BVRD, quien accederd al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial Inversionista debe dirigirse a
un Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario
establecido por la BVRD.

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede
hacerlo a través del Mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV proceder a realizar su transaccién de acuerdo
con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores,
segln lo establece el capitulo VI del Titulo HI del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto la
transmision de Bonos se realizara mediante Anotacién en Cuenta registrada por CEVALDOM en su
condicidon de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion
de la BVRD, o el Intermediario de Valores en caso de negomacnones extrabursatiles. .
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2.1.6.3. Circulacion de lcs Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, dado que los mismos estan representados mediante
Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la cuenta de
quien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, segun lo establecido en |la operativa bursatil y
extrabursatil.

El Emisor reconoce gue la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisiéon, permanencia
y exclusion de los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacién vigente, y los requerimientos de
sus Organismos Supervisores. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que
se refiere a la negociacién de dichos Valores.

21.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos
que deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados por
CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.

Ave. Gustavo Meijia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
Ensanche Naco

Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
ndamero SVDCV-001

CEVALDOM

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, (entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del
presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depdsito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos
a los Inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a
los Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente
al Emisor.

2.1.8. Calificacién de Riesgo

La Calificacién de Riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas
importantes para la toma de decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y
riesgo del inversionista.
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La calificacidn de instrumentos de deuda representa una opinién independients acerca de la capacidad

de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran fPacific Credit Rating PCH,
S.R.L. y Feller-Rate, S. R. L., cuyas generales se detallan a continuacion:

E VALORES Feller-Rate, S. R.L.

Pacific Credit Rating PCR, S.R.L. QDY 7 SUPERINTENDENCIA DE ¥
ANC: 1-31-23139-4 OV pirecad o orerTa pGBLICA ANG: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SVCR-003 No. de Registro SIV: SVCR-002
Dr. Jacinto Mandn, No. 25, Suite 301, Ens. Parin’so, [] E SEP 2[]]8 Av. Ffeddy Gaton Arce No. 2, Arroyo Hondo
Santo Domingo, Republica Dominicana Sapto Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-373-8635 a

pon, g, g - Tel: 809-566-8320
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La calificacion de riesgo utiliza una nomendlatura definida po?l?"f escala de riesgo segun sea el caso.
Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben
estar inscritas en la SIV. Es importante destacar que la calificacién otorgada por las distintas calificadoras
no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacion y, en ultimo
término, la percepcidn de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

;
%

Los informes de calificacion de riesgo realizados por Pacific Credit Rating y Feller Rate se encuentran
en el anexo 3.21.4 y 3.21.5, respectivamente, del presente Prospecto. Ademas, dichos informes pueden
ser consultados en i) las paginas webs de las calificadoras (ratingspcr.com vy feller-rate.com.do); ii) en

la pagina web del Emisor (estrella.com.do); y iii) en la pagina web de la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana (siv.gob.do).

Resumen de las calificaciones otorgadas por Feller-Rate a Consorcio Minero y al Programa de
Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo

Feller Rate Julio 2018 A-

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos fueron calificados A- a Largo Plazo con perspectivas
Estables.

La Calificacion A largo plazo otorgada al emisor corresponde a aquellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. La Calificacidon A otorgada a programas de emisiones corresponde a instrumentos con una
buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del informe de calificacién de riesgo:
Fundamentos de la Calificacion:
La calificacién “A-" asignada a la solvencia de Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD) responde a su

condicion de productor de cemento y concreto integrado hacia el recurso minero, con plantas productivas
cercanas a los centros de consumo, lo que le ha permitido lograr una adecuada posicion de mercado en
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Republica Dominicana. Adicionalmente, considera la mantencién de una conservadora politica
financiera, con bajo endeudamiento financiero y una satistactoria posicién de liquidez.

En contrapartida, la calificacion se ve restringida por la participacién de CMD en una industria altamente
competitiva y con fuerte sensibilidad al ciclo econdmico, ademas de su creciente exposicion a economias
de mayor riesgo relativo.

CMD, bajo las marcas de Cemento Panam y Concredom, comercializa cemento portiand y hormigon
hidraulico, respectivamente.

A fines del primer semestre de 2018, bajo cifras interinas, los ingresos de CMD alcanzaron los RD$2,151
millones, exhibiendo un crecimiento del 21.6% respecto de junio de 2017.

Esto, se encuentra en linea con los mayores volimenes comercializados de cemento y, en menor
medida, de concreto. A su vez, ello sumado a un relevante incremento en el precio promedio de venta
del concreto y a la mantencién del precio en el caso del cemento.

Sin embargo, en igual periodo, el Ebitda de la compania registré una disminucion del 13.7% en
comparacion de junio de 2017, alcanzando los RD$488 millones.

Lo anterior, debido a un mayor crecimiento tanto en los costos operacionales como administrativos.

Asi, a junio de 2018, el margen de Ebitda present6 una caida hasta el 22.7% desde los 31.9% obtenidos
durante el primer trimestre de 2018.

Por su parte, la deuda financiera de la compania ha continuado su tendencia a la baja alcanzando los
RD$3,240 millones a junio de 2018.

Lo anterior, ha permitido que los indicadores crediticios se mantengan holgados, a pesar de la
disminucién en el Ebitda citada anteriormente.

Asi, a fines del primer semestre de 2018 el ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda alcanzé las 2.2
veces levemente inferior al cierre de 2017 (2.3 veces).

Por su parte, la cobertura de Ebitda sobre los gastos financieros disminuyd hasta las 3,7 veces (4,4
veces a diciembre de 2017).

A junio de 2018, la liquidez de la compania es satisfactoria, tomando en cuenta una caja por RD$252
millones, una generacién de Ebitda anualizado por RD$1,378 millones, en comparaciéon con
vencimientos de corto plazo por RD$995 millones.

Ademas, se considerd el plan de financiamiento que se encuentra realizando la entidad, que contempla
el refinanciamiento de la deuda existente y el financiamiento de las inversiones mediante la emision de
bonos corporativos.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
Fortalezas Riesgos
» Integracién hacia el recurso minero, con adecuado | = Participacién en una industria con alta
nivel de reservas, garantiza adecuado suministro competencia y fuerte sensibilidad al nivel de
de materias primas. actividad econémica.
e
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Ubicacién estratégica de su planta de produccion
genera eficiencias logisticas.

Fuerte integracion con su grupo controlador.
Destacada posicién competitiva.

Aumento en los niveles de exportacién, generaria
incremento en la exposicién a economias de
mayor riesgo soberano. No obstante, se veria
mitigado, en parte, con negocios relacionados al

= Conservadoras politicas financieras con bajo
endeudamiento.
» Satisfactoria posicion de liquidez.

grupo controlador.

Resumen de las calificaciones otorgadas por Pacific Credit Rating a Consorcio Minero y al
Programa de Emisiones: 7 SUPERINTENOENCA DE 'mu@
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Calificadora de Riesgo

Pacific Credit Rating

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bono
perspectivas Estables.

\+ a Largo Plazo con

poA: Emisores con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en
periodos de bajas en la actividad econdmica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA 'y B
inclusive. Adicionalmente, las escalas locales seran identificadas afadiendo un prefijo de acuerdo a la
identificacién asignada a cada mercado.

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del informe de calificacion de riesgo:

Resumen Ejecutivo:

La clasificaciéon de riesgo de los Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A., toma en
consideracion los siguientes factores:

¢ Crecimiento en ventas. A junio 2018, los ingresos por ventas aumentaron en 21.6%, superior
al promedio registrado en los tres dltimos cierres fiscales (17.2%). Este aumento fue derivado de
un incremento en el rubro de ventas de concreto (+54%), en donde a nivel general, la
participacion de ventas de concreto aumenté de 30% a 38%, en compensacion con la caida por
el mismo margen en las ventas de cemento (de 70% a 62%).

» Estabilidad de la cobertura sobre obligaciones financieras. A junio 2018, el EBITDA exhibid
una disminucion de 13.7%, principalmente por un incremento en los gastos generales y
administrativos. A pesar de una menor generacién de fiujo de caja y el aumento interanual de los
gastos financieros (+30%}), el indicador de cobertura se mantuvo relativamente estable (3.03 vs.
3.7). A la fecha de analisis, la relacion deuda financiera a EBITDA mostré una relativa estabilidad
(2.8 veces), levemente inferior al presentado a junio 2017 (3.3 veces).

* Ligera reduccién en las métricas de rentabilidad. Al periodo de estudio, las utilidades netas
registraron RD$85.2 millones, revelando un crecimiento interanual de 70%, principalmente por
balance a favor de impuesto sobre la renta por RD$97.9 millones. No obstante, los margenes de
rentabilidad presentaron una ligera disminucion (ROA jun-18: 1.3% vs. ROA jun-17: 1.9%, ROE
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jun-18: 1.8% vs. ROE jun-17: 2.6%), debido al mayor crecimiento de los activos totales en
comparacion con el nivel de Cuentas por Cobrar (+31.1%) y el aumento del patrimonio neto
(+7.6%) por incremento de aportes para futuras capitalizaciones (+11%).

» Solida posicién patrimonial. A la fecha de estudio, el patrimonio del emisor ascendié a
RD$16,253 millones, producto de un crecimiento interanual de 7.6% por mayores aportes para
futura capitalizacion (+12.6%). Asimismo, el indicador de endeudamiento2 a junio 2018 resultd
menor (0.33 veces) a lo reportado al término del primer semestre (0.39 veces).

2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley de
Sociedades”) y el Reglamento de Aplicaciéon de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12. Las
funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en el punto 2.6. del presente
Prospecto de Emision.

2.1.9.1. Limites en Relacién de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién a endeudamiento para el Emisor.
Segun los Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de
Administracién, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccion y administracién de
la comparnia siempre que no esté deliberando la Asamblea General de Accionistas.

Para mas informacioén sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acapite 2.1.9.8.

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento
u obstéculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emision y en el
Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicaciéon No. 664-12:

“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera
periédica informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter
general. La informacién financiera remitida deberd estar acompafiada de una declaracion jurada del
presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;
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b) Poner el prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los ¢le seran
negociados los valores, a través de su pdgina de internet o cualquier otro medio que auiorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso
y fuente de los fondos captados de la emisidn;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los
gue se negocien los valores, la informacién de carécter publico a la que se refiere el articulo 23
(informacién periddica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrato
de programa de emisiones;

f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el
contrato del programa de emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes
a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacién de la Emision,

dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacién de cada
Emision.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen

de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segn lo previsto en
este Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error al publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de
circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafosa o gue omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes”.
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El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, esta sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12,
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional de
Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce gue en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su
cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podrd suspender la negociacién de los Bonos objeto del
presente Prospecto de Emision, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de la Ley del
Mercado de Valores, sin perjuicio de cualquier otra sancion aplicable en virtud de la legislacion
dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

Consorcio Minero, al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no tiene previsto ninguna
renovacién, mantenimiento o sustitucion significativa de activos fijos. Dichos activos se refieren a las
plantas de produccién de Cemento Panam y Concredom, las maquinarias, equipos y vehiculos pesados
y livianos que son necesarios para la operacion diaria del negocio.

A partir del ano 2013 el Emisor ha hecho una serie de inversiones importantes en activos fijos a partir
de la puesta en marcha de la planta de cemento que se construyd en tres fases: i) una primera molienda
con capacidad para producir 500 mil toneladas de cemento anual, ii) una Iinea de produccion de clinker
con capacidad para producir 750 mil toneladas anuales vy iii) a principios del ano 2017 se concluyé la
tltima fase que conlleva un molino adicional de 500 mil toneladas métricas de cemento anuales y una
nueva area de empaque. Dichas inversiones han sido financiadas con préstamaos a traves de entidades
bancarias locales y capital propio de los accionistas de la empresa.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacién

No existen facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato de Programa
de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por la Ley No.
31-11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se
compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos,
sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademds estaran representados por un Representante de la Masa de los

Obligacionistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y

Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No.

31-11. El Emisor designdé mediante el Contrato de Programa de Emisiones de fecha 15 de enero de

2018 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisicfjé‘gjgéltf—l?"hﬁ’l?’?‘qgf“ ma
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de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S. R. L. El Representante de la Masa, podra ser relevado
de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velara porgue se le otorgue a cada Inversionista un
tratamiento igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en
el presente Prospecto de Emisidn y suministrara cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas
de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas, pudiendo,
entre otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los
Obligacionistas, acciones procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el
pago del capital e intereses, asi como velar por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcion de
redencién anticipada de acuerdo a lo estipulado en el acdpite 2.1.2.11 del presente Prospecto;
supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto, etc. En cualquier
accién o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un consorcio representados
por el Representante de la Masa. Los Representantes de la Masa no podrén inmiscuirse en la gestion
de los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin
voz deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacién de los documentos
puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emisidn del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de
internet de la SIV www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador y
en la pagina de internet del Emisor www.estrella.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente de Custodio, Pago y Administrador,
el cual realizara los servicios de custodia, compensacion vy liquidaciéon de los valores, asi como del
procesamiento del pago de intereses y capital de los Bonos.

2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision el Emisor no prevé una eventual fusién,
division o transformacion de la empresa. Independientemente de que en la actualidad no se prevé una
reestructuracion societaria, los Tenedores de Bonos podran negociar o vender sus bonos en el Mercado
Secundario, salvo excepciones establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion porla Ley No. 31-11, promulgada
el 11 de diciembre de 2008.

En caso de que ocurriera una restructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la

Ley de Sociedades, No. 479-08, la cual establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas, lo
siguiente;

Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en
los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién de acuerdo al literal ¢) para la
fusion o la escision de la sociedad.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los
Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar
las obligaciones como a continuacién se indica.
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Parrafo |.- Esta decisién del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencidn del érgano de publicidad y la fecha en la
cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo Il.- El reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacion de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo lil.- La sociedad debera rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dias a partir de la
reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién
o escisidn no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha
podido deliberar validamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podra
proseguir. La decision serd publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escisidn, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general
de los obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la
operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.9.7. Créditos Preferentes

A la fecha del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor posee una deuda a largo plazo garantizada por
hipotecas sobre los bienes, equipos y maquinarias de la planta de produccion de cemento PANAM.
Estas garantias son descritas en el numeral 3.9.1 del Prospecto de Emisién Definitivo.

Esta deuda a largo plazo sera cancelada con los fondos obtenidos del presente Programa de Emisiones.

2.1.9.8. Restriccion al Emisor

Los financiamientos de largo plazo del Emisor imponen restricciones mediante las cuales la empresa
debe mantener un indice de Endeudamiento Bruto menor a 3.5x e indice de Servicio de Deuda (DSCR)
mayor de 1.2x. La deuda a largo plazo que mantiene estas restricciones corresponde a un préstamo
sindicado por un monto de RD$ 2,935,877,089'.00 al 30 de junio de 2018. Para mayor informacién sobre
esta deuda, referirse al acapite 3.9.1 del presente Prospecto.

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto de Emision el Emisor se encuentra en cumplimiento
de todas las restricciones establecidas por los financiamientos a largo plazo vigentes a esta fecha,
ademas mostrando al 30 de junio de 2018 las siguientes razones:

e Endeudamiento Bruto: 2.44x

« Cobertura de Servicio de Deuda: 1.34x 'SO’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
IV DReCCION DE OFERTA PURLICA
APROBADO
' Incluye Porcion Corriente al 30 de junio de 2018 B B SEP 2U18

La inscripcion del valor en el Registro de! Mercado de Valores
y Productos y 12 autorizacion para realizar |2 oferta piblica
por parte de |2 Superintendencia, no implica certificacion sobre

la calidad de fos valores y la solvencia del emisor. )
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Es importante notar que el célculo de estos indicadores es en base a la férmula establecida por el
contrato de préstamo de la deuda sindicada. Dicho calculo puede variar al utilizado por otros
participantes del mercado como las Agencias Calificadoras de Riesgo, por lo que el resultado podria ser
diferente.

De acuerdo al contrato de préstamo que mantiene el Emisor a la fecha del presente Prospecto de
Emision:

“Endeudamiento Bruto significa la razdén resultante de la division del total del Endeudamiento de una
Persona a la fecha de determinacion que corresponda dividido entre el EBITDA de los ultimos doce
meses anteriores a la fecha de determinacion que corresponda. En la férmula sera considerado como
parte del patrimonio las deudas subordinadas con relacionadas.”

“Servicio de Deuda significa la suma del capital pagadero de las deudas financieras para los proximos
doce (12) meses y los intereses de las deudas financieras pagados en los ultimos doce (12) meses.”

2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, en especial los Articulos 95 y 102 de la
misma, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los
valores de renta fija (bonos) objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social establece en su articulo 97 que los
recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de
Seguridad Social (CNSS), previa ponderacién y recomendacion de la Comisién Clasificadora de
Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de
Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacién de las
inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de instrumento. Estos
limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de
pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos unicos y seriados, la inversion
en estos titulos de los fondos de pensiones deberd conformarse a las modalidades que establezca la
Superintendencia de Pensiones.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145,
numeral 2, literal h, de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y reaseguradores
podran ser invertidas en instrumentos y valores negociables de empresas colocadas a través de las
Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y
porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas referidas en la ley. Los titulos deberan ser
de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, cuando la hubiere. Conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales
pueden invertirse estas reservas referidas en la ley.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera 183-02, inciso “g” los Bancos Multiples podran adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asf
como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la
Junta Monetaria. 4

o =i PEMTIA DE IEQ
Q7 SUPERATEN ENCA DE VALORES

NV precaon be oFerTA POBLICA
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2.2.Informacion sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta
Publica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser alternativamente a la par, con prima o con descuento,
a determinarse en los Avisos de Colocaciéon Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocaciéon Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada
Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para
cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacién, hasta
la Fecha de Vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores,
a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana donde vayan a colocar los valores (cuando aplique) y
al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda la
informacioén relativa al calculo de los precios de suscripcidn de los valores de deuda para cada dia del
Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacién del Periodo de Colocacién, el precio de los valores sera determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que
corresponda.

La colocacion de Valores de Renta Fija requerird la elaboracién de una tabla de precios o lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacién. El célculo
de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento
constante de la Emisidn, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de
Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la Bolsa de Valores donde vayan a
colocar los valores y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha
de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Segunda Emision el Precio de Colocacién Primaria sera a la Par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos
de Colocacién Primaria, el Monto de Liquidacién del Bono estara constituido por su valor a la par, o con
prima o con descuento, segln se determine, més los intereses causados y calculados sobre el valor
nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados en el periodo transcurrido entre la Fecha de
Emisidn publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive).

Bonos ofrecidos a la par: (QOZ . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
MS = N+(Nxi)y/385xn SIV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Dénde: APROBADO

0 6 SEP 2018

La inscripzion del valor en el Regrstro dal Mercado de Valores
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MS = Monto de Liquidacién o Suscripcion de los Bonos

N = Valor Nominal de los Bonos

d = Descuento en porcentaje

p = Prima en porcentaje

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion

n = Representa el niimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision
hasta la Fecha de Suscripcidn exclusive.

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emision 03 de agosto de 2018

Fecha de Transaccién r(\O/ _ SUPFRINTENDENCIA DE VM.ORESDG de agosto de 2018

Fecha de Suscripcién Ol V DIRECCION DE OFERTA pUBUC‘:‘ )7 de agosto de 2018
Fecha de Vencimiento APROCBAIDO 3 de agosto de 2028

Freclo {a par) -6-5EP-2618 =
Dias Transcurridos ] 4
Valor Nominal RD$ La inscripcion del valor en gl Registro dal Mercado de Valores 10,000
B ¥ Produclos y a auforizacjon para realizar a oferla piblica 365
ase par pate.de-Ia-Supsrinlendancia-no-imphiea-certifeacion-sobre .

Tasa de Interés A la calidad de los valors y Ia solvencia del emisor. 12.00%
Cupdn Corrido 13.15
Monto de Liquidacién o Suscripcion 10,013.15
2.2.2. Monto Minimo de Inversion

La Inversiéon Minima en el Mercado Primario sera de mil Pesos Dominicanos (RD$ 1,000.00).
2.2.3. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, tanto nacional o
extranjero, incluyendo al Pegueno Inversionista.

2.2.4, Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacién a través de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa,
el Agente Colocador, el cudl actia bajo la modalidad de Colocaciéon Primaria con base en Mejores
Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacién asuma compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de cada Emision del presente Programa de Emisiones; en todo caso, Citinversiones de Titulos y
Valores, S. A. — Puesto de Bolsa no podra adquirir, a titulo propio, ninguna porcién de los valores que
conforman las Emisiones que componen el Programa de Emisiones durante el periodo de colocacion
primaria.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra
invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar
los agentes de Distribucidn que participaran en fa Colocacién del Programa de Emisiones, en caso que
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corresponda. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviaraala SiVy ala
BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser
el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacién Primaria,
en el Prospecto de Emision Definitivo y el Prospecto simplificado de cada Emisién subsiguiente.

2.25. Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto de
Emisién

2.2.5.1. Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad
Responsable de la Colocacién de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acépite 2.2.4 del presente Prospecto de Emisién, el Agente Colocador
se compromete a hacer la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién bajo la
modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. como Agente Colocador, ver acapite 1.4 del presente Prospecto de Emisién. Enla SIVy en la BVRD
reposa el contrato suscrito de fecha doce (12) de enero del 2018, donde se detallan los criterios y
procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.2.5.2. Técnicas de Prorrateo

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados
por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en
libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50%
del monto de ta Emision. La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa
en el Registro del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se
establezca en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacion Primaria.

LLa fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un Programa
de Emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los
quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripciéon del periodo del Pequeho Inversionista serd a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de
colocacion de conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de Suscripcién
Primaria para Pequenos Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefio Inversionista
la apertura de la suscripcidn sera a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacion hasta la
finalizacion del periodo de colocacién primaria.
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La Colocacién se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los Inversionistas en el mercado, por los resultados de la compania y por el mantenimiento
de la calificacién de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de
la Colocacién de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas
en este Prospecto. Asimismo, identificaré y contactara a los Inversionistas potenciales en relacién con
la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicién del publico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de
Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente Prospecto de Emision. En
caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de recepcion de 6rdenes del
sistema de negociacién de la BVRD su orden quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté
vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo
establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIV
su carta de confirmacion donde se confirma la inversidn que han realizado una vez se haya ejecutado
en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pdgina web el estado de cuenta con las
inversiones que posee cada Inversionista. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuara
al precio de suscripcion (a la par, prima o descuento) mas el cupén corrido sobre el valor nominal, segun
se determine en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre
de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de |la suscripcion sera definida
en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
Anotaciones en Cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a través de su intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion,
transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado por
la SIV al que haya acudido el Inversionista. La Orden de Suscripcidon sera efectiva al momento en que
los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado al que haya acudido el Inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de
Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el Inversionista pagara los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de
Emisiones sera:

T, para las operaciones transadas por los pequenos inversionistas

T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general S?/V S&;E%EQIEE\JNSENOC;?RDTE \lﬁﬁlé?i%Efs
A

APRPROBAIDO

06 SEP 2018

La inscripcion del valor en el Regisiro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacién para realizar la oferla piblica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre
la calidad de los valores y la solvencia del emisor.

™\




C EMENT O

ANAM |

47

En ningun caso la Fecha de Transaccion podré ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién
del periodo de colocacién de la Emisidn correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de
Colocacién Primaria.

2.2.8. Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emisién requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periodo de circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o
méas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos que establezca la SIV mediante normas de caracter general. El Aviso de
Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha
de Terminacion de la respectiva colocacién primaria y cualquier otra informacién que establezca la SIV
mediante norma de cardacter general.

El Aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.
2.2.9. Programa de Emisiones

Las colocaciones se realizaran a través de multiples emisiones a determinarse en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn y el Prospecto Simplificado
de cada Emision.

' Fecha de Inicio del

Emisién Monto a pagarse de Monto Total por Periodo de ~ Fecha de Pago de |
misio Intereses por Emision Emisidn Colocacién de cada Intereses
Emision i

- o . Eldia 28 de cada |
| trimestre a partir del |

1 RD%$1,200,986,301.37 RD$1,000,000,000.00 | 28 de agosto de 2018 ' dia 03 de agosto de

) ' ! 2018
. Eldia 18 de cada

2 RD$1,200,986,301.37 RD$1,000,000,000.00 18 de septiembre de | trimestre a partir del |

2018 : dia 18 de
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La inscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Produclos y la autorizacién para realizar la oferta piblica

2.3.1. Aprobacion Legal de la Emision por parte de la Superintendencia, no implica ceriificaion sobre
la calidad de los valores y la solvencia del emisor.

Total RD$2,401,972,602.74

2.3.Informacion Legal

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIV mediante la Segunda Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha 18 de diciembre de 2018, e inscrito en el Registro del Mercado
de Valores bajo el Registro No. SIVEM-118.
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El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y
cuya vigencia consta en el acta remitida a 1a SIV, es el que se enuncia a continuacion:

Segunda Resolucion del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accicnistas de fecha nueve (09)
del mes de noviembre del afo dos mil diecisiete (2017):

“ 2 Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad Comercial “Consorcio Minero Dominicano, S. A.”
RESUELVE APROBAR Y AUTORIZAR, la emisidn y colocacion de obligaciones mediante la oferta
publica de un programa de emisiones de Bonos Corporativos, en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana por un monto de hasta Cien Millones de Ddlares Norteamericanos con 00/100
(US$100,000,000.00), o su equivalente en Pesos Dominicanos (RD§)...”

2.4 _Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracién de este Prospecto de Emisidn, existe en circufacion la Primera Emision
correspondiente al presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Cuatro Mil
Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$
4,820,480,000.00) como se detalla a continuacion:

Emision Monto Emitifo . Tasalnterés Fija = Vencimiento
Primera Emision RD$1,000,000,000.00 12.00% ~ Agosto 2028

2.5.0bjetivos Econdmicos y Financieros perseguidos a través de la Emision
2,51, Uso de los Fondos.

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
asumiendo que se colocara en su totalidad, podran ser utilizados para lo siguiente:

i.  Repago de la deuda bancaria a largo plazo que, al 30 de junio de 2018 ascendia a Cincuenta y
Nueve Miliones Trescientos Noventa y Cuatro Mil Seiscientos Cuarenta y Uno Dolares de los
Estados Unidos de América con 00/100 (US$59,394,641.00) equivalente a Dos Mil Novecientos
Treinta y Cinco Millones Ochocientos Setenta y Siete Mil Ochenta y Nueve Pesos Dominicanos
con 00/100 (RD$ 2,935,877,089) y a la fecha de elaboracién del presente Prospecto asciende a
Cincuenta’y Cuatro Millones Seiscientos Veintinueve Mil Novecientos Setenta y Tres Ddlares de

los Estados Unidos de América con 00/100 (US$54,629,973.00) equivalente a Dos Mil
Setecientos Diecinueve Millones Quinientos Siete Mil Trescientos Cincuenta y Seis Pesos
Domlnlcanos con 00/100 (RD$ 2,719,507,356.00)2.

ii. 'Los fondos pueden ser utilizado para capital de trabajo en las operaciones del Emisor. Este
- capital puede.incluir la compra de inventario, pago a proveedores, entre otros.

ii. ~ Otro uso podra ser la adquisicién de activos fijos con el objetivo de optimizar la produccion y
comercializacion de concreto, cemento, clinker y agregados de Consorcio Minero Dominicano.

2 Este monto en Pesos Dominicanos puede variar al momento de cancelar la deuda ya que la misma fue contraida en Délares de los Estados
Unidos de América, por lo que la Tasa de Cambio del dia de cancelacion puede ser diferente a la de la fecha de elaboracién de!) presente

Prospecto de Emisidn Simplificado. La tasa utilizada para esta conversién fue la de venta Spot del BERD, W&?@Tléﬁb‘ré‘d’é’?@{
(RD$49.78). ) LURES
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Para la Segunda Emisidén del presente Programa de Emisiones el uso de los fondos sera
destinado en un 100% (RD$1,000,000,000.00) para repago de la deuda existente.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no serén cubiertos por
los montos colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de esta Emisién para cubrir
dichas comisiones y gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones, podran ser utilizados en parte para
la adquisicion de activos fijos que complementen las operaciones diarias de la empresa. Los recursos
captados no seran utilizados para adquirir activos distintos de los relacionados con el giro normal de los
negocios del Emisor.

Los activos no seran adquiridos de compafias afiliadas, subsidiarias o companias controladoras, o de
los directores, ejecutivos o accionistas de estas.

25.1.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos
Comerciales o Compainias

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emisiones no seran destinados a la adquisicion
de establecimientos comerciales o companiias.

2.,5.1.3. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente para la amortizacién de los compromisos a largo plazo que actualmente el Emisor tiene
vigentes. El monto total adeudado al 30 de junio de 2018 por Consorcio Minero Dominicano por concepto
de deuda a fargo plazo es Cincuenta y Nueve Millones Trescientos Noventa y Cuatro Mil Seiscientos
Cuarenta y Un Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 (US$59,394,641.00) equivalente
a Dos Mil Novecientos Treinta y Cinco Millones Ochocientos Setenta y Siete Mil Ochenta y Nueve Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$2,935,877,089.00), a una tasa de interés de LIBOR de 3 Meses + 6.00%
y con vencimiento en julio de 2022.

Debajo se detallan los acreedores con el monto adeudado al 30 de junio de 2018:

Q97 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV ALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar la oferta piiblica
por parte de la Superintendencia, no implica ceriificacion sobre
la calidad de los valores y la solvencia del emisor.




C E M E N T O ;
PANAM < 50
Balance al 30 de junio de 2018 Balance al 30 de junio de 2018
Institucién (USD) *(DOP)
Citibank 16,260,870 803,774,787
Scotiabank 9,239,130 456,690,220
Banesco SA Panama 7,391,304 365,352,176
Banco Aliado 7,109,091 351,402,363
Banco BHD Ledn 6,504,348 321,509,915
Multibank 5,913,044 292,281,741
Lafise Panama 3,695,652 182,676,088
Banesco Banco Multiple 2,542,071 125,654,581
Banco Lafise 739,130 36,535,218
59,394,641 2,935,877,089

*Se Convirtié a DOP a la tasa de venta Spot del BCRD al 29 de junio de 2018 (RDS45.43)

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto la deuda a largo plazo asciende a Cincuenta y Cuatro
Millones Seiscientos Veintinueve Mil Novecientos Setenta y Tres Ddlares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (US$54,629,973.00) equivalente a Dos Mil Setecientos Catorce Millones
Seiscientos Ochenta y Ocho Mil Novecientos Noventa y Dos Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$
2,714,688,992.00).

Debajo se detallan los acreedores con el monto adeudado a la fecha de elaboracion del presente

Prospecto Simplificado:

Institucion usb DOP

Citibank 14,956,710 744,552,519
Scotiabank 8,498,131 423,041,204
Banesco SA Panama 6,798,505 338,432,963
Banco Aliado 6,538,925 325,510,975
Banco BHD Ledn 5,082,684 297,821,008
Multibank 5,438,804 270,746,371
Lafise Panama 3,399,252 169,216,481
Banesco Banco Multiple 2,337,111 116,342,539
Banco Lafise 679,850 33,843,296

54,629,973 2,719,507,356

*Se Convirtio a DOP a la tasa de venta Spot del BCRD al 3 de septiembre de 2018 (RD549. 7805)

Para la Segunda Emision del presente Programa de Emisiones, Mil Millones de Pesos Dominicanos

con 00/100 (RD$1,000,000,000.00)° de los fondos seran utilizados para amortizacién de la deuda
contraida mediante préstamo sindicado con los bancos detallados en el punto 3.9.1 de este Prospecto.

2.5.2..

De acuerdo a lo establecido en la seccidn 2.5.1,

Im_pacto de la Emision

los fondos captados de la colocacion de Bonos

Corporativos por parte de CTonsorcio Minero Dominicano podran ser utilizados por el Emisor para i)
Sustitucion de deuda actual por un monto de hasta Dos Mil Novecientos Treinta y Cinco Millones

? Este monto en Pesos Dominicanos puede variar al momento de cancelar la deuda ya que la misma fue contraida en Délares de los Estados

Unidos de América, por lo que la Tasa de Cambio del dia de cancelacion puede ser dlferemetia-deria fecha‘de-aaburac on del presents
Prospecto de Emision Simplificado. C:) “\
\,
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Ochocientos  Setenta y Siete Mil Ochenta y Nueve Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$2,935,877,089.00) a junio 2018, ii) capital de trabajo vy iii) adquisicién de activos fijos para las
operaciones del Emisor.
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Como ejemplo, debajo se presenta el impacto de la Emisién de Bonos Corporativos sobre la posicién
financiera de la empresa al 30 de junio de 2018, asumiendo que se coloque el monto completo de la
misma (RD$ 4,820,480,000.00). Para este escenario, los fondos captados seran distribuidos de la
siguiente manera:
i. RD$ 2,936 MM para el repago del préstamo sindicado vigente, se esta utilizando la deuda al 30
de junio de 2018 para el escenario;
fi. RD$ 1,885 MM para necesidades de capital de trabajo del Emisor

Consorcio Minero Dominicano, S. A.
Balance General (Valores en RDS)

Despuss de la

(En pesos Dominicanos DOP) Interinos al 30 de Variacién Emisién
ACTIVO junio de 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 252,001,590 1,884,602,911 2,136,604.500.85
Cuentas por cobrar 2,279,981,972 2,279,981,972
Anticipo de compras 118,084,643 118,084,643
Inventarios 480,728,300 480,728,300
Gastos pagados por anticipado 110,102,765 110.102,785
Total de activos corrientes 3,240,899,270 5,125,502,181

Propiedad, planta y equipos, netos 19,133,597,237 19,133,597,237

Otros activos 132,641,639 132,641,639
Activos Biolégicos 282,881,456 282,881,456
TOTAL DE ACTIVO 22,790,019,602 24,674,622,513
PASIVO
Pasivos corrientes
Sobregiro bancarios 7,292,597 7,292,597
Porcién corriente 691,020,826 (691,020,826) -
Documentos por pagar & corto plazo 296,580,000 296,580,000
Cuentas por pagar 1,137,101,487 1,137,101,487
Anticipos de clientes 49,730,310 49,730,310
Retenciones y acumulaciones por pagar 347,159,967 347,159,967
Otros pasivos 22,340,169 22,340,169
Total de pasivos corrientes 2,551,225,356 1,860,204,530
Cuentas por pagar a soclos y entidades relacionadas a largo plazo - -
Documentos por pagar & largo plazo 2,244,856,263 (2,244,856,263) -
Documentos por pagar a largo plazo (Bonos Corporativos) - 4,820,480,000 4,820,480,000
Impuesto sobre fa renta diferido 825,262,479 825,262,479
Instrumento financiero de cobertura - -
TOTAL OE PASIVO 5,621,344,098 7,505,947.009
CAPITAL
Capital suscrito y pagado 9,230,915,400 9,230,915,400
Acciones en tesoreria (1,089,900) {1,089,900)
Ganancias del perfodo 85,175,985 85,175,985
Reserva legal 52,339,856 52,339,856
Reserva de revatuacién 1,670,531,658 1,670,531,658
Reserva de cobertura - -
Depésito para futuro aumento de capital 6,371,655,963 6,371,655,963
Beneficios acumulados (240,853,458) (240.853,458)
TOTAL DE CAPITAL 17,168,675,504 17,168,675,504
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL 22,790,019,602 24,674,622,513
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2.6.Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1. Generales del Represeniante de la Masa Obligacionisias

Salas Piantini & Asociados, S. R. L., es la sociedad que ha sido designada, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de Emisiones
suscrito en fecha 15 de enero de 2018 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada
una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se
presentan a continuacién:

Salas Piantini & Asociados, S. R. L.
Representante Legal: Rafael José Salas Sanchez
C/ Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N.

F £ 7§ Tel.: (809) 412 0416 Fax: (809) 563 6062
VSALAS, PianTING - Contacto: salaspiantini@codetel.net.do
heAS Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-80789-1
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emisidn, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con lo establecido en el Articulo 331y 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 4739-08 y su modificacion por la Ley No. 31-
11, y el Articulo 60 del el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No.
664-12.

2.6.2. Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, entidad
Emisora de los Bonos y Salas Piantini & Asociados, el Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.6.3. Fiscalizacion

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con lo establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacidon por la Ley No. 31-11, y el
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12,

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que
se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante
de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa
de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: “Aceptar, por parte del Emisor, la
designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarando conocer el
régimen legal aplicable a dicha gestion”.

En virtud de lo establecido en la Ley No0.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:
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Articulo 336. Salvo restriccién decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes
de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas
las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y
especialmente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo |.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales.
Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendrdn derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos
a disposicion de los accionistas en fas mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea serad presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
serd presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos
333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.

2.6.4. Informaciéon Adicional

De acuerdo al articulo nueve de la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, el mismo, cuenta con
las siguientes Obligaciones:

a) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

b) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre
de negocios.

c) Convocary presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con
voz pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

d) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de
la documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que
asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicién la presentacion del documento
debidamente notarizado que los acredite como tal.

e) Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores
de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas
por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorporacién al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el “Registro”).
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Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia)
de la Norma R-CNV-2016-14-MV.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto
se encuentre relacionado a la emision.

Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicidn para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores
de valores, en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa,
los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas
documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisiéon o en el
prospecto de emision, seglin corresponda, en caso que una emision de oferta publica contemple
redencidn anticipada a través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de
acuerdo a lo establecido en la emisién y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de
valores.

Supervisar la ejecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.
Supervisar la ejecucién del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emisidn hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representaciéon de los
tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emisidn o del contrato de servicios, segun
corresponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades
que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.
Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo
establecido en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisién en razén de la extincion
de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con
el acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las
obligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y
requetrir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el
emisor, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la
emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento domlntcano en
proteccion de [os intereses comunes de sus representados.
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z) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segtin sea el caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes
y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual, acompanara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emisién
y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por e! depésito
centralizado de valores correspondiente.

aa) Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante
el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

bb) Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso
de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de
Reestructuracién y Liquidaciéon de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

cc) Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar
el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

dd) Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisién, el prospecto de
emision, contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de 1a Norma antes citada el Representante de la
Masa de Obligacionistas, debera remitir un informe a la SIV respecto a las condiciones de la
Emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro
de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho
informe se debe considerar e informar a la SIV sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta,

b) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

e) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

f) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacion;

i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en
el prospecto de emision;

j) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

1) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

m) Monto total de la emision que ha sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte-det-emisor
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Enajenacidn de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor;

Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor eri imercados internacionales; asf como
cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de los valores, entre otros.

Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal
del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.),

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
o0 administrativo incoados contra el emisor;

Modificaciones al contrato de emision;

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mas de su capital suscrito y pagado,

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econdmicas para el emisor.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones, establece lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier
momento (Articulo 340);

La asamblea general de los obligacionistas sera convocada por el consejo de administracion de
la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante
el periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341);

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la
masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la
convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo 341, parrafo 1);

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del
dia de la misma (Articulo 341, pdrrafo Il);

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de
convocatoria contendra las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya
asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y
la calidad en la cual actua; y,
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¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisidn judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertado en un periddico de amplia circulacion nacional, y
contendra en adicion a lo indicado anteriormente, las demds formalidades que disponga la
Superintendencia (Articulo 343);

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por
lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podrd fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1),

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de qudrum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencidn de la fecha de
la primera (Articulo 343, parrafo 1l);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulo 347, parrafo I);

- Laasamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes
0 en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
serd presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designard su secretatio (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para
la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido objeto de decisiones judiciales;
e

F? | Para la fusion o la escision de la sociedad;

06 SEP 2018 d) |Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los
o5 ; créditos de los obligacionistas que forman la masa; y,
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vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de
amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas
de las sociedades andénimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por
analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara védlidamente en la primera
convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad



PANAM < s

(1/2) de los Bonos Corporativos colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el Articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que retinen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea
de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas
extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas deliberara
validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que
posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea
podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los
votos de los obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la informacion que deben Remitir Periédicamente los participantes del Mercado
de Valores.

Los Representantes de la Masa de Obligacionistas, representantes comunes de aportantes,
representantes de tenedores de valores de titularizacion y los representantes de tenedores de valores
del fideicomiso, deberan remitir a la Superintendencia un informe respecto a las condiciones de la
emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte de la entidad, de forma trimestral dentro de los
veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en ia Norma CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo
de 2016 que Establezca Disposiciones Generales sobre la informacion que deben Remitir
Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 9. Remision Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente
las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio
social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

1) Estados financieros auditados individuales;

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su
estructura societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada
y registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las
siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y niimero
de cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas
presentes o representados; y

ii. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio,

Tumero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y
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los datos de la persona flsica que lo representa requeridos en literal a) del presente
numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en la cual se contemple la
aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales;

7} Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de
impuestos sobre la renta del ultimo perfodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad,
acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remision trimestral. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus
estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre
de cada trimestre. Estos estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacién Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; y

4) Estado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo . Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberan ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestre del ano anterior. Cuando los estados
financieros del trimestre anterior presenten variacién mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a
la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores debera revelario a través de una nota
aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicidn a la presentacion
comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada durante el
periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados
financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12. Sobre la calificacidn de riesgos. Los emisores de valores representativos de deuda deberan
remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores,
emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo I. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la
calificacion de riesgo, el cual deberd contemplar los estados financieros auditados del dltimo periodo
fiscal, los fundamentos en que se basa dicha calificacién, asi como cualquier otra informacion de interés
que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo ll. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre
deberan remitir el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho
trimestre.

2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario,
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2.8. Agente de Custodia y Administracion
2.8.1. Generales del Agente de Cusiod vy Administrasicn

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro
de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacion: )
CEVALDOM Depdsito Centralizado De Valores, S.A.
Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
CEVALDOM Ensanche Naco Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
numero SVYDCV-001

2.8.2. Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, sus

principales accionistas o socios y administradores dei Emisor, y CEVALDOM, Agente de Custodia,
Pago y Administracién de los Bonos.

3.21. Anexos
3.21.0. Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto
3.21.1. Estados Financieros Interinos correspondientes al 30 de junio de 2018
3.21.2. Aviso de Colocacion Primaria
3.21.3. Informe de Calificacion de Riesgo de Feller-Rate de fecha julio 2018
3.21.4. Informe de Calificacion de Riesgo de Pacific Credit Rating de fecha julio
2018
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DECLARACION JURADA

El infrascrito, sefior Manuel de Jesls Estrella Cruz, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0032098-9, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, en calidad de Presidente del Consejo de
Administracion de Consorcio Minero Dominicano, S. A., sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en el Kilémetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) nimero 1-30-03639-1;
actuando en virtud del poder otorgado mediante la Tercera Resolucion aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afo
dos mil diecisiete (2017) en relacion a la designacion como responsable del contenido del o los
Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$4,820,480,000.00)'(en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017) e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con nimero SIVEM-118; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
UNICO: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ninglin dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros inversionistas. La presente
declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Codigo Penal Dominicano que castig juri
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(2018).
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DECLARACION JURADA

El infrascrito, sefior Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0219338-4, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, en calidad de Tesorero del Consejo de
Administracion de Consorcio Minero Dominicano, S. A. sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en el Kilometro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) nimero 1-30-03639-1;
actuando en virtud del poder otorgado mediante la Tercera Resolucion aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afio
dos mil diecisiete (2017) en relacion a la designacién como responsable del contenido del o los
Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$4,820,480,000.00) (en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017) e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con nimero SIVEM-118 DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTOQO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
UNICOQ: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ningln dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros inversionistas. La presente
declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cadigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la

ciudad de Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, Republica Dominicana, a los
doce (12) dias del mes de enero del afio dos mil dieciocho (2018).
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En nombre y representacion de ¥ B22S %
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Yo, Lic. Emilio Rodriguez Montilla, Abogado y Notario Publico de los del Numero para el Muni |{§ dec S 4
Santiago, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula nimero cinco nue {e ‘ho;j :
(5921), CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue e

y voluntariamente, en mi presencia por el sefior Manuel Luis Alberto Genao Peralta, cuyas géneral&s—.y
calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbra usér
en todos los actos de su vida pub' rivada. En la ciudad de Sant!ago de los Caballeros, .imUI’]ICIpTO

e

Lic. Emilio Rodrfguez Mo
Abogado Notario Publico
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DECLARACION JURADA DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDO ;015 003329
DEL PROSPECTO DE EMISION

El infrascrito, sefior Luis Antonio Mella Alcantara, dominicano, mayor de edad, casado, licenciado en
contabilidad, titular de la cédula de identidad y electoral No.031-0113019-7, domiciliado y residente en esta
ciudad de Santiago de los Caballeros; quien en su calidad de Apoderado Especial de la entidad emisora
CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.A., sociedad debidamente constituida, organizada y existente de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento ubicado en
la Autopista Duarte Km.14, de esta ciudad de Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, registrada bajo
el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) nimero 1-30-03639-1 y matriculada en la Cdmara de Comercio y
Produccion de Santiago, Inc., con el Certificado de Registro Mercantil No.7996-STl; actuando en virtud del poder
otorgado a su favor en fecha veinte (20) de junio del afio dos mil dieciocho (2018), en relacién a la designacion
como responsable del contenido del o los Prospectos de Emisién relativos al Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos, en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana por un monto de hasta (DOP
4,820,480,000.00) Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100, (en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y aprobado por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha 18 de diciembre 2017] e inscrito en el Registro
del Mercado de Valores con numero SIVEM-118]; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno
conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
UNICO: Se hace responsable también de toda la documentacién presentada a la Superintendencia para la
autorizacion de la oferta publica de valores y que durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
mercado de valores la informacion es fidedigna, real y completa. Y que en ese orden compromete su
responsabilidad administrativa, penal y civilmente por cualquier falsedad u omision en la declaracion. -

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en cuatro originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, Republica Dominicana, a los veintinueve (29) dias
del mes de junio del afio dos mil dieciocho (2018). -

Luis Antonio Mella Alcantara
Declarante

Yo, Licenciado Emilio Rodriguez Montilla, declaro bajo la fe del juramento ser Abogado Notario Publico de los
del Numero para el Municipio de Santiago, con estudio profesional abierto en el edificio marcado con el nimero
C once (C-11), de la calle nimero diez (10), del sector Los Jardines Metropolitanos, de esta ciudad de Santiago
de los Caballeros, titular de la cédula de identidad y electoral nimero cero treinta y uno guion cero dos treinta
y seis sesenta y nueve ocho guion cero (031-0236698-0), portador de la matricula del Colegio Dominicano de
Notarios niumero cinco nueve dos uno (5921); CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede ha sido puestas
libre y voluntariamente en mi presencia, por el sefior LUIS ANTONIO MELLA ALCANTARA, persona a quien he
identificado por la presentacion de su cédula de identidad y electoral, y quien me ha declarado bajo la fe del
juramento que esa es la forma en que acostumbra a firmar todos los actos de su vida. En la ciudad de Santiago
de los Caballeros, Municipio y Provincia de Santiago, Republica Dominicana, a los veintinueve (29) dias del mes
de junio del

Lic. Emilio Rod¥ig: F
Abogado Notario \ > .




CONSORCIO MINERO DOMINICANO
ESTADO DE SITUACION
AL MES DE JUNIO 2018
VALORES EN DOP$

ACTIVO
Activos corrientes
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Anticipo de compras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Propiedad, planta y equipos, netos
Otros activos
Activos Biolégicos

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios
Porcién corriente
Documentos por pagar a corto plazo
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Retenciones y acumulaciones por pagar
Otros pasivos
Total de pasivos corrientes

Documentos por pagar a largo plazo
Otros documentos por pagar a largo plazo
TOTAL DE PASIVO

CAPITAL

Capital suscrito y pagado
Acciones en tesoreria

Ganancias del periodo
Superavit por revaluacién activos
Reserva legal
Reserva de cobertura
Depésito para futuro aumento de capital
Beneficios acumulados

TOTAL DE CAPITAL

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

Superintendencia del
Mt?cado de Valores RD
Recepcién de Documento

Estado Stuacion Financiera

2018-07-19 10:51
03-2018-001855-05

2018 2017
252,001,590 239,770,542
2,279,981,972 1,739,759,472
118,084,643 215,299,058
480,728,300 403,482,189
110,102,765 50,621,112
3,240,899,270 2,648,932,373
19,133,597,237 19,250,667,466
132,641,639 210,268,268
282,881,456 4,670,783

22,790,019,602

22,114,538,889

7,292,597
691,020,826
296,580,000

1,137,101,487
49,730,310
347,159,967
22,340,169

10,363,190
664,603,827
285,120,000
773,162,624
209,675,906
554,338,400

55,265,230

2,551,225,356

2,244,856,263
825,262,479

2,552,529,177

2,821,682,217
791,244,635

5,621,344,098

6,165,456,028

9,230,915,400 9,230,915,400
(1,089,900) -
85,175,985 50,104,822
1,670,531,658 1,729,857,203
52,339,856 31,864,929
- (67,778,759)
6,371,655,963 5,658,736,541
(240,863,458) (684,617,276)

17,168,675,504

15,949,082,861

22,790,019,602

22,114,538,889




Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcién de Documento
Estado

CONSORCIO MINERO DOMINICANO ;;jta;‘;_w .
ESTADO DE RESULTADO 03-2018-001855-04
AL MES DE JUNIO 2018
VALORES EN DOP$

oPe)

[

Ventas netas
Costos de operaciones
Beneficios brutos en operacion

Otros ingresos
Gastos generales y administrativos
Beneficios netos de operacion
Otros ingresos y gastos
Gastos financieros
Ingresos (gastos) diferencia cambiaria

Otros gastos
Total de otros ingresos y gastos

Beneficios y 6 (Pérdida) Neta antes de impuestos

Impuesto sobre la renta

Beneficios y 6 (Pérdida) Neta después de impuestos

2018

2,151,488,052
1,809,561,322

2017

1,769,626,811
1,375,925,130

341,926,730 393,701,681
36,596,383 73,342,516
378,523,113 467,044,198
180,685,152 139,634,846
197,837,961 327,409,352
(162,963,706) (125,335,649)

(33,191,264)
(14,431,095)

(51,723,515)
(41,909,254)

(210,586,065) (218,968,419)
(12,748,104) 108,440,933
97,924,089 (58,336,111)
85,175,985 50,104,822

h



Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcién de Documento

Estado Flujo Efectivo
Comparativo Periodo Ant

2018-07-19 10:51
03-2018-001855-03

(En pesos Dominicanos DOP)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo, neto

Ajustes por:
Efectivo neto porvisto por (usado en) las actividades de operacion
Depreciacion
Amortizaciones
Cuentas por cobrar
Avances a contratistas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Otros pasivos por pagar
Efectivo generado por las operaciones

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Inversién en Terrenos
Inversion en Edificios
Inversién en Maquinarias y Equipos
Inversién Equipo de Transporte
Inversién en Mobiliario y Equipos de oficina
Inversién en Otros Activos Fijos
Inversiones Construccién en Proceso
Mejoras en propiedades arrendadas
Inversién Activos Bioldgicos
Acciones en Tesoreria
Aportes por capitalizar
Reserva por revaluacion
Reserva de cobertura
Utilidades y/o Pérdidas Retenidas
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiros bancarios
Préstamos obtenidos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

(8134

Interinos

Al 30 de junio de

2018 2017
85,175,985 50,104,822
308,601,868 (69,109,902)
26,353,615 31,609,909
(349,486,122) 45,424,132
(58,811,498) (199,884,279)
62,089,007 (40,304,302)
(67,168,185) (17,137,827)
(92,109,377) (169,750,560)
612,609,994 189,896,481
5,218,768 180,865,687
6,345,587 79,096,632
(3,107,963) 55,265,230
535,711,678 136,076,022
535,711,678 136,076,022
- (781,283)
(7,942,526) (612,156,965)
(17,949,807) (979,590,355)
3,439,294 (111,241,748)
(498,386) (955,145)
(339,487) -
(356,735,090) 1,261,157,564
20,583,662 314,053,054
(1,444,553) 63,140,623
(1,089,900) 3
100,846,416 (60,343,873)
(13,705,651) 25,958,543
25,448,132 -
N (54,740,207)
(249,387,898) (155,499,791)
7,292,597 10,363,190
(262,806,355) 187,182,917
(255,513,758) 197,546,107
30,810,022 178,122,338
221,191,567 61,648,203
252,001,589 239,770,541




Saldos al 31 de diciembre de 2017
Resultados integrales del afio:
Resultado del periodo
Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Transacciones con los socios de la Compania:
Aportes para futuras capitalizaciones
Acciones en tesoreria
Transferencia a reserva legal

Total transacciones con los socios de la Compaiiia

Saldos al 31 de marzo de 2018

CONSORCIO MINERO DOMINICANO
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2018
VALORES EXPRESADOS EN DOP$

Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcién de Documento

Estado Cambio Patrimonio Neto
2018-07-19 10:51
03-2018-001855-02

Acciones en Aportes para futuras Reserva de Reserva de Pérdidas
Capital Pagado Tesoreria capitalizaciones revaluacion covertura Reserva legal acumuladas  Total patrimonio
9,230,915,400 - 6,270,809,547 1,684,237,309 (25,448,132) 52,339,856 (240,853,458) 16,972,000,522
85,175,985 85,175,985
(13,705,652) 25,448,132 11,742,480
- - - (13,705,652) 25,448,132 - 85,175,985 96,918,465
100,846,416 100,846,416
(1,089,900) (1,089,900)
- (1,089,900) 100,846,416 - - - - 99,756,516
9,230,915,400 (1,089,900) 6,371,655,963 1,670,531,657 - 52,339,856 (155,677,473) 17,168,675,504
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Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcién de Documento

Aviso de Cdocacién
2018-09-06 10:57
02-2018-000144-01

PANAM <=

RNC 1-30-03639-1; Tel. (809) 247-3434

Kilometro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana
La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar 1a oferta piiblica

I intendencia, no implica cetifiacign sobre hthndd o
eyl e B 0N 2 S}ﬁf 0 parg la Segunda Emisidn del Programa de Emisiones
S

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos aprobado mediante la Segunda Resolucién emitida por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afio dos mil diecisiete (2017) y
autorizado mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 18 de diciembre del 2017, inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-118 e inscritos en la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana

(BVRD) con el nimero BV1801-BC0073

Clases de Valores a Emitir

Bonos Corporativos.

Emisor

Consorcio Minero Dominicano, S. A.

Monto Total del Programa de
Emisiones

Por hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

Modalidad de Colocacion Primaria

Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos

Monto a Emitir en la Segunda
Emision que consta en el presente
Aviso de Colocacion Primaria

Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$ 1,000,000,000.00).

Denominacion Unitaria

Un Peso Dominicano con 00/100 (RD$1.00).

Cantidad de Valores a Emitir en la
Segunda Emisién que consta en el
presente Aviso de Colocacion
Primaria

1,000,000,000

Valor Minimo de Inversion

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00).

Destinatarios de la Oferta

Publico en General: Personas juridicas y personas fisicas, tanto nacionales o
extranjeros, incluyendo a los pequefios inversionistas.

Precio de Colocacion Primaria

A la Par.

Valor Maximo de Inversion para
Pequenos Inversionistas

Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con
Cincuenta y Cuatro Centavos (RD$ 572,195.54).

Valor Maximo de Inversién para el
Publico en General

No habra valor maximo de inversion para la Segunda Emisién. El valor maximo a
demandar por parte del inversionista sera el monto que esté disponible al momento del
intermediario realizar la oferta de suscripcion.

Prorrateo para las Ofertas de
Pequefios Inversionistas

En caso de que el valor acumulado de la suma de las drdenes de Pequefios
Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, superen el 50% del monto ofrecido en el presente Aviso
de Colocacién Primaria para cada Emision, la BVRD realizara el proceso de prorrateo
de las Ordenes de Suscripcion recibidas..

Prorrateo para las Ofertas del
Publico en General

Si en un dia de colocacioén la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos
los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emision,
la BVRD realizara el proceso prorrateo que permite su sistema y a su vez la adjudicacion
de las o6rdenes, dejando excluidas las ordenes totales por no ser divisibles.

Representacion de Valores

Mediante el Sistema de anotacion en cuenta.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario “Orden de Suscripcion” disponible en la oficina de Citinversiones
de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa, o cualquier Intermediario de Valores,
autorizado por la SIV. Este formulario y documentos que al efecto se requieran relativos
a la apertura de su cuenta de corretaje debera ser completado y depositado
directamente en la oficina del Agente Colocador, en el fax (809) 473-2461, o al
intermediario de valores que corresponda.

Notificacion de los Resultados,
tanto a los Pequenos
Inversionistas como al Publico en
General

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes, se les notificara bajo
gué caracteristicas fue aceptada su demanda o si fue rechazada. Dicha notificacion, se
realizara telefénicamente o via email a través Citinversiones o de los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, después de la adjudicacion en el Sistema de la BVRD
de cada dia del periodo de colocacion correspondiente.

Tasa de Interés Anual

12.00% fija anual en Pesos Dominicanos.

Base Calculo de la Tasa de Interés | Actual/365
Anual

Tasa Efectiva de Rendimiento 12.00%
Constante

Periodicidad de Pago de Intereses | Trimestral

Vencimiento de los Valores

18 de septiembre de 2028, es decir 10 afios a partir de su fecha de emision.

Opcidén de Pago Anticipado

No aplica para el presente Programa de Emisiones.

Amortizacion de capital

A vencimiento.

Fecha de Emision

18 de septiembre de 2018

Fecha de Inicio y Finalizacion de
recepcion de ofertas del Pequeno
Inversionista y Horario

10 de septiembre de 2018 al 17 de septiembre de 2018

Horario: A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion, en horario establecido
por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto
el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en el
horario establecido por la BVRD.

Fecha de Inicio y Finalizacion del
Periodo de Colocacion de Ofertas
del Publico en General y Horario

18 de septiembre de 2018 al 09 de octubre de 2018

Horario: A partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria y hasta la
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Intermediario de
Valores autorizado por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcion en el horario
establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta (en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda).




Fecha Valor T, para las ofertas realizadas por los Pequenos Inversionistas;T + 1, para las ofertas
realizadas por el Publico en General

Garantia El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia
especifica, sino con una acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas
como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del
Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

Calificacion de Riesgos del Emisor | El Emisory la Emision han sido calificados a largo plazo DOA+ por Pacific Credit Rating
y la Emision (PCR) y A- por Feller-Rate Dominicana a julio de 2018.

Feller: La Calificaciéon A largo plazo otorgada al emisor corresponde a aquellas
entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y
plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. La Calificacion
A otorgada a programas de emisiones corresponde a instrumentos con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta
es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia. Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) vy (-
), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

PCR: La calificacion DOA otorgada por PCR corresponde a emisiones con buena
calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos
de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables. La
nomenclatura (+) y (-), sirve para mostrar posiciones relativas de las calificaciones.
Sociedad Calificadora de Riesgos | Feller Rate, S. R. L. y Pacific Credit Rating PCR, S. R. L. registradas en el Registro del
Mercado de Valores bajo los numeros SVCR-002 y SVCR-003 respectivamente.

Representante de la Masa de Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

Obligacionistas

Agente de Pago, de Custodia y CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Administracion

Mecanismo de Colocacion Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Primaria

Mecanismo de Negociacion en el Mercado bursétil y extrabursatil.

Mercado Secundario

Disponibilidad del Prospecto En el domicilio del Emisor Consorcio Minero Dominicano. S. A., Citinversiones de

Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa, Bolsa de Valores de la Reptublica

Dominicana, S. A., Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica

Dominicana.

Agente Estructurador y Colocador | Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa

RNC 1-01-60831-5 // Avenida Winston Churchill No. 1099, Torre Citi en Acrépolis

Plaza, Piso 26, Santo Domingo, Republica Dominicana // Tel. (809) 473-2400 ; Fax

(809) 473-2461

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores, y la autorizacion para realizar la oferta publica por parte
de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, no implican certificacion sobre la calidad

del valor ofertado ni sobre la solvencia del emisor.”
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La inscripcion del valor en el Regisiro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica cerificacidn sobre
la calidad de los valores y la solvencia de! emisor.
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Calificadora
de Riesgo
Abril 2018 Julio 2018
A- A-

Estables Estables

Detalle de las clasificaciones en Anexo

Resumen financiero

2016 2017 20"‘1‘3;
Margen operacional 155% 214% 7.5%
Margen Ebitda 338% % 27%
Endeudamiento total 03 03 03
Endeudamiento financiero 02 02 02
Deuda financiera neta / Ebitda % 88
Ebitda / Gastos Financieros 43 44 37
FONO anual / Deuda Financiera 8% 2% W%
Liquidez corriente 12 15 13

*Estados Financieros interinos, no auditados y numeros anualizados
donde comresponda.

Evolucion endeudamiento e indicadores de
solvencia

N . 2017 2018
ez Leverage Financiero (Eje izq.)
e=g== Deuda Financiera / Ebitda
w=g@e== Ebitda / Gastos Financieros

Analista: Felipe Pantoja.
Felipe.pantoja@feller-rate.cl
(56) 22757-0470

Claudio Salin
Claudio.salin@feller-rate.cl

(56) 22757-0463
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Fundamentos

La calificacién “A-" asignada a la solvencia de
Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD)
responde a su condicién de productor de
cemento y concreto integrado hacia el recurso
minero, con plantas productivas cercanas a los
centros de consumo, lo que le ha permitido
lograr una adecuada posicién de mercado en
Republica  Dominicana.  Adicionalmente,
considera la mantencién de una conservadora
politica financiera, con bajo endeudamiento
financiero y una satisfactoria posicién de
liquidez.

En contrapartida, la calificacion se ve
restringida por la participaciéon de CMD en una
industria altamente competitiva y con fuerte
sensibilidad al ciclo econédmico, ademas de su
creciente exposicién a economias de mayor
riesgo relativo.

CMD, bajo las marcas de Cemento Panam y
Concredom, comercializa cemento protland y
hormigén hidraulico, respectivamente.

A fines del primer semestre de 2018, bajo
cifras interinas, los ingresos de CMD
alcanzaron los RD$ 2.151 millones, exhibiendo
un crecimiento del 21,6% respecto de junio de
2017.

Esto, se encuentra en linea con los mayores
volimenes comercializados de cemento y, en
menor medida, de concreto. A su vez, ello
sumado a un relevante incremento en el
precio promedio de venta del concreto y a la
mantencién del precio en el caso del cemento.

Sin embargo, en igual periodo, el Ebitda de la
compaiia registré una disminucién del 13,7%
en comparacién de junio de 2017, alcanzando
los RD$ 488 millones.

Lo anterior, debido a un mayor crecimiento
tanto en los costos operacionales como
administrativos.

Asi, a junio de 2018, el margen Ebitda
presenté una caida hasta el 22,7% desde los
31,9% obtenidos durante el primer trimestre

INFORME TRIMESTRAL
Julio 2018

ae 2017.

Por su parte, la deuda financiera de la
compafiia ha continuado su tendencia a la baja
alcanzando los RD$ 3.240 millones a junio de
2018.

Lo anterior, ha permitido que los indicadores
crediticios se mantengan holgados, a pesar de
la  disminucién en el Ebitda citada
anteriormente.

Asi, a fines del primer semestre de 2018 el
ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda
alcanzé las 2,2 veces levemente inferior que al
cierre de 2017 (2,3 veces).

Por su parte, la cobertura de Ebitda sobre los
gastos financieros disminuyé hasta las 3,7
veces (4,4 veces a diciembre de 2017).

A junio de 2018, la liquidez de la compaiiia es
satisfactoria, tomando en cuenta una caja por
RD$ 252 millones, una generacién de Ebitda
anualizado por RD$ 1.378 millones, en
comparacién con vencimientos de corto plazo
por RD$ 995 millones.

Ademds, se consider6 el plan de
financiamiento que se encuentra realizando la
entidad, que contempla el refinanciamiento de
la deuda existente y el financiamiento de las
inversiones mediante la emisién de bonos
corporativos.

Perpectivas: Estables

Feller Rate espera que la compafia mantenga
su politica financiera conservadora, con bajo
endeudamiento financiero y satisfactorios
indicadores de liquidez.

Ademas, con la eventual colocacién del bono
por US$100 millones para el refinanciamiento
de pasivos financieros, en conjunto con las
necesidades de inversidn, se estima que el
ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda
alcanzard un méaximo en torno a las 4 veces,
para posteriormente disminuir, dada la mayor
generacion de flujos prevista.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas
» Integracién hacia el recurso minero, con
adecuado nivel de reservas, garantiza

adecuado suministro de materias primas.

» Ubicacién estratégica de su planta de
produccién genera eficiencias logisticas.

» Fuerte integracién con su grupo controlador.
» Destacada posicién competitiva.

» Conservadoras politicas financieras con bajo
endeudamiento.

» Satisfactoria posicién de liquidez.

Riesgos
» Participacién en una industria con alta

competencia y fuerte sensibilidad al nivel de
actividad econémica.

> Aumento en los niveles de exportacién,
generaria incremento en la exposicién a
economias de mayor riesgo soberano. No
obstante, se veria mitigado, en parte, con
negocios relacionados al grupo controlador.

www.feller-rate.com.do
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Feller ANEXOS
elle Egctfm CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.

de Riesgo ' Dominlcana INFORME TRIMESTRAL ~ Julio 2018

Octubre 2017  Diciembre 2017  Marzo 2018 Abril 2018 Julio 2018

t
A- A- A- A- A-
Estables Estables Estables Estables Estables
» o A- A- A- A A-
* Primera emision en proceso de inscripcion.
v (Miflones de Pesos de Repdblica Dominicana)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 Junio 2017*  Junio 2018*

Ingresos Ordinarios 999 1.250 2262 2871 3.068 3.860 1.770 2.151
Ebitda(" 68 77 139 517 1.036 1.455 565 488
Resultado Operacional 52 63 -197 156 475 828 254 161
Ingresos Financieros 10 4 1 21 57

| Gastos Financieros -3 -30 -3 -30 239 -331 -125 -163

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 43 5 221 51 481 409 50 85
Flujo Caja Neto de la Operacion -354 -1.317 1.162 79 83 693 n.d. nd.
Flujo Caja Neto de la Operacion Ajustado (FCNO Aj.) @ -354 -1.317 1.189 97 303 957 nd. nd.
FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados © -354 -1.317 1.162 79 83 693 nd. nd.
Inversiones en Activos fijos Netas™ -2.921 -3.090 -3.565 -3.592 -1.935 -878 nd. nd.
Inversiones en Acciones n.d. nd.
Flujo de Caja Libre Operacional -3.275 4406 -2.403 3514 -1.852 -185 nd. nd.
Dividendos pagados n.d. n.d.
Flujo de Caja Disponible -3.275 -4.406 -2.403 -3.514 -1.852 -185 n.d. nd.
Movimiento en Empresas Relacionadas n.d. nd.
Otros movimientos de inversiones nd. nd.
Flujo de Caja Antes de Financiamiento -3.275 -4.406 -2.403 -3.514 -1.852 -185 nd. n.d.
Variacion de capital patrimonial 3.309 3479 1.236 2585 1.310 §52 n.d. n.d.
Variacion de deudas financieras 14 961 1.031 908 519 -207 nd. nd.
Otros movimientos de financiamiento nd. nd.
Financiamiento con EERR n.d. nd.
Flujo de Caja Neto del Ejercicio 49 34 -135 20 -23 160 nd. nd.
Caja Inicial 157 206 240 104 84 62 n.d. n.d.
Caja Final 206 240 104 84 62 221 nd. nd.
Caja y equivalentes 206 240 104 84 62 2 240 252
Cuentas por Cobrar Clientes 383 636 856 1.338 903 1.539 1.208 1.784
Inventario 96 245 312 328 363 543 403 481
Deuda Financiera 19 980 2.064 3.063 3.652 3.521 3.782 3.240
Activos Totales 6.555 10.844 13.610 19.791 21.453 22.228 22.115 22.790
Pasivos Totales 691 1.539 N3 5.589 5.463 5.256 6.165 5.621
Patrimonio + Interés Minoritario 5.865 9.305 9.897 14.202 15.988 16.972 15949 17169
*Nimeros interinos. ‘
n.d.; no disponible.

{1}  Ebitda = Resultado Operacional +depreciacion y amortizaciones.

{2} Flyjo de caja de la operacién antes de intereses nefos.

(3} Cifras estimadas por Feller Rate sobre a base de reportes de flujo de caja neto operacional presentado por la compafiia antes de los dividendos pagados y descontado los intereses netos del periodo.
(4 Deuda financiera: incluye otros pasivos financieros comentes y no corrientes.

hibids la reproduccion total o parcis! sin la autorizecidn escrits de Feller Rate. www feller-rate.com.do
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ANEXOS
Fe“er" Rate CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.

Calificadora
de Riesgo ' Dominicana INFORME TRIMESTRAL ~ Julic 2018
Principales Indicadores Financieros

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Junio 2017*  Junio 2018*
Margen Bruto 10,7% 15,4% 17.4% 19,9% 29,4% 32,7% 22,2% 15,9%
Margen Operacional (%) 5,2% 51% 8,7% 5.4% 15,5% 21,4% 14.4% 7,5%
Margen Ebitda ) (%) 6,8% 6,1% 6,1% 18,0% 33.8% 37.7% 31,9% 22,7%
Rentabilidad Patrimonial © (%) 0,7% 0,0% -2,2% 0,4% 3,0% 2,4% nd. 2,6%
Costo/Ventas 89,3% 84,6% 82,6% 80,1% 70,6% 67,3% 77,8% 84,1%
Gav/Ventas 5,5% 10,3% 26,1% 145% 13.9% 11,3% 7.9% 8,4%
Dias de Cobro® 116,1 1833 136,2 167,7 1059 1435 nd. 1514
Dias de Pago® 2151 1656 17,7 1456 95,0 724 nd. 124,7
Dias de Inventario © 38,6 83,5 60,2 514 60,4 75,2 nd. 571
Endeudamiento total 0,1 0,2 04 04 0,3 0,3 04 03
Endeudamiento financiero 0,0 0,1 0,2 02 0.2 0.2 0,2 0,2
Endeudamiento Financiero Neto 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Deuda Financiera / Ebitda)® (vc) 03 128 148 59 35 24 nd. 24
Deuda Financiera Neta / Ebitdat (vc) 27 97 14,1 58 35 23 nd. 22
Ebitda (@ / Gastos Financieros® (vc) 54 26 44 171 43 44 nd. 37
FCNOA®@® / Deuda Financiera (%) -1859,1% -134,3% 57,6% 3.2% 8,3% 21.2% nd. nd.
FCNOA®@® / Deuda Financiera Neta (%) 189,1% -177,8% 60,7% 3,3% 8,4% 29,0% n.d. nd.
Liquidez Corriente (vc) . 26 27 “w @ 12 15 ® B
*Nimeros interinos.
n.d.: no disponible.

(1) Ebilda= Resultado Operecional +depreciacion y amortizaciones.
(2} Flujo de ceja de fa operacion antes de intereses netos.
(3} Indicadores anualizados, bajo el formato de doce meses méviles para los flujos.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningun caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento, Ef andlisis no es ¢l resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacidn publica remitida a fa Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenficidad de la misma.

La informacién presentada en estos anéiisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o infegridad de la
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de fas consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de fa empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en 1os términos y plezos pactados.
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© RATING
CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A. |
Comité No 15/2018
Informe con EEFF no auditados al 30 de junio de 2018 Fecha de comité: 17 de junio de 2018
Periodicidad de actualizacién: Trimestral Sector Mineria, Reptblica Dominicana
Equipo de Andlisis

Roméan Caamaiio Juan Fernando Diaz

fkar@rating e (809) 373-8635

Emisor DoA+ ] poA+ » ‘ poA+ » poA+ +

Bonos Corporativos poA+ DoA+ poA+ poA+ poA+
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la calificacién

Categoria A: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas
en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas vanables.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. La calificacion
oforgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo invol do y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y
puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Calificadora.

El p te infc se tra publicado en la pagina web de PCR (hiips fuwsw rafingsper comw), donde se puede consulfar
ad:ctonalmente documentos como eI wd:go de conducta, la metodologia de calificacién respectiva y las calificaciones vigentes.
Racionalidad

En Comité Ordinario de Calificaciéon de Riesgo, PCR decidid ratificar la calificacion de poA+ como emisor y poA+
al programa de Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A., ambas con perspectiva ‘Estable’

La calificacion de Consorcio Minero Dominicano, S.A. se sustenta en el crecimiento sostenido en sus ventas
permitiendo un nivel de cobertura estable frente a sus obligaciones financieras. No obstante, se observé una ligera
disminucion en los margenes de rentabilidad, debido a la etapa de crecimiento en la que se encuentra la
Compaiiia. La calificacion considera ademas el respaldo de sus principales accionistas derivado de su soélida
posicién patrimonial.

Perspectiva u Observacion

Estable

Resumen Ejecutivo

La calificacion de riesgo de los Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A., toma en consideracion los
siguientes factores:

¢ Crecimiento en ventas. A junio 2018, los ingresos por ventas aumentaron en 21.6%, superior al promedio
registrado en los tres Uitimos ciemres fiscales (17.2%). Este aumento fue derivado de un incremento en el rubro de
ventas de concreto (+54%), en donde a nivel general, la participacion de ventas de concreto aument6 de 30% a
38%, en compensacion con la caida por el mismo margen en las ventas de cemento (de 70% a 62%).

» Estabilidad de la cobertura sobre obligaciones financieras. A junio 2018, el EBITDA exhibié una disminucion
de 13.7%, principalmente por un incremento en los gastos generales y administrativos. A pesar de una menor
generacion de flujo de caja y el aumento interanual de los gastos financieros (+30%), el indicador de cobertura se
mantuvo relativamente estable (3.03 vs. 3.7). A la fecha de andlisis, la relacién deuda financiera' a EBITDA mostro
una relativa estabilidad (2.8 veces), levemente inferior al presentado a junio 2017 (3.3 veces).

' Deuda Financiera= Deuda a Largo Plazo + Porcién Corriente de Deuda a Largo Plazo + Deudas a Corto Plazo

www.ratingspcr.com




« Ligera reduccion en las métricas de rentabilidad. Al periodo de estudio, las utilidades netas registraron RD$85.2
millones, revelando un crecimiento interanual de 70%, principalmente por balance a favor de impuesto sobre la renta
por RD$97.9 millones. No obstante, los margenes de rentabilidad presentaron una ligera disminucién (ROA jun-18:
1.3% vs. ROA jun-17: 1.9%, ROE jun-18: 1.8% vs. ROE jun-17: 2.6%), debido al mayor crecimiento de los activos
totales en comparacion con el nivel de Cuentas por Cobrar (+31.1%) y el aumento del patrimonio neto (+7.6%) por
incremento de aportes para futuras capitalizaciones (+11%).

« Solida posicion patrimonial. A la fecha de estudio, el patrimonio del emisor ascendié a RD$16,253 millones,
producto de un crecimiento interanual de 7.6% por mayores aportes para futura capitalizacion (+12.6%). Asimismo,
el indicador de endeudamiento? a junio 2018 result6 menor (0.33 veces) a lo reportado al término del primer
semestre (0.39 veces).

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para Calificacion de
Instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores aprobado el 09 de
septiembre de 2016.

Informacién utilizada para la calificacién

« Informacioén financiera: Estados Financieros auditados de los periodos diciembre 2013 a diciembre 2017, e
interinos a junio 2017 y 2018

Hechos de Importancia

« EI Sr. Miguel Genaro Abreu Diaz presenté renuncia como Comisario de Cuentas de Consorcio Minero Dominicano
y en su lugar fue asignado el Sr. Bacilio Sanchez Sanchez que ocupara dicha posicion para los proximos dos afios
0 ejercicios sociales.

« Eldia 27 de abril fue celebrada la Asamblea Ordinaria Anual, en la cual entre las resoluciones administradas estuvo
la confirmacién de la actual membresia de los que conforman el Consejo de Directores, la aprobacion de los estados
financieros de diciembre 2017, la ratificacion de los auditores extemos, entre otros.

2 Pasivos Totales / Patrimonio
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Anexo

Balance General

Total Activos Corrientes 1,785,086 1,460,133 1,992,528 2,258,908 2,473,783 2,648,932 3,240,899
Total Activos No Comientes 9,008,284 12,150,234 17,798,174 19,191,982 19,505,051 19,465,607 19,549,120
Total Activos 10,793,370 13,610,367 19,790,702 21,450,889 21,978,834 22,114,539 22,790,020
Total Pasivos Cormrientes 479,109 1,835,874 1,921,870 1,942,720 2,400,903 2,552,529 2,551,225
Total Pasivos No Corrientes 1,057,599 1,877,595 3,667,095 3,520,066 3,325,307 3,612,927 3,070,119
Total Pasivos 1,536,708 3,713,470 5,588,965 5,462,786 5,726,210 6,165,456 5,621,344

Total Patrimonio 9,256,662

896,898 14,201,737 " 15,988,104 16,252,624 15,949,083 17,168,676

et

Estado de Ganancias y Pérdidas

Ingresos por ventas 1,260,670 2,262,367 2,870,860 3,087,544 3,611,555 1,769,627 2,151,488
Costos de produccién y ventas 1,057,501 1,867,590 2,200,718 2,164,900 2,663,412 1,375,925 1,809,561
Utilidad Bruta 203,169 394,777 571,143 902,644 948,143 393,702 341,927
Total Gastos Generales y Administrativos 193,461 591,472 414,923 427,872 378,515 139,635 180,685
Utilidad Operativa 9,708 -196,695 156,220 474,772 569,628 254,067 161,242
Otros ingresos (gastos) 0.00 77146.28 107596.62 187750.01 45836.25 -20290.25 -11025.98
Gastos Financieros 20616 31,324 30,218 239,150 340,802 125,336 162,964
Utilidad antes de ISR -19,907 -150,872 233,599 423,372 274,662 108,441 -12,748
Impuesto 5,017 70,540 183,056 -57,238 -5,364 -58,336 97,924
Utilidad después de impuestos -24,924 -221,412 50,543 480,610 269,297 50,105 85,176

29,554 -28,513 1,668,862 4,229 0 0 0
-249,925 1,719,405 476,381 269,297 85,176

Liquidez General 0.80 1.04 1.16 1.03 1.04 1.27

Capital de Trabajo 1,305,977  -375,741.33 70,657 .91 316,187.37 72,880.02 96,403.20 689,673.91
0.56

Prueba Acida 0.80

Pasivo Total / Patrimonio
Deuda de Largo Plazo / Patrimonio
Deuda Fi / EBITDA

EBIT / Gastos Financieros (anualizado)

EBITDA / Gastos Financieros (anualizado) 8.42
(EBITDA ) / Gastos F i ) -95.91 -101.83
ROA -0.2% 0.3%
ROE -0.3% 0.4%
Fuente: C: io Minero Domini , S.A. / Elab 6n: PCR
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