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CONSORCIO MINERO DOMINICANO
PROSPECTO DE EMISION SIMPLIFICADO PARA LA QUINTA EMISION

Consorcio Minero Dominicano, S. A., "Consorcio Minero”, RNC 1-30-036391, es una empresa constituida en el afo 2003. Se fusiona
absorbiendo las empresas Concretera Dominicana, S.R.L. y Consorcio de Inversiones Panamericanas, S.R.L., en 2015. Tiene mas de
diez afos de experiencia en la industria de la construccién, dedicada a la produccion y comercializacién de cemento portland y de
hormigon hidraulico, bajo las marcas Cemento Panam y Concreto Panam, respectivamente. El accionista principal de la empresa es
Ingenieria Estrella, S. A. El Emisor tiene su domicilio social en gl Kilémetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica
Dominicana. Consorcio Minere Dominicano, S. A. fue calificado A- (dom) por Feller Rate Scciedad Calificadora de Riesgo, y ooA+ por
Pacific Credit Rating (PCR), S. R, L. Sociedad Calificadora de Riesgo.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

El vencimiento de los valores sera de hasta 10 afos, contados a partir de su Fecha de Emision a determinarse en el Aviso de
Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Denominacion Unitaria
o Valor Nominal es Un Peso Dominicano con 006/100 Centaves (RD$1.00). La Colocacion de los Valores se realizara a traves de
emisiones multiples hasta agotar el Monta Aprobado del Programa de Emisiones. Cantidad de Valores del Programa de Emisiones:
4,820,480,000 Bonos. El monto minimo de inversion es Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos y debe ser leido por
los Inversionistas interesados para hacerse un juicio propio del Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 18 de diciembre
de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM-118 y registrado en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1801-BC0073.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripgion en el Registro del Mercadoe de Valores no implica certificacion, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas
inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentahilidad de los valores de oferta plblica, ni garantia.sobre las

bondades de dichos valores.
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DETALLES DEL EMISOR

Consorcio Minero Dominicano, S. A. (“CMD”) es una empresa dedicada a la produccion y comercializacion de
cemento portland y de hormigén hidraulico (concreto) bajo las marcas Cemento Panam y Concreto Panam |
ademads cuenta con [a produccion de clinker y agregados (materia prima principal del concreto y el cermento) para
el abastecimiento de sus necesidades y venta a terceros. Forma parte de la oferta integral del Grupo Estrella,
siendo su principal accionista la empresa Ingenierla Estrella, S. A.

La produccion de CMD cuenta con el ciclo completo desde la obtencion de la piedra caliza a partir de su propia
produccion minera {cantera) hasta el producto final de concreto y cementa a granel y empacado.

CMD se enfoca en la calidad de sus productos, a través de la implementacién de los mas altos estandares de
calidad en su operacion. Las normas iSO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001 certifican la operacion de Concredom?
desde el afio 20086 y el Instituto Dominicano de la Calidad {INDOCAL) certifica Ja calidad del Cemento PANAM y

se encuentra en proceso la validacion por el sistema integrado de gestion que abarca ISO 3001, OHSAS 18001 e
ISO 14001,

Por otro lado, la planta de produccion de Cemento Panam, cuenta con equipos de ultima generacidén controlando
las emisiones de la fabrica asegurando que se encuentren en el rango de los 30 mg/m3N de las normas suizas,
muy por debajo de las normas ambientales de la Replblica Dominicana que permiten hasta 150 mg/m3N.

Anteriormente, CMD realizaba la comercializacién de hormigdn hidraulico (concreto) bajo la marca Concredom. A
partir de abril de 2019, Consorcio Minero Dominicanao da inicio a un proceso de transformacion de sus marcas

comerciales al unificar bajo el nambre Panam, su linea de productos y servicios compuesta por cemento, concreto
y agregados.

La evolucion a Panam para las divisiones de concreto y agregados es solo un cambio de marca comercial,
manteniendo los procesos administrativos de la operacion de forma regular. Igualmente, [a empresa conserva sus
sitema integrado de gestion amparado por las certificaciones 15O 9001, 1SO 14001 y OHSAS 18001 para los
procesos de elaboracion, transporte y colocacién de hormigon a nivel nacional e internacional.

Produccion de Concreto:

Inicia la produccidn de concreto en el afio 2003 bajo la empresa Concredom que luego fue absorbida por Consorcio
Minero Dominicano. Al 30 de junio de 2019, bajo la marca Concreto Panam, disponia de 13 plantas de hormigén

en la Republica Dominicana y 1 en Haiti operando simultaneamente, ademas de una flotilla de egquipos méviles
que supera las 200 unidades.

Produccién de Cemento:

Inicia su operacién en el afio 2013 apoyando la produccién de concreto de la empresa, representando un 70% del
costo de produccion del mismo. Bajo la marca de Cemento Panam ofrece el abastecimiento de cemento para

consumo propio, la venta de cemento a granel para consumo industrial y la venta de cemento empacado para
consumo al detalle.

Produccion de Clinker:

Comienza su operacién a finales del afio 2015, diversificando la producciéon de cemento representando el 80% del
costo total del mismo y reduciendo notabiemente el costo total de produccién de la empresa. La produccién de
clinker tiene el proposito de abastecimiento propio apoyando la produccion de Cemento Panam, siq embargo lo

gue no es utilizado puede ser vendido a terceros. ﬁf  SUPERINTENDENCIA DEL
DIMV wercano pe vaLores
Produccién de Agregados: AFPROBADO
' A partir de abril 2019 la marca Congredom fue unificada bajo la marca Panam. [.I -' A l.i-:,| .-".'“ ‘*'
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Comienza su operacion a finales del afio 20186, siendo materia prima imporiante para la produccion de hermigén
junto con el cemento. La empresa cuenta con su propia produccion de agregados con la instalacién de una planta
en el Parque Industrial La Luisa para suplir materiales a las plantas de Concreto Panam.

Produccion Minera:

Mas de un 95% de la produccién minera de CMD es a traves de abastecimiento propio. Los materiales obtenidos
en las Canteras son utilizados en la produccién de clinker, concrete y cemento. Las reservas minerales propiedad
de Consorcio Minero Dominicano tienen una vida Gtil estimada de 100 afios.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada gue aparece en otras secciones del Prospecto. Los términos
que aparecen entre comillas (") en este resumen se utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, “toda decision de invertir en los valores
objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de
Emisjon en su conjunto por parte del inversionista.”

Emisor Consorcio Minero Dominicano, S. A.
Valores 'E_onos Corporativos (en lo adelante 'f__Ba_nos")
Calificacién de Riesgo Los Bonos y et Emisor han sido calificados A- por Feller Rate Sociedad

Calificadora de Riesgo {(en lo adelante “Feller Rate”) y ocA+ por Pacific Credit
Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo (en lo adelante "PCR”")
para instrumentos de Ia_rgo plazo en el mercado local.

Monto Total del Programa de ' Programa de Emisiones de Bonos Corparativos por Cuatro Mil Ochocientos
Emisiones Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pescs Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

Monto a Colocar en la Quinta Quinientos Millones de Pesos Bbmiﬁicanos con 00/100 antavos-
Emision (RD$500.000.000.00)

Fecha de inscripcion del 28 de diciembre de 2017
Programa de Emisiones en el

Registro del Mercado de |

Valores

Fecha de Expiracién del | 28 de agosto de 2019
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacién def Aviso | A determinarse en el ProspectE) de Emisién Definitivo de la Primera Emisidn, en
de Colocacion Primaria el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision subsiguiente.

Fecha de Publicacion def Aviso
de Colocacion Primaria para fa | 08 de agosto de 2019
Quinta Emision

Fecha de Inicio de Recepcitn | A determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitive de la Primera Emision, en

de Ofertas de Pequefios el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente v en el Prospecto Simplificado

Inversionistas y del Pablico en | de cada Emision subsiguiente. [ SUPERINTENDENCIA DEL

General bﬁk] \ MERCADO DE VALORES

Fecha de Inicio de Recepcion 08 de agosto de 2019 ——APROBADO—

de Ofertas de Pequefios B

Inversionistas para la Quinta (7 AGO 2019

E@S'ﬂ | j__-_|_|;u|,|_'ﬂ,:_ii§-'.';. 1 B P up::;l‘:l_?iujg_;-'.;!lr:;?h'.l - -
f~F 59 slificacsdlnn i respuhadioar i

Fecha de inicio de Recepc:on 15 de agosto de 2019 :}E‘ﬁi:’*‘:m prmableanery. it

de Ofertas del Pl'Jb/.'CO en 1?'.r".‘.5.'.ll'l.l’5 i sobee las bondgades da los walores

General para la Quinta Emision

Horario de Recepcion de A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los

Ofertas del Publico en General | Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria de
cada Emision, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por

| la SIMV, podra recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada
uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido
por esta (en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda).
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Horario de Recepcion de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas

" Fecha de Emision

A partir de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIMV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién de la Emision, en el horario establecido por la BVRD.

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emisién, en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente.

" Fecha de Emision para la
Quinta Emision

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

15 de agosto de 2019

A determina?s;an el F’rospecté de Emision Definitivo de la Primera Emision, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente.

Fec/’-l-a de Inicio dei Periodo de
Colocacién para la Quinta
Emision

15 de agosto de 2019

Fecha de Finalizacion de
Recepcién de Ofertas de
Peqguefios Inversionistas

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emisién, en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Finalizacion de
Recepcién de Ofertas del
Publico en General

Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para
la Quinta Emisién

Fecha de Finalizacion def
Periodo de Recepcion de
Ofertas del Pablico en General
para ia Quinta Emision

Prorrateo para las Ofertas de
Pequefios Inversionistas

A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo de la Primera Emisién, en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision sub5|gulente

14 de agosto de 2019 i E.UF‘FF-L’NTENL.I:.NGIA DEL |
S J-'-"R- nl"":l DE VALORES
A P ROB
| 08 de contiombre i 7 14
05 de septiembre de 2019 -. AGG 218
sz arsn o mverpcian on i Registo no
m,:--f 3 cartilicaced fi neSponsatiliad par
parle e la SIMY respecio la sobencia de os
gl oS ni Boded 15 bandpdes da los vades. |

En caso de que el valor acumulado de la suma de las ordenes de Peqguefios

Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV, superen el 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Colocacién Primaria para cada Emisién, la
BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion
recibidas.

Prorrateo para las Ofertas def
Puablico en General

- Forma de Eﬁsién de los
Valores

Si en un dia de colocacion fa suma de todas las recibidas por parte del Agente
Colocador y todos los Intermediarios de Valores autcrizados por la SIMV supera
el monto total pendiente por colocar de la Emisién, la BVRD realizara el proceso
prorrateo que permite su sistema y a su vez |la adjudicacion de las ordenes,
luego de haber excluido las ¢rdenes en las que el inversionista le haya indicado
al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

Desmaterializada mediante anotacién en cuenta

Modalidad de Colocacion del
Programa de Emisiones

" Periodo de Vigencia de!
Programa de Emisiones

El Eafgor realiziéré_la colocacion é_través de Citinversiones de_Titqus y Valores,
S. A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana), bajo la modalidad de Colocacién Con Base en Mejores Esfuerzos.

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir r de la inscripcién del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.
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" Fecha de_Suscnpcr'On 0 Fecha
Valor

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo de la Primera Emisién, en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién subsiguiente.

Fecha de Suscripc?én o Fecha
Valor para la Quinta Emision
Valor Méximo de Inversion
para Pequefios Inversionistas

Valor Ma;r'?no de Inversion '

para el Pablico en General
Vencimiento por Emision

Fecha de Vencimiento para la
Quinta Emisicn

Representacion de los valores

del Programa de Emisiones

?ag de Interés

T para pequeios inversionistas
T + 1 para el publico en general

Quinientos Setenta y Ocho Mil Cchocientos Noventa Pesos Dominicanos con
Veintitrés Centavos (RD$578,890.23) por Emisién y por Inversionistas, de
conformidad a lo establecido en el parrafe | del Art. 111 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores Na. 664-12 y la circular C-SIMV-
2019-01-MV.

El valor maximo a demandar por parte del snverssonlsta sera el monto que esté
disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion

Los Bonos tendran un vencimiento de hasta 10 afios, contados a partir de |a
_ Fecha de Emisidn de cada Emision del Programa de Emisiones.

' 15 de agosto de 2029

territorio nacional, deberan representarse por medio de anotaciones en cuenta.
Se debe hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada
Emision, los cuales deben ser depositades en la SIMV para fines de su
inscripcion en el Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa Fija en Pesos Dominicanos.

La Tasa de Interés se especificara en el Prospecto de Emision Definitivo de la
Primera Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria cerrespondiente y en el
Prospecto S|mp||f|cado de cada Emision submgwente

Periodicidad en el Pago de
Intereses

Denominacion Unitaria o
Caﬂagge \iaf_or_Nominal

Monto Minimo de Inversion

Precio de Colocacion Primaria

Amortizacién del Caprta!

Los valores objeto de Oferta Publica suscﬁbles de ser negociados en el

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. A determinarse en el Prospeoto de
Emision Definitivo de la Primera Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria

correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

El monto de inversién minima para los potenciales inversionistas sera de Mil
Pesos Dominicanos con G0/190 Centavos (RD§ 1,000.00).

! A la par, con prima o a descuento. A determinarse en el Prospecto de Emision
Definitivo, en el Avisa de Colocacidn Primaria correspendiente y en el Prospecto
~ Simplificado de cada Emisién subsiguiente.

A vencimiento.

Garantia de los Bonos
Corporatives

Opcion de Redencién
_Anticipada

El Programa de Emisiones de Benos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor.
Los Obligacionistas como acreedores quircgrafarios, poseen una prenda
comUin sobre los bienes del Emiser, segun establece el Articulo 2093 del Cadigo
Civil Dominicano.

El presente_Programa de Emisiones no cuenta con la opcién de redencién
anticipada

Colocabf_'én de los Valores

r___._JEiﬂ.bJECJ

La Colocacién de los Valores se realizara a través de mulhples emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emlsmn y el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, segun lo
do-sr-el-aeafite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

e |
Destinatarios de la Ofelf@ﬁ“” %E%E%mﬁﬁ%sc bmo destinatarios personas juridicas, personas flsicas,

L3 mlurescen o o an m Ragesto
imipdica cavtifcaoe i fasgio naabidad por
parte da s SIMY respecto B soivancia da L]
| emisores b sobee |2a bondades a8 d0s vl nlores., )

maqiofial€s o extianjeros, incluyendo a los pequefios inversionistas.
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" Fecha de A_pr_obacfén

' Agent_e Estructurador y
Colocador

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de

| Valores mediante su Segunda_Resqucién de fecha 18 de diciembre de 2017.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. {en lo adelante “Citinversiones”),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana (en lo adelante "SIMV") y en la Bolsa de Valores de fa
Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente Estructurador y
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa
de Emisiones

Repre_sentante de la Masa de
Obligacionistas

Riesgos def Emisor y de los
Valores

T T T AR S )

APROBA

tegislia ng
wiad pod

cia da fos
L0 vEkERE.

' CEVALDOM Depodsito Centralizado de Valores,

que pueda tener el Emisor

S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Cusiodia, Pago (en {o adelante
“Agente de Pago”) y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice
los servicios de custodia, compensacidn y liquidacion de valores del Programa
de Emisiones, asl como encargado del procesamiento del pago de los intereses
y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad
encargada del registro y liquidacion de los Bonos por cuenta del Emisor. En
virtud del Contrato suscrito en fecha 15 de enero de 2018 entre CEVALDOM vy
el Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos

Salas Piantini & Asociados ha sido designade mediante el Contrate del
Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de
Obligacionistas suscrito en fecha 15 de enero de 2018 para ser el representante
de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones

El Emisor compite en la actividad econdmica de construccion en la Republica
Dominicana, la cual ha demostrado un comportamiento directamente
praoporcional al desairollo de [a economia dominicana. Frente a un caso de
recesiéon econémica el crecimiento se veria afectade y podria impactar la
generacion de ingresos de CMD.

El Emiscr se dedica a la venta de cemento portland y hormigén hidraulico a
consumidores industriales y al defalle. Los clientes industriales consumen
aproximadamente el 50% de toda la produccién de Consorcic Minero
Dominicano, y debido a las condiciones propias de la industria, no siempre
efectlan sus pagos a tiempo lo que pudiera debilitar |a capacidad de generacién
de flujo de caja del Emisor.

Ademas, CMD esta expuesta al riesgo de la tasa de cambio de divisas debido
a la exposicién de los activos y pasivos denominados en otras monedas
diferentes al Peso Dominicane. Sus ingresos estan compuestos por ingresos en
moneda nacional.

La Emisién es colocada en "base a mejores esfuerzos”, por o que posee riesgo
de falta de liquidez del valor.

Los Bonos de renta fija transados en el mercado de valores de la Republica
Dominicana son instrumentos atractivos para los inversionistas, y en medida de
que una mayor cantidad de persanas fisicas y juridicas se vean interesadas en
los mismos, impulsaran el desarrollo del mercado. Sin embargo, en la
actualidad, los tenedores pueden encontrar ciertos niveles de iliguidez del valor
en caso de gque accedan al mercado secundaric con el fin de liquidar su
inversion antes del vencimiento.

Favor referirse a los riesgos de la seccién 3.17 del Prospecto Definitivo.
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Acreencia Quirografaria

Actual/365

Agente de Distribucién

Anotacion en Cuenia
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Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de pago del emisor.

El numerador Actual se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos
febrero tendrd 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duracidon mensual calendario que
corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderdn veintiocho (28) dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente

. de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de cgolocacion de valores.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacién inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los
mismos al titular que figure ingcrito en un depésito ceniralizado de valores.

Aval

Aviso de Colocacion Primaria

" BCRD

Bolsas de Valores

Bonos Corporativos

BVRD

Calificacion de Riesgo

Sociedad Calificadora de Riesgo

Capacidad inslalada

Compromiso solidario de page de una obligacién a favor del acreedor o
beneficiario, otoergado por un tercero para el caso de no cumplir el obligado

| principal con el pago de un titulo de crédito.

Es el mecanismo gue se utiliza para dar a conocer la colocacion primaria de
una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones,
el cual debera ser publicado en por lo menos un periddico de circulacién
nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,

| conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12.
| Banco Central de la Republica Dominicana.

. mercado de valores, previa aprobacién de la Superintendencia.

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar
todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades vy
Servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del

Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas
a un plazo mayor de un (1) afo, que confieren a sus tenedores los mismes

. derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.

Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A. _

Es la opinion técnica y especializada que emiten [as sociedades calificadoras
de riesgo.

Son entidades especializadas en el estudic del riesgo que emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor. Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana.

Es la cantidad de toneladas métricas {(TM) para la cual una unidad esta

| disefiada para producir Cencreto, Cemento y/o Clinker.
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Capital de Trabajo

Cemento Portland

_excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con ef
normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el

Cemento hidraulico que cuando se mezcla con aridos, agua vy fibras de acero
discontinuas y discretas tiene la propiedad de conformar una masa pétrea
resistente y duradera denominada hormigon.

CEVALDOM

' CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A es la institucion que

actua como Agente de Custodia a los fines del presente Programa de
Emisiones; para lo que presta los servicios de: custodiar, transferir,
compensar y liguidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos

| Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones.

Clinker

Colocacion Primaria con base en
Mejores Esfuerzos

Contrato del Programa de Emisiones

Crédito Preferente

| el clinker.

479-08 modificada por la Ley No. 31-11.

Material que se obtiene previamente en la fabricacion del cemento. El crudo
de cemento es sometido a molienda, después calcinado en un horno rotatorio
a temperaturas superiores a 1.400°C, y posteriormente enfriado hasta obtener

Es la colocacion primaria de una emisién contratada por el emisar a un agente
0 unos agentes de colocacion, mediante la suscripcién de un contrato que se
rige por las reglas del contrato de comisién, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacién NoO asumen compromiso

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 de Reglamento
de Aplicacion de la Ley No. 664-12 y a la Ley General de |las Seciedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No.

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante eventos
de suspension de pago o quiebra.

Cupon Corrido

EBITDA

Emision de Valores

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al interés
| acumulado desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

" EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocida por
las normas contables que representa la suma de las siguientes partidas del
Estadc de Resultados de la empresa para un periodo: el resultado neto,
_ amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos.
Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacion financiera, que respanden a una unidad
de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos vy
obligaciones.

Emisor

Es |a persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacién de la
Superintendencia.

Emision Desmatenalizada

Es aquella Emisiéon que no requiere de expedicion fisica del Titulo. E] Emisor
simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto auténtico redactado
bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado firmado por la persona
autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. La
suscripcidon primaria, colocacién y transmisidon se realizan por medio de
anotaciones en cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un
deposito centralizado de valores.

Empacadora Maquina que empaca el producto final.
sURERINTENDESEA Eftiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria de la
Fecha de AprobaC[QTDE\ \ .aqe~ CADO U 5B BERténdencia del Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Publica
P 0 & A Ddél Progfama de Emisiones.
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Fecha de Emision

Fecha de
Colocacion

lnicio del Periode de

12

Es la fecha a partir de la cual una determinada Emisidon de Valores inicia su
vigencia y empiéza a generar derechos de contenido econdémico vy

| obligaciones.

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto de Emision Simplificado para cada Emisién subsiguiente para
fines de colocacion de los valores a dispaosicion del publico. La misma
coincide con la Fecha de Emisién.

Fecha de Finalizacién de la Colocacion

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
de Pequefios Inversionistas

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Publico en General para las
Emisiones del presente Programa de
Emisiones

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores

Fecha de Transaccion

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Fecha de Vencimiento

Ferreteria

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacion de los
valores, y b) concluye la disponibilidad de los valores al publico en el mercado

__primario.

Es la misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

' Se entiende como la fecha a pamr de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a
través de los Intermediarios de Valcres autcrizados por la SIMV, para fines
de ser registradas en el libro de drdenes del Intermediario de Valores
correspondiente. Las ¢rdenes recibidas seran intreducidas en el sistema de
negociacién de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de
los valores, especificada en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

La inscripcion del F’rograma de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en
el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacién
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que los Inversionistas y el Agente Colocador
o Intermediaric de Valores autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana acuerdan la operacién de suscripcion
primaria de los bonos objeto del presente Prospecto de Emision y se ejecuta
en el sistema de negociacién electrénica de la BVRD.

Se entiende como la fecha en que se eJecuta ala operacmn de colocacién
primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccion y donde el Agente
Colocador concretiza el traspaso de los Bonos a la cuenta de custodia del
Enversionista y el Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles el

Se entiende como el dla en que se hara efectiva la amortizacion del capital de

. los valores del Programa de Emisiones.

Establecimientos donde se venden productos Utiles para la construccion,

Fianza

Granel

como el Cemento en Funda. ) - .
Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a responder
ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacion asumida por un deudor,

| para el caso de que éste incumpla la misma.

Sin empacar, ni embalar, en grandes cantidades.

Hecho Relevante

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
| economica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Inversion Minima

SUPE =¢|r.r9«ﬁﬁlﬂnmmmn

que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica de

g
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| Persona fisica o juridica que destina parte o la totalidad de sus Recursos a ia

Inversionista | adquisicién de activos, incluyendo entre otros, titulos de valores disponibles
_ | en el mercado. o o — _
Materia Prima Es el elemento natural que se transforma para crear el producto final.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir
Mercado de Valores el proceso de emisién, colocacion y negociacion de valores de oferta publica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la
__ | Superintendencia.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de

Mercado OTC. negociacion con valores de oferta publica de acuerdo a lo establecido en esta
ley. — e
. Es aquel en el gue las emisiones de valores de oferta publica son colocadas
Mercado Primario de Valores por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los
emisores.

Es el gue comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
de vaiores de oferta puhlica, emitidos y colocados previamente.

Por hasta Cuatro Mil Qchocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves (RD$ 4,820,480,000.00),
autorizado mediante la Segunda Resolucidén emitida por ia Asamblea General
Extraordinaria de Accianistas de fecha nueve (09) del mes de noviembre del
afio dos mil diecisiete (2017). _ -
Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador ¢ Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV en |a Fecha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto
Monto de Liquidacién o Suscripcion de page de la operacidn, incluyendo este, el valor nominal de los valores
multiplicado por el precio mas los intereses generados a la Fecha Valor de [a
operacién exclusive. Ver ef acapite 2.2.1 sobre el Precio de Colocacién
Primaria

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacion de la obligacion suscrita

Mercado Secundario de Valores

Monto del Programa de Emisiones

Obligacionista conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caso de liquidacion
| de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los
accionistas. o B
(Cv0”  surerinTEMDENTIA OER Jodo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
Oferta Pubﬁcl’k)mh: MERCAOD DE VALORRSb]ico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a traves de

{ APROBA DO | cualguier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,

| enajenen o negocien individuaimente un nimero indeterminado de valores.

Palé 7 AZ] “0G Es Un armazon de madera, plastico u otro material empleado en el movimiento
| dedarga _ =

e e oE T pRletizado o paletizacion es la accién y efecto de disponer mercancia sobre

. sl i solvencia dalim galé para su almacenaje y transporte.

ST T T i M IR o da persona fisica que solicite suscribir desde la fecha de publicacién del
Aviso de Colocacion Primaria hasta la fecha finalizaciéon de recepcion de
ofertas de Pequefios Inversionistas, valores de una Emisién objeto de Oferta
Publica de suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Setenta y Ocho

Pequefio Inversionista Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con Veintitrés Centavos

(RD$578,890.23), indexados anualmente segun la inflaciéon acumulada
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana; Diez Mil Délares
de los Estados Unidos de América (US$ 10,000.00) si se trata de valores
' denominados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica. -
Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria de una

Periodo de Colocacion Primaria o varias emisiones, el mismo no podran exceder los quince (15) dias habiles

ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Paletizadora
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Los programas de Emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los
Periodo de Vigencia del Programa de | trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia del
Emisiones programa comenzara €n la fecha de inicio del programa, definida como la
fecha de inscripcion del programa en el Registro, y culminara en la fecha de

o |_expiracion del programa gue se establezca en el Prospecto.

Es una roca sedimentaria compuesta mayoritariamente por carbonaio de

Piedra Caliza

Plazo de Redencion

calcio (CaCQ3), forma parte impertante en la fabricacion de Clinker y
Cemento. B B
Término establecido par el Emisor para la redencién de un titulo valor en el
cual se retorna el valor nominal del titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacion, todos
los valores que conforman la Emision. En el caso de Emisiones de Valores de
Renta Fija, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia
comprendido en el Periodo de Colecacién, que garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome
lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la
| Emisién. - == == - —
Es la declaracion de caracter publico de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emisién, de constituirse en Emisor, para organizada vy
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado
y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de
Valores objeto de Oferta Pulblica de suscripcién aprobada por la SIMV
susceptibles de ser colocadas en el mercade primario y de ser negociadas en
los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 258 de |a Ley del Mercado de
. Valores. — = = -

Es un documento escrito de caracter publico gue contiene las caracteristicas

concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacién

relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta
~_publica

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacién de
los Valores de Oferta Publica. - .
Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que
no cuenta con la informacidén completa de los valores a ofrecer, tales como la
tasa de interés, fecha de emisién y de colocacian.
Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emisién Definitivo, el cual
contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor, y el cual tiene por finalidad la Colocacién de los Valores de QOferta
_ Publica. -
Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial,
gue debera ser una persona con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
ser sociedades y/o asociaciones que fengan su domicilio en la Republica
Representante de la  masa de Dominicana y que cumplen con las condiciones_establecidas por la Ley de del
obligacionistas Mergado de Valores! su Reglamento de Aplicacion, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, medificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestién
—— cupernTERAACIA DEEfEensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo
bi‘m_\.ﬁ MERCADO TesIHEBfFFdecidida por la asamblea general de obligacionistas.
APRO B Jebifchcion estructura cilindrica utilizada para almacenar grandes volitmenes
de cemento,
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Superintendencia del Mercado de
Valores o SIMV

®R.E I
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"~ Es una institucion auténoma del Estado de la Republica Dominicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores que tiene como fin especial Velar por
la transparencia del mercado, Promover y regular el mercado de valores.
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacion y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de Valores,
autorizar las ofertas plblicas de valores, asf como las operaciones de las
bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes
del mercado, organizar y mantener el Registro Del Mercado de Valores |,
propiciar {a formacién de la oferta vy demanda de valores, fiscalizar las
operaciones de [as instituciones que participen en el mercado de valores,
dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas
sobre operaciones irregulares de los participanties del mercado, asf como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Tonelada Metrica (TM)

* Valor Nominat

| Representacion monetaria de fos valores al momento de la Emision.

Valor percentual anual fijo a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun
corresponda.

Unidad de masa equivalente a mil kilogramos (1,000 kg) aproximadamente
dos mil quinientas libras (2,500 Ib). El simbolo es TM.

SUPERINTENDENCIA DEL |
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El Prospecto de Emision Definitivo para el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por valor de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$ 4,820,480,000.00) aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana en fecha 15 de agosto de 2018 inscrito en el Registro del Mercado de Valores
bajo el numero SIVEM-118, es el documento complementario del presente Prospecto Simplificado. El
Prospecto de Emision Definitivo que complementa el presente Prospecto Simplificado, abarca
informaciones especificas de Consorcio Minero Dominicano, S. A. tales como su capital social, su
estructura accionaria, sus principales riesgos, entre otras, perteneciente al Capitulo 3 del Prospecto de
Emision Definitivo, el cual puede consultarse en la pagina web de la SIMV (simv.gob.do), en ta BVRD
(boisard.com), en las oficinas de Cifinversiones de Titulos y Valores, S. A. y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor (estrella.com.do).

De acuerdo al Articulo 10 de la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores que establece
Disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado”, a lo
dispuesto en el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, y demas normas de la
Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor ha remitido a la SIMV vy difundido al Publico los
siguientes Hechos Relevantes:

Fech'a' Descripcion hecho relevante En_t:dad que Materias que trata
recepcion informa
Ratificaci6én Calificacion Riesgo, A- CONSORCIO
perspectivas estables a Consorcio Minero MINERO e
19/10/2018 Dominicana, $.A. y Bonos Corporativos DOMINICANO, Calificacion de
SIVEM-118 a octubre 2018 por Feller Rate. S.A. resgo
Ratificacién Calificacién Riesgo, {do)A+ CONSORCIO
19/10/2018 perspectivas estables a Consorcio Minero MINERO .
Dominicano, S.A. y Bonos Corporativos DOMINICANO, Calificacion de
SIVEM-118 a octubre 2018 por PCR. S.A. resgo
Consorcic Minero Dominicanc ha finalizado 1a
colocacién en el mercado primario de la COMI\:SSSSIO
11/10/2018 segunda emision del Programa de Emisiones DOMINICANO Otras hechos
SIVEM-118. Iniciando el mercado secundario a SA : relevantes
partir del 10 de octubre del 2018. T
18/09/2018  Cansorcio Minero Dominicano ha finalizado la CONSORCIO Otros hechos
colocacién en el mercado primario de la MINERO relevantes
primera emision del Programa de Emisiones DOMINICANO,
SIVEM-118. Iniciando el mercado secundario a S.A.

partir del 18 de septiembre del 2018. .&)ﬁ"\ﬂ’ SUPERINTENDENCIA Da
A

MERCADO DE VALORES
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06/09/2018

06/09/2018

18/09/2018

11/10/2018

19/10/2018

19/10/2018

31/10/2018

01/11/2018

07/11/2018

07/11/2018

La fecha de inicio del periodo Colocacion de la
Segunda Emisién del Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos SIVEM-118, de
Consorcio Minere Dominicane, S.A. es el 18-
09-2018.

Aviso de Colocacion Primaria de la Segunda
Emision del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos SIVEM-118, de Consorcio Minero

Dominicano, S.A. a publicar en fecha 10-08-

2018.

Consorcio Minero Dominicano ha finalizado la
colocacién en el mercado primario de la
primera emisién del Programa de Emisiones
SIVEM-118. Iniciando el mercadeo secundario a
partir del 18 de septiembre del 2018,

Consarcio Minero Dominicano ha finalizado la
colocacion en el mercado primario de [a
segunda emision del Programa de Emisiones
SIVEM-118. Iniciando el mercado secundario a
partir del 10 de octubre del 2018.

Ratificacidén Calificacion Riesgo, (do}A+
perspectivas estables a Consorcio Minero
Dominicano, S.A. y Bonas Corporativos
SIVEM-118 a octubre 2018 por PCR.

Ratificacién Calificacion Riesgo, A-
perspectivas estables a Consorcio Minero
Dominicano, S.A. y Bonos Corporativos
SIVEM-118 a octubre 2018 por Feller Rate.

Consorcio Minero Dominicano notifica la
designacion de nuevos ejecutivos.

Informe de Representante de Obligacionistas
de Bonos Corporativos por RD$4,820 MM
(SIVEM-118) de Consorcio Minere Dominicano
a septiembre 2018.

Aviso de Colocacion Primaria de |la 3era
Emisién del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos SIVEM-118, de Consorcio Minero

Dominicano, S.A. a publicar en fecha 07-11-
2018.

La fecha de inicio del pericdo Colocacién de la
3era Emision del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos SIVEM-118, de Consorcio
Minerc Dominicano, S.A. es el 16-11-2018.
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CONSORCIO Otros hechos
MINERO relevantes
DOMINICANGO,
S.A.
CONSORCIO Aviso de oferta
MINERO plblica
DOMINICANQO,
S.A.
CONSORCIO Otros hechos
MINEROC relevantes
DOMINICANO,
S.A.
CONSORCIO Oftros hechos
MINERCO relevantes
DOMINICANO,
S.A.
CONSQORCIO Calificaciéon de
MINERO riesgo
DOMINICANQ,
S.A.
CONSORCIO Calificacion de
MINERO riesgo
DOMINICANO,
S.A.
CONSORCIO Cambios de
MINERC administracion o
DOMINICANO, comités
S.A.
CONSORCIO Infarme
MINERC representante de
DOMINICANOQ, tenedores
S.A.
CONSORCIO Aviso de oferta
MINERO puhlica
DOMINICANO,
S.A.
CONSQO 3
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12/11/2018

14/11/2018

0711272018

22/01/2019

23/01/2019

05/02/2019

07/02/2015

01/04/2019

17/04/2019

17/04/2019

Ratificacién Calificacion Riesgo, A-
perspectivas estables a Consorcio Minero
Dominicano, S.A. y Bonos Corporativos
SIVEM-118 informe anual a noviembre 2018
por Feller Rate.

Consorcio Minero Dominicano informa que la
noticia difundida sobre bloqueo de cuentas en
Haiti de Ingenierla Estrella S.A. empresa del
Grupo al que pertenecen Grupo Estrella,
mantiene operaciones normales y no han sido
notificados al respecto.

Consarcio Minerg Dominicano ha finalizado la
colocacion en el mercado primario de la
tercera emision det Programa de Emisiones
SIVEM-118. Iniciando el mercado secundario a
partir del 07 de diciembre del 2018.

Ratificacion Calificacion Riesgo, (do)A+
perspectivas estables a Consarcio Minero
Dominicano, S.A. y Benos Corporativos
SIVEM-118 a enero 2819 por PCR.

Ratificacién Calificacion Riesgo, A-
perspectivas positivas a Consorcio Minero
Dominicano, S.A. y Bonos Corporativos
SIVEM-118 a enero 2019 por Felier Rate.

Consorcio Minero Dominicano notifica renuncia
del Director General de la Divisién Concreto.

Informe de Representante de Obligacionistas
de Bonos Corperatives por RD$4,820 MM
(SIVEM-118) de Consorcio Minero Dominicano
a diciembre 2018.

Concredom evoluciona y se convierte en
Concreto Panam.

El inicio de la colocacion primaria de |la cuarta
emision del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos (SIVEM-118), es el 01/05/2019.

Aviso sobre el inicio de colocacion primaria de
la cuarta emision del Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos (SIVEM-118), a
publicarse en fecha 23/04/2019.

CONSORCIO
MINERO
DOMINICANG,
S.A.

CONSQORCIO
MINERQ
DOMINICANQ,
SA.

CONSORCIO
MINERO
COMINICANO,
S.A

CONSORCIO
MINERO
DOMINICANO,
S.A.

CONSORCIO
MINERO
DOMINICANO,
S.A.

CONSORCIO
MINERO
DOMINICANO,
SA.

CONSORCIO
MINEROC
DOMINICANO,
S.A

CONSORCIO
MINERO
DOMINICANO
S.A.

'

CONSORCIO
MINERO
DOMINICANO,
SA.

CONSORCIO
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Calificacion de
riesgo

Otros hechos
relevantes

Otros hechos
relevanies

Calificacion de
riesgo

Calificacién de
riesgo

Cambios de
administracion o
comités

Informe
representante de
tenedores

Otros hechos
relevantes

Otros hechos
relevantes

Aviso de.a[qrta

MINERD:
DOMINI(%"I‘V
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17/04/2019

22/04/2019

2710412019

27/04/2019

27/04/2019

08/05/2019

20/05/2019

19/07/2019

19/07/2019

31/07/2019

Ratificacion Calificacién Riesgo, A-
perspectivas positivas a Consorcio Minero
Deminicano, S.A. y Bonos Corperativos
SIVEM-118 a Abril 2019 por Feller Rate.

Ratificacion Calificacion Riesgo, (do)A+
perspectivas estables a Consorcio Minero
Dominicano, S.A. y Bonos Corporativos
SIVEM-118 a Abril 2018 por PCR.

Consorcio Minero Dominicano notifica los
resultados de la Asamblea General Ordinaria
Anual de 26/4/19.

Consorcio Minero Dominicano notifica los
resultados de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistsas del 26/4/19.

Consorcio Minero Dominicano informa la
disponibilidad del Iforme Anual de Gobierno
Corporativo al 31 de diciembre de 2018 en la

pagina web de la Sociiedad.

Informe de Representante de Obligacionistas
de Bonos Corporatives por RD$4,820 MM
(SIVEM-1818) de Consorcio Minero
Dominicano a Marzo 2019.

Consorcio Minero Dominicano notifica fa
publicacién de los Estados Financieros
Auditados, al corte del 31 de diciembre de
2018, en su pagina web.

Ratificacion Calificacion Riesgo, A-
perspectivas positivas a Consorcio Minero
Dominicano, S.A. y Bonos Corporativos SIVEM-
118 a Julio 2019 por Feller Rate.

Ratificacidn Calificacion Riesgo, (do)A+
perspectivas estables a Consorcio Minero
Dominicano, S.A. y Bonos Corporativos
SIVEM-118 a julio 2019 por PCR.

Informe de Representante de Obligacionistas
de Bonos Carporativos por RD$4,820 MM
(SIVEM-118) de Consorcio Minero Dominicano
a Junio 201¢.
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CONSORCIO Calificacion de
MINERO riesgo
DOMINICANO,
S.A.
CONSORCIO Calificacién de
MINERO riesgo
DOMINICANQO,
S.A.
CONSORCIO Reuniones de
MINERO asambleas
DOMINICANO,
S.A.
CONSORCIO Reuniones de
MINERO asambleas
DOMINICANOQO,
S.A.
CONSORCIO Otros hechos
MINERO relevantes
DOMINICANQO,
S.A
CONSQORCIO Informe
MINERO representante de
DOMINICANO, tenedores
SA.
CONSORCIO Otros hechos
MINERO relevantes
DOMINICANO,
S.A,
CONSORCIO Calificacién de
MINERO Riesgo
DOMINICANO,
S.A.
CONSORCIO Calificacién de
MINERO Riesgo
DOMINICANO,
S.A.
CONSOQORCIO Informe de
MINERO Representante de
DOMINICANQO, fenedores
SA.
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1.Responsables del Contenido Prospecto

Consorcio Minero Dominicano, S. A., entrega el siguiente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decisidén de inversion en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Tercera Resolucion aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Consorcio Minero
Dominicano, S. A. de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afio dos mil diecisiete (2017) , se
designaron como las personas responsables del contenido del presente Prospecto a los sefiores Manuel
Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular de la Cédula de
ldentidad No. 031-0219338-4, domiciliado y residente en la ciudad de Santiago de los Caballeros,
Republica Dominicana, en calidad de Tesorero del Consejo de Administracion de Consorcio Minero
Dominicano, S. A.: Manuel de Jesus Estrella Cruz, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular
de la Cédula de Identidad No. 031-0032098-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santiago de los
Caballeros, Republica Dominicana, en calidad de Presidente del Consejo de Administracion de
Consorcio Minero Dominicano, S. A.; y Luis Antonio Mella Alcantara, de nacionalidad dominicana, mayor
de edad, titular de la Cédula de ldentidad No. 031-0113019-7, domiciliado y residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana, en calidad de Apoderado Especial, actuando en
virtud del poder otorgado a su favor en fecha veinte (20) del mes de junio del afio dos mil dieciocho
(2018); quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto ¢ que induzca razonablemente a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, los senores Manuel Luis Alberto
Genao Peralta, Manuel de Jesus Estrella Cruz y Luis Antonio Mella Alcantara, como responsables del
contenido del Prospecto de Emisién han realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Que se hace responsable de las informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision
relativo al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento,
todos fos dalos e informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision del PROGRAMA DE
EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningin dato relevante susceptible de
alterar el alcance del mismo y en consecuencia afectar la decisién de futuros inversionistas. Todo fo
anterior en virtud de las disposiciones establecidas en el parrafo lll Articulo 96 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores (Decreto No. 664-12).”

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |
1.2.Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de |la Superintendencia del

Mercado de Valores de la Republica Dominicana {en lo adelante SIMV) bajo el niimero SIVEM-118 y en

los registros oficiales de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana {en lo adelante BVRD) bajo el

numero BV1801-BC0073, por lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las

disposiciones de las siguientes instituciones. (COC . SUPERINTENDENCIA DEL |
blwgv
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1LY A Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV)
Cesar Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433
Www.simv.gob.do
Bolsa de Valores de ia Replblica Dominicana (BVRD)
3 Calle José Brea Pefia # 14, Edificio District Tower

Besedevalormsdels 2000 Piso, Evaristo Morales
fepubliea Bemiians - Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 567-6694 Fax: (803) 567-6697
www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-
EV, del 28 de enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de las Ofertas Publicas
de Valores, asi como de conformidad con la Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005,
que establece la Norma para la elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Publica de Valores,
que establece las gufas del Contenido del Prospecto de manera particular el Anexo B “Guia de Contenido
del Prospecto de Colocacion de Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo”.

1.3.De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor
correspondientes al afios fiscales 2015, 2016 y 2017 fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S. A.
cuyas generales se detailan a continuacion:

KPMG Dominicana, S. A.

Contacto: Jose A. Mendoza

Ave. Winston Churchill, Torre Acropolis, Piso 15

Santo Domingo, Replblica Dominicana

Tels.: 809-566-9161; Fax: 808-566-3468; www.kpmg.com

RNC No.: 1-01-02591-3

Registrado en la Superintendencia del Mercadao de Valores como
Auditor Externo bajo el nimero de registro SVAE-001 de fecha 08 de
diciembre de 2003

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria y se
encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguients:

“En nuestra opinion, los estados financieros que se acomparian presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Consorcio Minero Dominicano, S.R.L. al 31 de diciembre
de 2018, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).”

El Informe Completo se encuentra disponible en el Anexo 3.21 del Prospecto de Emision.

Stviv SUPERINTENDENCIA DEL
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Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se

ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. cuyas
generales se presentan a continuacion.

Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Fabio Restrepo

P e Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acropolis, Piso 26
CI tl Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382

Email: fabio.restrepo@ociti.com

RNC No. 1-01-60831-5

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia
del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la
Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana) son su Presidente, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat
en representacion de Citibank Overseas Investment Corporation; su Vicepresidente, el Sr. Javier Leon;
su Tesorero/ Secretario del Consejo de Administracion, el Sr. Fabio Restrepo; su Directora de
Administracién y Cumplimiento Legal, la Sra. Nicole Cedefio; y sus Vocales, la Sra. Maria Jesus
Fernandez de Schad e lvette Aimta Abreu Sanchez.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco enfre Consorcio Minero (entidad
Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana) (Agente Estructurador y Colocador de esta Emision de Bonos).

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana), por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado independientemente la informacién
fuente que sirvié de base para la elaboracién del presente Prospecto y, por lo tanto, no tendra
responsabilidad alguna por cualquier informacién o certificacion, explicita o implicita contenida en él.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana), como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.

b) Colocar ios valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado.

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliade a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana) podra invitar a otros intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para que actlien
como Agentes de Distribucion.

(C07 . . . SUPERINTENDENCIA DEL |
SIMV MERCADO DE VALORES

APROBADO
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2. CARACTERESTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA
2.1.Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

21.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos Corporativos en pesos
dominicanos (RD$).

b) Monto total del Programa de Emisiones

Por hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

¢) Fecha de Emision de [os valores

La Fecha de Emision de la Quinta Emision sera: 15 de agosto de 2019

d) Periode de Colocacidn:

El Periodo de Colocacién Primaria se refiere al periodo de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de los bonos corporativos correspondientes a cada una de las emisiones gue integran el
programa de emisiones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion de la Quinta Emision sera
15 de agosto de 2019 y 05 de septiembre de 2019, respectivamente.

e} Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del
Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa gue se establezca en el
presente Prospecto. El Periodo de Vigencia para el presente Programa de-Emisiones es desde el

28 de diciembre de 2017 al 28 de agosto de 2019. S MV S!.:JEFF{FQQJL%{ESDENGM DEL
200 DE VALORES

APROBADO
2.1.2. Caracteristicas Especificas de la Emisiones | | 07 AGO 2019

P Fe LB urtOnEncion & ingeripain g M Rgodss
2.1.21. Monto Total a emitir por Emision impica cartificacsn o nrjsgt;ﬂs!'ul.f;.'f,.}",'.'ﬂ o
et da b SNV rgenceen & ad poy
BTTER RS :;d. mh.::f ::;rl';l.':-”':‘:d Solvenciy de loe

0ers i 03 valoeeg
El Programa de Emisiones estard compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Prospecto
de Emision Definitivo, Prospecto de Emision Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente a cada Emision hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones:
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Emision Total a Emitir por Emision
1 RD$ 1,000,000,000.00
2 RD$ 1,000,000,000.00
3 RD$ 952,262,219.00
4 RD$ 500,000,000.00
5 RD$ 500,000,000.00
2.1.2.2.

Vencimiento

28 de agosto de 2028

18 de septiembre de 2028

16 de noviembre de 2028

01 de mayo de 2029

15 de agosto de 2029

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

2.1.2.3.

Cantidad de Valores

24

[ SUPERINTENDENCIA DEL |
b][’ul'\ MERCARO DE VALORES

APROBADO

Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Va'.‘j’rﬁﬁﬁ ) 2018

|J..'|rl."'l1‘ Il I‘\'-
| i gls i-\.:.:-! dadas o6 17s ValIeE.

El Programa de Emisiones estara compuesto por multiples emisiones y la cantidad de valores por
Emision sera determinada el Prospecto de Emision Definitivo, Prospecto de Emisidn Simplificado y Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisidn.

Emisién Cang(;.';lcllz:ﬁs\;'grl]ores U[:i?tr:\r);'rzig:(::ga Vencimiento

alor

1 RD$1,000,000,000.00 RD$1.00 10 d:ﬁaogsoitga dr2r2d0ilé28

2 RDS$1,000,000,000.00 RD$1.00 2 :g‘;’t?e?_n partir do 19

3 RD$952,262,219.00 RD$1.00 Lo anos a partit de 1

4 RDS$ 500,000,000 RD$1.00 10 daeﬁ;’faiopgg"zgfgm

5 RD$ 500,000,000 RD$1.00 10 dgﬁ;gsoztga drgrzdoi'; 5

Total 3,952,56%3,;219.00
21.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada
de forma inmaterial por medic de anotaciones en cuenta, que le otorga la propiedad de los mismos al
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titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores, y constaran en un Acto Auténtico para

cada Emision, firmade por la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada por
ante notario.

Se depositaran Compuisas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada Emision, en primera

copia a CEVALDOM, una segunda a la SIMV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articulo
46 de la Ley 140-15.

En el caso de que, culminada el Periodo de Colocacién, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedira un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, ' iaJn_estabJam o en los

articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del |1 a%:é ﬁ%@ﬂ%ﬁ@ﬂ—ﬁ. Las

Compulsas Notariales del nuevo Acto Auténtico serén depositada$ g:@@sponmentes.
] 17 AGO 2019
2.1.25. Modo de Transmision
L asdOnzaEcian & inEcripeion en e A |||.>Ir

ey , :||J:| fuzncion ni respossakilish
La transmision de los valores representados por medio de an Jtawmmala- rrrculeht'a ’npr‘ldm*lugar por
w1l sohre las BOnOAHES CHES.

transferencia contable. La inscripcién o anotacion en cuenta de'f& ifans mguirente
producira los mismos efectos que la entrega de los titulos. La transmisidén de propiedad tendra fecha
cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se haya registrado la inscripcion o anotacion
en cuenta en un depdsito centralizado de valores.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija en pesos
dominicanos conforme se defina en el presente Prospecto de Emision.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada
Emisidon subsiguiente.

La Tasa de Interés Fija para la Quinta Emision sera de 11.00% anual.

21.2.6.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses de los Bones seran pagados mensual, trimestral o semestralmente a determinarse en el
Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada emision y
en el Prospecto de Emision Simplificado correspondiente a cada Emisién.

Los periodos de meses, trimestres o semestres, segln corresponda seran contados a partir de la fecha
de emisidn de cada Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara
como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

La periodicidad para el pago de los intereses para la Quinta Emision sera trimestral.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin
perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma
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de calculo de los intereses. El pago de los intereses se realizara, a traves de CEVALDOM, mediante
transferencia bancaria. CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan
inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la jornada de operaciones
del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o semestral
segln sea el caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente,
empleando la siguiente convencion:

« Actual/365: Corresponde a afos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario
que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le carresponderan
veintiocho (28) dias. Actual considera los afos bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluira la Fecha de Emision de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas
periodos iniciaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del pericdc correspondiente.

No habré lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evente que el Emisor no realice los pagos de intereses en |a
fecha de pago programada, los Bonos devengarén intereses por mora de un uno por ciento anual (1%)
adicional al cupdn de la Emisidn correspandiente, sobre el monto de intereses adeudado, calculado por
el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia

inmediatamente posterior a |la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el
Emisor realice el pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de los intereses adeudados a la fecha del céalculo *
(Tasa Anual de la Mora /365) * Dias de Mora

Ejemple en Pesos Dominicanos

'Valor Nominal de la Inversion (RD$) 1 [ 10,000.00
Fecha de Emisién 15 de agosto de 2019

' Tasa de Interés _ A= 11.00%_
Periodicidad de Pago | _Trimestral
Fecha primer cupén (sin mora) 15 de noviembre de 2019

A b Lt

'Monto del primer cupén (sin mora) _  277.280274
 Fecha efectiva de pago del primer cupén | 30 de noviembre de 2019
Dias de mora - | o 15
Tasa anual de mora I B ‘@

Valor de la mora - _ 0.113943
| Monto del cupén més la mora (RD$) 277.374217

[ RINTENDENCLE
Asumiendo un monto de inversion de RD$10,000.00, a una tas;a&[n é;e%;g}g%’w;m% rindicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 15 digs-en ¢\ fPago(38 dughf) el inersionista
recibira un monto de RD$ 277.374217 por concepto de mora més‘el cupédn de intereses correspandiente.

07 AGOD 2019
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2.1.2.6.2. Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa
de interés sera fija segln se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Tasa de interés Fija para la Quinta Emision sera de 11.00% anual.

Para calcular los intereses se tomara la tasa nominal anual fija para cada EmISIon determinada en &l
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisi
p p ialtve-y e RISPERIO
Simplificado de cada Emision subsiguiente. S{H ,_,LHM 0 DE VALORES |
CBA

DO

07 AGO 2019
intereses a pagar;

L& aulon:

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo d

lan |'||-.|, _|| WD 1D
il

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes
Valor Nominal: Representacién monetaria de los valores al momento de la Emisién

Dias transcurridos: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn de cada
Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo
pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

La Tasa de interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada hasta la
fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto del capital de los Bonos Coerporativos sera amortizade en su totalidad a vencimiento, a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago
coincida con sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente
posterior, por io que no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en ef caso de que la
fecha de pago del capital no exista en el calendario correspondiente al respectivo mes se tomara como
fecha de pago del capital el dltimo dia calendario del mes de que se trate.

No habra lugar a page de mora por atraso en el pago del capital.

Las fechas de amortizacion de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision
subsiguiente.

La fecha de amortizacioén de capital para la Quinta Emision sera el 15 de agosto de 2029.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus compromisos de pago con los Tenedores de
Bonos, el Representante de la Masa de Obiligacionistas, ejercera todas y cada una de |as acciones
judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los
Tenedores, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones.
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21.2.71. Pago de capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizara pago de cupones de capital.

21.2.8. Tabla de desarrollo
Las colocaciones se realizaran a través de multiples emisiones a determinarse en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado
de cada Emision.

Monto a pagarse Cantidad de Monto
Emision de Intereses por Cupones de Amortizaciones Mog:::i;%tr?l por Fzzhlitgfezzgo
Emision intereses
El dia 28 de
RD$ 8
RD% . cada Trimestre a
1 1,200,986,301.37 40 A vencimiento 1-000'880'000- oartir del 28 de
agosto de 2018
El dia 18 de
RDS RD$ cada Trimestre a
2 40 A vencimiento  1,000,000,000. partir del 18 de
1,200,986,301.37 00 septiembre de
2018
El dia 16 de
RD$ o RD$ cada_Tnmestre a
3 40 A vencimiento partir del 16 de
1,143,653,880.33 952,262,219.00 noviembre de
2018
RDS ; El dia 01 de
. RD cada Trimestre a
4
575,472.602.74 40 Avencimiento 504 600.000.00  partir del 01 de
mayo de 2019
ROS 3 El dia 15 de
e RD cada Trimestre a
5
550,452,054.79 40 Avencimiento  544000.000.00  partir del 15 de
agosto de 2019
T SUPERINTENDENCIA DEL |
Total RD$ 5 I).:»-l‘v MERCADO DE VALORES
4.671,551,140.60 F\PPO-‘EADO
07 AGD 2019
La autpnzacion g inscripeon wn ¢ Reglsino no
kmplica certdicacion ni nsponsabilidad pot
parts da la SIMY respesity la solvendia a los
|_emisooes 0 sobre las bondades da o valores.
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2.1.2.9. Garantia de los Bonos Corporativos
El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino con una
acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen
una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cdédigo Civil
Dominicano.
21.210. Convertibilidad
La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos
Corporativos no seran canjeados por acciones, ni seran convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos © monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.
2.1.2.11. Opcidon de Redencion Anticipada
El presente Programa de Emisiones no cuenta con opcién de redencion anticipada.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida
del presente Programa de Emisiones.

(O T SUPERINTENDENCIA DEL
S MV WmERCADO DE VALORES

APROBADO
07 AGO 2019
L auborEacwn a iHecnpaet o il Regislro ne

ansabilidad por
1 solvandia de kg
{es o los sialores.
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parts da s SIMY s
l_ Emiscies i subira s bindad
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emisores ni schi

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
Gastos Estimados Sujetos a Variaciones '
Plazo de los Bonos: Hasta 10 afos

Montes en USD/ DOP

Monto Total del Programa de Emisicones (USD) 100,000,000.00

Tasa de Cambio* 48.2048

% del Monto del Monto en Manto en Pesos
Organismo Receptor Prog_ra.ma de Dol‘ares Dominicanos
Emisiones Americanos

Comisidn Estructuzacion y Colocacién Citinversiones de Tilulos y Valores 0.750% 750,000.00 36,153,600.00
Depdsito Documentacidn del Programa de Emisiones SN 0.0010% 1,037.24 50,000.00
Inscripeion Nuevo BEmisor BVRD 0.0005% 51862 25,000.00
Registro Preliminar del Frograma BVRD 0.0002% 207.45 10,000.00
Inscripcion Nuevo Emisor CEVALDCM 0.0021% 2,074.48 100,000.0¢
Inscripcion del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.001% 518.62 25,000.00
Agente de Pago (Capitaly* CevALDOM 0.050% 50,000.00 2,410,240.00
Calficacion de Riesgos Feller Rate y Pacrific Credit 0.024% 24,000.0C 1,156.915.20
Publicidad. Mercadeo y Otros Costos™ 0.003% 3,111.72 150.000.00
Total Gastos Puntuales {una sola vez) 831,468.14 40,080,755.20

% del Monto del Monto en WMorito 6n Pesos

Programa de Dolares

Dominicanos

Emisiones Americanos
Inscripcion por Emision (A redida en que se cologue} BVRD 0.040% 40,000.00 1,928,192.00
Mantenimignio BVRD 0.036% 36,000.00 1,735,372.80
Mantenimiento CEVALDOM 0.001% 1,244 69 60,000.00
Agente de Pago (Intereses *** CEVALDOM 0.006% 5,500.C0 265,126.40
Calificacion de Riesgo Feller Rate y Pacific Credit 0.024% 24,000.00 1,156,915.20
Representante de la Masa de Obligacicnistas Salas Fantini & Asociados 0.008% §,000.00 385,638.40
Total Gastos Anuales 114,744.69 5,631,244.80

“Tasa Spol del Banco Central gl 18 de dicierrbre d& 2017 (Fecha en ia que el Programe de Emisones fus aprobado por el Consejo Macional de Valores)

*Se esta considerando que el capital se amortiza a vencimiento
=*Se congideraron DOP 150,000 come un gasto aproximado de Publicidad

**=Las comisiones de CEVALDOM por pago de Interases (ueron calculados asumiento una tasa de 11% anual

214, Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones
a cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdésito de
los inversionistas en el Deposito Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes de
Deposito, este es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo, segun lo dispuesto en el
Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsito podran transferir
los referidos cargos a los Inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho
en el contrato que suscriba con el Inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de
fos Intermediarios de Valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir las comisiones
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cobre?das por el Depésito Centralizado de Valores al Inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad
podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Deposito y sus conceptos son los siguientes:

e Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, Mensual.

e Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

e Emision de Certificacion de Legitimacion: RD$350.00

¢ Emisidon de Estado de Cuenta Adicional/Comunicaciones Confirmacién de Valores:
RD$250.00

» Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago: RD$3,000.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacion por
parte de la SIMV. La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en
la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pagina de CEVALDOM
(hitps://www.cevaldom.com/#/tarifas).

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por la Superintendencia del
Mercado de Valores a las personas que efectien operaciones y negociaciones en el mercado de valores
scn las siguientes:

Tarifa de Regulacién B - Supervision a la Custodia: RD$10.00 por cada millon de Pesos Dominicanos
{RD$1,000,000) o en su equivalente en Pesos Dominicanos, Mensual.

Tarifa de Regulacién C - Supervisibn a las negociaciones por Mecanismos Centralizados de
Negociacion: RD$10.00 por cada millén de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto
regisirado por punta, Trimestral.

Tarifa de Regulacion C - Supervisién a las negociaciones por Sistema de Registro OTC: RD$22.50 por
cada millon de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto registrado por punta, Trimestral.

La Tarifa de Reguiacién B por concepto de Supervisién a |la Custodia podra ser cobrada mediante
descuento de la proporcidn correspondiente de las sumas que deben ser pagadas por el depdsito
centralizado de valores en su condicion de agente de pago. Los intermediarios de valores seran
responsables de comunicar a sus clientes los cargos aplicables por concepto de Tarifa de Regulacién B
por el concepto indicado.

La Tarifa de Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia sera calculada sobre el balance
promedio en custodia mensual correspondiente a valores de oferta publica registrado en las cuentas de
valores abiertas en los depositos centralizados de valores.

La Tarifa de Regulacion C sera calculada en base a cada pacto registrado por punta y pagada dentro
de los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente de cada trimestre.

La responsabilidad de transparentar, calcular y transferir el monto por punta correspondiente a la Tarifa
de Regulacién C recaerd sobre las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacion o las administradoras de sistemas de registro de operaciones sobre valores, segun aplique,
sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 17, Parrafo |l, del Regl3 o dgJafiiaf RonhEEEpto de
Regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de- PESMERCADO DE VALORES
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En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones sobre valores, la Tarifa de Regulacion C
sera pagada y transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas institucionales de
cada punta involucrada en la transaccién correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior,
los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actien por
cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen libertad, previa notificacion a la
SIMV y a fa BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias tomando en
cuenta que dichas comisiones seran informadas al publico en general. En este caso, los intermediarios
de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que
el Agente de Depdésito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada
a éste por el depdsito centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comisién de los
intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito centralizado de valores siempre
y cuando este haya sido designado agente de pago de la Emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la BVRD una
comision de RD$150.00 por cada millon transado. Queda a discrecion del Iintermediario de Valores
transferir dicha comisién al Inversionista conforme al Unico Parrafo del Art. 357 del Reglamento.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte
de la SIMV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de cel

generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspond A gesth ﬂ'%’@@?ﬁé
la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereseﬁ ESPQIL_E "%oﬁf@gomst

Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual.”|
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Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevanies para quienes
adquieran o revendan Bonos Corporativos.

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas de los Bonos. De acuerdo al articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
(en lo adelante “LMV"), los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se
encuentran sujetas al regimen ordinario de tributacidn establecido en el Céadigo Tributario.

En este sentido cabe resaltar que, de acuerdo al articulo 331 de la LMV, las transacciones electrénicas

realizadas con valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emisién de cheques
y transferencias bancarias.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica

Dominicana al momento de la publicacidn del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las
autoridades y el regulador, respectivamente.
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TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA TRIBUTARIA
PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASO PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Caodigo Tributario de la
Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributaric”y y sus
modificaciones, los Reglamentos para su aplicacién (incluyendo, pero no limitado a, los Decretos Nos.
139-98, 140-98, 195-01, 186-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13) y sus modificaciones, y las normas y
disposiciones dictadas por la Direccién General de Impuestos Internos (DGIl) como organismo auténomo
encargado de su recaudacion y administracion (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen
toma en consideracién el Reglamento de Aplicacion de la LMV No. 664-12 y demas normativas del
Mercado de Valores aplicables. Ilgualmente, este resumen se basa en la Ley para el Fortalecimiento de
la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No.
253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la “Ley No. 253-12"), la cual modifica disposiciones de la Ley.

De conformidad con los terminos del Articulo 306 de! Cédige Tributario de la Republica Dorminicana
instituido por la Ley No. 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de fecha nueve (9) de
noviembre de dos mil doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracién Tributaria, con caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%)
de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Cédigo Tributario, igualmente modificado por
la Ley No. 253-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez
por ciento (10%) de ese monto.

Conforme los Parrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo
dispuesto por el mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesto Sobre la Renta
al solo efecto de solicitar 1a devolucidn del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerara
un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RD$240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre
gue su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciente (25%) de su renta neta
gravable.

A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la
Republica Dominicana.

M | JEL .
Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deben aportar é‘)ﬁ]]ﬁﬂéﬂlgﬁl{ h&lﬂuﬁﬁg;na la
documentacidn que ésta les requiera para acreditar la cuantia de fla renjs pdta(@ravatiie Casi como de
los intereses percibidos y su retencién.
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Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion, de este rmpuesta seran
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las centrales de valores,

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la &% 1gua men € a as personas
juridicas nacionales, a continuacion, se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano
respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:
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Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12, de fecha
09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por
ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este
articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
respansabilidad limitada.

b) Las empresas plblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades
contempladas en el articulo 299 del Codigo Tributario, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas.

c) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la
obtencidn de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Segun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para todos los
demas articulos que establecen tasas en el Titulo Il del Cédigo Tributario, a excepcidn de los articulos
296, 3086, 306 bis, 308 y 309. Conforme al Parrafo Il que le sucede, a partir del ejercicio fiscal del afio
2014 se reducira |la tasa prevista en la parte capital del Articule en cuestion en la forma siguiente:

i. Ejercicic fiscal 2014: 28%;
ii. A partir del gjercicio fiscal 2015: 27%.

En atencién a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su valor
nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para el vendedor
de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de capital seguiran el tratamiento
establecido por el articulo 289 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual dispone o
siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccién
ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Regtamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccién a considerar sera el del valor
residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”

’b UPERINTENDENCIA DEL |
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2.1.6. Suscripcién y Negociacion del Valor
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216.1.1, Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas
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Conforme a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacion 664-12 y |a circular C-SIV-
2018-01-MV de la Superintendencia del Mercado de Valores, se dara una preferencia a los Pequefios
Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del monto
a emitir por un valor no superior a los Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos
Dominicanos con Veintitrés Centavos (RD$ 578,890.23), indexados anualmente segln la inflacién
acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emisién y por Inversionistas.
Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de
Valores, autorizado por la SIMV y registrado en la BVRD, a fin de completar los formularios y documentos
gue al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcion de valores de una misma Emision en otro intermediario, para que la suma a suscribir por
parte de los inversionistas no exceda el monto establecide en el Articulo 111 del Reglamento. En caso
de que el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDCM
informara a la SIMV el resultado de las liquidaciones de operaciones de pequefios inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a través de Citinversiones de Titulos y Valores o a través de los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIMV a partir de |a fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV, excepto el dia habil anterior a la
fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisidn, en el horario establecido por la BVRD, indicando
la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones gue se
requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana.

El Agente Colocador y los intermediarios de Valores autorizados por la SIMV deberan construir el libro
de ordenes e ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la
fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion de la Emisidn correspondiente, segin horario establecido por la BVRD.

Para cada Emisidn, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacién Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas,
luego de haber excluido las érdenes en las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de
Valores que la misma era por el monto total requerido.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de
Aplicacién de la Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por la Bolsa de Valores,
el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las érdenes con
los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el Periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcién gue no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta
de provisién de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte
del monto a ser colocado en el Periodo de Colocacién del Publico fu (General — -

SUPERIMTENDENCIA DEL
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orden nueva puede suscribirlo en &l periodo de colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna
prelacién en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cupdn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores o a los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIMV), o si fue rechazada. Dicha notificacidn, se realizara telefénicamente o
via email o fax a través de Citinversiones de Titulos y Valores o los Intermediarios de Valores inscritos

en la SIMV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por
la falta de disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine gque el monto
de inversién del Peguefio Inversionistas sea superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos
Noventa Pesos Dominicanos con Veintitrés Centavos (RD$ 578,890.23), indexados anualmente segun
la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emisién y por
Inversionistas, Otra causa de rechazo de una oferta es que el Inversionista segun su perfil de
Inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Publico en General

Una vez adiudicadas las posturas de los Pequefios Inversionistas, el monto restante de la Emision sera
ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emision, al Plblico en General, incluyendo
los Pequefics Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualguier
Intermediario de Valores, autorizados por la SIMV, a fin de completar los formularios y documentos que
al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripcidn a través de Citinversiones de Titulos y
Valores o a traves de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV, a partir de la Fecha de
Emision y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacion. Dichas érdenes deben ser recibidas a partir
de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de los Valores hasta la Finalizacién del
Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la
SIMV, podran recibir ¢rdenes de suscripcién en el horario establecido por cada uno de ellos, y
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion.
Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacion, el Inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV
pasado el horario de negociacién del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente,
de quedar valores al cierre de la sesion bursatil.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV de manera individual
construiran el [ibro de érdenes para el Publico en General, y procederan a ingresar en el sustema de

negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodd U—f{:} el ol ) ratENEAREEa de
Finalizacidn del Periodo de Colocacion de la Emision correspondient’ 'i;ﬁ&iég E’Er%ﬂﬁ%da por

la BVRD.
Si en un dia de colocacion, la suma de todas las érdenes recibidas por parte ou ’fto'régé Iggfﬁwtermedlarios
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las ordenes ingresadas a través de su sistera de negociacion y a su vez |a adjudicacion de las érdenes,
luego de haber excluido las érdenes en las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de
Valores que la misma era por el monto total requerido.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la

Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcidn de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor méaximo de inversién permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisidon subsiguiente.

En caso de que e} Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al
momento del Intermediario de Valores realizar la oferta de suscripcién, se constituira en el maximo a
demandar.

Para la Quinta Emisién no existe un monto maximo de inversion.

Los Agentes Colocadores, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de [a BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en el
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén,
Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores o a los Intermediarios de Valores autorizados
por la SIMV), o sifue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via email o fax a través
de los Agentes Colocadores, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del
Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del Inversionista al momento de la transaccioén.
Otra causa de rechazo de una orden es que el Inversicnista, segun su perfil de Inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece ¢ por tener la condicion de Orden Total al momento del
prorrateoc. El Agente Colocador bajo la modalidad de Colocacion Primaria con Base en Mejores
Esfuerzos no podra suscribir Valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria.

2.1.6.2. Mercado Secundario

Ef Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacién del Periodo de Colocacién de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la
BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a
mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina de internet
del Emisor: www .estrella.com.do y de la SIMV: www.simv.aob.do y de Ia BVRD' www.bvrd.com.do.
SUPERINTENDENCIA DEL

De acuerdo al articulo 258 de la Ley del Mercado de Valores, ﬁiﬁ EER 8fizddps de
negociacion y el Mercado OTC autorizados en la Republica Domlrrloana %ﬂ resta lely, son
los siguientes:
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1. Mecanismos centralizados de negociacion: Son las bolsas de valores y los sistemas electronicos
de negociacion directa, los cuales permiten la negociacion multifateral de las partes, y

2. Mercado OTC: Permite la negociacion bilateral entre partes fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion. Todas las operaciones realizadas en el Mercado OTC seran
obligatoriamente registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores.”

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, puede hacerlo a
través de los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC, acudiendo a cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los
requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emiscr conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores,
segun lo establece el capitulo VII del Titulo 11l del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No.664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto, la
transmisién de Bonos se realizara mediante Anotacién en Cuenta registrada por CEVALDOM en su
condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depodsito Centralizado de Valores. Dicha
transmisidn se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacién
de la BVRD, o el Intermediaric de Valores en casoc de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3. Circulacién de los Valores
La cesion o transferencia de los Bonos, dade que los mismos estan representados mediante
Anctaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hara mediante transferencia contable,
segun lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.
El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.

2.1.6.4. Requisitos y Condiciones
El Emisor hace constar gue conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia

y exclusién de los Valores que rigen en la BVRD, segln la legislacién vigente, y los requerimientos de

sus Organismos Supervisares. De igual forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que
se refiere a la negociacién de dichos Valores.

21.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones
Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos

gue deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este’Eé«r?spec@pga@mw por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las general& E-‘!E.ﬂt.ﬂ@ftD&ﬂLdataihan a
0
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Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castillo,
Roble Corporate Center, Piso 3, Sto. Dgo., Rep. Dom.

Tels.: (809) 227-0100 Fax : (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
numero SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, (entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del
presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depdsito centralizado de valores que presta sus servicios
como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos
a los Inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualguier incumplimiento del Emisor frente a
los Obligacionistas de [os valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente
al Emisor.

2.1.8. Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas
importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y
riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran Pacific Credit Rating (PCR),
S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, cuyas
generales se detallan a continuacion:

Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Scociedad Calificadora de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Riesgo RNC: 1-30-13185-8
RNC: 1-31-23139-4 No. de Registro SIMV: SVCR-002
No. de Registro SIMV: SIVCR-003 Av. Freddy Gaton Arce No. 2, Arroyo Hondo
Dr. Jacinto Mafon, No. 25, Suite 301, Ens. Paraiso, Santo Domingo, Republica Dominicana
Santo Domingo, Republica Dominicana Tel: 809-566-8320

Tel: 809-373-8635

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso.
Para la calificacién de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben
estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacién otorgada por las distintas
calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacion
y, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Los informes de calificacion de riesgo realizados por Pacific Credit Rating (PCR}, S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgo y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo se encuentran en el anexo 3.21.4
y 3.21.5, respectivamente, del presente Prospecto. Ademas, dichos informes pueden ser cnnsultqdos
en i) las paginas webs de las calificadoras (ratingspcr.com y feIler~r::1t;lr.‘($ﬁ.e }:sﬁgmﬁpﬁg{nmﬂﬁb del
Emisor (estrella.com.do); v iii) en la pagina web de la Superintendenis I\ F%%EEWEE%E la
Republica Dominicana (simv.gob.da). ' NS
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Resumen de las calificaciones otorgadas por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo a
Consorcio Minero y a! Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo

Feller Rate .
A-
Sociedad Caflificadora de Riesgo Julio 2019

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos fueron calificados A- a Largo Plazo con perspectivas
Estables.

La Calificacién A largo plazo otorgada al emisor corresponde a aquellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la enfidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. La Calificacién A otorgada a programas de emisiones corresponde a instrumentos con una
buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales
categorias.

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del informe de calificacidén de riesgo:

Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion “A-" asignada a la solvencia de Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD) responde a un
perfit de negocio calificado como “Adecuado” y una posicién financiera “Satisfactoria”.

Ello, considera su condicion como productor de cemento y concreto integrado hacia el recurso minero,
con plantas productivas cercanas a fos centros de consumo, lo que le ha permitido lograr una adecuada
posicion de mercado en Republica Dominicana.

Adicionaimente, considera la mantencién de una conservadora politica financiera, con bajo
endeudamiento financiero y una satisfactoria posicién de liquidez.

En contrapartida, la calificacion se ve restringida por la participacion de CMD en una industria altamente
competitiva y con fuerte sensibilidad al ciclo econdmico, ademas de su creciente exposicidn a economias
de mayor riesgo relativo.

Al cierre del primer semestre de 2019, bajo cifras interinas, los ingresos de CMD alcanzaron los $ 2.163
millones, registrando un leve crecimiento del 0,5% en comparacidn a junio de 2018,

Ello, debido al crecimiento observado en los volimenes comercializados en cemento, en especial bajo
el formato empacado, y la baja en los volumenes vendidos en el segmento de concreto.

Con todo, se registré un crecimiento en los precios de ventas de ambos segmentos.

Lo anterior, sumando a mayores eficiencias en los costos operaciGiajes ggnﬁgg,,qgmmgﬁmﬁa se
incrementara un 13,6% en igual periodo. MV MERCADO DE VALORES

APROBADO
07 AGO 2019
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Asi, a junio de 2019, el margen Ebitda de la compaifiia alcanzo el 25,6%, superior a lo obtenide en junio
de 2018 (22,7%).

Al cierre de junio de 2019, |la deuda financiera alcanzo los $§ 3.764 millones, la cual estd compuesta
mayoritariamente por bonos corporatives (92%), con amortizaciones en el largo plazo, y, en menor
medida, por deuda bancaria (8%), asociada a capital de trabajo.

Por su parte, los indicadores de cobertura se mantuvieron acorde a los rangos esperados.

Asi, a junio de 2019, bajo cifran interinas, el indicador de deuda financiera neta sobre Ebitda presenté
un leve aumento hasta las 2,6 veces (2,2 veces a junio de 2018) y el ratio de Ebida sobre gastos
financieros se mantuvo en las 3,7 veces, al igual que a fines del primer trimestre de 2018).

A fines del primer semestre de 2018, la liquidez de la compafiia es robusta, tomando en cuenta una caja
por RD$ 143 millones, una generacion de Ebitda anualizada por RD$ 1.399 millones, en comparacion

con vencimientos de corto plazo por RD$ 276 millones, los cuales corresponden mayoritariamente a
capital de trabajo.

Perspectivas: Positivas
ESCENARIO DE ALZA: Se podria gatillar ante la mantencién de los actuales rangos de los principales

indicadores crediticios. En particular se espera que la entidad mantenga un ratio de deuda financiera
neta sobre Ebitda en el rango de las 2,5 veces.

Por otro lado, Feller Rate espera que la compafiia continle con su conservadora politica financiera,
con un bajo endeudamiento financiero y niveles satisfactorios de liquidez.

ESCENARIO DE ESTABILIZACION: Se podria dar ante un deterioro de sus indicadores financieros
por sobre lo esperado y/o un cambio en las politicas financieras de la entidad.

PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO
Factores Clave

POSICION FINANCIERA: SATISFACTORIA
Factores Clave

- Destacada posicion competitiva.

Ubicacién estratégica de su planta de
produccion genera eficiencias logisticas.
integracion hacia el recurso minero, con
adecuado nivel de reservas, garantiza
adecuado suministro de materias primas.
Participaciéon en una industria con alta
competencia y fuerte sensibilidad al nivel de
actividad econémica.

Aumento en los niveles de exportacion,
generaria incremento en la exposicion a
economias de mayor riesgo soberano. No
obstante, se veria mitigado, en parte, con
negocios relacionados al grupo controlador.

A fines de cada afio, margenes operacionales
acorde a la industria a la que pertenece.
Conservadoras politicas financieras con bajo
endeudamiento.

Robusta posicion de liguidez.

Fuerte integracion con su grupo confrolador.
Deuda financiera estructurada en el largo
plazo permite mantener holgura en las
amortizaciones futuras.

Resumen de las calificaciones otorgadas por Pacific Credits
Programa de Emisiones:

ro y al
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Pacific Credit Rating Julio 2D s n st lus seactos e los saloldA+

El Programa de Emisiones y el Emisor de los Bonos fueron calificados coA+ a Largo Plaze con
perspectivas Estables.

ooA: Emisores con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en
periodos de bajas en |a actividad econdmica los riesgos son mayares y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorando respectivamente la calificacidon alcanzada entre las categorias AA y B
inclusive. Adicionalmente, las escalas locales seran identificadas afadiendo un prefijo de acuerdo a la
identificacion asignada a cada mercado.

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del informe de calificacion de riesgo:

Racionalidad:
En Comité Ordinario de Calificacion de Riesgo, PCR decidié ratificar la calificacidn de poA+ como emisor

y poA+ al programa de Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A., ambas con
perspectiva ‘Estable’

La calificacion de Consorcio Minero Dominicano, S.A. se sustenta en su posicién de mercado, como en
sus adecuados indicadores de liquidez y bajos niveles de endeudamiento. Sin embargo, se debe
considerar el incremento de los gastos administrativos gue implicaron en una reduccion de las utilidades
del periodo, reflejando asi niveles de rentabilidad negativos.

Resumen Ejecutivo:

La clasificacion de riesgo de los Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD), toma
en consideracion los siguientes factores:

* Crecimiento en ventas. Los ingresos operativos de CMD incrementaron en 12.64% para el
primer trimestre de 2019, en donde incidid en mayor medida el alto volumen de las ventas de
cemento, asi como del aumento de precio que permitic una variacion positiva de un 33%
interanual. Las ventas ascendieron a RD$ 1,033.7 millones compuestas en un 70% oir ka venta
de cemento (RD$ 723.6 millones) y 30% por concreto (RD$ 310.1 millones).

* Holgados niveles de liquidez. A marzo de 2019, la liquidez general de la Compafiia fue de 1.4
veces, levemente superior a o reflejado en el mismoe periodo del afio anterior (1.3 veces), lo que
demuestra una sana cobertura de los activas corrientes sobre los pasivos corrientes. Esto se
apoya por la reduccién de los pasivos corrientes en un 20%, motivades por la reduccion de deuda
corriente que fue pagada por la colocacion de [os bonos corporativos. Asimismo, la prueba acida
se situd en 1.1. veces, por lo que CMD mantiene una correcta mitgacion y exposicidn al riesgo
de liquidez.

« [Incremento de los gastos administrativos. Los gastos administrativos mostraron un aumento
significativo, de manera interanual aumentarcn en un 13.8%, atribuido a los aumentos de la
Direccion Ejecutiva con una variacion de 100% vy las cuentas incobrables que aumentaron en
59%. Dicho aumento se debe a cambios en la estructura administrativa de la empresa vy al
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incremento de las provisiones de cuentas incobrables que a través de la modificacion del NIIF 9
les obliga resultar mayor.

* Adecuados niveles de solvencia. El indicador de solvencia, explicado por la relacion de pasivo
sobre el patrimonio, se ubico en 0.34, mostrando similitud con respecto al afio anterior (marza
2018: 0.34), aunque menor al indicador en promedio de los Ultimos 5 afios (0.35). Los pasivos
totales de la Compafiia ascendieron a RD$ 5,765.7 millones, lo que significd una reduccion
interanual de 0.47%, motivado por la reduccion total deuda de porcién corriente de largo plazo.
Por su parte, el patrimonio de CMD se ha mantenido con leves variaciones, totalizando al cierre
de marzo 2019 con el monto de RD$16,835.2 millones (-0.22%).

e Meétricas de rentabilidad negativa. A marzo 2019, la compafii registré una utilidad antes de
impuesto negativa de RD$20.7 millones, explicado por un aumento interanual de la utilidad
operativa en un 77.4%, que es atribuido por los mejores ingresor por las ventas en el cemento.
Aungue se registré crecimiento de los gastos financieros en un 57.7%, la utilidad operativa mas
que compenso para poder registrar una reduccion de RD$ 3.5 millones en la utilidad después de
impuesto, quedando en un resultado negativo neto de RD$ 70.7 millones para marzo 2019. Por
tanto, los indicadores de rentabilidad fueron levemente menor, pero manteniendo su valor
negativo.

2.1.9. Politica de Proteccion a los Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-11 ("Ley de
Sociedades”) y el Reglamentce de Aplicacidon de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12. Las
funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en el punto 2.6. del presente
Prospecto de Emision.

2.1.9.1. Limites en Relacion de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacidén a endeudamiento para el Emisor.
Segun los Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de
Administracién, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccion y administracion de
la compafia siempre que no esté deliberando la Asamblea General de Accionistas.

Para mas informacion sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acapite 2.1.9.8.

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibicianes

I)’ , SUPERINTENDENCIA DEL
: . . . ?é\l Er«:cwn DE VALORES
El Emisor se compromete a no realizar actividades u operacione impedimento
U obstaculo para el cumplimiento de los compromisos asumidos &n este rospec o} de misién|y en el
Contrato del Programa de Emisiones. 7 AGO 2019
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“Articulo No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el anera
periddica mformaClon financiera a la Superintendencia segin se requiera medlante noerma de caracter



PANAM PANAM ““

general. La informacién financiera remitida debera estar acompaiiada de una declaracién jurada del
presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con |a veracidad, exactitud y razonabilidad de las informacicnes remitidas.”

“Articulo No. 49: Obligaciones del Emisor, Sin prejuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacion periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines,

b) Poner el prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que seran
negociados los valores, a través de su pagina de internet o cualguier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacién o venta y como condicién para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por esta, el informe sobre el uso
y fuente de los fondos captados de la emisidn;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los
que se negocien los valores, la informacion de caracter publico a la que se refiere el articulo 23
(informacion periddica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrato
de programa de emisiones;

f) Pagar fiel e Integralmente a los tenedores todas las sumas que s Eg;‘[a_qeg I'“I'P D: Q&Eéﬁm Ef,clfﬂpltal

intereses y dividendaos, en la forma, plazo y condiciones establecidds en aﬂp?cspecle &e@gaon 4en el
contrato del programa de emisiones, segun corresponda; 07 AGO 2019
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g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e
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h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto
a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor a través del Agente Colocador procedera a remitir un informe de colocacién de la Emision,

dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacion de cada
Emision.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen

de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones
siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en
este Reglamento,

b) Colocar valores de oferta publica fuera de plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;
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c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir

a error al publico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacion de
circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos © no veraces, o informacién engafiosa o que omita
malicicsamente aspectos o datos relevantes”.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12,
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional de
Valores y la SIMV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesguiera de las obligaciones puestas a su
cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por fa Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del
presente Prospecto de Emision, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de Ia Ley del

Mercado de Valores, sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable en virtud de la legislacion
dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

Consorcio Minero, al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no tiene previsto ninguna
renovacion, mantenimiento o sustitucion significativa de activos fijos. Dichos activos se refieren a las
plantas de produccién de Cemento Panam y Concreto Panam | las maquinarias, equipos y vehiculos
pesados y livianos que son necesarios para la operacién diaria del negocio.

A partir del afio 2013 el Emisor ha hecho una serie de inversiones importantes en activos fijos a partir
de la puesta en marcha de la planta de cemento que se construyo en tres fases: i) una primera molienda
con capacidad para producir 500 mil toneladas de cemento anual, ii) una linea de produccion de clinker
con capacidad para producir 750 mil toneladas anuales vy iii} a principios del afio 2017 se concluyd la
ultima fase que conlleva un molino adicional de 500 mil toneladas métricas de cemento anuales y una
nueva area de empaque. Dichas inversiones han sido financiadas con préstamos a través de entidades
bancarias locales y capital propio de los accicnistas de la empresa.

21.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias a &g ?stanlgﬂm&@npﬁiﬁegﬂmento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 6644 ~2 Y ¥y vSanemb e Uass Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, L 188d) O
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A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Em:smr‘l Ay en-el .(L;antramde JPrograma

de Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su madificacion por la Ley No.
31-11, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se
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compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos,
sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los
Obligacionistas designado de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No.
31-11. El Emisor designé mediante el Contrato de Programa de Emisiones de fecha 15 de enero de
2018 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa
de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S. R. L. El Representante de la Masa, podra ser relevado
de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velara porque se le otorgue a cada Inversionista un
fratamiento igualitario, en cumplimiente a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en
el presente Prospecto de Emisién y suministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas
de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de [a Masa tiene facultad para proteger los intereses de los Obligacionistas, pudiendo,
entre ofras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los
Obligacionistas, acciones procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el
pago del capital e intereses, supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en
el Prospecto, etc. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor
como un consorcio representados por el Representante de la Masa. Los Representantes de la Masa no
podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas
generales de los accionistas, pero sin voz deliberativa. Dichos representantes tendran derecho a obtener

comunicacion de los documentos puestos a disposicidn de los accionistas en las mismas condiciones
que éstos.

El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de
internet de la SIMV www.simv.aob.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador
y en la pagina de internet del Emisor www.estrella.com.do.

) SUPERINTE? NOENCIA DEL |
Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como gente é%u!%}.édl EF’Q' fsY E&ﬂrmmstli"‘ndor

el cual realizara los servicios de custodia, compensacién vy liguidakion de IItths‘*ﬁ.FdI"éh" Q’.Q coma del
procesamiento del pago de intereses y capital de los Bonos. i R
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2.1.9.6. Efectos de Fusiones, Divisiones u Otr sa WACHENSION @ iRseriin & el Roniel

MV riEmeci ]
Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emision el Em "mmmyﬂawssén,
division o transformacion de la empresa. Independientemente de que en la actualidad no se preve una
reestructuracion societaria, los Tenedores de Bonos podran negaociar o vender sus bonos en el Mercado
Secundario, salvo excepciones establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, promulgada
el 11 de diciembre de 2008.

En caso de que ocurriera una restructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la

Ley de Sociedades, No. 479-08, la cual establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas, lo
siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en
los Articulos 190 y 181, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la
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modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion de acuerdo af literal ¢) para la
fusion o la escision de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los

Literales a} y d) del Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar
las obligaciones como a continuacion se indica.

Parrafo .- Esta decision del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencion del 6rgano de publicidad y la fecha en la
cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo Il.- El reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacion de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo Ill.- La sociedad debera rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dias a partir de la
reclamacion del obligacionista.

Articulo 362. Sita asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusidn
0 escision no ha aprobado una de |las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha
podido deliberar validamente por falta de quoérum requerido, el consejc de administracion podra
proseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente ¢ en las sociedades
beneficiarias de los aportes resultantes de la escisidn, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general
de los obligacionistas podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la
operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2.1.9.7. Creditos Preferentes
A la fecha del presente Prospecto de Emision, ef Emisor posee una deuda a largo plazo garantizada por
hipotecas sobre los bienes, equipos y maquinarias de la planta de produccioén de cemento PANAM.
Estas garantias son descritas en el numeral 3.9.1 del Prospecto de Emision Definitivo.

Esta deuda a largo plazo sera cancelada con los fondos obtenidos del presente Programa de Emisiones,

. ] » SUPERINTENDENCIA DEL |
2.1.9.8. Restriccién al Emisor \IM‘; MERCADO DE ".-'AL.UREE
APROBA
Al momento de elaboracién del Presente Prospecto, el Emisor no mantiene f|nanmamlento=—' que le
imponen restricciones. 7 AGD 7019
La auto G HENPEEn w8l Registng i
2.1.9.9. Cobertura y Utilidad de los Bonos of rtaqug;;h “a,: Spaiia
TISDTes Ml sobie &l bondades de

Los Bonos Caorporativos objeto del presente Programa de Em[smnes de Oferta Publ:ca'son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversidon requeridas por otras entidades. De conformidad con las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, en especial los Articulos 95 y 102 de la
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misma, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su cartera, los
valores de renta fija (bonos) objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social establece en su articulo 97 que los
recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre ofras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de
Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y recomendacién de la Comision Clasificadora de
Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de
Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipc de instrumento financiero, la diversificacion de las
inversiones entre los tipos genéricos vy los limites maximos de inversién por tipo de instrumento. Estos
limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de
pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina {a Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundaric para instrumentos Unicos y seriados, la inversion
en estos titulos de los fondos de pensiones deberd conformarse a las modalidades que establezca la
Superintendencia de Pensiones.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145,
numeral 2, literal h, de |la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y reaseguradores
podran ser invertidas en instrumentos y valores negociables de empresas colocadas a través de las
Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana, conforme al tipo de instrumentos y
porcentajes en los cuaies pueden invertirse estas reservas referidas en la ley. Los titulos deberan ser
de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, cuando la hubiere. Conforme al tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales
pueden invertirse estas reservas referidas en la ley.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera 183-02, incisc “g” los Bancos Multiples podran adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi

como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, confor %1 ﬁet@ggmﬁ [FERTEaEmente la
Junta Monetaria. . V. mer; -ADO O VALORES
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2.2.Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los u'aléi'eﬁ ”élﬁjeto de| Oferta
Publica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos pedréa ser alternativamente a |a par, con prima o con descuento,
a determinarse en los Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn subsiguiente.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada
Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para
cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién, que garantice a un inversor un misma rendimiento

efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de Colocacion, hasta
la Fecha de Vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores,
a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana donde vayan a colocar los valores (cuando aplique) y
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al deposito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda Ia

informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del
Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del Periodo de Colocaciéon, el precic de los valores sera determinado

libremente, de acuerdo a las negociaciones en los mecanismos centralizados de negociacion o en el
mercado OTC que corresponda.

La colocacion de Valores de Renta Fija requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los
precios aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacién. El calculo
de los precios para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento
constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de
Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la Bolsa de Valores donde vayan a
colocar los valores y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha
de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Quinta Emision el Precio de Colocacion Primaria sera a la Par,

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos
de Colocacion Primaria, el Monto de Liguidacion del Bono estara constituido por su valor a la par, o con
prima o con descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor
nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados en el periodo transcurrido entre la Fecha de
Emision publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la FershaxdﬁSuscri@n (exclusive).

SIM V SUPERINTENDENCIA ﬂ
Bonos ofrecidos a la par: A DET,-;-?_:D‘&:-E%OH:S
MS = N +(N x i}/365 x n ' e s
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B RGO an el Reniski o

Doénde:

MS = Monto de Liguidacién o Suscripcion de los Bonos
N = Valor Nominal de los Bonos

d = Descuento en porcentaje

p = Prima en porcentaje

i = Tasa efectiva del Bono al momento de la suscripcion
n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision
hasta la Fecha de Suscripcion exclusive.

I reEponsabil
Pl 18 Soivonc

\_Emilsores nl sobire bas bondadas de los valores
J

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Pesos Dominicanos:

Fecha de Emision 15 de agosto de 2019
Fecha de Transaccion 19 de agosto de 2019
Fecha de Suscripcion 20 de agosto de 2019
Fecha de Vencimiento 15 de agosto de 2029
Precio (a par) 100%
Dias Transcurridos 5
Valor Nominal RD$ 10,000

Base

365
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Tasa de Interés 11.00%
Cupoén Corrido 15.068493
Monto de Liguidacién o Suscripcion 10,015.068493
2.2.2. Monto Minimo de Inversidn

La Inversién Minima en el Mercado Primario sera de mil Pesos Dominicanos (RD$ 1,000.00).
2.2.3. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, tanto nacional o
extranjero, incluyendo al Pequefio Inversionista.

224 Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana), el Agente Colocador, el cual actlua bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de
colocacion asuma compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisidn del presente
Programa de Emisicnes; en todo caso, Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa no
podra adquirir, a titulo propio, ninguna porcién de los valores que conforman las Emisiones gue
componen el Programa de Emisiones durante el periodo de colocacién primaria.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra
invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria de las Emisiones el Emisor podra determinar
los agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que
corresponda. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIMV y a
la BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser
el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran a conocer mediar[lg Avrsgﬁeﬁg{qﬁﬁm Frmaria,
en el Prospecto de Emision Definitivo y el Prospecto simplificado de (il 8 Sy uﬁum
T\ i \
2.2.5. Entidades que aseguran la Colocacion de los Vﬁalo

AGD 2019

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores ols};eta del Pfﬂsente F‘mspecto de
Emisién

2.251. Criterios y procedimientos adoptados por el Emlsor y la Entldad
Responsable de la Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 del presente Prospecto de Emision, el Agente Colocador
se compromete a hacer la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision bajo la
modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. como Agente Colocador, ver acapite 1.4 del presente Prospecto de Emisién. En la SIMV y en la
BVRD reposa el contrato suscrito de fecha doce (12) de enero del 2018, donde se detallan los criterios
y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.
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2.2.5.2. Técnicas de Prorrateo P -
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La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorra I'fls}ﬂ;;;‘qad de queﬂ’us”ﬁgn bs demandados
por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se préﬂforramﬂm&: registradas en
libro de érdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50%
del monto de la Emision. La adjudicacidn de los Bonos se haré con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendario. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa
en el Registro del Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se
establezca en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacidn Primaria.

La fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisién generada a partir de un Programa
de Emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podré exceder los
quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicic del pericdo de
colocacién de conformidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de Suscripcion
Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Pablico en General incluyendo al Pequefio Inversionista
la apertura de la suscripcidn sera a partir de la Fecha de Inicio del Pericdo de colocacion hasta la
finalizacion de! periodo de colocacion primaria.

La Colocacién se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definide por la demanda
registrada por los Inversicnistas en el mercado, por los resultados de la compafnia y por el mantenimiento
de la calificacion de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las fechas de
la Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritas en
este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a los Inversionistas potenciales en relacion con la
oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de
Valores autorizado por la SIMV, en los horarios establecidos en el presente Prospecto de Emision. En
caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV pasado el horario de recepcion de 6rdenes
del sistema de negociacion de la BYRD su orden quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté
vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo
establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

2.2.7. Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desemboiso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIMV
su carta de confirmacidén donde se confirma la inversién que han realizado una vez se haya gjecutado
en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las
inversiones que posee cada Inversionista. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuara
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al precio de suscripcion (a la par, prima o descuento) mas el cupén corrido sobre el valor nominal, segun
se determine en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre
de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolse de la suscripcidon sera definida
en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
Anotaciones en Cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
tenedores de los Bonos Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los
valores anotados en cuenta que poseen a traves de su Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a
cuenta, a favor del Agente Colocador o intermediario de Valores autorizado por la SIMV al que haya
acudido el Inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos
entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado
al gue haya acudido el Inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de
Colocacion pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el Inversionista pagara los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcién o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de
Emisiones sera:

T, para las operaciones transadas por los pequefios inversionistas
T + 1, para las operaciones transadas por el publico en general

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion

del periodo de colocacion de la Emisién correspondiente, segin sea determinado en los Avisos de
Colocacion Primaria.

2.2.8. Avisos de Celocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periodo de circulaciéon nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediante normas de caracter general. El Aviso de
Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha

de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra informacién que establezca la SIMV
mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias
habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

2.2.9. Programa de Emisiones

Las colocaciones se realizaran a través de multiples emisibﬁiggﬂéfé{ﬁw%@g’gﬂ
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de r-mraﬁ;ﬁr}éiﬂi‘ﬁ:ﬁp@:@:
de cada Emision.
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Fecha de Inicio del
Monto Total por Periodo de Fecha de Pago de
Emision Colocacion de cada Intereses
Emisién

Monto a pagarse de
Emision Intereses por
Emision

El dia 28 de cada

1 RD$1,200,986,301.37  RD$1,000,000,000.00 28 de agosto de 2018 UIMestre a partir del
dia 28 de agosto de

2018
El dia 18 de cada

2 RD$1,200,986,301.37  RD$1,000,000,000.00 18 de septiembre de trimest_re a partir del
2018 dia 18 de

septiembre de 2018
El dia 16 de cada

16 de noviembre de trimestre a partir del
3 RD3$1,143,653,880.33 RD$952,262,219.00 2018 dia 16 de noviembre

de 2018
El dia 01 de cada

4 RD$575.472,602.74  RD$500,000,000.00 01 de mayo de 2019 timestre a partir del
dia 01 de mayo de

2019
El dia 15 de cada

trimestre a partir del
5 RD$550,452,054.79 RD$500,000,000.00 15 de agosto de 2019 dia 15 de agosto de

= 2019
Total RD$4,671,551,140.60

2.3.Informacion Legal

2.3.1. Aprobacion Legal de la Emisién

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIMV mediante la Segunda Resolucién del
Consejo Nacional de Valores de fecha 18 de diciembre de 2017 e inscrito en el Registro del Mercado
de Valores bajo el Registro No. SIVEM-118.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y
cuya vigencia consta en ¢l acta remitida a la SIMV, es el que se enuncia a continuacion:

Segunda Resolucién del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha nueve (09)
del mes de noviembre del afio dos mil diecisiete (2017):

“Il a Asamblea General Extraordinaria de fa Sociedad Comercial “Consorcio Minero Dominicano, S. A.”
RESUELVE APROBAR Y AUTORIZAR, la emision y colocacion de obligaciones mediante la oferta
publica de un programa de emisiones de Bonos Corporativos, en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana por un monto de hasta Cien Millones de Ddlares Norteamericanos con 00/100
(US$100,000,000.00), o su equivalente en Pesos Dominicanos (RD§)...”

=Y SUPI—' NHNTENDENCIA DEL
b MV WMERCADO DE VALORES

APRUU&DD
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2.4.Valores en Circulacion
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Al momento de la elaboracién de este Prospecto de Emision, existe en circulacion la Primera, Segunda,
Tercera y Cuarta Emision correspondiente al presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
por hasta Cuatro Mil Ochacientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00) como se detalla a continuacion:

Tasa Interés

Emisidn Monto Emitido Fija Vencimiento
Primera Emisién RD%1,000,000,000.00 12.00% Agosto 2028
Segunda Emisién RD$%1,000,000,000.00 12.00% Septiembre 2028
Tercera Emisioén RD$ 952,262,219.00 12.00% Noviembre 2028
Cuarta Emision RD$ 500,000,000.00 11.50% Mayo 2029
Total RDS$ 3,452,262,219.00

2.5.Objetivos Economicos y Financieros perseguidos a través de la Emision
2.51. Uso de los Fondos.

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos,
asumiendo que se colocara en su totalidad, podran ser utilizados para lo siguiente:

i. Los fondos pueden ser utilizados para capital de trabajo en las coperaciones del Emisor. Este
capital puede incluir l[a compra de inventario, pago a proveedores, entre otros.

ii.  Oftro uso podra ser la adquisicion de activos fijos con el objetivo de optimizar la produccion y
comercializacion de concreto, cemento, clinker y agregados de Consorcio Minero Dominicano.

Para la Quinta Emision del presente Programa de Emisiones el uso de los fondos sera destinado
en un 50% (RD$250,000,000.00) para capital de trabajo y en un 50% (RD$ 250,000,000.00) para
inversiones de capital (CAPEX).

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por
los montos colocados, es decir el Emisor no utilizara los fondos provenientes de esta Emision para cubrir
dichas comisiones vy gastos.

2.5.1.1. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos
Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones, podran ser utilizados en parte para

la adquisicion de activos fijos que complementen las operaciones diarias de la empresa. Los recursos

captados no seran utilizados para adquirir activos distintos de los relacicnados con el giro normal de los
negocios del Emisor.

Los activos no seran adguiridos de compafiias afiliadas, subsidiarias o compafiias controladoras, o de
los directores, ejecutivos o accionistas de estas.

ientos

251.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establ

Comerciales o Compafias SOF _ SUPERINTENDENCIA DEL
bll-l V MERCADO DE VALORES
No %Eﬂ%bﬁﬂiﬁ&l&g la adfuisicion

07 AGD 2013

Los fondos provenientes de la presente Programa de Emision
de establecimientos comerciales o compafiias.
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2,51.3. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos obtenidos a partir del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente para la amortizacion de los compromisos a corto plazo que actualmente el Emisor tiene
vigentes. El monto total adeudado al 30 de julio de 2019 por Consorcio Minero Deminicano por concepto
de deuda a corto plazo es Cinco Millones Trescientos Mil Dolares de los Estados Unidos de América con
00/100 (US$ 5,300,000.00) equivalente a Doscientos Sesenta y Nueve Millones Trescientos Cuarenta vy

Seis Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$ 269,346,000.00), a una tasa de interés de LIBOR de 3
Meses + 4.00%.

Debajo se detallan los acreedores con el monto adeudado al 30 de julio de 2019:

Institucién Balance al 30 de junio de 2019 {USD) Balance al 30 de junio de 2019 *{DOP)
Citibank 5,300,000 269,346,000
Total 5,300,000 269,346,000

* Se convirtio a DOP a lg tasa de RDS50.82

Los fondos obtenidos a partir de fa Quinta Emision del presente Programa de Emisiones no seran
destinados para la amortizacion de los compromisos a corto plazo del Emisor.

Para la Quinta Emision del presente Programa de Emisiones, Doscientos Cincuenta Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$ 250,000,000.00) de los fondos seran utilizados para capital de trabajo

y Doscientos Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$ 250,000,000.00) para
inversiones de capital (CAPEX).

2.5.2. Impacto de la Emision

De acuerdo a lo establecido en la seccidn 2.5.1, los fondos captados de la colocacion de Bonos
Corporativos por parte de Consorcioc Minero Dominicano podran ser utilizados por el Emisor para i)
capital de trabajo y ii) inversiones de capital para las operaciones del Emisor.

Como ejemplo, debajo se presenta el impacto de la Emision de Bonos Corporativos sobre la posicion
financiera de la empresa al 31 de diciembre de 2018, asumiendo que se coloque el monto completo de
la misma (RD$ 4,820,480,000.00), tomando en cuenta que ya se colocaron la Primera, Segunda, Tercera
y Cuarta Emision del Programa de Emisiones (RD$3,452,262,219.00). Para este escenario, los fondos
captados mediante la Quinta Emision seran distribuidos de la siguiente manera:

i. RD$ 250 MM para necesidades de capital de trabajo del Emisor;

ii. RD$ 250 MM para inversiones de capital (CAPEX)

Consorcio Minero Dominicano, S. A.
Balance General (Valores en RD$)

0y SUPERINTENDENCIA DEL
SIMV MERCADO DE VALORES

APROBADO
07 AGO 2019
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(En pesocs Dominicanos DOP) Interinos

al 30de Junio de
ACTIVO 2019
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 142,604,244
Cuentas por cobrar 2,165,966,366
Anticipo de compras 87,485,779
Inventarios 601,379,055
Gastos pagados por anticipado 26,293,660

Total de activos ceorrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo

3,023,729,104

Inversiones 25,583,565
Propiedad, planta y equipos, netos 19,261,838,771
Otros activos 189,681,720
Activos Biologicos 286,568,630

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
Pasivos corrientes

22,797 ,401,790

Financiamienios abtenidos 6,868,837
Documentos por pagar a corto plazo 269,346,000
Cuentas por pagar 922 863,870
Anticipos de clientes 155,062,673
Retenciones y acumulaciones por pagar 279,044,402
Otros pasivos 37,023,895

Total de pasivos corrientes

1,670,209,676

Documentos por pagar a largo plazo 35,850,217
Bonos corporativos 3,452,416,425
Otros documentos por pagar a largo plazo 786,228,256
TOTAL DE PASIVO 5,844,704,574
CAPITAL

Capital suscrito y pagado 9,230,915,400
Acciones en tesoreria (1,089,900}
Ganancias del periode 94,809,113
Reserva legal 63,713,803
Reserva de revaluacion 1,651,242,634
Depadsito para futuro aumento de capital 5,849,977 324

Beneficios acumulados
TOTAL DE CAPITAL
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

(136,971,158)

" 16.852,697.216

22,797,401,790

Va

250,000,000

250,000,000

500,000,000

56

Después de la
Emision

riacién

392,604,244
2,165,066,366
87,485,779
601,379,065
26,293,660
3,273,729,104

25,583,565
19,511,838,771
199,681,720
286,568,630

" 23,297,401,790

6,868,837
269,346,000
922,863,870
155,062,673
279,044,402

37,023,885
1,670,209,678

35,850,217
3,952,416,425
786,228,256
6,444,704,574

9,230,915,400
(1,089,900)
94,909,113
63,713,803
1,651,242,634
5,049,977,324
(136,971,158)

" 16,852,697,216
" 23,297,401,790

2.6.Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1.

Generales del Representante de la Masa Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S. R. L., es la sociedad ¢gue ha sido designada, de conformidad con lo

establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante
suscrito en fecha 15 de enero de 2018 para ser el representante}

una de las Emisiones que componen el presente Programa
presentan a continuacién:
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Salas Piantini & Asociados, S. R. L.
Representante Legal: Rafael José Salas Sanchez
C/ Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N.
!/ 4 Tel.: (809) 412 0416 Fax: (809) 563 6062
SALAS, PiaNTING Contacto: salaspiantini@codetel.net.do
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVAE-015

v

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de

Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones

de conformidad con lo establecido en el Articulo 331 y 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales

y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Nofjﬁ_—_p&.y.su-madi_ﬁ =lelets la Ley No. 31-

11, y el Articulo 60 del el Reglamento de Aplicacion de la L @Eﬁgnqﬁpﬁp‘ﬂ@.pﬂg{éﬁg __E:jT Valores No.

664-12. Ao RARO
APROBADO

2.6.2. Relaciones 07 AGD 2019

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o pa rE'rifé‘fécb.eéh't're'-'-iiﬂ?{éaﬁéaijaI--_I‘_(ﬂ nero, entidad
Emisora de los Bonos y Salas Piantini & Asociados, el Repfes&ftante dely Masd e Obligacionistas.

2.6.3. Fiscalizacidon

Para los fines del presente Prospecto de Emisidn, el Representante de la Masa de Obligacionistas de
Benos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones
de conformidad con lo establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11, y el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-12.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades que
se le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante
de la Masa de Obligacionistas el gjercicio de todas las accicnes judiciales que competan a la defensa
de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la nermativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada: “Aceptar, por parte del Emisor, la
designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, declarandc conocer el
regimen legal aplicable a dicha gestion”.

En virtud de lo establecido en la Ley No.479-08 y su modificacion la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes
de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como fodas
las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y
especialmente la liquidacion de |a sociedad.
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Parrafo l.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asunios sociales.
Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos
a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, [a asamblea designara una persona para ejercer
las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asambiea
sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designaré su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados e kag'[ cﬁ IEﬁtzmes." previstas f-lbs Articulos
NCi

333 y 334, la primera asamblea sera abierta bajo la presider prﬂﬁﬁ@ééﬁfwaué tenga o del
mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.
07 AGO 2019

2.6.4. Informacion Adicional

|||I|,lll'lrI [ -::.III-II:I '-.I“.u1 I' “':"" i s
De acuerdo al articulo nueve de la Norma R-CNV-2016—14-\AU que: Eatabnla@a- EiiEpGBJIbrO s sobre el
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representante de la masa en virtud de una Emision de Oferta , H cuenta con
las siguientes Obligaciones:

a) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

b) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre
de negocios.

c) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con
VOZ pero sin voto, asi como ejecutar [as decisiones que se tomen en ellas.

d) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores |la presentacion de
la documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que
asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento
debidamente notarizado que los acredite como tal.

e) Remitir a la Superintendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores
de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas
por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorporacion al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el “Registro”).

f)  Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia)
de la Norma R-CNV-2016-14-MV.

g) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto
se encuentre relacionado a la emision.

h) Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el gjercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

iy Llevaracabo los actos de disposicion para los cuales |o faculte la asamblea general de tenedores
de valores, en los términos legalimente dispuestos.

j} Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
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k)

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa,
los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas
documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en el
prospecto de emision, segun corresponda, en caso que una emision de oferta publica contemple
redencion anticipada a través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de
acuerdo a lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de
valores.

Supervisar la ejecucion del proceso de conversién de las obligaciones en acciones, de aplicar.
Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todc momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Cuidar gue los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza,
debidamente asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los
tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emisién o del contrato de servicios, segln
corresponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades
que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.
Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

Ejecutar las garantias de [a emision, en caso de un incumplimiento maniftesto, conforme a lo
establecido en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razon de la extincién
de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con
el acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las
obligaciones o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria ¢ extraordinaria de la sociedad emisora, informar a esta de los acuerdos de la masa y
requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el
emisor, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la
emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ocrdenamiento dominicano, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en |0s procesos judiciales, segun sea ef caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes
y haberes o la intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual, acomparara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision
y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito
centralizado de valores correspondiente.

Fale : Q.i-“||:-gf.;;‘r,'.i;.'.'[lErt:l".’.;'x DEL )
aa) Conocer y emifir su opinién sobre el acuerdo previo de plztﬁ:d:héh- reseniadomoLerd2Udor ante

el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestry cturadit ﬂi&@-‘lﬂﬁtﬁrﬁhe empresas y
ersonas fisicas comerciantes, No. 141-15. ' s
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bb) Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso
de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y [imites establecidos en la Ley de
Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

cc) Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar
el cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

dd)Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de
emision, contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma antes citada el Representante de la
Masa de Obligacionistas, debera remitir un informe a la SIMV respecto a las condiciones de la
Emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro
de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a fa fecha de cierre de cada trimestre. En dicho
informe se debe considerar e informar a la SIMV sobre los elementos siguientes, segun les
aplique:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias ¢ hipotecarias constituidas para la emision y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision,;

e) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los confratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

f)  Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

g) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencidn anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el
representante de la masa para la comprobacion;

i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en
el prospecto de emision;

J) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periodica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

m} Monto total de la emision que ha sido colocado;

n) Cumplfimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

0) Enajenacion de las acciones def emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor;

p) Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualguier informacion relevante, como redencion ant:cf,aadd_aawm‘zacidn,_acuezdos con los
tenedores de los valores, entre otros. C‘?J NV DoEEI fE"I_'J[é‘h;i‘L'gRDE'E" '

q) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, esfa ; p:?h 29” 8, anges en Virtud del
acuerdo suscrito para esos fines;
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r) Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal
del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

s) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
0 administrativo incoados conira el emisor;

) Modificaciones al contrato de emisién;

u) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mas de su capital suscrito y pagado;

v) Carmbios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con fa emision;

w) Cualquier ofra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso gque conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econémicas para el emisor.

En cuanto al funcionamiento de la asamblea de obligacionistas, la Ley del Mercado de Valores establece
lo siguiente:

Articulo 236. Aviso, convocatoria, votacion y reglas de funcionamiento. El aviso, convocatoria, votacion
y reglas de funcionamiento de la asamblea de tenedores de valores, seran realizados de conformidad
con lo establecido en la Ley de Sociedades.

Parrafo I: La Superintendencia podré convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar su
convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que
puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante, 0 que se revogue Su
nombramjento.

Parrafo II: La Superintendencia podra suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria a la
asambiea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere conltraria a la ley, las
disposiciones reglamentarias, normativas ¢ ef acto constitutivo, segun corresponda.

Articulo 237. Derechos de los tenedores de valores. Son derechos de los tenedores de valores:
participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen
esta ley, sus reglamentos, fas normas aplicables, fos respectivos contratos, en ef reglamento de emision,
el prospecto de emision y ofros documentos constitutivos de la oferta pablica de valores.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones, establece lo siguiente:

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier
momento (Articulo 340);

- La asamblea general de los obligacionistas sera convocada por el consejo de administracién de
la sociedad deudora (el Emisor), porlos representantes de la masa o por los liquidadores durante
el periodo de fa liquidacién de la sociedad (Articulo 341);

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de Ios titu]os de la
masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al represent; e-fa;mas& igitud. para la
convacatoria de la asamblea, por comunicacién con acuse ddieeihd guerlﬁ}%{;}fsf%t%%n del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo 3417, parraf,ﬁ&’ ROBADO
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- Sila asamblea no fuese convocada en el piazo de dos (2) meses a partir de fa solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del
dia de la misma (Articulo 341, parrafo If);

- Laconvocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de
convocatoria contendré las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya
asamblea es convocada;

b) Eifnombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y
la calidad en la cual actua; y,

¢) En su caso, la fecha, namero y tribunal de la decision judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en un periddico de amplia circulacion nacional, y
contendra en adicién a lo indicado anteriormente, las demas formalidades que disponga la
Superintendencia (Articulo 343);

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberéa ser de quince (15} dias por
lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convacatoria por decision judicial, el juez podré fijar un plazo diferente (Articulo 343, pérrafo 1),

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, la
segunda asamblea seré convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de
la primera (Articulo 343, parrafo If);

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un
mandatario de su eleccion (Articulc 347, parrafo );

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes
0 en caso de desacuerdo entre elfos, la asamblea designara una persona para ejercer las
funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea
sera presidida por este dltimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario (Articuio 350);

- La asamblea general deliberaré en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 180 y 191, sobre todas las medidas que fengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para
la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido objeto de decisiones judiciales;

¢) Para la fusion o la escision de la sociedad,;

(@07 . , SUPERINTENDENCIA DEL |
o o bf}»l V' MERCADO DE VALORES
d} Respecto a la emision de obligaciones con un derdcho di Brélareiiv@ Bnpuantd a los

créditos de los obligacionistas que forman la masa; |
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e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, af

vencimiento de los pagos de infereses y a la modificacion de las modalidades de
amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberéa ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articuto 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas
de las sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por
analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara validamente en la primera
convocatoria con obligacionistas presentes o representades que sean titulares por lo menos de la mitad
(1/2) de los Bonos Corporativos colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta parte {(1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la informacion que deben Remitir Periodicamente los participantes del Mercado
de Valores.

Los Representantes de la Masa de Obligacionistas, representantes comunes de aportantes,
representantes de tenedores de valores de titularizacion y los representantes de {enedores de valores
del fideicomiso, deberan remitir a la Superintendencia un informe respecto a las condiciones de la
emisian y al cumplimiento de las obligaciones por parte de la entidad, de forma trimestral dentro de los
veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo
de 2016 que Establezca Disposiciones Generales sobre la informacién que deben Remitir
Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 9. Remision Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente
las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio
social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 {ejercicio social} del Reglamento:

1) Estados financiercs auditados individuales;

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su
esfructura societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision,

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutive principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con |la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas;

5) Copiade lalista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada
y registrada en el Registro Mercanti a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las
siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, naésc}rggshﬁa,fﬂ Sﬁpﬁéﬁﬁtﬁhﬁxﬁb y numero
de cedula de identidad y electoral o pasapur{e si e PxiiafjetodE los accionistas
presentes o representados; y
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ii. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon social, domicilio,

numero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y

los datos de la persona fisica que lo representa requeridos en literal a) del presente
numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u 6rgano equivalente en la cual se contemple la
aprobacién de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales;

7) Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de
impuestos sobre la renta del tltimo periodo fiscal,

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad,
acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11. Remision trimestral. Los emisores de valores inscritos en el Regisiro deberan remitir sus
estados financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias OFlEriorgs, Al [g6ha|de cierre
de cada trimestre. Estos estados financieros deben contener, al E\ MEHCADO DE VALORES
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Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y ?J del presente articulo, deberan ser
presentados de forma comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados
financieros del trimestre anterior presenten variacién mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a
la informacién reportada inicialmente, el emisor de valores debera revelarlo a traves de una nota
aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicién a la presentacion
comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada durante el
periodo que abarca desde la fecha de inicic del gjercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados
financieros trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12. Sobre |a calificacién de riesgos. Los emisores de valores representativos de deuda deberan
remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores,
emitide por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince {15) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la
calificacion de riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del ultimo periodo
fiscal, los fundamentos en que se basa dicha calificacion, asi como cualquier otra informacién de interés
que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de tos dos (2) primeros meses de un trimestre
deberan remitir el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho
trimestre.

2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.
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2.8.Agente de Custodia y Administracion

2.8.1. Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro
de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
Ensanche Naco Teis.. (808) 227-0100 Fax : (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia dei Mercado de Valores bajo el
nimero SYDCV-001

2.8.2. Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Minero, sus
principales accionistas o socios y administradores del Emisor, y CEVALDOM, Agente de Custedia,
Pago y Administracion de los Bonos.

3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL
3.1.Informaciones Contables
3.1.1. Balance General
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(En pesos Dominlcanos DOP)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Anticipo de compras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo
Inversiones

Propiedad, planta y equipcs, nelos
QOtros activos

Activos Bioldgicos

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
Pasivos corrientes
Financiamientos oblenidos
Porcién corriente
Documentos por pagar a corto plazo
Cuentas por pagar
Impuesto scbre la renta por pagar
Anlicipos de clientes
Ratenciones y acumulaciones por pagar
Permutas financieras de fasa de interés usadas
para cobertura
QOtros pasivos
Tofal de pasivos carrientes

Documentos por pagar a largo plazo
Bonos corporatives

Otros documentos por pagar a largo plazo
Instrumento financiero de cobertura
TOTAL DE PASNVC

CAPITAL

Capital suscrito y pagado
Acciones en tesoreria
Ganancias del periodo

Reserva legal

Reserva de revaluacion

Reserva de cabertura

Deposito para futuro aumento de capital
Beneficios acumulados

TOTAL DE CAPITAL

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

66
Auditados Interinos
Al 31 de diciembre de Al 30 junio de
2016 2017 2018 2018 2019
61,848,203 229,191,567 7,403,661 252,001,590 142,604,244
1,841,722,581 2,015,544,572 1.904,033,972 2,279,981,972 2,165,866,366
15,414,779 59,273,145 68,517,639 118,084,643 87,485,779
363.177,887 542,817,307 445,890,800 480,728,300 601,372,055
33,483,285 42,934,580 46,351,113 110,102.765 26,293.660
2,258,907,758 2,796,712,449 2.472,197,205 3,240.899,270 3.023,729,104
- - 23,834,240 25,583.565
19,052,042,686  19.082,756,763  19,498,922,522 19,133,597.237  18,261,838,771
67,811,406 66,885,877 69,600,117 132,641,639 199,681.720
72127617 281,436,903 284.841,731 282,881,456 286.568.630
21,450,889,467  22,227,791,992  22,348,395,815 22,790,019,602  22,797,401,790
- 7,292,597 6,868,837
575,142,261 675,372,870 - 691.020.826 -
280,260,000 289,740,000 301,440,000 296,580,000 269.346,000
583,266,143 524,491,493 953,155,692 1,137,101.487 922,863,870
139,025,928 136,280,474 127,344,872
28,810,219 44,511,542 93,756,812 49,730,310 155.062.673
335,215,840 204,533,906 244,794,403 347,158,967 279,044,402
25,448,132 22,340,169 -
37.023.895
1,942.720,381 1,800,378.417 1,720,491.779 2,551.225,356 1.670,209.676
2,728,620,866 2,530,150,574 - 2.244,856,263 35,850,217
- - 2,829,859,326 - 3.452.418.425
723,465,876 825,262,479 786,228,256 825,262,479 786,228,256
67,778,759 - - - -
5,462,785,892 5255791470 5.436,579,361 5,621,344,098 5.944.704,574
9,230,915400  9,230.915,400 9,230.915,400 9,230,915,400 9.230,915,400
(1,089,800} (1,089,500) (1,089.900)
85,175,985 94,909,113
31.864.929 52,339,856 63,713,803 52,339.856 63,713,803
1,703,898,660 1.684,237.309 1,664,139,833 1,670,531,658 1,651,242,634
(67.778.75%) (25.448,132) - -
5,718.080.414 6.270,809.547 6,092,108,476 6.371,655,963 5,949,977.324
_ (629.877.069) (240,853.458) (136,971,158) (240,853,458) (136.971.158)
15,988.103.575  16.972,000,522  16.912,§16.454 17.168,675.504  16.852,697,216
21,450,889,467  22,227,791.992  22,349,395,815 22,790,019,602

22,797,401,790

3.1.2. Estado de Resultados
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(En pesos Dominicanos DOP)

Ventas netas
Costos de operaciones
Beneficios brutos en operacion

Otros ingresos operacionales

Gaslos generales y administrativos
Beneficios netos de operacion

Otros ingresos y gastos
Gastos por intereses
Ingresos financieros
Ingresos {gastos) diferencia cambiaria
Olros gastos
Total otros ingresos y gastos

Beneficio antes de ISR

Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta neta

Resultados del periodo, neto

Ofros resultados integrales:
Revaluacién de terrenos y edificaciones
impuesto diferido relacicnado

Efecto de depreciacidn de las edificacicnes revalu

Impuesto diferido relacionado

Partidas que se reclasificaran posteriormente

al resultado del

Oftros resultados integrales, neto de impuestos

Beneficios acumulados previamente reportados
Ajustes de afios anteriores

Total resultados integrales
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67
Auditados Interinos
Al 31 de diciembre de Al 30 junio de
2016 2017 2018 2018 2018
3,067,543,808 3,860,199,773 4,211,246,579 2,151,488,052 2,162,861.214
2,164,899, 831 2.598,137.758  2.809.980.056 1,677,456,866 1,624,520,320
902,643,977 1,262,062,015 1,301,266,523 474,031,186 538,340,894
245,616,000 76,593,832 29,969,825 21,011.231 8.241.142
1,148,258,977 1,338,655,847 1,331,236,348 495,042,417 546,582,036
427 871,540 434,545,762 621.767.711 312,788,608 336.483,380
720,388,437 904,110,085 709,468,637 182,252,809 210,098,676
(238,150,314)  (331,380,056) (334,197,193) (162,963,706) (207,098,582)
21,097,948 57,226,657 23,291,524 15,585,153 8,304,167
(78,963,937) (103,775,926) (158,904.472) (33,191,264) (15,033,139)
- {14,431,085) (2,659.521)
(297,016,303) (377,939,325) (469.810.141) (195,000,913) (215,887,085)
423,372,134 526,170,760 239,658,496 (12,748,104) (5,788,409)
57,237,726  (116,672,222) (12,179,548 97,924,089 100,697,522
480,608,860 409,498,538 227,478,947 T 85175985 94,909,113
7,008,807 7,272,007 7,433,313
(25,958,544) (26,933.358) (27,530,789)
{18,949,737) {19.661,351) (20.097.476)
14,720,381 42,330,627 25,448,132
{4,229,356) 22,668,276 5,350,656
476,380,504 432,167,814 232,829,603
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3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo
Auditados Interinos
Al 31 de diciembre de Al 30 junio de
[En pesos Dominicancs DOP) 2016 2017 2018 2018 2019
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del perlodo, neto 480,609,860  408,498538 227,478 947 BS5,175,985 94,908,113
Ajustes por:
Efectiva neto porvisto por (usado en) las actividades de operacion
Depreciacidn 557,997,669 ©23,800,601 666,915,385 300,193,182 332,920,766
Amortizaciones 3,609.745 3,697,731 3,561,304 26353815 19,564,771
Cambio en &l valor razonable de de activos bioldgicos (12,381,500) -
Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar a clientes 8,341,268 28,548,412 107 865,607
Ganancia en dispogicion de equipos (3.458,744) 73,889 (166,734)
Costos financieros, neto 218,052,366 274,163,359 310,805,668
Impuesto sobre la renta, neto (57.237.726) 116672222 12,179,549
Efecto de la fluctuacién del tipo de cambio sobre la deuda a largo plaz 84,986490 118,066,920 114,470,763
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (338,180,762) (181,586,794)  {384,833.455) (349,486,122) (261,832.394)
Avances a contratisias 63,874,023  (43,858,3686) (9,244,514) {58.811.428) (18,968,120)
Inventarios (35.034,774) (179,639,420) 96,926,507 62,080,007 (155,488,255)
Gastos pagados por anlicipado 19,515,871 (9,451,295) {3.416,533) (67,158,185) 20,057,453
Otros aclivos (43,354, 984)  (2,772.,202) (6,275,544) (92,109,377) (130,081.603)
Cuentas por pagar (388,283,552) (58,774,650) 398,116,712 612,609,994 (30,291,822)
Anticipos recibidos de clientes (2.203,544) 15,701,323 49245270 5,218,768 61,305,861
Acumulaciones por pagar y otros pasvos (245,937,242) (134,308,057) 73,897,682 6,345,587  (93.094,873)
Qtras pasives per pagar (3,107,963) 37,023,895
Efectivo generado por las operaciones 323,385,855 967,440,761 1.657,330,622 527,302,992 (124,065,209)
Intereses ganados 13.371.812 64,852,793 23,291,524
Intereses pagados (233.296,840) -328,753,933  (367,834.378)
Impuestos pagados {20,661,993)  -10,348,066  {11,209.035)
Efective neto usado en las actividades de operacién 82,798,044 683280555 1,301.578,733 527,302,982 (124,065,209)
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Adguisicién de propiedad, planta y equipos (1.868,144,272) (681,521,835) (1.110,813,649)
Inversién en Terrencs
Inversion en Edificios (7,942,526) -
Inversidn en Maquinarias y Equipos (17,949,807) (23.444127)
Inversion Equipo de Transporte Liviano 981,235 (3,692,848)
Inversién Equipo de Transporte Pesado 2,458,059  (26,330,424)
Inversién en Mobiliario y Equipos de oficina (498,386) (229,025)
Inversidn en Otros Activos Fijos (339,487) (4,050,019)
Inversiones Censtruccién en Proceso (348,326,404) (57,665,342)
Mejoras en propiedades arrendadas 20,583,662
Otras inversiones (23,834.240)
Inversidnes a Largo Plazo (1,745,325)
Inversién Activos Biolagicos (1,444,553) {1,726,509)
Preducto de la disposicién de propiedad, planta y equipos 3,495,744 364,449
Compras de activos bioldgicos (70,000,983) (196,917.,786) {3.404.828)
Accianes en Tesoreria {1,089,800) -
Aportes por capitalizar 100,845,416 (142,131,152)
Reserva por revaluacion (13,705,651) (12,897,199)
Reserva de cobertura 25,448,132 -
Ganancias del Periodo 37,659,521
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (1,934,648,511) (878.439,721) (1,137 688,268) (240,979,212} (236,256,840)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Financiamientos Qbtenidos

7.292,597 6,868,837

Préstamos obtenidos 702,372,155 578,438,334 3,231,001.838 (262,806,355.19) 558,407.316

Prestamos pagados (183,337,800) -785.464,937 (3,629435,725) {32,094,000)
Apories para futuras capitaiizaciones 1,309,985,798 551,729,133 2,000,000
Recompra de acciones {1,089,900)
Cancelaciones de aportes para futuras capitalizaciones __(153.584)

Efectlve nete provisto por las actividades de financiamiento 1.829,020,151 344,702,530  (377.678.371) {255,513.758) 533,182,153

Disminucién en el efeclivo y equivalentes de afectiva (22 AR0AZG A0, 543 364 {213.787,906) 30810022 135,200,583

51648203 221,191,567 221,191,567 7,403,661

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin 7,403,661 252,001,590 142,604,244

d o pERCADD DIENERETE S 241,191,567
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3.1.4. Indicadores Financieros

Indicadores Financieros*

Auditados al 31 de Diciembre de

69

Interinos al 30 de junio de

2016 2017 2018 2017 2018
Indicadores de Liquidez
Indicader de liquidez corriente (ratio) 116 1.47 1.44 1.27 1.81
Prueba acida (ratio) 0.98 1.19 1.18 1.08 1.45
Capital de trabajo neto {En millanes de RDS) 5 316§ 896 S 752 S 690 S 1,354
Indicadores de Endeudamiento
Total Pasivos / Capital Contable Comun (ratio) 0.34 0.31 0.32 0.33 0.35
Deuds Largo Plazo / Deuda Total (ratio) 0.76 0.72 0.91 0.68 0.11
Deuda a Corto Plazo / Deuda Total 0.24 0.28 0.09 0.31 0.07
Cobertura de Gastos Financieros 0.77 0.59 0.28 0.92 0,97
Deuda a Corto Plazo / Total de Pasivos 0.16 0.18 0.06 0.18 0.05
Deuda a Largo Plazo / Total de Pasivos 0.50 Q.48 0.54 0.40 0.58
Deuda Corto+ Largo/ Total de Pasivo 0.66 0.67 0.59 0.58 0.05
Indicadores de Actividad
Rotacién de Inventario (Dias) 58 64 62 52 67
Rotacién de Cuentas por Pagar (Dias) 131 78 g3 123 103
Rotacién de Cuentas por Cobrar ';:%\]f' ¢+ + SUPERINTENDENCIA oEL| 201 182 171 192 181
Rotacién de Inventario . }'5*‘ \.-\ _!".-T-_ ADO DE VALORES 6.3 5.7 5.9 3.5 2.7
Rotacion de Cuentas por Cobrar PR L i .":'1. D D 1.8 2.0 2.1 0.9 1.0
Rotacion de Cuentas por Pagar . 2.8 4.7 3.9 15 18
U7 AGD 2019
Indicadores Financieros
EBITDA s reblelingm £5.852  1,531,608,417 1,349,979,502 487,788,375 554,353,071
t L L -.-||||l‘.'||‘.u~li:-_=|
Indicadores de Rentabllidad o T fiiries ue Ipbvaloms. |
Rentabilida del Patrimonio 3.0% 2.8% 1.3% 0.5% 0.6%
Rentabilidad del Activo 2.2% 1.8% 1.0% 0.4% 0.4%
Rendimiento Activos Operacionales=CxC, Inventario y Activo Fijo 2.3% 1.9% 1.0% 0.4% 0.4%
Utilidad por Accidn 5.21 4.44 2.46 0.92 1.03

Nota:

Para los periodos interinos no se realizan los promedios para calcular las rotaciones de inventario, cuentas por cobrary por pagar,

rentabilidad del patrimonio, activo y rendimiento de los activos operacionales.

3.1.5. Analisis Horizontal de los Estados Financieros Consolidados

Consorcio Minero Dominicano ha adoptado las NIIF en la preparacion y presentacién de los estados
financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros emitidos por la entidad, previo a la fecha de adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF o por sus siglas en ingles IFRS fueron elaborados en
base a los principios de contabilidad tradicional. Ambas normativas contables difieren significativamente
una de la otra, por lo cual los estados financieros auditados presentados al cierre del 31 de diciembre
de 2013 no son comparables con los estados financieros auditados del afio 2014.
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El presente analisis se realiza sobre los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2018 en
comparacién con los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2017 vy los estados financieros
interinos al 30 de junio 2019 en comparacion con los estados financieros interinos al 30 de junio 2018.

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2018, las cuentas por cobrar disminuyeron un 6% o RD$ 111 millones al confrontarse

con el mismo periodo del afio 2017. Esta variacion se debe a [a mejora de la gestién de cobros de las
ventas durante el 2018.

Al 30 de junio de 2019, las cuentas por cobrar disminuyeron un 5% o RD$ 114 millones con respecto al
aflo anterior. Debido a la compensacién de anticipos recibidos de clientes de afios anteriores

Inventarios

Al 31 de diciembre 2018, el inventario disminuyd un 18% o RD$ 96 millones al compararse al 31 de
diciembre 2017. Esto, como resultado del cambio de meta productiva ademas de la reduccién del silo 1l
de cemento el cual fue limpiado a final de afio.

Al 30 de junio 2019, ei inventario refleja un aumento de un 25% con respecto al afio anterior. Debido a
la implementacion de compras trimestrales de carbon en el 2019,

Propiedad Planta y Equipos

Al 31 de diciembre 2018 se observa un aumento de un 2% o RD$ 416 millones, al compararse con el
mismo periodo del afio 2017. Este incremento evidenciado por la pavimentacion de calles en las
instalacicnes de la planta de cemento Panam; construccion del techo nave correctivos, tolva de Clinker;
adquisicién de paletizadora, empacadora ademas compra y montaje de planta de agregados Friusa

Al 30 de junio 2019 se refleja un aumento de un 1% o RD$ 128 millones al comparase con el mismo
periodo del afio 2017. Este incremento se debe a la adquisicion de equipos pesados y proyectos de
mejora en la paletizadora, empacadora y la nave de correctivos.

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 |las cuentas por pagar muestran un aumento de un 82% o RD$ 428 millones,
al compararse con el mismo periodo del 2017. El mismo se debe a la importacién de carbén versus

compra local, abastecimiento de repuestos para paro programade en Enero 2018 y renegociacién de los
tiempos de pago ceon los suplidores.

Al 30 de junio de 2019, las cuentas por pagar disminuyeron en un-8% o2 e reiller
a junio 2018. Esta variacion se debe a pagos realizados a acr Eegjje-'- : g«gﬁ Ebricepto de:
compra de materia prima (carbon), transporte de materiales y seryicios pm . Ademas, fe pago
por compras de materiales a Ferreteria Ochoa. 07 AGO 2019
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Anticipos de clientes

Los anticipos a clientes aumentaron un 111% o RD$ 49 millones, al compararse con el 31 de diciembre

del 2017. Este crecimiento corresponde a facturaciones pendientes de compensar del proyecto IFA Hotel
Lopesan.

Los anticipos de clientes incrementaron un 212% o RD$ 155 millones, al compararse con el 30 de junio
de 2019. Debido a los avances recibidos por |la ejecucién de los proyectos Hotel Macao en Bavaro, Hotel
Inversiones Arzhola en Ubero Alto y exportaciones de cemento.

Documentos por Pagar a Largo Plazo
Los documentos por pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 disminuyeron un 100% o RD$ 2,530

millones con respecto al afio anterior, producto de la cancelacién del préstamo sindicado con las
emisiones de bonos corporativos durante el 2018.

Al 30 de junio de 2019, los documentos por pagar a largo plazo reflejaron una disminucion de un 98%.
Producto de abonos aplicados con las emisiones de bonos corporativos realizadas durante el 2018.

Depositos para Futuro Aumento de Capital

Al 31 de diciembre 2018, se refleja una reduccion de un 3% o RD$ 178 millones con respecto al mismo
periodo del afio 2017. La reduccién se debe a la devolucién aportes a un accionista que tenia una minima
parte capitalizada y otra sin capitalizar.

Al 30 de junio 2019, se observa una disminucion de un 7% o RD$ 421 millones con respecto al mismo
periodo del afio 2018. Esta reducciéon se debe a devolucién de aportes a accionistas.

Ingresos

Al 31 de diciembre 2018, los ingresos de Consorcio Minero Dominicano estuvieron compuestos por |a
venta de Cemento y Concreto, la misma experimenté un incremento en sus ingresos de un 9%, o RD$
351 millenes, comparado con los resultados a diciembre 2017, Dicho incremento fue producto del
aumento en el volumen de las ventas de cemento. Adicionalmente, por la parte de concreto el incremento
se debe a los trabajos realizados en Antares del Este y Palmares en Ciudad Juan Bosch, la Ciudad Las
Cayenas, el Residencial Botanica, la Torre Noriega y la Termoeléctrica Punta Catalina. Asimismo, en el
sector turistico con proyectos como Punta Arena en Bani, la Plaza Nuevo Bavaro en Bavaro y los hoteles
Hotel Lopesan y Ocean el Faro en la misma ciudad.

Al 30 de junio 2019, los ingresos incrementaron un 1% o RD$ 11 millones, al compararse con el mismo

periodo del afic anterior. Debido al aumente en el volumen de las Veruas.de_l:am £ Eﬂma ones.
SUPERI JI NDEMNK EL
L*}["\[\ n,-_tpr: 00 DE VALORES
Costo de Ventas y Servicio APROBADO
07 AGO 7019
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Al 31 de diciembre 2018, los costos aumentaron un 12% con respecto al afic anterior. El mismo
corresponde a un incremento relacionado a mayor volumen de ventas ademas del alza en el precio de

la materia prima (carbén), y un incremento en el transporte de materiales tales como: clinker, cemento,
entre otros.

Al 30 de junio 2019, los costos se redujeron en un 3% o RD$ 52 millones con respecto al afio anterior.
Dicha variacion esta relacionada al decrecimiento del volumen de ventas de concreto en el primer
semestre del afio.

Gastos de Operacion, Mantenimiento, Generaies y Administrativos

Al 31 de diciembre 2018, los gastos generales y administrativos aumentaron un 43% o RD$ 187 millones
con respecto al afio anterior. El mismo corresponde al cambio realizado a la NIFF 9 “Instrumento
financiero” la cual maneja el registro y provisién de las cuentas incobrables, asi como el incremento en
los gastos de publicidad y promocion, seguros generales por cambio prima de siniestros 2017 y
dolarizacién de polizas e incremento transporte de cemento.

Al 30 de [unio de 2019, los gastos operativos aumentaron un 8% o RD$ 23 millones al compararse con
el mismo periodo del afic anterior. Dicho incremento esta refacionado al cambio realizado a la NIFF @
‘Instrumento financiero” la cual nos obliga a realizar una pravisidn mas amplia de las cuenias por cobrar.
Adicionalmente, incremento en los gastos de la Direccion Ejecutiva, servicios corporativos y asesorias.

Gastos Financieros, Neto
Al 31 de diciembre de 2018, los gastos financieros aumentaron un 1% o RD$ 2 miliones con respecto al

afio anterior. Este crecimiento esta relacionado al gasto por interés de los bonos corporativos emitidos
durante ese afio.

Al 30 de junio de 2019, los gastos financieros aumentaron un 27% o RD$ 44 millones con respecto al
ano anterior. Esta variacion corresponde a los gastos por interés relacionados a las emisiones de bonos
corporativos realizadas durante el periodo 2018.

Flujo de Efectivo Operativo

Al 30 de diciembre 2018 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostré un aumento en términos
absolutos de RD$ 608 millones, comparado con el mismo periodo del 2017, resultado de un beneficio
operativo, de igual modo un incremento de las cuentas por pagar y las acumulaciones por pagar
representando una entrada de efectivo de RD$ 398 millones y RD$73 millones respectivamente,
adicionalmente, la disminucion del inventario refleja una entrada de efectivo de RD$86 millones;
contrarrestado por aumento de las cuentas por cobrar las cuales representan una salida de efectivo de
RD$ 384 millones respecto al afio anterior. Sin embargo, el resultado del perlodo 2018 fue menor al
mismo periodo 2017, reflejando un valor absoluto de ganapet impuestos de RD$ 227
millones. Este resultado esta afectado por el incremento g Hsl‘g,aﬂhé’a E%q&%@%" debido a la
estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar de RD$107 uﬁlﬁﬁéﬁ"@r&@ﬁﬁ millanes el afio
anterior, el crecimiento de la pérdida cambiaria y la reduccion rie otros Lr‘ﬁ;f,e%s] Por su parte el impuesto
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sobre la renta se redujo considerablemente durante el 2018 pasando de RD$116 millones en el 2017 a
RD$12 millones para el cierre de afio. Finalmente, el flujo de efectivo operativo fue positivo al 31 de
diciembre 2018 por RD$ 1,301 millones.

Al 30 de junio de 2019 el flujo de efectivo operativo de la empresa mostrd una disminucidén en términos
absolutos de RD$ 651 millones, comparado con el mismo periodo de 2018. Debido al aumento del
inventario, las cuentas por pagar, retenciones y acumulaciones por pagar y otros activos. El incremento
del inventario y las cuentas por pagar representaron una salida del efectivo de RD$ 155 millones y RD$
30 millones respectivamente. Adicionalmente, las retenciones y acumulaciones por pagar, asi como los
otros activos reflejaron salidas de efectivo por RD$ 144 millones y RD$ 130 millones sucesivamente.
Esto fue contrarrestado por la depreciacion del periodo 2019 la cual ascendid a RD$ 332 millones al
confrontarse con el mismo periodo del afio anterior. Ademas, el beneficio antes de impuestos tuvo un
aumento de RD$18 millones, reduciendo la pérdida del periodo a RD$ 5 millones para el 2019. El
resultado del periodo también se ve influenciado por el saldo a favor en el impuesto sobre la renta,
resultando en un beneficio después de impuestos de RD$ 94 millones vs RD$ 85 millones con respecto
al afio anterior. Finalmente, el flujo de efectivo al cierre del periodo fue negativo por RD$ 124 millones.

3.1.6. Perspectivas del Negocio

El sector del cemento estd estrechamente relacionado al de la construccion y al crecimiento econémico
y demografico de la Republica Dominicana. Desde el 2012 el crecimiento economico del sector
construccion, siendo el gje principal del desempefio econdmico positiva del pais, ha provocadoe gue el
mercado nacional de consumo de cemento pasara de colocar nacionalmente 2.6MM de toneladas
métricas en 2012 a 5.25MM TM a diciembre 20172,

Segun el informe anual de la Asociacidon Dominicana de Productores de Cemento Portland (Adocem) a
diciembre 2017 refleja un sector dinamice dentro de la construccién, con indicadores de desempefio
positivos impulsados por los proyectos de infraestructura vial del Gobierno y las viviendas bajo costo.

En el 2017 el volumen de ventas de cemento al mercado local disminuyd un 1.5%, mientras que en

términos de valores aumentd un 7.1%. En cuanto a las exportaciones se destind el 20.1% de la

produccién a la exportacién mientras que en el 2016 ascendia a Ltn jl 3%. En terminos absolutos la

venta local de cemento cerro el afic en 4.2MM de toneladas me ]{}Iaﬂ Empurﬁmmas &0 [1.1TMM
't ai

siendo los paises a los que se exporta la mayor cantidad del produc Q{’%ﬁ&ﬁ%?ﬁfp}&ﬁ@bﬁ guido
por Jamaica, Puerto Rico, Surinam y Turcos & Caicos.
07 AGO 2019
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El comportamiento local del precio del cemento puede afectar el resultado de ventas totales del Emisor,
esto debido al importante volumen de cemento vendido localmente a través de la marca Cemento
Panam. Este punto es de suma importancia para el desarrollo financiero de Consorcio Minero
Dominicano, y por esta razdn el Emisor ha decidido diversificar sus riesgos a través de |la exportacion
del producto a paises de Centro América y el Caribe.

? Fuente: Informe Anual Asociacién Dominicana de Productores de Cemento Portland
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3.2.2. Hechos Relevantes

En septiembre del 2015 se completd la segunda fase de la planta de Cemento Panam, esta consistio en
la instalacién e integracion de la linea de produccion de Clinker con capacidad para producir 750,000
toneladas anuales, siendo el Clinker la principal materia prima para la produccién de Cemento. A partir
de esta instalacion, Consorcio Minero Dominicano produce el Clinker necesario para su operacién.

El 24 de octubre del 2016, se conformé el nuevo Consejo de Administracion de Consorcio Minero
Dominicano, teniendo asi su primer encuentro. Este Consejo esta conformado por siete miembros
destacados por su desempefio en el sector de la Construccién de la Republica Dominicana. Entre ellos
se encuentra Manuel Estrella como Presidente, Félix Garcia como Vicepresidente, Alvaro Pefia como
Secretario, Manuel Genao como Tesorero y Marino Grullén, Micalo Bermudez y Rovin Rodriguez coma
Vocales.

A principios del afio 2017 se completa |a tercera fase de |la planta de Cemento Panam, esta consiste en
la instalacién de un molino adicional con una capacidad de 500,000 toneladas de cemento anuales, silos
y una nueva area de empague. Todo esto como una estrategia para poder satisfacer la alta demanda
del producto, y poder impulsar las ventas del cemento en funda. Una vez instalado el nuevo molino,
Consorcio Minero proyecta desarrollar las exportaciones de cemento a Haitt, Centro América y El Caribe.

A partir de enero 2017, se suman las ventas de agregados, que representan una integracion vertical del
Emisor. Su capacidad de produccién anual es de 170,000 m3.

3.21. Anexos

3.21.0. Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto

3.21.1. Estados Financieros Interinos correspondientes al 30 de junio de 2019

3.21.2. Aviso de Colocacion Primaria

3.21.3. Informe de Calificacion de Riesgo de Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo de fecha julio 2019

3.21.4. Informe de Calificacion de Riesgo de Pacific Credit Rating (PCR)}, S.R.L.
Sociedad Calificadora de Riesgo de fecha julio 2019
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DECLARACION JURADA

El infrascrito, sefior Manuel de Jesus Estrella Cruz, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0032088-9, demiciliado y residente en la ciudad de
Santiage de los Caballeros, Republica Dominicana, en calidad de Presidente del Consejo de
Administracion de Consorcio Minero Dominicano, S. A., sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal
establecimiento ubicado en el Kildmetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) namero 1-30-03639-1;
actuando en virtud del peder otorgade mediante la Tercera Resolucion aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afio
dos mil diecisiete (2017) en relacidon a la designacion como responsable del contenido del ¢ los
Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$4,820,480,000.00)"fen lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017) e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con nimero SIVEM-118; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
UNICO: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor cenocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ningln dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros inversionistas. La presente
declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, mcluyendo pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Codige Penal Dominicano gue castig

Manyel de Jesus Estrella Cruz
En ngmbre y representacion de
Consordio Minero Dominicano, S. A.

Yo, Lic. Emilio Rodriguez Montilla, Abogado y Notario Publico de los del Nimero para
Santiago, miembro active del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula nimero cinco _ueveEg
(5921), CERTIFICO Y DQOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fﬂ; %
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y voluntariamente, en mi presencia por el sefior Manuel de Jesus Estrella Cruz, cuyds §
calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que a

en todos los actos de su vida publica y privada. En la ciudad de Santiago de los Caballeros,
y provincia de Santiago, Republica Dominicana, a los doce (12) dias del mes de enero dil an d
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DECLARACION JURADA

El infrascrito, sefior Manuel Luis Alberto Genao Peralta, de nacionalidad dominicana, mayor de edad,
casado, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0219338-4, domiciliado vy residente en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, RepuUblica Dominicana, en calidad de Tescrero del Consejo de
Administracion de Consorcio Minero Dominicano, S. A. sociedad debidamente constituida y existente
de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilioc social y principal
establecimiento ubicado en el Kilémetro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Replblica
Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) nimero 1-33-03639-1;
actuando en virtud del poder otorgado mediante [a Tercera Resolucién aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afio
dos mil diecisiete (2017) en relacion a la designacién como responsable del contenido del o los
Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones de Bonos Corporatives, per la suma de
hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$4,820,480,000.00) {en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado
y aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha dieciocho
(18) del mes de diciembre del ano dos mil diecisiete {2017} e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con numero SIVEM-118 DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento
de las sanciones previstas por el Codige Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
UNICO: Se hace responsable del contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA
DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, toedos los datos e
informaciones contenidas en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISICONES son veraces y que
no se ha omitido en los mismos ningln dato relevante ¢ hecho que por su naturaleza sea susceptible
de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decision de futuros inversionistas. La presente
declaracién es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en
que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los
referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHGC y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la

ciudad de Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiage, Republica Dominicana, a los
doce (12) dias del mes de enero del afno dos mil dieciocho (2018).
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Manuel |[uis Albeqfo Genao Peralta m = ] \ﬁ ,I
En nombre y representacion de Bs3 5 \:\* II'
Consorcio Minero Dominicano, S. A. i o P Iy i
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Yo, Lic. Emilic Rodriguez Moentilla, Abogado y Notario Publico de los del Nimero para el Mpm i0 fdes -ﬂ-:}

Santiago, miembro activo del Colegio Dominicang de Notarios, Matricula nimero cinco nuetq’bﬁp Sjno’“ 2
(5921}, CERTIFICO Y DQOY FE: Que la firma que antecede en el presente documento, fue pué‘ﬂ‘t Elbre- g3
y voluntariamente, en mi presencia por el sefior Manuel Luis Alberto Genao Peralta, cuyas génerale&y ' 4
calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostu?ubra usar = 3 3
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DECLARACION JURADA DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDO
DEL PROSPECTO DE EMISION

El infrascrito, sefior Luis Antonio Mella Alcantara, dominicano, mayor de edad, casado, licenciado en
contabilidad, titular de la cédula de identidad y electoral N0.031-0113019-7, domiciliado y residente en esta
ciudad de Santiago de los Caballeros; quien en su calidad de Apoderado Especial de la entidad emisora
CONSORCIO MINERO DOMINICANO, S.A., sociedad debidamente constituida, organizada y existente de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio social y principal establecimiento ubicado en
la Autopista Duarte Km.14, de esta ciudad de Santiago de los Cabalieros, Republica Dominicana, registrada bajo
el Registro Nacional del Contribuyente (RNC) numero 1-30-03639-1 y matriculada en la Cdmara de Comercio y
Produccion de Santiago, Inc., con el Certificado de Registro Mercantil No.7996-5Tl; actuando en virtud del poder
otorgado a su favor en fecha veinte (20) de junio del afio dos mil dieciocho {2018), en relacion a la destgnacion
como responsable del contenido del o los Prospectos de Emisidn relativos al Programa de Emisiones de Bonos
Corporatives, en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana por un monto de hasta (DOP
4,820,480,000.00) Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatracientos Ochenta Mil Pesos Dominicanos con
00/100, (en lo adelante, “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y aprobado por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha 18 de diciembre 2017] e inscrito en el Registro
del Mercado de Valores con namero SIVEM-118); DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno
conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:
UNICO: Se hace responsable también de toda la documentacién presentada a la Superintendencia para la
autorizacion de la oferta publica de valores y que durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el
mercado de valores la informacion es fidedigna, real y completa. Y que en ese orden compromete su
responsabilidad administrativa, penal y civilmente por cualquier falsedad u amisidn en ia declaracién. -

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en cuatro originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de
Santiago de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, Republica Dominicana, a los veintinueve (29} dias
del mes de junio del afio dos mil dieciocho (2018). -

'|

M

Luis Antonio Mella Alcantara
Declarante

Yo, Licenciado Emilio Rodriguez Montilla, declaro bajo la fe del juramento ser Abogado Notario Publico de los
del Numero para el Municipio de Santiago, con estudio profesional abierto en el edificio marcado con el némero
C once {C-11}), de la calle nimero diez (10), del sector Los Jardines Metropolitanos, de esta ciudad de Santiago
de los Caballeros, titular de la cédula de identidad y electoral numero cero treinta y uno guion cero dos treinta
y seis sesenta y nueve ocho guion cero (031-0236698-0}, portador de la matricula del Colegio Dominicano de
Notarios nimero cinco nueve dos uno {5921); CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede ha sido puestas
libre y voluntariamente en mi presencia, por el sefior LUIS ANTONIO MELLA ALCANTARA, persona a quien he
identificado por la presentacion de su cédula de identidad y electoral, y quien me ha declarado bajo la fe del
juramento que esa es la forma en que acostumbra a firmar todos los actos de su vida. En la ciudad de Santiago
de los Caballeros, Municipio y Provincia de Santiago, Republica Dominicana, a los veintinueve (29) dfas del mes
de junio del 3Ac"d@0s mil diectogho (2018). -
Fd -~ w
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Consorcio Minero Dominicano, S.A.

Estados Financieros no Auditados
Al 30 de Junio 2019 y 2018

Valores expresados en Pesos Dominicanos



CONSORCIO MINERO DOMINICANO

ESTADO DE SITUACION
AL MES DE JUNIO
VALORES EN DOP$

ACTIVO
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Anticipo de compras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total de activos caorrientes

Inversiones
Propiedad, planta y equipos, netos
Otros aclivos
Activos Biologicos
TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
Pasivos corrientes
Financimientos obtenidos
Porcion corriente
Documentos por pagar a corlo plazo
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Retenciones y acumulaciones por pagar
Permutas financieras de tasa de interés
usadas para cobertura
Otros pasivos
Tolal de pasivos corrientes

Documentos por pagar a largo plazo

Bonos corporativos

Otros documentos por pagar a largo plazo
TOTAL DE PASIVO

CAPITAL
Capital suscritc y pagado
Acciones en tesoreria
Ganancias del periodo
Reserva legal
Reserva de revaluacién
Depdsito para futuro aumento de capital
Beneficios acumulados

TOTAL DE CAPITAL

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

2019

142,604,244
2,165,966,366
87,485,779
601,379,055
26,293,660

2018

252,001,590
2,279,981,972
118,084,643
480,728,300
110,102,765

3,023,729,104

25,583,565
19.261,838,771
199,681,720
286,568,630

3,240,899,270

19,133,5697,237
132,641,639
282,881,456

22,797,401,790

22,790,019,602

6,868,837
269,346,000
922,863,870
155,062,673
279,044,402

37,023,895

7,292,597
691,020,826
296,580,000

1,137,101,487
49,730,310
347,159,967

22,340,169

1,670,209,676

35,850,217
3,452,416,425
786,228,256

2,551,225,356
2,244,856,263

825,262 472

5844,704,574

9,230,915,400
(1,089,800)
94,909,113
63,713,803
1,651,242,634
5,949,977.324
(136.971,158)

5,621,344,008

9,230,815,400
(1,089,900)
85,175,985
52,339,856
1,670,531,658
6,371,655,963
(240,853.458)

16,852,697.216

17.168,675,504

22,797,401,790

22,790,019,602

™
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Ventas netas

CONSORCIO MINERO DOMINICANO
ESTADO DE RESULTADO
AL MES DE JUNIO
VALORES EN DOP$

Costos de operaciones
Beneficios brutos en operacion

2019

2,162,861,214
1,624,520,320

2018

2,151,488,052
1,677,456,866

Otros ingresos operacionales

Gastos generales y administrativos
Beneficios netos de operacion

Otros ingresos y gastos

Gastos por intereses

Ingresos finangieros

Ingresos {gastos} diferencia cambiaria

Otros gastos

538,340,894 474,031,186

8,241,142 21,011,231
546,582,036 495,042,417
336,483,360 312,789,608
210,098,676 182,252,809

(207,098,592)
8,904,167

(15,033,139)

(2,659,521)

(162,963,706}
15,585,153

(33,191,264)

(14,431,005)

Total otros ingresos y gastos

{215,887,085)

(195,000,913}

Beneficio y 6 {Pérdida) Neta antes de impuestos

Impuesto sobre ia renta neta

Beneficio y 6 (Pérdida) Neta después de impuestos

Nota: Para mantener el formato comparable entre el estado auditado realizado por KPMG v los interings, se

(5,788,409) (12,748,104}
100,697,522 97,924,089
94,909,113 85,175,985

realizaron los siguienies cambios en el interino al 31 de junio de 2018.

1.
2.

Segregar la partida de logistica del costo, la misma forma parte del gasto General & administrativo.
Otros ingresos: Dividir los ingresos en otros ingresos operacionales y otros ingresos financieros.

? &
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CONSORGIO MINERO DOMINICANO 2019-07-26 01:47
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 03-2019-004083-01
PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
VALORES EXPRESADOS EN DOP$

Acciones en  Aportes para futuras Reserva de Pérdidas
Capital Pagado teoreria capitalizaciones revaluacion Reserva legal acumuladas Total patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2018 9,230,915,400 (1,089,900) 6,092,108,476  1,664,139,833 63,713,803 (136,971,158) 16,912,816,454
Resultados integrales del afno:
Resultado del periodo - - - (12,897.199) - 94,909,113 82,011,913
Otros resullados integrales - - - - - - -
Total resultados integrales - - - (12,897,199) - 94,908,113 82,011,913

Transacciones con los socios de [a Compania:
Aportes para fuluras capitalizaciones - - - R
Retiros de aportes para futuras capitalizaciones - - (142,131.152) - - - (142.131.152)
Recompra de acciones - - -
Transferencia a reserva legal - - - - - - .
Total transacciones con los socios de la Compaiiia - - (142,131,152) - - - (142,131,152)

Saldos al 30 de junio de 2019 9,230,915,400 {1,089,900) 5,949,977,324 1,651,242,634 63,713,803 (42,062,045) 16,852,697,216




CONSORCIO MINERO DOMINICANO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ

Flujc de efectivo de las actividades de cperacion
Resuliados del periodo. nelo

Ajustes por

AL MES DE JUNIO
VALORES EN DOP§

Efectivo neto porvisto por (usado en) las aclividades de operacion

Depreciacion

Amoaortizacicnes

Cuentas por cabrar

Avances a contratistas
lnventarios

Gastos pagados por anlicipado
Otros activos

Cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y olros pasivos
Otros pasivas por pagar

Efectivo neto usado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Inversian en Edificios

Inversicn en Maguinarias y Equipos
Inversién Equipe de Transpone Liviano
Inversién Equipe de Transporte Pesado
Inversion en Mobiliario y Equipos de oficina
Inversion en Otros Activos Fijos
Inversiones Construccidn en Proceso
Mejoras en propiedades arrendadas
Inversidnes a Largo Plazo

Inversion Activos Bioldgicos

Acciones en Tesoreria

Aportes por capilalizar

Reserva por revaluacion

Reserva de coberfura

Ganancias del Periodo

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Financiamienios obtenidos
Préstames obtenidos
Préstamos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién en el efeclivo y equivalentes de efeclive
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ario

Nola: El desglose del flujo de efectivo interino es disline al Audilado por esta razon se observan algunas

diferencias en las cuentas.

2019

57.249.592

332.930.766
19.564.771
(261.932.394)
(18.968.120)
(155.488.255)
20,057,453
(130.081.803)

2018

85,175.985

300.193.182

26.353.615
(349.485.122)
(58.811.498)

62.089.007
(67.168.185)
(92,109,377)

(30.291,822) 612,609.994
61,305,861 5,218,768
(93.084.873) 6,345,587
37.023.895 {3.107.963)
(161.724.730) 527,302,992
- (7.942,526)
(23.444,127) {17.948.807)
{3.692.848) 981,235
(26,330,424) 2,458,059
(229,025) (498,386)
{4,050,019) (339,487)
(57.665,342) {348,326,404)
- 20,583,662
(1.749,325)
(1.726.899) {1.444.553)
- {1.089.900}
(142,131,152) 100,846,416
(12.897.199) (13.705.651)

37.659.521

25,448,132

{236,256.840)

{240.879.212)

6.868.837 7,292,597
558,407.316 (262.606.335)
(32.084.000)

533.182,133 (255.513.758)
135.200.583 30.810.022

7.403.661 221,191,567

142,604,244 252,001,589

\
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“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.

Periodicidad de actualizacion: Trimestral Sector Mineria, RepUblica Dominicana
Elias Man Roman mafi
as Mancebo oman Caamarno (809) 373-8635
emancebo@ratingspcr.com rcaamano@ratingspcr.com

Fecha de Informacién dic-17 mar-18 jun-18 sept-18 nov-18 dic-18 mar-19
Fecha de Comité 27/03/2018  20/04/2018  17/06/2018 18/10/2018 18/01/2019  16/04/2019  19/07/2019
Emisor poA+ poA+ poA+ poA+ poA+ poA+ poA+
Bonos Corporativos poA+ poA+ poA+ poA+ poA+ poA+ poA+
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la calificacion

Calificacion A: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en
la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos +/- mejorando o desmejorando
respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias boAA Y poB.

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omision por el uso de dicha informacién. La clasificacion
otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada
por otras actividades de la Calificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http://www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede
consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectivay las calificaciones vigentes.

Racionalidad

La calificacion de Consorcio Minero Dominicano, S.A. se sustenta en su posicion en el mercado, como en
sus adecuados indicadores de liquidez y bajos niveles de endeudamiento. Sin embargo, se debe de
considerar el incremento de los gastos administrativos que implicaron en una reduccion de las utilidades
del periodo, reflejando asi niveles de rentabilidad negativos.

Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo

La calificacion de riesgo de los Bonos Corporativos del Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD), toma en
consideracion los siguientes factores:

e Crecimiento en ventas. Los ingresos operativos de CMD incrementaron en 12.64% para el primer
trimestre de 2019, en donde incidié en mayor medida el alto volumen de las ventas de cemento, asi
como del aumento de precio que permitié una variacion positiva de un 33% interanual. Las ventas
ascendieron a RD$ 1,033.7 millones compuestas en un 70% por la venta de cemento (RD$ 723.6
millones) y 30% por concreto (RD$ 310.1 millones).

e Holgados niveles de liquidez. A marzo de 2019, la liquidez general de la Compairiia fue de 1.4
veces, levemente superior a lo reflejado a en el mismo periodo del afio anterior (1.3 veces), lo que
demuestra una sana cobertura de los activos corrientes sobre los pasivos corrientes. Esto se apoya
por la reduccion de los pasivos corrientes en un 20%, motivados por la reduccién de deuda
corriente que fue pagada por la colocacion de los bonos corporativos. Asimismo, la prueba acida!
se situd en 1.1 veces, por lo que CMD mantiene una correcta mitigacion y exposicion al riesgo de
liquidez.

! La prueba &cida es (activos corrientes — inventarios) / pasivos corrientes.

www.ratingspcr.com
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e Incremento de los gastos administrativos. Los gastos administrativos mostraron un aumento
significativo, de manera interanual aumentaron en un 13.9%, atribuido a los aumentos de la
Direccion Ejecutiva con una variacion de 100% y las cuentas incobrables que aumentaron en 59%.
Dicho aumento se debe a cambios en la estructura administrativa de la empresa y al incremento
de las provisiones de cuentas incobrables que a través de la modificacion del NIIF 9 les obliga
resultar mayor.

e Adecuados niveles de solvencia. El indicador de solvencia, explicado por la relacion de pasivo
sobre el patrimonio, se ubic6 en 0.34, mostrando similitud con respecto al afio anterior (marzo
2018: 0.34), aunque menor al indicador en promedio de los ultimos 5 afios? (0.35). Los pasivos
totales de la Compafiia ascendieron a RD$ 5,765.7 millones, lo que significdé una reduccion
interanual de 0.47%, motivado por la reduccién total deuda de porcioén corriente de largo plazo.
Por su parte, el patrimonio de CMD se ha mantenido con leves variaciones, totalizando al cierre
de marzo 2019 con el monto de RD$16,835.2 millones (-0.22%).

e Métricas de rentabilidad negativa. A marzo 2019, la compafia registr6 una utilidad antes de
impuesto negativa de RD$ 20.7 millones, explicado por un aumento interanual de la utilidad operativa
en un 77.4%, que es atribuido por los mejores ingresos por las ventas en el cemento. Aunque se
registrd crecimiento de los gastos financieros en un 57.7%, la utilidad operativa mas que compensé
para poder registrar una reduccion de RD$ 3.5 millones en la utilidad después de impuesto, quedando
en un resultado negativo neto de RD$ 70.7 millones para marzo 2019. Por tanto, los indicadores de
rentabilidad fueron levemente menor, pero manteniendo su valor negativo.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para Clasificacion de
Instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores aprobado el 14 de
septiembre de 2016.

Informacién utilizada para la clasificacién

. Informacién financiera: Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2018, estados financieros interinos
a marzo de 2018 y marzo 2019.

2 Desde diciembre de 2014 hasta diciembre de 2018.

www.ratingspcr.com




Anexo

Consorcio Minero Dominicano

En miles de RD$

Balance General

mar-18 mar-19

Total Activos Corrientes 1,460,133 1,992,528 2,258,908 2,796,712 2,472,197 | 3,183,684 2,746,586
Total Activos No Corrientes 12,150,234 17,798,174 19,191,982 19,431,080 19,877,199 | 19,481,033 19,854,374
Total Activos 13,610,367 19,790,702 21,450,889 22,227,792 22,349,396 | 22,664,716 22,600,960
Total Pasivos Corrientes 1,835,874 1,921,870 1,942,720 1,900,378 1,720,492 2,517,884 2,025,911
Total Pasivos No Corrientes 1,877,595 3,667,095 3,520,066 3,355,413 3,716,088 | 3,275,013 3,739,800
Total Pasivos 3,713,470 5,588,965 5,462,786 5,255,791 5,436,579 5,792,897 5,765,711
Total Patrimonio 9,896,898 14,201,737 15,988,104 16,972,001 16,912,816 | 16,871,819 16,835,249

Estado de Ganancias y Pérdidas

Ingresos por ventas 2,262,367 2,870,860 3,067,544 3,860,200 4,211,247 917,680 1,033,706
Costos de produccion y ventas 1,867,590 2,299,718 2,164,900 2,598,138 2,909,980 730,223 790,610
Utilidad Bruta 394,777 571,143 902,644 1,262,062 1,301,267 187,457 243,097
Total Gastos Generales y Administrativos 591,472 414,923 427,872 434,546 621,768 140,861 160,438
Utilidad Operativa -196,695 156,220 474,772 827,516 679,499 46,595 82,659
Otros ingresos (gastos) 77,146 107,597 187,750 30,045 -105,643 -5,988 -2,019
Gastos Financieros 31,324 30,218 239,150 331,390 334,197 64,223 101,295
Utilidad antes de ISR -150,872 233,599 423,372 526,171 239,658 -23,615 -20,655
Impuesto 70,540 183,056 -57,238 -116,672 -12,180 -50,500 -50,000
Utilidad después de impuestos -221,412 50,543 480,610 409,499 227,479 -74,115 -70,655
Otros Resultados Integrales -28,513 1,668,862 -4,229 22,669 5,351 0 0
Total Resultados Integrales -249,925 1,719,405 476,381 432,168 232,830 -74,115 -70,655

Liquidez General 0.8 1 1.2 15 1.4 1.26 1.36
Prueba Acida 0.6 0.9 1 1.2 1.2 1.04 1.09
Capital de Trabajo -375,741.33 70,657.91 316,187.37 896,334.03 751,705.43 | 665,799.30 720,675.15
Pasivo Total / Patrimonio 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Deuda de Largo Plazo / Patrimonio 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.2
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 14.6 5.8 35 2.4 4.8 25 2.4
Total Deuda Financiera 2,035,609 2,980,202 3,584,223 3,520,712 3,231,299 3,403,290 3,365,220

EBIT / Gastos Financieros (anualizado) -6.3 5.2 2.0 25 22 23 1.9
EBITDA / Gastos Financieros (anualizado) 4.4 17.1 4.3 4.4 4.7 4.4 3.8

Rentabilidad
ROA -1.6% 0.3% 2.2% 1.8% 1.0% -0.3% -0.3%
ROE -2.2% 0.4% 3.0% 2.4% 1.3% -0.4% -0.4%

Fuente: Consorcio Minero Dominicano, S.A. / Elaboracién: PCR

www.ratingspcr.com
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Calificadora
de Riesgo
Abril 2019 Julio 2019
Solvencia A- A-
Perspectivas Positivas Positivas

*Detalle de las clasificaciones en Anexo
Resumen financiero

2017
Margen operacional 21,4%
Margen Ebitda 37,7%
Endeudamiento total 0,3
Endeudamiento financiero 0,2
Ebitda / Gastos Financieros 44
Deuda financiera / Ebitda 2,4
Deuda financiera neta / Ebitda 2,3

FCNOA / Deuda Financiera 27%

2018

16,1%
32,1%
03
0,2
4,0
24
24
51%

Jun
2019*

9,3%
25,6%
04
0.2
3,7
2,7
2,6
25%

*Estados Financieros interinos, no auditados y nimeros anualizados

donde corresponda.

Evolucion endeudamiento e indicadores de
solvencia

L

03 -

02 + TN

o1 Hl-ITINS

2014 2015 2016 2017 2018 Jun.
=/ ewerage Financiero (Eje zq.) 2018 2019

=®—Deuda Financiera / Ebitda
—&— Ebitda / Gastos Finandieros

Analista: Felipe Pantoja.

Felipe.pantoja@feller-rate.cl

(56) 22757-0470
Nicolas Martorell

Nicolas.martorell@feller-rate.cl

(56) 22757-0496

Jun.

- 20

- 15
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CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacion "A-" asignada a la solvencia de
Consorcio Minero Dominicano S.A. (CMD)
responde a un perfil de negocio calificado
como “Adecuado” y una posicién financiera
“Satisfactoria”.

Ello, considera su condicién como productor
de cemento y concreto integrado hacia el
recurso minero, con plantas productivas
cercanas a los centros de consumo, lo que le ha
permitido lograr una adecuada posicion de
mercado en Republica Dominicana.

Adicionalmente, considera la mantencion de
una conservadora politica financiera, con bajo
endeudamiento financiero y una satisfactoria
posicion de liquidez.

En contrapartida, la calificacion se ve
restringida por la participaciéon de CMD en una
industria altamente competitiva y con fuerte
sensibilidad al ciclo econémico, ademas de su
creciente exposicion a economias de mayor
riesgo relativo.

Al cierre del primer semestre de 2019, bajo
cifras interinas, los ingresos de CMD alcanzaron
los $ 2.163 millones, registrando un leve
crecimiento del 0,5% en comparacion a junio
de 2019.

Ello, debido al crecimiento observado en los
volimenes comercializados en cemento, en
especial bajo el formato empacado, y la baja en
los volimenes vendidos en el segmento de
concreto.

Con todo, se registré un crecimiento en los
precios de ventas de ambos segmentos.

Lo anterior, sumado a mayores eficiencias en
los costos operacionales generd que el Ebitda
se incrementara un 13,6% en igual periodo.

Asi, a junio de 2019, el margen Ebitda de la
compafia alcanzé el 25,6%, superior a lo
obtenido en junio de 2018 (22,7%).

Factores Clave
» Destacada posicion competitiva.
» Ubicacion estratégica de su planta de produccion
genera eficiencias logisticas.
» Integracion hacia el recurso minero, con adecuado
nivel de reservas, garantiza adecuado suministro de
materias primas.

» Participacion en una industria con alta competencia

y fuerte sensibilidad al nivel de actividad econémica.

» Aumento en los niveles de exportacion, generaria
incremento en la exposicion a economias de mayor

riesgo soberano. No obstante, se veria mitigado, en
parte, con negocios relacionados al grupo
controlador.

\4

INFORME TRIMESTRAL
Julio 2019

Al cierre de junio de 2019, la deuda financiera
alcanz6é los $ 3.764 millones, la cual esta
compuesta mayoritariamente por bonos
corporativos (92%), con amortizaciones en el
largo plazo, y, en menor medida, por deuda
bancaria (8%), asociada a capital de trabajo.

Por su parte, los indicadores de cobertura se
mantuvieron acorde a los rangos esperados.

Asi, a junio de 2019, bajo cifras interinas, el
indicador de deuda financiera neta sobre
Ebitda presenté un leve aumento hasta las 2,6
veces (2,2 veces a junio de 2018) y el ratio de
Ebida sobre gastos financieros se mantuvo en
las 3,7 veces, al igual que a fines del primer
trimestre de 2018).

Afines del primer semestre de 2019, la liquidez
de la compariia es robusta, tomando en cuenta
una caja por RD$ 143 millones, una generacion
de Ebitda anualizada por RD$ 1.399 millones,
en comparacién con vencimientos de corto
plazo por RD$ 276 millones, los cuales
corresponden mayoritariamente a capital de
trabajo.

Perspectivas: Positivas

ESCENARIO DE ALZA: Se podria gatillar ante la
mantencion de los actuales rangos de los
principales indicadores  crediticios. En
particular se espera que la entidad mantenga
un ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda
en el rango de las 2,5 veces.

Por otro lado, Feller Rate espera que la
compafiia continle con su conservadora
politica financiera, con un bajo endeudamiento
financiero y niveles satisfactorios de liquidez.

ESCENARIO DE ESTABILIZACION: Se podria
dar ante un deterioro de sus indicadores
financieros por sobre lo esperado y/o un
cambio en las politicas financieras de la
entidad.

PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO POSICION FINANCIERA: SATISFACTORIA |

Factores Clave

>» A fines de cada afio, margenes operacionales

acorde a la industria a la que pertenece.

» Conservadoras politicas financieras con bajo

endeudamiento.

» Robusta posicion de liquidez.

Fuerte integracion con su grupo controlador.

» Deuda financiera estructurada en el largo plazo

permite mantener holgura en las amortizaciones
futuras.



ANEXOS

Fe"er Rate CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.

S:Igiicezggra ‘ Dominicana INFORME TRIMESTRAL — Julio 2019
Marzo 2018 Abril 2018 Julio 2018 Octubre 2018 Noviembre 2018  Enero 2019 Abril 2019 Julio 2019
Solvencia A- A- A- A- A- A- A- A-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas
Bonos Corp. SIVEM-118 A- A- A- A- A- A- A- A-

Indicadores financieros

(Millones de Pesos de Republica Dominicana)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  Jun.2018*  Jun.2019*
Ingresos Ordinarios 999 1.250 2.262 2.871 3.068 3.860 4211 2.151 2.163
Ebitda(® 68 77 139 517 1.036 1.455 1.350 488 554
Resultado Operacional 52 63 -197 156 475 828 679 161 202
Ingresos Financieros 0 10 4 1 21 57 23 16 9
Gastos Financieros -13 -30 -31 -30 -239 -331 -334 -163 -207
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 43 5 -221 51 481 409 227 85 95
Flujo Caja Neto de la Operacion -354 -1.317 1.162 79 83 693 1.302 536 -162
Flujo Caja Neto de la Operacion Ajustado (FCNO Aj.) @ -354 -1.317 1.189 97 303 957 1.646 536 -162
FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados @) -354 -1.317 1.162 79 83 693 1.302 536 -162
Inversiones en Activos fijos Netas () -2.921 -3.090 -3.565 -3.592 -1.935 -878 -1.138 -361 -119
Inversiones en Acciones
Flujo de Caja Libre Operacional -3.275 -4.406 -2.403 -3.514 -1.852 -185 164 175 -281
Dividendos pagados
Flujo de Caja Disponible -3.275 -4.406 -2.403 -3.514 -1.852 -185 164 175 -281
Movimiento en Empresas Relacionadas
Otros movimientos de inversiones 0 111 -117
Flujo de Caja Antes de Financiamiento -3.275 -4.406 -2.403 -3.514 -1.852 -185 164 286 -398
Variacion de capital patrimonial 3.309 3.479 1.236 2.585 1.310 552 1
Variacion de deudas financieras 14 961 1.031 908 519 -207 -378 -256 533
Otros movimientos de financiamiento
Financiamiento con EERR
Flujo de Caja Neto del Ejercicio 49 34 -135 -20 -23 160 214 31 135
Caja Inicial 157 206 240 104 84 62 221 221 7
Caja Final 206 240 104 84 62 221 7 252 143
Caja y equivalentes 206 240 104 84 62 221 7 252 143
Cuentas por Cobrar Clientes 383 636 856 1.338 903 1.303 1.627 1.784 1.838
Inventario 96 245 312 328 363 543 446 481 601
Deuda Financiera ) 19 980 2.064 3.063 3.652 3.521 3.231 3.240 3.764
Activos Totales 6.555 10.844 13.610 19.791 21453 22228 22.349 22.790 22.797
Pasivos Totales 691 1.539 3.713 5.589 5.463 5.256 5.437 5.621 5.945
Patrimonio + Interés Minoritario 5.865 9.305 9.897 14.202 15.988 16.972 16.913 17.169 16.853

*Numeros interinos.
n.d.. no disponible.

(1) Ebitda = Resultado Operacional +depreciacién y amortizaciones.
(2)  Flujo de caja de la operacion antes de intereses netos.
3)

4)  Deuda financiera: incluye otros pasivos financieros corrientes y no corrientes.

—

Cifras estimadas por Feller Rate sobre la base de reportes de flujo de caja neto operacional presentado por la compafiia antes de los dividendos pagados y descontado los intereses netos del periodo.

—



Feller Rate

Calificadora
de Riesgo Dominicana

Principales Indicadores Financieros

2012
Margen Bruto 10,7%
Margen Operacional (%) 5.2%
Margen Ebitda () (%) 6,8%
Rentabilidad Patrimonial ® (%) 0,7%
Costo/Ventas 89,3%
Gav/Ventas 5,5%
Dias de Cobro @ 138,2
Dias de Pago @ 256,0
Dias de Inventario @ 38,6
Endeudamiento total 0,1
Endeudamiento financiero 0,0
Endeudamiento Financiero Neto 0,0
Deuda Financiera / Ebitda (®) (vc) 0,3
Deuda Financiera Neta / Ebitda (1@ (vc) 2,7
Ebitda (@) / Gastos Financieros @ (vc) 54
FCNOA @@/ Deuda Financiera (%) -1859,1%
FCNOA @@/ Deuda Financiera Neta (%) 189,1%
Liquidez Corriente (vc) 2,6

*Ndmeros interinos.

n.d.. no disponible.
(1) Ebitda = Resultado Operacional +depreciacion y amortizaciones.
(2)  Flujo de caja de la operacion antes de intereses netos.

2013

15,4%
5,1%
6,1%
0,0%

84,6%
10,3%
183,3
165,6
83,5

0,2
0,1
0,1

128

9,7

2,6
-134,3%
-177,8%
2,7

(3)  Indicadores anualizados, bajo el formato de doce meses moviles para los flujos.

2014

17 4%
-8,7%
6,1%
-2,2%

82,6%
26,1%
136,2
17,7
60,2

04
0,2
0,2

14,8
14,1
44
57,6%
60,7%
08

2015

19,9%
54%
18,0%
0,4%

80,1%
14,5%
167,7
145,6
51,4

04
0,2
0,2

59
58
171
3,.2%
3,3%
1,0

2016

29,4%
15,5%
33,8%

3,0%

70,6%
13,9%
105,9
95,0
60,4

0,3
0,2
0,2

35
35
43
8,3%
8,4%
1.2

2017

32,7%
21,4%
37,7%

2,4%

67,3%
11,3%
121,5
724
752

0,3
0,2
0,2

2,4
23
44

27.2%

29,0%
15

2018

30,9%
16,1%
32,1%

1,3%

69,1%
14,8%
1391
115,6
55,2

0,3
0,2
0,2

2,4
24
4,0
50,9%
51,1%
14

ANEXOS

CONSORCIO MINERO DOMINICANO S.A.
INFORME TRIMESTRAL — Julio 2019

Jun. 2018*

22,0%
7,5%
22,1%
2,6%

78,0%
14,5%
151,4
130,4
59,7

0,3
0,2
0,2

24
2,2
3,7
nd
n.d.
1,3

Jun. 2019*

24,9%
9,3%
25,6%
1,4%

75,1%
15,6%
156,7

1141

75,8

0,4
0,2
0.2

2,7
2,6
3,7
252%
26,2%
1,8

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningtin caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora

la verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la

solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate.

www.feller-rate.com.do
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PANAM PANAM
CONSCRCIO MINERO DOMINICANQ, S. A,
RNC 1-30-03639-1; Tel. {809) 247-3434
Kilometro 14, Autopista Duarte, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
Valido para la Quinta Emision del Programa de Emisiones

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos aprobado mediante la Segunda Resolucién emitida por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha nueve (09) del mes de noviembre del afio dos mil diecisiete (2017) y
autorizado mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacicnal del Mercado de Valores de fecha 18 de diciembre del
2017, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-118 e inscritos en la Bolsa de Valores de ia
Repiiblica Dominicana (BVRD) con el nimero BV1801-BC0073

Clases de Valores a Emitir

Bonos Corporativos.

Emisor

Consorcio Minero Dominicano, S. A.

Monto Total del Programa de
| Emisiones

Por hasta Cuatro Mil Ochocientos Veinte Millones Cuatrocientos Ochenta Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 4,820,480,000.00).

Modalidad de Colocacion Primaria

Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos

Monto a Emitir en la Quinta
Emisién que consta en el presente
Aviso de Colocacidén Primaria

Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$ 500,000,000.00).

Superintandonciy aef

Denominacién Unitaria

Mereata o8 Valarss RL
Racepcir: o Docwrry

Un Peso Dominicano con 00/100 (RD$1.00)

| Cantidad de Valores a Emitir en la
Quinta Emision que consta en el
presente Aviso de Colocacién

| Primaria

500,000,000

AVED e b e L
2018-08-06 04:7¢
02-2019-000275.01

i Valor Minimo de Inversién

|
| Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00). ¢ |

Destinatarios de la Oferta

Publico en General: Personas juridicas y perscnas fisicas,
| extranjergs, incluyendo a los pequefios inversionistas.

tantc nacionales o

Precio de Colocacion Primaria

| Ala Par.

Valor Maximo de Inversion para
Pequenos Inversionistas

} Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con Veintitrés
Centavos (RD$ 578,890.23).

Valor Maximo de Inversién para el
Publico en General

No habra valor maximo de inversion para la Quinta Emisidn. El valor maximo a
demandar por parte del inversionista sera el monto que este disponible al momento del
intermediario realizar la oferta de suscripcion.

Prorrateo para las Ofertas de
Pequefios Inversionistas

En caso de que el valor acumulado de la suma de las drdenes de Pequefios
Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIMV, superen el 50% del monio ofrecido en el presente
Aviso de Colocacién Primaria para cada Emision, la BVRD realizara el proceso de
prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las 6rdenes
en las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valeres gue la misma
era por el monto total erquerido.

Prorrateo para las Ofertas del
Publico en General

Si en un dla de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos
los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emisidn,
la BVRD realizara el proceso prorrateo que permite su sistema y a su vez la adjudicacién
de las ¢rdenes, Luego de haber excluido las drdenes en las que el inversionista le haya
indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

Representacion de Valores

Mediante el Sistema de anotacidon en cuenta.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario “Orden de Suscripcion” disponible en la oficina de Citinversiones
de Titulos y Valores, S. A. - Puesto de Bolsa, o cualquier Intermediaric de Valores,
autorizado por la SIMV. Este formulario y documentos que al efecto se requieran
relativos a la apertura de su cuenta de corretaje debera ser completado y depositado
directamente en la oficina del Agente Colocador, en el fax (809) 473-2461, o al
intermediario de valores que corresponda.

Notificacion de los Resultados,
tanto a los Pequefios
Inversionistas como al Puablico en
General

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes se les nollﬂcara bajo
qué caracteristicas fue aceptada su demanda 0 sifuerechaza .
realizara telefénicamente o via email a través !:jﬁa!etnéé' u,ﬂa.[ﬁim“{eﬁﬂﬁ yﬁr 0s de

Valores autorizados por la SIMV, después de lajadjudi ?IDP\B 5?55% dela
de cada dia del periodo de colocacion correspo d|ente I},

Tasa de Interés Anual

11.00% fija anual en Pesos Dominicanos. {} [~ 1f?‘:r ,ﬂr r! }||1r~
e

Base Calculo de la Tasa de Interés
Anual

Actual/365

Tasa Efectiva de Rendimiento 11.00%
Constante |
Periodicidad de Pago de Intereses | Trimestral

Vencimiento de los Valores

15 de agosto de 2029, es decir 10 afios a partir de su fecha de emisidn.

Opcion de Pago Anticipado

No aplica para el presente Programa de Emisiones.

Amortizacion de capital

A vencimiento.

Fecha de Emision

—

15 de agosto de 2019

Fecha de Inicio y Finalizacién de
recepcion de ofertas del Pequefio
Inversionista y Horario

08 de agosto de 2019 al 14 de agosto de 2019

Horario: A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Colocacidon, en horario establecido
por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la
Emisidn, en el horario establecide por la BVRD. |

Fecha de Inicio y Finalizacién del
Periodo de Colocacion de Ofertas
del Pablico en General y Horario

15 de agosto de 2019 al 05 de septiembre de 2013

Horario: A partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria y hasta la
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria, cada Intermediario de
Valores autorizado por la SIMV, podré recibir 6rdenes de suscripcién en el horario




establecido por cada uno de ellos, y registrarias en el sistema de la BVRD en el horario |
establecido per esta {en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda).

| Fecha Valor T, para las ofertas realizadas por los Pequefos Inversionistas;
T + 1, para las ofertas realizadas por el Piblico en General
Garantia El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia

especifica, sino con una acreencia quirografaria frente al Emisor. Los obligacionistas
como acreedcres quirografarios, poseen una prenda comin sobre los bienes del
Emisor, segtin establece el Articulo 2083 del Cédigo Civil Dominicano.

Calificacion de Riesgos del Emisor | El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo DOA+ por
y la Emisién Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora De Riesgo a julio 2019 y A-
por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo a julic de 2019.

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo: La Calificacidn A largo plazo otorgada
al emisor corresponde a aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. La Calificacion A otorgada a programas de emisiones corresponde a
instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los térmings
y plazos pactados, pero ésta es susceplible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Feller Rate
utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las
principales categorias.

Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo: La calificacién
DOA otorgada por PCR corresponde a emisiones con buena calidad crediticia. Los
factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos de bajas en la
actividad econdmica los riesgos son mayores y mas variables. La nomenclatura {(+) y (-
), sirve para mostrar posiciones relativas de las calificaciones.

Sociedad Calificadora de Riesgos Feller Rate Scciedad Calificadora De Riesgo y Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L.
Saociedad Calificadora de Riesgo registradas en el Registro del Mercado de Valores bajo
los numeros SVCR-002 y SVICR-003 respectivamente.

Representante de la Masa de Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

Obligacionistas

Agente de Pago, de Custodia y CEVALDOM Depasito Centralizado de Valores, S.A.

Administracion

Mecanismo de Colocacion Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Primaria

Mecanismo de Negociacion en el Mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC

Mercado Secundario

Disponibilidad del Prospecto En el domicilio y las paginas web del Emisor Consorcic Minera Dominicano. 8. A,

(www .estrella.com.do), Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica
Dominicana (www.simyv.gob.do) y en el domicilic de Citinversiones de Titulos y Valores,
S. A. — Puesto de Bolsa, Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A..
Agente Estructurador y Colocador | Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa
RNC 1-01-60831-5 // Avenida Winston Churchilf No. 1098, Torre Citi en Acrépolis
Plaza, Piso 26, Sanfo Domingo, Republica Dominicana // Tel. (809) 473-2400 ; Fax
(809) 473-2461
“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro no implica certificacién, ni responsabilidad
alguna por parte de Ja Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el
Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta ptiblica, ni garantia sobre las bondades de
dichos valores”.
“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana no implica certificacion sobre fa calidad del
valor ¢ la solvencia del emisor”.
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