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PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVOS DE DEUDA

FIDEICOMISO RD VIAL NO. SIVFOP-003

Vilido para la Primera (1) Emision del Programa de Emisiones

Fiduciaria Reservas, S. A. (“la Fiduciaria”) es una empresa con el objeto exclusivo de fungir como entidad administradora de Fideicomisos.
Tiene como domicilio social en la Calle Cub Scout No. 13 esquina Calle Manuel Henriquez, sector Naco, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Repliblica Dominicana. Posee el Registro Mercantil 976005D, el Registro Nacional de Contribuyentes 1-31-02145-1y se encuentra inscrita
en el Registro del Mercado de Valores y Productos a cargo de la Superintendencia de Valores con el nimero SIVSF-005 como Sociedad
Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Publica.

El Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de deuda fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores de la
Republica Dominicana mediante la Primera Resolucién de fecha 26 de Septiembre de 2016 e inscrito en el Registro de Mercado de Valores
y Productos (RMVP) bajo el registro No. SIVFOP-003 y registrado en la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A. La Direccion
General de Impuestos Internos expidio el Acta de Inscripcion en el Registro Nacional del Contribuyente en fecha 3 de Diciembre del 2013
mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso en Registro Nacional de Contribuyente (RNC) No. 1-31-09265-9.

La Fiduciaria Reservas, S. A. y el Programa de Emisiones recibieron la calificacion AAsf y AA- respectivamente por la agencia calificadora

de riesgos Feller Rate, S.R.L.

| Sociedad Fiduciaria y Emisor con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso

Denominacién del Fideicomiso

| Plazo del
| Fideicomiso

Vencimiento

VIAL”,
El Fideicomiso RD VIAL tiene treinta (30) afios de vigencia a partir del dia dieciocho (18) de Octubre del

Fiduciéﬂr'ia"Régewais;"-§.;5\T_(_;‘Fi_dﬁgi5ffé_" Reservas’] Y actuando en representamon y por cuenta del
| “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica
) ' Dommmana (RD VIAL)".

| Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento v Expansmn de la Red Vial Prmcmal de la Republica
Dominicana (RD VIAL), en lo adelante llamado indistintamente como “RD VIAL” o “Fideicomiso RD

2013, fecha de su constitucién, por lo que su fecha de vencimiento es el dia dieciocho (18) de Octubre
del 2043.

Fldemomltente

| El Estado Dominicano representado por el Mimsterlo de Obras Publicas y Comumcacmnes (MOPC)

Fideicomisario o Beneflmarlo -

Caracteristicas de los Bienes vy

| Derechos del Patrimonio
| Fideicomitido
.:E--f‘ai SN .
\

| Tlpo de\!,a res a Emitir
[ / \.} [.{du '.E\“"

Bl EI ‘Estado Dominicano representado por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones ( (MOPC).
i Los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL son los siguientes

' bienes y derechos:

a. Los derechos de uso y explotacion de los bienes publicos que sean necesarios para prestacion de
los servicios viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacion de la
infraestructura de las Estaciones de Peaje.

b. Los derechos de cobro y recaudacién de peajes de las estaciones de peaje que actualmente
operan en la Red Vial Principal, mas los derechos de cobro y recaudacién en aquellas otras
Estaciones de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

| ¢. Losingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes a que se refiere el inciso

b) que antecede.

d. Laexplotacién comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

e. Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacién de la explotacion comercial del
Derecho de Via a que se refiere el inciso d) que antecede.

| f.  Los recursos liquidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados de los derechos y

bienes afectos al fideicomiso, su inversién y reinversion, las ganancias de capital, intereses y
demas rendimientos financieros que generen los bienes fideicomitidos.

g. Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas, 5.A. contrate por
cuenta y orden del fideicomiso y con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

h. Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado de capitales nacional
o internacional o de cualquier otro esquema de financiacion de aceptacion nacional o
internacional.

i.  Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del
Presupuesto General de la Nacion.

j.  Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacion
del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucién de la Republica.

k. Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de donativos a titulo
gratuito.

I.  Los demdas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que colaboren a la
consecucion del objeto del fideicomiso.

| La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente bajo la administracién del
| Fideicomiso RD VIAL se encuentra en el Acdpite 7.3.1 del Prospecto de. Emisién.

" valores de Fideicomiso representativos de Deuda. Estos incorporan el derechoa percnbir la restitucion

deI capital invertido y de Ios rendlmlentos financieros correspondientes, en los términos y condiciones




; Nﬂmerﬁii; Monto de la Emision
!objeto del presente Aviso de
| Colocacién Primaria

Una (1) emisién de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 2,500,000,000.00). ‘

Cargo contra el que responden las
obligaciones que generan los Valores
de Fideicomiso representativos de
Deuda

El cumplimiento de las obligaciones que se ger’jeran con la emisién de valores de fideicomiso serd con
cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fidei#omiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e
independiente separado de los bienes perisonales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los
fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiariPs, en el entendido de que en ningun caso ni Fiduciaria
Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano, fideidomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometeran su
patrimonio personal por motivo de la emisién de los valores de fideicomiso representativos de deuda.

; Calificadj:_tgde Riesgos

Feller Rate, S.R.L.

Calificacion  del

Emisiones

Programa de

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate, S.R.L. otorgd al Fideicomiso RD VIAL y al presente
Programa de Emisiones la calificacién de AA-, Esta calificacién denota una muy alta capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia Feller Rate utiliza
la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

Calificacion de la Fiduciaria

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate S;.R.L. otorgod a Fiduciaria Reservas, S.A. |a calificacion de
AAsf. Esta calificacion denota que la sociedad fiduciaria cuenta con un alto nivel de estructuras %
politicas para la administracién de fideicomiso$ de oferta publica.

Modalidad de Colocacién de los

Valores

Colocacidn con Base a Mejores Esfuerzos

Forma de Emision de los Valores

Desmaterializada mediante anotacién en cuenta.

Fecha de Expiracién del Periodo de
| Vigencia del Programa de Emisiones

26 de Septiembre del 2019.

Tasa de Interés (Actual/365)

La Tasa de Interés Fija de la Primera (1°™) Emis|én del Programa de Emisiones es de 10.50% anual.

Periodicidad del Pago de Intereses

La periodicidad del pago de los intereses correspondiente a la Primera (1) Emision del Programa de
Emisiones sera semestral.

Denominacion Unitaria o Cantidad
de Valores Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00).

Monto Minimo de Inversion en el
Mercado Primario

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

Precio de Colocacién Primaria de la
Primera (1% ) Emision del Programa
de Emisiones

A Par

Amortizacion del Capital

El presente Programa de Emisiones tendra el siguiente esquema de amortizacién: (a) Amortizacion del
30% del capital a partir del quinto (5%°) afio| cumplido de la Fecha de Emisidn de cada Emision,
distribuido en pagos iguales hasta el periodo de|pago previo a la Fecha de Vencimiento de cada Emision
(entendiéndose por esto desde el 10mo hasta el 19vo pago de cupdn de intereses), (b) Pago del 70%
del capital restante en la Fecha de Vencimienb:o de la Emision de cada Emisién. Dicho esquema de
amortizacion prevalecerd a menos que se ejefza la Opcién de Redencién Anticipada descrita en el
Acépite 5.6.2.10. del Prospecto de Emisidn.

El esquema de Amortizacion del Capital de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto
del presente Programa de Emisiones esta descrito en el Acapite 5.6.2.3. del Prospecto de Emisidn.

Garantia de los Valores

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones no
contardn con una garantia especifica, ni en ningtin caso cuentan con una garantia soberana o aval del
Estado Dominicano, tal y como se describe en|la Clausula 15.1 del Contrato de Fideicomiso Numero
Uno (1) suscrito el 18 de Octubre del 2013. De acuerdo a la Cldusula 2.0, inciso 2.1, los inversionistas
que adquieran estos valores seran considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus

ﬁ'd)ﬁ%;i'm cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacion establecido en el inciso
\Z:“i{l gCQéusu!a 7 del Contrato de Fideicomi‘ 0 Numero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre del 2013.

Mecanismos de Cobertura para el
Pago de Intereses

i 1@5@5 ifnformaciones se detallan en el Acdpite. 5.1 del Prospecto de Emisidn.
i Yﬂrpfgéente Programa de Emisiones de Valoreg de Fideicomiso representativos de Deuda ofrece a los

de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda los siguientes mecanismos de
ara el pago de los intereses de los valores:

tenedores
cobertura

uenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto equivalente al
ago de un (1) cupdn de intereses corfespondiente a los valores en circulacién de cada Emision
-=del presente Programa de Emisiones.

*  Cuentade Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumulara de manera mensual el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdn de intereses, correspondiente
a los valores en circulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

= Subordinacién de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la vida
del presente Programa de Emisiones. Esto quiere decir que el presente Programa de
Emisiones tendra preferencia en el or:den de repago sobre cualquier financiamiento adicional
que contraiga el Fideicomiso RD VIAL.

Estos mecanismos de cobertura para el pago dé intereses se detallan en el Prospécto de Emisiénen el
Acdpite 5.6.2.8. y sus sub-acépites.
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Opcién_:de';

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado de una
Emisidn, o varias Emisiones.o de Emisiones. Este derecho podra ser ejercido segtin lo
establecido en el acapit ' de Emision y en el Contrato de Programa de Emisiones

ante de la Mas

R

A

% Desrgnacién del Re d‘i ligacionistas.
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La Primera (1%) Emisién del Programa de Emisiones tendra la opcién de redencién anticipada a partir
del quinto afioc cumplido a partir de su Fecha de Emisidn.

Destinatarios de la Oferta

Los Valores objeto del presente Programa de Emisiones podran ser adquiridos por cualquier tipo o
clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal para hacerlo, incluyendo las
personas fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas (personas morales), de naturaleza publicas
o privadas, nacionales y/o extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderados.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor
para todas las Emisiones

T para Pequefios Inversionistas
T+1 para el Publico en General

Fecha de Inicio de Recépcién de
Ofertas de Pequefios Inversionistas
de la Primera (1°®) Emisién del
Programa de Emisiones

21 de Diciembre del 2016

Monto Maximo de Inversion para
Pequefios Inversionistas

Hasta un valor de Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos (RD$539,953.00)
por inversionista y por Emision, de conformidad con lo establecido en el Parrafo | del Articulo 111 del
Reglamento de Aplicacién No. 664.12. y en la Circular C-SIV-2016-01-MV,

Horario de Recepcién de Ofertas de
Pequeiios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia hdbil anterior a la

fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién de la Emision, en el horario establecido por la BVRD.

Prorrateo para las Ofertas de

Pequeiios Inversionistas

En caso de que el valor acumulado de la suma de las ordenes de Pequefios Inversionistas recibidas por

parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV superen el 50% |

del monto ofrecido en el presente Aviso de Colocacién Primaria para cada Emisién, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripciéon recibidas. A partir de la notificacion de los resultados
por la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederdn a la confirmacidn de las

érdenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el |

presente Aviso, de acuerdo al Acapite 5.8.1.1. del Prospecto de Emisidn.

Fecha de Finalizacion de Recepcion
de Ofertas de Pequefios
Inversionistas de la Primera (1°")
Emisién del Programa de Emisiones

A

Ii}s

27 de Diciembre del 2016 I

Fecha de Emisién de la Primera (1)
Emisién del Programa de Emisiones

28 de Diciembre del 2016

Fecha de Inicio de Colocacién y de
Recepcion de Ofertas del Piblico en
General de la Primera (1%®) Emisidn
del Programa de Emisiones

28 de Diciembre del 2016

Monto Maximo de Inversion para el
Publico en General

Para la Primera (1) Emisidn del prese’nte Programa devEr sehés hé_ raun monto_ rpbxlmo de
inversién para el Plblico en General. S

a4 AL

Horario de Recepcién de Ofertas del
Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emisidn de los Valores hasta la Fecha de
Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de
ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de
negociacién para cada tipo de rueda.

Prorrateo para las Ofertas del Publico
en General

Si la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el
monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara un proceso de calculo
determinando el factor de prorrateo, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion
de las 6rdenes. A partir de la notificacidn de los resultados del prorrateo por la BVRD, los intermediarios
e valores procederan a la confirmacion de las 6rdenes con inversionistas que registraron posturas
durante el periodo de colocacidn, de acuerdo al Acdpite 5.8.1.2 del Prospecto de Emisién.

Fecha de Finalizacién de Recepcién
de Ofertas del Publico en General de
la Primera (1°?) Emisién del
Programa de Emisiones

18 de Enero del 2017

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores sera mediante anotacidn en cuenta a través de CEVALDOM, Deposito
Centralizado de Valores, S. A.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario “Orden de Suscripcién” disponible en Inversiones & Reservas, S. A. —Puesto de
Bolsa o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV. Este formulario y documento que al
efecto se requieran relativos a la apertura de su cuenta de corretaje debera ser completado vy
depositado directamente en la oficina del Agente Colocador, o al intermediario de valores que
corresponda.

Notificacion de los Resultados al
Publico en General tanto para los
Pequefios Inversionistas como para
el Publico en General

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes se les notificard bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara
telefénicamente o via email a través de Inversiones & Reservas o de los intermediarios de valores
autorizados por la SIV, después de la adjudicacién en el Sistema de la BVRD de cada dia del periodo de
colocacion correspondiente.

| Vencimiento de los Valores

El vencimiento de los valores es de hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emisidn de cada emisién
que se genere del presente Programa de Emisiones.

Fecha de,
{1eral / E
Emis’fqﬁ

cu:r}lento de la Primera

28 de Diciembre del 2026 (10 afios a partir del 28 de Diciembre del 2016)

¥ Programa de
g

Mecan’smqu( deria Neg cm: de
Cblocécmn Primaria ;&

Valores dela“ Rep‘ubllc;f Dbminicana
(BVRD)

Hurarqo de Negociatisn de l}z Isade

f'-’"*-: ‘ )
De Lunes a Vierne Eg\en el ho{aﬂ establecndo por la Bolsa de la Valores de Republica Dominicana.




I Kéenfg de ‘Custodia, Pago y " |
Administracién del Programa de | CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.
EmlSlones - ) ]

Representante de Tenedores de los L 1

' Valores de Fideicomiso Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

En el domicilio y en las pdginas web de: Fiduciaria Reservas, S.A. (www.fiduciariareservas.com,
Disponibilidad del Prospecto de Inversiones & Reservas, S. A — Puesto de Bolsa (www.inversionesreservas.com), Oficina Coordinegdora
| st General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAI (www.rdvial.gob.do), Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S.A. (www.bolsard.com), y SupFrlntendenua de Valores de la Republica Dominicana
(www.siv.gov.do).

Agente Estructurador y ColocadPr
Inversiones &

Reservas
V
Inversiones & Reservas S.A.- Puesto de Bolsa
No. de Registro BVRD: PB-024; No. de Registro SIV: SVPB-013
Ave. Winston Churchill No.808, esq. Victor Garrido Puello,
Edificio Empresarial Hylsa, Piso 3, Local 302

Evaristo Morales, Santo Domingo, Reptiblica Dominicana

Tel: 809-960-4551

“La Inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y |a autorizacién para realizar la Oferta Publica por
parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacidn sobre la calidad de los valores, el fiduciario o la solvencia del
fideicomiso. La informacion contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del fiduciario y del o los responsables
que han participado en su elaboracién.”
[

“El fiduciario Fiduciaria Reservas, S. A. no respondera con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con los qienes y derechos fideicomitidos. El fiduciario
Fiduciaria Reservas, 5. A. no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente emisién por adquirir
obligaciones de medio y no de resu’tado".
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