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PROSPECTO DE EMISION
CUOTAS DE PARTICIPACION EN FONDO DE INVERSION CERRADO DE OFERTA PUBLICA

FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer es un patrimonio auténomo del patrimonio de |a Administradora de Fondos de Inversion y los demas fondos que ésta
administre, registrado por ante la Superintendencia de Valores de Repiiblica Dominicana bajo el No. SIVFIC-029, de acuerdo a las leyes de la Repiblica Dominicana, en Santo

Programa de Emisiones de Cuotas de Fondo de Inversion Cerrado
Monto Total del Programa de Emisién Unica: RD$1,500,000,000.00

Emision por un monto total de Mil Quinientos Millones de pesos dominicanos con 00100 (RD$1,500,000,000.00). El presente Prospecto de Emision contiene informacién

importante sobre la oferta piblica de Cuotas de Participacion, con las caracteristicas siguientes: ki i oo s Vidoras

Resolucion Aprobatoria del CNV: Segunda Resolucion R-CNV-2017-30-FI Departamento de Registro
Fecha de Aprobacién del CNV: 12 de septiembre del 2017 oc;;g:;:;:.;: :. ;m::::
—— Registro del Fondo: SIVFIC-029 &
&=  Numero dela Autorizacién BVRD: BV1605-CP0009 KT
E Fecha de Autorizacion de la BVRD: 64984
— Cantidad de Valores: 150,000 Cuotas de Participacion,
=I5 Cantidad de emisiones: Unica con mltiples tramos con montos a definirse en Prospectos Simplificados.
= Valor Nominal y moneda de los Valores: RD$10,000.00.
== Inversién Minima: RD$10,000.00.
= Representacion: Desmaterializada, mediante anotacion en cuenta.
Plazo de Vencimiento de Cuotas: 15 afios a partir de la fecha de emision de la Emision Unica del Programa de
Emision.
Calificacion de Riesgo del Fondo El Fondo fue calificado BBB fa (N) por Feller Rate, S. R. L.
&8 . Pioneer Sociedad Depésito Centralizado de Valores, agente
m l NONEECE  Administradora de Fondos de CEVALDOM de pago, administracion y custodia de la
: Inversién, S. A. emision y las inversiones de oferta puiblica
RNG: 1-30-22934-1 del Fondo: | ¢y~ Hgyp 'F',"Ll‘lr'.':;_, =
Registro SIV: SVAF-003 CEVALDOM, Deposito Centralimve/la ; @f){‘ | ENUER
Erck Leonard Eckman esq. Camino RNG: 130034788 - Registro SIV: CV DIRECCION DE,0
Chiquito, Santo Domingo, Distrito Nacional | o eaitall

Calificadora de Riesgos Representante Comuin de Aportantes:

Feller Rate Dominicana, SR.L. Guzman Tapia PKF, SRL | b= |
RNC: 1-30-13485.-5 Felles- Rate |rc ot r; PKﬁ 8 FEB |
1 : 1 |

Registro SIV: SVCR-002 Registro SIV: SIVAE-002 !

Agente de Colocacion s Auditores Externos s “‘3"”5‘;;"’ o i ]
Vertex Valores, Puesto de Bolsa, S. A. ¥ VERTEX D ior marts e s D o g
RNC: 1-31-04948-6 ' v VALORES | Emst & Young, S.R. L. | PO Pare e i3 Spstintendencia nd -
Regisiro BVRD: BV-PB-1026 - Registro SIV: SIV-SVPB-022 RNC: 1-30-35644-2 - Regisro SIV: SVAE22._° 8% 105 valores y 1 doivancs oy oo S If

El presente prospecto detalla todos los aspecios referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados Por 165™ potenciates— ./
adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las
normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.

Estos valores han sido inscritos junto al presente prospecto y el correspondiente reglamento interno en el Registro del Mercado de Valores y Productos
(RMVP) de la Superintendencia de Valores (SIV), lo que no implica que ésta recomiende |a suscripcion de las Cuotas de Participacion o garantice u opine
favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del Fondo de Inversion Cerrado o Ia gestién de la Sociedad Administradora, o certifique la
veracidad o suficiencia de la informacion contenida en el presente documento.

La sociedad administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER
que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacion de la informacion contenida en ¢l presente prospecto. La adquisicion de las cuotas presupone la
aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de | oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto de emision,

La Administradora y las personas firmantes, Héctor Garrido y Yamil Isaias, respecto al ambito de su compeiencia profesional ylo
responsables frente a los aporiantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento. Los miembros del LERITE
designados por la Sociedad Administradora son: Christian Cabral, Marcos Jorge Leon y Fernando Queipo, cuya experiencia se g efiegva
contenido del Reglamento Intemo del Fondo y el correspondiente Prospeclo de Emision. La Administradora se encarga de la {“'7“
recursos del Fondo Cerrado de Inversion, de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el presente documento, phf448
Brian Rojas como administrador del Fondo. Esta informacion se encuentra a disposicién del piblico en el RMVP, en j
administradora, asi como en su pagina web, donde podra ser revisada y reproducida. &




INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA

Este documento contiene la informacion basica sobre las caracteristicas del Fondo Cerrado de Inversién denominado FONDO
CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER (en lo adelante, el Fondo) y sobre su administrador Pioneer
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A., en su funcién de administradara de fondos (en lo adelante, Pioneer o la
Administradora o la Sociedad Administradora), que el aportante debe conocer antes de decidir por la suscripcion de las Cuotas
de Participacion, siendo su responsabilidad cualquier decision que adopte. Asimismo, antes de invertir, deber4 solicitar y
entender este Prospecto de Emision del Fondo y el Reglamento Interno correspondiente, y el intermediario de valores debera
asesorar y explicar los mismos, asi como verificar el perfil de inversién del cliente para determinar si se ajusta a las Cuotas de
Participacion del Fondo que se ofrecen y al objetivo y estrategia de inversién del Fondo.

Las inversiones que se efectien con los recursos del Fondo se realizan por cuenta y riesgo de los Aportantes. Pioneer se
encargara de la administracion profesional de los recursos del Fondo, de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el
presente Prospecto de Emision, el Reglamento Interno y el Contrato de Suscripcion de Cuotas.

Pioneer no ofrece pagar intereses, ni garantiza un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica sobre la inversion en las
Cuotas de Participacion del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable; por ello, no es posible asegurar que el Aportante
obtendra una rentabilidad determinada o que el valor de las Cuotas de Participacion alcanzara un valor predeterminado. Los
rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

El riesgo de invertir en este Fondo de Inversién no tiene relacion directa con Pioneer, ni con ofras entidades, ya sean financieras
0 de ofra naturaleza, pues su patrimonio es autonomo, es decir, independiente del patrimonio de la Administradora o de otros
fondos que ésta pueda administrar.

El Fondo esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores de Replblica
Dominicana (en lo adelante, SIV) con el No. SIVFIC-029, lo cual implica Unicamente que se ha cumplido con los requisitos de
informacion establecidos en la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00 (en lo adelante, la Ley 18-00) y su Reglamento de
Aplicacion No. 664-12 (en lo adelante, el Reglamento 664-12) y las normativas dictadas por la SIV y el Consejo Nacional De
Valores (en lo adelante, CNV), no significando dicha inscripcion que la SIV recomiende la suscripcion de sus Cuotas de
Participacion o garantice u opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del Fondo y de la gestién de la
Administradora. La autorizacion para realizar esta oferta piiblica no implica la evaluacion o aprobacion de riesgo alguna sobre el
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GLOSARIO

Son los activos que conforman las inversiones del Fondo.

Se considera que existe administracion de cartera de valores objeto de oferta publica
cuando un agente de valores o intermediario de valores recibe de una persona fisica o
juridica un mandato para disponer, total o parcialmente, de los valores o fondos que
componen su cartera. No constituye administracion de cartera el servicio que se limita a
un mandato de apertura y movilizacion de cuentas de custodia de valores y a la ejecucion
de las instrucciones expresas del inversionista.

Ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por esta para ejecutar las actividades
de inversion en el marco de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores 19-00, por
el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores 664-12 y la Norma que
regula las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y los Fondos, asf como el
Reglamento Interno del Fondo.

Sociedad comercial que cuenta con la previa autorizacion del Consejo Nacional de
Valores para desarrollar su objeto exclusivo que es la administracion de fondos de
inversion.

Forma de representacién de los valores por medio de sus registros y depésitos ante
la entidad encargada del registro contable o una entidad que ofrezca los servicios
de depésito centralizado de valores, que tiene por objeto la inscripcién del dominio y
demas derechos reales sobre los valores, suponiendo los principios de prioridad,
tracto sucesivo, rogacion y fe pablica registral.

Persona fisica o juridica, fitular de una o méas cuotas de participacion de un fondo de
inversion. La condicion de aportante de un fondo de inversion se adquiere por la
suscripcion o compra de cuotas en los mercados primario o secundario.

Es la reunion de los titulares de las Cuotas de Participacion del Fondo convocados
regularmente.

Mecanismo utilizado para dar a conocer |a oferta de valores en el Mercado Primario
a disposicion del publico a que se destina la misma, contentivo de los detalles
relativos a la colocacion primaria de una o mas emisiones a ser generadas a partir
de un programa de emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los
requisitos que establezca la Superintendencia de Valores de Repliblica Dominicana.

Bon instituciones auto-reguladoras que tienen por objeto prestar a los intermediarios
e valores inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos
uedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua y
rdenada, asi como efectuar las demas actividades de intermediacion de valores,

e acuerdo con la Ley No. 19-00, del Mercado de Valores.

J
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Es una opinién profesional que produce una compania calificadora de riesgos, sobre
la capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones
en forma oportuna.

Son entidades especializadas para evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto
de oferta publica, siendo autorizadas por la Superintendencia de Valores de
Republica Dominicana.

Es el proceso de colocacion primaria de una emisién contratada por el emisor con
un agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato
que se rige por las reglas del contrato de comisién, en el cual el agente de
colocacion se compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacion para
procurar la colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla. Es decir,
expresamente el o los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emision.

Es ofrecer valores con el objeto de que los inversionistas suscriban de una emision
valores en el Mercado Primario.

Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora por el servicio de
administrar los fondos de inversion.

Remuneracién de la sociedad administradora aplicada como un porcentaje de la
rentabilidad del fondo de inversion sobre el excedente en caso de que la tasa diaria
supere los indicadores comparativos de rendimiento o benchmark utilizados para su
aplicacion.

Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversién y que expresa los aportes de los
aportantes. Esta Cuota de Participacion estara representada mediante anotaciones
en cuenta.

Corresponde al nimero de cuotas que integran el patrimonio del fondo que han sido
suscritas por los Aportantes,

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de valores,
con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se
negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Consiste en la distribucion de las inversiones en dos o mas instrumentos con el
proposito de lograr una reduccion del riesgo gracias a la inversién en una variedad
de instrumentos financieros o bienes de diferentes sectores econémicos, emisores,
monedas, plazos, entre otros, de tal manera que el comportamiento desfavorable en
el precio de un valor pueda verse compensado por el buen comportamiento de los
otros,

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman
parte de una misma operacion financiera, que responden a una unidad de proposito,
atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y obligaciones.
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Emisién Desmaterializada

Emisor

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ordenes

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

Fecha de Transaccion (T)

Fideicomiso
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Fideicomitente

Fideicomisario o Beneficiario

Es aquella Emision de Valores que no requiere de expedicién fisica del titulo. Toda
emision desmaterializada de valores estarad respaldada por un documento fisico
denominado titulo Gnico o macrotitulo, asi como también mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, No. 140-15. Dicho
Acto debera ser suscrito por el Emisor y contener las caracteristicas y condiciones
de la Emision. Su suscripcion primaria, colocacion y negociacion se realizan por
medio de anotaciones en cuenta que opera por transferencia contable.

Toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores para ofertarlos al puiblico, al
amparo de la Ley 19-00.

Es la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las ofertas u ordenes de
transaccion de los inversionistas por los intermediarios de valores autorizados por la
SIV, para ser colocadas a través del mecanismo centralizado de negociacion
administrado por la BVRD.

En el caso del periodo de colocacion del pablico inversionista en general, la Fecha
de Inicio de Recepcion de Ordenes es a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion determinada en el Aviso de Colocacion Primaria de la Emision.

Para mayor detalle ver la seccion 1.3 del presente Prospecto.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta recibida
por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de
negociacion de la BVRD.

El fideicomiso es el acto mediante el cual una o varias personas, llamadas
fideicomitentes, transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales, a una o varias personas juridicas, llamadas fiduciarios, para la
constitucion de un patrimonio separado, llamado patrimonio fideicomitido, cuya
administracion o ejercicio de la fiducia sera realizada por el o los fiduciarios segin
las instrucciones del o de los fideicomitentes, en favor de una o varias personas,
llamadas fideicomisarios o beneficiarios, con la obligacién de restituirlos a la
extincion de dicho acto, a la persona designada en el mismo o de conformidad con
la ley. El fideicomiso esta basado en una relacion de voluntad y confianza mutua
entre el fideicomitente y el fiduciario, mediante la cual este ultimo administra
fielmente los bienes fideicomitidos, en estricto apego a las instrucciones y a los
requerimientos formulados por el fideicomitente.

Persona fisica o juridica, que transfiere derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y quién establece las condiciones
del fideicomiso.

Es la persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos, una vez
cumplido el plazo o la condicion estipulada en el acto constitutivo. Beneficiario es Ia
persona que puede ser designada para recibir beneficios de la administracién del
fideicomiso, sin que necesariamente sea la destinataria final de los bienes del fideicomiso.
Por lo general, el fideicomisario y el beneficiario resultan ser la misma persona, pudiendo
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Fiduciario

Fondos Cerrados de Inversion

Fondo de Desarrollo
de Sociedades

Indicador de comparacion de

ser ademés un tercero o el propio fideicomitente. La distincion entre el fideicomisario o
beneficiario, si la hubiere, deberd gquedar establecida en el acto constitutivo del
fideicomiso.

Sociedad autorizada expresamente para tener dicha calidad. Para recibir mediante
contrato de fideicomiso instrucciones para la constitucién de un patrimonio separado
(patrimonio fideicomitido), cuya administracion sera realizada por el fiduciario segiin
las instrucciones del fideicomitente, en favor del fideicomisario o beneficiario.

Se denomina asi a los fondos que tienen un plazo de duracion determinado y se
constituyen por los aportes de inversionistas o aportantes dentro de un proceso de
oferta pablica de cuotas de participacion. Las cuotas de participacion no son
redimibles por el fondo, sus cuotas deberan ser negociadas a través de las bolsas
de valores. Estos fondos constituyen patrimonio auténomos administrados por una
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion por cuenta y riesgo de los
aportantes, previo contrato suscrito entre las partes.

Fondo cerrado administrado por una sociedad administradora, que invierte sus recursos
en capital para el desarrollo de sociedades o valores representativos de deuda de
sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo, y que requieran recursos
para su financiamiento.

rendimiento del Fondo (benchmark) Se refiere al indicador utilizado para comparar con Ia rentabilidad del Fondo a un periodo

Grado de Inversion

Inversion Minima

Inversionista Institucional

Inversionistas profesionales

Mercado de Valores

determinado con el propésito de evaluar el desempefio del Fondo y la gestion de la
Sociedad Adminisiradora. Para mas informacion del mismo ver el numeral 1.4 acépite vi
del presente Reglamento Interno.

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una sociedad calificadora de
riesgo inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacion histdrica de pago,
se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de
pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo condiciones normales. En
la escala de calificaciones, el grado de inversion se logra con una calificacion BBB o
superior.

Monto minimo de valores que el inversionista debe adquirir de una Oferta Plblica de
Valores en el Mercado Primario.

Se consideraran inversionistas institucionales las instituciones financieras,
incluyendo las compaiiias de seguros y reaseguros, asi como toda persona juridica
que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de inversién a través del
mercado de valores.

Se consideraran clientes profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia,
conocimientos y calificacion necesarios para tomar sus propias decisiones de inversion y
valorar correctamente los riesges, de conformidad a lo establecido en el Reglamento 664-
12, y segln los parametros determinados por la SIV en la circular C-SIV-2017-05-MV,
del18 de mayo del 2017.

Comprende la oferta y demanda de valores representativos de capital, de crédito, de
deuda y de productos. Asimismo, incluye los instrumentos derivados, ya sean sobre
valores o productos.
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Mercado Primario

Mercado Secundario

Monto del Programa de Emision

Monto de la Emisién

Monto de Liquidacién o
Suscripcion

Oferta Publica

Patrimonio del Fondo

Periodo de Vigencia del
Programa de Emision

Plan de Negocios

Mercado que envuelve la colocacion inicial de emisiones de valores para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado que envuelve la transferencia de valores que previamente fueron
colocados a través del Mercado Primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los
tenedores de valores.

Corresponde al valor autorizado por el Consejo de Administracion de la
Administradora de fecha de 26 de mayo del 2017 para ser ofrecido en el mercado y
autorizado por el Consejo Nacional de Valores en fecha de 12 de septiembre del
2017 mediante la Segunda Resolucién no. R-CNV-2017-30-FI.

Corresponde al monto a ser ofrecido al mercado por la sociedad administradora de
fondos de inversion en cada emisitn.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista en las cuentas designadas por el agente colocador o el
intermediario de valores autorizado, en la Fecha Valor por concepto de aporte al
fondo, incluyendo éste, la cantidad de Valores multiplicado por el Precio a la Fecha
Valor de la operacién.

Se entendera por Oferta Publica de Valores la que se dirige al publico en general o
a sectores especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacién masivo
para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en
el mercado de valores.

La suma de los aportes de los aportantes y el rendimiento de las inversiones
realizadas conforma el patrimonio de un fondo. EI patrimonio auténomo es el
patrimonio de propésito exclusivo, independiente y separado, tanto juridica como
contablemente del patrimonio de la persona juridica que lo administra y de cualquier
otro patrimonio que esté bajo su administracion, asi como del patrimonio de quien lo
constituye y de cualquier otra persona que pudiera tener interés en la operacion
para la cual fue creado. La transferencia de los bienes al patrimonio es de caracter
irrevocable. En adicion, cada patrimonio autonomo constara de una denominacion y
caracteristicas propias.

Consiste en el plazo que se establece en el prospecto de emision en el cual un
emisor podra estructurar y colocar en el Mercado Primario, de manera organizada y
sistematica, una o mas de las emisiones generadas del programa de emision hasta
un monto predeterminado. Este periodo se inicia en la Fecha de Inicio del
Programa, definida como la fecha de inscripcion del programa en el Registro del
Mercado de Valores y Productos (En lo adelante RMVP), y culmina en la fecha de
expiracion del programa seguin se establezca en el prospecto de emision, el cual no
podra exceder los tres (3) afios contados a partir de la inscripcion en el Registro.

Es un documento escrito que define con claridad los objetives de un negocio y
describe los métodos que se van a emplear para alcanzar los objetivos. Este
documento detalla de forma ordenada y sistematica los aspectos operacionales y

Q’T’\ SUPEF & DE VALORES financieros de una empresa. Este sigue un proceso logico, y orientado a las
i FERTA PBLICA acciones futuras que deberan ejecutarse, para, utilizando los recursos de que
dispone la organizacion, procurar el logro de determinados resultados y que al
08 FEB 2018 mismo tiempo, establezca los mecanismos que permitiran controlar dicho logro.
s
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Plazo de Vigencia del Fondo

Precio de Liquidacion de Activo

Precio de colocacion primaria

Programa de Emision

Prospecto de Emision

Prospecto Simplificado

Rendimiento del Fondo

Representante Comiin de los
Aportantes
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Valor Cuota

Valores de Corto Plazo

Es el plazo durante el cual operaria el fondo, el cual se inicia en la fecha de emisién
de la Emisién Unica del Programa de Emisiones y termina en la Fecha de
Vencimiento del Fondo.

Es el precio al cual los activos que conforman el portafolio de inversiones del fondo
serian liquidados en el Mercado Secundario.

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores de una Emision en el
Mercado Primario.

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un prospecto de emision de
caracter publico, de constituirse en un emisor para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un periodo de
vigencia preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta publica de
suscripcion aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en el
Mercado Primario y de ser negociadas en los mercados secundarios bursatiles y
extrabursatiles de la Repiblica Dominicana.

Se refiere al documento que tiene por finalidad recoger informacion completa del
Emisor y de los valores que se ofrecen, con el objeto de que los potenciales
inversionistas puedan tener un buen juicio sobre la inversién que se les propone y
del Emisor de dichos valores.

Es aquella version reducida del prospecto de emision que contempla las informaciones
esenciales de la emision y del emisor. Las informaciones podran ser utilizadas por el
emisor cuando previamente o en fecha anterior no mayor dedoce (12) meses, la
Superintendencia le haya aprobado al emisor un prospecto de emision para la emision de
un valor.

Ganancia neta de todos los instrumentos que conforman la cartera de inversiones de un
fondo en un periodo de tiempo determinado.

Es la persona fisica o juridica designada por la sociedad administrada de fondos de
inversion, para que, en sentido general, vele porque la Administradora de Fondos de
Inversion cumpla con las condiciones establecidas por la Ley del Mercado de
Valores y Productos No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. 644-12, demas
normativas del mercado de valores relacionadas con la Administracion de Fondos,
asi como con las estipulaciones del contrato de suscripcién de cuotas, el Prospecto
de Emision y el Reglamento Interno del Fondo.

Es una institucion auténoma del Estado de la Replblica Dominicana creada
mediante la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00 que tiene por objeto promover,
regular y fiscalizar el mercado de valores, en la forma establecida por la ley y su
reglamento. Asimismo, velara por la transparencia del mercado de valores y sus
operaciones a través de la difusion de toda la informacion que sea necesaria, y
aplicara las sanciones administrativas y los cargos pecuniarios que le faculta la ley,
sin perjuicio del ejercicio de las acciones legales que fueren necesarias.

Es el valor de la cuota que se actualiza diariamente en funcion del valor de mercado
de los activos del Fondo y a la rentabilidad obtenida por la inversion. El valor cuota
se obtiene de dividir el patrimonio del fondo calculado dividido por el nimero de
cuotas de inversion emitidas y pagadas.

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento menor a un afio.

Prospecto de Emision
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Valores de Largo Plazo

Valorizacién de Cuotas

Valores representativos de
deuda de las sociedades
objeto de inversion

Valores representativos de
capital de las sociedades objeto
de inversion

Valoracion Financiera

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento mayer a un afio.

Es la valorizacion diaria de precio de liquidacion de los activos del Fondo, menos
los pasivos del Fondo incluyendo los gastos por comisiones o gastos del dia, lo cual
da como resultado el Patrimonio del Fondo. El valor de cada cuota se calcula
dividiendo su patrimonio entre el nimerc de cuotas en circulacion: Valor Cuota
=Patrimonio del Fondo/ Nimero de Cuotas.

Valores de deuda de determinadas sociedades que no estén inscritas en el Registro, se
encuentran constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sector de la economia que no sea el financiero.

Valores que permitan al Fondo tomar participacion directa, temporal y sin caracter de
permanencia en el capital de determinadas sociedades que no estén inscritas en el
Registro, se encuentran constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad
limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle
en cualquier sector de la economia que no sea el financiero.

Andlisis objetivo y monetario del valor financiero de sociedades descontandose los
flujos de fondos proyectados, considerando los riesgos financieros de mercado,
crédito y operacional a partir de probabilidades de ocurrencia, primas al tipo de
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RESUMEN DE LAS CONDICIONES DEL FONDO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparecen en otras secciones del Prospecto de Emision.
Los términos que aparecen entre comillas (“ ) se utilizan como referencia en otras secciones del presente documento.
La decision de invertir en las cuotas de participacion del presente Fondo debe estar basada en el analisis y
consideracion por parte del potencial inversionista del presente Prospecto de Emision completo, del Reglamento Interno
y el Contrato de Suscripcion de Cuotas.

Denominacién del Fondo: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer ( “El Fondo")
Tipo de Fondo: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Denominacion de los valores: Cuotas de Participacién

Monto de Programa de Emisiones: Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,500,000,000.00).
El Programa de Emision se podra ofrecer previo autorizacion de la SIV en multiples
tramos de la primera cuyo monto se determinara en los respectivos Prospectos
Simplificados, considerando las disposiciones de la Seccién 5 del Reglamento
Interno.

Objetivo de inversion: El objetivo de inversion es la generacion de ingresos y de valor a mediano y largo
plazo mediante la inversion en sociedades que no estan inscritas en el RMVP y se
encuentran constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana en cualquier sector econémico excepto el
sector financiero.

Estrategia de inversion: El Fondo invertira al menos sesenta por ciento (60%) de sus activos de forma directa en
sociedades que no estan inscritas en el RMVP y cuya actividad principal se desarrolia en
cualquier sector econdmico excepto en el sector financiero y se encuentren constituidas
como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana seguin los criterios descritos mas adelante en este Prospecto.

Asi mismo el Fondo podra invertir en valores emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana, Ministerio de Hacienda, organismos multilaterales y emisores
corporativos, con calificacion igual o superior a BBB, asi como en depositos a plazo y/o
certificados financieros de entidades de intermediacion financiera del Sistema Financiero
Nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, con calificacion de igual o superior a BBB

El Fondo podra invertir sus activos en pesos dominicanos o hasta un treinta por ciento
(30%) de sus activos dolares estadounidenses.

El Fondo podréa invertir las reservas liquidas que mantenga en instrumentos financieros
de oferta publica y depdsitos a plazo y/o certificados financieros segin los criterios

S SR T TR, e Uescritos debajo.
| ¢ CHDERIN A P UL ADES |
T\ / \rhrrj:": ST W b’%"’j“}; .ﬂﬁ' manera especifica el Fondo podra invertir en los siguientes instrumentos:
e DIRECCION DE (A PUBLICAe | En valores representativos de deuda o capital de sociedades domiciiadas en la
AR A B2 s 2 € | Replblica Dominicana segin los criterios descritos en el Reglamento Interno y este
| Prospecto, a través de préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas
08 FEB 2018 f preferidas, cuotas sociales, acciones preferidas o comunes, con el proposito de

generar ingresos recurrentes y creacién de valor a mediano y largo plazo a través de
ios mismos.

En Valores de Fideicomiso de Oferta Publica emitidos por sociedades fiduciarias,
inscritos en el RMVP de la SIV y negociados en el mercado de valores bursétil a
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fravés de los mecanismos aprobados por la SIV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacion de riesgo, igual o
superior a BBB,

¢ En fondos cerrados de inversién administrados por sociedades administradoras,
inscritos en el RMVP de la SIV y negociados en el mercado de valores bursatil a
través de los mecanismos aprobados por la SIV con calificacién de riesgo igual o
superior a BBB.

*  En valores representativos de deuda emitidos por el Estado Dominicano, cualquiera
de sus dependencias o empresas descentralizadas denominados en Pesos
Dominicanos o en Délares Estadounidenses e inscritos en el RMVP de la SIV. Esto
incluye pero no se limita a emisiones del Banco Central de la Republica Dominicana,
del Ministerio de Hacienda de la Repuiblica Dominicana, entre ofros.

s En valores representativos de deuda emitidos por empresas nacionales y
extranjeras, inscritos en el RMVP de la SIV y negociados en el mercado de valores
bursatil y extrabursétil a través de los mecanismos aprobados por la SlV

-\l denominados en Pesos Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacion
&

de riesgo, igual o superior a BBB.

¢  En valores representativos de deuda emitidos por organismos multilaterales de los

cuales Republica Dominicana sea miembro, inscritos en ¢l RMVP de la SIv
denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con calificacion
de riesgo de Grado de Inversién o superior, es decir, igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de
riesgo crediticio.

En depésitos a plazo ylo certificados financieros de entidades financieras del sistema
financiero nacional dominicano reguladas por la Ley Monetaria y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, con calificacion de riesgo de Grado de Inversion o

Plazo de vigencia del Fondo:

Redencion del capital:

Comisién por administracién:

Comision por desempeiio

Calificacién del Fondo:

Superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y
la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio, denominados en Pesos
Dominicanos o en Ddlares Estadounidenses para mitigar el riesgo de ciertos gastos
en USD).

Quince (15) afios a partir de la fecha de emision de las cuotas de participacion de la
Emision Unica que se genere del Programa de emisiones.

Pago tnico al vencimiento. El monto que resulte de la liquidacion de las cuotas sera
pagado a través del Agente de Pago, CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores,
S. A. (en lo adelante, “CEVALDOM”, “Agente de pago” o “custodio”) al momento de
|a liquidacién de las Cuotas de Participacion emitidas, correspondiente a la fecha de
vencimiento definida en el Prospecto de Emision, el Reglamento Interno y el Aviso
de Colocacion Primaria. El pago se realizara mediante transferencia bancaria, En
caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma
se lrasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Los tenedores de las
Cuotas de Participacion del Fondo no podrén solicitar a la Administradora su
reembolso de manera anticipada al vencimiento programado, excepto en caso de la
liquidacion anticipada del Fondo en las condiciones previstas en la seccion 7 sobre
‘Liquidacion, Fusion y Transferencia del Fondo® del Reglamento Interno.

Dos por ciento (2.0%) anual del patrimonio pre-cierre del Fondo bajo administracion.
Veinte por ciento (20%) anual de la rentabilidad del Fondo de inversién sobre el
excedente en caso de que la tasa diaria supere los indicadores comparativos de
rendimiento o benchmark.

El Fondo ha sido calificado BBB fa (N) para el riesgo crediticio por Feller Rate, S. R.
L. (en lo adelante, “Feller” o por su razon social completa).

Prospecto de Emision
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Significado de la Calificacion:

Modo de transmision de valores:

Fecha de aprobacién
del Programa de Emisién:

Periodo de Vigencia
del Programa de Emisién:

Fecha de Publicacién de
Aviso de Colocacion Primaria:
Periodo de colocacion para

cada tramo:

Fecha de Inscripcién del
Programa de emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y productos (RMVP):

Fecha de Expiracion del
Programa de emisiones:

Fecha de inicio de
Recepcion de érdenes:

Horario de recepcién de
ofertas del publico en general:

Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacién para el publico
en general:

Fecha de finalizacion del
Periodo de colocacion para
el publico en general:

Fecha valor o de suscripcion:
Fecha de Vencimiento:

Representacién dela Emisién:

Valor Nominal de la Cuota:

La calificacion BBB fa (N) representa cuotas con suficiente proteccion ante
pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos
de inversion. La calificacion acompafiada de un sufijo (N) indica que es un fondo
nuevo sin cartera para realizar un analisis completo

Anotacion en cuenta contable a través de CEVALDOM Deposito Centralizado de
Valores.

12 de septiembre de 2017,

Tres (3) afios a partir de la fecha deinscripcion en e RMVP del Programa de
Emision.

12 de febrero de 2018.

Quince (15) dias habiles a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de
cada tramo de la primera emision.

| ADCE
L UREY

»)

27 de septiembre de 2017,

27 de septiembre de 2020.

19 de febrero de 2018.

A e (T

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de las cuotas disponibles a
colocar de la primera emision hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
Primaria de las cuotas de participacion disponibles a colocar, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SV, podra recibir érdenes de suscripcién en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el
horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

19 de febrero de 2018.

12 de marzo de 2018.

T+3

19 de febrero de 2033.

Anotacion en cuenta en CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00)
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Precio de colocacion primaria:

Inversion Minima:

Inversion Maxima:

Destinatarios de la Oferta:
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Administradora de Fondo:

Administrador del Fondo:

Representante Comin
de los Aportantes:

Agente de Colocaci6n:

Depésito Centralizado de Valores:

Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00) para el primer dia de la
Emision Unica que se genere dentro del programa de emisiones y para los dias
subsiguientes el precio de colocacion primaria sera el correspondiente a la
valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (T) determinado
por la Sociedad Administradora. El precio de colocacion primaria estara disponible
en |a pagina web y las oficinas de la Administradora y en el mecanismo centralizado

de negociacion de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante,
“BVRD").

Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00).

No existe limite maximo de inversion

Las Cuotas de Participacion tendran como destinatarios a inversionistas
profesionales que incluye personas juridicas como a entidades de intermediacion
financiera, inversionistas profesionales (persona fisica o juridica), patrimonios
separados, otras entidades financieras, sociedades comerciales y demas personas
juridicas, tanto nacionales como extranjeras, asi como también personas fisicas
segln los parametros determinados por la SIV mediante la circular C-SIV-2017-05-
MV. Segun dicha circular se consideraran clientes profesionales aquellos a quienes
se presuma la experiencia, conocimientos y calificacion necesarios para tomar sus
propias decisiones de inversion y valorar correctamente los riesgos. El presente
Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo y con capacidad
adecuada para evaluar los riesgos que asumird el Fondo. Este Fondo presenta
riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversién. No va dirigido a
pequefos inversionistas. Para mayores detalles ver punto 1.5 del presente
Prospecto de Emision.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. (en lo adelante
“Pioneer”), inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos a cargo de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIV").

Brian Rojas

Guzman Tapia PKF, S R.L.

Vertex Valores Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante, Vertex), puesto de bolsa
autorizado y registrado en la SIV y miembro de la BVRD sera el agente de
colocacion del presente Programa de Emision de Cuotas de Participacion bajo la
modalidad de “mejores esfuerzos”. El agente de colocacion podra escoger otros
agentes de distribucién, autorizados per la SIV y que sean miembros de la BVRD.

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante “CEVALDOM”)
ha sido designado como la entidad que ofrecera los servicios de Depésito
Centralizado de Valores, fungiendo como agente de pago (en lo adelante “Depésito
Centralizado de Valores” o “Agente de Pago') de lasemisiones, para que sean
realizados los registros de las operaciones, la custodia, compensacion y liquidacion
de los valores del presente Programa de Emision. A la vez, CEVALDOM seré el
custodio de los valores objeto de oferta pablica en los cuales invertira el Fondo.
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1. Aspectos Generales del Fondo de Inversion

1.1 Denominacion y principales caracteristicas

El patrimonio autonomo a gestionar se denomina FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER (el
Fondo), que cuenta con el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) no. 1-31-479294, siendo un patrimonio independiente al de
Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. (en lo adelante Pioneer o la Administradora o la Sociedad
Administradora) y los otros fondos que esta pueda administrar, al amparo de la Ley 19-00 del Mercado de Valores y Productos, y
esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos a cargo de la Superintendencia de Valores con el no. SIVFIC-
029, en virtud de la aprobacion otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante su Segunda Resolucion de fecha 12 de
septiembre del 2017. Las cuotas de participacion (en lo adelante ‘cuotas’) del mismo estan registradas en la Bolsa de Valores de
la Reptiblica Dominicana bajo el no. BV1605-CP0009.

El patrimonio del Fondo podré estar conformado por aportes de personas fisicas y juridicas, nacionales y extranjeras, segun la
consideracion de inversionistas profesionales definida por la SIV en la circular C-SIV-2017-05-MV, para su inversion directa en
valores representativos de deuda o de capital en Pesos Dominicanos o en Délares estadounidenses, de sociedades anénimas o
sociedades de responsabilidad limitada domiciliadas en la Republica Dominicana y no inscritas en el RMVP y cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector economico excepto el sector financiero, segiin se describen en el presente documento
y €l Reglamento Interno. El Fondo podra invertir los activos del Fondo en pesos dominicanos o hasta un treinta por ciento (30%)
de sus activos en dolares estadounidenses.

Denominacion de Valores: Cuotas de Participacion

Mercado a transar los valores: Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

Monto del Programa de Emisién: RD$1,500,000,000.00

Plazo de vencimiento del Fondo: Quince (15) afios a partir de la Fecha de Emision de la Emision Unica a generarse

del Programa de Emisién.

Fecha de Aprobacion del

Programa de Emision por el CNV: 12 de septiembre del 2017.
Periodo de vigencia del Programa
de Emisiones: Tres (3) afios a partir de la fecha de inscripcion en el RMVP del Programa de
Emision, Tt s R A et e
Q7 SUPERNTENDENCIA DE VALORES
Fachs de pablicacion do I V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA |

Aviso d | ion Pri : f Ty
viso de Colocacion Primaria 12 de febrero de 2018 | APROEBADO

08 FEB 2018

Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacién: 19 de febrero de 2018.

Fecha de finalizacion del
Periodo de colocacion: 12 de marzo de 2018.

Periodo de colocacion para B

cada tramo de la

Emisién Unica: No menor de Cinco (5) dias habiles y no mayor de Quince (15) dias habiles a
partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de cada tramo de la
primera emision,
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Fecha de inicio de Recepcion de
ordenes para cada tramo A E3EIFTT A L
de la Emisién Unica: 19 de febrero de 2018. APROBADO )

Horario de recepcion de

ofertas del publico en general: A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de las cuotas disponibles a
colocar de la primera emisién hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién
Primaria de las cuotas de participacién disponibles a colocar, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir ordenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el
horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién para cada tipo de rueda.

Monto a emitir por Tramo de la Emisién Unica

El Programa de Emisiones por un monto total de hasta Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$1,500,000,000.00) estara distribuido por miltiples tramos de la Emision Unica previa autorizacién de |a SIV cuyo monto se
determinara en los prospectos simplificados correspondiente a cada tramo a ofrecer, segun la cantidad de cuotas y el precio de
suscripcion de las cuotas.

El monto a ofrecer en cada tramo sera de determinado en el Prospecto Simplificado correspondiente segun la cantidad de cuotas
y el precio de suscripcion de las mismas, al cual la Administradora tendra la opcion de agregar las Cuotas de Participacion no
suscritas de un tramo en ofro tramo de la Emisién Unica dentro del periodo de vigencia del Programa de Emisién determinado.
Al momento de culminar el periodo de colocacion del dltimo tramo, los valores no colocados no se pueden colocar a través de
otro trama, por tanto, el Fondo no suscribiria el monto total establecido en el Reglamento Interno y en el Prospecto y operaria con
las cuotas suscritas al momento.

El Precio de colocacion primaria en dias posteriores al primer dia de la Emisién Unica generada del Programa de
Emision, sera el Valor Cuota determinado por la Sociedad Administradora, es decir, la valorizacion de las cuotas del dia anterior
a la fecha de transaccion (T), segin la metodologia de valoracion definida en el Prospecto de Emision y en el Reglamento
Interno, conforme publicara la Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.
Este Precio de colocacion primaria aplicara para las cuotas a suscribirse posterior al primer dia de colocacion de la Emision
Unica que genere el presente Programa de Emisiones y para los demas tramos del Programa.

1.2 Monto total de la oferta y moneda en que se expresa el valor.

Monto de la oferta. El monto total de Ia oferta es de RD$1,500,000,000.00, que considerando el valor nominal de las cuotas de
RD$10,000.00 representa 150,000 cuotas. Estas cuotas se ofrecen miiltiples framos de la Emision Unica con previa autorizacion
de la SIV cuya cantidad de cuotas se determinara en los Prospectos Simplificados correspondientes.

Moneda del Fondo. Las cuotas se expresaran en Pesos Dominicanos, al igual que las inversiones del Fondo se efectuarén en
activos que se encuentran en la Replblica Dominicana, los cuales seran inversiones contratadas tanto en Pesos Dominicanos,
como Délares Estadounidenses hasta un treinta por ciento (30%) de sus activos. A los efectos de la valorizacion de los activos,
la contabilizacion se realizara segin sea el caso de la transaccion; sf la transaccion se realiza en pesos dominicanos, el registro
se realizara en pesos dominicanos y si la transaccion se realiza en dolares estadounidenses, el registro se realizara en pesos
dominicanos a la tasa de cambio,

La contabilizacion se realizars segn lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, (NIIF/NIC) y sus
siglas en ingles IFRS. Los activos del Fondo, asi como el valor de la cuota, se expresan en Pesos Dominicanos, lo que implica
que la Administradora realizara el debido asiento en aquellas partidas de activos, pasivos, ingresos y gastos que por estar
expresadas en moneda diferente tengan que ajustarse por efecto de la fluctuacion de la moneda. Ademas, queda claro que la
moneda en que se realizara la suscripcion y negociacién de las cuotas del Fondo sera en pesos dominicanos. La Administradora
empleard |a tasa de cambio promedio de compra del mes en curso al dia habil anterior, segun Ia publicacion el Banco Central de
la Republica Dominicana en su pagina web (www.bancentral.gov.do) de la *tasa de cambio del dolar de referencia del mercado
de contado (spot)”. Eltipo de cambio a utilizar corresponde al que se publique el mismo dia en que se efectiie la valorizacion.
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Fondo de Desarrollo de Sociedades y su tiempo de duracion o fecha de vencimiento es cierta correspondiente a quince (15) afios
a partrr de la fecha de emision de la Emision Unica de las cuotas que se genere del presente programa de emisiones y su
pafrimonio es fijo, por lo tanto el nimero de cuotas es limitada; estas cuotas no pueden redimirse anticipadamente segtin se
dispone en el Art. 99 de la Ley 19-00, su Reglamento de Aplicacién, No. 664-12, la Norma CNV-2014-22-MV que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion, este Prospecto de Emisién, el Reglamento Interno y el contrato de
suscripcion de cuotas. No obstante, las cuotas no son redimibles ante el Fondo, el aportante tiene la posibilidad de ir al Mercado
Secundario para su venta.

1.4 Objetivo del fondo de inversion.

El objetivo de inversion es la generacién de ingresos y de valor a mediano y largo plazo mediante la inversion en sociedades que
no estan inscritas en el RMVP y se encuentran constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Repblica Dominicana, y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector econdmico excepto el sector
financiero. El Fondo invertira al menos el sesenta por ciento (60%) de sus activos en el objeto de inversion descrito.

Asi mismo el Fondo podr4 invertir hasta treinta por ciento (30%) de sus activos en valores de oferta publica inscritos en el RMVP
emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio de Hacienda, organismos multilaterales y emisores
corporativos, con calificacion igual o superior a BBB, asi como en depésitos a plazo ylo certificados financieros de entidades de
intermediacion financiera del Sistema Financiero Nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera Y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, con calificacion de igual o superior a BBB.

El Fondo podra invertir hasta el cien por ciento (100%) de los activos del Fondo en pesos dominicanos o hasta el treinta por
ciento (30%) de sus activos en dolares estadounidenses.

De manera especifica, los objetivos de inversion del Fondo son:

*  Generar ingresos provenientes de las inversiones en sociedades andnimas o de responsabilidad limitada domiciliadas
en la Repablica Dominicana y no inscritas en el RMVP, cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector
economico excepto el sector financiero.

e Generar valor a mediano y largo plazo.

No existe garantia que asegure que estos objetivos serén logrados o que el capital del Fondo no disminuira. Los objetivos y
estrategias de inversion no podran ser cambiados sin la autorizacion de la Asamblea General de Aportantes. Las decisiones de
compra o venta de un activo particular seran adoptadas por el Comité de Inversion y ejecutadas por el Administrador del Fondo.

Estrategia de Inversion

El Fondo podra invertir un minimo de sesenta por ciento (60%) de los activos del Fondo de forma directa en sociedades
anénimas o de responsabilidad limitada domiciliadas en la Reptiblica Dominicana y no inscritas en el RMVP, cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector econdmico excepto en el sector financiero segun los criterios descritos mas adelante
en este Prospecto de Emision y en el Reglamento Interno del Fondo.

Asimismo, el Fondo podra invertir hasta un cuarenta por ciento (40%) de sus activos en valores de oferta publica inscritos en el
RMVP, las reservas liquidas que mantenga y en depésitos a plazo ylo certificados financieros segun los criterios descritos
debajo.

De manera especifica el Fondo podra invertir en los siguientes instrumentos en pesos dominicanos o hasta un cuarenta por
ciento (40%) de sus activos en délares estadounidenses:
*  En valores representativos de deuda o capital de empresas domiciliadas en |a Republica Dominicana, cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector econdmico excepto el sector financiero, segun los criterios descritos en este
Prospecto y en el Reglamento Interno a través de prestamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas preferidas,
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cuotas sociales, acciones preferidas o comunes, con el propdsito de generar ingresos y creacion de valor a mediano y
largo plazo a través de los mismos.

e En valores de fideicomiso de oferta publica emitidos por sociedades fiduciarias, inscritos en el RMVP de la SIV y
negociados en el mercado de valores bursatil a través de los mecanismos aprobados por la 81V denominados en Pesos
Dominicanos o en Délares Estadounidenses con calificacion de riesgo, igual o superior a BBB.

 En fondos cerrados de inversion administrados por sociedades administradoras, inscritos en el RMVP de la SIV y
negociados en el mercado de valores bursétil a través de los mecanismos aprobados por la SIV denominados en Pesos
Dominicanos o en Délares Estadounidenses con calificacion de riesgo igual o superior a BBB.

e En valores representativos de deuda emitidos por el Estado Dominicano, cualquiera de sus dependencias o empresas
descentralizadas denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses e inscritos en el RMVP de la SIV.
Esto incluye, pero no se limita a emisiones del Banco Central de la Reptblica Dominicana, del Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana, enire otros.

*  En valores representativos de deuda emitidos por empresas nacionales y exiranjeras, inscritos en el RMVP de la SIV y
negociados en el mercado de valores bursafil y extrabursatil a través de los mecanismos aprobados por la SIV
denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con calificacion de riesgo, igual o superior a BBB.

*  En valores representativos de deuda emitidos por organismos multilaterales de los cuales Replblica Dominicana sea
miembro, inscritos en el RMVP de la SIV denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con
calificacion de riesgo de Grado de Inversion o superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena
calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.

e En depdsitos a plazo ylo certificados financieros de entidades financieras del sistema financiero nacional dominicano
reguladas por la Ley Monetaria y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificacion de riesgo de Grado
de Inversion o superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de
una baja expectativa de riesgo crediticio, denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses para
mitigar el riesgo de ciertos gastos en USD).

El Fondo podra endeudarse sujeto al cumplimiento de las politicas establecidas en numeral 1.7 del Reglamento Interno. Este
endeudamiento siempre tendra el proposito de beneficiar a los aportantes dentro del objetivo de inversion, buscando la
optimizacion de los rendimientos que éstos reciban.

El Fondo contaré con una etapa pre-operativa de hasta seis (6) meses de duracion que inicia a partir de la inscripcion del Fondo
en el RMVP, y puede ser prorrogable por tnica vez por seis (6) meses adicionales. Este periodo terminara el ultimo dia de los
seis (6) meses permitidos, o de la posible prérroga oforgada o una vez el Fondo cumpla con los requisitos minimos establecidos
en la seccion 2.9 del Reglamento Intemno. La conclusion de este periodo ser4 comunicada a la SIV como Hecho Relevante. En
caso de terminar la etapa pre-operativa (el periodo original o la posible proroga otorgada) y el Fondo no cumpla con las
condiciones minimas establecidas en la seccién 2.9 de este Reglamento Interno, el Fondo debera ser liquidado.

Durante esta etapa pre-operativa, la Sociedad Administradora colocara los recursos del Fondo en depositos a plazo en entidades
financieras permitidas en las politicas de inversién del Fondo hasta alcanzar el monto minimo establecido en la Seccion 2.9 del
Reglamento Interno. Una vez alcanzado este monto minimo del Patrimonio del Fondo, asi como las demés condiciones
establecidas en el presente Reglamento y en el Prospecto de Emision, la Sociedad Administradora iniciara la colocacion de los
recursos del Fondo segun la estrategia de inversion definida.

Durante |a etapa operativa, el Fondo mantendra un balance de reservas liquidas de aproximadamente uno por ciento (1%) hasta
un treinta por ciento (30%) de los activos totales del Fondo en instrumentos financieros de oferta publica o certificados de
depsito en entidades del sistema financiero nacional dominicano reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos, con calificacion de riesgo de grado de inversién o superior, es decir igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio. Sin embargo, dicho monto
podria alcanzar hasta un cien por ciento (100%), por periodos de hasta seis (6) meses, segtin las condiciones lo ameriten para
proteccion de los intereses de los Aportantes, asi como también segtin sea la disponibilidad de oportunidades de inversién que
se ajusten a las estrategias de inversion del Fondo. No obstante lo anterior, el balance en cuentas corrientes y depdsitos ho
remunerados no excedera en ningln momento el cinco por ciento (5%) de los activos totales del Fondo.

El Fondo contara con un periodo de tres (3) affos para adecuacion de la cartera de inversion a la estrategia de inversion a partir

dela fegha de conclusion de la etapa pre-operativa, la conclusion de este periodo WWLW gn;a la SIV como
Hecho Relevante. OLV piRgCcioN e OFERTA PUBLICA
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En caso de que no exista disponibilidad de oportunidades de inversion que se ajusten a las estrategias de inversion del Fondo,
los recursos del Fondo se mantendran en instrumentos representativos de deuda emitidos por el Gobierno Central, el Banco
Central, organismos multilaterales o emisores corporativos con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, asi como en
depbsitos y certificados a plazo de entidades del sistema financiero nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB,
que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio. Si esta situacion persiste a
la conclusion del periodo de adecuacién a la estrategia, la Sociedad Administradora sometera a la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes:

e La extension del periodo de adecuacion,

* Lamodificacion del Objetivo y Estrategia de Inversion del Fondo,

e |aliquidacion del Fondo,

Los Aportantes podréan solicitar a la Sociedad Administradora 2 través del Representante Comin de Aportantes, que someta el
caso a la Asamblea General de Aportantes.

La Sociedad Administradora debera suministrarle a cada uno de los aportantes un informe explicativo y detallado sobre las
oportunidades de inversion que se han detectado, las conversaciones de negociacion sostenidas con la gerencia de la sociedad,
el costo estimado de inversién, el periodo estimado en el cual se concluiré la adquisicion de los titulos valores, entre otros
factores importantes. Dicho informe debera formar parte integral de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes. La decision
adoptada por dicha Asamblea ser4 sometida a la SIV para su registro y verificacion de que las decisiones se adoptaron dentro de
los lineamientos establecidos en la normativa.

Las inversiones estaran sujetas un estricto criterio de seleccién segun los métodos y perfiles definidos en el Prospecto de
Emision y en el Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo se haré representar por la Administradora en relacion a las empresas en los que invierta y en las inversiones en
instrumentos financieros que se realicen, sin perjuicio de los representantes de las masas que representen a los inversionistas de
las emisiones en las que el Fondo se encuentre como inversionista, segun las leyes especiales o los contratos que pudieran regir
las relaciones entre las partes. Pudiendo participar en las empresas que hayan emifido dichos instrumentos financieros en los
cuales el Fondo haya invertido a través de los mecanismos que le permita la Ley; por lo tanto, haciendo uso de los derechos que
dichos instrumentos les confiere, con el interés de defender los intereses del Fondo y sus Aportantes.

Los documentos que sustentan las inversiones en valores de oferta publica del Fondo se encuentran disponibles en las oficinas
del depésito centralizado de valores, asi como en las oficinas de la Adminisiradora.

Los documentos que sustentan las evaluaciones de las inversiones, asi como los contratos suscritos con terceros por la
Administradora por cuenta y en nombre del Fondo, se encuentran en las oficinas de la Administradora y las oficinas de los
abogados del Fondo.

El Valor de las Cuotas del Fondo variar4 acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas. Es decir, una vez el Fondo
realice inversiones con los dineros captados, el Valor de las Cuotas del Fondo se ira ajustando para reflejar las ganancias o
perdidas registradas por las inversiones realizadas. Este ajuste se realizara diariamente como se establezcan en el Reglamento
y en el Prospecto de Emision del Fondo. Para mayor detalle ver el 1.4 punto vii. del Reglamento sobre “Criterio de Valorizacion
de las inversiones”.

» Limites de inversién

Las inversiones del Fondo podran realizarse segtin se describe en las secciones anteriores en instrumentos financieros de oferta
pliblica o en sociedades no inscritas en el RMVP domiciliadas en Republica Dominicana. Asi mismo estas inversiones podran
ser en pesos dominicanos o hasta un treinta por ciento (30%) de los activos del Fondo en dolares estadounidenses,

El Fondo contaré con un periodo de tres (3) afios para adecuacion de la cartera de inversion a la politica de inversion a partir de

la fecha de conclusion de la etapa pre-operativa, la conclusién de este periodo de adecuacion ser4 comunicado a la SIV como
Hecho Relevante.

Limites de inversién en instrumentos financieros de oferta publica
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Los valores en los cuales podra invertir el Fondo seran instrumentos financieros emitidos por el Estado Dominicano a través de
cualquiera de sus dependencias o empresas descentralizadas, emitidos por organismos multilaterales de los cuales la Republica
Dominicana sea miembro, por empresas nacionales o extranjeras que estén inscritos en el RMVP o en Depoésitos a plazo ylo
Certificados Financieros, con calificacion de riesgo igual o superior a BBB. Asimismo, con el proposito de mitigar riesgos:

* No podra adquirir més del cuarenta por ciento (40%) de una emision de valores representativos de deuda de oferta
publica.

» Podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores representativos de deuda emitidos por
personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos cuenten con una calificacion de riesgo igual o
superior al grado de inversion. Para el caso que el Comité de Inversiones cuente con una o varias personas vinculadas a
la Sociedad Administradora de conformidad a lo establecido en el articulo 213 del Reglamento 189-11, al Fondo no le
sera aplicable el parrafo anterior y no podran invertir en valores objeto de oferta publica en personas vinculadas a la
Sociedad Administradoras.

* No podran poseer cuotas de participacion de un fondo cerrado por encima del veinte por ciento (20%) del portafolio de
inversion del Fondo.

= No podran poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversién, en valores vigentes emitidos por una misma
entidad, grupo financiero o econdmico, cualquiera que sea su naturaleza.,

* No podran invertir en valores representativos de capital de una sociedad administradora de fondos de inversion.

* No podran invertir en valores representativos de capital emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora,

» Podran poseer hasta el cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en valores de oferta plblica emitidos por el
Gobierno Central o el Banco Central de la Repiiblica Dominicana.

e Podrén invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre que no sea administrado por la Pioneer Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, y hasta unb veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion.

A continuacion, se incluye una tabla que detalla los limites minimos y maximos de inversion por categoria y tipo de instrumentos
financieros, segdn categoria, como porcentaje del portafolio de invefsiPn-defForrdng--m-"—m
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Tipo de inversién de oferta publica % minimo sobre el % maximo sobre el

j j _portafolio de inversién  portafolio de inversion
Valores emitidos con vencimiento menor a 1 aiio’
Valores emitidos con vencimiento mayor a 1 afio’

Valores emitidos en moneda del valor cuota’
Valores emitidos en moneda diferente al valor cuota

Valores emi o nacional'

'Depdsitos a Plazo ylo Certficados de Depositos!

0
Papeles Comerciales' 0 40 5
Bonos' 0 40 B
Valores de fideicomiso 0 25 E
Cuotas de fondos cerrados 0 <) S
Cuotas de fondos abiertos 0 20 |

AAAT

0 40
AA! 0 40
Al 0 40
BBB significa una buena calidad crediticia y la existencia de 0 40

una baja expectativa de riesgo credticio’

Sector Gobierno? 0 40

20 i
Instrumentos emitidos o garantizados por una misma 0 20 ‘
entidad?
Instrumentos emitidos o garantizados por entidades de un 0 20
mismo grupo economico?

! Este porcentaje se considera durante la etapa operativa del Fondo y bajo condiciones normales de mercado. Durante el periodo pre-operativo
este porcentaje sera cien por ciento (100%), asi mismo ya en la etapa operativa este porcentaje podré alcanzar el cien por ciento (100%) por
periodos limitados de tiempo en ocasiones particulares de desinversion para proteger los intereses de los Aportantes segin se describe en la
politica de inversién del Reglamento Interno.

? El porcentaje descrito no aplica para instrumentos emitidos por el Gobierno Central o Banco Central de la Reptiblica Dominicana, acorde con
las normas vigentes. Para estos casos el porcentaje podra alcanzar el cien por ciento (100%), en la etapa pre operativa o en la etapa operativa
durante la vigencia del Fondo en caso de desinversion completa de todas las inversiones no inscritas en el RMVP segun se describe en las
politicas de inversion en el Reglamento Interno y el presente Prospecto. EI Fondo no podra adquirir més del cuarenta por ciento (40%) de una
emision de valores representativos de deuda de oferta piiblica. No obstante, Ia limitacion sobre el portafolio de inversiones del Fondo impera
sobre Ia imitacion del patrimonio neto del emisor y/o del monto de una emision en particular.
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Limites minimos y maximaos de inversion en sociedades no inscritas en el RMVP y domiciliadas en RD

En adicién a la cantidad de activos, la diversificacion vendra por el sector econémico. Los limites de inversion por sector como
porcentaje maximo de los activos totales del Fondo serén los porcentajes descritos en la siguiente tabla. El porcentaje minimo
para cada caso sera cero por ciento (0%.,

| Agropecuaria 30%
Agroindustria 80%
Manufactura 80%
Comercio en general 80%
Construccion 80%
Servicios en general* 80%
Hoteles, bares y restaurantes 80%
Transporte y almacenamiento 80%
Telecomunicaciones 80%
Sector energético 80%
Actividades inmobiliarias 65%
Educacion 80%
Salud 80%
Combustible 75%

* Maximo por sector respecto del total de activos. El
limite minimo de cada sector sera 0%.
**No incluye servicios financieros

Asi mismo el Fondo invertira sus recursos en sociedades andnimas (SA) y sociedades de responsabilidad limitada (SRL). Desde

el punto de vista geografico, el Fondo invertira tinicamente en empresas que se encuentren operando en el territorio nacional sin
limitar su ubicacion dentro del pais.

El Fondo no podra invertir mas del veinte por ciento (20%) del total de su activo en una misma sociedad, no obstante, la
Superintendencia, con caracter excepcional, podra autorizar el incremento de dicho porcentaje hasta el cuarenta por ciento
(40%), a solicitud de la Sociedad Administradora y previo informe del Comité de Inversiones que sustente esta decisién y siempre
que no transgreda lo estipulado en los parrafos precedentes.

En el caso de que el Fondo sea accionista de una sociedad anénima o de responsabilidad limitada, la Sociedad Administradora
no podra invertir en valores representativos de deuda de dicha sociedad.

En el caso de que el Fondo invierta en valores representativos de deuda de determinadas sociedades que no estén inscritas en
el Registro dicha inversion no podré representar méas de tres (3) veces el patrimonio de dicha sociedad, sin perjuicio del
porcentaje que la inversion represente dentro del activo total del Fondo.
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A continuacion, se incluye una tabla que detalla los limites minimos y maximos de inversion por categoria y tipo de instrumentos
financieros, segln categoria, como porcentaje del portafolio de inversién del Fondo:

% minimo sobre el % maximo sobre el

i inversion en sociedades no inscritas en el RMVP . i e : : :
i i _ ] ortafolio de inversion = portafolio de inversion

Titulos emitidos con vencimiento menor ‘

T —— SRR
HHhilos ermitidos ext nionede dlrenie 2 valocclioka

'Sociedades domiciliadas en Republica Dominicana

Titulos de deuda a largo plazo 3
Titulos de deuda subordinada 60 99
Acciones preferidas o cuotas preferidas 60 99

Instrumentos emilidos o garantizados por una misma entidad' | 0
Instrumentos emitidos o garantizados por entidades de un mismo 0 20
grupo econdmico’

! El porcentaje maximo establecido en la tabla anterior de 20% para instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad
o por entidades de un mismo grupo economico podra ser excedido de manera excepcional, sujeto a autorizacion de la SIV
aumentando este porcentaje hasta el cuarenta (40%). En caso de que se solicite un porcentaje superior al anterior, deber4 ser
sometido para la aprobacion del CNV. En ambos casos, la Sociedad Administradora realizara la solicitud previa, con un informe

del Comité de Inversiones que sustente esta decision, y siempre que no transgreda las demas condiciones establecidas en el
presente documento.

1.5 Inversionistas a los que va dirigida la oferta.

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer va dirigido a inversionistas profesionales, persona fisica o juridicaSe

consideraran clientes (inversionistas) profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia, conocimientos y calificacion

necesarios para fomar sus propias decisiones de inversion y valorar correctamente los riesgos, esto segun los parametros

determinados por los SIV en la circular C-SIV-2017-05-MV. Entre estos inversionistas se encuentran;

» Entidades de Intermediacion Financiera: Bancos Multiples, Entidades de Crédito, Asociaciones de Ahorros y Préstamos,
Cooperativas de Ahorros y Crédito.

» Inversionistas institucionales: Comparfiias de Seguros y Reaseguros, Administradoras de Fondos de Inversién, Organismos
Multilaterales, Intermediarios de valores, Fiduciarias, Titularizadoras.
Patrimonios separados: fondos de pensiones, fondos de inversion y fideicomisos.

e Otras entidades financieras, sociedades comerciales y demas personas fisicas y juridicas, que cumplan con los parametros
determinados por la SIV en la circular C-SIV-2-17-05-MV para ser considerados inversionistas profesionales.

Este Fondo no va dirigido a pequefios inversionistas o personas fisicas.
1.6 Marco legal aplicable. |

El marco legal directo aplicable a la oferta piblica de las Cuotas de Participacion del Fondo y su posterior administracion son las
siguientes leyes, reglamentos y normas. Para todo lo demés se considerara el derecho comtin segun las leyes aplicables de la
Reptiblica Dominicana.
o Ley de Mercado de Valores 19-00
o Reglamento de Aplicacién 624-12

o Norma de funcionamiento de las Sociedades Administradoras de Fondos y Fond
o Norma de Valoracion R-CNV-2014-17-MV c;;;:; - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
w2l N
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o Ley de Desarrollo del Mercado Hipotecario y Fideicomiso 189-11
Cédigo Tributario Dominicano Ley no. 11-92
o Ley para el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del estado para la sostenibilidad fiscal y el desarrolio
sostenible 252-12
o Norma General sobre el Régimen Tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos de Inversion 05-13
o Norma General sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones Tributarias del Fideicomiso 01-15

1.7 Tipo de fondo de inversion.

El presente es un Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades y se denomina asi a los fondos que tienen un plazo de duracion
determinado y se constituyen por los aportes de inversionistas o aportantes dentro de un proceso de oferta publica de cuotas de
participacion. De manera particular, el fondo cerrado de desarrollo de sociedades es administrado por una sociedad
administradora, que invierte sus recursos en capital para el desarrollo de sociedades o valores representativos de deuda de
sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo, Y que requieran recursos para su financiamiento. Particularmente
este Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer invertira en sociedades anonimas o de responsabilidad limitada
domiciliadas en Repuiblica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economia excepto el
financiero,

Las cuotas de participacion no son redimibles por el Fondo, sus cuotas deberan ser negociadas a través de las bolsas de valores.
Estos fondos constituyen patrimonios auténomos administrados por una sociedad Administradora de Fondos de Inversion por
cuenta y riesgo de los aportantes, previo contrato suscrito entre las partes.

1.8 Calificacion de riesgo del Fondo
La calificacion de riesgo representa una opinion independiente y profesional acerca de la calidad crediticia de un determinado

instrumento o0 empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo
con las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversién.

Empresa calificadora
F L ZZ, = R e Feller Rate Dominicana, SR.L.
Nimero de Registro SIV: SVCR-002

F
Direccion: Freddy Gatén Arce no. 2, Arroyo Hondo- P et
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6+ 7 “I’"ltti*',f;mﬁ“["L“’;I”fESW
Teléfono: (809) 566-8320 SRS AR
08 FEB 2018
Calificacion asignada a los valores BDOARAR
IR i;.«‘@

La calificacion de Feller Rate del junio del 2017 asignada a las Cuotas de Participacion fue de BBBTa (N) por riesgo crediticio.
Definicion calificacion BBB fa: Esta representa cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversién. La calificacion acompariada de un sufijo (N) indica que es un fondo nuevo
sin cartera para realizar un analisis completo.

Resumen del informe de Calificacién

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer se orienta a Ia inversién en empresas no inscritas en el RMVP de la SIV
Y que esteén constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, que operen en Reptiblica Dominicana, en
pesos dominicanos o dolares estadounidenses, con el proposito de generar rendimientos a corto plazo y creacion de valor a
mediano y largo plazo,

La calificacion "BBBfa (N) ~ se sustenta en un fondo que sera manejado por una administradora cuenta con adecuadas politicas
de administracion para los fondos y que mantiene una estructura y equipos de gestion con buen nivel para un correcto manejo de
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recursos de terceros. Considera también, la adecuada diversificacién esperada tanto por sectores de la economia como por
emisores.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo sin cartera para su evaluacion.

Nuestro analisis considera como un factor positivo la presencia de un completo marco legal, que regula de manera clara y
exhaustiva las actividades y responsabilidades de las administradoras ¥ los fondos. De igual forma, entendemos como una
ventaja para este tipo de instrumentos el beneficio fiscal de invertir en fondos.

El fondo es manejado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A., sociedad constituida en 2005, pero
que inici6 operaciones formales con su actual estructura en 2011.

El Fondo realizara una emisién total de RD$1,500 millones, equivalentes a 150 mil cuotas, con un valor nominal inicial de
RD$10,000 cada una. Se contempla multiples emisiones, en un plazo de 3 afios.

El Fondo cuenta con una etapa pre-operativa, de hasta 6 meses o cuando el fondo alcance un patrimonio igual o mayor al
equivalente a 100,000 cuotas de participacion.

El Fondo cuenta con 3 afios, posterior a Ia etapa pre-operativa, para formar su cartera de acuerdo al objetivo de inversion.
Segun los limites de inversion maxima por sociedades y el rango de los montos definidos a invertir por sociedad, se espera que
el fondo cuente con entre 5 y 15 inversionistas, lo qQue entrega una adecuada diversificacion por emisor.

El Fondo podra endeudarse por hasta un cinco por ciento (5%) del total de activos, a través de préstamos en pesos dominicanos
0 ddlares estadounidenses, otorgados por instituciones financieras locales o extranjeras.

El reglamento establece que el desempefio del fondo sera medido en relacion a Tasa de Interés Activa Preferencial (TIAP)
promedio anual mas un margen de 0.25% (25 puntos porcentuales), publicada por el Banco Central.

La duracion del Fondoe es de 15 afios, a partir de a fecha de la Emision (.I_nit_:a de cuotas.

®  Adecuada diversificacion esperada por sectores de ® larga duracién del Fondo, pero
la economia y por emisores. consistente con su objetivo de
® Administradora posee estructura y equipos con inversion.
buen nivel para la gestion de fondos y cuenta con ® Mercado incipiente de fondos en Republica
adecuados sistemas de control y politicas de Dominicana. SN
funcionamiento. o eiien
® Primera Administradora en manejar fondos en el
| mercado local. 0 B FEB 2018
1.9 Proceso de colocacion e intermediario de valores participantes. APROBADO
\__ A

Pioneer ha contratado como agente de colocacion a Vertex Valores Puesto de Bolsa (en lo adelante Vertex), bajo la modalidad
de “mejores esfuerzos” sin que exista obligacion ni compromiso legal alguno de parte de dicho Intermediario de valores, de
colocar total o parcialmente dichos valores, ni de adquirir para si los mismos.

Vertex no podra suscribir los valores que integran el Programa de Emisién durante el periodo de colocacion primaria de cada
tramo de la Emision Unica.

La colocacion de Cuotas de Participacion debe estar precedida de la entrega del Reglamento Interno y el Prospecto de Emision
al aportante, asi como una explicacion de los mismos. En adicion, el intermediario de valores debe verificar que el inversionista
se ajusta al perfil adecuado para la suscripcion de las cuotas, es decir, que el inversionista comprenda el riesgo de los valores
que se les ofrece.

Vertex podra invitar otros intermediarios de valores autorizados por la SIV para que actien como Agentes de Distribucion.
Debiendo de informar antes de la Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion Primaria a la SIV los agentes distribuidores del
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Fondo junto a los contratos a ser suscritos para su aprobacion e informar al mercado como Hecho Relevante a los fines de que
se complete la informacion al mercado sobre el o los agentes de distribucién contratados.

Los intermediarios de valores autorizados por la Superintendencia de Valores (SIV) podran recibir 6rdenes segun se detalla en la
seccion 1.1 del Reglamento Intemo de los inversionistas a partir de la Fecha de Emision y de Inicio del Perfodo de Colocacion
hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién. La suscripcion de dichas ¢rdenes se realizara a través de la BVRD a
partir de la Fecha de Emision y de Inicio del Periodo de Colocacion.

Dichos valores estaran disponibles en el Mercado Primario a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion dentro del
horario de negociacién de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), seglin ésta determine en sus manuales
operativos (la BVRD se reserva el derecho de modificar su horario previa aprobacion de la SIV) y la propiedad de los mismos
seran otorgados mediante las correspondientes anotaciones en cuenta registradas en CEVALDOM, posteriores a la liquidacion.

Al ser un fondo cerrado, los tenedores de Ias cuotas del Fondo no podran solicitar a la Administradora su reembolso de manera
anticipada al vencimiento programado, teniendo como opcion el acceder al Mercado Secundario, mediante la venta de las cuotas
de participacion en el Mercado Secundario a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. El Fondo devolvers el
capital solamente a la fecha de vencimiento de las cuotas, seglin se establece en el presente documento, el Reglamento Interno
del Fondo y los contratos de suscripcion.

i. Bolsa (s) de Valores donde se transaran las cuotas.

Las Cuotas de Participacion del Fondo estaran disponibles en el Mercado Primario a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion dentro del horario de negociacion de la Bolsa de Valores de Ia Repablica Dominicana (BVRD), a la fecha de la
elaboracion del Prospecto de Emisién y del Reglamento Interno es de 9.00am a 1.00pm (la BVRD se reserva el derecho de
modificar su horario previa aprobacion de la SIV) y la propiedad de los mismos seran otorgados mediante las correspondientes
anotaciones en cuenta registradas en CEVALDOM, posteriores a la liquidacion.

ii. Intermediarios de valores
Agente de colocacién

Pioneer ha contratado a Vertex Valores, Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante, Vertex o Agente de Colocacion), como Agente de
Colocacion de las Cuotas de Participacion que representan los aportes al Fondo; y sus generales las detallamos a continuacién:

) 4 VE RT Ex Nombre: Vertex Valores, Puesto de Bolsa, S. A.
Vertex)
VA LO R E S I(\Il]mero de Registro SIV: SIVPB-022

AT BELERLEA Numero de Registro BVRD: BV-PB-1026
RNC: 1-31-04948-6
Direccion: Cub Scout No. 42 esquina Boy Scout, Ensanche Naco
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Teléfono: (809) 333-4446
Web: vertexvalores.com
Representante Legal: Victor Rafael Garcia Fadul

Vertex, estaré a cargo, de realizar las gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas establecidos al efecto conforme
las regulaciones vigentes del Mercado de Valores, ostentando la representacion legal de Vertex el sefior Victor Rafael Garcia
Fadul,

El Agente de Colocacion acorde con el Contrato de Colocacion firmado entre la Administradora y Vertex, tiene el mandato para
levar a cabo las gestiones de colocacién de las Cuotas de Participacion del Fondo, de acuerdo a las condiciones y términos
establecidos en dicho contrato.

:
o . - g Y Gp Cih DE VALORES
Las principales obligaciones del Agente Colocador son Ias siguientes: E‘ll 5 E Ak
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® La fotalidad de los valores que resulten captados por la colocacion de las Cuotas de Participacion deberan ser
depositadas en una cuenta bancaria del Fondo designada por la Administradora.

* Determinar si el inversionista, conforme a su perfil, puede invertir o no en las Cuotas de Participacion del Fondo.

* Remitir a la Administradora todos los comprobantes de depositos que avalan las operaciones, con una relacién
detallada de los mismos con los nombres de los inversionistas, montos y precios de las Cuotas de Participacion
adquiridas.

» Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del Prospecto de Emision de las Cuotas de
Participacion del Fondo, el Reglamento Interno y el Contrato de Suscripcion de Cuotas, asi como asesorarles y
explicarles los mismos a los inversionistas interesados y los riesgos inherentes al objetivo y estrategia de inversion del
Fondo.

» Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos y activos de sus clientes, como

Sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la prevencién de ava;gp‘ﬂéfg'cﬁ\?pg.pﬂgg{?ﬂi%[%g
de actividades ilicitas. SIV IRECCION DF OFEETA PLBLICA
iii. Mecanismo de compra de cuotas 08 FEB 2018

Método y Procedimiento de Colocacién de la Emisién Unica en Mercado primario APROBA 8]0

R S0 =T

La Administradora informaré a la Superintendencia de Valores y al piiblico en general como un HethoRefsvaite por parte de fa
Administradora, conforme lo establece el Parrafo II del articulo 110 del Reglamento 664-12 de la Ley, entre 5 y 10 dias habiles
antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en el cual se establece la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de
las Cuotas de Participacion del Fondo en el Mercado Primario. EI Aviso de Colocacion Primaria de las Cuotas de participacién
del Fondo de cada framo de la Emision Unica sera publicado por la Administradora en un diario de circulacion nacional,

El Periodo de Vigencia del Programa de Emision de las Cuotas de Participacion del Fondo sera de tres afios (3) a partir de la
Fecha de Inscripcion del Programa en el RMVP. El Periodo de Golocacién de cada tramo de la Emisién Unica sera de quince
(15) dias habiles a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de cada tramo de la Emision Unica, segin se definira
en y el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada tramo de la Emisién Unica y el Prospecto Simplificado.

Las drdenes de suscripcion de las Cuotas de Participacion deben ser dirigidas a Vertex o a través de cualquier intermediario de
valores autorizado, los cuales las ejecutaran segun las reglas de suscripcion descritas en esta seccion.

Recepeion de Ordenes de Suscripcion.

Los inversionistas podran presentar sus érdenes de suscripcion a los intermediarios de valores en los horarios establecidos por
éstos, a través de los medios que los intermediarios de valores tengan disponibles y segun las siguientes condiciones:

En el caso del publico inversionista al cual esta dirigida esta emision, el Agente de Colocacién y los intermediarios de
valores, recibira drdenes a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, las cuales seran introducidas directamente en
el sistema de negociacion de la BVRD en la fecha de Ia orden dentro del horario establecido por la BVRD para tales fines.

Adjudicacion de las Ordenes de Suscripcion.

El Agente de Colocacion y los intermediarios de valores registraran las drdenes de suscripcion del pablico en general a través de
los sistemas de negociacion electronica de la BVRD. En ese sentido, la BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de
operacion en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la SIV y segun la reglamentacion establecida por la misma. En
caso de que un cliente remita al Agente de Colocacion o un intermediario de valores autorizado una orden de transaccion fuera
del horario de negociacion, dicha orden debera tramitarse el dia laborable siguiente.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la totalidad de Cuotas, conforme se establece en el Prospecto de
Emision, el Reglamento Interno y en el Aviso de Colocacién Primaria de cada tramo de la Emision Unica, las Cuotas de
Participacion del Fondo podran ser adquiridas en el Mercado Primario a través de la Bolsa de Valores de la Replblica
Dominicana (BVRD), por medio de Vertex, Puesto de Bolsa Agente de Colocacion, designado por la Administradora y a través de
los Intermediario de valores autorizados por la Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.
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Las drdenes de compra de valores que realice el intermediario de valores por cuenta propia, se transmitiran separadamente
después de haber satisfecho, en primer lugar, las ordenes de sus clientes ingresadas antes de la hora de ejecucion de la
operacion para el intermediario, y en segundo lugar las carteras administradas y en tercer lugar las 6rdenes de las personas
vinculadas. Vertex, como agente colocador, ni los agentes distribucion, podran suscribir para si mismos las cuotas de la Emision
Unica durante el periodo de colocacion primaria conforme lo establece el Parrafo del Art, 103 del Reglamento 664-12.

En el caso que existieren drdenes de clientes por los mismos valores en similares condiciones, éstas tendran prioridad sobre
aquélias del propio intermediario de valores, asi como de las de sociedades relacionadas, de sus accionistas, socios, empleados,
operadores, administradores, agentes, apoderados y representantes, o los conyuges o parientes de aquélios hasta el segundo
grado de consanguinidad o afinidad, bajo pena de incurrir en las infracciones contempladas en los literales b) y h) del articulo 116
de laLey.

Las ordenes se priorizaran en base al precio de suscripcion, en caso de ser el mismo en dos o méas ordenes, el factor de
priorizacion ser4 la fecha y hora de la orden, otorgando mayor prioridad a las primeras.

No seran validas o6rdenes agrupadas, consolidadas, en lotes o similar; en adicion, las érdenes seran infroducidas de manera
individual por inversionista.

El inversionista comunicara las instrucciones correspondientes, para que el intermediario de valores actle en su nombre, y
proceda con la compra de las Cuotas de Participacion suscritas en el mercado de valores de la Republica Dominicana.

Los intermediarios de valores nofificaran a los inversionistas si su orden fue aceptada a través de los medios que estos tengan
disponible y acordada con el inversionista como correo electronico, comunicacion escrita, facsimile, una vez la orden sea
ejecutada.

Las ordenes de compras de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de Cuotas segin se
establece anteriormente o que estén todas colocadas, o en caso de que el intermediario de valores confirme que no existen
fondos suficientes en la cuenta del inversionista para la ejecucion de la orden. Asi mismo, el intermediario de valores no podra
ejecutar transacciones con productos fuera del Perfil de Inversionista del cliente. Solo realizara la transaccion requerida por el
cliente fuera del Perfil de Inversionista, a condicion de que el cliente la confirme en original y por escrito, independientemente de
los medios acordados en los Términos y Condiciones Generales de Contratacion.

Los intermediarios de valores podran exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar la
inversion como condicion para procesar la orden de transaccion.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, las ordenes de los clientes se realizaran en Fecha de Transaccion (T),
que es la fecha en la cual el inversionista pone la orden de compra de las Cuotas de Participacion del Fondo ante el intermediario
de valores y este la ejecuta en el sistema centralizado de valores de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana. La Fecha
de Suscripcion o Fecha Valor (T+3), es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccion y el inversionista asume la
titularidad o propiedad de la Cuota de Participacion y entonces pasa a ser un Aportante del Fondo.

En el caso de las Cuotas de Participacion de este Fondo, la Fecha Valor sera T+3, es decir, al tercer dia laboral posterior a que el
intermediario de valores coloque la orden en el mecanismo de negociacion de la BVRD.

La Administradora informara como Hecho Relevante a la Superintendencia y al pablico en general el monto suscrito,
comparandolo con el monto emitido, a més tardar el tercer dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente
a la fecha de terminacion del Periodo de Colocacion de cada tramo de la Emision Unica. Esta comunicacion sera publicada en la
pagina web de la Administradora.

Los potenciales inversionistas interesados en adquirir las Cuotas de Participacion deberan dirigirse a las oficinas de
intermediarios de valores autorizados por la Superintendencia de Valores, y completar los formularios y documentos descritos
debajo que al efecto requiere dicho intermediario de valores, relativos a la apertura de su cuenta de suscripcion. Esta lista no es
limitativa a otros documentos o informaciones que pueda requerir el Intermediario de valores.
Personas fisicas Personas Juridicas

e Ficha de aportante. e Ficha de aportante.
e Formulario Conozca su Cliente. | @ Formulario “Conozca su cliente’.
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¢ Perfil del Inversionista. e Perfil de inversionista.
¢ Registro de Firmas. e Registro de firmas.
e Copia de la Cédula de Identidad |  Copia de documentos corporativos certificados por el Presidente
Personal o del pasaporte si es y el Secretario:
extranjero. o Estatutos sociales,
Copia Lista de suscriptores, (si aplica)
Copia Nomina de Accionistas, (si aplica)
Acta de Asamblea General Constitutiva, (si aplica)
Copia del RNC por la DGII,
Copia del certificado de Registro Mercanti,
Acta o documento que designa a la(s) persona(s)
responsable(s) de firmar a nombre de la empresa para fines
de inversiones,
o Copia de Cédula de Identidad Personal o del pasaporte si es
extranjero de la persona autorizada a firmar.
NOTAS:

- Los documentos societarios deben estar debidamente
certificados por el Registro Mercantil ante la Camara de
Comercio y Produccién.

- En caso de que los inversionistas sean empresas
extranjeras, el intermediario de valores solicitara que los
documentos societarios esten debidamente legalizados.

- El intermediario de valores requerira copia de las
modificaciones a los documentos societarios, en caso de
existir.

0 Co 00

Como requerimientos de la Administradora deberan completar el Contrato de Suscripcién de Cuotas, el cual contiene los datos
principales de la transaccion, asi como un descargo que establece haber leido, que le han explicado y aceptado los términos del
Prospecto de Emision y del Reglamento Interno del Fondo. Asimismo, junto al Contrato anterior el Aportante deberé anexar copia
de la Cedula de Identidad Personal o Pasaporte, en caso de extranjeros, y copia del Certificado de Registro Mercantil para las
personas juridicas.

Los intermediarios de valores remitiran a la Administradora copia de los documentos descritos anteriormente.

Concluido el proceso de suscripcion, la orden de transaccion sera digitada por los intermediarios de valores autorizados por la
SIV e inscritos en la BVRD, en el mecanismo de negociacion de la BVRD, donde seria calzada, indicando al potencial
inversionista la adjudicacion de la misma.

Una vez calzada la operacion por el mecanismo de negociacién de la Bolsa de Valores, esta (ltima informara sobre la
transaccion al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A., acerca de la
transaccion. Luego que la liquidacion y compensacion sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su registro por
anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le dara la calidad de propietario de la Cuota de Participacion del Fondo.

La fitularidad de la propiedad de la Cuota opera desde el momento en que CEVALDOM inscribe la transaccion en su registro
contable basado en las disposiciones del Articulo 340 del Reglamento 664-12.

Las ordenes de transaccion entregadas al intermediario de valores dentro del horario de operaciones de la BVRD deberan ser
colocadas en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el mismo dia laborable. En caso de que un cliente remita al
intermediario de valores autorizado una orden de fransaccion fuera del horario de negociacion, dicha orden debera tramitarse el
dia laborable siguiente.

Los Aportantes del Fondo obtendran sus recibos de suscripcion a través de los intermediarios de valores autorizados por la
Superintendencia de Valores y la BVRD. Dado que las Cuotas de Participacion objeto del presente programa de emision estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta, no seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas; sin
embargo, los Aportantes siempre tendrén el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta a cargo de
CEVALDOM.
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Asi mismo cuando las cuotas son representadas mediante anotacion en cuenta aplicaran las disposiciones del Reglamento de
Aplicacion de la Ley No. 19-00 en lo que respecta a las formalidades de representacion, inscripcion, transmision y demas
disposiciones que le sean aplicables conforme dicho reglamento.

Cuando dos o més personas adquieran conjuntamente cuotas del Fondo (mancomunidad) y soliciten ser registradas como
propietarios conjuntos en el registro de Aportantes, la Administradora tendra derecho, sin responsabilidad con respecto a alguno
0 todos los aportantes conjuntos, a negociar con cualquiera de estos como si fuera el (inico propietario verdadero de las cuotas
para formalizar instrucciones de transferencia y ofras instrucciones relevantes, tanto si estas instrucciones atafien a algunas o a
la totalidad de las cuotas poseidas conjuntamente.

La Administradora llevara un registro de aportantes, en el cual anotara el nombre del titular de la cuota, documento de identidad,
domicilio, numero de cuotas que posee. Los aportantes serén inscritos en este registro segun sea la forma de su ingreso: por
suscripcion en el Mercado Primario, por transferencia en el Mercado Secundario o por sucesion, una vez satisfechas las
formalidades previstas. En ese sentido, CEVALDOM como Agente de Custodia de las cuotas y las anotaciones en cuenta,
enviaré o podra disponible en su plataforma un reporte diario del registro de aportantes seguin se encuentre en sus sistemas yen
base a esta informacion la Sociedad Administradora actualizara sus registros.

Forma de pago de la suscripcién

El Precio de colocacion primaria de las Cuotas en la Fecha de Inicio de del Periodo de Colocacién de la Emision Unica que se
genere del programa sera de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00). El precio de colocacion primaria a
Valor Nominal sera (inicamente el primer dia del inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién Unica que se genere del
Programa.

La inversion minima sera de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00) y no existen limites maximos para |a
cantidad de cuotas a adquirir.

Para |a Cuotas no suscritas en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, tanto correspondientes a la Emision Unica del
Programa como a los posibles tramos de la Emision Unicg, el Precio de colocacion primaria para los dias subsiguientes a la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision Unica que se genere del Programa sera el Valor Cuota (es decir, la
valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (T), segin la metodologia de valoracion definida en el
Reglamento Interno y en el presente Prospecto de Colocacion) segun publicara la Administradora en su pagina web y por el
mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD. En ninguna ocasion el Precio de colocacion primaria podra ser inferior al
Valor Cuota.

El Precio de colocacion primaria de las Cuotas de Participacion debera ser desembolsado el dia de la fecha de liquidacion
establecida en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada tramo de la Emision Unica, en el Prospecto de Emision y
en el Reglamento Interno, que en ocasion de este Fondo serd T+3, Este desembolso se podra realizar mediante cheque de
administracion o transferencia de fondos a favor de los intermediarios de valores.

El desembolso tiene que ser efectivo en la fecha de liquidacion establecida, es decir, en dicha fecha el cheque de Administracion
debe estar liquido, o la transferencia de los fondos a la cuenta del intermediario de valores debe haber sido recibida. En la fecha
de liquidacion, CEVALDOM acreditara la propiedad de los valores en la cuenta del inversionista.

La calidad de aportante sera adquirida por la suscripcion o compra de las cuotas en los mercados primarios o secundarios una
vez el monto entregado por el cliente sea recibido liquido en la cuenta del Fondo. Las Cuotas de Participacién estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta, por lo que no se expediran titulos fisicos representativos de éstas a los
Aportantes. Sin embargo, los Aportantes del Fondo tendran derecho a obtener una certificacion de CEVALDOM sobre los valores
anotados en cuenta que poseen, a través del intermediario de valores que los representen. Dicjlg,g_,gg;ﬁ,ﬂ_ggg‘gmmaqemitidas
por CEVALDOM. ( QY7 SUPERINTENDEACIA DE VALORES |
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Negociacidn de las cuotas en el Mercado Secundario.
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La emision de Cuotas de Participacion del Fondo se encuentra inscrita en la BVRD bajo el nimero BV1605-CP0009, mediante la
cual los inversionistas podran comprar o vender dichas Cuotas de Participacion a través de los intermediarios de valores
autorizados por la SIV e inscritos en el RMVP.

El aportante podra negociar sus Cuotas de Participacion en el Mercado Secundario, a partir del dia hébil siguiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion de cada tramo de la Emision Unica generada por el Programa en el Mercado Primario.

Las Cuotas de Participacion del Fondo se negociaran en el Mercado Secundario a través de los sistemas de negociacion
electronica de la BVRD, donde todos los intermediarios de valores autorizados podran formular ordenes por cuenta propia o por
cuenta de sus clientes inversionistas, dentro del horario de negociacion, de la BVRD. La BVRD se reserva el derecho de
modificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV y segiin la reglamentacion
establecida por la misma.

El Agente de Colocacion bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir Cuota de
Participacion del Fondo de la Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria.

La orden de transaccion sera digitada por el intermediario de valores autorizado en el sistema de negociacion electrénica de la
BVRD, donde dicha orden seria calzada o asumida, indicando de inmediato al intermediario de valores representante del
potencial inversionista la adjudicacion de la misma, y calzada la operacion por el sistema de la Bolsa de Valores esta Gltima
informara sobre la transaccion al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores,
S. A., acerca de la transaccion.

Luego de que la liquidacion y compensacion sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su registro por anotacion en
cuenta de CEVALDOM, que le dara la calidad de propietario del instrumento.

El precio de la compra y venta estara constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en cuenta o no el Valor
Cuota (es decir, la valorizacién de las Cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (T), segtn la metodologia de valoracion
definida en el Prospecto de Emision y el Reglamento Interno) segin publicara la Administradora en su pagina web y por el
mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un intermediario de valores autorizado una orden de transaccién fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en el sistema de negociacion electronica
de la BVRD el dia laborable siguiente. El precio de compra de la Cuota en el Mercado Secundario podra variar entre la fecha del
deposito de la orden y le fecha de ejecucion de la orden, segun las fluctuaciones que ésta tenga en el mercado, es decir que el
precio de la cuota correspondera al valor cuota vigente al dia que se suscriba finalmente.

La transmision de las Cuotas de Participacion del Fondo a fravés de una operacion realizada por via del mecanismo de
negociacion de la BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se hara mediante transferencia contable a
cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere,
por medios electronicos que los Intermediarios de valores remitan a CEVALDOM.

Los Aportantes del Fondo obtendrén sus recibos de compra a través de los intermediarios de valores autorizados por la SIV y la
BVRD. Dado que las Cuotas de Participacion objeto del presente Programa de Emision estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, no seran expedidos titulos fisicos representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre
tendrén el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta a cargo de CEVALDOM.

Las Cuotas de Participacion de este Fondo no tienen restriccion para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se realicen a
través del mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

La Administradora, por si y en representacion de El Fondo, reconoce tener conocimiento pleno de los requisitos y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios, segin la legislacion
vigente y los requerimientos de las autoridades y entidades facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada
uno de los aportantes no puede ignorar su sujecion a los principios y regulaciones que previstas de conformidad con la Ley 19-
00, y el Reglamento de Aplicacion 664-12, las Resoluciones y Circulares dictadas por las autoridades facultadas del Mercado de
Valores.
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La transferencia de los valores en el Mercado Secundario se formalizard mediante transferencia contable por medio de
anotaciones en cuenta llevada al efecto por la entidad que ofrece los servicios de Deposito Centralizado de Valores, en este
caso, CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.

Segun las normas vigentes, cuando las cuotas son representadas mediante anotacion en cuenta aplicaran las disposiciones del
Reglamento 664-12 en lo que respecta a las formalidades de representacion, inscripeion, transmision y demas disposiciones que
le sean aplicables conforme dicho reglamento.

La Administradora deberé efectuar las anotaciones sobre las transferencias, en el dia de comunicadas o a mas a tardar al dia
siguiente. A la Administradora no le corresponde pronunciarse sobre las transferencias de Cuotas, debiendo inscribir las que se
les presenten, tomando en consideracion las formalidades estipuladas al respecto en el Reglamento Interno del Fondo, y a las
demas disposiciones que determine la SIV para titulos valores representados mediante anotaciones en cuenta.

En atencion al parrafo anterior, la Administradora llevara un registro de aportantes, en el cual anotara el nombre del titular de Ia
cuota, documento de identidad, domicilio, nimero de cuotas que posee, entre ofras informaciones. Los aportantes seran
Inscritos en este registro segin sea la forma de su ingreso: por suscripcion en el Mercado Primario, por transferencia en el
Mercado Secundario o por sucesion, una vez satisfechas las formalidades previstas. E
de Custodia de las cuotas y las anotaciones en cuenta, enviara un reporte diario del r
en sus sistemas.
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El Fondo supone un plan de inversion acorde a los objetivos y estrategias de inversién eljab%e%agf“t‘a‘? é}ﬁﬁgﬂndo es
conveniente para las personas que pueden asumir la naturaleza del riesgo econémico de 1as ifiversiones contempladas segun la
naturaleza del Fondo considerando los riesgos intrinsecos a los activos objeto de inversion. En ese sentido, el inversionista en el
Fondo debe estar consciente de la limitada liquidez de su inversion. Con el interés de mantener debidamente informados a los
inversionistas, siendo consistentes con lo requerido por la regulacion del Mercado de Valores, se deben considerar los siguientes
riesgos.

Historial operativo

El Fondo fue creado e inscrito en el RMVP a cargo de la SIV bajo el nimero SIVFIC-029 por o tanto, sus actividades de inversion
inician con el presente Programa de Emision. Al inicio de sus operaciones no cuenta con historia de funcionamiento y el
desempefio de la Administradora, sus directores o afiliados, asi como de otros fondos de inversion manejados por la
Administradora, no debe ser la tnica variable de evaluacion para analizar el desenvolvimiento futuro del Fondo. La estrategia
propuesta y los activos en los cuales serian invertidos los recursos del Fondo son indicadores del posible desempefio del Fondo.

Portafolio de inversiones y limitantes a distribuciones

El Fondo se propone invertir directamente en sociedades anénimas o de responsabilidad limita no inscritas en el RMVP y
domiciliadas en Republica Dominicana a través de distintos tipos de valores representativos de deuda o de capital, los cuales
tendran diferentes niveles de liquidez y riesgo, segin el tipo de sociedad y el sector en el cual opere, pero por naturaleza son
activos de baja liquidez. Las distribuciones de dividendos que podria realizar el Fondo estan limitadas por los ingresos recibidos
de las inversiones que realice, es decir la rentabilidad real que generen, y a las deducciones de gastos operativos y financieros
del Fondo, asi como la comisiones por administracion y desempefio que cobra la Administradora.

Valoracion de las inversiones del Fondo

Las inversiones que realizara el Fondo en sociedades no inscritas en el RMVP seran valoradas al costo amortizado y luego
realizadas las provisiones que apliquen por la cobrabilidad segun los lineamientos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), sin embargo, a pesar de que estos lineamientos plantean el uso de hechos observables, el concepto de valor
conlleva el uso de supuestos y variables que estan en constante fluctuacion y en adicion estan sujetas a las consideraciones
cualitativas del analisis de valor. Todo esto aumentado por la potencial falta de informacion completa, confiable y oportuna. El
resultado del anlisis de valoracion representa un estimado del precio al cual se podria generar una fransaccion de compra, sin
embargo, este precio esta sujeto también a ciertos aspectos de negociacion que podrian afectar el resultado final de manera
positiva 0 negativa.
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Dado que las normas para registrar el costo amortizado en libros, segun lo sefiala la Norma Interacional de Contabilidad nimero
39, obligan la realizacion de revision y anélisis del deterioro y cobrabilidad de los rendimientos esperados y el capital invertido, no
s0lo a la fecha de realizar la inversion sino anualmente, cambios en la condicion de la empresa en la que se invirtieron recursos,
en la industria en la cual opera y en el mercado en general podria afectar la generacion de ingresos ylo gastos de dicha empresa
lo cual podria producir una reduccién en el valor en libros de dichos activo, lo que generaria una pérdida que debe registrarse en
el periodo fiscal en que ésta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata el valor cuota del Fondo.

En el caso de las inversiones en valores de oferta publica inscritos en el RMVP, seran valoradas a través de la informacion
provista por una entidad proveedora de precios autorizada por la SIV. No obstante, este proveedor podria no tener toda la
informacion completa, confiable y oportuna para emitir precios adecuados a la realidad del mercado en un momento determinado.

Endeudamiento

El Fondo podra contratar niveles de deuda de hasta un cinco por ciento (5%) del total de sus Activos, previo al financiamiento.
Estas facilidades de crédito serian repagadas en un plazo determinado basado en el flujo de las inversiones del Fondo, asi como
la liquidacion de ciertos activos del Fondo.

El costo del interés de los financiamientos implicaria un gasto financiero con cargo a los beneficios disponibles del Fondo para
distribuciones de dividendos a los Aportantes del Fondo generados por los ingresos provenientes de las inversiones del Fondo.
Sin embargo, aumentaria el monto total de activos productivos generando mayores recursos.

En adicién, el Fondo asume un riesgo de tasas de interés, las cuales podrian aumentar significativamente en corto plazo segun
cambien las condiciones econémicas nacionales e internacionales. Este aumento podria llevar las tasas de interés de los
financiamientos por encima del rendimiento del portafolio de inversion del Fondo. No obstante, lo anterior, la tasa méxima a la
cual se financiaria el Fondo seria de un quince por ciento (15%) anual para los financiamientos en délares estadounidenses yen
el caso de financiamientos en pesos la tasa méaxima seria treinta por ciento (30%).

Estos aumentos en las tasas de interés aumentarian los gastos del Fondo y reduciria sus beneficios disponibles para distribucion.
La Sociedad Administradora, ante aumentos de las tasas de interés, podra liquidar uno o varios activos del Fondo para cancelar
los financiamientos, sin embargo, la liquidacion de dichos activos esta sujeta a la demanda de los mismos en el mercado. Esto a
su vez implica que podria no haber demanda o las condiciones de oferta para liquidacion de los activos no sean favorables para
el Fondo potencialmente generando una pérdida de capital en la inversién.

Asimismo, los cambios en las tasas de interés pueden cambiar el precio de mercado de los activos subyacentes del Fondo.

Para mitigar el riesgo de tasas de interés, la Administradora se inclinara a financiamientos con tasas fijas o con periodos de
revision de tasas de interés extendidos.

Liquidez de las inversiones en sociedades no inscritas en el RMVP y la liquidacion del Fondo con entrega de sus
activos

Las inversiones en sociedades no inscritas en el RMVP no cuentan con un mercado secundario organizado, y por su naturaleza
privada tienen poca o ninguna liquidez. Esto podria provocar perdidas al momento de su liquidacién. Asi mismo, algunas
Inversiones podrian tener condiciones previas que el Fondo deba cumplir antes de proceder a su venta, cesion o traspaso a
terceros lo que podria dificultar la liquidacion de dicha inversién.

En ocasion de que llegue la fecha de vencimiento o liquidacion del Fondo, pueden existir una o varias inversiones que no fuese
posible liquidarlas. Esto implica que estos instrumentos deberan ser liquidados o vendidos a inversionistas privados que no
presentan la misma liquidez que un mercado organizado. Existe el riesgo de que algunos.o todos estos. instrumentos.no puedan
ser vendidos por falta de demanda de los mismos, lo que implica que paiag%{qgu_a_rrIg;@ggiﬂqgipni-.qgg,'ﬁppgq!}Eas;;ig}:@pﬁ_?{nqs
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Restricciones para la recuperacion del capital invertido en sociedades no inscritas en el RMVP

El objeto de inversion del Fondo implica la inversion de al menos setenta por ciento (70%) de los activos del Fondo en
instrumentos representativos de deuda o de capital de sociedades anénimas o de responsabilidad limitada no inscritas en el
RMVP. Dada la naturaleza de las inversiones en estas sociedades existe el riego de que las mismas no cuenten con capacidad
de repagar al Fondo el capital invertido en el tiempo pactado originalmente debido a la etapa de desarrollo de la sociedad y las
limitaciones que podria tener en el flujo de caja de sus operaciones al momento del repago al Fondo.

Falta de opciones de inversion

No hay garantia de que el Fondo encontrara oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de inversion. Es posible
que el Fondo no pueda hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes. En caso de que no existan alternativas de
inversion que se ajusten a las politicas de inversién definidas en el Prospecto de Emision y el Reglamento Interno, los recursos
del Fondo serén colocados en certificados financieros o depositos a plazo de entidades financieras del sisiema financiero
nacional, cuyos rendimientos podrian ser muy reducidos en comparacion con los objetivos de inversion. Si esta situacion persiste
por un periodo de seis (6) meses a partir de la inscripcion del Fondo en el RMVP, la Administradora podré someter a la
aprobacion de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes la liquidacion del Fondo. De igual forma, los Aportantes, a
través del Representante Comin de Aportantes, podran solicitar a la Administradora la liquidacién del Fondo a partir del
transcurrido el periodo anterior,

Dependencia de las decisiones del Comité de Inversiones

El administrador del fondo ejecutara las decisiones de inversion tomadas por el Comité de Inversiones a favor del Fondo, de
acuerdo a los lineamientos y politicas de inversiones del Fondo. Esto podria presentar un riesgo de falta de decision si alguno
de los miembros se ausentase. Si uno o més de los miembros del Comité dimite o no esta disponible de manera permanente, Ia
Administradora removera de sus funciones en lo inmediato a tales personas por olras capaces de realizar con éxito la estrategia
de inversién del Fondo oportunamente, cumpliendo con los requisitos de las normativas del mercado de valores, informando
como Hecho Relevante a la SIV y al piblico en general. La designacion de los miembros del comité de inversiones es realizada
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora, siempre y cuando la Asamblea de Accionistas le delegue dichas
funciones, y deben ser ratificados por la Asamblea General de Aportantes para su modificacion en el Reglamento Interno.

La Asamblea de Aportantes podra vetar a los miembros del Comité de Inversiones siempre que medie causa justificada.
Periodos de inicio de operaciones.

El Fondo atravesara una etapa pre-operativa, que se inicia a partir de la inscripcion del Fondo en el RMVP y podria tener una
duracion de hasta seis (6) meses, durante el cual podria presentar un cimulo de efectivo mientras se identifican y adquieren los
activos que se adapten a la estrategia del Fondo. En este periodo los recursos del Fondo estarian invertidos en las cuentas de
deposito del Fondo y en certificados financieros en entidades bancarias del Sistema Financiero Nacional con calificacién de
riesgo BBB o superior, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio o en
instrumentos representativos de deuda emitidos por el Gobierno Central y/o el Banco Central de la Repblica Dominicana. En
caso de que no se logre captar el patrimonio minimo neto igual o mayor al sefialado en el Reglamento Interno durante el periodo
pre-operativo de seis (6) meses, se podra someter a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes la liquidacion del Fondo.
Dicho periodo podra ser prorrogado por la SIV por (nica vez, por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de la
Administradora, realizada con al menos 15 dias habiles previos al vencimiento del plazo méximo de duracién antes sefialado.
Este periodo terminara el (ltimo dia de los seis (6) meses permitidos o una vez el Fondo tenga un patrimonio neto minimo igual o
mayor al sefialado en el Reglamento Interno que equivale a unas 10,000 de Cuotas de Participacion a Valor Nominal que
equivale a RD$100,000,000.00 y contar con dos (2) aportantes.

Competencia

El Fondo realizara actividades de inversion que pueden llegar a ser competencia de ofros planes de inversion tales como las
propuestas de productos de ofras instituciones financieras, colocadores-distribuidores, bancos comerciales, compaiiias de
seguros y fondos de pensiones, asi como inversiones privadas; todos los cuales pueden tener objetivos de inversion similares a
los del presente Fondo. Estos competidores pueden tener recursos subs%@-lmo@ﬁ;ﬁ%@resenle Fondo y el
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despliegue de estas cantidades de capital a adquirir activos similares a los que se dirigira el Fondo podria absorber la mayor
parte o Ia totalidad de los instrumentos disponibles para la ejecucion de la estrategia del Fondo.

Riesgo Cambiario

El Fondo estd denominado en pesos dominicanos, sin embargo tiene la capacidad de realizar inversiones en ddlares
norteamericanos. En ese sentido el Fondo asume un riesgo cambiario al realizar transacciones en moneda distinta a su
denominacion. En ocasion que la tasa de cambio entre pesos pesos dominicancs y délares nortemericanos disminuya su valor,
es decir que el peso se aprecie con relacion al délar el Fondo registraria una pérdida cambiaria,

Riesgo de las cuotas de participacién del Fondo
Riesgo de liquidez de las cuotas,

Las Cuotas de Participacion del Fondo se ofrecen en un mercado de valores incipiente que a pesar de tener un ritmo de
crecimiento muy acelerado atin mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los instrumentos que se transan en él.
Esto podria provocar cierto nivel de iliquidez al Aportante al momento de buscar la venta en el Mercado Secundario de las Cuotas
de Participacion que adquirié, o bien podria generarle perdidas de su inversion por tener que venderlas a descuento.

Riesgo regulatorio, tributario y legal

Las reformas regulatorias, tributarias y legales pueden no proceder a la misma velocidad que las de los mercados ya
establecidos, lo que podria generar confusion e incertidumbre y en ltimo caso, un aumento en el riesgo de inversion. Las leyes y
regulaciones que gobiernan las actividades econdmicas, en especial las inversiones en valores, pueden estar sujetas a reformas
que causen un efecto de mercado mas o menos pronunciado, que podria afectar positiva o negativamente al Fondo en el
desempeio regular de sus actividades, en el valor de sus activos o en el valor de sus cuotas en el mercado.

El proyecto de modificacion de la Ley 19-00 del Mercado de Valores se encuentra sometido al Congreso_Nagional. para su

aprobacion. Esta nueva legislacion podria modificar el funcionamiento de la Administragorery del Fon
desempefio del Fondo de manera imprevista. t STV e

DE GEERTA PUBLICA
Riesgo de las inversiones realizadas por el Fondo ‘\ 08 FEB 2018
Riesgo de crédito ?
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La estrategia de inversion del Fondo implica invertir de manera privada en empresas que eptblica Dominicana, estas
inversiones asumen el riesgo del negocio de estas empresas: riesgo de demanda por los productos que ofrece, riesgo de los
margenes de los productos, riesgos de los canales de distribucion, riesgo de crédito de los clientes a los cuales les vende,
riesgos operacionales y administrativos, entre ofros. Estos riesgos podrian representar una pérdida parcial o total del capital
invertido en algunas de las empresas o por Ia incapacidad de éstas de repagar las obligaciones asumidas con el Fondo.

Riesgo por falta de calificacién de riesgo e informacién

Las sociedades en las cuales el Fondo invertira sus recursos, en su generalidad, no contaran con informes de calificacion de
riesgo, por lo que el analisis que realizara la Administradora dependera de la informacién provea la sociedad objeto de inversion,
asl como la informacion adicional que pueda obtener la Administradora de distintas fuentes. Esto podria llevar a decisiones de
inversion incorrectas.

Riesgo sectorial
El Fondo realizara inversiones en sociedades que desarrollen sus actividades en cualquier sector econdmico, excepto el

financiero. Esto implica que el Fondo asumira los riesgos implicitos de dichos sectores, en factores como oferta y demanda,
suplidores, competencia, ciclos y tendencias de la industria.
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Impacto negativo de la inflacién

La inflacién puede disminuir la capacidad de pago de las empresas en las cuales haya invertido el Fondo y generar un deterioro
en su situacion financiera. Esto a su vez podria aumentar los gastos de provisiones y disminuir el valor de las inversiones del
Fondo. Y eventualmente podria dificultar la recuperacion del capital invertido por el Fondo.

Estabilidad politica, social y econémica

Un descenso en el mercado local, regional o internacional podria afectar negativamente el desempefio de las empresas no
inscritas en el RMVP en las cuales ha invertido el Fondo y podria dar lugar a una reduccién el valor de la inversion o un aumento
en el riesgo crediticio del mismo.

La estabilidad politica, social y economica global podria afectar negativamente el valor de los instrumentos financieros del Fondo
y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Asi mismo puede mermar la capacidad de la Administradora de ejecutar las
estrategias de inversion propuestas e imposibilitar el logro de los objetivos de inversion. También puede afectar el desempefio
de las empresas en las cuales el Fondo pretende invertir sus recurses, aumentando el riesgo de pérdida de capital.

Riesgo de tasa de interés

Los aumentos o disminuciones en las tasas de interés del mercado afectan directamente el valor de los instrumentos financieros
en los cuales estara invirtiendo el Fondo, lo cual podria afectar el retorno del Fondo para los aportantes. Las variaciones de las
tasas de interés provocan cambios en los precios de los instrumentos financieros en los cuales el Fondo est4 invirtiendo, por lo
tanto, estas variaciones podrian afectar la rentabilidad del Fondo dependiendo de los precios de compra de dichos instrumentos.

De igual manera, aumentos en las tasas de interés podrian afectar negativamente el desempefio de las empresas en las cuales
invertira el Fondo, reduciendo su capacidad de pago y deteriorando su situacion financiera,

Riesgo regulatorio y tributario

Las sociedades en las cuales invertira el Fondo podrian tener un impacto negativo sobre sus operaciones y su situacion
financiera proveniente de cambios en las leyes y reglamentos que las regulan, asf como cambios en el regimen tributario bajo el
cual operan. Esto tendria un impacto negativo sobre los resultados del Fondo y podria provocar pérdidas de algunas de las
inversiones,

Riesgos de procesos judiciales a las empresas en las que el Fondo invierte

Las empresas en las cuales el Fondo invertira podrian verse expuestas a procesos judiciales y litigios como producto de las
actividades que desarrollan lo cual a su vez podria afectar significativamente sus desempefio y situacion financiera, lo que podria
afectar negativamente al Fondo.

Riesgo de ingresos del Fondo

Los ingresos que recibe el Fondo provendran de las inversiones que realizara en las diferentes empresas, y luego de deducidos
los gastos, estos recursos podrian estar disponibles total o parcialmente para distribucion a los aportantes sequn disposicion del
Comité de Inversiones. Estos ingresos podrian verse reducidos por cambios en las condiciones de las empresas como
reducciones en las tasas de interés, deterioro en las situacion comercial y financiera de las empresas, entre otras.

Riesgos de las estructuras de las inversiones a realizar

Las inversiones que el Fondo realizara contemplaran distintos tipos de estructuras las cuales buscaran optimizar el retorno para
el Fondo y mitigar los riesgos asumidos en cada inversion, a la vez que se adaptan a las realidades y capacidades de cada
empresa. No obstante lo anterior, ninguna estructura puede asegurar la obtencién de los objetivos de inversion del Fondo, ni
eliminar por completo el riesgo de posibles pérdidas de capital en las inversiones. A pesar de las estructuras, no es posible
prever lodas las situaciones que puede enfrentar una empresa particular, ni gué-seria-la-reaceion-de-ta-administracion ante
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3. Comité de Inversiones

| APROBADO

3.1 Composicion del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones es el 6rgano de la Administradora responsable de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para
la toma de decisiones de inversion de los recursos del Fondo, que seran ejecutados por el Administrador del Fondo y est4
conformado por un nimero impar no menor de tres (3) personas fisicas de reconocido prestigio. Este Comité contara con un
Reglamento de Funcionamiento a través del cual regira su gestion. A la fecha del presente documento, el Comité de Inversiones
fue designado por el Consejo de Administracién de Pioneer y esta conformado por:

Christian Dominicano Finanzas y | Miembro del Comité¢ | Independiente no vinculado a la Sociedad.
Cabral Economia de Inversion .
Marcos Jorge | Dominicano Administracién y | Miembro Vinculado a la Sociedad,
Ledn Finanzas Gerente general de Henla
Fernando Dominicano Administracion Miembro del Independiente no vinculado a la Sociedad
Queipo de Empresas Caomité de

Inversién
Brian Rojas | Dominicano Contador Administrador del Empleado

Fondo J

El Fondo contara con un Administrador de fondo que es la persona fisica que forma parte de la estructura organizativa de la
Sociedad Administradora como ejecutivo de la misma ¥ que esta facultado por ésta para ejecutar las actividades de inversion en
el marco de normativa aplicable, los estatutos de la Sociedad Administradora, el Reglamento Interno del Fondo y demas
normativas internas de la Sociedad Administradora. EI Administrador del Fondo es el Sr. Brian Rojas.

El Sr. Brian Rojas, el licenciado en Contabilidad graduado con honores, Contador Piblico Autorizado, cursando Master en
Administracion y Direccién de Empresas (MBA), y Master en Finanzas especializacion en Mercados Financieros y Riesgos.
Durante el periodo 2010-2012 laboré en Semana Econémica, EIRL desempefiandose como Encargado de Contabilidad,
colaborando asi con la preparacion, analisis e interpretacion de los diversos Estados Financieros, mientras que también
inervenia en los aspectos financieros de las diversas asesorias en materia econdmica, tributaria y financiera que la empresa
realizaba. Luego, por espacio de fres afios (2013-2016) labor6 en el Banco de Ahorro y Crédito Federal, llegando a ocupar
diversas funciones tales como Encargado de Tesoreria y Riesgo, Encargado de Riesgos y, Coordinador de la Unidad de Riesgos,
siendo asi responsable del andlisis todos los riesgos financieros de la entidad, asi como del analisis e interpretacion de los
Estados Financieros de la entidad y los principales Indicaderes Financieros del sector, participando asi como miembro activo con
voz y voto en las siguientes comisiones: Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cual llegé a presidir; Comité Ejecutivo; Comité
de Créditos; Comité de Cumplimiento: Comité de Tecnologia; Comité de Tarjetas de Crédito y; Comité Integral de Riesgos, el
cual presidia. A partir de 2016, empez6 a desempefiarse como Gerente de Riesgos en la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Pioneer,

El Administrador de Fondo sera miembro del Comité de Inversiones, con caracter obligatorio y participara con voz, pero sin
derecho a voto.

Reserias de los miembros del Comité de inversién

Christian Cabral

El Sr. Cabral realizo sus estudios profesionales en economia y finanzas en la Universidad de Notre Dame de Luc en Estados
Unidos. A su vez a acumulado mas de 9 afios de experiencias en finanzas en las diferentes posiciones que ha ocupado tanto
desde el punto de vista de consultor financiero externo y como principal ejecutivo financiero, esta Glima funcion la ha
desempefiado en las Gitimas dos posiciones que ha ocupado desde el 2011 en dos empresas distintas.

Actualmente ocupa la posicion de Vicepresidente de Finanzas del Marti Petroleum Group desde el afio 2013. En esta posicion
esta encargado de la direccién financiera, estructuracion de capital, tesoreria y planificacion presupuestaria y estratégica de la
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empresa. Asi mismo es responsable del portafolio automotriz del grupo, liderando la adquisicion y operacion de la marca Volvo
en Puerto Rico. También es representante del grupo en inversiones estratégicas como Coastal Petroleum

El perfil profesional del Sr. Cabral incluye los siguientes conocimientos: especialidad en valoraciones y adquisiciones,
planificacion estratégica, normalizacién de crédito, estructuracién de capital y finanzas corporativas.

Marcos Jorge Leén

El Sr. Jorge cuenta con més de 8 afios de experiencia en el sector financiero, especificamente en posiciones relacionadas a
investigacion, analisis y administracion de inversiones y fondos de inversion.

En el 2007 obtuvo la posicion de Analista de Inversiones en la firma Coventry Development Corporation la cual administra més
US$4 billones de activos de bienes raices en los Estados Unidos, y ocupd esta posicion durante 3 afios hasta el 2010 cuando fue
promovido a Asociado de Inversiones posicion en la que permanecid un afo adicional. Desde estas posiciones desarrollo
madelos financieros y administr6 el desempefio financiero de 27 propiedades de la firma. Asi mismo superviso el desembolso y
la gestion de un presupuesto de US$16 millones para la construccion de un centro comercial pequeiio en Colorado.

En el afio 2012 fue Asociado en la firma Leadgate en Montevideo, Uruguay un fondo de capital privado enfocado en inversiones
en Latinoamérica. Durante los tres meses de su pasantia en esta empresa origind varios negocios y realizé la debida diligencia
para la desinversion de una empresa comercial en Argentina. También valoré la participacion en un financiamiento a una
empresa manufacturera de paneles de madera.

En el 2013 fundd en Boston, Massachusetts la sociedad Tamroc Partners, para realizar inversiones privadas en pequefias de
servicios. El Sr. Jorge es responsable de la originacion de negocios, asi como la colaboracion en la administracién del portafolio
de empresas. A la fecha esta sociedad cuenta inversiones en los sectores salud energia.

A partir del 2014 hasta la fecha, el Sr. Jorge es ocupa la posicion de Principal Oficial Ejecutivo (Chief Executive Officer) del Grupo
Ledn Jimenes. Desde su posicién el Sr. Jorge tiene la responsabilidad de supervisar las inversiones actuales que mantiene el
grupo como Cerveceria Nacional Dominicana, Banco BHD y Editorial Padilla; asi como también de identificar y analizar la
factibilidad de nuevas oportunidades de inversion.

Fernando Queipo

El Sr. Queipo realizé sus estudios en Babson College en Massachusetts y luego realizo estudios ejecutivos en Harvard Business
School. Posterior a sus estudios inicio su experiencia laboral en la empresa Sederias California como Director de Ventas, en

esta posicion permanecié por periodo de 3 afios dirigiendo el equipo de ventas, asi como también se encargd de nuevos canales
de ventas.

En el 2001 se embarca en su primera iniciativa de empredurismo con la fundacion de la empresa Medios Digitales AQH, con los
primeros portales digitales. A partir de este momento se caracteriza como fundador de diferentes iniciativas de negocios exitosas
relacionadas a los medios digitales como Multipago Express (Uepa Tickets) y la industria de servicios, como los restaurantes Mix,
Market y Meatpacking.

3.2 Participacion de los miembros del Comité en otros Fondos.

Los miembros del Comité no participan en los comités de otros fondos administrados por Pioneer Sociedad Adminisiradora de
Fondos de Inversion,

3.3 Relacién de los miembros del Comité con la Sociedad Administradora

El Sr. Marcos Jorge Ledn es el Gerente General de Henla, S.A. empresa accionista de |a Pioneer Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion a través de la empresa Coral Sands Properties.

Finalmente, los Sres. Cabral y Queipo no tiene ninguna relacién con Pioneer Sociedad Administradora de Fondos-de Inversion.
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4. Aspectos de la Sociedad Administradora 08 FER 2048

4.1 Denominacion de la sociedad ladministradora.

y Productos y fa autorizacion para rea

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. por parle de |2 Superintendencia, no Im
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Tel.: (809) 549-3797

Registro Nacional de Contribuyente:  1-30-22934-1
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el no. SVAF-003
Segun Tercera Resalucion del CNV del 5 de septiembre del 2006
Representante Legal: Héctor Garrido, Presidente

Email: info@pioneerfunds.do

Web: www.pioneerfunds.do

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A (RNC no. 1-30-22934-1) fue constituida el 14 de octubre del 2005
como una sociedad andnima que se regira por las disposiciones dela Ley de Sociedades y sus modificaciones, por la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y disposiciones complementarias.

Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Torre Solazar, piso 17, Nacocairtad 4 los valores y 12 salvencie o
6 I_)I( nmeer

4.2 Capital Autorizado y Suscrito y Pagado de la Sociedad Administradora
A la fecha de redaccion del presente documento el Capital autorizado y Suscrito y Pagado de la Administradora era el siguiente:

Capital Autorizado: RD$ 85,738,000.00
Capital Suscrito y Pagado: RD$ 85,738,000.00
Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A,, a la fecha de elaboracién del presente documento no pertenece

a ninglin grupo econdmico, los accionistas comunes principales a la fecha de la redaccién del presente Prospecto de Emision
s0n;

Pioneer Holding Company, Inc. | 30% 84,000 Yamil Isaias Panamé

Grupo Estiva, Inc. 35% 98,000 José M. Diez Cabral, Presidente Panama
Francisco Vicens, Tesorero

Coral Sands Properties, Inc. 35% 98,000 | Jorge Aguayo, Presidente Islas  Virgen
Osvaldo Brugal, Vicepresidente Britanicas

Detalles de los accionistas

‘Capital suscrito y | US$10,000 ~Usst0000

_pagado

Objeto social Efectuar todos los actos, | Efectuar todos los actos, | Efectuar todos los aclos, contratos,
contratos, operaciones, | contratos, operaciones, negocios | operaciones, negocios y
negocios y fransacciones de | y  transacciones de licito | transacciones de licito comercio.
licito comercio. COMErcio.

Consejo de | Yamil Isaias e Jose Diez Cabral, Presiente- | » Jorge Aguayo, Presidente

administracion [ Secretario e Osvaldo Brugal, Vicepresidente

Vicepresidente e Francisco Vicens, Tesorera e Maria Cristina Trujillo, Tesorera

Ejecutivo e Ramoén Franco, Secretario

¢ Fernando Escalona, Vocal

s Fernando Pefia, Vocal

¢ Marcos Jorge, Vocal
Accionistas, Yamil Isaias, 33.33% ¢ José Diez Cabral, 50% Henla, S. A, 100% (empresa

participacion Crysler McGuire, 33.33% » Luis Rodriguez Gutiérrez, 50% | perteneciente a la familia Ledn)
Hector Garrido, 33.33%
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4.3 Otros Fondos administracos por la Sociedad Administradora

_La Administradora de Fondos Inversi diciembre del 2017 administraba los si guientes fondos de inversion:

Generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de | RD$2,569,188,125.82
capital a corto y largo plazo, inviiendo en valores
| representativos de deuda del Banco Central de la Republica
| Dominicana, Ministerio de Hacienda de Ia Replblica
| Dominicana, organismos multilaterales de calificacién de
| riesgo igual o superior a BBB o en depésitos a plazo ylo
| certificados financieros de entidades financieras del Sistema
Financiero Nacional con calificacion de riesgo igual o superior
| aBBB.

| EI objetivo de inversion es la generacion de ingresos | RD$791,482,124.67
| recurrentes a corto plazo y la apreciacion de capital a largo
a | plazo, mediante Ia inversion directa en bienes inmuebles en

| la Republica Dominicana considerados con alto potencial de
| apreciacion en el tiempo e igualmente de gran atractivo para
alquiler. Ademas, el Fondo podra invertir en los valores
| representativos de deuda denominados en Pesos
Dominicanos (o en Délares Estadounidenses para mitigar el
| riesgo de ciertos gastos en USD) con calificacion de riesgo
| BBB o superior, emitidos por el Estado Dominicano,
| empresas u organismos multilaterales de los cuales
| Republica Dominicana sea miembro inscritos en el Registro
18 | del Mercado de Valores y Productos (en lo adelante : il J =)
Registro” o “RMVP") y negociados en &l mercado de valore O SUPER’NTENDE C!A DE V‘D\LORES

| bursatil y extrabursatii a travgs de los mecandiesmos de | DIRECCION DE [OFERTA PUBLICA

lones: | negociacion aprobados por la uperintendencia de va ,

! (en lo adelante “SIV") conforme se indica en el presen NI ADO
| Prospecto. El Fondo también podré invertir en depbsitos 08 FER 018
| plazo y/o certificados financieros de entidades financieras d
| Sisterpa Financiero Nacional con calificacion de riesgo BBB o, | InscripGion del valor en ef Regisl:p del Mercado de Valores
| superior. ¥ Productos v ia autorizacig galizar 13 oferla pliblica
por parte de 12 Superintendencia, no imglica certficacion sobreJ

1a calidad dle fos valores y 1a solvencie de! emisor

4.4 Estructura administrativa intema

Presidente del Consejo y Presidente Héctor Garrido

Ejecutivo/Gerente General

Miembro del Consejo y Vicepresidente Yamil Isaias

Ejecutivo/Gerente de Inversién

Gerente de Operaciones Angela Suazo

Oficial de administracion y finanzas Fanny Méndez

Servicios legales Serulle & Asoc. (servicio subcontratado de la Sociedad Administradora)
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4.5 Consejo de Administracién

| Antigiiedad en Iz Sz 1] P
Heéctor Garrido Administracién | 6 afios Presidente Presidente ejecutivo
Luis Manuel Leon | Administracién | 5 afos Vicepresidente Accionista de Henla
Carlos Alberto 5 afios Secretario
Sosa
Luis José Acra Administracion | 1.0 afios Miembro
Yamil Isaias Economia 6 afios Miembro Vicepresidente
ejecutivo
Maribel Pérez 5 afios Miembro Directora Ejecutiva
s . Henla
| Francisco Vicens | Derecho 5 aflos Miembro

4.6 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales actuales

A la fecha de redaccion del presente Prospecto de Colocacion Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion no
mantenia ningdn proceso judicial.

4.7 Disponibilidad de los Estados Financieros

Los estados financieros auditados y no auditados de los Fondos de inversion administrados por Pioneer Sociedad Administrador
de Fondos, estan disponibles en el domicilio de la empresa, asi como en la Superintendencia de Valores.

4.8 Resolucion de autorizacion de funcionamiento

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. fue autorizada a operar mediante la Tercera Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha Cinco (5) de Septiembre del 2006.

5. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

5.1 Informe de calificacion de riesgo de la Sociedad Administradora.

La calificacion de riesgo representa una opinion independiente y profesional acerca de Ia calidad crediticia de un determinado
instrumento 0 empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo
con las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion.

Empresa calificadora
F ; ZZ ; _R m Feller Rate Dominicana, S,R.L.
F Numero de Registro SIV: SVCR-002

Direccion: Freddy Gaton Arce no. 2, Arroyo Hondo
Registro Nacional de Contribuyente; 1-30-13185-6
Teléfono: (809) 566-8320
http://www.feller-rate.com.do

Calificacién asignada a los valores

La calificacion asignada a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A. fue de Afa por riesgo crediticio.
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Resumen calificacién otorgada a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A.

Empresa calificadora | Fecha calificacién | Calificacion Riesgo Crediticio

Feller Rate Dominicana, S.R.L. | Julio del 2017 | Afa

La calificacion “Aaf" asignada a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. como administrador de fondos
indica que ésta posee un buen nivel de estructuras y politicas para su gestion. La evaluacion considera que la Administradora
cuenta con adecuadas politicas de administracion para los fondos y que mantiene una estructura y equipos de gestion con buen
nivel para un correcto manejo de recursos de terceros.

Nuestro analisis también incorpora como un factor positivo la presencia de un completo marco legal, que regula de manera clara
las actividades y responsabilidades de las administradoras.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. fue constituida en 2005, pero inicio operaciones en 2011, con la
vision de entregar un abanico de oferta de inversion al mercado local, a través de diferentes fondos de inversién. La
Administradora maneja el primer fondo aprobado y colocado en Reptblica Dominicana. Ademas, recientemente, inicié el
programa de emision del Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer, primer fondo inmabiliario que se coloca en el mercado
dominicano.

Todos los accionistas poseen amplia experiencia en la industria financiera de Republica Dominicana. Los socios gestores,
Hector Garrido y Yamil Isaias, concentran su actividad actual en la gestion de la Administradora.
Feller Rate considera que la Administradora posee diversos manuales de funcionamiento Y operaciones.

La administracion general se encuentra en sus socios gestores, que se distribuyen entre el Consejo de Directores, funcianes de
Presidencia y Gerencia de Inversiones.

El Vicepresidente Ejecutivo-Gerente de Inversiones debe apoyar y gestionar el desarrollo de los productos financieros, promover
el portafolio de productos y servicios de la administradora, preparar el plan de mercadeo, tener una gestion efectiva con los
clientes y hacer cumplir las politicas generales de la Administradora,

La toma de decisiones se basa en los limites de inversion establecidos y aprobados en el reglamento interno de cada fondo y en
la politica de administracion de fondos, la que detalla los procedimientos para la propuesta y aprobacién de las inversiones,

Sera el Comite de Inversiones quien aprobara o rechazara la propuesta de inversion. Este sesionara al menos una vez por mes y
estara formado por tres miembros con experiencia en el rubro financiero.

El encargado de ejecutar las operaciones de los fondos es el Administrador del Fondo, quien ademés desarrolla y planifica la
implementacion de politicas y estrategias de los fondos.

La valorizacion de las inversiones ser4 realizada de acuerdo a la normativa vigente entregada por la Superintendencia de Valores
de Republica Dominicana.

La Administradora establece en sus “Normas Internas de Conducta’ distintos mecanismas y procedimientos destinados a evitar,
minimizar y solucionar eventuales conflictos de interés.

En opinion de Feller Rate, las normas internas implican una adecuada guia y establecen coniroles suficientes para evitar y

manejar los eventuales conflictos de interés que pueden surgir raspecte-de-la-gestion-de fondos: e
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5.2 Aviso de colocacion primaria.

ANEXO
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