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Emisión de cuotas

Emisión Tot^

Ni[imen> de emisiones*

Númem de cuotas

Valor Nominalde la Cuota

Vencimientodel fondo

RD$5.ooaooo.ooo

1

5.ooaooo

R0$ 1.000

emisión de tas cuotas de

'Em/s/ón úmca, pudiendo aumnfarel patrimonk) del
fondo med'mte tramos concargo alprograma de
emi^ones.

Analista: Esteban Peilailillo

esteban.penailiIIo@feller-rate.cl
(56)22757-0474
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Fundamentos
El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija
Multiactivos Popular estará orientado
principalmente a la inversión en valores de
renta fija con calificación de riesgo en grado
de inversión denominados en Pesos

Dominicanos y/o Dólares Estadounidenses.

La calificación "A-fa (N)" responde a un fondo
que será mancado por una administradora
que posee un alto nivel de estructuras y
políticas para la gestión de fondos y equipos
suficientes para un adecuado manejo de
carteras, control y seguimiento a los fondos,
junto con el respaldo de su controlador, uno
de los principales grupos económicos de
República Dominicana. En contrapartida,
considera que el fondo aún no cuenta con una
cartera para su evaluación y el incipiente
mercado de fondos en República Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
nuevo, sin cartera para su evaluación.

Lacalificación "M5" para el riesgo de mercado
está basada en la duración esperada de la
cartera cercana a 5 años y en su riesgo
cambiarlo.

El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija
Multiactivos Popular será manejado por la
Sociedad Administradora de Fondos de
inversión Popular, S.A., calificada en AAaf por
Feller Rate.

El olyetivo del fondo es conservar el capital y
generar rendimientos para sus aportantes,
manteniendo un portafolio diversificado
principalmente en valores de renta fija,
generando rentabilidad mediante la inversión
en valores de renta fija en grado de inversión
denominados en Pesos Dominicanos y
Dólares Estadounidenses.

El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija
Multiactivos Popular realizará una emisión
única de hasta RD$ 5.000 millones equivalente
a 5 millones de cuotas, con un valor nominal
inicialde RD$ 1.000 cada una. Elprograma de
emisiones consta de una emisión única

dividida en tramos. La administradora podrá
realizar tramos de la emisión única con cargo
al programa de emisiones aprobado.

El Fondo en su etapa pre-operativa (6 meses,
prorrogable por la SIV) mantendrán invertidos
en un cien por ciento (100%) en depósitos en
entidades de intermediación financiera del

sistema financiero nacional, con una
calificación de riesgo mínima de grado de
inversión o en valores representativos de
deuda emitidos por el Gobierno Central y/o el
Banco Central de la República Dominicana.
Esta etapa concluye cuando el fondo tenga un
patrimonio mínimo de RD$ 100 millones,
100.000 cuotas y al menos un aportante.
Luego el fondo establece en su reglamento
interno un periodo de adaptación de 180 días,
para la fonnación de una cartera de activos de
renta fija y variable que cumpla con los límites
establecidos.

Laduración promedio ponderada de la cartera
de inversiones del Fondo no podrá exceder
los siete años. La liquidez esperada de la
cartera será buena, refinada en la generación
de flujos por los cupones e intereses de
certificados de los instrumentos con

conformarán su cartera. Se podrán realizar
hasta 12 pagos al año, de los beneficios
acumulados netos de gastos y comisiones,
previa aprobación del Comité de Inversiones,
materializándose 10 días después del término
de la fecha de corte contable.

El reglamento interno establece límites de
endeudamiento, que podrían llegar a un 10%
de su portafolio de inversiones, en un plazo
máximo de 48 horas por necesidades de
liquidez o a un 50% del patrimonio del fondo,
si es parte de su estrategia de inversión. Sus
activos no pueden otorgarse en garantía.

Fie Renta Fija Multiactivos Popular tiene un
plazo de vencimiento de 5 años a partir de la
fecha de emisión de las cuotas de

participación de la emisión única que se
genere del programa de emisiones.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Foítaiezas

> Administradcxa que posee un alto nivel de
estructuras y políticas para la gestión de fondos
y equipos suficientes para un adecuado manejo
de carterasy control y seguimiento a los fondos.

> Adecuadas políticasy prcx:edimientos.

> Perteneciente a Grupo Popular, uno de los
principales grupos financieros del país.

> Futura cartera con buena capacidad de
generación de flujos.

Riesgos
> Moderada diversiflcación esperada.

> Alto endeudamiento permitido.

> Exposición a tipo de cambio.

> Mercado iricipiente de fondos en República
Dominicar».
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Fondo orientado principalmente a la inversión en
valores de renta fija en pesos dominicanos y/o dólares,
con calificación en grado de inversión.

Otyetivos de inversión y límites reglamentarios
El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular (FICRenta Fija Multiactivos Popular)
estará orientado principalmente a la inversión en valores de renta fija con calificación de riesgo en
grado de inversión denominados en Pesos Dominicanos y/o Dólares Estadounidenses,

Según señala el reglamento interno, el ot^etivo del fondo es consen/ar el capital y generar
rendimientos para sus aportantes, manteniendo un portafolio diversificado principalmente en
valores de renta fija, generando rentabilidad de acuerdo a lo señalado en su prospecto, El Fondo
está dirigido al público en general, sean estos personas físicas ojurfdicas, nacionales o extrarijeros,
que busquen opciones de inversión con una adecuada diversificación de riesgo, de acuerdo a lo
señalado en el Reglamento y Prospecto de Emisión.

El reglamento define como benchmark para comparar su desempeño, la Tasa de Interés Pasiva
Promedio Ponderada (TIPPP) publicada por el Banco Central de la República Dominicana en su
página web. En el caso que el Banco Central de la República Dominicana no publique la TIPPP, el
rendimiento del Fondo será comparado con la Tasa de Política Monetaria frPM) mas ciento
cincuenta puntos básicos (T .50%).

Entre otros limites relevantes, el reglamento interno del Fondo establece:

> Al menos el 60% del portafolio debe estar invertido en valores de Renta Fija con una tasa de
interés con pagos periódicos, pudiendo invertir en Fondos mutuos o abiertos sin plazo
mínimo de permanencia.

> El Fondo puede mantener hasta el 30% de sus activos en Dólares Estadounidenses, y hasta un
100% de sus activos en Pesos Dominicanos.

> La combinación en instnjmentos de renta variable, tales como Valores Titularizados, Valores

de Fideicomisos y Cuotas de Participaciones en Fondos Cerrados de Inversión, no podrá
exceder el 40% del total de los activos del Fondo.

> La concentración máxima en un emisor será de hasta un 20% del portafolio, exceptuando
emisiones del Banco Central y Ministeriode Hacienda de República Dominicana.

>• Máximo 20% de los activos podrán estar inveriiidos en participaciones de Fondos Cerrados de
Inversión de Oferta Pública, Valores de Fideicomiso de Oferta Pública o Valores Titularizados
de Oferta Pública, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

> El Fondo no podrá adquirir más del 40% de una emisión de valores representativos de deuda
de oferta pública.

> Las inversiones deben tener calificación de riesgo igual o superior a "Grado de Inversión",
entendiéndose éste como toda caiificación igual o superior a "BBB-".

> El Fondo puede invertir hasta 5% del portafolio de inversión en valores representativos de
deuda o capital emitidos por personas vinculadas a la Administradora de Fondos de Inversión
Popular, S.A., siempre y cuando estos cuenten con una calificación de riesgo igual o superior
al grado de inversión.

> La cartera deberá mantener un mínimo de 0,25% y máximo de 20% en depósitos en
entidades de intermediación financiera del sistema financiero de República Dominicana, con
una calificación de riesgo mínima en grado de inversión, y en Fondos abiertos que no exijan
un mínimo de permanencia.

El Fondo establece un plazo de hasta 6 meses a partir de la inscripción del Fondo en el Registro
del Mercado de Valores, etapa pre-operativa, para cumplir con el patrimonio mínimo y un número
mínimo de aportantes. En esta etapa se mantendrán invertidos el 100% de los activos en
depósitos en entidades de intermediación financiera del sistema financiero nacional, con una
calificación de riesgo mínima de grado de inversión o en valores representativos de deuda
emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central de la República Dominicana.

La etapa pre-operativa, previa solicitud de la administradora, podrá ser prorrogada por la SIV, por
única vez por otro período igual. Luego, el reglamento establece un plazo de hasta 180 días para
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dicho fondo, por lo tanto el mismo no puede ser prorrogabíe ni es facultad de la asamblea de
aportante el extender la vida del fondo.

ASPECTOS

RELEVANTES DE LA . w u • ,
ADMINISTRADORA Administradora con alto nivel deestructuras para e!
PARA LA GESTIÓN DEl! rnanejo delos fondos
FONDO

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de Inversión Popular, S.A. (AFI
Popular) permite el crecimiento gradual de la plantilla, facilitando la adaptación a las demandas
futuras del mercado y del crecimiento de las operaciones.

El Consto de Administración, formado por un número impar no menor de cinco personas y un
máximo de nueve miembros, entrega las directrices y políticas a la administradora.

ElComité de Cumplimiento cumple con apoyar y vigilar al Organo de cumplimiento a los fines de
prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y de la proliferación de armas de
destrucción masiva; analizar e informar al Consto de Administración con respecto a las
observaciones de organismos reguladores en relación a temas de prevención de lavado, asi como
con el cumplimiento a las demás atribuciones establecidas en la Norma que regula la Prevención
del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferación de Armas de
Destrucción Masiva en el Mercado de Valores, Este Comité está integrado por un número impar,
como mínimo, de tres miembros con voz y voto, el Ofícial de Cumplimiento participa en las
reuniones en calidad de secretario, con voz pero sin voto.

El Comité de Inversiones es el responsable de evaluar y recomendar al Administrador del Fondo
de Inversión, las decisiones de inversión de los recursos del fondo. Este Comité está integrado por
un número impar de miembros, no menor de tres integrantes.

El Comité de Riesgos se reúne una vez al mes con el objeto de revisar la gestión de riesgos de la
entidad, los fondos que administra y dar seguimiento a sus exposiciones, Entre sus funciones
destacan: la revisión de la gestión de riesgos de mercado, liquidez, crédito, contraparte, operativo
u otros de la entidad, informar sobre ios riesgos asumidos por la AFÍ Popular y sus resultados;
reportar los análisis de sensibilidad de los resultados de la entidad, revisando los diferentes
factores de riesgo; proponer límites para las exposiciones resultantes de operaciones de
financiamiento e inversión; e informar sobre las medidas correctivas Implementadas por la
gestión, considerando el resultado de las evaluaciones de los procedimientos de administración
de riesgos. También, debe aprobar las metodologías para el control de riesgos y estrategias de
mitigación de los diferentes tipos de riesgos de la administradora y sus fondos, LaAdministradora
además cuenta con un Manual De Políticas De Gestión Integral De Riesgo.

El rol de la Gerencia General es asegurar el logro de los otyetivos estratégicos, eficiencia e
integración de las diferentes dependencias, de acuerdo con las políticas y estatutos establecidos
por la Asamblea General de Accionistas, el Consejo de Administración y de las leyes y normativas
vigentes. Asimismo, debe garantizar la efectiva administración de los recursos asignados y el
eficiente desempeño de su equipo de trabajo.

El Departamento de Administración de Fondos se compone del Administrador de Fondos y los
dos Trader Júnior. Entre sus funciones destacan el realizar actividades de inversión en el marco de

la norma nacional, de la administradora y los reglamentos internos de cada fondo, garantizar la
correcta ^ecución de las estrategias de inversión de la administradora y los fondos, asegurando la
relación riesgo/retorno, el cumplimiento de los objetivos establecidos en el Comité de inversiones
y asegurando la disponibilidad de información confiable y precisa sobre la gestión de portafolios.

La Gerencia Comercial es la encargada de desarrollar la gestión de promoción y ventas de ios
fondos ofrecidos por la administradora y de garantizar un eficiente servicio a los clientes.

La Gerencia de Contabilidad, Operaciones y TI vela porque todas las transacciones sean
registradas correctamente en los sistemas contables. Además, debe asegurar la entrega oportuna
de los reportes y estados de cuenta y el cumplimiento de las obligaciones fiscales.

Entre otras responsabilidades, el ^ecutivo de Control Interno brinda una seguridad razonable
para que las operaciones se realicen de manera eficiente y con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativas.

Prmnód 1$ f^oíücctón tottí o parca/ sí/ila auüxüadái escrita{fe FtílefRalh www.feiler-rate.com.do
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La Gersncia de Monitoreo de Riesgo es la encargada de medir, monitorear y controlar la
exposición a los riesgos financieros y operativos para la administradora y los fondos.

La Gerencia de Prevención de Lavado de Activos y Cumplimiento deberá realizar una eficiente
gestión de prevención, control y detección de actividades ilícitas relacionadas con el lavado de
activos, el financiamiento al terrorismo y la proliferación de armas de destrucción masiva,
verificando el adecuado cumplimiento de las políticas, procedimientos y normas emitidas por los
organismos reguladores.

Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados, con amplio
conocimiento del mercado financiero y demuestran dominio sobre sus políticas y procedimientos.

Feller Rate considera que la administradora posee diversos manuales de funcionamiento y
operación,junto con una estructura completa para la gestión de recursos bajo administración.

Valorización de inversiones

La valorización de la cartera del fondo deberá realizarse diariamente, b^o responsabilidad de la
administradora, conforme a la norma que establece los criterios sobre la valorización de las
inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios autónomos R-CNV-2014-
17-MV,

Si no existiesen transacciones que permitan obtener las tasas o precios de algún instrumento,
hasta un máximo de 5 días, se tomarán las posturas en firme de oferta de compra registradas en el
mecanismo centralizado de negociación de la Bolsa de Valores de República Dominicana.

En caso que no existan las posturas mencionada anteriormente, se calculará descontando su flujo
de pagos futuros a las tasas de rendimiento de mercado según se detalla en su reglamento
interno.

La política de valorización se encuentra establecida explícitamente en el Reglamento Interno y en
las políticas y manuales de operación de la administradora.

Políticas de evaluación de inversiones y construcción de
portafolios

Las decisiones de inversión serán tomadas en el Comité de inversiones, quien analizará todas las
opciones que se presenten y autorizar las inversiones para el fondo. Además, el comité será
responsable de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de
inversión de los recursos del fondo. Las estrategias y lineamiento adoptados deberán acogerse a
los principios de autonomía, independencia y separación.

El encargado de Secutar las políticas de inversión del fondo, cumpliendo con lo determinado el
en Comité de Inversiones será el Administrador del Fondo.

El comité está formado por 3 personas más el Administrador del Fondo, todos con experiencia en
el sector financiero y tiene una periodicidad mínima de 4 veces al ai*io.

Riesgo contraparte operacional

El agente colocador de las cuotas será Inversiones Popular. S.A. • Puesto de Bolsa, relacionado al
grupo controlador.

También cumple un rol relevante en la operación CEVALDOM, Depósito Centralizado De Valores,
S.A., como agente de custodia, pago y administración del programa de emisiones.

Políticas sobre conflictos de interés

La administradora posee un "Reglamento General de Conducta y Tratamiento de Conflictos de
Interés" que dispone criterios para evitar el uso indebido de información privilegiada de las
personas que tengan acceso a ésta, conflictos en la administración de los recursos de los fondos y
de la administradora.

De acuerdo a lo señalado en el Reglamento Interno, la información privilegiada comprenderá lo
siguiente;

Io parc/aísin la autwiz6cKm escrttóde Fellerfíate. www.feiler-raie.com.do 5
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> La información relativa a las decisiones de inversión, incluyendo las discusiones, análisis y
acuerdos de inversión que realicen los miembros del Comité de Inversiones, así como la
^ecución de dichas operaciones.

> La información que no ha sido difundida al público y que puede influir en la decisión de
suscribir o rescatar cuotas como por ^emplo: conocimiento del valor de cuota, cambio de
comisiones antes de su divulgación.

> Lainformación relativa a los aportantes.

> Lasórdenes de compra o venta que se encuentran pendientes de ^ecución.

Por otra pan:e, se menciona que se debe mantener la equidad, dar un trato igualitario e imparcial
a los aportantes de los fondos; además de disponer de procedimientos administrativos y
controles idóneos a laoperación de la administradora. Operar con debido cuidado, honestidad, y
diligencia en el interés de los aportantes y transparencia al mercado; sin anteponer los intereses
propios o de terceros a los intereses de ios aportantes. Aauando con profesionalismo y prudencia
en toda la información obtenida, entregando toda la información relevante para la toma de
decisiones de las inversiones.

Adicionalmente, la administradora cuenta con un "Código de Ética" donde se definen las
responsabilidades generales de la administración, de la institución y del personal. Señala además,
la participación en medios digitales, las relaciones sentimentales, las acciones y conductas
sociales, las inversiones personales, los dartos financieros, el otorgamiento y aceptación de
regalos u obsequios y las actividades ilegales de apropiación y desfalco.

En opinión de Feller Rate. el marco legal y las Normas Internas de la administradora, implican una
adecuada guía y establece controles suficientes para evitar y manejar los eventuales conflictos de
interés que pueden surgir respecto de la gestión de fondos y las personas relacionadas.

Sistemas de control

La Adminisü"adora de Fondos de Inversión Popular posee políticas y procedimientos claros y
precisos, necesarios para el control de las operaciones de los fondos. Éstos se encuentran
incorporados en el "Manualde Políticas y Procedimientos".

Dentro de los procesos más relevantes se encuentran:

> Políticade gestión de riesgo operacional

> Políticas generales de contratos para suscripción de cuotas de fondos de inversión

> Políticas de control interno

> Inversión en valores de renta fijay de renta variable

> Control de limites de participación y de inversiones

> Cierre diario de operaciones

Además, por ser filial del Grupo Popular, la administradora está sometida a auditorias completas
de sus procedimientos, monitoreo de control interno, de la gestión contable, del seguimiento de
cuenta, entre otros.

Prevención de lavado de activos y financiamiento del terrorismo

La administradora posee un Manual de Prevención y Control de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano, el cual tiene por otyetivo
principal prevenir y detectar actividades que comprometan la reputación de la Sociedad, así como
evitar que los productos y servicios ofrecidos por la entidad sean utilizados para el lavado de
dinero proveniente de actividades ilícitas, de manera de entregarles a sus clientes la máxima
seguridad y confidencialidad en sus transacciones.

Asimismo, AFI Popular esta sujeta a las disposiciones integrales en materia de prevención del
lavado de activos y la financiación del terrorismo establecido por el Grupo Popular, S.A., como
casa matriz, lo cual incluye la Política Integral de Prevención del Lavado de Activos y la
Financiación del Terrorismo. El sistema para todo el Grupo funciona en base a un Comité Interno
de Prevención del Lavado de Activos y la Financiación del Terrorismo, el cual reporta al Comité de
Riesgo del Consto de Administración del Grupo Popular, S. A. De ahí derivan las principales
recomendaciones y actuaciones de supervisión y acción integral.
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Fuerte

La Administradora de Fondos de Inversión Popular, S.A, fue constituida en noviembre de 2012,
con el ot^etivo de brindar a los clientes del Grupo Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores.

Amplia trayectoria de su grupo controlador

API Popular es una filial del Grupo Popular S.A., holding con más de 9.000 accionistas, de los
cuales ninguno concentra en forma individual más del 5% de la propiedad, con más de 40 años
en el mercado dominicano. Durante 2017, se modificaron los estatutos sociales con el fin de

aumentar el capital social autorizado en RD$ 290 millones, por lo que el capital social autorizado
de API Popular ascendió a la suma de RD$ 600 millones. Asimismo, el accionista mayoritario
realizó aportes de capital por la suma de RD$120 millones quedando el capital suscrito y pagado
en RD$ 360 millones.

El Grupo Popular posee amplia experiencia en el mercado financiero Dominicano, la filial más
relevante para el grupo es el Banco Popular Dominicano S.A. - Banco Múltiple, primera entidad
bancaria de capital privado de República Dominicana, fundada en 1963, que ofrece créditos a
pequeñas industrias y cuentas corrientes y de ahorro a bajo costo.

Ei Banco Popular Dominicano está calificado por FellerRate en "AA+" con perspectivas Estables.
Lacalificación asignada toma en cuenta su fuerte posicionamiento como el mayor banco privado
del país y la consolidación de su fuerte capacidad de generación, con retomos estables y
consistentemente superiores al promedio de la industria, junto a una buena gestión del riesgo de
su cartera. También incorpora su estnjctura de ingresos diversificada y su liderazgo en captación
de recursos del público, que le reporta una ventaja en términos de costo de fondos. Su calificación
considera, en contrapartida, la presión sobre los márgenes de la industria, sus gastos
operacionales relativamente altos y los riesgos inherentes a operar en República Dominicana.

Ademas, el gnjpo cuenta desde 1992 con un puesto de bolsa. Inversiones Popular, S.A.; desde
1998 una administradora de fondos de pensiones, AFP Popular, S.A.: y con otras filiales como.
Fiduciaria Popular, S.A., una filial de licencia internacional en Panamá, Popular Bank Ltd., Servicios
Digitales Popular. S.A. e InfoCentro Popular. S.A.

Debido a que el mercado de fondos en República Dominicana aún se encuentra en desarrollo, la
administradora aún no ha logrado el equilibrio operacional. Asi, el patrimonio de la
administradora se ha venido reduciendo.

importancia estratégica de la administradora

AFI Popular cuenta con tres fondos de inversión en operación;

> Pondo Inversión Cerrado Renta Fija Capitalizabie Popular, orientado a la inversión
principalmente en instrumentos de renta Tija, que cuenten con una alta calidad crediticia,
denominados en pesos dominicanos, capitalizando los beneficios percibidos. El fondo
mantiene una duración promedio de la cartera cercana a los 4 años y un patrimonio de RD$
2.469 millones a enero 2018.

> Pondo Inversión Cerrado Renta Fjja Pago Recurrente Popular, orientado a la inversión
principalmente en instrumentos de renta fija, que cuenten con una alta calidad crediticia,
denominados en pesos dominicanos, entregando dividendos mensuales (en caso de generar
utilidades). Elfondo mantiene una duración promedio de la cartera de cercana a los 4 años y
un patrimonio de RD$ 1,647 millones a enero 2018.

> Pondo Inversión Cerrado Renta Inmobiliaria Dólares Popular, orientado a conservar el capital
y generar rendimientos para sus aportantes, manteniendo un portafolio diversificado de
bienes inmuebles, generando rentabilidad de acuerdo a lo señalado en su prospecto. El
fondo fue colocado recientemente y tiene un patrimonio de USD$ 14 millones a enero 2018.
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API Popular con el objeto de brindarle información a los aportantes sobre el mercado de valores y
los fondos de inversión, incluye dentro de su página v/eb información educativa. Para el año 2016
se incluyó en su plataforma comunicacional las redes de Instagram y Linkedln para poner al
alcance información educativa y expandir las vías de contaao.
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Nov-17 Mar-18

A-fa (N) A-fa (N)

M5 M5

La calificación se haceen unaescalaordenada con un grado crecientede riesgo,

Categorías de Riesgo Crédito:
> AAAfe; Cuotascon lamásaltaprotección ante pérdidasyque presentan lamayor probabilidad de cumplir con susotyetivos de inversión.

> AAfa: Cuotasmuy alta protección ante pérdidasy que presentanuna muy buena probabilidad de cumplir con sus otyetivos de inversión.

> Afa; Cuotas alta protección ante pérdidasy que presentan una buena probabilidad de cumplircon sus otyetivosde inversión.

> BBBfa: Cuotassuficiente protección ante pérdidasy que presentanuna razonable probabilidad de cumplir con susot^etivos de inversión.

> BBfa: Cuotas baja protección ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplircon sus otyetivosde inversión.

> Bfa: Cuotas muyb^a protecciónante pérdidasy que muyprobablemente no cumplirán con sus objetivosde inversión.

> Cfa: Cuotas muyvariablesy expuestas a pérdidas y/o no cumplirán con sus otyetivosde inversión.

+ o •: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un símbolo + (más) o - (menos) para destacar sus fortalezas o
debilidades dentro de cada categoría.

Aquellosfondos de renta variable nuevos, o con poca historiacomo para realizarun análisiscompleto, se distinguen mediante el sufijo(N).

Categorías de Riesgo de Mercado

> MI: Cuotas con la más baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

> M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en lascondiciones de mercado.

> M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado,

> M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

> M5; Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado,

> M5: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en lascondiciones de mercado.

La$ calilicatííms d6 riesgo d6FeHer Rete nocatsOtuyen, ennngún coso, una recomendación para comprar, vender omantener un dateminado ¡nstrmento. B análisis no eselrestátado deuna auditoría practícada al
em/sor. sino quese besaenInfyrmadón pút)lica remitida a laSi^erintendenda deVa/ores oa leSt^nfándenda deBancos y enaque/Za (\ue nlanteriameráe aportó elmlsor.nosiendo respofísatiSdad de(actíHicadora
la veiilicac/ón de la eutenStídad de ¡a m/sma

La Informatíón presentada enestos anMsis proWene defijentes con^d&adas ateroente confeWes. Sinembargo, dada laposibilidad deerror humano o mecénico. Fe/íer Ratenogarantiza la exactitud ointegridad dela
infomactón y,porlotanto, nose /laceresponsable de errores u omisiones, como fampoco de lasconsecuencias asoaadasconel empleo de esa información. LascaUñcadones de FtílerRateson unaapreciación de la
solvencia delaempresa y delostítulos queellaemite, considerando lacapacidad crue éstaInsneparacumplir consus obligaciones enlostémanos yplazos pactados.

Prohiadela reproaucuón tofaí o percihl sinla autwzaci^neiu/ía de Fdiler Rsie. www.feller-rate.com.do



Feller Rate Fie RENTA FIJA MULTIACTIVOS POPULAR

INFORME DE CALIFICACIÓN - Marzo 2018

Riesgo Crédito
Riesgo Mercadc

Calificadora
de Riesgo Dominicana

la formación de una cartera de activos de renta Rja que cumpla con los limites definidos en el
M5 reglamento interno.

IwRTE^DE^FOífDO i Fondo sin cartera para su evaluación
Características del fondo

Fie Renta FijaMultiactivos Popular realizará una emisiún total de RD$ 5.000 millones, equivalente
a 5 millones de cuotas, con un valor nominal inicial de RD$ 1.000 cada una, mediante una emisión
única, pudiendo aumentar el patrimonio del fondo mediante tramos.

Maduración de la cartera en el nnediano piazo

El fondo en su etapa pre-operativa invertidos hasta un cien por ciento (100%) en depósitos del
sistema financiero nacional con una calificación de riesgo mínima de grado de inversión y en
valores del Banco Central y el Ministerio de Hacienda de la República Dominicana. Esta etapa
concluye cuando el fondo tenga un patrimonio mínimo de RD$ 100 millones, 100.000 cuotas y al
menos un aportante. Luego tiene 180 días calendario para adecuar su cartera a ios objetivos y
límites de inversión,

Cartera será invertida principalmente en instrumentos de renta fija

De acuerdo a su otyetivo definido, la cartera de inversiones del fondo estara concentrada en
instrumentos de renta fija emitidos en República Dominicana, denominados en Pesos
Dominicanos y/o Dólares Estadounidenses.

El reglamento no establece una diversificación respecto a los instnjmentos públicos o privados,
esperando que la cartera se encuentre invertida de acuerdo a la disponibilidad de inversiones en
el mercado. Según los límites definidos, la cartera debería mantener un buen nivel de solvencia de
los activos subyacentes.

La duración promedio ponderada de la cartera de inversiones del Fondo no podra exceder los
siete años. No obstante, los valores privados de Renta Fjja podrán tener un plazo superior al del
Fondo, siempre y cuando su duración no exceda los 7 años. Para los Valores de Fideicomiso,
Titularización y Participación de Fondos Cerrados de Oferta Publica, el plazo de vencimiento de
los valores no puede ser mayor a 15 años.

Buena generación de flujos esperada y alto endeudamiento
permitido

Se espera que el fondo FlCRenta Fija Multiactivos Popular tenga una buena generación de flyos,
dado por los cupones e intereses de certificados de los instrumentos con conformarán su cartera.
El Fondo puede tener una mayor liquidez, entregada por el mercado secundario de los
instrumentos del Ministerio de Hacienda y el Banco Central de ta República Dominicana, que sean
parte de la cartera, los que representan la mayor parte de las transacciones del mercado
secundario de renta fija en República Dominicana.

Se contempla realizar hasta doce pagos al año, de los beneficios acumulados netos de gastos y
comisiones, luego de la aprobación del Comité de Inversiones, materializándose 10 días después
del término de la fecha de corte contable.

Por otro lado, el reglamento interno establece los límites de endeudamiento, los que podrían
llegara un 10% de su portafolio de inversiones en un plazo máximo de 48 horas por necesidades
de liquidez o a un 50% del patrimonio de! fondo, si es parte de su estrategia. El reglamento
establece que sus activos no pueden otorgarse en garantía.

Vencimiento a largo plazo

Fie Renta FijaMultiactivos Popular tiene un plazo de vencimiento de 5 años a partir de la emisión
del primer tramo de la emisión única. El plazo de los fondos cerrados de inversión son con "fecha
de vencimiento cierta", de conformidad a la definición dada por la Ley del Mercado de Valores a
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Fundamentos
La clasificación "AAaf asignada a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversión

Popular S.A, (API Popular) se sustenta en la
correcta gestión de los fondos administrados y
su alto nivel de estructuras y políticas para la
administración de fondos. La evaluación

también considera que la administradora
mantiene equipos suficientes para un
adecuado man^o de carteras y control y
seguimiento a los fondos. Adicionalmente,
incorpora el respaldo de su controlador, uno
de los mayores grupos económicos de
República Dominicana, En contrapartida, toma
en consideración que la industria de fondos se
encuentra en vías de consolidación.

La Administradora de Fondos de Inversión
Popular, S,A- fue constituida en noviembre de
2012, con el otyetivo de brindar a los clientes
del Grupo Popular la oportunidad de invertir
en instrumentos innovadores, AFI Popular
cuenta con tres fondos de inversión cerrados.

Dos de ellos son de renta fija, que se
diferencian por el reparto de los beneficios:
uno reparte beneficios de manera mensual y el
otro los capitaliza. Estos fondos están
colocados totalmente. El tercer fondo, fue
aprobado en septiembre de 2016 por la SIV. y
corresponde a un fondo de inversión
inmobiliario, que ya tiene un 27,5% de su
emisión colocada en el mercado.

La administradora es filia! del Grupo Popular,
S.A.. El Grupo Popular posee amplia
experiencia en el mercado financiero
dominicano, donde su filial más importante es
el Banco Popular Dominicano calificado en
AA+/ Estables por Feller Rate. Además, cuenta
con el puesto de bolsa Inversiones Popular,
S,A„ AFP Popular. S.A,, Fiduciaria Popular.S.A.,
Popular Bank Ltd. (filial de licencia bancaria
internacional en Panamá), y otras filiales de
sen/icios complementarios para el Grupo,

La estructura organizacional de AFI Popular,
posee un alto nivel, con políticas y equipos
adecuados para la gestión de fondos. Los
^ecutivos principales de la administradora son
profesionales experimentados, con amplio
conocimiento del mercado financiero.

Fortalezas

> Administradora que posee un alto nivel de
estrucujras y políticas para la gestión de fondos

> Equipos suRcientes para un adecuado man^o
de carteras, control y seguimiento a los fondos.

> Adecuadas políticasy procedimientos.

> Peteneclente al Grupo Popular, uno de los
principales grupos financieros de República
DoraiQlcana—-.

demostrando un adecuado dominio respecto
de las políticas y procedimientos con las que
operan.

Para la evaluación de inversiones y
construcción de cartera, la administradora se

rige por los ofcyetivos de cada fondo, conforme
a la normativa vigente. La responsabilidad de
evaluar y recomendar las inversiones es del
Comité de Inversiones, el que estará formado
por un número impar no menor de 3
personas, con experiencia en el sector
financiero, bursátil, de administración de

carteras de inversión o en áreas afines de

inversión de recursos de terceros.

La valorización de ¡as inversiones de los fondos

se realiza de acuerdo a la normativa vigente
establecida por el Consto Nacional de
Valores y la Superintendencia del Mercado de
Valores de República Dominicana,

AFI Popular mantiene detalladas políticas y
procesos para la gestión de los fondos.
Además, por ser filial del Grupo Popular, la
administradora es sometida a auditorías

completas de sus procedimientos.
Adicionalmente, para control destacan su
"Reglamento General de Conducta y
Tratamiento de Conflictos de Interés", su
"Código de Ética" y "Manual de Prevención y
Control de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo", En opinión de
Feller Rate, el marco legal y las normas
Internas de la administradora, implican una
adecuada guía y establecen controles
suficientes para evitar y manejar los eventuales
conflictos de interés que pueden surgir
respecto de la gestión de fondos y las
personas relacionadas.

Debido a que el mercado de fondos en
República Dominicana aún se encuentra en
desarrollo, la administradora aún no ha

logrado el equilibrio financiero. Para cumplir
con requerimientos regulatorios y poder
desarrollar los proyectos planificados para
alcanzar dicho equilibrio, se realizó un
aumento de capital de RD$120 millones en
2017. Al cierre del ano. la administradora

cumplía con índice de Adecuación Patrimonial
Regulatorio.

Riesgos
> industria de fondos en vías de consolidación.
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Administradora con alto nivel de estructuras para el
manejo de los fondos

Management

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de Inversión Popular, SA (AFI
Popular) posee un alto nivel,con políticas y equipos adecuados para la gestión de fondos.

El Consto de Administración, formado por un número impar no menor de 5 personas y un
máximo de 9 miembros, entrega las directrices y políticas a la administradora. Es el máximo
órgano de supen/isión, control y administración de la sociedad, pudiendo realizar y autorizar todo
tipo de actos, salvo los reservados para la Asamblea General.

El Comité de Inversiones es el responsable de evaluar y recomendar las decisiones de inversión
de los recursos del fondo al Administrador de los Fondos, aprobando lineamientos para la toma
de decisiones de inversión, acogiéndose a los principios de autonomía, independencia y
separación. Asímismo es responsable de dar seguimiento a los activos que integran los fondos y
verificar permanentemente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas. Este
Comitéestá integrado por un número imparde miembros, no menor de tres 3 integrantes.

El Comité de Cumplimiento cumple con apoyar y vigilaral órgano de cumplimiento a los fines de
prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y de la proliferación de armas de
destrucción masiva: analizar e informar al Consto de Administración con respecto a las
observaciones de organismos reguladores en relación a temas de prevención de lavado, así como
con el cumplimiento a las demás atribuciones establecidas en la Norma que regula la Prevención
del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferación de Armas de
Destrucción ÍVlasiva en el Mercado de Valores. Este Comité está integrado por un número impar,
como mínimo, de tres miembros con voz y voto, el Oficial de Cumplimiento participa en las
reuniones en calidad de secretario, con voz pero sin voto.

El Comité de Riesgos es responsable por la gestión de riesgos de mercado, liquidez, crédito,
contraparte, operativo u otros de la entidad y sus fondos administrados. Es responsable de
informar los análisis de sensibilidad de los portafolios de la entidad y sus fondos, revisando ios
diferentes factores de riesgo: proponer limites para las operaciones de financiamiento e inversión:
y proponer medidas que mitiguen laexposición de acuerdo al perfilde riesgos de la entidad y sus
fondos. De la misma manera, debe aprobar las metodologías, los modelos, parámetros y
escenarios para identificar, medir, monitorear y controlar los riesgos. Por último el Comité debe
dar seguimiento a la actualización de los planes de contingencia de la entidad. Para ello la
Administradora cuentacon un Manual DePolíticas DeGestión Integral DeRiesgo.

El rol de la Gerencia General es asegurar el logro de los objetivos estratégicos, eficiencia e
integración de las diferentes dependencias, de acuerdo con las políticas y estatutos establecidos
por laAsamblea General de Accionistas, el Consejo de Administración y de lasleyesy normativas
vigentes. Asimismo, debe garantizar la efectiva administración de los recursos asignados y el
eficientedesempeño de su equipo de trab^o, procurando obtener la mayor rentabilidad en las
operaciones de mercado de valores.

El Departamento de Administración de Fondos se componedel Administrador de Fondos y dos
Trader Júnior. Entre sus funciones destacan el realizar actividades de inversión en el marco de la
norma nacional y de la administradora y los reglamentos internos de cada fondo, garantizar la
correcta ^ecución de lasestrategias de inversión de laadministradora y losfondos, asegurando la
relación riesgo/retorno, el cumplimiento de los objetivos establecidos en el Comité de inversiones
y asegurando la disponibilidad de informaciónconfiable y precisa sobre la gestión de portafolios.

La Gerencia Comercial es la encargada de desarrollar la gestión de promoción y ventas de los
fondos ofrecidos por la administradora y de garantizar un eficiente servicio a los clientes,
asegurando así el incremento sostenido de la cartera de clientes.

La Gerencia de Contabilidad. Operaciones y TI deberá velar porque todas las transacciones y
actividades operacionaies sean registradas correctamente en los sistemas operacionales y
contables, garantizando una adecuada recaudación y posterior acreditación a las cuentas
individuales de losclientes.Además,debe asegurar la entrega oportuna de los reportes y estados
de cuenta y el cumplimiento de las obligaciones fiscales, además de garantizar el efectivo
desarrollo de los proyectos tecnológicos de la empresa, realizando una eficiente administración
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de los recursos asignados, y asegurando que los mismos respondan a los requerimientos
respectivos.

Entre otras responsabilidades, el ^ecutivo de Control Interno debe asegurar que las operaciones
se realicen de manera eficiente y con apego a las disposiciones legales, reglamentarias y
normativas, además de analizar el impacto de la implementación de nuevos proyectos de ley. Sus
funciones deben realizarse con total independencia y neutralidad respecto de cualquier otra
actividad en la sociedad administradora.

La Gerencia de Monitoreo de Riesgo es la encargada de medir, monitorear y controlar la
exposición al riesgo de mercado y liquidez para ia administradora y los fondos. También debe

i ofrecer soporte a la Gerencia de Administración de Fondos y al Comité de Inversiones en la
: realización de los análisis correspondientes para la toma de decisiones de inversión, en base a la
i creación de escenarios y proyecciones coirespondientes.

La Gerencia de Prevención de Lavado de Activos y Cumplimiento deberá realizar una eficiente
gestión de prevención, control y detección de actividades ilícitas relacionadas con el lavado de
activos, el financiamiento al terrorismo y la proliferación de armas de destrucción masiva,
verificando el adecuado cumplimiento de las políticas, procedimientos y normas emitidas por los
organismos reguladores.

Los ^ecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados, con amplio
conocimiento del mercado financiero y demuestran dominio sobre sus políticas y procedimientos.

Feller Rate considera que la administradora posee diversos manuales de funcionamiento y
operación,junto con una estructura completa para la gestión de recursos bajo administración.

Políticas de evaluación de inversiones y construcción de portafolios

Para laevaluaciónde inversiones y posteriorconstrucciónde cartera, laadministradorase guía por
los objetivos establecidos en el reglamento interno de cada fondo.

Es responsabilidad del Comité de Inversiones evaluar y aprobar los lineamientos y estrategias de
inversión de los fondos.

El administrador del fondo es el encargado de presentar las opciones tentativas de inversión al
Comité de Inversiones y de realizar las inversiones aprobadas en el Comité, Dentro de sus
funciones se encuentran;

> Estructurar los fondos de inversión

> Coordinar la definición e implementación de las estrategias de inversión

> Gestionar la administración y sostenido desarrollo de los portafolios de inversiones de fondos

> Asegurar la efectivaadministración de los recursos asignados por la sociedad

> Garantizar el efectivo desempeño de su equipo de trabajo

Sistemas de control

La Administradora de Fondos de Inversión Popular posee políticas y procedimientos claros y
precisos, necesarios para el control de las operaciones de los fondos. Éstos se encuentran
incorporados en el "Manual de Políticasy Procedimientos".

Dentro de los procesos más relevantes se encuentran:

> Manual de políticas y gestión de riesgo

> Código de ética

> Políticasde cumplimiento regulatorio del Grupo Popular

> Reglamento interno del Consto de Administración

> Reglas de conflictos de interés

Además, la administradora está sometida a auditorías internas y externas completas de sus
procedimientos, monitoreo de control intemo, de la gestión contable, del seguimiento de cuenta,

I entre otros.
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Durante 2017 la administradora ha continuado solidificando sus controles, avanzando a un
alineamiento en relación a lo exigido por COSO 2013.

Prevención de lavado de activos y financiamiento del terrorismo
La administradora posee un Manual de Prevención y Control de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano, el cual tiene por objetivo

i principal prevenir y detectar actividades que comprometan la reputación de la Sociedad, así como
I evitar que los productos y servicios ofrecidos por la entidad sean utilizados para el lavado de
i dinero proveniente de actividades ilícitas, de manera de entregarles a sus clientes la máxima
i seguridad y confidencialidad en sus transacciones.

• Asimismo, AFI Popular está sujeta a las disposiciones integrales en materia de prevención del
• lavado de activos y la financiación del terrorismo establecido por el Gnjpo Popular. S-A., como
j casa matriz, lo cual incluye la Política Integral de Prevención del Lavado de Activos y la
i Financiación del Terrorismo. El sistema para todo el Grupo funciona en base a un Comité Interno
I de Prevención del Lavado de Activosy la Financiación del Terrorismo, el cual reporta al Comité de
i Riesgo del Consto de Administración del Grupo Popular, S. A. De ahí derivan las principales
I recomendaciones y actuaciones de supervisión y acción integral.

Valorización de inversiones

Lavalorización de las inversiones de los fondos adminisü-ados se ^usta a la normativa vigente de
manera de que exista uniformidad entre las valorizaciones que se realicen por otras sociedades

¡ adminisu-adoras, tanto de lascuotas como de los activos de los fondos.

Los procesos de valoración de las inversiones están establecidos en el reglamento interno de cada
uno de los fondos.

Políticas sobre conflictos de interés

La administradora posee un "Reglamento General de Conducta y Tratamiento de Conflictos de
Interés" que dispone criterios para evitar el uso indebido de información privilegiada de las

I personas que tengan acceso a ésta, conflictos en laadministración de los recursos de los fondos y
i de la administradora.

De acuerdo a lo señalado en el reglamento, la información privilegiada comprenderá lo siguiente;

I > La información relativa a las decisiones de inversión, incluyendo las discusiones, análisis y
I acuerdos de inversión que realicen los miembros del Comité de Inversiones, así como la

gecución de dichas operaciones.

> La información que no ha sido difundida al público y que puede influir en la decisión de
suscribir o rescatar cuotas como por ^emplo; conocimiento del valor de cuota, cambio de
comisiones antes de su divulgación.

> Lainformación relativa a los aportantes.

> Lasórdenes de compra o venta que se encuentran pendientes de ejecución.

El Reglamento señala que se debe mantener la equidad, dar un trato igualitario e imparcial a los
aportantes de los fondos: además de disponer de procedimientos administrativos y controles
Idóneos a la operación de la administradora. Operar con debido cuidado, honestidad, y diligencia
en el interés de los aportantes y transparencia al mercado: sin anteponer los intereses propios o
de terceros a los intereses de los aportantes. Actuando con profesionalismo y prudencia en toda
la información obtenida, entregando toda la información relevante para la toma de decisiones de
las inversiones.

Adicionalmente, la administradora cuenta con un "Código de Ética" donde se definen las
responsabilidades generales de la administración, de la institución y del personal. Señala además,
los lineamientos para la participación en medios digitales, las relaciones sentimentales, las
acciones y conductas sociales, las inversiones personales, los daños financieros, el otorgamiento y
aceptación de regalos u obsequios y las actividades ilegales de apropiación y desfalco.

En opinión de Feller Rate, el marco legal y las Normas Internas de la administradora, implican una
adecuada guía y establece controles suficientes para evitar y manejar los eventuales conflictos de
interés que pueden surgir respecto de la gestión de fondos y las personas relacionadas.
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La Administradora de Fondos de Inversión Popular, S.A, fue constituida en noviembre de 2012,
con el objetivo de brindar a los clientes del Grupo Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores.

Debido a que el mercado de fondos en República Dominicana aún se encuentra en desarrollo, la
administradora aún no ha logrado el equilibrio financiero. Para cumplir con requerimientos
regulatorios y poder desarrollar los proyectos planificados para alcanzar dicho equilibrio, se
realizó un aumento de capital de RD$120 millones en 2017. Por otra parte, la administradora ha
iniciado la colocación de un nuevo fondo, lo que sumado a la maduración de sus dos fondos
financieros, se traduciría en un alza en sus ingresos por comisiones, permitiéndole alcanzar el
equilibrio operacional en el mediano plazo. No obstante, al cierre de diciembre 2017 la
administradoracumple con su índicede AdecuaciónPatrimonial Regulatorio.

Amplia trayectoria de su grupo controlador
AFI Popular es una filial del Grupo Popular S.A., holding con más de 9.000 accionistas, de los
cuales ninguno concentra en forma individual más del 5% de la propiedad, con más de 40 años
en el mercado dominicano. Durante 2017, se modificaron los estatutos sociales con el fin de

aumentar el capital social autorizado en RD$ 290 millones, por lo que el capital social autorizado
de AFI Popular ascendió a la suma de RD$ 600 millones. Asimismo, el accionista mayoritario
realizó aportes de capital por la suma de RD$120 millones quedando el capital suscrito y pagado
en RD$ 360 millones.

El Grupo Popular posee amplia experiencia en el mercado financiero Dominicano, la filial más
relevante para el grupo es el Banco Popular Dominicano, primera entidad bancaria de capital
privado de República Dominicana, fundada en 1963, que ofrece créditos a pequeñas industrias y
cuentas corrientes y de ahorro a bajo costo. El Banco Popular Dominicano está calificado por
Feller Rete en "AA+" con perspectivas Estables. La calificación asignada se fundamenta en un
perfil de negocios calificado como muy fuerte; una capacidad de generación y perfil de riesgos
considerados como fuerte; y en un respaldo patrimonial y un fondeo y liquidez considerados
como adecuado. La entidad es el principal banco múltiple privado del país, con presencia en la
mayoría de los segmentos de personas y empresas, beneficiándose de su amplia cobeniura
geográfica y fuerte desarrollo de sus canales remotos.

El Grupo mantiene desde 1992 con un puesto de bolsa. Inversiones Popular, S.A.; desde 1998
una administradora de fondos de pensiones. AFP Popular. S.A.; y con otras filiales como.
Fiduciaria Popular, S.A,, Popular Bank Ltd., (filial de licencia internacional en Panamá), Servicios
Digitales Popular. S,A„Infocentro Popular, S.A., LaConfianza, S.R.L., Asetesa, S.R.L,

Importancia estratégica de la administradora
AFI Popular cuenta con tres fondos de inversión;

> Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, orientado a la inversión en
Instrumentos de renta r¡ja,que cuenten con una alta calidad crediticia, denominados en pesos
dominicanos. El Fondo se encuentra colocado en su totalidad, manteniendo activos al cierre

de marzo 2018 por RD$ 2.483 millones,

> Fondo de Inversión Cerrado Renta Fjja Pago Recurrente Popular, se orienta a la inversión en
instrumentos de renta fija, que tengan una alta calidad crediticia, denominados en pesos
dominicanos. El Fondo se encuentra colocado en su totalidad, manteniendo activos al cierre

de marzo 2018 por RD$ 1.902 millones,

> Fondo de Inversión Cerrado Renta Inmobiliaria Dólares Popular, orientado a conservar el
capital y generar rendimientos para sus aportantes, manteniendo un portafolio diversificado
de bienes inmuebles, generando rentabilidad. Durante el cuarto trimestre de 2017 se realizó
la colocación primaria de cuotas de participación, totalizando ya al cierre de marzo 2018 un
patrimonio de US$13,7 millones.
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Abr-18

Nomenclatura

La calificación se haceen unaescalaordenada con un grado crecientede riesgo.

Categorfas de Riesgo:
> AAAaf: Administradora con el másaltoestándarde estructuras y políticas para laadministración de fondos.

> AAaf; Administradora con un alto nivel de estructurasy políticas para laadministración de fondos.

> Aaf: Administradora con un buen nivel de estructurasy políticas para la administración de fondos.

> BBBaf: Administradora con un satisfactorio nivel de estructuras y políticas para laadministración de fondos.

> BBaf; Administradora con estructurasy políticas débiles para la administración de fondos,

> Baf: Administradora con estructuras y políticas muy débiles para laadministración de fondos.

> Caf: Administradora sinestructuras y políticas para laadministración de fondoso que éstas sean consideradasde muybajacalidad,

+ o Las calificaciones entre AAaf y Baf pueden ser modificadas al agregar un símbolo + (más) o - (menos) para destacar sus fortalezas o
debilidades dentro de cada categoría.

Las caí/ficaoones efe riesgo deFe/fer Rete no txmslituyen. enningún caso, una recomendación para comprar, vender omantener un determinado instrumento. B análisis no esd resultado deuna atAlitoria practicada a/
emisor, sino que sebasa eninformaaónpút^ica remitida alaSuperintandenda deValores oa laSuperintendencia deBancos yenaquella que voluntariamente aportó elemisor, nosiendo responsabilidad delac^iñcadois
la veriñcaciónde la autenticidad de la misma.

La información presentada enestos anéiisis proviene defuentes consideradas altamente confíables. S/'n embargo, dada laposibilidad deerror humano o mecénico, Feller Rate no garantiza laexactitud ointegridad dela
ir/ormación y. por lo tanto, no sehace responsable deerrores uomisiones, como fampoco delas consecuencias asociadas con elempleo dess8 información. Las calificaciones deFeller Rate son una apraciación dela
solvencia delaempresa ydelos títulos que ella emite, con^derando lacapacidad que éstatiene para cumplir con susobligadones enlostérminos yplazos pactados.
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Quienes suscriben, los señores María Isabel Pérez Sallent, Clifton José Antonio Ramírez

Díaz, Marielle Antonia Garrigó Pérez, Natalia Jacqueline Fernández Tezanos, Anmer Joel

Rodríguez Peña, Franklin Báez Henríquez y José Gior Ariza Medrano, dominicanos,

mayores de edad, portadores de las cédulas de identidad y electoral Nos. O01-1105647-9, 001-

0069495-9, 001-0098417-8, 001-1158197-1, 001-1646290-4, 001-0975102-4 y 001-0103919-6,

respectivamente, domiciliados y residentes en la ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito

Nacional, capital de la República Dominicana, actuando en representación de la

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN POPULAR, S. A., Sociedad

Administradora de Fondos de Inversión, organizada y existente de conformidad con las leyes

de la República Dominicana, con domicilio social y establecimiento principal en la Avenida Lope

de Vega No. 44, Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional, capital de la República

Dominicana, con Registro Nacional del Contribuyente (RNC) No. l-30-96842-1, Registro

Mercantil No. 93945SD y Registro del Mercado de Valores (RMV) SIVAF-007, (en adelante,

“AFI Popular”); quienes actúan en virtud del poder que les otorgó el Consejo de Administración

de AFI Popular en la reunión celebrada en fecha veintiocho (28) de febrero de dos mil dieciocho

(20l8); y en sus respectivas calidades de Gerente General de AFI POPULAR, Presidente,

Vicepresidente, Secretario y Miembro del Comité de Inversiones, y Presidente y Miembro del

Comité de Riesgos de AFI Popular, respectivamente; DECLARAN BAJO LA FE DEL
JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Código Penal

Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:

ÚNICO: Que se hacen responsables de manera administrativa, penal y civil de todas las

informaciones contenidas en el Reglamento Interno, el Prospecto de Emisión y la documentación

presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la aprobación del FONDO DE

INVERSIÓN CERRADO RENTA FIJA MULTIACTIVOS POPULAR, con Registro

Nacional del Contribuyente (RNC) No. 1-31-78068-7 y Registro del Mercado de Valores (RMV)

SIVFIC-033,por hasta la suma de CINCO MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANONS
CON 00/100 (DOP5,000,000,000.00) (en lo adelante, el “Fondo”), compuesto por Cinco

Millones (5,000,000) de Cuotas de Participación con un valor nominal de MIL PESOS

DOMINICAN OS CON 00/100 (DOP1,000.00) cada una, aprobado mediante la Resolución de la

Superintendencia del Mercado de Valores, de fecha Once (l l) de abril del dos mil dieciocho

(2018), R-SIV-20l8-08-FI, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos

los datos e informaciones contenidos en el Reglamento Interno, el Prospecto de Emisión y la

demás documentación del Fondo son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningún dato

relevante, susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisión de

inversionistas. De manera que, toda la información y documentación presentada a la

Superintendencia para la autorización de la oferta pública de las cuotas y durante el tiempo que

estas estén en circulación en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa y que no se omite

ninguna información

HECHO Y FIRMADO en dos (2) originales de un mismo tenor y efecto, en el Distrito Nacional,

Santo Domingo de Guzmán, capital de la República Dominicana, a los veinticinco (25) del mes

de marzo del año dos mil diecinueve (2019).
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L María Isabel Pérez Sallent

Gerente General AFI POPULAR

en W 7,Clifton José‘ ntonio Ramirez Diaz

Presidente de Comité de Inversiones
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(Legalización al dorso de esta página)

Yo,
,

Notario Público de los del Número para el Distrito
Nacional, cuyo número de colegiatura de Notario es el é@

,
CERTIF ICO: Que las firmas

que aparecen al pie del presente documento fueron pues s libre y voluntariamente en mi
presencia por los señores María Isabel Pérez Sallent, Clifton José Antonio Ramírez Díaz,
Marielle Antonia Garrigó Pérez, Natalia Jacqueline Fernández Tezanos, Anmer Joel Rodríguez
Peña, Franklin Báez Henríquez y José Gior Ariza Medrano; cuyas generales y calidades constan,
quienes me declararon que son las mismas ?rmas que acostumbran a usar en todos los
documentos de sus vidas pública y privada. En el Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzmán,
capital de la República Dominicana, a los veinticinco (25) días del mes del año dos mil
diecinueve (2019). '
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