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VALIDO PARA LA EMISION UNICA
FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA Flua MULTIACTIVOS POPULAR

El presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimientos, condiciones y rlesgos que deberan ser ¢considerados por los
potenciales adquirientes de las cuctas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del Aportante, por lo cual el mismo debe
informarse sobre todas las normas que regulen {a actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable. El
Fondo serd administrado por la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (en
lo adelante “AF! POPULAR").

PROGRAMA DE EMISIONES DE CUQOTAS DE PARTICIPACION DE FONDO DE INVERSION CERRADO
El objeto del Fondo es conservar el capital de los activos del fondo de inversion cerrado v generar rendimientos para sus Aportantes, sean éstos
personas fisicas o juridicas, con apego al principic de distribucidn de riesgos. Invertir en un portafolio diversificado principalmente en valores de renta
fija. compuesto por valores con calificacién de riesqo minima de grado de inversidn, distribuyendo el dinero de los Aportantes en un portafoiio
compuesto de varas inversiones en valores de Oferta Publica, Cerificados Financieros, Depésitos a Plazos en moneda nacional o extranjera,
disminuyendo el desgo que significa la concentracién de (as inversiones en un solo tipo de valor y emisor,

Monto Total del Programa de Emisiones: Hasta DOP 5,000,000,000.00 (Cinceo Mil Millones de Pesos Dominicanos)

Registro Nacional del Contribuyente del Fondo: 1-31-78068-7
Resolucién Aprobatoria del Superintendente del Mercado de Valores: R-SIV-2018-08-FI
Nimero de Registro del Fondo en el Reglistro del Mercado de Valores:  SIVFIC-033

Valor Nominal de las Cuotas de Participacion: DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100)

Cantidad de Cuctas Programa de Emislones: 5,000,000 (Cinco millones cuotas)

Mcneda en que se expresa el valor ofrecido: Pesos Dominicanos (DOP)

Plazo de Vencimiento Cuotas de Participacion: Cinco (9) afios

Niamero de Emisiones: Emisién Unica de Cuotas de Participacién

Forma de Representacién de las Cuotas de Participacion: Desmaterializada, bajo anotaciones en cuenta inscritas en Cevaldom,

Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM)

Agente Colocador: Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa Ave. John F. Kennedy No. 20
Santo Domingo, Republica Dominicana Tel.: (809) 544-5724 / 8075
Calificadora de Riesgos: Feller Rate, S. R. L.
o
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ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADC DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ESTA
RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE
LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL. PRESENTE DOCUMENTO.EL INVERSIONISTA DEBE LEER LAS
ADVENTENCIAS RELATIVAS AL FONDOQ EN LA SIGUIENTE PAGINA.

Toda la informacién expuesta en el presente documente se encuentra a disposicién del publico en el Registro de] Mercado de Valores, asi como en el
domicilio de AFl POPULAR, ubicada en la Ave. Lope de Vega No. 44, Santo Domingo, Republica Dominicana, y en su pagina Web
www.afipopular.com.do.
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ADVERENCIAS AL INVERSIONISTA

La sociedad administradora declara que la informacion presentada cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del Fondo de Inversién
Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular que se ofrecen debera basarse en su propia
evaluacion de la informacién contenida en el presente prospecto. La adquisicidon de las
cuotas presupone la aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones
de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto de emision.

El fondo de inversién no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna
entidad del Grupo Popular o cualquier otra entidad del mismo grupo econdémico ai cual
pertenece la sociedad administradora, debido a que es un patrimonio autdbnomo e
independiente.

La Sociedad Administradora de Inversibn Popular S.A. se encuentra sujeta al
cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y sus reglamentos y
resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al gjercicio de sus actividades
0 servicios. Asimismo, seran de aplicacidon supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho
administrativo, la legislaciéon societaria, comercial, monetaria y financiera, de
fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

Toda la informacion del Fondo estara disponible en las oficinas de AFl POPULAR, su
pagina web,www.afipopular.com.do, la Bolsa de Valores de [a Republica Dominicana y
el Registro del Mercado de Valores de |la Superintendencia del Mercado de Valores.

La calificacidon de riesgo del fondo no constituye una sugerencia o recomendacion para
comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor,
sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.
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PREAMBULO

Informaciéon Relevante para el Inversionista

La Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A, Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién (AFI Popular) v el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Multiactivos Popular, con la finalidad de dar cumplimiento a las disposiciones
establecidas en la Norma que “Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
Valores” R-CNV-2016-15-MV, y sus modificaciones ha dado cabal cumplimiento desde
su inicio con la remisién de la informacion de caracter periédica y relevante para el
conocimiento del publico en general.

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular fue aprobado mediante
la Resolucion Aprobatoria del Superintendente de! Mercado de Valores (R-SIV-2018-
08-FI) de fecha (11 de abril del 2018). Su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores se llevd a cabo en fecha (26 de abril del 2018). El monto total aprobado del
Programa de Emisiones equivale a la suma de Cinco Mil millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00) correspondiente a cinco millones de
cuotas (5,000,000).
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GLOSARIO DE TERMINOS

Administrador del Fondo de Inversion: ejecutivo de la sociedad administradora,
facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversion en el marco de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores No. 249-17 (en lo adelante, la “Ley”), por el
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores aprobado mediante el Decreto
No. 664-12 y sus modificaciones (en lo adelante, el “Reglamento”), la presente Norma, asi
como las demas normas aplicables aprobadas por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores {en lo adelante, el “Consejo”), y por la Superintendencia del Mercado de Valores
(en lo adelante, la “Superintendencia”) que le sean aplicables, asi como el reglamento
interno y el prospecto de emisién del respectivo fondo de inversion y demas nomativas
internas de la sociedad administradora.

Anotacidon en Cuenta: son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en
si mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos
al titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Aviso de Colocacion Primaria: es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los
detalles relativos a la colocacion primaria de la emision Unica y sus tramos a ser generadas
a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo menos un
periddico de circulacién nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos
que establezca la Superintendencia mediante normas de carécter general, conforme al
articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Benchmark o Indicador Comparativo de Rendimiento: indicador seleccionado de
fuentes verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio
de inversion de un fondo de inversidn. Estos indicadores deberan tener relacion con la
politica y el portafolioc de inversion del respectivo fondo de inversion; y encontrarse
detallados en su Reglamento Interno.

Boisa de Valores: las boisas de valores, son mecanismos centralizados de negociacion
que tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizaciéon eficaz de
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y
servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de
valores, previa aprobacion de la Superintendencia..

Bonos: son los valores de renta fija que se emiten a un plazo de un afio o mas. Puede ser
emitido por el Estado o las instituciones o empresas publicas o privadas, para captar
recursos como fuente de financiamiento, negociable en los mercados de valores.

Calificacién de Riesgo: es la opinion técnhica y especializada que emiten las scciedades
calificadoras de riesgo. Para llegar a esa opinién, las sociedades calificadoras desarrolian
estudios, analisis y evaluaciones de los emis ' ién de valores procura dotar a
los inversionistas de herramientas adicionales §igfg |adoma dedegisignes.

MERCADO DE VALDRES
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Sociedad Calificadora de Riesgo: son entidades especializadas en el estudio del riesgo
que emiten una opinién sobre la calidad crediticia de sociedades y valores. Las Sociedades
Calificadoras de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecio
sociedades y valores, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la
Superintendencia.

Colocacion Primaria: proceso de compra de las cuotas de fondos cerrados de inversion
en el mercado primario.

Colocacién Primaria con Base a Mejores Esfuerzos: proceso mediante el cual el
puesto de bolsa se compromete con el emisor a realizar su mejor esfuerzo con el fin de
colocar parcial o totalmente la emisién tnica y sus tramos en el mercado primario, que
posteriormente seran negociados en el mercado secundario de valores. El agente
colocador no garantiza la colocacion de las cuotas ni asume compromiso alguno para
adquirir las cuotas objeto de la emision.

Comision por Administracion: es el porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad
administradora por su labor de administracién y los servicios financieros que provee a
los fondos de inversion.

Comisién por Liquidacion Anticipada: es el porcentaje o monto fijo que cobra la
sociedad administradora por la liquidacion o cancelacién aprobada por la Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes antes de la fecha de vencimiento estipulada en el
Reglamento Interno del fondo.

Compra de Cuotas: operacion mediante la cual se adquieren cuotas de un fondo de
inversion cerradc mediante aportes de dinero, en mercado primario o secundario, a
través de un intermediario de valores.

Cuota de Participacion: cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio del fondo de inversidon, que expresa
los aportes realizados por un Aportante y que otorga a éste ultimo derechos sobre el
patrimonio del mismo.

Deposito Centralizado de Valores: entidades facultadas para crear y llevar el libro
contable que conforma el registro de propiedad de los valores entregados en depésito,
mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacién en cuenta.

Duracién: es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija
que conforman el portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la media
ponderada de l[os distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un
instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos en
relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Emision de Cuotas de Fondos de Inversién Cerrados: conjunto de valores
negociables con caracteristicas homogéneas, con el proposito de ser puestos en
circulacién y absorbidos por el mercado de valores, atribuyéndoles a sus ftitulares
determinados derechos y obligaciones.
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del titulo a cada inversionista. La suscripcidén primaria, la colocacién y transmisién de
los valores que componen la emisién se realizan por medio de anotaciones en cuenta
llevadas por un depésito centralizado de valores, lo que significa la representacion
inmaterial de los valores y que otorgan la propiedad de los mismos al titular gue figure
inscrito en un deposito centralizado de valores.

Fecha Inicio Periodo de Colocacion: se entiende como la fecha pubiicada en el Aviso
de Colocacion Primaria, a partir de la cual las cuotas de participacion se colocan a
disposicion del publico para su adquisicién.

Fecha Finalizacion Periodo de Colocacion: fecha en la cual finaliza la puesta a
disposicion al publico de las cuotas de participacion para su adquisicion.

Fecha de Transaccion: |la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta recibida
por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizade de
negociacion de la Bolsa de Valores.

Fecha de Emision: el dia a partir del cual una determinada emisidén de valores inicia su
vigencia y empieza a generar obligaciones. Dicha fecha estard disponible en el
presente Prospecto de Emisidon y en el aviso de colocacion primaria correspondiente.
Esta fecha coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacion.

Fecha Valor: es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccion en el
mercado primario y el inversionista asume la titularidad o propiedad de las cuotas de
participacion y pasa a ser Aportante del Fondo. La fecha valor para las cperaciones
cuotas de fondos cerrados es T+3.

Fecha de Vencimiento: es el dia en que se hara efectiva la liquidacion de la emisién
dnica y sus tramos.

Fondo de Inversién: es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio
autdbnomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o
juridicas, denominadas aportantes, para su inversiéon, por cuenta y riesgo de los
mismos, en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido econémico,
dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcion
de los resultados del mismo.

Fondo de Inversion Cerrado: son aquellos cuyo numero de cuotas de participacion
colocadas entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de los aportantes
directamente por el mismo fondo que los emite, excepto en los casos establecidos en la
Ley No. 249-17, por lo que son negociables a través de las bolsas de valores. Estos
fondos pueden tener un plazo de duracion determinado o indeterminado, segun el tipo
de fondo de que se trate, conforme a lo dispuesto reglamentariamente.

Grado de Inversidon: es la calificacion de riesgo minima, Triple B menos (BBB-), o su
equivalente, la cual se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o©
suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo
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Grupo Financiero: es la sociedad controladora que integra a personas juridicas que
mantienen preponderantemente actividades de indole financiera, impliquen éstas
intermediaciéon o no, actividades de apoyo, conexas o coligadas y que presentan
vinculos de propiedad, administracion, parentesco o control, en la cual la actuacion
econdémica vy financiera de sus integrantes, estd guiada por intereses comunes del
grupo o subordinada a éstos.

Hecho Relevante: cualquier evento que pudiera afectar positiva o negativamente su
posicion juridica, econémica o financiera o el precio de los valores en el mercado.
Asimismo, es todo hecho, situacion o informacion sobre el emisor, las personas fisicas
y juridicas vinculadas a él y sobre el valor inscrito en el registro que pudiera influir en a
colocaciéon de un valor, su precio o en la decisibn de un inversionista para la
suscripcion o negociacion de dicho valor.

Inversion Minima: valor minimo que el inversionista puede adquirir de una oferta
publica de valores en el mercado primario.

Liquidez: efectivo en caja y entidades de intermediacién financiera, en depdsitos de
disponibilidad inmediata o en otros depdsitos conforme a lo establecido en la Norma R-
CNV-2017-35-MV. Las cuotas de fondos abiertos se consideraran como liquidez
siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el
porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse
como rescate significativo.

Mecanismo Centralizado de Negociacion: son sistemas multilaterales vy
transaccionales, que mediante un conjunto determinado de reglas de admisién,
cotizacion, actuacién, transparencia y convergencia de participantes, retnan o
interconecten simultdneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de
negociar valores de oferta plblica y divulgar informacién al mercado sobre dichas
operaciones.

Mercado Primario de Valores: es aquel en el que las emisiones de valores de oferta
pUblica son colocadas por primera vez en el mercado de valofes,para financiar 1as,
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Mercado Secundario de Valores: es el que comprende todas Iag ﬁrmgﬂﬂne&

operaciones y negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente. _(APROBADO |

Monto del Programa de Emisiones: corresponde al monto total del Programa de
Emisiones e indicado en el Prospecto de Emisién, el cual ha sido autorizado por el
6rgano societario competente del emisor. Dicho Programa de Emisiones debe ser
registrado en la Superintendencia para ser ofrecido en el mercado.

Aportante del Fondo de Inversion Cerrado: es el inversionista de un fondo de
inversion cerrado y propietario de las cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Oferta Publica: es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al plblico en general ¢ a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacién o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen o
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negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Periodo de Vigencia del Programa de Emision de Cuotas de Fondos Cerrados: el
plazo de vigencia del programa de emisiones de cuctas no podra exceder de tres (3)
afnos maximo, contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores (en lo adelante “El Registro”). Este plazo es improrrogable y comenzara con la
fecha de inscripciéon del programa de emisiones en el Registro, y culminara en la fecha
de expiracion del programa que establezca el reglamento interno y el prospecto de
emision.

Periodo de Colocacion: lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién
primaria.

Portafolio de Inversién: conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la
Ley y normas de caracter general aprobadas por la Superintendencia, adquiridos con
los recursos del fondo de inversion.

Prospecto de Emisiéon de Fondos Cerrados: documento proporcionado a ios
potenciales aportantes de los fondos cerrados, que se constituye en un medio de
informacién para que tomen su decisién de invertir o no en las cuotas de fondos
cerrados, segun lo establecido en la Norma R-CNV-2017-35-MV. Este documento se
elaborara con sujecion a lo establecido por el Anexo 1V de la precitada Norma.

Reglamento Interno del Fondo o Reglamento Interno: norma interna elaborada por
la sociedad administradora para establecer las caracteristicas y las reglas de
administracion del fondo de inversion, conforme a lo previsto en la normativa vigente.

Valores de Renta Fija: son aquellos valores representativos de deuda procedentes del
pasivo del emisor cuyocs pagos de rendimiento no dependen de sus resultados
financieros, por lo que le representan una obligacion de restituir el capital invertido mas
un interés predeterminado, tales como bonos, papeles comerciales, etc.

Valores de Renta Variable: son aquellos valores que otorgan a sus tenedores,
derechos o partes alicuotas de participacién sobre el patrimonio del emisor a prorrata
de la inversion, siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de capital o
distribuciones periddicas de dividendos, segun los resultados financieros del mismo y la
politica de dividendo establecida.

Representante de la Masa de Aportantes: es |la persona fisica ¢ juridica domiciliada
en territorio dominicano designada para velar por los derechos e intereses de los
aportantes de los fondos de inversion cerrados y se regira por las normas de caracter
general del representante de la masa de obligacionistas en lo aplicable.

Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV): es la entidad que tiene por objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, protegiendo a los
inversionistas y velando por el cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores No. 249-
17, mitigando el riesgo sistémico mediante la regulacién y la fiscalizacion de las

personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

Tramos: son etapas mediante los cuales se emiten valores de oferta publica de una

28 MAR 2019
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emision.

Valor de Mercado: precio al que se compra o vende un valor en el mercado. Es el
valor obtenido de transacciones en los mercados autorizados para efectos de
valorizacién de la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Valor Nominal: el valor de las cuotas de los fondos cerrados el primer dia de
colocacion de las cuotas de la Emisidén Unica del fondo correspondera a su valor
nominal, es decir, a su precio de compra inicial, segun se establezca en el prospecto de
emision.

Valores de Oferta Publica: son valores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores y son autarizados por la Superintendencia para su oferta publica.

Valores de Fideicomiso: valores emitidos con cargo al patrimonio de un fideicomiso
de oferta publica previamente constituido para ese fin. Dichos valores otorgan a los
inversionistas que los adquieren un derecho o parte alicuota, el cual se representa por
medio de participaciones fiduciarias.

Valores Titularizados: valores de oferta publica emitidos por la sociedad titularizadora
con cargo a un patrimonio separado, dentro de un proceso de titularizacion.

Venta de Cuotas: operacion mediante la cual el Aportante hace liquidas sus cuotas de
un fondo cerrado a través del mercado secundario.

| —
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Nota Importante para el Aportante

Es deber y derecho de todo inversionista conocer el contenido del presente Prospecio y
el Reglamento Interno del Fondo antes de tomar la decision de invertir. Este le brinda
informacion resumida sobre el Fondo y la sociedad Administradora de Fondos de
Inversion (AFI POPULARY), asi como los riesgos inherentes a su inversion.

El Intermediario de Valores debera entregar a cada inversionista, con anterioridad a su
suscripcion en el Fondo y en forma gratuita, un ejemplar del presente Prospecto y el
Reglamento Interno del Fondo, documentos que deberan ser leidos conjuntamente.
Asimismo, la suscripcion inicial de las cuotas del Fondo sera precedida por la entrega y
explicacion del correspondiente Contrato de Participacion. Adicionalmente, se le hara
entrega de los informes publicados, asi como la sucesiva informacion periddica.

lLLos inversionistas que participan son copropietarios de los valores del Fondo de
Inversién en forma proporcional a la cantidad de cuotas de participacion que posean,
sin recibir garantia de un rendimiento determinado. Los rendimientos histéricos del
Fondo no aseguran los rendimientos futuros, éstos pueden aumentar o disminuir de
acuerdo con las condiciones del mercado. Las inversiones que realice el Fondo se
realizan por cuenta y riesgo del inversionista.

AFl POPULAR sera responsable de aplicar las politicas de inversidén contenidas en el
Reglamento Interno del Fondo y sera solidariamente responsable ante los
inversionistas por los dafios y perjuicios ocasionados por sus directores, empleados o
personas confratadas por ellos para prestarle servicios al Fondo, en virtud de la
ejecucidn U omision de actuaciones prohibidas o exigidas por el presente Prospecto, el
Reglamento Interno del Fondo, la Ley del Mercado de Valores, (en lo adelante “Ley del
Mercado de Valores”), su Reglamento de Aplicacion, Decreto No. 664-12 {en lo
adelante “Reglamento 664-12"), la Norma que regula las Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion, Resolucion R-CNV-2017-35-MV (en lo adelante “Resolucion
R-CNV-2017-35-MV") o cualquier disposicidbn que dicte la Superintendencia del
Mercado de Valores (en lo adelante “SIMV?”),

La SIMV no emite criterio sobre |la veracidad, exactitud o suficiencia de la informacién
contenida en este Prospecto. Asimismo, la SIMV, y quienes intervienen en el proceso
de intermediacién bursatil, no asumen responsabilidad sobre la situaciéon financiera del
Fondo, ni AFI POPULAR que lo administra.

AFlI POPULAR vy los fondos administrados por ella deben cumplir con lo dispuesto en la
Ley del Mercado de Valores, el Reglamento 664-12 y ta Resolucién R-CNV-2017-35-
MV . los cuales pueden ser consultados en el domicilio de AFI POPULAR o en la SIMV.
Las condiciones estipuladas en el presente Prospecto son de caracter obligatorio y
vinculante para AFI POPULAR.

AFI POPULAR tiene la obligacion de informar directamente a los inversionistas sobre
las modificaciones que se efectlen a este documento, las cuales deberan ser
aprobadas por la Asamblea General de Aportantes y sometidas a | forme la
normativa legal vigente.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informaciones detalladas que aparecen en otras
secciones del Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (* ") se utilizan
como referencia en otras secciones del presente documento.

De conformidad al parrafo IV del articulo 96 del Reglamento 664-12, se advierte al
inversionista que toda decision de invertir en los valores o cuotas, debe estar

basada en la consideracion,

conjunto.

1.1.

por parte del inversor, del presente Prospecto en su

Resumen de los Términos y Condiciones de la Oferta.

Denominacién del Fondo:

Fondo de Inversibn Cerrado Renta Fija Multiactivos
Popular {en lo adelante “FIC Renta Fija Multiactivos
Popular” o “el Fondo”).

Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién:

Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A,
Sociedad Administradora de Fondos.

Datos de la Sociedad
Administradora de Fondos
de Inversion:

Num. Registro SIMV: SIVAF-007; Registro Mercantil No.
939458D; Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
No. 1-30-968421; Domicilio: Avenida Lope de Vega No.
44: Teléfono: 809-544-5028.

Objeto del Fondo:

Conservar el capital de los activos del fondo de inversion
cerrado y generar rendimientos para sus Aportantes,
sean eéstos personas fisicas o juridicas, con apego al
principio de distribucidbn de riesgos. Invertir en un
portafolio diversificado principalmente en valores de renta
fija, compuesto por valores con calificacion de riesgo
minima de grado de inversion, distribuyendo el dinero de
los Aportantes en un portafolio compuesto de varias
inversiones en valores de Oferta Publica, Cerificados
Financieros, Depodsitos a Plazos en moneda nacional o
extranjera, disminuyendo el riesgo que significa la
concentracion de las inversiones en un solo tipo de valor
y emisor.

Registro Nacional del
Contribuyente del Fondo: | >~/ 90687 O )
Resolucion Aprobatoria del H]f\-ﬂ" MERCADD DE VALORES
Superintendente del | R-SIV-2018-08-F APROBAD
|Mercado de Valores: 78 MAR 2010
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'Fecha de Inscripcién en el
Registro de Mercado de
Valores:

26 de abril del 2018

Numero de Registro del
Fondo en el Registro de
Mercado de Valores (en lo
adelante “RMV"):

SIVFIC-033
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Tipo de Fondo:

Fondo de Inversion Cerrado.

Tipo de Valor:

Cuotas de Participacion.

Monto Total del Programa
de Emisiones:

DOP 5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos
Dominicanos con Cero Cenfavos).

Cantidad de Cuotas
Emitidas en el Programa de
Emisiones:

Cinco Millones (5,000,000) de cuotas.

Monto Minimo de Inversion
en Mercado Primario:

DOP 100,000.00 (Cien mil Pesos Dominicanos con Cero
Centavos).

Precio de Colocacioén
Primaria de las Cuotas de
Participacion:

El primer dia de colocacién del primer tramo de la
emision unica, el valor de la cuota sera su valor nominal.
Despues del cierre operativo del primer dia, el valor de la
cuota correspondera al valor cuota del cierre operativo
del dia anterior a la fecha de la transaccidn (T).

Plazo de Vigencia del

Programa de Emisiones:

Hasta tres (3) afios, contados a partir de la fecha de
inscripcion del Fondo del Programa en el Registro del
Mercado de Valores.

Numero de Emisiones:

Emisién Unica de Cuotas de Participacion.

Periodo de Colocacion

Primaria:

No podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles. De conformidad al
parrafo |l del articulo 112 del Reglamento 664-12, no se
contemplan ni se permiten extensiones al periodo de
colocacién. Se determinara el plazo de colocacion para
cada tramo de la Emision Unica en el Aviso de
Colocacidon Primaria.

Inicio de Actividades del
Fondo:

8 de abril del 2019

Fecha de Expiracion de
Vigencia del Programa de
Emisiones:

26 de abril del 2021

Fecha de Vencimiento del
Fondo y las Cuotas de
Participacion:

Cinco (5) afios a partir de la fecha de emision de las
cuotas de participacion de la Emision Unica.

Forma de Colocacion vy
Bolsa de Valores:

Con base en mejores esfuerzos por parte de Inversiones
Popular, S. A, en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana S. A. (en lo adelante "BVRD").

Forma de Representacion
de las Cuotas de
Participacion:

Desmaterializada, representadas mediante anotaciones

en cuenta inscritas en CEVALDOM, Deposito
Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante
“CEVALDOM?").

La emision de valores, generada a partir del Programa de
Emisiones, constara en un acto auténtico, documenio
instrumentado por Notario Publico, asi como la compulsa
notarial de dicho acto. Conforme el parrafo | del articulo
92 del Reglamento 664-12, la compulsa notarial de dicho
acto debe ser depositado en el Registro, en la BVRD y en
CEVALDOM.

| E.UFE-ZlJ.".\IT'.-'h:JENCIA[}EL]
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Modo de Transmisién de
Valores:

La transmision de los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia
contable. La inscripcidon o anotacion en cuenta de la
transmision a favor del adquirente preducira los mismos
efectos que la entrega de los titulos. La transmisién de
propiedad tendra fecha cierta y sera oponible a terceros
desde el momento en que se haya registrado la
inscripcién o anotacion en cuenta en un depdsito
centralizado de valores.

Periodicidad de Pago de los
Beneficios:

Se podran realizar hasta doce (12) pagos al arfio. AFI
POPULAR procedera a la distribucion de hasta el cien
por ciento (100%) de los beneficios acumulados netos de
gastos y comisiones, es decir, que el monto de beneficios
a distribuir puede ir de cero a cien por ciento (0% - 100%)
de los beneficios del Fondo acumulados netos de gastos
y comisiones generados por el portafolio a la fecha de
corte, la cual sera el ultimo dia calendario de cada mes.
La fecha de pago sera dentro de los proximos diez (10)
dias calendario después de la fecha de corte. La
distribucién de los beneficios debe ser aprobada por el
Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones tiene |la facultad de autorizar la
NO distribucion de dividendos, o bien, aprobar la
distribucién de solo una parte de los benéeficios
generados por el Fondo.

Pago del Valor de Cuota
Final:

Al momento de liquidacion del Fondo se realizara la
devolucién del Valor de Cuota Final calculado al dltimo
dia de vida del Fondo. Esto se realizara de acuerdo al
procedimiento establecido Reglamento Interno del
Fondo.

Lugar de Pago de los
Beneficios y del Valor de
Cuota Final:

Los pagos seran realizados a través de CEVALDOM
mediante depésito a cuenta, segin las instrucciones de
pago que a tal efecto convenga cada Aportante con el
Agente de Pago CEVALDOM

4G . SUPERINTENDENCIA DEL |
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Inversionistas, .,

Dirigido al publico en general, inversionistas personas
fisicas y juridicas, nacionales o extranjeros, asi como
entidades que buscan maximizar sus rendimientos,
obteniendo rentabilidades superiores a las del sistema de
ahorro a mediano y largo plazo. Ademas, personas
naturales o juridicas que busquen opciones de inversién
con una adecuada diversificacién de riesgo, de acuerdo a
lo sefalado en la politica de inversion del fondo
establecido en el Reglamento Interno del Fondo y el
presente Prospecto.

Calificadora de Riesgo:

Feller Rate, S. R. L.
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Calificacion de Riesgo AFI
POPULAR:

AFI POPULAR fue calificada en julio 2017 por Feller Rate
con una calificacién de AAaf.

AAaf. alto nivel de .estructura y politicas para la

administracion de fondos.

Calificacion de Riesgo del
Fondo:

El Fondo fue calificado en marzo del 2018 con una
calificacién de A-fa(N) M5.

A-fa(N). cuotas alta protecciébn ante pérdidas y que
presentan una buena probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversién. M5: cuotas con alta sensibilidad a
cambios en las condiciones de mercado. (N): El sufijo N
indica que es un fondo con menos de 36 meses de
operacién. El signo menos (-) indica la debilidad en ia
categoria en la que fue calificada.

Fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion
Primaria:

1ro de abril del 2019

Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion Primaria:

8 de abril del 2019

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion
Primaria:

26 de abril del 2019

Horario de Recepciéon de
Ordenes del Publico en
ARSIl 1o | T —————
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A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y
Emision de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de  Valores autorizados por la
Superintendencia y contratados por AFI POPULAR como
agentes colocadores, podra recibir Ordenes de
suscripcidn en el horario establecido por cada uno de
ellos, vy registrarlas en el sistema de la BVRD en el
horaric establecido por esta, en sus reglas de
negociacidn para cada tipo de rueda.

LA LOrIZERCIOn & s

v corbflcasian r

Agente Colocador:

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, registrado
en fa SIMV bajo el No. SVPB-008 y en la BVRD bajo el
No. BV-PB-09.

El Agente Colocador podra contratar otros Agentes de
Distribucion autorizados por la SIMV y que sean
miembros de la BVRD.

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del
Programa de Emisiones:

L

CEVALDOM (en lo adelante “ef Agente de Pago”) del
Programa de Emisiones, para que sean realizados los
servicios de custodia, compensacion y liquidaciéon de los
valores del presente Programa de Emisiones.
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capital de la Republica Dominicana.

1.2. El Fondo de Inversién

El Fondo de Inversion se denomina “Fondo de Inversidn Cerrado Renta Fija
Multiactivos Popular” (en lo adelante “FIC Renta Fija Multiactivos Populfar’ o “el Fondo”
indistintamente) y se rige por lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento 664-12, la Resolucion No. R-CNV-2017-35-MV, o aquellas que las
modifiquen o sustituyan, el Reglamento Interno del Fondo y las demas normas
aplicables.

1.3. Destinatarios de las cuotas de participacion

El Fondo esta dirigido al publico en general, inversionistas personas fisicas o juridicas,
nacionales o extranjeros, que busquen opciones de inversidon con una adecuada
diversificacién de riesgo, de acuerde a lo sefialado en el Reglamento Interno del Fondo.

1.4. Objetivo del Fondo

Conservar el capital de los activos del fondo de inversion cerrado y generar
rendimientos para sus Aportantes, sean éstos personas fisicas o juridicas, con apego al
principio de distribucion de riesgos. Invertir en un portafolio diversificado principalmente
en valores de renta fija, compuesto por valores con calificacién de riesgo minima de
grado de inversion, distribuyendo el dinero de los Aportantes en un portafolio
compuesto de varias inversiones en valores de Oferta Pulblica, Certificados
Financieros, Depdsitos a Plazos en moneda nacional o extranjera, disminuyendo el
riesgo que significa la concentracién de las inversiones en un solo tipo de valor y
emisor.

1.5. Politicas de Inversion

El objetivo de la Politica de Inversion del Fondo es el de tratar de obtener rendimientos
a través de la inversién principalmente en instrumentos de renta fija, mediante una
adecuada diversificacion de riesgo del portafolio de inversiones. En ningtin caso se
asegurard un rendimiento especifico. AFl popular y el FIC Renta Fija Multiactivos
Popular no garantizan rentabilidad ni ganancia a los Aportantes, puesto que sus
obligaciones son de medios y no de resultados. Los beneficios para los Aportantes
dependeran del desempefio del Fondo.
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Liguidez: |a liquidez del Fondo estara sujeta a lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo.

Valores de Oferta Plblica: el Fondo podra realizar inversiones en los siguientes valores
de oferta publica, siempre y cuando se encuentren inscritos en el Registro del Mercado
de Valores a cargo de la SIMV y cuenten con una calificacién minima de riesgo
equivalente a grado de inversion:

1. Valores de Renta Fija emitidos por el Ministerio de Hacienda o el Banco Central
de la Republica Dominicana;

Valores de Renta Fija emitidos por empresas Privadas;

Participaciones de Fondos Cerrados de Inversion;

Valores de Fideicomiso; vy,

Valores Titularizados.

o R LN

Duracion Calculada: la duracion promedio ponderada de la cartera de inversiones del
Fondo no podra exceder los siete (7) afios. Para considerarse un fondo de largo plazo,
la duracién promedio ponderada del portafolio debe ser mayor a 1080 dias.

Limites de Inversion: los limites de Inversion establecidos para el Fondo se encuentran
detallados en el Reglamento Interno del Fondo.

1.6. Principales Factores de Riesgo

FIC Renta Fija Multiactivos Popular es un Fondo de inversidn Cerrado de rendimientoe
variable. El valor de la Cuota esta relacionadc al desempefio financiero de las
inversiones del Fondo. La incobrabilidad de ciertas inversiones podria generar que €l
valor de la cuota se deteriore en el tiempo, no se genere rendimiento alguno o incluso
se generen pérdidas del capital invertido.

Para minimizar estos riesgos, la politica de inversidn establece que las inversiones
deben realizarse en instrumentos con calificacion de riesgo igual o mayor a grado de
inversién. Los principales factores de riesgo se encuentran detallados en el capitulo 3
del presente Prospecto.
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2. ASPECTOS GENERALES DEL FONDO

El FIC Renta Fija Multiactivos Popular es un:

APROBADO |

a) Fondo de Inversién Cerrado: este tipo de forido fiene un plazo de duracion
determinado y se constituye por los aportes de inversionistas o Aportantes
dentro de un proceso de oferta plblica de cuotas de participacién. Las Cuotas
de Participacién colocadas entre el publico no son redimibles directamente por
el Fondo, sino hasta cumplido el plazo de vigencia del mismo, salvo en las
circunstancias y procedimientos dispuestos por el Reglamento Interno del
Fondoc. Sus Cuotas de Participacion deberan ser negociadas en el mercado
secundario a traves de una bolsa de valores debidamente registrada.

b) Fondo de Inversion Financiero: debido a que su objetivo principal es fa
inversion en valores de oferta publica locales, Certificados Financieros vy
Depdsitos a Plazos de banco locales regidos bajo el marco de la Ley
Monetaria y Financiera, la cartera estara invertida en valores de renta fija
segun los minimos y maximos estipulados en la politica de inversiones
establecida en el Reglamento Interno y el presente Prospecto.

c) Grado de Especializacion: el Fondo es especializado en inversién en
valores, sus ingresos provendran de los intereses, ganancias de capital y/o
venta de los valores en que invierte.

d) Renta Fija: el Fondo invertira principalmente en valores de renta fija.

e) Nacional: el Fondo ha sido constituido en la Republica Dominicana e invertira
en instrumentos inscritos en el Registro, por lo que se considera un Fondo
Nacional, de acuerdo a las normas vigentes.

2.1. QOferta Publica

La oferta de las Cuotas de Participacion del Fondo sera de caracter plblico, de acuerdo
a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento 664-12 y la
normativa vigente.

Las Cuotas de Participacion seran colocadas a través de [a Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana. El periodo de colocacion, entendido como €| lapso de tiempo
durante el cual se realiza la colocacion primaria, no podra exceder los quince (15) dias
habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles. Se determinaréd el plazo de
colocacién para cada tramo de la Emision Unica en el Aviso de Colocacion Primaria.

De conformidad al parrafo 1l del articulo 112 del Reglamento 664-12 no se contemplan
ni se permiten extensiones al periodo de colocacién.

2.2. Responsables del Contenido del Prospecto

AFlI POPULAR entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista
informacicnes de utilidad en su decision de inversion en las cuotas del Fondo. Ninguna
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declaracién o garantia, expresa o implicita, es efectuada por los agentes colocadores,
en cuanio al alcance o la exactitud de la informacidn contenida en el presente
Prospecto.

La responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por los sefiores,
Maria Isabel Pérez Sallent, Gerente General de AFlI POPULAR, Franklin Baez
Henriquez, Presidente del Comité de Riesgos; Jose Gior Ariza Medrano, Miembro del
Comité de Riesgos; Clifton Ramirez Diaz, Presidente del Comité de Inversiones;
Marielle Garrigb Pérez, Vicepresidente de! Comité de Inversiones; Anmer J. Rodriguez,
miembro del Comité de Inversiones y Administrador de Fondos; Natalia Fernandez
Tezanos, Secretario del Comité de Inversiones, quienes hacen constar expresamente
que a su entender, todos los datos e informaciones contenidos en el presente
Prospecto son conformes a la realidad y que no se omite en este documento ningin
dato relevante o hechc que por su naturaleza pudieran alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decisién de futuros inversionistas. De manera que, declaran
bajo fe de juramento que la informacién contenida en el prospecto y en toda la
documentacidén presentada a la Superintendencia para la autorizacion de la oferta
publica de las cuotas y durante el tiempo que estas estén en circulacién en el mercado
de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningiin hecho que por
su naturaleza pudiera alterar su alcance y que son administrativa, penal y civilmente
responsables por cualquier falsedad u omisién en dicha declaracion. Ver “Declaracion
Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el anexo 6.3 del presente
Prospecto.

2.3. Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia bajo el nimero (SIVFIC-033) y en los registros oficiales de la BVRD
bajo el nimero (BV1807-CP0013), por lo que la presente emisidn esta sujeta tanto a
las disposiciones como a la supervision de ambas instituciones, en el ambito de sus
respectivas competencias.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV)
Calle César Nicolds Penson No. 86, Gazcue
Santo Domingo, Republica Dominicana

o b E“FEL‘”NT‘:'—_‘ - —_'—\
[bf;:_n SUPE IDENCIA DEL

RERCADO DE VALORES
APROBAL

Tel.: (809) 221-4433
www,simv.qoh.do
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e Bolsa de Valores de La
* Republica Dominicana

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (Q\L&D;
1

José Brea Pefa No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Moraleqb} LAY 5‘._‘{ '.__'I_"‘;' I':J‘iﬂlrf«r{:El:ﬁl
Santo Domingo, Repuiblica Dominicana APROBADO -
Tel.: (809) 567-6694
www.bvrd.com.do 25 MAR EG[H

24. Empresa Calificadora de Riesgo

FELLER RATE, S. R. L., es una sociedad de responsabilidad limitada constituida de
conformidad a las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) No. 1-30-13185-6, autorizada como CALIFICADORA DE
RIESGO por la SIMV mediante resolucion de fecha 4 del mes de abril de 2005, con
numero de Registro del Mercado de Valores (RMV) No. SVCR-002, con su domicilio
social ubicado en la Calle Freddy Gaton Arce No. 2, Arroyo Hondo, en la ciudad de
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Reptblica Dominicana.

Feller.Rate

Calificadora
de Riesgo

Feller-Rate, S.R.L
Freddy Gatén Arce No. 2
Arroyoc Hondo, Santo Domingo, Distrito Nacional
Repulblica Dominicana
Teléfono (809) 566-8320
www feller-rate.com.do
No. Registro SIV: 3VCR-002

Las calificaciones otorgadas por Feller-Rate, S. R. L. son nacionales, es decir,
representan una medida del riesgo relativo dentro del territorioc dominicano. La
calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln
sea el caso. Para la calificacion de fondos de inversién cerrados objeto de oferta
publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o de control entre AFI POPULAR vy
Felier-Rate, S.R.L.

2.5. Auditores Externos

Una vez al ano, conjuntamente con los estados financieros anuales auditados, los
auditores externos de AFI POPULAR, adicionalmente a lo establecido por la
Resolucion de la Superintendencia No. R-SIV-2007-12-MV de fecha 03 de julio de
2007, en la Carta de Gerencia deberadn pronunciarse acerca del cumplimiento y
suficiencia de los mecanismos de control interno implementados, asi como del
cumplimiento de las normas internas de conducta, establecidas para velar por el fiel
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cumplimiento a que esta sujeta AFI POPULAR, de igual manera sobre los sistemas de
informacién, registro, archivo, asi como de la oportunidad y diligencia de las
transacciones realizadas por la sociedad administradera en cumplimiento de sus
deberes. AFI POPULAR ha propuesto a PWC como los auditores para el Fondo.

j- ( ‘O + ; SUPERINTENDENCIA DEL
WcC SIM \;:, MERCADO DE VALORES
A. " S oA I-.IIO

PWC, Republica Dominicana 2 8 MAR 2019

Ave. Lope de Vega #28, edif. Novo-Centro

Santo Dominga, Rep. Dom.

Teléfono: 809-567-7741
Fax: {809) 541-1210
www.pwc.com/interamericas
Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-015162
Registro del Instituto de Contaderes Publicos Autorizados de la R. D. No. 99002 de fecha 10 del mes de diciembre
de afio 1980.

Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el numero de registro SVAE-006 de fecha 14 del mes de mayo del
afio 2004.

I &l HEgstng ng

26. Representante de la Masa de Aportantes

De conformidad con la normativa legal vigente, FIC Renta Fija Multiactivos Popular, al
tratarse de un fondo cerrado, debera contar con un Representante de la Masa de
Aportantes, quien tendra las facultades previstas en la Ley 249-17 del Mercado de
Valores, en el Reglamento 664-12, en la Resolucion R-CNV-2013-33-MV modificada, y
en el Reglamento Interno del Fondo. Se ha designado a BDO Auditoria, S.R.L.,
sociedad de responsabilidad limitada, organizada y existente de acuerdo con las leyes
de la Repdblica Dominicana, inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
con el No.1-30-83214-5, con su domicilic social y oficinas principales ubicadas en la
avenida Ortega & Gasset, No. 46, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana, como Representante de la Masa de
Aportantes del FIC Renta Fija Multiactivos Popular.

IBDO

2.7. Denominacién, Marco Legal Aplicable y Principales Caracteristicas
a) Denominacion

El Fondo de Inversién Cerrado a ser administrado por AFI POPULAR se denomina
“Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular”.
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b) Marco Legal Aplicable

En cuanto al Marco Legal Aplicable, el Fondo se rige por lo dispuesto en la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento 664-12, la Resoluciéon R-CNV-2017-35-MV, su
Reglamento Interno, el presente Prospecto, y otras normativas pertinentes.

El presente Prospecto se encuentra inscrito en el RMV de la SIMV bajo el nimero
(SIVFIC-033) y en los registros oficiales de la BVRD bajo el numero (BV1807-CP0013),
por lo que el presente Programa de Emisiones y AFI POPULAR se encuentran sujetos
a las disposiciones de ambas instituciones, precedentemente citadas en el acapite 2.2,
Organismos Supervisores.

El presente Prospectc ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la
Resolucion R-CNV-2017-35-MV, en particular con su Anexo S tenido—del—,
K,

. ey " A% SUPERINTENDENCIA DE
Prospecto de Emision de Fondos Cerrados”. MV \ercano o s gheer

28 MAR 2019

c) Principales Caracteristicas

El objetivo del Fondo es conservar el capital de los activos del on‘%d’ﬁﬁﬁﬁi@g
cerrado y generar rendimientos para sus Aportantes, sean éstos personas fisicas ©
juridicas, con apego al principio de distribucion de riesgos. Invertir en un portafolic
diversificado principalmente en valores de renta fija, compuesto por valores con
calificacion de riesgo minima de grado de inversion, distribuyendo el dinero de los
Aportantes en un portafolio compuesto de varias inversiones en valores de Oferta
Publica, Certificados Financieros, Depodsitos a Plazos en moneda nacional ©
extranjera, disminuyendo el riesgo que significa la concentracién de las inversiones en

un solo tipo de valor y emisor.

En cuanto a las caracteristicas principales, el FIC Renta Fija Muitiactivos Popular es un
Fondo de Inversién Cerrado de largo plazo, cuyo patrimonio se encuentra dividido en
Cuotas de Participacion de igual monto, las mismas son representadas mediante
anotaciones en cuenta inscritas en CEVALDOM.

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son “Cuotas de Participacion” en el
fondo FIC Renta Fija Multiactivos Popular, en Pesos Dominicanos (DOP), moneda de
curso legal de la Republica Dominicana.

El monto total de la Oferta es de Cinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (DOP 5,000,000,000.00), compuesto por cinco millones (5,000,000) de
cuotas por un valor nominal de DOP 1,000 cada una.

En cuanto a los inversionistas a quienes va dirigida la oferta, el Fondo esta dirigido al
publico en general, inversionistas personas fisicas o juridicas, nacionales o
extranjeros, que busquen opciones de inversidén con una adecuada diversificacién de
riesgo, de acuerdo a lo sefialado en el Reglamento Interno del Fondo.

El rendimiento a obtenerse por el Aportante depende del desempefio, principalmente
de los instrumentos de renta fija que compone la cartera de inversion del Fondo. Las
Cuotas seran liquidadas al vencimiento del Fondo y también son negociables en el
mercado secundario de conformidad a las disposiciones legales vigentes. Los
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beneficios del Fondo se distribuiran entre sus Aportantes. Al vencimiento del Fondo las
cuotas son liquidadas dando lugar al fin de la vida util del fondo.

AFI POPULAR no garantiza rentabilidad ni ganancia a los Aportantes, puesto que sus
funciones, obligaciones y trabajos son de medio y no de resultado. Por este motivo,
corresponde a los Aportantes tomar la decision de inversidbn en las Cuotas de
Participacién del Fondo bajo su propia cuenta y riesgo.

El Fondo tiene como objeto entregar una alternativa de inversiéon de largo plazo a los
excedentes de dinero de cualquier inversionista, buscando en condiciones de mercado,
una adecuada rentabilidad, con apego al principio de distribucidon de riesgos, y
preservando siempre el interés e integridad del patrimonio del Fondo.

El Fondo realizara también inversiones en valores de oferta publica de renta fija, a
través de la Bolsa de Valores o de otros mecanismos de negociacion aUt‘fgma?\?%lpmwl%ﬂ:mnLq_nFm.‘
SIMV, conforme a lo especificado en el Reglamento Interno del Fondo. LMV 4ERCADO DE VALORES

18 MAR 2018

2.8. Programa de Emisiones; y Mecanismos de Compra y Registio de Cuotas
. APRO BADO |

2.8.1. Programa de Emisiones de Cuotas

De conformidad al articulo 135 de la Resolucidn R-CNV-2017-35-MV, la emision de
cuotas del Fondo se hara dentro de un programa de emisiones de emisién Unica de
cuotas. El presente Programa de Emisiones es conforme al Reglamento 664-12 y la
Resolucion R-CNV-2017-35-MV:

a) El fondo debera iniciar la colocacion y suscripcion de cuotas en la etapa pre-
operativa, en caso de que el fondo agote dicho perfodo y su uUnica prorroga
conforme a lo establecido en la Norma R-CNV-2017-35-MV, la autorizacion del
fondo sera desestimada de manera automatica.

b) El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podrd exceder de
tres (3) afios maximo, contado a partir de la fecha de inscripcion del Fondo en el
Registro. Este plazo solo podra extenderse, previa autorizacion del Consejo,
cuando la sociedad administradora mediante comunicacidon debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias ajenas a su control,
que imposibiliten la colocacidon en el plazo maximo; dicho plazo comenzara con
la fecha de inscripcion del programa de emisiones en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracion del programa que establezca el reglamento interno del
fondo y el presente prospecto de emision. Una vez expirado el programa, no se
podran colocar cuotas con cargo al mismo.

c) El programa de emisiones de cuotas y su emision Unica seran colocados en el
mercado mediante acto sucesivos denominados tramos.

d) Los tramos a realizarse dentro de la misma emisién Gnica de cuotas de
participacion, podran realizarse hasta por el monto total de cuotas aprobadas
dentro del programa de emisiones o por montos parciales del mismo, sin llegar a
excederlo.
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e) La fecha de vencimiento de la emision Unica es independiente de la fecha de
vigencia del programa.

f)y El monto total de cuotas aprobadas dentro del Programa de Emisiones es de
Cinco Millones ( 5,000,000). El respectivo programa de emisiones se disminuira
en el monto de cuotas gue se coloquen con cargo a éste a través de tramos. No
es obligatorio alcanzar la totalidad del monto global autorizado durante la
vigencia del programa.

g) Dentro del programa se podran colocar uno o mas tramos de forma sucesiva.
Por lo tanto, los tramos dentro del programa resultardn en el aumento del
patrimonio del fondo.

h) El patrimonio del fondo cerrado respaldara de manera indiferenciada a todas las
cuotas emitidas dentro del programa, no pudiéndose incluir clausulas que
especifiquen bienes o activos que respalden determinada emision o tramos en
particular.

i) La SIMV podra suspender un programa de emisiones en cualquier momento si
determina que no se cumple con la Ley de Mercado de Valores f%,ﬁ?glgmﬁpmmmm“
664-12 o la Resolucién R-CNV-2017-35-MV. AT NERGARD DEVALORLD

019

10 MAD
[ =Y T ]

T

Programa de Emisiones

Emision | Monto Total de la Emisién Cantidad de Fecha|deEmisionz (s p 0
Unica y sus tramos Cuotas a Emitir a ;

L DOP 5,000,000,000.00 5 000,000 8 de abril del 2019

Las cuotas de participacién de la Emisién Unica y sus tramos constaran de un Acto
Auténtico, el cual sera instrumentado por un Notario Publico. La Compulsa Notarial del
referidoc Acto Autentico deberd ser depositada en CEVALDOM vy la Superintendencia
para su custodia.

En caso de que culmine el periodo de colocacion del programa de emisiones de la
emision Unica o sus tramos, y no se haya suscrito en su totalidad, se debera expedir un
nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito.

2.8.1. NMercado Primario

Las Cuotas de Participacion del Programa de Emisiones, seran colocadas por Inversiones
Popular, S. A.- Puesto de Bolsa, bajo la modalidad “a mejores esfuerzos”, en el mercado
primario bursatil. La modalidad de mejores esfuerzos indica que el Agente Colocador se
compromete con AFI POPULAR a realizar el mejor esfuerzo para colocar la emision, pero
no garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relacion con los valores que no
sean colocados.

l.as érdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién
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y Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria en
horario establecido por el Intermediarios de Valores. La orden de compra debe indicar la
cantidad de valores que desea, el Precio de Colocacion Primaria y las demas
informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcién. La colocacion de
las 6rdenes de los Inversionistas en General en el Sistema de Negociacidn, sera en el
horario establecido por la BVRD. Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacién, el
inversionista que acuda a presentar su Orden de compra ante el Agente Colocador,
pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia
habil siguiente.

Para fines de la colocacion en mercado primario se deberan dirigir al intermediario de
valores contratado por AFI POPULAR para tales fines y aquellos que dicho intermediario
a su vez disponga como agentes de distribucidn. En el mercadc secundario pueden
dirigirse a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV e inscrito en el
Registro.

El precio de negociacion para el primer dia de colocacion sera establecido
Colocacién Primaria, que sera equivalente a su valor nominal. A partir del
colocacion, el precio sera el del cierre operativo del dia anterior.

Bdo B O
28 MAR 2019

Toda aquella recepcion de oferta recibida luego del cierre de la BVRD seta registrada al
dia habil siguiente. APROBADO |

A partir de la fecha de inicio de colocacion, las érdenes de compra de [os inversionistas se
realizaran en fecha de fransaccién (T), que es la fecha en la cual el cliente pone la orden
de compra de las Cuotas de Participacidn del Fondo ante un puesto de bolsa autorizado
por la Superintendencia, y este la procesa en el sistema centralizado de negociacion de la
BVRD. La fecha de suscripcién o fecha valor es (T+3), que es la fecha en la que
efectivamente se liquida la transaccion y el inversionista asume la titularidad o propiedad
de la (s) cuota (s) de participacion y pasa a ser Aportante del Fondo.

La fecha de inicio del periodo de colocacion se dara a conocer a los inversionistas a
través de la publicacion en periodicos de circulacion nacional del Aviso de Colocacion
Primaria, por lo menos cinco dias habiles previos al inicio del periodo de colocacion
primaria. Los inversionistas deberan dirigirse al agente colocador contratado por AFI
POPULAR para la colocacién primaria.

2.8.2. Mercado Secundario

Ademas del valor obtenido por la aplicacion de la Norma de Valoracion, las cuotas def
Fondo tendran también un valor cuota de mercado, a partir del momento en que son
negociados en mercado secundario. El valor de mercado puede ser mayor o menor al
Valor de la Cuota calculado segln en la Norma de Valoracion.

El mercado secundario queda abierto para el publico a partir del ultimo de dia del periodo
de colocacion en el mercado primario. A partir de ese dia, las érdenes de compra de los
inversionistas se realizaran en fecha de transacciéon (T), que es la fecha en la cual el
cliente pone la orden de compra de las Cuotas de Participacion del Fondo ante un puesto
de bolsa autorizado por la Superintendencia, y este la procesa en el sistema centralizado
de negociacion de la BVRD. La fecha de suscripcién o fecha valor es (T+3), que es la
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fecha en la que efectivamente se liquida la transaccion y el inversionista asume la
titularidad o propiedad de la (s) cuota (s) de participacidon y pasa a ser Aportante del
Fondo.

2.8.3. Suscripcion de Nuevas Cuotas de Participacion

La emisién de nuevas Cuotas de Participacién pertenecientes al mismo Programa de
Emisiones del Fondo procedera cuando los tramos precedentes hubieran sido colocados,
total o parcialmente, y pagados de acuerdo a los términos y condiciones establecidas en
el Reglamento Interno y demas disposiciones aplicables al efecto. Cuando un tramo no se
cologue en su totalidad, el Fondo podré incluir las cuotas no colocadas en los tramos
subsiguientes.

La emisién de nuevas Cuotas de Participacion pertenecientes al mismo Programa de
Emisiones produciran un aumento de capital del Fondo dentro del monto autorizado por la
SIMV. La emisidon de las nuevas Cuotas de Participacicn pertenecientes al mismo
Programa de Emisiones, se realizara de acuerdo a lo establecido en el Prospecto de
Emision y en el presente Reglamento Interno.

Toda emision de cuotas dentro del Programa de Emision se realizara, mediante oferta
publica primaria. La oferta publica debera ser autorizada por la Superintendencia y se
realizara de acuerdo a la normativa aplicable a tal efecto.

2.8.4. Mecanismo de Compra de Cuotas
El procedimiento para el registro de los Aportantes sera el siguiente:

a) El Intermediario de Valores autorizado e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores de la Superintendencia llevara a cabo la verificacién de la documentacion
requerida para la suscripcion de cuotas tanto para personas fisicas como juridicas
de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente;

b) Verificacion de los aportes realizados. El cliente adquiere la condicion de Aportante
en el momento que AFI POPULAR recibe el aporte del inversionista en la cuenta
que el Fondo mantiene para estos fines, entendiéndcse como recibido la fecha de
liquidacion de la transaccion. Es importante destacar que la fecha en que el puesto
de bolsa o intermediario de valores recibe el dinero en su cuenta y la fecha en que
el fondo recibe el dinero por parte del puestoc de bolsa no necesariamente son las
mismas, por lo tanto, el Aportante toma titularidad de la cuota el dia de Ia
liguidacion de la transaccion en CEVALDOM; e,

¢) Inscripcion en el sistema automatizado utilizado por AFl POPULAR.

i —_
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2.8.5. Agente Colocador

Para fines de colocaciéon de las cuotas del Fondo, se ha designado al puesto de bolsa
Inversiones Popular, S.A., como Agente Colocador, cuyas generales se presentan a

continuacion;
 SUPER!

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Ave. John F. Kennedy No. 20 esquina Maximo Gomez
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 544-5724 / 8075
www inversionespopular.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de [a Bolsa de Valores de [a Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el No. PB-09
Registrado ante 1a Superintendencia del Mercado de Valores bajo &1 No. SVPB-008

El agente colocador e intermediario tendra las siguientes responsabilidades y
funciones:

a) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del
mercado bursatil, y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria; vy,
b) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista interesado.

Inversiones Popular, S. A. ha sido contratado bajo la modalidad de colocacion primaria
con base en mejores esfuerzos. Conforme al articulo 103 del Reglamento 664-12,
dicha colocacion es “la colocacion primaria de una emision confratada por el emisor a
un agente o unos agentes de colocacién, mediante la suscripcion de un contrato que se
rige por las reglas del contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que
el o los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emision’.

La colocacién de los valores se efectuara a través de ia BVRD.
2.9. Patrimonio Comun

El patrimonio del Fondo esta compuesto por el conjunto de valores que forman parte de
su portafolio de inversiones, ya sea en efectivo o en valores mas sus rendimientos
devengados. Este patrimonio es autdbnomo e independiente de los activos de AFI
POPULAR y de cualquier otro Fondo que esta administre. Los activos del Fondo
predominantemente estaran en invertidos en valores de renta fija y otros permitidos
por la normativa aplicable y el presente Reglamento Interno, los cuales seran
adquiridos en el mercado primario o secundario, a través de un mecanismo
centralizado de negociacion autorizado por la Superintendencia, respetando los limites
y procedimientos establecidos en la Politica de Inversiones, en el presente Reglamento
y demas normativas vigentes y aplicables para este efecto. Los activos del Fondo de
Inversion deberadn estar integramente pagados al momento de su adquisicion.
Asimismo, las inversiones realizadas por el Fondo no podran estar afectadas por
gravamenes ni prohibiciones de ninguna especie ni podran ser enajenadas a plazos, a
condicion ni sujetos a otras modalidades.
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2.10. Calificacién de Riesgo

El Fondo mantendra de manera permanente una calificaciéon de riesgo tal como
requiere el Reglamento 664-12 y la Resolucion R-CNV-2017-35-MV. De conformidad al
articulo 497 del Reglamento 664-12, los informes de calificacién de riesgo del Fondo
deberan ser actualizados trimestralmente para su publicacién y difusién entre los
Aportantes.

La calificacién de riesgo representa una opinién independiente y profesional sobre la
calidad crediticia de un determinado instrumento o empresa. Es ademas, una de las
referencias méas importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con
las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion.

El Fondo ha sido calificado en la categoria A-fa(N) M5 como consta en informe emitido
por Feller-Rate, S. R. L., Calificadora de Riesgo, de fecha marzo del 2018. Esta
calificacion tiene por definicién lo siguiente: A-fa(N): cuotas alta proteccion ante
pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion. M5: cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.
El sufijo N indica que es un fondo con menos de 36 meses de operacion. El signo de
menos (-) indica la debilidad en la categoria en la que fue calificada.

Estas definiciones son exiraidas de la metodologia utilizada por la Q?ﬂdéfﬁ?gﬂéﬁﬁ%ﬂﬁﬂ
encuentran disponibles en su pagina web. ;

Z 8 MAR 2019
A continuacién, extractos del resumen de la calificadora:

APROBADO
‘El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular estara orien

principalmente a fa inversion en valores de renta fija con calificacién de riesgo en grado
de inversion denominados en Pesos Dominicanos y/o Dolares Estadounidenses.

La calificacion A-fa (N) responde a un fondo que sera manejado por una administradora
que posee un alto nivel de estructuras y polfticas para la gestion de fondos y equipos
suficientes para un adecuado manejo de carteras, control y seguimienfo a los fondos,
junto con el respaldo de su controlador, uno de los principales grupos econdémicos de
Republica Dominicana. En contrapartida, considera que el fondo aun no cuenta con
una cartera para su evaluacion y el incipiente mercado de fondos en Republica
Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo nuevo, sin cartera para su evaluacion.

La calificacion "M5” para el riesgo de mercado esté basada en la duracion esperada de
la cartera cercana a 5 afios y en su riesgo cambiario.

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular sera manejado por la
Sociedad Administradora de Fondos de inversion Popular, S.A., calificada en AAaf por
Feller Rate.

El objetivo del fondo es conservar el capital y generar rendimientos para sus

aportantes, manteniendo un portafolio diversificado principalmente en valores de renta
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fifa, generando rentabilidad mediante fa inversion en valores de renta fija en grado de
inversion denominados en Pesos Dominicanos y Dolares Estadounidenses.

El Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular realizara una emision
tnica de hasta RD$ 6.000 miflones equivalente a 5 millones de cuotas, con un valor
nominal inicial de RD$ 1.000 cada una. El nuevo programa de emisiones consta de una
emisién tinica dividida en tramos. La administradora podra realizar tramos de la emision
tnica con cargo al programa de emisiones aprobado.

El Fondo en su etapa pre-operativa (6 meses, prorrogable por la SIV) mantendran
invertidos en un cien por ciento (100%) en depdsitos en entidades de intermediacion
financiera del sistema financiero nacional, con una calificacién de riesgo minima de
grado de inversion o en valores representativos de deuda emitidos por el Gobierno
Central y/o el Banco Central de la Republica Dominicana. Esta etapa concluye cuando
el fondo tenga un patrimonio minimo de RD$ 100 millones, 100.000 cuotas y al menos
un aportante. Luego el fondo establece en su reglamento interno un periodo de
adaptacion de 180 dias, para la formacion de una cartera de activos de renta fija y
variable que cumpla con los limites establecidos.

La duracion promedio ponderada de la cartera de inversiones del Fondo no podré
exceder los siete afios. La liquidez esperada de la cartera sera buena, reflejada en la
generacion de flujos por los cupones e intereses de certificados de los instrumentos
con conformaran su cartera. Se podran realizar hasta 12 pagos al afio, de los
beneficios acumulados nefos de gasfos y comisiones, previa aprobacion del Comité de
Inversiones, matenalizandose 10 dias después del término de la fecha de corte
contable.

El reglamento interno establece limites de endeudamiento, que podrian llegar a un 10%
de su portafolio de inversiones, en un plazo maximo de 48 horas por necesidades de
liquidez 0 a un 50% del patrimonio del fondo, si es parte de su estrategia de inversion.
Sus activos no pueden otorgarse en garantia.

FIC Renta Fija Multiactivos Popular tiene un plazo de vencimiento de 5 afios a partir de
la fecha de emisién de las cuotas de participacion de la emision Gnica que se genere
del programa de emisiones.”
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FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

il LEesgos
> Administradora que posec un alto nivel de > Moderada diversificacion esperadia.
estructuras y politicas para la gestion de fondos
¥ equipos suticientes para un adecuado mangjo
de carteras y control y seguimiento a ios fondos.

> Alto endeudamiento permitido.
> Exposicion a tipo de cambio.
>

Mercado incipiente de fondos en Republica

Adecuadas politicas y procedimientos. G
Dominicana.

> Perteneciente a Grupo Popular, uno de los
principales grupos financieros del parls.

» Futura cartera con buena capacidad de
generacion de tlyjos.

Asimismo, AFl POPULAR cuenta con una calificacién de riesgo otorgada por la
calificadora Feller Rate S.R.L. Dicha calificacion debera ser actualizada anualmente. Ei
costo de la calificaciéon de riesgo de AFI POPULAR es asumido integramente por la
propia sociedad administradora.

AF! POPULAR fue calificada por Feller-Rate, S.R.L en mayo 2018 con una calificacion
AAaf, Esta calificacion tiene por definicion lo siguiente:

1
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AAaf: alto nivel de estructura y politicas para la administracion de fondos.

2 8 MAR 2019

A continuacion el resumen emitido por la calificadora: APROBA DO
“La clasificacion “AAaf” asignada a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Popular S.A. (AFl Popular) se sustenta en la correcta gestibn de los fondos
administrados y su alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

La evaluacion también considera que la administradora mantiene equipos suficientes

para un adecuado manejo de carteras y control y seguimiento a los fondos.
Adicionalmente, incorpora el respaldo de su controlador, uno de los mayores grupos
econdmicos de Republica Dominicana. En contrapartida, toma en consideracién que la
industria de fondos se encuentra en vias de consolidacion.

Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. fue constituida en noviembre de
2012, con el objetivo de brindar a los clientes del Grupo Popular la oporiunidad de
invertir en instrumentos innovadores. AFl Popular cuenta con tres fondos de inversion
cerrados. Dos de ellos son de renta fija, que se diferencian por el reparto de los
beneficios: uno reparte beneficios de manera mensual y el otro los capitaliza. Estos
fondos estan colocados totalmente. El tercer fondo fue aprobado en septiembre de
2016 por la SIV, y corresponde a un fondo de inversion inmobiliario, que ya tiene un
27,5% de su emisién colocada en el mercado.

La administradora es filial del Grupo Popular, S.A. Grupo Popular posee amplia
experiencia en el mercado financiero dominicano, donde su filial méas importante es
Banco Popular Dominicano, calificado en "AA+/Estables" por Feller Rate. Ademas,
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cuenta con el puesto de bolsa Inversiones Popular, S.A.,-AFP Popular, S A., Fiduciaria
Popular, S.A., Popular Bank Ltd. (filial de licencia bancaria internacional en Panama} y
ofras filiales de servicios complementarios para el Grupo.

La estructura organizacional de AF| Popular posee un alto nivel, con politicas y equipos
adecuados para la gestién de fondos. Los ejecutivos principales de la administradora
son profesionales experimentados, con amplio conocimiento del mercado financiero,
demostrando un adecuado dominio respecto de las politicas y procedimientos con las
que operan. Para la evaluacion de inversiones y construcciéon de cartera, la
administradora se rige por los objetivos de cada fondo, conforme a la normativa
vigente. La responsabilidad de evaluar y recomendar las inversiones es del Comité de
Inversiones, el que estara formado por un nimero impar no menor de 3 personas, con
experiencia en el sector financiero, bursatil, de administracion de carteras de inversion
0 en areas afines de inversién de recursos de terceros.

La valorizacion de las inversiones de los fondos se realiza de acuerdo a la normativa
vigente establecida por el Consejo Nacional de Valores y la Superintendencia del
Mercado de Valores de Republica Dominicana.

AFl Popular mantiene detalladas politicas y procesos para la gestion de los fondos.
Ademas, por ser filial del Grupo Popular, la administradora es sometida a auditorias
completas de sus procedimientos. Adicionalmente, para control destacan su
"Reglamento General de Conducta y Tratamiento de Conflictos de Interés”, su “Cédigo
de Etica” y su “Manual de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiamiento
al Terrorismo”. En opinion de Feller Rate, el marco legal y las normas Internas de la
administradora implican una adecuada guia y establecen controles suficientes para
evitar y manejar los eventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de la
gestion de fondos y las personas relacionadas.

Debido a que el mercado de fondos en Republica Dominicana atin se encuentra en
desarrollo, la administradora aun no ha logrado el equilibrio financiero. Para cumplir con
requerimientos regulatorios y poder desarrollar los proyectos planificados para alcanzar
dicho equilibrio, se realizé un aumento de capital de RD$120 millones en 2017. Al
cierre del afio, la administradora cumplia con indice de Adecuacién Patrimonial
Regulatorio”.

El reporte completc de las calificaciones, el cual se incorpora como Anexo en el
presente Prospecto, y las revisiones que se hagan de las mismas, se encuentran
disponibles al pablico en la SIMV y pueden ser consultadas en los archivos de esa
entidad, asi como en su pagina web www.siv.gov.do. Ademas, podra ser consultado en
la pagina web de la calificadora de riesgo: www.feller-rate.com.do.

Sty
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3. FACTORES DE RIESGO

De acuerdo a los valores que el presente prospecto incluye como susceptibles a formar
parte del portafolio, el comportamiento del valor de la cuota cuenta con una moderada
a alta sensibilidad a cambios en las condiciones del mercado. En general, el Fondo es
de caracter estable y no especulativo, invirtiendo en activos con alta capacidad de
conservacion del capital, como se establece en el presente Prospecto.

Sin embargo, el portafolio de inversion esta expuesto, por su naturaleza, a diferentes
factores que pueden afectar positiva o negativamente, de manera temporal o
permanentemente, su desempefio financiero. La gestion del portafolio de inversion y el

presente Prospecto pretende identificar y establecer estrategias de mih’%gcifm g 1os
riesgos que se enuncian a continuacion: W

3.1. Riesgo de Mercado 2 8 MAR 2019

Es la probabilidad de que un evento adverso afecte negativamente el valor deffr@d®A D O |
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de los valores y se produzcan pérdidas en el portafolio del Fondo. Los cambios en Tas
condiciones del mercado pueden estar dados por variaciones en los tipos de interés y
de tipo cambiario. Esta variacion puede ser explicada, entre otras razones, por
condiciones econdmicas o politicas, y el cumplimiento de politicas gubernamentales y/o
regulatorias.

La estrategia de mitigacidn de este riesgo sera diversificar el portafolio, incluyendo
valores de la parte corta y mediana de la curva, de diferentes emisores con alta
liquidez, y el monitoreo constante del valor de mercado del portafolio para encontrar
oportunidades de mercado que ayuden a monetizar ganancias y a limitar pérdidas
ocasionadas por |la desvalorizacion de cierto valores.

3.2. Riesgo Emisor o Crediticio

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas financieras asociadas al pago, repago o
incumplimiento de las obligaciones de una empresa, gobierno, fondo ¢ patrimonio, bien
sea como emisor de un instrumento financiero o como contraparte en una negociacion.
El riesgo de credito puede generar dos consecuencias principales:

a) La pérdida de valor en el activo y el consecuente detrimento del capital invertido
por la cartera colectiva; y/o,

b) La reprogramacion del retorno del activo proveniente de una reestructuracion,
con detrimento del capital invertido por la cartera colectiva.

Con el fin de mitigar este riesgo, se realizara un analisis de credito al emisor, previo a la
adquisicion de valores, evaluando la capacidad de pago del emisor, con el fin de mitigar
este riesgo. De la misma manera realizara un seguimiento con el fin de actualizar su
calidad crediticia.

3.3. Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad en la que el Fondo incurra en pérdidas por |la venta de inversiones a
descuento, con el fin de obtener de manera oportuna los recursos necesarios para
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cumplir con sus obligaciones contractuales. El riesgo de liquidez implica no poder
convertir a fiempo o con facilidad manteniendo su valor, estos instrumentos adquiridos
y como consecuencia no obtienen los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones de los tenedores de esos instrumentos.

En el caso en el que el Fondo no tenga recursos suficientes para saldar sus
obligaciones, puede enfrentar riesgo de liquidez. Sin embargo, por tratarse de un fondo
cerrado |la probabilidad de incurrir en este riesgo es menor, ya que los Aportantes sélo
podran redimir la totalidad de sus derechos al vencimiento del Fondo. Dado su perfil de
riesgo, los Aportantes del Fondo son conscientes de esta situacion y estan dispuestos
a incurrir en este riesgo.

Adicionalmente, es importante mencionar que si al final del plazo del fondo no es
posible la venta de los valores, los Aportantes recibiran en especie los activos del
Fondo a prorrata de su participacién en el mismo, tal como se menciona en el capitulo
correspondiente del Reglamento Interno del Fondo. En este caso, l0s inversionistas
asumiran el riesgo de liquidez de los activos adquiridos como medio de pa e
SIMY HruIJF;: S D VALORES
sinversién en
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La ocurrencia de esté riesgo se mitiga estableciendo una estrategia de d
cada uno de los afios de vigencia del fondo.

3.4. Riesgo de Liquidez de la Cuota APROBADO
Debido a que en el mercado de valores dominicano la negociacién de valores de renta
variable no alcanza volimenes importantes, no es posible asegurar que exista un
mercado lo suficientemente liquido para la negociacion de las Cuotas de Inversion de
Fondos Cerrados; sin embargo, Inversiones Popular, S.A. Puesto de Bolsa, podran
colaborar a los Aportantes en las gestiones de venta de Cuotas de Participacion en las
mejores condiciones posibles dentrc del mercado secundario de valores.

3.5. Riesgo de Disponibilidad de Inversiones

En caso de que el mercado no ofreciera suficientes valores en los que el Fondo pueda
realizar sus inversiones (dentro de las inversiones permitidas), la rentabilidad del
mismo podria verse afectada. Esto es asi, porque la liquidez deberia mantenerse en
instrumentos del sistema financiero nacional, que por su naturaleza y riegos, ofrecen
rentabilidades menores a las del mercado de valores.

3.6. Riesgo Operacional

Es el riesgo al que esta expuestc el inversionista del Fondo en caso que AFlI
POPULAR incurra en una pérdida por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacién, en los controles internos o por errores en el procesamiento de las
operaciones gque realiza.

La probabilidad de ocurrencia de este riesgo es moderada, y para mitigarlo, AFI
POPULAR cuenta con eficientes sistemas de informacion y los respectivos servidores
de contingencia, que se activaran en el momento en que sea necesario. Asimismo, AF|
POPULAR cuenta con un adecuado sistema de control interno y realiza de forma
constante auditorias a sus sistemas de informacién y al procesamiento de las
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operaciones que se realicen en el Fondo. Sin embargo, a pesar de todos los controles
existentes, el inversionista debe asumir la probabilidad que existe de generarse un
riesgo de este tipo.

3.7. Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La AFi POPULAR no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y
administrativo que pudieran en su momento afectar significativamente el normal
desarrollo de las operaciones tanto de la sociedad, asi como de los Fondos que
administra. Si se presentard alguna de estas circunstancias, AFI POPULAR tomara los
recaudos necesarios para su defensa y la defensa de los Fondos que administra.
Cuando se trate de sanciones o procesos contra la administradora por incumplimientos
de la normativa vigente que regula la administracién de los fondos, AFl POPULAR
cubrira con los gastos generados.

3.8. Riesgo de Concentracion

Situacién en la que el rendimiento del portafolio de inversiones depende altamente del
desemperfio de un sector, titulo o emisor. La estrategia de mitigacion de este riesgo es
el monitoreo constante a los limites establecidos en la normatividad y los incluidos en el
Reglamento Interno del Fondo.

3.9. Riesgos Legales, Tributarios y Regulatorios

Durante la vigencia del fondo pueden presentarse cambios en aspectos legales,
tributarios y regulatorios que pudieran afectar adversamente el desempefio del mismo y
en aquellas sociedades en las cuales ha invertido y/o en sus accionistas. Entre los
cambios que pudieran darse podemos sefalar;

- . . . . O 1\ 7 SUPERINTENDENCIA DEL
Modificaciones a las regulaciones aplicables a los activos del fondo. 511‘\1‘&- MERCADO OF VALORES

1.
2. Cambios en las condiciones para la reinversion del fondo.
3

Decisiones legislativas o de la administracion tributaria que alteren el réhiimeénR 2019

tributario aplicable al fondo.

_ APROBADO |

!

3.10. Riesgo Cambiario

Es importante mencionar que las fluctuaciones del valor del Peso Dominicano con
respecto al Délar Estadounidense, podria afectar positiva o negativamente el valor del
fondo debido a que la Politica de Inversiébn permite la inversibn en délares
estadounidenses en hasta un 100% del portafolio de inversiones, de manera que existe
un riesgo cambiario inherente.

Dentro de un esquema de fluctuaciones entre los tipos de cambio que relacionan a dos
monedas, las variaciones en el valor de una moneda denominada en términos de otra
constituyen variaciones en el tipo cambiario que afectan a la riqueza total del agente
econdémico gue mantiene posiciones denominadas en una de las dos monedas. Estas
variaciones dan lugar a un cierto factor de riesgo que se incrementa de acuerdo con la
volatilidad que hay en el precio de estas monedas.
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3.11. Riesgo Tasa de Reinversién

Debido al plazo de duracién del Fondo, existe la posibilidad de que el portafolio se
encuentre compuesto por activos con diferentes vencimientos, en algunos casos
menores al plazo de vigencia del Fondo, que al momento de vencer podran ser
reinvertidos nuevamente, pero a diferentes tasas que las pactadas originalmente.

3.12. Riesgo de Tasa de Interés

Los movimientos en las tasas de interés del mercado afectan directamente el precio de
los activos del portafolio del Fondo, y de esta manera su rendimiento y el de los
Aportanies. Existe una relacién inversa entre los movimientos de la tasa de interés y el
precio de los activos financieros que componen el portafolio del Fondo. Aumentos de la
tasa de interés en el mercado conlleva una reduccién del valor de los activos
financieros que componen el portafolio del Fondo.

3.13. Riesgo Pais

El riesgo pais de la Republica Dominicana ha descendido significativamente
alcanzando uno de sus niveles mas bajos en los Gltimos arfios, situandose en un nivel
cercanc al promedio de Ameérica Latina.

El riesgo pais es medido a través del EMBI (Emerging Markets Bonds Index)y el
mismo sirve como referencia para las decisiones de inversion. Este indicador se basa
en el comportamiento de la deuda externa emitida por las economias emergentes y su
diferencial con relacién a las tasas de interés que pagan los bonos denominados en
dolares y los bonos del tesoro de los Estados Unidos.

La continua reduccion en el spread del EMBI esta explicado por la confianza de los
inversionistas extranjeros en la Republica Dominicana, respecto al cumplimiento de sus
obligaciones en materia de deuda externa. Esta confianza es respaldada por
perspectivas de crecimiento de la economia dominicana, el mantenimiento de la
estabilidad cambiaria y un nivel de inflacion acorde a lo establecido en el Programa
Monetario del Banco Central de la Republica Dominicana.

3.14. Riesgo Sectorial

La caida de la actividad econdmica, un cambio en la regulacion, en el régimen tributario
o cualquier ofro factor que pueda alterar el buen desempefic de un sector en particular
en fos cuales el Fondo tiene activos a traves de la emisién de empresas de dicho
sector, podria representar un cambio en el valor de los activos financieros del Fondo,
afectando de manera negativa el rendimiento y el precio de los instrum:
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3.15. Riesgo del Cambio en la Coyuntura Econémica, Social y Politica

La volatilidad en las tasas de interés del mercado incide directamente en el rendimiento
del fondo de acuerdo al peso que tenga cada activo dentro del portafolio. Un
incremento en las tasas de interés, por lo general, conduce a una caida en el valor del
activo neto de los fondos y viceversa. En su Ultima reunién de Politica Monetaria
celebrada en enero del 2019, el Banco Central de la Republica Dominicana ratificd su
Tasa de Interés de Politica Monetaria (TPM) en 5.50%.

A continuacién un extracto del comunicado del Banco Central: “En su reunion de
politica monetaria de enero de 2018, el Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD) decidio mantener su tasa de interés de politica monetaria en 5.50 % anual.

La decision de dejar invariable la tasa de referencia se basa en un anélisis defallado del
balance de riesgos en torno a los pronosticos de inflacion, incluyendo informaciones
provenientes de indicadores macroeconomicos infernacionales y domésticos, las
expectativas del mercado y las proyecciones de mediano plazo. La inflacion mensual
de diciembre fue de -0.22 %, cerrando el ario en 1.17 %. La inflacidn subyacente, que
aisla los efectos de aquellos componentes volatiles, cerro el afio en 2.47 %. El sistema
de prondsticos indica que la inflacion convergeria gradualmente al rango meta de 4.0 %
+ 1.0 % en el horizonte de politica de 24 meses.

Recientemente, el Fondo Monetario Internacional (FMI) publico la actualizacion de su
informe de Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ, por sus siglas en inglés) y en
el mismo destaco la desaceleracion del crecimiento econdmico a nivel mundial,
reduciendo sus proyecciones para 2019 de 3.7% a 3.5% y para 2020 de 3.9% a 3.6%.

Por otra parte, Consensus Forecast prevé que la economia mundial creceria 2.9 %
durante 2019 y 2.8 % en 2020. La expansion global de la actividad economica
continuaria siendo impulsada por los Estados Unidos de América (EUA), a pesar de
que se espera una moderacion en su crecimiento, el cual alcanzaria 2.5 % en 2019 y
1.8 % en 2020. Asimismo, Consensus Forecast mantuvo su prevision de crecimiento
moderado en la Zona Euro (ZE), con expansiones de 1.5 % en 2019 y 1.4% en 2020.

Se puede apreciar en las proyecciones, fanto del FMi como de Consensus Forecast,
que se observa una mayor incertidumbre en el escenario internacional, lo que podria
tener efectos en las decisiones de politicas de las economias avanzadas. En ese
sentido, en su ditima reunion, la Reserva Federal de Estados Unidos anuncio que la
normalizacion de politica monetaria que viene ejecutando seguiria un proceso mas
gradual durante el presente afio.

En el caso de América Latina, se proyecta que la region creceria 1.9 % en 2019 y 2.5
% en 2020, impulsada por el dinamismo de economias como Republica Dominicana,
Bolivia, Panama, Faraguay, Chile y Peru. Sin embargo, contintian las vulnerabilidades
economicas y tensiones socio-politicas en paises como Venezuela, Argenfina y
Nicaragua, economias que se mantendrian en recesion en 2019.

En cuanto a las materias primas, fras algunos meses de caidas, el preciorde -petroteo—————
se ha recuperado alcanzando en enero unos US$54 dolares pai bl SEEN0ENCADEL

WAD0 DE VALORES
comportamiento reciente ha estado influenciado por una caida tanto de los inventarios
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de petroleo como de la produccion de la OPEP, asi como también por la mayor
incertidumbre en los mercados financieros. Asimismo, segun fa Agencia Internacional
de Energia, el precio del petrdleo se mantendria en torno a US$55 el barril, en
promedio, durante 2019.

En el ambito inferno, la actividad econdmica contintia creciendo por encima de su
potencial, en un contexto de bajas presiones inflacionarias. En efecto, el Producto
Inferno Bruto (PIB) real se expandié 7.0 % durante el afio 2018, impulsado
principalmente por la inversion y el consumo privado. Consistente con el dinamismo
econdémico, se observa un aumento del crédito al sector privado en moneda nacional
en forno a 11.0 % interanual en enero de 2019.

Es importante destacar que la tasa de interés pasiva promedio ponderado de la banca
multiple ha aumentado en alrededor de 100 puntos basicos luego del incremento de la
Tasa de Politica Monetaria de julio de 2018. Este ajuste ha permitido cerrar el
diferencial de tasas de interés con respecto a las tasas de EUA, contribuyendo a evitar
riesgos en la estabilidad macroeconomica.

Por el lado de la politica fiscal, durante 2018 se mantuvo una moderacion del gasto
publico, registrando al cierre del afio un crecimiento de 5.9% de las erogaciones,
mientras que la expansion de los ingresos alcanzo 12.5 % interanual, contribuyendo af
proceso de consolidacion de las finanzas publicas. En el sectfor externo, las actividades
generadoras de divisas, como el turismo, las remesas y las exportaciones mantienen
un nofable dinamismo, contribuyendo a que el déficit de cuenta corriente de la balanza
de pagos cerrara el aflo en forno a -1.4 % del PIB, a pesar de una mayor factura
petrolera. El buen desemperio del sector externo ha facilitado fa acumulacién de
reservas intemacionales ademas de contribuir a la estabilidad relativa del tipo de
cambio.

El Banco Central de la Republica Dominicana se mantiene atento a la evolucion de la
normalizacion de politica monetaria de Estados Unidos, asi como al comportamiento
del dofar en el mercado internacional y del precio del pefréleo a nivel global,
encontrandose preparado para reaccionar de forma oportuna ante cualquier factor gue
pueda generar desvios inflacionarios. En ese sentido, el ente emisor reafirma su
compromiso de conducir la politica monetaria al logro de su meta de inflacion y al buen
funcionamiento de los sistemas financiero y de pagos, contribuyendo asi al
mantenimiento de la estabilidad macroecondmica.”

Un comportamiento adverso en el ambito politico y social, se traduciria en un deterioro
de los resultados econdmicos y fiscales, deteriorando el valor de los activos que
componen los Fondos, y por consiguiente su rentabilidad.
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4. EL COMITE DE INVERSIONES
41. Objeto

El Comité de Inversiones es la instancia maxima de inversiéon del Fondo. Tiene por
objeto analizar todas las opciones de inversiébn que se le presenten y, cuando
corresponda y asi lo viere por conveniente, autorizar las inversiones para el Fondo.
Asimismo, debe velar por el cumplimiento del Reglamento Interno del Fondo y de todos
fos compromisos asumidos por AFI POPULAR en relacién a las Politicas de Inversion.
Es facultad del Comité aprobar los limites por emisor, emision, y tipo de valores, dentro
de los porcentajes autorizados por las Politicas de Inversion.

El Comité de Inversiones sera el responsable de evaluar, recomendar y aprobar los
lineamientos para la toma de decisiones de inversion de los recursos del fondo por
parte del Administrador del Fondo de Inversion. El Comité de Inversiones cumplira con
el marco legal vigente, las normas y politicas internas de AFl POPULAR, y se apegara
a las mejores practicas de la industria de administracién de fondos de terceros.

4.2. Conformacion Comité de inversiones

Los miembros del Comité de Inversiones con derecho a voto no tienen relacion ni
vinculos con empleados, ejecutivos, ni con personas relacionadas a AFl POPUALR. El
comité de Inversiones esta conformado por los siguientes miembros:

Clifton Ramirez El Sr. Ramirez es Economista egresado de la Universidad
) Autéonoma de Santo Domingo (UASD), con maestria en
Presidente del  pyjitica Econémica (MSc) en la Universidad Nacional de
Comite de Heredia, Costa Rica. Se ha desempefiado como Tesorero
Inversiones General del Scotiabank, de igual forma ha ocupado otros
puestos gerenciales dentro de la institucion durante el periodo
1999-2014; ha sido Coordinador Técnico de |la
Superintendencia de Pensiones, asi como Gerente Senior en
el Area de Tesoreria e Inversiones de Bancomercio. Cuenta
con mas de 20 afios de experiencia profesional en el mercado
financiero en general, mercado de capitales y fondes de

pensiones.

Marielle Garrigé La Sra. Garrigb es abogada egresada de la Pontificia
, . Universidad Catolica Madre y Maestra, con estudios de
Vicepresidente del  gerecho en Harvard University, Northwestern University-

Comite de Kellogg School of Management, Tulane University Law School

Inversiones y en la American University, Washington College of Law.
Actualmente es socia de la firma de abogados Medina
Garrigd, desempehando el cargo de Directora del

S{]E. v Slij‘E'_H_'rj TENDENCIA DEL . . . ;-
MERCADo e vaLores | Departamento de Negocios y Finanzas de la firma. Su practica

se ha enfocado principalmente en materia de Derecho de los
Negocios, Fusiones y Adquisiciones, Project Finance,
Mercado de Capitales y Estructuracion. Antes de unirse a la
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firma Medina Garrigd, laboré como socia y Directora del
Departamento de Negocios de la firma de abogados Pellerano
y Herrera. Entre sus intervenciones legales més destacadas
se encuentra su participacion como consejera legal en la
concesién para la administracion de 5 aeropuertos
internacionales en la Repulblica Dominicana. También actuo
como abogada local de la empresa Anheuser-Busch InBev en
el proceso de adquisicibn de la Cerveceria Nacional
Dominicana. Ha colaborado en diversas negociaciones de
préstamos sindicados entre entidades publicas y privadas de
diversas jurisdicciones. Es miembro activo de la Asociacion de
Alumnado de la Fulbright y WCL.

Natalia Licenciada en Economia de la Pontificia Universidad Catolica
Fernandez Madre y Maestra (PUCMM), graduada de Maestria en
Tezanos Administracién de Empresas (MBA) en la Pontificia

. _Universidad Catolica de Chile. Actualmente se desempefia
Secretario Comité  como Directora en Macrofinanzas, una firma de consultoria
de Inversiones  egpecializada en Finanzas Corporativas, Banca de Inversion y
Planificacidon Estratégica. Con mas de 15 afios de experiencia

laboral en el sector bancario y planificacion estratégica, ocupd

diversas posiciones gerenciales en Banco Popular

Dominicano.
Anmer J. El Sr. Rodriguez es Economista graduado del Instituto
Rodriguez Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC), con maestria en
_ Finanzas Corporativas de dicha universidad. Asimismo, posee
Miembro del estudios en Economia Aplicada en la Universidad Catdlica
Comite de Santo Domingo (UCSD). Trabajé en la Direccion General de
Inversiones y Impuestos Internos en el area de Estudios Econdmicos y
Administrador de  Tripytarios realizando estudios de impacto fiscal, elaborando
Fondos modelos de analisis de riesgo y en la estimacion de ingresos

para el presupuesto general de la nacién. En el Banco Popular
Dominicano trabajé en la Mesa de Banca al Detalle de la
Tesoreria, y dentro de sus responsabilidades se encontraban
rf'iﬁl\" curernmennencieoee | €1 disefio de estrategias de precios y negocios para garantizar
WLV mercaDD DEVALORES | g rentabilidad; asi como el disefio, elaboracion y seguimiento
28 MAR 2019 a la ejecucidn del presupuesto de Negocios Personales y
» Sucursales. Actualmente es el Administrador de Fondos de
AFl POPULAR, encargado de la estructuracion de los
LA PROBADO productos y de la Tesoreria de los Fondos y la
Administradora. Pertenece al Comité de Inversiones con voz

pero sin derecho a voto.

Los miembros del Comité de Inversiones no pertenecen, ni han pertenecido a ningun
Comité de Inversiones de otros fondos cerrados, ni de fondos abiertos pertenecientes a
otra sociedad administradora. Asimismo, los miembros del Comité de Inversiones no
tienen ninguna relacion o vinculo con AFl POPULAR o sus accionistas, excepto el
miembro del Comité de Inversiones, guien funge como Administrador de Fondos de AFI
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POPULAR. Los miembros del Comité de Inversiones de este fondo también toman
decisiones de inversién en los otros fondos administrados por AFI POPULAR, los
cuales se citan a continuacién: Fondos de Inversion Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular, Fondos de Inversién Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular y
Fondos de Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Délares Popular.

La informacidén contenida en la presente seccion estd actualizada a enero del afio dos
mil diecinueve (2019).

5. ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular sera administrado por la
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION POPULAR, S. A. (AF! POPULAR),
sociedad administradora de fondos de inversion, que tiene por objeto social prestar
servicios adecuados de administracion de los fondos de inversion que estén a su cargo
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento 664-12, la Ley
General de las de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada Ley 479-08 y sus modificaciones (en lo adelante “Ley de
Sociedades Comerciales”), la Resolucion R-CNV-2017-35-MV, y las demas normativas
que rigen el mercado de valores de la Republica Dominicana, con su domicilio y asiento
social en la avenida Lope de Vega No. 44, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, inscrita en el Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC) con el No. 1-30-96842-1, con Registrc Mercantil 93945SD,
con numero de Registro SIMV No. SVAF-007, aprobada para fungir como sociedad
administradora de fondos de inversién conforme Resolucién R-CNV-2013-40-AF de
fecha 03 de diciembre de 2013; teléfono (809) 544-5028 y pagina web
htto://www . afipopular.com.dof

AFl POPULAR es una filial del Grupo Popular S.A., supervisada por la
Superintendencia. Al momento de redaccion del presente documento AFl POPULAR
administra otros fondos de inversion, los cuales se citan a continuacion: Fondo de
Inversidn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, Fondo de Inversién Cerrado
Renta Fija Capitalizable Popular y Fondo de Inversidn Cerrado Renta inmobiliaria
Dolares Popular.

El objetivo del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular y
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Paopular, registrados en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. SIVFIC-004 y SIVFIC005, respectivamente es
conservar el capital de los activos y generar rendimientos para sus Aportantes, sean
estas personas fisicas o juridicas, con apego al principio de distribucion de riesgos.
[nvertir en un portafolio diversificado de valores de renta fija y variable compuesto por
valores con calificacién de riesgo minima de grado de inversion, distribuyendo el dinero
de los Aportantes en un Portafolio compuesto de varias inversiones en valores de
Oferta Publica en moneda nacional, disminuyendo el riesgo que significa la
concentracion de las inversiones en un solo tipo de valor y emisor. Al 21 de marzo del
2019, el patrimonic neto del FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular y el FIC Renta

Fija Capitalizable Popular ascendia a DOP 1,577.48 millcnes y DOP 2,054.59 millones,

i [
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FIC Renta Inmobiliaria Délares Popular: invertir en bienes inmuebles para su
explotacion en arrendamiento, asi como para obtener rentas provenientes de su venta.
Conservar el capital y generar rendimientos para sus Aportantes, siendo estos
Inversionistas Profesionales, tanto personas fisicas como juridicas, con estricto apego
al principio de distribucidon de riesgos. Invertir en un portafolio diversificado de bienes
inmuebles y valores de oferta publica, compuesto por valores de aita calidad crediticia y
bienes inmuebles con expectativas de plusvalia, distribuyendc el dinero de los
Aportantes en un Portafolio diversificado de valores de Oferta Publica denominados en
Dolares Estadounidenses y bienes inmuebles ubicados en el territorio de la Republica
Dominicana, disminuyendo asi el riesgo que significa la concentracion de las
inversiones en un solo tipo de activo y emisor. Al 21 de marzo del 2019 el patrimonio
neto del fondo ascendia a USD 14.03 millones.

Los datos generales de la administradora son:

Administradora de Fondos de Inversion
Denominacién: Popular, S.A., Sociedad Administradora
de Fondos de Inversidn

Ave. Lope de Vega No. 44, Santo

Domicilio: Domingo, Republica Dominicana.
Grupo Financiero: Grupo Popular, S. A.
_ DOP  600,000,000.00 (Seiscientos
Capital Autorizado: millones de Pesos Dominicanos con
00/100).
DOP  360,000,000.00 (Trescientos
Capital Suscrito y Pagado: sesenta millones de Pesos

Dominicanos con 00/100).
Numero de Resolucion del Consejo R-CNV-2013-40-AF.

Nacional def Mercado de Valores:

Fecha de Resolucién del Consejo

Nacional del Mercado de Valores: 3 de diciembre de 2013

Fecha Constitucion 26 de noviembre de 2012

5.1. Estructura Administrativa Interna

AFl POPULAR cuenta con una estructura comprendida por seis (8) areas funcionales:
Gerencia de Administracion de Fondos, Gerencia Operaciones, Tecnologia vy
Contabilidad; Gerencia de Monitoreo de Riesgo de Mercado y Liquidez; Gerencia de
Control Interno, Gerencia de Cumplimiento; y la Gerencia de Negocios.

Bajo este esquema, las funciones principales de cada dependencia incluyen de manera
enunciativa, no limitativa, |las siguientes actividades:
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e Gerencia General:

— Dirigir AFl POPULAR, garantizando el logro de los objetivos estratégicos
establecidos y velando por el cumplimiento de los requerimientos legales
exigidos como entidad supervisada.

e Gerencia Administrador de Fondos de Inversion:

— Desarrollar los productos acorde a las necesidades de ios clientes; v,

— Garantizar la efectiva administraciéon de los portafolios de inversién,
disefiando los lineamientos de inversién y realizando propuestas al
Comité de Inversiones para su aprobacion.

o Gerencia Contabilidad, Operaciones y Tecnologia:

- Ejecucion, registro y seguimiento de las actividades operacionales y
contables de la Administradora de Fondos de Inversion y de los fondos
administrados;

- Generacion de los reportes y estados de cuenta, asegurar la entrega
oportuna de los mismos, y la oportuna solucién de las reclamaciones
recibidas de los clientes:

- Asegurar el cumplimiento de los procesos de planificacidon vy
administracion de las obligaciones fiscales de la empresa,; v,

- Qarantizar el efectivo desarrollo de los proyectos tecnolégicos de la %
empresa, realizando una eficiente administracion de ’QRI{egmgﬁmmuﬁ;mnEL
asignados. LIVEY MERCADO DE VALORES
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» Gerencia de Monitoreo de Riesgo de Mercado y Liquidez;

— lIdentificar, medir, monitorear y controlar la exposicidn ORADO

mercado y liquidez;

— Dar seguimiento al adecuado cumplimiento de las politicas establecidas
por el Comité de inversiones; vy,

— Asegurar el cumplimiento regulatorio y generacion de informacion
relevante, regulatorio e interno, en coordinacion con la Gerencia de
Control Interno.

e Gerencia de Control Interno:

- Asegurar el cumplimiento de los requerimientos legales exigidos a AFI
POPULAR como ente supervisado, y asesorar en la aplicacion de las
normativas vigentes;

— Asegurar la ejecucion de una efectiva gestién de prevencion de lavado de
activos en la AFl POPULAR,

- Asegurar el cumplimiento de los controles y requerimientos legales
exigidos en la organizacion, registro y operaciones administrados por la
AFI POPULAR; v,

- Asegurar que el proceso de auditoria interna sea efectuado acorde a los
requerimientos legales.
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¢ Gerencia de Negocios o Promocion de Inversiones:

Desarrollar una exitosa gestién de promocién y ventas de los productos y
servicios ofrecidos, garantizando siempre un eficiente servicio a los
clientes de AFI POPULAR.

¢ Gerencia de Oficial de Cumplimiento:

— Garantizar el cumplimiento de todos los aspectos relacionados al

Programa de Prevencion y Control de Lavado de Activos y el
Financiamiento al Terrorismo, asi como el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en la Resolucién R-CNV-2012-01-MV, Norma
que regula la Prevencién y Control de Lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano.

De este modo, el disefio funcional de AFlI POPULAR quedaria tal como se plasma en la
siguiente figura:
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5.2. Principales Accionistas

Al 31 de enero del 2019, los accionistas que componen AFl POPULAR son:

Cédula/RNC Accionista Participacion Cantl_dad de
Acciones

1-01-04727-5 Grupo Popular, S.A. 99.99% 3,599,999

001-0204025-8 Manuel E. Jiménez 0.01% 1

Conforme lo establecido en el literal z) articuio 6 del Reglamento 664-12 se considera
que tiene una participacion influyente cualquier persona fisica, juridica o grupc de
riesgo que posea, controle o reciba directa ¢ indirectamente un diez por ciento (10%) o
mas de la propiedad ¢ de los resultados del gjercicio comercial de las partes a que se
es vinculada. En ese orden ningun accionista de Grupo Popular, S.A. posee mas de un
10% de las acciones de dicho grupo econdmico.

53. Consejo de Administracién y Principales Ejecutivos

El Consejo de Administracién de AFlI POPULAR esta compuesto por siete (5)
miembros, personas fisicas, el cual funge como drgano superior de la sociedad. La
Gerencia General reporta directamente al Consejo de Administracion. Exceptuando al
Gerente General, los miembros del Consejo de Administracién no tienen ninguna
vinculacion con personas relacionadas a AFI POPULAR.

[ o 1% 7 SUPERINTENDENGIA DE
Presidente del Consejo de Administracidn Sviy MERCADD OE VALORES
José Gior Ariza Medrano
Fecha Designacion Miembro del Consejo de Administracion: noviembre 2012

Fecha Ratificacion Miembro del Consejo de Administracion: abril 2016
| APROBADO

El Sr. Ariza es Economista egresado de la Pontificia Universidad Catolica Madre y
Maestra, especialista en finanzas, estrategia y planeacién. En la década de los 90 se
desempefid como Vice-Presidente Delegado de Grupo Ariza, un conglomerado de
cuatro empresas industriales. Desde el afio 2000 se ha dedicado a la promocion y
ejecucion de Fusiones, Adquisiciones y Transacciones de Finanzas Corporativas a
través de Ariza, Ariza & Asociados SRL, en calidad de Fundador y Socio Ejecutivo de Ia
firma. Es miembro del directorio de la Asociacion de Industrias de la Republica
Dominicana (AIRD) desde el afio 1990, Coordinador de la Comisién Econdmica del
Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP), miembro de la Junta de Directores
de Helados Bon, fundador y miembro del Directorio de la Fundacion Futuro Posible.

28 MAR 2019

Vicepresidente del Consejo de Administracion

Franklin Baez Henriquez

Fecha Designacion Miembro del Consejo de Administracidn: noviembre 2012
Fecha Ratificacion Miembro del Consejo de Administracion: abril 2016

El Sr. Baez Henriguez es economista de la Universidad de Virginia, con maestria en
Administracion de Empresas, especializada en Finanzas de la Universidad de lllinois.
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Se ha desempefiado como consultor de la empresa PricewaterhouseCoopers, ha sido
Vicepresidente del Area de Finanzas del Banco Popular Dominicano, S.A. y miembro
del Comité Ejecutivo del Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP); asi como
fundador y presidente de la empresa ADFIN (Administracion y Asesoria Financiera).
Actualmente desempefia el cargo de Vicepresidente de Administracion y Finanzas de
Brugal & Co, y es Vicepresidente de la Fundacion Brugal.

SIT". [\ SUPERINTENDENGIA DEL
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Secretaria del Consejo de Administracién

Marielle Garrigé

Fecha Designacion Miembro del Consejo de Administracion: mayo 2015
Fecha Ratificacion Miembro de! Consejo de Administracion: abril 2016

APROBADO
La Sra. Garrigo es actualmente socia de la firma de abogados Medina Garrigd y
desempefia el cargo de Directora del Departamento de Negocios y Finanzas de la
firma. Su practica se ha enfocado principalmente en materia de Derecho de los
Negocios, Fusiones y Adquisiciones, Project Finance, Mercado de Capitales vy
Estructuracién. Antes de unirse a la firma Medina Garrigd laboré como socia y Directora

del Departamento de Negocios de la firma de abogados Pellerano y Herrera. Entre sus
intervenciones legales mas destacadas se encuentra su participacidon como consejera

legal en la concesion para la administracion de 5 aeropuertos internacional en la
Republica Dominicana. También actué como abogada local de la empresa Anheuser-
Busch InBev en el proceso de adquisicién de la Cerveceria Nacional Dominicana. Ha
colaborado en diversas negociaciones de préstamos sindicados enfre entidades
publicas y privadas de diversas jurisdicciones. Es miembro activo de la Asociacion de
Alumnado de la Fulbright y WCL.

Miembro Consejo de Administracion
Clifton Ramirez
Fecha Designacién Miembro del Consejo de Administracién: junio 2017

E! Sr. Ramirez es Economista egresado de la Universidad Auténoma de Santo
Domingo (UASD), con maestria en Politica Economica (MSc) en la Universidad
Nacional de Heredia, Costa Rica. Se ha desempefiado como Tesorero General del
Scotiabank, de igual forma ha ocupado otros puestos gerenciales dentro de la
institucion durante el periodo 1999-2014; ha sido Coordinador Técnico de Ila
Superintendencia de Pensiones, asi como Gerente Sénior en el Area de Tesoreria e
Inversiones de Bancomercio. Cuenta con mas de 20 afnos de experiencia profesional
en el mercado financierc en general, mercado de capitales y fondos de pensiones.

Miembro Consejo de Administracion y Gerente General de AFl POPULAR
Maria Isabel Pérez Sallent

Fecha Designacién Miembro del Consejo de Administracion: abril 2014

Fecha Ratificacidn Miembro del Consejo de Administracion: abril 2016

Fecha Ingreso AFI POPULAR: agosio 2013

La Sra. Pérez es licenciada en Administracibn de Empresas con post-grado en
Finanzas Corporativas de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra de Santo
Domingo. Posee un diplomado de Administracion Bancaria de BARNA Business School
y de Negocios Fiduciarios del Tecnoldgico de Monterrey. Se ha desempefiado como
Gerente de Mercado de Capitales y Gerente General de Inversiones Popular, Puesto
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de Bolsa; Gerente de la Division de Criginacion del Area de Banca de Inversién de
Banco Popular. Actualmente se desempefa como Gerente General de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., y ocupa la Vicepresidencia de la
Asociacion Dominicana de Administradoras de Fondos de Inversidn (ADOSAFI).

Miembro Consejo de Administracion
Edward Baldera
Fecha Designacion Miembro del Consejo de Administracion: abril 2018

Cuenta con mas de diecisiete afios en el sector de las finanzas donde se ha destacado
por su dedicacion a la satisfaccion de los clientes y su capacidad de llevar varios
proyectos a la vez. Ingresd a Grupo Popular en el afio 2004, en el afio 2010 pasa a
ocupar la Gerente de Division del Area de Banca de Inversion y en el afio 2012 alcanza
la posicién de Vicepresidente del Area. Actualmente funge como Vicepresidente del
Area Institucional y Banca de Inversién. Dentro de sus dos distintas areas dirige un
equipo de mas de veinte personas. En el Area Institucional dan el servicio a una cartera
de mas de doscientos clientes institucionales, para los cuales ha disefiado respuestas
que luego han enriquecido la oferta de productos del Popular. Su comprensién de las
dimensiones de planificacién financiera, tesoreria y relaciones con bancos
corresponsales lo capacitan para tener una visién completa de las posibilidades vy
necesidades de cada uno de los interlocutores con los que se relaciona. Desde el area
de banca de inversion ha logrado posicionar la marca Popular a nivel de los més altos
estandares internacicnales, habiendo estructurado financiamientos con bancos
internacionales y habiendo estructurado esquemas de levantamiento de capital alterno
mediante el mercado de valores. En adicidon, actualmente es miembro de los consejos
de administracion de AF1 Popular y Fiduciaria Popular.

Miembro Consejo de Administracién
Miguel E. Niiez
Fecha Designacion Miembro del Consejo de Administracion: abril 2018

Vicepresidente Ejecutivo de Administraciéon de Créditos en Banco Popular Dominicano.
Economista, Concentracién en Finanzas Corporativas y Desarrollo econémico de la
Universidad PUCMM, forma parte del Grupo Popular desde 1991 (27 afios). Ha sido
Vicepresidente de Negocios Corporativos y Banca Corresponsal del BPD International
Bank, Presidente Inversiones Popular, S.A., Vicepresidente Area Banca de Inversion
del Banco Popular, Vicepresidente Area Analisis y Formalizacion de Créditos
Empresariales y Personales y Vicepresidente Ejecutivo Area Gestidén de Riesgo de!
citado banco. Asume su actual funcidon desde el 2017.

Los principales ejecutivos que actualmente ocupan las areas funcionales de AFI
POPULAR son; e

p
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Administrador de Fondos
Anmer J. Rodriguez 28 MAR 2019
Fecha Ingreso AFI POPULAR: octubre 2013

(APROBADO |

El Sr. Rodriguez es Economista graduado del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo
(INTEC), con maestria en Finanzas Corporativas de dicha universidad. Asimismo,
posee estudios en Economia Aplicada en la Universidad Catdlica Santo Domingo
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(UCSD). Trabajo en la Direccion General de Impuestos Internos en el area de Estudios
Econdmicos y Tributarios realizando estudios de impacto fiscal, elaborando modelos de
analisis de riesgo y en la estimacion de ingresos para el presupuesto general de |a
nacién. En el Banco Popular Dominicano trabajd en la Mesa de Banca al Detalle de la
Tesoreria, y dentro de sus responsabilidades se encontraban el disefio de estrategias
de precios y negocios para garantizar la rentabilidad; asi como el disefio, elaboracion y
seguimiento a la ejecucién del presupuesto de Negocios Personales y Sucursales.
Actualmente es el Administrador de Fondos de AFI POPULAR, encargado de la
estructuracion de los productos y de la Tesoreria de los Fondos y la Administradora.

Gerente de Contabilidad, Operaciones y Tecnologia
Patricia M. Pefta
Fecha Ingreso AFI POPULAR: septiembre 2013

La Srta. Pefa es Ingeniera Industrial, con una maestria en Administracion Estratégica y
un MBA (Master in Business Administration) del Rochester Institute of Technology.
Actualmente funge como Gerente de Contabilidad, Operacicnes y Tecnologia de
Informacion de AFl POPULAR. Tiene mas de siete afios de experiencia en el Area de
Sistemas y Procesos de instituciones financieras, en el disefio y optimizaciéon de
procesos criticos, ajustandolos a las mejores practicas internacionales y a las
regulaciones tanto nacionales como internacionales, trabajando los procesos
correspondientes a los productos de Mercado de Capitales y Banca de Inversion.
Participd en la etapa de creacidén de una fundacion sin fines de lucro dedicada a la
oferta de educacion financiera a personas de bajos recursos en Estados Unidos.
Dentro de dicha fundacién, realizé un analisis de las unidades bancarias de grandes
cadenas comerciales, en términos de su alcance a la poblacién con acceso limitado a
los servicios bancarios y su impacto en los precios y practicas bancarias. Es miembro

de la Sociedad Internacional de Honor de Profesionales en el Area de Negacios.Beta
. =Y SUIPERIM 1 :._-CL"* !':'I.
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Gerente Riesgo de Mercado y Liquidez 78 MAR 2019
Diana P. Suarez
Fecha Ingreso AFI POPULAR: abril 2014

| APROBADO |

l.a sefnora Suarez Gonzalez es Ingeniera Financiera egresada de la Universidad
Auténoma de Bucaramanga, Colombia, posee un diplomado de Gestién de Riesgos y
Administracion de Portafolios de la Universidad de los Andes en Bogota, y una
Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad Adolfo Ibafez de Santiago
de Chile. Actualmente desempena el cargo de Gerente de Monitoreo de Riesgo de
Mercado y Liquidez; la sefiora Suarez Gonzalez labord en el puesto de bolsa de
Asesores en Valores, S.A. en Bogota, desempefiandose como Senior de Riesgo de
Mercado siendo responsable de planear, estructurar y ejecutar herramientas para la
apropiada mitigacion de riesgos financieros de la compafiia; posteriormente como
Ejecutiva de Mercados de Capital en el Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE), estuvo encargada de evaluar y ejecutar oportunidades de fondeo
mediante la emisidn de bonos en los mercados de Capitales Regionales e
Internacionales, asi como de la estructuracién y cierre de operaciones de cobertura
financiera (swaps y otros derivados) para las posiciones activas y pasivas del Banco.
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Gerente Comercial
Daniella Rachadell Contreras
Fecha Ingreso AFI POPULAR: julio 2014

Economista egresada de la Universidad Central de Venezuela, con Especializacion en
Administracion de Empresas en la Universidad Catélica Andrés Bello, ambas en
Caracas-Venezuela. Con mas de 18 anos de experiencia en mercado de capitales y
deuda, especialmente en el disefio y estructuracién de productos de mercado de
valores tanto en Venezuela como en Republica Dominicana, asi como en la
estructuracidon y seguimiento de préstamos sindicados y estructurados en el mercado
venezolano. Actualmente, en el disefio e implementacion de estrategias de ventas de
los productos y servicios ofrecidos por AFI Popular.

Ejecutivo de Control Interno
Walter De Los Angeles
Fecha Ingreso AFI POPULAR: noviembre 2016

El Sr. Walter de los Angeles Sanchez es Administrador de Empresas, graduado de la
Universidad del Caribe (UNICARIBE), con una especialidad en Gerencia de Proyectos
de [a Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia (UNPHU). Actualmente desempefa
el cargo de Ejecutivo de Control Interno en AFI POPULAR, filial de Grupo Popular, S.A.
Posee mas de 12 afos de experiencia en el sector financiero principalmente
relacionado a los temas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Proliferacion de Armas, como también a temas relacionados a
operaciones bancarias. Durante su experiencia, se ha desempefiado en las areas de
Monitoreo de Remesas y Productos Contingentes, Investiggciones i
Inteligencia Financiera de Banco Popular Dominicano, S.A. SOy SUCERMTENO R o,

WERCADD DE VALORES

Oficial de Cumplimiento 78 MAR 2019
César E. Alvarez Chavez
Fecha Ingreso AFI POPULAR: octubre 2018 APROBADO

Doctor en Derecho de la Universidad Iberoamericana (UNIBE) de Santo Domingo, con
Maestria en Derecho de la Empresa de la Universitat Pompeu Fabra (UPF) de
Barcelona, Espafna. Posee diplomados y cursos en temas de derecho corporativo,
elaboracion de contratos, negociaciones, derecho bancario, prevencion de lavados de
activos y financiamiento del terrorismo, fiducia, entre otros. Se ha desempefiado como
Abogado Corporativo de la firma de abogados Chavez — Bonetti & Asociados Abogados
y como Técnico Asesor en [a Consultoria Juridica del Banco Central de la Republica
Dominicana. Actualmente es Oficial de Cumplimiento de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn Poputar, S. A.

La informacidn contenida en la presente seccion esta actualizada a enero del ano dos
mil diecinueve (2019).

54. Procesos Judiciales de la Sociedad Administradora

Al momento de la presentacion dei presente Prospecto, AFl POPULAR no posee
procesos judiciales abiertos, ya sea como demandada o demandante.
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5.5. [Estados Financieros Auditados y Carta de Gerencia

Una vez al afo conjuntamente con los estados financieros anuales auditados, los
auditores externos de AFI POPULAR, adicionalmenie a lo establecido por la
Resolucion de la SIMV No. R-SIV-2007-12-MV, de fecha 3 de julio de 2007, en la Carta
de Gerencia deberan pronunciarse acerca del cumplimiento y suficiencia de los
mecanismos de control interno implementados, asi como del cumplimiento de las
normas internas de conducta, establecidas para velar por el fiel cumplimiento a que
esta sujeta la sociedad administradora, de igual manera sobre los sistemas de
informacioén, registro, archivo asi como de la oportunidad y diligencia de las
transacciones realizadas por AF[ POPULAR en cumplimiento de sus deberes.

Los estados financieros, auditados y sin auditar, estaran disponibies a disposicion del
publico en la pagina web de AFI POPULAR, www.afipopular.com.do, y en sus oficinas.

6. Anexos
6.1. Informe de Calificacién de Riesgo
6.2. Aviso de Colocacion Primaria

6.3. Declaracion Jurada de los Responsables del Contenido del Prospecto

AFI POPULAR

AFl Popular, S. A.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
NUm. Registro SIMV: SIVAF-007 / RNC: 1-30-968421
Ave. Lape de Vega No. 44
Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfono: 809-544-5028

. = e
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FellerRate

Calificadora
de Riesgo

4 Nov.2017  Mar.20t8 |

Aa(N)  Afa(N)

Risgo e
* Detalle de clasificaciones en Anexo. )
Emisién Total RDS 5000000000
Ntmero de emisiones* 1
Nérnero de cuotas 00000
Valor Nominal de la Cuota DS 1000
5 afios apartr de latecha do

' emision de las cuotas do

Vencimiento del fondo -  participacién de la emisin ¢nica
que o genero del programa de

emisiones

*Emision unica, pudiendo aumentar el patriimonio del
fondo mediante tramos con cargo al programa de
armisiones.

Analista: Esteban Peiiailillo
esteban.penailillo@feller-rate.cl

(56) 22757-0474

FONDO DE INVERSION CERRADO

| Dominicana

RENTA FIJA MULTIACTIVOS POPULAR

INFORME DE CALIFICACION — MARZO 2018

Fundamentos

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Muiltiactivos  Popular estara orientado
principalmente a la inversion en valores de
renta fija con calificacion de riesgo en grado
de inversion denominados en Pesos
Dominicanos y/o Dolares Estadounidenses.

La calificacion "A-fa (N}’ responde a un fondo
que serd manegjado por una administradora
que posee un alto nivel de estructuras y
politicas para la gestion de fondos y equipos
suficientes para un adecuado manejo de
carteras, control y seguimiento a los fondos,
- junto con el respaldo de su controlador, uno
de los principales grupos econdmicos de
Republica Dominicana. En contrapartida,
considera que el fondo aun no cuenta con una
cartera para su evaluacion y el incipiente
mercado de fondos en Republica Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
nuevo, sin cartera para su evaluacion.

La calificacién "M5” para el riesgo de mercado
esta basada en la duracion esperada de la
cartera cercana a 5 anos y en su riesgo
cambiario.

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Muitiactivos Popular sera manejado por la
Sociedad Administradora de Fondos de
inversion Popular, S.A., calificada en AAaf por
Feller Rate.

El objetivo del fondo es conservar el capital y
generar rendimientos para sus aportantes,
manteniendo un portafolio  diversificado
principalmente en valores de renta fija,
generando rentabilidad mediante la inversion
en valores de renta fija en grado de inversion
denominados en Pesos Dominicanos y
Dolares Estadounidenses.

El Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Multiactivos Popular realizara una ernision
unica de hasta RD$ 5.000 millones equivalente
a 5 millones de cuotas, con un valor nominal
inicial de RD$ 1.000 cada una. El programa de
emisiones consta de una emision unica

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

» Administradora que posee un alto nivel de
estructuras y politicas para la gestion de fondos
y equlpos suficlentes para un adecuado mangjo
de carteras y control y seguimiento a los fondos.

Adecuadas politicas y procedimiertos.
» Perteneciente a Grupo Popular, uno de los
principales grupos financieros del pals.

> Futura certera con buena capacidad de
generacion de flujos.

A4

dividida en tramos. La administradora podra
realizar ramos de la emision anica con cargo
al programa de emisiones aprobado.

El Fondo en su etapa pre-operativa (6 meses,
prorrogable por la SIV) mantendran invertidos
en un cien por ciento (100%) en depositos en
entidades de intermediacion financiera del
sistema financiero nacional, con una
calificacion de riesgo minima de grado de
inversion o en valores representativos de
deuda emitidos por el Gobierno Central y/o el
Banco Central de la Republica Dominicana.
Esta etapa concluye cuando el fondo tenga un
patrimonio minimo de RD$ 100 millones,
100.000 cuotas y al menos un aportante.
Luego el fondo establece en su reglamento
interno un periodo de adaptacion de 180 dias,
para la formacion de una cartera de activos de
renta fija y variable que cumpla con los limites
establecidos.

La duracion promedio ponderada de la cartera
de inversiones del Fondo no podra exceder
los siete anos. La liquidez esperada de la
cartera sera buena, reflejada en la generacion
de flujos por los cupones e intereses de
certificados de los instrumentos con
conformaran su cartera. Se podran realizar
hasta 12 pagos al ano, de los beneficios
acumulados netos de gastos y comisiones,
previa aprobacion del Comité de Inversiones,
materializandose 10 dias después del término
de la fecha de corte contable.

El reglamento interno establece limites de
endeudamiento, que podrian llegar a un 10%
de su portafolio de inversiones, en un plazo
maximo de 48 horas por necesidades de
liquidez o a un 50% del patrimonio del fondo,
si es parte de su estrategia de inversion. Sus
activos no pueden otorgarse en garantfa.

FIC Renta Fija Multiactivos Popular tiene un
plazo de vencimiento de 5 anos a partir de la
fecha de emision de las cuotas de
participacion de la emision unica que se
genere del programa de emisiones.

Riesgos

» Moderada diversificacion esperada.
> Alo endeudamlento permitido.

» Exposicion atipo de cambio.
>

Mercado Inciplente de fondos en Republica
Dominicana.

Prohitita la mproduccitin total o parcial sin la autonizacian escnita de Feller Rate.

www.feller-rate.com.do
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S:'g'li‘;gfa | eorminicons INFORME DE CALIFICAGION — Marzo 2018
Rieaga Creditg Afa(N) s Fondo orientado principalmente a la inversion en
Riesgo Mercado . M5 INVERSION valores de renta fija en pesos dominicanos y/o ddlares,

con calificacion en grado de inversién.

Objetives de inversion y limites reglamentarios

El Fende de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular (FIC Renta Fija Multiactivos Popular)
estara orientado principalmente a la inversion en valores de renta fija con calificacion de riesgo en
grado de inversion denominados en Pesos Dorrinicancs y/o Ddlares Estadounidenses.

Segun senala el reglamento interno, el objetivo del fondo es conservar el capital y generar
rendimientos para sus aponantes, manteniendo un portafolio diversificado principalmente en
valores de renta fija, generando rentabilidad de acuerdo a lo senalado en su prospecto, El Fondo
estd dirigido al publico en general, sean estos personas fisicas o juridicas, nacionzales o extranjeros,
gque busquen opciones de inversion con una adecuada diversificacion de riesgo, de acuerdo a 1o
senalado en el Reglamento y Prospecto de Emisidn.

El reglamento define como benchmeark para comparar su desempeno, [a Tasa de interés Pasiva
Promedio Ponderada (TIPPP) pubticada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su
pagina web. En &t caso que el Banco Central de la Republica Dominicana no pubtique la TIPPP. ef
rendimiento del Fondo sera comparado con la Tasa de Politica Monetaria (TPM) maés ciento
cincuenta puntos basicos (1.50%).

Entre otros limites relevantes, el reglamento interno del Fondo establece:

> Al menos el 60% del portafolio debe estar invertido en valores de Renta Fija con una tasa de
interés con pagos pericdicos, pudiendo invertir en Fondos mutuos o abiertos sin plaze
minimo de permanencia.

> [l Fondo puede mantener hasta el 30% de sus activos en Dolares Estadounidenses, y hasta un
100% de sus activos en Pesos Dominicanos,

» La combinacion en instrumentos de renta variabie, tales como Valores Titularizados, Valores
de Fideicomisos y Cuctas de Participaciones en Fondos Cerrados de Inversion, no podra
exceder el 40% del total de los activos del Fondo.

> La concentracion maxima en un emisor serd de hasta un 20% del portafolio, exceptuando
grisicnes del Banco Central y Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana.

> Maximo 20% de 1os activos podran estar invertidos en participaciones de Fondos Cerrados de
Inversion de Oferta Publics, Valores de Fideicomiso de Oferta Publica o Valores Titularizados
de Ofenta Publica, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

> El Fondo no podra adquirir mas del 40% de una emision de valores representativos de deuda
de oferta publica.

> Las inversiones deben tener calificacion de riesgo igual o superior a “Grado de Inversidn®,
entendigndose éste como toda calificacidon igual o superior 2 "BBB-".

> El Fondo puede invertir hasta 5% de! portafclio de inversion en valores representativos de
deuda o capital emitidos por personas vinculadas a la Administradora de Fondos de Inversion
Popular, S.A., siempre y cusndo estos cuentan con una calificacion de riesgo igual o superior
al grado de inversion.

> La cartera debera mantener un minimo de 0.25% y maximc de 20% en depositos en
enticlades de intermediacion financiera del sistema financiero de Republica Dominicana, con
una calificacion de riesgo minima en grade de inversion, y en Fondos abiertos que no exijan
un minimo de permanencia.

El Fondo establece un plazo de hasta 6 meses a partir de la inscripcion del Fondo en el Registro
del Mercado de Valores, etapa pre-operativa, para cumplir con el patrimaenio minimo y un ndmero
minimo de aportantes. En esta etapa se mantendran invertidos el 100% de los activos en
depdsitos en entidades de intermediacicn financiera del sistema financiero nacional, con una
calificacion de riesgo minima de grado de inversion O en valores representativos de deuda
emitidos por el Gobierno Central ¢ el Banco Central de la Republica Dominicana.

La etapa pre-operativa, previa solicitud de Ia administradora, podra ser prorrogada por la SIV, por
unica vez por otro pericda igual. Luego, el reglamento establece un plazo de hasta 180 dias para

www feller-rate.com.do 2
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dicho fondo, por 1o tanto el mismo no puede ser prorrogable ni es facultad de la asamblea de
apornante el extender |a vida del fondo.

ASPECTOS

RELEVANTES DE LA Adminisirad o nivel d
ADMINISTRADORA ministradora con alto nivel de estructuras para el
PARA LA GESTION DEL /"87%/0 de Jos fondos

FONDO

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. {AF]
Popular) permite el crecimiento gradual de la plantilia, facilitando la adaptacion a las demandas
futuras del mercado y del crecimiento de las operaciones.

El Consejo de Administracion, formado por un NUMero impar No menor de ¢iNgo Personas y un
maximo de nueve miembros, entrega las directrices y pollticas a la administradora,

El Comite de Cumplimiento cumple con apoyar y vigilar al organo de cumplimiento a los fines de
prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de armas de
destruccion masiva; analizar e informar al Consgjo de Administracion con respecto a las
observaciones de crganismos reguladores en reiacion a temas de prevencion Ge lavado, asl como
con el cumplimiento a las demas atribuciones establecidas en la Norma que regula la Prevencion
del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorisme y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva en el Mercado de Valores. Este Comite esta integrado por un numero impar,
como minime, de tres miembros con voz y voto, el Oficial de Cumplimiento participa en las
reuniones en calidad de secretario, cor voz pero sin voto.

El Comite de Inversiones es el responsable de evaluar y recomendar al Administrador del Fondo
de Inversicn, las decisiones de inversion de los recursos del fondo. Este Comité estd integrado por
un nuMmero impar de miembros, no menor de tres integrantes.

El Comite de Riesgos se reune una vez al mes con el objeto de revisar la gestion de riesgos de 1a
entidad, los fondos que administra y dar seguimiento a sus exposicicnes, Entre sus funciones
destacan: la revision de la gestion de riesgos de mercado, liquidez, credito, contraparte. operativo
u owros de la entidad., informar sobre 10s riesgos asumidos por la AFl Popular vy sus resultados;
reportar los analisis de sensibilidad de los resultados de la entidad, revisando los diferentes
factores de riesgo; proponer limites para las exposiciones resultantes de operaciones de
financiamiento e inversion; e informar sobre las medidas correctivas implementadas por la
gestidn. considerando el resultado de las evaluaciones de 10s precedimientos de administracion
de riesgos. También, debe aprobar las metodologias para €l control de riesgos y estrategias de
mitigacion de los diferentes tipos de riesgos de la administradora y sus fondos. La Administradora
ademnds cuenta con un Manual De Pollticas De Gestion Integral De Riesgo.

El rol de la Gerencia General es asegurar el fogro de los objetivos estratégicos, eficiencia e
integracion de Ias diferentes dependencias, de acuerdo con las politicas y estatutos establecidos
por la Asamblea General de Accionistas, el Consegjo de Administracion y de las leyes y normativas
vigentes, Asimismo, debe garantizar la efectiva administacion de los recursos asignados y el
gficiente desempenc de su equipo de trabajc.

El Departamento de Administracion de Fondos se compone del Administrador de Fondos vy 1os
dos Trader Junior. Entre sus funciones destacan el realizar actividades de inversion en el marco de
la norma nacional, de la administradora y 10s reglamentos internos de cada fondo, garantizar la
correcta gjecucion de las estrategias de inversion de ta administradora y los fondos, asegurando la
relacion riesgo/retorna. el cumplimiento de 1os objetivos establecides en el Comité de inversiones
y asegurando ia disponibilidad de informacion confiable y precisa sabre la gestion de portafolios.

La Gerencia Comercial es 'a encargada de desarrollar la gestion de promocicn y ventas de los
fondos ofrecidos por la administradora y de garantizar un eficiente servicio a 10s clientes.

La Gerencia de Contabilidad, Operacionas y Tl vela porque todas las transacciones sean
registradas correctamente en los sistermnas contables. Ademas, debe asegurar la entrega oportuna
de los reportes y estados de cuenta y el cumplimiento de las obligaciones fiscales.

Entre otras responsabilidades, al gjecutivo de Control Interno brinda una seguridad razonable
para que las operaciones se realicen de manera eficiente y con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativas.
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La Gerencia de Monitoreo de Riesgo es la encargada de medir, monitorear y controlar la
@xPOoSiCion a los riesgos financieros y operativos para la administradora v los fondos.

La Gerencia de Prevencion de Lavado de Activos y Cumplimiento debera realizar una eficiente
gestion de prevencion, control y deteccion de actividades ilicitas relacionadas con el lavado de
activos, el fingnciamiento al terrorismo y la proliferacion de armas de destruccion masiva,
verificando el adecuado cumplimiente de las politicas, procedimientos y normas emiticas por 1os
organismes reguladores.

Los gjecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados, con amplio
conocimiento del mercado financiero y demuestran dominio sobre sus politicas y precedimientos.

Feller Rate considera que la administradora posee diversos manuales de funcionamiento y
CPeracion, junto con una estructura completa para la gestion de recursos bajo administracion.

Valorizacion de inversiones

La vatorizacion de la cartera del fondo debera realizarse diariamente, bejo responsabilidad de la
administradora, confoerme a la norma que establece 10s criterios sobre la valorizacion de las
inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios autonomos R-CNV-2014-
17-MV.

Si no existiesen wransacciones gue permitan obtener las tasas o precios de algun instrumente.
hasta un maxime de 5 dias. se tomaran las posturas en firme de oferta de compra registradas en el
mecanisme centrzlizado de negociacion de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana.

En caso que no existan las posturas mencionada anteriormente, se Calculara descontando su flujo
de pagos futures a las tasas de rendimiento de mercado segun se detalla en su reglamento
interno.

La polttica de valorizacion se encuentra establecida explicitamente en el Reglamento Interno y en
las politicas y manuales de operacion de la administradora.

Polfticas de evaluacion de inversiones y construccion de
portafolios

Las decisiones de inversion seran tomadas en el Comite de inversiones, quien analizara todas las
opciones que se presenten y autorizar las inversiones para et fondo. Ademas, el comite sera
responsable de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de
inversion de los recurscs del fondo. Las estrategias y lineamiento adoptados deberan acogerse a
los principios de autonomia, independencia y separacion.

El encargado de gjecutar 1as politicas de inversion del fonde, cumpliendo con 10 determinado el
en Comite de Inversiones serd el Administrador del Fondo.

El comitg esta formado por 3 personas mas el Administrador del Fongdo, todos con experiencia en
el sector financiero y tiene una periodicidad minima de 4 veces al ano.

Riesgo contraparte operacicnal

El agente colocadar de fas cuotas serd Inversianes Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, relacionado al
grupo controlador.

Tambien cumple un rol relevante en la operacion CEVALDOM, Depasito Centralizado De Valores,
S.A., como agente de custodia, pago y administracion del programa de emisiones.

Politicas sobre conflictos de interés

La administradora posee un “Reglamento General de Conducta y Tratamiente de Conflictos de
Interés” que dispone criterios pars evitar el uso indebido de informacidn privilegiada de las
personas que tengan acceso a ésta, conflictos en ja administracion de los recursos de los fondos y
de la administradora.

De acuerdo a lo senalado en el Reglamento Interno, la informacion privilegiada comprendera 1o
siguiente:

www feller-rate.com.do
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=  RiesgoCredito Afa(N) > La informacion relativa a las decisiones de inversion, incluyendo las discusiones, analisis y
Riesge Mercado 5 ) acuerdos de inversion que realicen 10s miembros del Comité de Inversiones, asl como la

gjecucion de dichas operaciones.

_ > la informacion que no ha sido difundida al puablico y que puede influir en la decision de
suscribir O rescatar cuotas como por gjemplo: conocimiento del valor de cuota, cambic de
comisiones antes de su divulgacion.

> Lainfarmacion reiativa a los aportantes.
> Llasordenes de compra o venta que se encuentran pendientes de gjecucion.

Por ctra parte, se menciona que se debe mantener la equidad, dar un trato igualitario & imparcial
a los aportantes de los fondos; ademds de disponer de procedimientos administrativos y
contreles idoneos a la operacion de |la administradora. Cperar con debido cuidado, honestidad, y
diligencia en el interés de los aportantes y ransparencia al mercado; sin anteponer los intereses
propios o de terceros a los intereses de 10s aportantes. Actuando con profesionalismo y prudencia
en toda la informacion obtenida, entregando toda la informacion relevante para ia toma de
decisiones de Ias inversiones.

Adicionalmente, la administradora cuenta con un “Cdédigo de Etica” donde se definen las
responsabilidades generales de la administracion, de fa institucion y del personal. Senala acemas,

— la participacion en medios digitales. las relaciones sentimentales, las acciones y conductas
sociales, las inversiones perscnales, los danos financieros, el otorgamiento y aceptacion de
regalos u cbsequios y las actividades ilegales de apropiacion y desfalco.

En opini¢n de Feller Rate, el marco legat y las Normas Internas de la administradora, implican una
adecuada gula y establece controles suficientes para evitar y mangjar 105 eventuales conflictos de
interes que pueden surgir respecto de la gestion de fondos y las personas relacionadas,

- Sistemas de control

La Administragora de Fondos de Inversion Popular posee politicas v procedimientos claros y
precisos, necesarios para el conrol de las operaciones de 10s fondaos. Estos se encuentran
incorporados en el “Manual de Politicas y Procedimientos”.

Dentro de los procescs mas relevantes se encuentran:

Politica de gestion de riesgo operacional

Poltticas generales de contratos para suscripcion de cuotas de fondos de inversion
Politicas de control interno

Inversion en valores de renta fija y de renta variable

Control de limites de participacion y de inversionas

Y ¥ ¥ ¥ ¥ ¥

Cierre diario de operacicnes

Ademas. por ser filial del Grupo Popular, la administradora esta sometida a auditorias completas
de sus procedimientos. monitoreo de control interno, de ta gestion contable, del seguimiento de
cuenta, entre otros.

Prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo

La administradora posee un Manual de Prevencion y Control de Lavado de Activos vy
Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano. el cual tiene por objetivo
principal pravenir y detectar actividades que comprometan la reputacion de la Sociedad, asi como
evitar que los productos y servicios ofrecidos por la entidad sean utilizados para el lavado de
dinero proveniente de actividades ilicitas, de manera de entregarles & sus clientes la maxima
seguridad y confidencialidad en sus transacciones.

Asimismo, AFl Popular esta sujeta a las disposiciones integrales en matgria de prevencion del

lavado de activos vy la financiacion del terrorismo estatlecido por el Grupo Popular, S.A., como

casa matriz, 10 cual incluye la Politica Integral de Prevencion del Lavado de Activos y la
— Financiacion del Terrorismo. El sisterna para todo el Grupo funciona en base a un Comité Intarno
de Prevencion del Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo, el cual reporta al Comité de
Riesgo del Consejo de Administracion del Grupo Popular. S. A. De ahl derivan las principales
recomendaciones y actuaciones de supervision y accion integral.
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PROPIEDAD Fuerte

La Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. fug constituida en noviembre de 2012,
con el objetivo de brindar a los clientes del Grupo Popular la oponunidad de invertir en
INSUrUMEenLos innovadores.

Amplia trayectoria de su grupo controlador

AFl Poputar es una filial del Grupc Popular S.A., holding con mas de 9.000 accicnistas, de los
cuales ninguno concentra en forma individual mas del 5% de la propiedad, con mas de 40 anos
en el mercado dominicano. Durante 2017, se modificaron los estatutos sociales con el fin de
aumentar el capital social autorizado en RD3 290 millones, por lo que el capital social autorizado
de AFl Popular ascendic 2 la suma de RD3 BCO millones. Asimisme, el accionista mayoritario
realizo aportes de capital por la suma de RD3 120 millones quedando ef capital suscrito y pagado
en RD$ 360 millones.

E! Grupo Popular posee amplia experiencia en el mercade financiero Dominicano, la filial mas
relevante para el grupc &5 el Banco Popular Dominicano S.A. - Banco Muitiple, primera entidad
bancaria de capital privago de Republica Dominicana, fundada en 1963, que ofrece creditos a
pequenas industrias y cuentas corrientes y de ahorro a bajo costo.

El Banco Popular Dominicano estd calificado por Feller Rate en "AA+" con perspectivas Estables.
La calificacion asignada toma en cuenta su fuerte posicionamiento como el mayor banco privado
del pals y la consolidacion de su fuerte capacidad de generacion, ¢on retornos estables y
consistentemante superiores al promedic de la industria, junto a una buena gestion del riesgo de
su cartera. También incorpora su estructura de ingresos diversificada y su liderazgo en captacicn
de recursos del publico, que le reperta una ventaja en terminos de coste de fondos. Su calificacion
considera, en contrapariida, la presion sobre los médrgenes de ls industria, sus gastos
operacionales refativamente altos y los riesgos inherentes a operar en Republica Dominicana.

Ademas, el grupo cuenia desde 1992 can un puesto de balsa, Inversiones Popular, SA.; desde
1998 una administradora de fondos de pensiones, AFP Popular, S.A. y con otras filiaies como.,
Fiduciaria Popular, S.A., una filial de licencia internacional en Panama, Popular Bank Lid., Servicios
Digitales Popular, S.A. e InfaCentro Popular, S.A.

Debido s que el mercado de fondos en Repuablica Dominicana aun se encuentra en desarrollo, la
administradora aun no ha logrado el equilibrio operacional. Ash. el patrimonio de la
administradora se ha venido reduciendo.

Importancia estratégica de la administradora
AFl Popular cuenta con tres fondes de inversion en aperacion:

» Fondo Inversion Cerrade Renta Fija Capitalizable Popular, orientado a la inversion
principalmente en instrumentos de renta fija, que cuenten con una ala calidad crediticia,
dencminados en pesos dominicanos, capitalizando los beneficios percibidos, El fondo
mantiene una duracion promedio de 1a canera cercana a los 4 ancs y un patrimonio de RD$
2.489 millones a enera 2018.

> Fondo Inversicn Cerrada Renta Fija Pago Recurrente Popular, orientada a la inversion
principalmente en instrumentos de renta fija. que cuenten con una alta calidad crediticia,
denominados en pesos dominicanos, entregando dividendos mensuales (en caso de generar
utilidades). £l fondo mantiene una duracion promedio de la cartera de cercana a los 4 anos y
un patrimonio de RD3F 1.647 millones a enero 2018.

» Fondo Inversion Cerrade Renta Inmobiliaria Dolares Popular. orientado a conservar el capital
y generar rendimientos para sus aportantes, manteniendo un portafolio diversificado de
bienes inmuebles, generando rentabilidad de acuerdo a lo sehalado en su prospecto. El
fondo fue colocado recientements y tiene un patrimonio de USD$ 14 millones a enerc 2018.

www. feller-rate.com.do 7
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AFl Popular con el objeto de brindarle informacion a los aportantes sobre el mercado de valores y
los fondos de inversion, incluye dentre de su pagina web informacion educativa. Para el ano 2016
se incluyd en su plataforma comunicacional Ias redes de Instagram y Linkedin para poner al
alcance informacidon educativa y expandir tas vias de contacto.

Fiais www. feller-rate.com.do
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Nomenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grade creciente de riesgo.

Categorias de Riesgo Credito:

AAAfa: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor protbabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
AAfa: Cuotas muy alta proteccion ante perdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
Afa: Cuotas alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

BBBfa: Cuctas suficiente proteccion ante perdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion,
BBfa: Cuotas baja proteccicn ante perdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

Bfa: Cuotas muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumplirén con sus objetives de inversion.

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ Y ¥

Cfa: Cuotas muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumplirdn con sus objetives de inversion.

+ 0 -: Las calificacicnes entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + {mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o
debilidades dentro de cada categoria.

Aquellos fondos de renta variable nuevos, o con poca historia como para realizar un andlisis completo, se distinguen mediante el sufjjo {(N).

Categorias de Riesgo de Mercado

» M1: Cuctas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

M5; Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

Y ¥ ¥ Y ¥

ME: Cuotas con muy alta sensibitidad a cambios en las condiciones de mercado.

o manter un deferminade nstrumenio, Bl andlisis no es of resulfadn de una audiionia prac:
rcos y en ajueta que voluntarizmente aporft el emisor, no siendo responsabilidad de fa o

nesge de Feler Rate no conshituyen, en Iwgun caso, uni (icomentsion pard Comprar, ven
3 en informesion pubdicd remitds a la Superintendancia e Valores © 3 la Seperintandencia de |
umcided de fa misma.

i 1wl enfos analsis proviens de fuentes cons T )

0N i, ol !dmu 10 8¢ face responsablie de emores U eMISIONES, CoND fampeo Gk ias consecuant '-3 asouadas cah
solvencia de a empresa y de fos litulos quo ella emile, considerando fa capacidad que éxfa lisne para cumplir con sus obligacions

fTgr humano o mecéanico, Felier Rate ro garantize 1a axecliud o ints o
-.~:a de ese informecin. Las calificacionss s Fefler Rale son una apreciacion Ja ig
e o Wrmines y plazos pacfadas.
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la formacion de una cartera de activos de renta fija que cumpla con les limites definidos en el
reglamento interno.

EVALUACION DE LA

CARTERA DEL FONDO F~onde sin cartera para su evaluacion

Caracteristicas del fondo

FIC Renta Fija Multiactivos Popular realizara una emision total de RD3$ £.000 millones, equivalente
a 5 millones de cuotas, con un valor nominal inicial de RD$ 1.000 cada una, mediants una emision
unica, pudiendo aumentar &l parimonio del fondo mediante tramos.

Maduracién de la cartera en el mediano plazo

El fondo en su etapa pre-operativa invertidos hasta un cien por ciento {100%) en depositos del
sistema financiero nacional con una calificacion de riesgo minima de grado de inversion y en
valores del Banco Central y el Ministeric de Hacienda de la Republica Dominicana. Esta etapa
concluye cuando el fondo tenge un patrimonio minimo de RD$ 1C0 millones, 100.000 cuctas y al
menos un aportante. Luego tiene 180 dias calendario para adecuar Su cartera a los objetivos y
Ifmites de inversion.

Cartera sera invertida principalmente en instrumentos de renta fija

De acuerdo & su objetivo definido, la cartera de inversiones del fondo estara concentrada en
instrumentos de renta fijja emitidos en Republica Dominicana, denominados en Pesos
Dominicancs y/o Ddlares Estadounidenses.

El reglamento no establece una diversificacion respecto a 10s instrumentos publicos o privados,
esperando que la cartera se encuentre invertida de acuerdo a la disponibilidad de inversiones en
el mercado. Segun los limites definidos. la cartera deberla mantener un buen nivel de solvencia de
los activos subyacentes.

La duracion promedio ponderada de la cartera de inversiones del Fondo no podra exceder los
siete anos. No obstante, los valores privados de Renta Fija podrén tener un plazo superior al del
Fondo, siempre y cuando su duracion no exceda los 7 anos. Para los Valores de Fideicomisc,
Titularizacion y Participacion de Fondos Cerrades de Oferta Publica. et plazo de vencimiento de
los valores no puede ser mayor a 15 afos.

Buena generacion de flujos esperada y aito endeudamiento
permitido

Se espera que el fondo FIC Renta Fija Multiactivos Popular tenga una buena generacion de flujos,
dado por los cupones e intereses de certificados de los Instrumentos con conformaran su cartera.
El Fondc puede tener una mayor liquidez, entregada por el mercado secundarico de los
instrumentos del Ministerio de Hacienda y el Banco Central de la Republica Dominicana, que sean
parte de la cartera, 1os que representan la mayor pane de las transaccicnes del mercado
secundario de renta fila en Republica Dominicana.

Se contempla realizar hasta doce pagos al ano, de los beneficios acumulados netos de gastos y
comisiones, luego de la aprotacion del Comite de lnversiones, materializandose 10 dias despues
del término de la fecha de corte contable,

Por otro lado, el reglamento interno establece los limites de endeudamiente. 105 que podrian
llegar a un 10% de su pornafclio de inversiones en un plazo maximo de 48 horas por necesidades
de liquidez ¢ a un 50% del patrimonio de! fondo. si es parte de su estrategia. El reglamento
establece que sus activos NG pueden otorgarse en garantia.

Vencimiento a largo piazo

FIC Renta Fija Multiactivos Popular tiene un plazo de vencimiento de 5 anos a partir de la emision
del primer tramo de Ia emision unica. El plazo de los fondos cerrados de inversion son con “fecha
de vencimiento cierta”, de conformidad a la definicion dada por la Ley del Mercado de Valores a
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION POPULAR, S.A.

1 Dominicana

Fundamentos

La clasificacion "AAaf” asignada a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion
Popular S.A. (AFl Popular) se sustenta en ta
carrecta gestion de los fondos administrados y
su alte nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos. La evaluacion
tambien considera que la administradora
mantiene  equipos  suficientes para un
adecuado mangjo de carteras y contol vy
seguimiente a los fondos, Adicionalmente,
incorpora €l respaldo de su controlador, uno
de los mayores grupos economicos de
Reputlica Dominicana. En contrapartida, toma
en consideracion que la industria de fondos se
encuentra en vias de consolidacion.

La Administradora de Fondos de Inversion
Popular, S.A. fue constituida en naviembre de
2012, con el objetivo de brindar a los clientes
del Grupo Popular la opertunidad de invertir
en instrumentos innovadores. AFl Popular
cuenta con tres fondos de inversion cerrados.
Dos de ellos son de renta fija, que se
diferencian por el reparto de Ios teneficios:
uno reparte beneficios de manera mensual y el
otro los capitaliza, Estos fondos estan
colocados totalmente. El tercer fondo, fue
aprobado en septiempre de 2016 por la SIV. y
comesponde a un fondo de inversion
inmobiliario, que ya tiene un 27.5% de su
emisién coleccada en el mercado.

La administradora es filial del Grupo Popular,
SA. El Grupo Popular posee amplia
experiencia en el mercado financiero
dominicano, donde su filial mas importante es
el Banco Popular Dominicano calificado en
AA+/ Estables por Feller Rate. Adernas, cuenta
con el puesto de bolsa Inversiones Popular,
S.A., AFP Popular, S.A., Fiduciaria Popular, S.A.,
Popular Bank Lid. ffilial de licencia bancaria
internacicnal en Panama). y otras filiales de
servicios complementarios para el Grupo.

La estructurs organizacional de AFl Popular,
i posee un alto nivel, con politicas y equipos
[ adecuados para la gestion de fondos. Los
gjecutivos principales de la administradora son
profesionales experimentados, con  amplio
conocimiento del  mercado  financiero,

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Administradora que posee un aito nivel de
estructuras y politicas para la gestion de fondcs

> Equipos suficientes para un adecuado mangjo
de caneras, control y seguimiento a los fondos.

> Adecuadas pollticas y procedimientos,

> Perteneciente al Grupo Popular, uno de los

principales grupos financieros de Republica
Dominicana

Frohibida Ia reproduccion tolal o parcial sin fa autorizacin escrita de Feller Rale.
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demostrando un adecuado dominio respecto
de las pollticas y procedimientos con las que
operan.

Para la evaluacion de inversiones vy
construccion de cartera, la administradora se
rige por los objetivos de cada fondo, conforme
a la normativa vigente, La responsabilidad de
evaluar y recomendar las inversicnes es del
Comite de Inversiones, el que estara formado
por un numero impar no menor de 3
personas, con  experiencia en el  sector
financiero, bursétil, de administracion de
carteras de inversion o en dreas afines de
inversion de recursos de terceros.

La valorizacion de las inversiones de los fondos
se realiza de acuerdo a la normativa vigente
estaplecida por el Consgjc Nacicnal de
Valores y Ja Superintendencia del Mercado de
Valores de Republica Dominicana.

AFl Popular mantiene detallacdlas pollticas y
procesos para la gestion de los fondos.
Ademas, por ser filial del Grupo Popular, la
administradora es sometida a auditorlas
completas de Sus procedimientos.
Adicionalmente, para control destacan su
“Reglamento  General de Conducta vy
Tratamiento de Conflictos de Interés”, su
“Codigo de Etica” y “Manual de Prevencidn y
Control de Llavado de Activos vy
Financiamiento al Terrorisma”. En opinion de
Feller Rate, el marco legal y fas normas
Internas de la administradora, implican una
adecuacda guifa y establecen controles
suficientes para evitar y mangjar 10s eventuales
conflictos de interés que pueden surgir
respecto de la gestion de fondos y las
personas relacionadas.

Debido a qgue el mercado de fondos en
Republica Dominicana aun se encuentra en
desarrollo, la  administradora aon no ha
iogrado el equilibrio financiero. Para cumglir
con  requerimientos  regulatorios y  poder
desarrollar los proyectos planificados para
alcanzar dicho equilibrio, se realizé un
aumento de capital de RD$120 millones en
2017, Al cierre del ano, la administradora
cumplia con Indice de Adecuacion Patrimonial
Regulatorio.

Riesgos

> Industria de fondos en vias de consclidaclan,
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GESTION PORTFOLIO Administradora con alto nivel de estructuras para el
MANAGING TEAM manejo de los fondos

Management

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de lnversion Popular, S.A. (AFI
Popuiar) posee un alto nivel, con politicas y equipos adecuados para la gestion de fondos.

El Consgjo de Administracion, formado por un numero impar no menor de 5 personas y un
maximo de @ miembros, entrega las directrices y politicas a la administradora, £s el maximo
organc de suparvision, control y administracion de la sociedad, pudiendo realizar y autorizar todo
tipo de actos, salvo los reservados para la Asambiea General.

£l Comite de Inversiones es &l responsable de evaluar y recormendar las decisiones de inversion
de los recursos del fondo al Administrador de los Fondos, aprobando lineamientos para la torma
de decisiones de inversion, acogiéndose a los principios de autonomia, independencia y
separacion. Asl mismo es responsabte de dar seguimiento a os activos que integran los fongos y
verificar permanentemente que sus Jdecisiones se gjecuten en las condiciones aprobadas, Este
Camite esta integrado por un numero impar ge miembros, ne menor de tres 3 integrantes.

El Comite de Cumplimiento cumple con apoyar y vigilar al ¢rgano de cumplimiento a los fings de
prevenir el lavado de activos, el financiamiento del terrorisme y de la proliferacion de armas de
destruccion masiva, anzlizar e informar at Consgjo de Administracion con respecto a las
observacicnes de organismos reguladores en relacion a temas de prevencion de lavado, asl como
con el cumplimiento a las demés atribuciones establecidas en la Norma que regula la Prevencion
del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva en el Mercado de Valores. Este Comité esta integrade por un numero impar,
como minimo, de tres miembros con voz y voto, el Oficial de Cumplimiento participa en las
reunionas en calidad de secretario, ¢con voz pero sin voto.

El Comite de Riesgos es responsable par la gestion de riesgos de mercado, liquidez, credito,
contraparte, operativo u ouos de la entidad y sus fondos administrados. Es responsable de
informar los analisis de sensibilidad de los portafolios de fa entidad vy sus fondos, revisando los
diferentes factores de riesgo; proponer limites para las operaciones de financiamiento e inversion;
y proponer medidas que mitiguen la exposicion de acuerdo al perfil de riesgos de ta entidad y sus
fondos. De la misma manera, debe aprobar las metodologiss, los modelos, parametros y
escenarios para identificar, medir, monitcrear y controlar los riesgos. Por ultimo el Comite debe
dar seguimiento 2 la actualizacion de los planes de contingencia de la entidad. Para ello la
Administradora cuenta con un Manual De Politicas De Gestion Integral De Riesgo,

El rol de la Gerencia General es asegurar el logro de los objetivos estratégicos, eficiencia e
integracion de las diferentes dependencias, de acuerdo con las pollticas y estatutos establecidos
por la Asamblea General de Accionistas, el Consejo de Administracion y de las leyes y normativas
vigentes. Asimismo, debe garantizar la efectiva agministracion de 10s recursos asignados y el
eficiente desempeano de su equipe de trabajo, procurando obtener la mayor rentabilidad en las
operaciones de mercado de valores.

El Departamento de Administracien de Fondos se compone del Administrader de Fondos y dos
Trader Junior. Entra sus funciones destacan el realizar actividades de inversion en el marco de la
norma nacional y de la administradora y 10s reglamentos internos de cada fondo, garantizar la
corecta ejecucion de las estrategias de inversion de la sdministradora y los fondos, asegurando Ja
relacion riesgo/retorno, el cumplimiento de los objetivos establecidos en el Comité de inversiones
y asegurando la disponibilidad de informacion confiable y precisa sobre la gestion de portafolios.

La Gerencia Comercia! es la encargada de desarrollar la gestion de promocion y ventas de los
fondos ofrecidos por la administradora y de garantizar un eficiente servicio a los clientes,
asegurando asf e! incremento sostenido de la cartera de clientes.

La Gerencia de Contabilidad, Operacicnes y Tl debers velar porque todas las transacciones vy
actividades operacionales sean registradas correctamente en los sistemas operacionales y
contables, garantizando una adecuada recaudacion y posterior acreditacion a las cuentas
individuales de los clientes, Ademas, debe asegurar la entrega oportuna de los repertes y estados
de cuenta y el cumplimiento de las obligaciones fiscales. ademas de garantizar el efectivo
desarrollo de los proyectos tecnologicos de la empresa, realizando una eficiente agministracion
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de los recursos asignados, y asegurando que los mismos respondan a los requerimientos
respectivos.

Entre otras responsabilidades, el gjecutivo de Control Interno debe asegurar que las operaciones
se realicen de manera eficiente y con apego a las disposiciones legales, reglamentarias y
normativas, ademas de analizar el impacto de la implementacion de nuevos proyectos de ley. Sus
funciones deben realizarse con total independencia y neutralidad respecto de cualquier otra
actividad en |la sociedad administradora.

La Gerencia de Monitoreo de Riesgo es la encargada de medir, monitorear y controlar la
exposicién al riesge de mercado vy liquidez para la administradora y los fondos. También debe
ofrecer soporte a la Gerencia de Administracion de Fondos y al Comite de Inversiones en la
realizacion de Igs analisis correspongientes para la toma de decisiones de inversion, en base a s
creacion de escenarios y proyecciones correspondientes.

La Gerencia de Prevencicn de Lavado de Activos y Cumplimiento debera realizar una eficiente
gestion de prevencion, control y deteccion de actividades illcitas relacionadas con el lavado de
activos, el financiamiento 2l terrorismo y la proliferacion de armas de destruccion masiva,
verificando el adecuade cumplimiento de las pollticas, procedimientos y normas emitidas por los
organismos reguladores.

Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados. con amplio
congcimiento del mercado financiero y demuestran dominio sobre sus politicas y procedimientos,

Feller Rate considera que la administragora posee diversos manuales de funcionamiento y
Operacion, junto con una estructura completa para la gestion de recursos bajo administracion,

Pollticas de evaluacion de inversiones y construccion de portafolios

Para |la evaluacion de inversiones y posterior construccion de cartera, la administradora se gula por
los ohjetivos establecidos en e reglamento interno de cada fondo,

Es responsabitidad del Comitg de Inversiones evaluar y aprobar los lineamientos y estrategias de
inversion de los fondaos.

El administrador del fondo es el encargado de presentar las opciones tentativas de inversion al
Comite de Inversiones y de realizar las inversiones aprabadas en el Comité. Dentro de sus
funciones se encuentran;

> Estructurar los fondos de inversion
Coordinar la definicidn e implementacion de ias estrategias de inversion
Gestionar la administracion y sostenido desarrollo de los portafolios de inversiones de fondos

Asequrar la efectiva administracion de 10s recursos asignados por la sociedad

¥ ¥ ¥ ¥

Garantizar el efectivo desermpeno de su equipo de trabajo

Sistemas de control

La Administradora de Fondes de Inversién Popular posee polfticas y procedimientos claros y
precisos, necesarios para el control de las operaciones de los fondos. Estos se encuentran
incorperados en el "Manual de Politicas y Procedimientos”.

Dentro de los procesos mas relevantas se encuentran:

> Manual de pollticas y gestion de riesgo

> Codigo de etica

> Polfticas de cumplirniente regulatorio det Grupo Popular
> Reglamento interno del Consejo de Administracian

> Reglas de conflictos de interés

Ademss, la administradora estd sometida a auditorias internas y externas completas de sus
procedimientos, monitoreo de control interno, de la gestién contable. del seguimiento de cuenta,
entre Cros.
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Durante 2017 la administradora ha continuado solidificando sus controles, avanzando a un
alineamiento en relacion a lo exigido por COSO 2013.

Prevencion de lavado de activas y financiamiento del terrorismo

La administradora posee un Manual ¢e Prevencion y Control de Lavado de Activos y
Financiamienta al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano, el cual tiene por aijetivo
principal prevenir y detectar actividades que comprometan la reputacion de la Sociedad, asi como
evitar que los productos y servicios ofrecidos por la entidad sean utilizados para el lavado de
dinero proveniente de actividades ilicitas, de manera de entregarles a sus clientes la maxima
seguridad y confidencialidad en sus transacciones.

Asimismao, AFl Pcpular esta sujeta a las disposiciones integrales en materia de prevencion del
lavado de actives y la financiacion del terrorismo establecido por el Grupo Poputar, S.A. como
casa matriz, 1o cual incluye la Politica Integral de Prevencion del lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo. El sistera para todo el Grupo funciona en base a un Comité Interno
de Prevencion del Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo, el cual reporta al Comitgé de
Riesgo del Consejo de Administracion del Grupo Popular, S. A. De ahi derivan las principales
recomendaciones y actuacionas de supenision y accion integral.

Valorizacion de inversiones

La valorizacion de las inversiones de los fondos administrados se ajusta a la normativa vigente de
manera de gue exista uniformidad entre las valorizaciones que se realicen por otras sociedades
administradoras, tanto de las cuotas como de los activos de |os fondos.

Los procescs de valoracion de las inversiones estan establecidos en el reglamento interno de cada
uno de los fondos.

Pollticas sobre conflictos de interés

La administradora posee un "Reglamento General de Conducta y Tratamiento de Conflictos de
Interes” que dispone criterios para evitar el uso indebido de informacicn privilegiada de las
personas que tengan acceso a ésta, conflictos en la administracidn de los recursos de los fondos y
de la administradora.

De acuerdo a lo senalado en el reglamento, la informacion privilegiada comprendera lo siguiente:

> La informacion relativa 2 las Jdecisiones de inversion, incluyendo las discusiones, analisis y
acuerdos de inversion que realicen los miembros del Comité de Inversiones, asl como la
gjecucion de dichas operaciones.

> la inforracion que no ha sido difundida al publico y que puede influir en la decision de
SUSCriir © rescatar cuotas como por gjemplo: conocimiento del valor de cucta, cambio de
comisiones antes de su divulgacion.

> Lainformacion relativa a los aportantes.
> Las ordenes de compra o venta que se encuentran pendientes de ejecucion.

£l Reglamento sensala que se debe mantener la equidad, dar un trato igualitario e imparcial a los
aportantes de los fondos; ademas de disponer de procedimientos administrativos y controles
idoneos & la operacion de la administradora. Operar con debido cuidado, honestidad. y diligencia
en el intereés de los aportantes y transparencia al mercado; sin anteponer 105 intereses propios o
de tercercs a los intereses de los aportantes. Actuando con profesionalismo y prudencia en toda
la informacion obtenida. entregando toda la informacion relevante para la toma de decisiones de
{as inversionas.

Adicionalmente, la administradore cuenta con un “Cadigo de Etice” donce se definen las
responsabilidades generales de la administracion. de la institucidn y del personal. Senala ademas,
los lineamientos para la participacion en medios digitales, las relaciones sentimentales, las
acciones y conductas sociales, las inversiones personales, los danos financieros, el otorgamiento y
aceptacion de regalos u obsequiocs ¥ las actividades ilegales de apropiacion y desfalco.

En opinion de Feller Rate, el marco legal y las Normas Internas de la administradora, implican una
adecuada gula y establece controies suficientes para evitar y mangjar los eventuales conflictos de
interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos y las personas relacionadas.
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PROPIEDAD Fuerte

La Administradora de Fondos de inversion Popular, S.A, fue constituida en noviembre de 2012,
con el objetivo de brindar a los clientes del Grupo Popular fa oportunidad de invertir en
instrumentos inncvadores.

Debido a que el mercado de fondos en Republica Dominicana aun se encuentra en desarrollo, la
administradora adn no ha logrado el equilibrio financierc. Para cumplir con requerimientos
regulatorios y poder desarrollar los proyectos planificados para alcanzar dicho equilibrio, se
realizo un aumento de capital de RD$120 millones en 2017. Por otra parte, l2 administradora ha
iniciade la colecacion de un nuevo fondo, lo que sumado a la maduracion de sus dos fondaos
financieros, se traducirla en un alza en sus iNgresos por comisiones, permitiendole alcanzar el
equilibrio operacional en el mediano plazo. No obstante, al cierre de diciembre 2017 la
administradora cumple con su [ndice de Adecuacion Patrimonial Regulatorio.

Amplia trayectoria de su grupo controlador

AFt Popular es una fitial del Grupo Popular S.A., holding con mas de 9.000 accionistas, de los
cuales ninguno concentra en forma individual mas del 5% de la propiedad, con mas de 40 afos
en el mercado dominicanc. Durante 2017, se modificaron los estatutos sociales con el fin de
aurnentar el capital social autorizado en RD$ 290 millones, por lo que el capital sccial autorizado
de AFl Popular ascendio a la suma de RD3 800 millones. Asimismo, el accionista mayoritario
realizo aportes de capital por la suma de RD3$ 120 millenes quedando el capital suscrito y pagado
en RD$ 360 millones.

El Grupo Popular posee amplia experiencia en el mercado financiero Deminicano, la filial mas
relevante para el grupo es el Banco Popular Dominicano, primera entidad bancaria de capital
privade de Republica Dominicana, fundada en 1963, que ofrece creditos a pequenas industrias y
cuentas corrientes y de ahorro a bajo coste. £l Banco Popular Dominicano esta calificado por
Feller Rate en "AA+" con perspectivas Estables. La calificacion asignada se fundamenta en un
perfil de negecios calificado como muy fuerie; una capacidad de generaciony perfil de riesgos
considerados come fuerte; y en un respalda patrimeonial y un fondeo y liquidez considerados
como adecuado. La entidad es el principal banco multiple privado del pals, con presencia en la
mayorfa de los segmentos de personas y empresas, beneficiandose de su amplia cobertura
geografica y fuerte desarrolle de sus canales remotos.

El Grupo mantiene desde 1992 con un puesto de bolsa, Inversiones Popular, S.A.; desde 1998
una administradora de fondos de pensiones, AFP Popular, SA. y con otras filiales como,
Ficluciaria Poputar, S.A., Popular Barnk Lid., (filial de licencia internacional en Panama), Servicios
Digitales Popular, S.A., Infocentro Popular. S.A., La Confianza, S.R.L, Asetesa, SR.L.

Importancia estratégica de la administradora
AFI Popular cuenta con tres fondos de inversion;

> Fondo de nversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, orientado a la inversion en
instrumentos de renta fija, que cuenten con una alta calidad crediticia, denominados en pesos
dominicanos. El Fondo se encuentra colecado en su totalidad, manteniendo activos al cierre
de marzo 2018 por RD3$ 2.483 millanes.

» Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, se orienta a la inversion en
instrumentos de renta fija, que tengan una alta calidad crediticta, denominados en pesos
dominicanos. El Fondo se encuentra colocado en su totalidad, manteniendo activos al cierre
de marzo 2018 por RB$ 1.902 millones.

> Fondo de Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Dolares Popular, orientado a conservar el
capital y generar rendimientos para sus aportantes, manteniendo un pertafolic diversificado
de bienes inmuebles, generando rentabilidad. Durante el cuarto trimestre de 2017 se realizo
la colocacion primaria de cuotas de participacion. totalizande ya al cierre de marzo 2018 un
patrimonio de US$13,7 millones.
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Lalificadora
de Riesgo Dominicana

Jukd  Jul15  Ju6  Juk17  Abr-18

Calificacitn , Ah-af Ab-af Ahaf Adaf  Ada

Nomenciatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado crecienta de riesgo.

Categorias de Riesgo:

»

>

>

>

AAAEF Administradora con el mas alto esténdar de estructuras y politicas para la administracion de fondos.
Alaf: Administradora con un alto nivel de estructuras y poilticas para la administracion de fondos.

Aaf; Admiristradora con un buen nivel de estructuras y politicas para fa administracion de fondos.

BBBaf: Administradora con un satisfactorio nivel de estructuras y polfticas para la administracion de fondos.
BBaf: Administraclora con estructuras y polfticas debiles para la administracion de fondos,

Baf: Administradora con estructuras y paliticas muy debiles para la administracion de fondos.

Caf: Administradora sin estructuras y polfticas para ia administracion de fondos o que €stas sean consideradas de muy baja calidad.

+ 0 - Las calificaciones enre AAaf y Baf pueden ser modificadas al agregar un simbolo + {mas) o - {menos) para destacar sus fortalezas o
debilicdades dentro de cada categoria.

Las calfficacionss de fies 0 de Feler Rate ro constituyen, en ningdn ¢aso, una recomendacion para comprar. vender o mantener un determinaco instrumento. £ analisis no es ol resuktado da una avditoria practiceda al
emisor, sing que se basa en informacion publica remitida a fa Supenntendencia da Vialoras o a Ia Superintendencta de Bancos y en aquella Gue voluntanamente sportd ¢l emisor, no siendo responsabilided d¢ Ia calificadora
la verificacidn de la autenticidad de la misma.

La informacin presentada en eslos andfisis proviene de fuenltes consideradas affamenta confiables. Sin embarge, dada le posibilidad de afror humano o mecdnice, Feller Rele ng garantiza la exectilud o integrided de fa
informacidn v, por fo tanto, Ao se hace responsatle de erores u omisiones, como tampoco de las consecuencios asociadas con ef empled de asa informacion. Las calificacionss de Feller Rale son una apfeciacion de fa
solvencia de la empresa y de fos tilulos que efla emits, considarando ia capacidad que ésta tiene para cumplir con sus abligaciones en fo§ Hirminos y plazas pactados. |

Phitica fa regroduccion total o parcial sinfa avtorizacion escrila de Feller Rate, www . feller-rate.com.do



AVISO DE COLOCACION PRIMARIA DE UN PROGRAMA DE EMISION UNICA DE CUOTAS DE
FONDOS CERRADOS

FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FIJA MULTIACTIVOS POPULAR
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-78068-7
Fondo de Inversion Cerrado aprobado mediante la Resolucion R-SIV-2018-08-F| de la Superintendencia del
- Mercado de Valores de fecha 11 de abril del 2018, e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No.
RS R SIVFIC-033

i f Administradora del Fondo:

Superntendencia do|

=) L | AFI POPULAR seriado e Vnor R

Rwcapidise s Dogur o

Administradora de Fondos de Inversion Popular, 8. A. (AFI POPULAR)  “>wshe:
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién ;“2‘*’23’1'” 04:2¢
Nim. Registro SIV: SVAF-007 / RNC: 1-30-968421 8-000085-01
Avenida Lope de Vega #44
A Santo Domingo, Replblica Dominicana
E— Tel&fono: 809-544-5028

Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion de un Fondo de Inversion Cerrado por un Monto de hasta Cinco Mil
Millones De Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00)
Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Tres (3) afios contados a partir de su inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores

VALIDO PARA EL PRIMER TRAMO
Nombre de la Sociedad Administradora de | Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI POPULAR)
Fondos de Inversidn:

Tipo de Instrumento: Cuotas de Participacion

Monto del Programa de Emisiones: Hasta DOP 5.000.000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
Monto Nominal de Vailores a Emitir: DCP 5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100)
Cantidad de Cuotas a Emitir: 5,000,000 {Cinco Millones)

Numeracién del tramo: Primer tramo

Denominacion Unitaria de los Valores o Valor | DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 06/100)

Nominal de los Valores a Emitirse:

Monto Minimo de Inversién: DOP 100,000.00 (Cien mil Pesos Dominicancs con 00/100)

Precio get ' . ENCIA DEL DOP 1,000.00 (Mil Pescs Dominicanos con 00/100) en la Fecha de Inicio del Periodo

i.‘j\[h{\f MEREADOIDE VALORES de Colocacion para el primer tramo. Para los dias subsiguientes el precio de
AP %’é . colocacion primaria sera el correspondiente a la valerizacién de las cuotas del dia

P -ﬁn anterior a la fecha de transaccion. El precio de colocacién primaria estara disponible
WY
Sl I

en la pagina weh y las oficinas de AFI Popular, asi como en el mecanismo centralizado
de negociacion de la Bolsa de Valores de la Repuhblica Dominicana.

Se podran realizar hasta doce (12) pagos al afio. AFl POPULAR procedera a la
distribucién de hasta el cien por ciento (100%) de los beneficios acumulados netos
de gastos y caomisiones, es decir, que el monto de beneficios a distribuir puede ir de
cero a cien por ciento (0% - 100%) de los beneficios del Fondo acumulados netos de
gastos y comisicnes generados por el portafolic a la fecha de corte, la cual ser el
tltimo dia calendario de cada mes. La fecha de pago sera dentro de los proximos diez
{10} dias calendaric después de la fecha de corte. La distribucion de los beneficios
debe ser aprobada por el Comité de Inversiones.

el

",

Periodicidad de Pago de los Beneficios:

Forma de Emision: Desmaterializada, representadas mediante anotaciones en cuenta inscritas en
CEVALDCM, Deposito Centralizadoe de Valores, S. A.
Calificacidn de Riesgo del Fondo: A-fa {N) M5. El Fondo fue calificado en noviembre de 2017 con una calificacion de A-

fa(lN) M5. A-fa(N): cuctas alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion. M5: cuotas con alta
sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado. El sufijo menos (-} indica la
debilidad de la calificacion en su categoria.

Nombre de la Calificadora de Riesgo: Feller Rate, S8.R.L.
Fecha de Emisién: 8 de abril del 2019
Fecha de Vencimiento del Fondo: 8 de abril del 2024

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidon
Primaria del Primer Tramo:

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion .
Primaria del Primer Tramo: 26 de abril del 2019

Horario de Recepcion de las Ordenes de | A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de los Valores
Suscripcién del Pablico en General: hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacidn Primaria, cada Puesto de
Bolsa o intermediaric de Valores autorizados por la SIMV y contratados por AFI
POPULAR como agentes colocadores para este fondo, podra recibir ordenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema
de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién para cada

8 de abril del 2019

tipo de rueda.
Fecha de Suscripcién o Fecha Valor T mas tres (T+3)
Nombre del Representante Comin de | BDO AUDITCRIA, S.R.L.

| Aportantes:
Bolsa de Valcres donde se Colocaran y se | Bolsa de Valores de la Repulblica Dominicana, S. A. (BVRD)
Negociaran en Mercado Secundario las Cuotas:
Nimero de Registro del Programa de Emisiones | BV1807-CP0013
en la Bolsa de Valores en que estan Inscritas las

Cuotas:

Destinatarios de los Valores: Personas Fisicas y Juridicas. Publico en General, tanto inversionistas locales come
extranieros.

Agente Colocador: Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa, Nim. Registro SIV: SVPB-008 / RNC:

1-01-598646, Numero de Registro BVRD: BV-PB-09, Ave. John F. Kennedy No. 20
esquina Maximo Gémez, Santc Domingo, Republica Dominicana, Teléfono: 809-544-
5024

Agente de Pago y de Custodia de las Cuoctas: CEVALDOM, Deposito Centralizade de Valeres, S. A. (CEVALDOM)

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro no implica cerfificacién, ni responsabilidad alguna por parte de fa
Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabllidad de
los valores de oferta ptblica, ni garantfa sobre las bondades de dichos valores.

El Prospecto de Emision y el Reglamento Intemo, los Hechos Relevantes y las informaciones periédicas del Programa de Emisiones del Fonde estaran disponibles «
tas oficinas de la Administradora de Fondos de tnversién Popular, S. A. (AFlI POPULAR), la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominical
(SIMV), la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5. A. (BVRD), asi como en las paginas web de la SIMV, la BVRD y AFI POPULAR. J_()l
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Quienes suscriben, los sefiores Maria Isabel Pérez Sallent, Clifton José Antonio Ramirez
Diaz, Marielle Antonia Garrigé Pérez, Natalia Jacqueline Fernandez Tezanos, Anmer Joel
Rodriguez Peiia, Franklin Baez Henriquez y José Gior Ariza Medrano, dominicanos,
mayores de edad, portadores de las cédulas de identidad y electoral Nos. 001-1105647-9, 001-
0069495-9, 001-0098417-8, 001-1158197-1, 001-1646290-4, 001-0975102-4 y 001-0103919-6,
respectivamente, domiciliados y residentes en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Replblica Dominicana, actuando en representacion de la
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION POPULAR, S. A., Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Repuiblica Dominicana, con domicilio social y establecimiento principal en la Avenida Lope
de Vega No. 44, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Repiblica
Dominicana, con Registro Nacional del Contribuyente (RNC) No. 1-30-96842-1, Registro
Mercantil No. 93945SD y Registro del Mercado de Valores (RMV) SIVAF-007, (en adelante,
“AFI Popular”); quienes actian en virtud del poder que les otorgd el Consejo de Administracion
de AFI Popular en la reunion celebrada en fecha veintiocho (28) de febrero de dos mil dieciocho
(2018); y en sus respectivas calidades de Gerente General de AFI POPULAR, Presidente,
Vicepresidente, Secretario y Miembro del Comité de Inversiones, y Presidente y Miembro del
Comité de Riesgos de AFI Popular, respectivamente; DECLARAN BAJO LA FE DEL
JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cddigo Penal
Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:

UNICO: Que se hacen responsables de manera administrativa, penal y civil de todas las
informaciones contenidas en el Reglamento Interno, el Prospecto de Emision y la documentacién
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la aprobacion del FONDO DE
INVERSION CERRADO RENTA FIJA MULTIACTIVOS POPULAR, con Registro
Nacional del Contribuyente (RNC) No. 1-31-78068-7 y Registro del Mercado de Valores (RMV)
SIVFIC-033,por hasta la suma de CINCO MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANONS
CON 00/100 (DOPS5,000,000,000.00) (en lo adelante, el “Fondo”), compuesto por Cinco
Millones (5,000,000) de Cuotas de Participacion con un valor nominal de MIL PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (DOP1,000.00) cada una, aprobado mediante la Resolucion de la
Superintendencia del Mercado de Valores, de fecha Once (11) de abril del dos mil dieciocho
(2018), R-SIV-2018-08-FI, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos
los datos ¢ informaciones contenidos en el Reglamento Interno, el Prospecto de Emision y la
demés documentacién del Fondo son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningan dato
relevante, susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisién de
inversionistas. De manera que, toda la informacién y documentacion presentada a la
Superintendencia para la autorizacion de la oferta pablica de las cuotas y durante el tiempo que
estas estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa y que no se omite
ninguna informacién

HECHO Y FIRMADO en dos (2) originales de un mismo tenor y efecto, en el Distrito Nacional,
Santo Domingo de Guzmadn, capital de la Republica Dominicana, a los veinticinco (25) del mes
de marzo del afio dos mil diecinueve (2019).

- Marid Isabel Pérez Sallent

3 Gerente General AFI POPULAR
Oy P e
Clifton José Antonio Ramirez Diaz l\ﬁﬁ&[@_@!c i ig6 ¥
Presidente de] Comité de Inversiones VicWente d¢ ~_,Co i ersiones

Natalia Jacqueline Anmer };el Rodriguez Peiia
Secretario del Comjté de Inversiones Miembro d&l Comité de Inversiones

~

e

Franklin Biez Henriguez

José Gioy Ariz4 Medran
Presidente del Comité de Rie iembrg dgl Comité deRiesgos
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Yo, , Notario Publico de los del Numero para el Distrito
Nacional, cuyo niimero de colegiatura de Notario es el gé@ éé , CERTIFICO: Que las firmas
que aparecen al pie del presente documento fueron puestds libre y voluntariamente en mi
presencia por los seflores Maria Isabel Pérez Sallent, Clifton José Antonio Ramirez Diaz,
Marielle Antonia Garrigd Pérez, Natalia Jacqueline Fernandez Tezanos, Anmer Joel Rodriguez
Pefia, Franklin Baez Henriquez y José Gior Ariza Medrano; cuyas generales y calidades constan,
quienes me declararon que son las mismas firmas que acostumbran a usar en todos los
documentos de sus vidas publica y privada. En el Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman,
capital de la Republica Dominicana, a los veinticinco (25) dias del mes del afio dos mil
diecinueve (2019). 2 C,(—.SPEDES AN
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