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Motor Crédita, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, fundado en 1972, es una entidad de intermediacion financiera regulada,
dedicada a brindar financiamiento al sector privado, principalmente para la adguisicion de vehiculos de motor y equipos,
ademas de otras sctividades de intermediacion financiera permitidas a los Bances de Ahorro y Crédito por la Ley Monetaria
y Financiera N0.183-02.Tiene su domicilio en la Av. Abraham Lincoin No. 1056, Edif. Ambar, 2do. Piso, Santo Domingo,
Republica Dominicana. Motor Crédito, S.A., Bance de Ahorro y Crédito, fue calificado A- (dom} por Fitch Replblica
Dominicana S.R.L y se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero

SIVEV-023.

Los Beonos objeto del presente Prospecto de Emision no contaran con garantia especifica, sino una acreencia gquirografaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corperativos por hasta DOP £00,000.000.00

El Plazo del Programa de Emisiones sera de dos (2), tres (3), cuatro (4} y cinco (5) afios, a determinarse en el
Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidon. Para la

Séptima y Octava Emisidn el plazo sera de tres (3) afios.

Monto Minimo de Inversién: DOP 1,000.00

Dencminacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00
Emisiones: La Colocacion de los Valeres se realizara en diez (10) Emisiones.
Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 500,000,000

El presente Prospecto Simplificado contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica de los Bonos Corporativos y debe

ser leido por los Inversianistas interesados para formarse un juicio propio dgLE
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Este Frograma de Emisiones fue aprobado mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha cinco
(05) de febrero de 2016, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-096 vy
registrado en ia Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-BC 0059,

Emisor”.
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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana, mediante |a
Tercera Resolucion de fecha cinco {05) de febrero de 2018, inscrita en el Registro del Mercado de Valares y Productos bajo

el registro No. SIVEM-0396 y registrado en la Bolsa de Valeres de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-
BCO058.

El Prospecte de Emisidn para el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por valor de hasta DOP 500,000,000.00
inscrito en el Registro del Mercado de Valeres y Productos bajo el numere SIVEM-088, fue aprobado por la
Superintendencia de Valores de la Repulblica Dominicana en fecha veintidés (22) de abril de 2016, el mismo puede
consultarse en la pagina web de la SIV www siv.qov.do, en la BVRD www.byrd.com.do y la pagina web del Emisor
www . maotoreredito.com.do, en el domicilio social del Emisor y Agente Estructurador y Colocador y debe ser considerado por
el inversionista en conjunto con el presente prospecto simplificado. Para informacion mayor sobre los riesgos del Emisor y
los Estados Auditados 2013, 2014 y 2015 ver dicho Prospecto de Emisidn.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos sobre la informacidn que deben Remitir Periddicamente los Participantes del
Mercado de Valores, (Ver acapite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificatio). Asi come ha cumplido con lo estipulado en el
Contrato de Emisién de fecha nueve (09) de marze de 2016.

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacion Relevante a la SIV y difundide al Pablico:

Aviso de Colocacidén Primaria:

= Primera y Segunda Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 21 de Abril de 2016.
« Tercera y Cuarta Emision del Programa de Emisiones SIVEM-098: Enviado el 25 de Julio de 2016.
e Quinta y Sexta Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 26 de Agosto de 2016

Tasa de Interés

+ Primera y Segunda Emisidn del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 21 de Abril de 2016.

8Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo ai Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
£64-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al piiblico mediante la publicacién en la pagina web de Motor Crédito
WY, motorcredno com.do la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria 'y principales caracteristicas correspondientes a la
Primera y Segunda Emisién del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

+ Terceray Cuarta Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 25 de Julio de 2016.

Se comunicoé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28, que informariamos al publico mediante !a publicacién en la pagina web de Motor Crédito
www.motorcredito.com.do la publicacian del Aviso de Colocacidn Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la
Tercera y Cuarta Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

» Quinta y Sexta Emision del Programa de Emisiones SIVEN-096: Enviado el 26 de Agosto de 2016.

Se comunicd como Hecho Relevanie de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28, que informariamos al pablico mediante la publicacién en la pagina web de Motor Crédito
www._motorcredito.com.dao la publicacian del Aviso de Colocacion Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la
Quinta y Sexta Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

Finalizacion Colocacion en el Mercado Primario:

» Primera y Segunda Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 24 de mayo de 2016

Se comunicd como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Leyde Nlercado de Vel bsiﬁ'irmero:
6684-12, Capitule 1.2, Articulo 28, que informariamos al puablico mediante ia publicacion en" Ja] rpagina. webfd& MdlolCedito

DIC 2016




www. motorcredito.com.dg \a finalizacién de la colocacion de la Primera y la Segunda Emisién del Programa de Emisiones de
Bonas Corporativos inscrito en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No, SIVEM-096.

s Terceray Cuarta Emision del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado €l 08 de Agosto de 2016.

Se comunicd como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Artleulo 28, que informariamos al publico mediante la publicacién en la pagina web de Motor Crédito
www. motorcredito. com.do a finzlizacidn de la colocacidn de la Tercera y Cuarta Emisiéon del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos inscrito en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-096.

*» Quinta y Sexta Emisidn del Programa de Emisiones SIVEM-096: Enviado el 22 de Septiembre de 2018.

Se comunicd como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamente de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo [1.2, Artlculo 28, que informariamos al publice mediante la publicacién en la pagina web de Motor Crédito
www. motorcredito.com.do la finalizacidn de la colocacién de la Quinta y Sexta Emisién del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos inscrito en el Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-096.

Modificacion sus Estatutos Sociales.

Motor Crédito en fecha 06/06/2016 informa sobre la madificacién sus Estatutos Sociales.

Amortizacion de Bonos

Motor Credito en fecha 22/08/2016 informa sobre la amortizacidn de |a totalidad del capital e interés de la Primera Emisién
del Programa SIVEM-075.

Motor Creditc en fecha 07/09/2018 informa sobre la amortizacién de la totalidad del capital e interés de la Segunda y
Tercera Emisién del Programa SIVEM-075.

Adicionalmente se ha remitide a la SIV por el Representante de Obligacionistas y la Calificadora de Riesqo los
siguientes hechos relevantes:

Fecha Descripcion hecho relevante Entidad gue Materias que trata
recepciéon informa
07111420186 MOTOR Inforime
Informe del Representacion de la masa de CREDITO, S.A,, representante de
obligacionistas de los honos por DOPS00MM BANCO DE tenadores
(SIVEM-086) de Motor Crédito a septiembre AHORRO Y
20186. CREDITO
07/10/2016  Ratifican Calificacién de Riesgo Nacional A- MOTCR Calificacién de
{dom) con perspectiva estable at emisor Motor CREDITQ, S.A., riesgo
Créditc, 5.A., y emisiones de Bonos BANCO DE
Corporativos por DOP400 MM No. SIVEM 075 v AHORRO Y
DOP500 MM No. SIVEM-096, septiembre 2016; CREDITO
por Fitch Ratings.
05/08/2016___ Informe del Representacion de la masa de MOTOR Informe
[ ~C , I|| : mw stas-de jos-bonds por DOPA0OMM CREDITO, S.A,, representante de
g@. 5‘} 'dé_ﬂﬂ_u*ﬂf' Bf*é ito & junio 2016, BANCO DE tenedores
ON DE PUs AHORRO Y
A, .;—;: r“ ¢ —_*.r .ﬁ—_-- i CREDITO
1DIC 20t




05/08/2016

07/07/2016

29/04/2016

Informe del Representacion de la masa de
obligacionistas de los honos por DOP500MM
(SIVEM-096) de Motar Crédito a junic 20186,

Ratifican Calificacién de Riesgo Macional A-
{dom) con perspectiva estable al emisor Motor
Crédito, S.A. y emisiones de Bonos Gorporativos
por DOP400 MM No, SIVEM 075 y DOP500 MM
Na. SIVEM-098, junio 2016; por Fitch Ratings.

Informe del Representacidn de la masa de
obligacionistas de los bonos por DOP400MM
(SIVEM-075) de Motor Crédito a marzo 2016.

MOTOR

CREDITO, 8.A.,

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

MOTOR

CREDITG, S.A,,

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

MOTOR

CREDITO, S.A,,

BANCO DE
AHQRRO Y
CREDITO

Sty
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto Simplificado. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como
referencia en otras secciones del Prospecto Simplificado.

Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto Simplificado de Emisién en su conjunto, conforme
a lo establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento 664-12.

Emisor Motor Crédite, 5.A., Banco de Ahorro y Crédito, {en lo adelante el
"Emisar’ o "Mator Crédito™)

Valores Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos™)

Calificacién Los Bonos Corporativos v el Emiser han sido calificados A- (dom) por

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en l&¢ adelante *Fitch Republica
Cominicana™

Monto Total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 004100 (DOP
500,000,000.00)

Monto a Emitir de la Séptima y Octava
Emision

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con Q0/100 (DOP
50,000,000.00) cada Emisian.

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones

16 de febrero de 2017

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto Simplificade de cada Emisién para las
Emisiones restantes

Fecha de Publicaciéon del Aviso de
Colocacion Primaria de la Séptima y
Octava Emision

5 de Diciembre de 2016

Fecha de Inicio de Recepcion de Qfertas
de Pequenos Inversionistas

A determinarse en el Aviso de Colecacion Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
de Peguenocs Invarsionistas para la
Séptima y Octava

& de Diciembre de 2016

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
Pudblico en General

A determinarse en el Aviso de Colocacien Primaria correspendiente y el
Prospecto Simplificade de cada Emision.

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequefios inversionistas

A partir de la fecha de publicacidon del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion,
en horaric establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por [a SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de
Inicio del Periode de Colocacion de Ja Emisidn, en el horario establecido
por la BVRD.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Poblico en General para la Séptima y
Octava Emision

12 de Diciembre de 2016

Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de
los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
Primaria, el Agente Cclocador vy los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, podran recibir ordenes de suscripcion en el
horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistermna de
la BYRD en el horario establecido por esta en sus reglas de negociacién.

Fecha de Emisién

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primarna correspondiente, en
el Prospecto de Emision y en el Prospecte Simplificado de cada Emision.

Fecha de Emision de la Séptima y QOctava
Emision

i

12 de Diciembre de 2018

Fecha de Inicio del Periodo Colotagion.

A‘detqﬁm_iijakséﬂ":' hi el Aviso de Colocacion Primaria correspendiente, en

ol



el Prospecto de Emisidn y el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Inicio del Periodo Colocacion de
la Séptima y Octava Emisidn

12 de Diciembre de 2016

Fecha de Finalizacién de Recepcién de
Ofertas de Pequeiios Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dia hakil anterior a la Fecha de Inicic del
Periodo de Colocacion.

Fecha de Finalizacion de Recepcién de
Ofertas de Pequefios Inversionistas para
la Séptima y Octava Emisién

08 de Diciembre de 2016

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion y de Recepcion de Ofertas del
Publico en General para la Séptima y
Octava Emisidén

28 de Diciembre de 2016

Pericdo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Trescientos sesenta y cinco {365) dias calendario. 4 partir de la fecha de
inscripcion del programa en el Registro del Mercado de Valores vy
Productos

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en
el Prospecio de Emision v en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor de la
Séptima y Octava Emisidon

T para el pequeiio inversionista y T+1 para el publico en general.

Valor Maximo de Inversion para Pequefios
Inversionistas

Hasta un valer maximon de Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos
Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos (DOP 539,953 .00).

Valor Maximo de Inversion para El Puhblico
en General

El valor maxime a demandar por parte del inversionista sera el monto
que esté dispenible al momento de realizar |a oferta de suscripcion.

Valor Maximo de Inversion para el Publico
et General de la Seéptima y Octava
Emision

No habra maximo de inversidn por cliente inversionista.

Vencimiento

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de dos (2), tres (3),
cuatro (4) vy ¢inco {5) afios, que seran contados a partir de la Fecha de
Emision de cada Emision, gque se informara al mercado en los
correspondientes Avisos de Colocacidn Primaria, en el Prospecto de
Emisian y en el Prospecto Simplificado de cada Emisian del Programa de
Emisiones.

Vencimiente de Ila Séptima y Octava

12 de Diciembre de 2019. Tres (03) afios.

Emisidn
Representacion del Programa de | Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio
Emisiones de un Macrotitulo para cada Emision vy los mismos constan en Acto

Autentico, ambes instrumentados por Notario Publico, los cuales deben
ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcién en el Registro, en
la BVRD cuando aplique v en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa de interés Fija yfo Tasa de interés Variable en Pesos Dominicanos.
La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision. La Tasa de Interés anual Fija en Pesos
Dominicanos para la Séptima y Octava Emision sera de 10,15%.

Revision de Tasa de Interés

En casc de ser Tasa de interés Variable, la misma serad revisable
trimestral o semestralmente, segun corresponda en base a la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples {(Nominales
en % anual), Certificados Financieros y/o Depositos a Plazo, publicada
par el Banco Central de la Republica Dominicana ("TIPPP”) mas un
Margen Fijo.

Riesgos del Emisor

A ORER by
IIlII |'|'\-.\'

-. x.I“.l":.-l- L'I.':I::N”'H“Jhul..}
“nt_‘ 7
Ol V DIRECCIO

AP ROBs..L

Los riesgos inherentes a Motor Crédito son el riesgo de tasas de interes,
riesgo de liquidez y nesgo crediticio. La mayor fuente de riesgo de Motor
Crédito proviene de sus-operaciones crediticias, al 30 de septiembre de
2016 el 85.33% de la cartera o representan créditos al consuma
mientras que €l 14.67% esta representado por crédites comercialas los
cuales son utilizados en su mayoria para la financiacion de flotas de
vehiculos. Este riesgo ha sido mitigade en buena medida por la amplia
experiencia del personal en la evaluacién del perfil de riesgo del
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solicitante, El Emisor continia reflejande adecuades indicadores de
calidad de activos. El Comite ALCO del Emisor mantiene vigilancia
permanente sobre estos puntos y toma las decisiones pertinentes. El
Riesgo de Tasa de Interés es un riesge sistematico {es decir, derivado de
factores externos) que hace variar la cuantia de los flujos financieros o su
valor. Posibles fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, se
encuentra mitigade por la posibilidad que tiene el Emisor de ajustar tanto
las tasas activas como las pasivas en el corto plazo. Para mayor
informacion sobre los riesgos ver acapite 3.17. del Prospecto de Emision
(Ver en el preambulo del presente prospecto la disponibilidad de dicho
prospecto).

Peticdicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral 0 Semestral. La periodicidad en el pago
de los intereses se especificard en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién. La periodicidad para la Séptima y
Octava Emision sera Mensual.

Denominacion Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal

Un Peso Dominicana con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Dominicanas can 00/100 (DOP1,000.00)

Precio de Colocacién Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emision y el Prospecte Simplificado de cada Emigidn.

Precio de Colocacién Primaria de la
Séptima y Octava Emisidn

Ala par.

Amortizacidn del Capital

Pago unico al vencimiento.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una
garantla especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el
Obligacionista una prenda comuin sobre la totalidad del patrimonio del
Emisor. Estos Bonos no se consideran como depésitos, de modo que no
tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de [a
Ley Monetaria y Financiera.

Opcidn de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento
final de los Bonos el valor total del monto colocado en cada Emisidn.
Este derecho podra ser ejercido, segun lo establecido en el acapite
2.1.2.12 del presente Prospecic y en el 1.2.11 del Contrato del
Programa de Emisiones. E| Emisor especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto simplificado de cada Emision si la Emision ofrecida incluye
esta opcion. La Séptima y Octava Emision tendra la opcién de pago
anticipado a partir del Primer afio cumplido.

Coalocacion de los Valores

La Colocacion de los Valores se realizara en diez (10) Emisiones, segun
lo establecido en el acapite 2.1.2 .1 del presente Prospecto,

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas,
inversicnistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico
inversionista, nacional o exfranjero.

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de Emisiones fue aprobade por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resclucién de fecha 05 de
febrero de 2018.

Agente Estructurador y Cofocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A (en lo adelante "BHD Ledn™), Puesto de
Baisa registrado en la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (en lo adelante "SIV") y en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante "BVRD"), serd el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos,

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa
Emisiones

de

CEVALDOM Depoésito Centralizado de Valores, S A (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante "Agente de Pago”) y Administrador del Programa de Emisiones,
para que realice los servicios de custodia, compensacian y liquidacidn de
valores del Programa de Emisiones, asl como encargado del
procesamiento del pago de los intereses y capital de los Bonos




Corporativos. El Emisgr ha designade a CEVALDOM como entidad
encargada del registro vy liquidacion de los Bonos Corporativos por
cuenta del Emisor. En virtud del Contrate suscrito en fecha 04 de marzo
de 2016 entre CEVALDOM y el Emisor, el Agente de Pago no responde
por los atrasos o mcumplumlentos que pueda tener el Emisor.

Representante
Obligacionistas

de

Masa

de

Salas Piantini & Asomados S.R.L ha sido designade mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de marze de
2016 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada
una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisionas.
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obiligaciones sin  colateral
capacidad de pago del Emisar.

espesifico y dependientes de la

Actual/365

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el aflo. Actual
considera los afios bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucion ,
& f?:_; . SUPERINTENDE !L';f-.:'ll]_'“-_ “”q

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a2 éste el proceso de
¢colocacidn de valeres.
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El sistema de anotacidn en cuenta es el conjunto de ias
disposiciones legales y de regulacion, y demas normas gque
instituyen las anotaciones en cuenta como la representacion
desmaterializada de los valores. Depositar valores mediante el
sistema de anotacion en cuenta es pener valores bajo la custodia o
guarda de un depdsito centralizado de valores, constituido por ley
en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que
conforma el registrc de propiedad de los valores entregados en
deptsito al depésito centralizade de valores.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emisidn de
una Oferia Publica a los destinatarios de la misma.

Belsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en lag mismas todos los servicios
necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las
fransaceiones con valores de manera continua y ordenada, asi
como efectuar las demas actividades de intermediacién de valores,
de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y Productos No.19-
00.

Bonos Corporativos

Son aquellos valores representativos de deuda emitides por
empresas o corporaciongs, a un plazo mayor de un {1) afio. Los
mismos confieren a sus tenederes los mismos derechos, de
acuerdo con el respectivo contrate del Programa de Emisiones.

BVRD

Son las siglas de |la Bolsa de Valores de Republica Dominicana S.A.

Calificacion de riesgo

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, scbre |a capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinion, las calificadoras desarrollaran  estudios, analisis ¥
evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es el
resultado de la necesidad de dotar a2 Ios inversionisias de
herramientas adicionales para la toma de decisiones,

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten
una opinién sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores v
su Emisor. Los Calificadores de Riesgos son entidades que para
emitir una calificaciéon de riesgo respecto a una oferta publica de
valores y su emisecr, debe estar debidamente registrada vy
autorizada por la 31V,

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para
continuar con el normal desarrollo de sus aclividades en &l corto
plazo, Se calcula como el excedente de actives de cornto plazo sobre
pasivos de corto plazo,

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizadoc de Valores,
S.A.

Colocacién Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que el puesto de holsa se compromeie con la empresa
emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emision, perc
no garantiza su colocacion ni asume riesgo alguno en relacidn con
los valores que no sean colocados.

Contrato del Programa de Emisiones

Es &l contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la
Masa de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del
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Articulo 57 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12 y a
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08
modificada porla Ley No. 31-11.

Crédito Preferente

Es aguel crédito gue tiene prioridad de pago sobre cualquier otro,
ante eventos de suspension de page o quiebra.

Cuenta de Corretaje

Es un contrato de Comision © mandato que establece los
parametros de la relacion entre ef Cliente y el Puesto de Bolsa,
donde el Puesto de Bolsa actia como comisionista o ejecutante de
la arden; v el cliente como comitente, consintiendo la misma.

Cupon Corrido

Es la parte del monto de suscripcién del bono que ¢arresponde al
interés acumulado desde la Fecha de Emisién hasta la fecha valor
{exclusive).

Depdsito Cenfralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del
mercado de valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir,
compensar y liquidar Ios valores que se negocien al contado en
dicho mercado, asi como regisirar tales operaciones.

Los Obligacionistas qdquieren el derechs de percibir un beneficio
por los Bonos Corporativos adquiridos.
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Emisor

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza, es decir
que cada urc posee iguales caracteristicas (moneda, tipo de
instrumente, unidad de valor nominal, fecha de emision, derechos
que atribuye a sus tenedores, emisor) y otorga los mismos derechos
a sus litulares.

Toda persona jurldica, que emita o pretenda emitir valores cuyo
procesc de oferta plblica esta regido por la Ley de Mercado de
Valores y Productos No.19-00.

Emision desmaterializada

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo.
El Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un acto
auténtico y de un macrotitule, ambos instrumentados por Notario
Publico. Su suscripeion primaria, Colocacién y negociacion se
reglizan por medio de anctaciones en cuenta que opera por
transferencia contable, llevada por un depédsito centralizado de
valores.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del
Consejo Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de
Valores.

Fecha de Emisién

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo la cual
coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacion, de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de emision

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion

Se entiende como Ja fecha que se determine en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el
Prospecto Simplificade de cada Emisién, para fines de colocacion
de los valores a disposicion del publico. La misma coincide con la
Fecha de Emisién.

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

Se entiende como la fecha que en que vence el plazo de ia
colocacion de los valores.

Programa de Emisicnes

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emisidn, de constituirse en Emisor, para organizada y
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un pericde de vigencia preestablecido,
una ¢ mas Emisiones de Valores objetc de Oferta Publica de
suscripcion aprobada por la SIV,

Fecha de inicio de Regepcion de Ofertas
de Pequeiios Inversionistas

Es la misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.




Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
del Pablico en General para las Emisiones

del presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir
las Ordenes de Suscripcion a través de BHD Ledn o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, las drdenes
recibidas seran introducidas en el sistema de negociacion de la
BVRD en [a Fecha de Inicio del Periode de Colocacion de los
valores, especificada en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospeclo de Emisidn Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de inscripcidn del

Valores y Productos

Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de

La inscripcian del Programa de Emisiones en el Registro debe
tomar lugar en el periodo de digz (10) dias habiles contados a partir
de la fecha de notificacion formal por parte de la Superintendencia
al Emisor, de la aprcbacién del Programa mediante documento
esCrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como |a fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediaric de Valores y autorizados por la SIV
acuerdan la operacion de suscripcion primaria de los Bonos objeto
del Prospecto de Emision y se gjecuta en el sistema de negociacion
electrénica de la BVRD.

Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacidn pactada
entre el Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario vy
autorizado por la SV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero
con fondos disponibles a cambio de los fitules valores adquiridos,
dicho pago se realizara a partir de la Fecha de Emision y
Colocacion, una vez adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dla en qgue se hara efectiva 1a amortizacion de
los Bonos Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo medianie el cual se constituye la cesidén de un activo,
ya sea tangible o intangibie, como respaldo del cumplimignto de las
obligaciones contraidas por motive de la emision de valores.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de
Inversion se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una
compafiia calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, sobre los emiscres y sus valores que por su
estado de solvencia y relacién histdrica de page, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad
de pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo
cendiciones normales.

Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevante tode hecho, situacion o
informacion sobre el emisor, las perscnas fisicas o jurldicas
vinculadas a él y sobre el valor, que pudiera influir en el precio de un
valor o en la decision de un inversionista sobre la suscripcién o
negociacidn de dicho valor,

Inversionista

Persana Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en
un determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercade de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valares el secter especializado del mercade financiero,
donde toma lugar la realizacién del conjunto de actividades relativas
a |la contratacion publica de transacciones comerciales que versan
sobre instrumentos financieros, transacciones que determinan el
estado y evolucian de la oferta v Iz demanda, asi como el nivel de
los precios de los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con
valores entre contrapartes dongde no median  mecanismos
centralizados de negociacion ni de contratacién.
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Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 18-
00, se entendera por mercado primario, las operacionas que
envuelven 1a colocacion inicial de emisiones de valores, mediante
las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12,




se entendera por mercado primario de valores, el sector del
Mercado de Valores donde acurre la suscripcion de valores, dande
el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente
por los emisores, para el financiamiento de las actividades del
emisor.

Mercado Secundario
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Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se
entendera por mercado secundario, las operaciones que envuelven
la transferencia de valores que previamente fueron colocados a
través del mercade primario, con el objetive de propiciar liquidez a
los tenedores de valores. De acuerdo al Reglamente de Aplicacian
No. 664-12, se entendera por Mercado Secundario como el sector
del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que
envuelven la transferencia de valores objeto de oferta pulblica,
previamente colocadgs en el mercado primaric de valores v
admitidos a negociacién en el mismo por la SIV, por parte de
terceros distintos a los emisares de valores. El mercado secundario
de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil
siguiente a la fecha de terminacién del periodo de colocacion de
una emision en gl mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.003, corresponde al valor autorizado mediante Acta de
la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas del Emisor en
fecha 14 de julic de 2015, para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacién

Se enfiende como la ¢cantidad de dinero inmediatamente disponible
gue debe entregar el Inversionista al Agente Colocador ©
Intermediario de Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcién
por concepto de pago de la operacidon. Ver el acapite 2.2.1 sobre el
FPrecio de Suscripcfon y Monto de Liquidacion.

Monto Minimo de Inversién

Es el monto minimo de Valor Nominal de fos valores que conforman
la Emision, susceptible de ser suscritos durante el periodo de
Colocacion Primaria de la Emisién.

Obligaciones

Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo
Programa de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito
para igual valor nominal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los infereses vy la amortizacion
de la chligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones
de emisidén. En caso de liguidacién de una empresa privada, los
obiigacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pablica

Es la manifestacion dirigida al publico en general ¢ a sectores
especificos de éste, a fravés de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen’ o negocien instrumentos de cualquier
naturaleza en el mercado de valores.

Pequeiio Inversionista

Es toda persona flsica que solicite suscribir en el Pericdo de
Colocacion, valores de una Emision ohjeto de Oferta Publica de
suscripcion, por un valor no superior a Quinienios Treinta y Nueve
Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con Q0/100
(DOP 539,853.00), indexados anualmente segun la inflacién
acumulada publicada por el Banco Central; Diez Mil Dotares de los
Estados Unidos de América (USD 10,000.00) si se trata de valores
denominados en délares; Ocho Mil Euros (EUR 8,000) para valores
denominados en Euros; y el equivalente a Cinco Mil Ddlares de los
Estados Unidos de. América (USD 5,000.00) para valores
denominados en otras monedas.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria de una ¢ varias emisionas, €l mismo no podra exceder ks
quince (15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco (b} dias
habiles.




Pericdo de Vigencia del Programa de

Emisiones

Los programas de emisicnes tendréan vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisidn, el cual no podra exceder
los trescientos sesenta y cinco (385) dias calendario. El periodo de
vigencgia del programa comenzara en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcién del programa en el
Registro, ¥ culminara en la fecha de expiracién del programa que se
establezca en el Prospecto.

Plazo de Redencion

Término establecido por el Emisor para la redencidgn de un titulo
valor en el cuzl se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucién

Es el precio al cual puede gercerse la Opcidn de Pago Anticipado.

Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacion, todos los valores que conforman la emisidn. En el caso
de emisiones de valores representativos de deuda, el precio de
colocacidn supone un precio distinto para cada dia comprendido en
el periodo de colocacion, que garantice @ un iversor un mismo
rendimiento efectiva, desde cualguier fecha de adquisicion que tome
lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de
vencimiento de la emisién.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto
de emisidn de caracter puablico, de constituirse en un emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto  predeterminade y durante un  periodo de vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta
publica de suscripcidn aprobada por la Superintendencia,
susceptibles de ser colocadas en el mercade primario y de ser
negociadas en los Tercados secundarios bursaliles vy
extrabursétiles de la Republica Dominicana.

Prospecto de Emision

Es el folletoc de caracter publico que contiene |a declaracion de una
persona juridica, de constituirse en un emisor con el objelo de
estructurar, generar y ¢olocar emisiones en el Mercade de Valores,
hasta por el monto del programa de emisiones; para realizar
respectivamente, una o multiples suscripciones primarias durante el
periode de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene
por finalidad recoger informacién completa sobre el emisor y los
valores que se cfrecen.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto compleio, el cual tene por finalidad |a
Colocacion de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emisién Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad |a
publicidad del Programa de Emisiones. EI Prospecto Preliminar no
es para fines de colocacion ya que no cuenta con la informacion
completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha
de emisién y de colocacion.

Prospecto de Emisién Simplificado

Se refiere al presente documento escrito, el cual es una version
recucida del prospecto complete gue contempla, el cual incluye las
informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Emisor.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de as deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

;:?a.:Es]

Es una institucion autdnoma del Esfado de Ia Replblica
Deminicana, creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-
00 que tiene como fin especial Velar por la transparencia del
mercado, Promover y regular el mercado de valores. ejecutar y
vigilar gl cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.19-00 de
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacion y las normas que
se dicten, difundir oporiunamente al poablico informaciones
relevantes del Mercado de Valores, autorizar las ofertas plblicas de
valores, asi come las operaciones de las bolsas, intermediarios de
valores, fondos de inversion y demas participantes del mercado,
organizar ¥ mantener el Registro del Mercado de Valores vy

{
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Productes, propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores,
fiscalizar las operaciones de las instituciones que participen en el
mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de
intereses, evaluar denuncias o quejas sokre operaciones irregulares
de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones
y aplicar las sanciones correspondientes,

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el
Emisor en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Praspecto Simplificado de cada Emision, segun
gorresponda.

Tasa de Referencia

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés
que sera devengada por una Emisién en un periodo determinado,
en case de interés variable. Para esto se uliliza la Tasa de Interés
Pasiva Promedic Ponderada (TIPPP) de los Bancos Miltiples
(Nominal en % anual), para Certificados Financieros yfo Depositos a
Piazo, publicada por el Banco Central de la Repliblica Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisién,

o . SUPERINTENDENCIA DE VALORES

-
i)
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CAPITULO |
1. RESPONSABILES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables def Contenido Prospecto Simplificado

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro vy Crédito, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su
decision de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el acta de la Asamblea General Ordinaria celebrada en su sesion Extraordinaria de Accionistas de fecha 14 de
julio de 2015 se designd como la persona responsable del contenido del presente Prospecto a la Lic. Benahuare Pichardo
de Fuentes, dominicana, mayor de edad, ejecutiva bancaria, litular de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-0021311-5,
domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Damingo, Distrito Nacional, Capital de l1a Rep(blica Dominicana, en calidad
de Presidente de Motor Crédito, quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los dates e informaciones
contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningin dato relevante susceptible de
alterar &l alcance del Prospecto ¢ que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, el responsable del contenido del Prospecto de
Emision ha realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Se hace responsables del contenido de los Prospectos de Emision relativos af Programa de Emisiones, haciendo
constar expresamenfe que, a sU mefor conocimiento, todos los dalos e informaciones contenidas en los Prospectos del
Programa de Emisiones son veraces y que no se ha amilido en las mismos ningin dato relevante o hecho que por su
naluraleza sea susceplibfe de afterar su alcance y, en consecuencia, afectar fa decisién de futuros inversionistas. La
presente declfaracitn es realizada por fos infrascritos en pleno conocimiento de fa responsabifidad civil v penal en que
incurrirfan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones conlenidas en los referidos Praspectos residtasen
falsas, mcluyendo, pero no limftado &, fas sanciones previstas por ef Codigo Penal Dominicano gue castigan el perjurio.”

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto Simplificado esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia
de Valores de la Repubiica Dominicana {(en lo adelante SIV) bajo el namero SIVEM-096 y en los registros oficiales de la
Bolsa de Valores de Republica Dominicana {en lo adelante BVRD) bajo el nimero BV1603-BCO053, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/1314/15, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
o] ) César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.
i\_ [\ Santo Domingo, Repiblica Dominicana
e Tel.: (809) 221-4433

wwaw Siv. gov.do
N Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) "
SQ José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower L -
e Evariste Marales, Santo Domingo, Republica Bominicana
e Tel: (809) 567-6684 Fax: (809) 567-6687
Repdbboes www.bvrd.com.do L

Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (SIB)
Av. Mexico No. 52 esq. Leopoldo Navarro Apartade Postal 1326
Santo Domingo, Replblica Dominicana

Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809} 685-0859

www.sh.gob.do




Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en (g Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero de
2005, sobre los Requisitos de Inscripcién de las Ofertas Publicas de Valores, asl como de conformidad con la Resolucian
CNV-2005-05-EV, del 28 de enerc del 2005, Norma para |la elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta Publica,
gue establace las quias de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Publica de Valores y su modificacion mediante la
Resolucién R-CNV-2011-06-EV de fecha 09 de febrero de 2011. Asi como en el Anexo D "Guia de Contenido del Prospecto
Simplificado de Valores™.

1.3 De los Auditores

Los auditores externes gue elaboraron el inferme de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes al
periodeo fiscal 2013, 2014, 2015 fue la firma de auditores BDO, S.R.L. en Repiblica Dominicana, cuyas generales se
detallan a continuacian:
BDO AUDITORIA, SRL.
Ave. José Oriega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas
Santo Domingeo, Republica Dominicana
Tels.. (809} 472-1565
Fax: (809) 472-1925
IBDO www.bdo.com.do
——— Contacto: Elaur Rodriguez
Registro Nacional del Contribuyente nudmere 1-30-83214-5
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D.: 028
Registrado en Ja Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el numero de registro
SVAE-003 de fecha 18 de diciembre de 2003,

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nueslra opinion, los estados financieros presentan razonablements, en todos sus aspeclos materiafes, Ja posicion
financiera de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito al 31 diciembre del 2015, los resultados de sus operacicnes
financieras v flujos de efectivo por los afics entonces terminados, de conformidad con las préclicas de contabilidad

establecidas por la Superinlendencia de Bancos de la Repablica Dominicana, segiin se describen en la nota 2 a los estados
financieros.”

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo Il del Prospecto de Emisién (Ver en el preambulo
del presente prospecto 1a dispenibilidad de dicho prospectoe).

1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Leon Puesto de Bolsa, S.A, es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a continuacion.

Agente Estructurador y Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.

Contacto: Karla Ramirez
p‘ Calle Luis F. Thomeén esq. Ave. Winston Churchill
BHD Lebn Torre BHD, 5to. Piso
by e Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels: (809} 243-3600
Fax: (809} 243-3491 L IRseiipoidn ot vatr e o)
www. bhdleonph.com.do y Proclelae v i3 zuts
Registra Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3 por e e b GLaeessiy :
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Domimcana, S.A. I8 Chmteal i sib vt 1 sq

Registrado con el nimero PB-001.
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVPB-006

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Melvin Deschamps Vicepresidente Ejecutivo; el
Sr. Antonio Alvarez 2do. Vicepresidente de Administracién y Operaciones, la Sra. Karla Ramirez 2do. Vicepresidente de
Finanzas Corporativas, el Sr. Carlos Guillermo Leédn Presidente del Consejo de Administracion y el Sr. Luis Molina Achécar,
Vicepresidente del Consgjo de Administracion.



Ne existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Crédito (entidad Emisora de los Bonos) y BHD
Leon (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, BHD Ledn Puestc de Bolsa, 8.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisicnes, ha realizado {a siguiente Declaracidn Jurada:

“‘Que dentro de lo que compefe en su funcion de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, S A, emplet ta debida diligencia en fa recopitacion de informacion y documentacitn refativa a Molor Crédito, Banco
de Ahomo y Crédito, S.A., incluyendo la celebracién de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCERQO: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente fa informacion fuente que sirvié de base para ia elaboracién de los Prospectos relativos al Programa de
Emisiones y, en consecuencia, BHD LEQON PUESTO DE BOLSA, 5.A. no asume ni tendré responsabilidad alguna sobre ia
veracidad de fa cualquler informacién o certificacidn provenida del emisor, de manera expiicita o impllcita, contenida en fos
precitados Prospecios.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:
a} Asistir al Emisor en la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecte de Emision.
b} Colocar los Valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y serd comunicado en
los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.
c) Ofrecer laventa de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional.

BHD Ledén podra invitar @ otros intermediarios de Valores auterizades por la SIV para que actien como Agentes de
Distribucian.

APROBADO
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CAPITULO Il PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

21 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones
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a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto Simplificado son Bonos Corporativos.

b) Monto total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con §0/100 (DOP 500,000,000.00). | por et

lagz & 05 ke y srdummmie (el ¢
c) Monto a Emitir de la Séptima y Octava Emision —_— ——e /

Cincuenta Millones de Pesos Daminicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00) cada Emision.

d} Fecha de Emisién de los valores

A ser determinada en el Aviso Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecte de Emisidon y en el Prospecio
Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Emision para la Séptima y Octava Emisidn sera el 12 de Diciembre de 2016.

e) Periodo de Colocacion:
Fl Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision, entendido como el lapso de tiermpo durante el cual se realiza la
colacacion primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emigiones que integran el Programa de Emisiones, no

podra exceder los quince {15) dias habiles n puade ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La Fecha de inicio del Periodo de Colocacion sera determinada en el Aviso de Colocaciéon Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Séptima y QOctava Emision sera el 12 de Diciembre de 2016. La Fecha de
Finalizacién del Periodo de Colocacién para la Séptima y Octava Emision sera el 28 de Diciembre de 2016.

f} Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dlas calendarios.
Dicho periode comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y
culminara en la fecha de expiracidn del programa gue se establezca en el Prospecto de Emision.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 17 de febrero de 2016.

a) Representacion del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medic de anotaciones en
cuenta v los mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Netario Publico y un Macrotitule por cada Emision del
Programa de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, que cusiodiara los mismos, en el entendido de que los
valores emitidos contra el referido Macrotitulo serén colocados a ttavés de la BYRD.




21.2

Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.21 Monto total a emitir por Emisién

El Programa de Emisiones estd compuesto por diez (10) Emisiones. Los Bonos Corporativos ofrecidos en el presente
Prospecto tienen un monto por Emisién coma sigue:;

Emision

Total a Emitir por Emision

Vencimiento

1

DOP 50,000,000.00

03 de Mayo de 2018

03 de Mayo de 2019

2 DCP 50,000,000.00
3 DGP 50,000,000.00 03 de Agosto de 2018
4 DOP 50,000,000.00 Q3 de Agosto de 2019
5 DOP 50,0006,000.00 08 de Septiembre de 2020
& DOP 50,000,000.00 08 de Septiernbre de 2020
7 DOP 50,000,000.00 12 de Diciembre de 20159
1] DOP 50,000,000.00 12 de Diciembre de 2019
A determinarse en &l Aviso de Colocacion Primaria y en el
9 DOP 50,000,000.00 Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién
10 DOP 50,000,000.00 A determinarse en el Aviso de"Colocacion Primaria y errel

= p—

Prospecto Simplificado corréspondiente a la Emisionti e

2.1.2.2 Denominacion Unitaria de los Valores

Un Peso Dominicane con 004100 (DOP1.00).

2.1.2.3 Cantidad de Valores

1 DIC 2070

Cantidad de Denominacion Vencimiento Monta total por
Emision Valores por Unitaria de Emision
K Emisidn cada Valor
1 £0,000,000.00 DCP 1.00 03 de Mayo de 2019 DOCP 50,000,000.00
2 £0,000,000.00 DOP 1.00 03 de Mayo de 2019 DOP 50,000,000.00
: 3 £0,000,000.00 DOF 1.00 03 de Agosto de 2019 DOP 50,000,000.00
' 4 £0,000,000.00 DOF 1.00 03 de Agosto de 2019 DOP 50,000,000.00
5 50,000,000.00 DOP 1.00 06 de Septiembre de 2020 DOP 50,000,000.00
6 50,000,000.00 DOP 1.00 06 de Septiembre de 2020 DOP 50,000,000.00
7 50,000,000.00 DOF 1.00 12 de Diciembre de 2019 DOP 50,000,000.00
; 8 50,000,000.00 DOP 1.00 12 de Diciembre de 2019 DOP 50,000,000.00
9 50,000,000.00 "DCP 1.00 . DOP 50,000,000.00
10 50,000,000.00 DOP 1.00 * DCP 50,000,000.00
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* A determinarse en &l Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente 2 la Emisidn

2.1.2.4 Forma de Emisién de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada de manera
desmaterializada por medic de anotaciones en cuenta y Ios mismos constaran en un Acto Auténtico y un Macrotitulo, ambas
instrumentados por Nofario Plblico por |2 totalidad de cada Emisidn, les cuales son depositados en CEVALDOM, que
custcdiara los mismaos, en el entendido de que los valeres emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través
de la BVRD. Asimismo, se depositara en lg SIV copia simple de los Macrotitulos y las Compulsas Notariales de los Actos
Autenticos correspondientes a cada Emision seran depositadas en la SIV, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad
con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento No. 664-12.

En el caso de gue cuiminado el Periodo de Colocacion, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad 2 lo establecida en Ips articulos 91 y 92
del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No.664-12.

2.1.2.5 Modo de Transmision

La transferencia de ia titularidad de los Bonos Corporativos se hard mediante anctaciones en cuenta a través de
transferencia cdntable o subcuenta de depésito del Qbligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores; en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes direclos de CEVALDOM, éstos
pueden realizar & apertura de sus cuentas directamente 2 través de CEVALDOM. El Obligacionista s& obliga a suscribir
toda la documentacién legal necesaria a lales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores
Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de [nterés Fija y/o Variable en Pesos Dominicanocs.

La Tasa de Interés Variable en Pescs Dominicanos se determinara por [a Tasa de Referencia mas el Margen Fijo Aplicable,

segdn se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los Avisos de
Colocacion Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el Prospecto
de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Séptima y Octava Emisidn tendra una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.15%.

2.1.2.6.1 Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

En caso de que la Tasa de Interés sea Variable en Pesos Dominicanos se revisard trimestral o semestralmente, a partir de
I fecha de cada Emision, segun se establezca en el Prospecto de Emisidn, en el Prospecte Simplificado de cada Emision y
en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La tasa de interés resultante de una revision de 1asas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre © semestre hasta el dia
inmediatamente antericr a Ia fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de Interés
Pasiva Promedio Pondera TIPPP del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa disponible, publicada por el
Banca Central de la Republica Deminicana en su pagina web www.bancentral.gov.do.

En casg de que el periodo de revisidn de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés rasultante de dicha revision de tasas se aplicara para el ¢élculo de los intereses de los
perlodos que concurran antes de la proxima revision de tasas (Ver ejemplo en el presente acapite). No habra revisiones
trimestrales para pagos semeslrales.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado, domingo o un dia feriado en
el respectivo trimestre 0 semestre de vencimiento, dicha revisién se hara el dfa habil siguiente, por tanto no afectarg el
célculo de los intereses, ni el periodo de aplicacion, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPE’F’ disponible del

mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha’ rewsu‘m TLINES |
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La revisién de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIV, a la BVRD y al Representante
de la Masa de Obligacionistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercada de
Valores Numero: 684-12, Capitulo 11.2, Artlculo 27 y 28 previo a su difusion por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante
sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, coma evidencia de la
informacion utilizada para el calculo correspondiente. Con dicha Tasa se devengaran los intereses. De igual manera sera
notificado @ CEVALDOM, a fin de actualizar (a informacion de la Emisién en los registros de dicho depésito.

A manera de gjemplo ver el siguiente caso:
Cuando en un afio el numero de cupones es mayor que fa periodicidad de revision de Tasa:

Fecha de Inicio de la Colecacion: 20 de Noviembre

Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revision: Los dias 20 de cada Semestre.

Periodicidad de pago: Trimestral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de [a colocacion: TIPPP (8.24%) + Margen (2.00%) = 10.24%

TIPPP No DEFINITIVO ——
publicada por el BCRD & ":f'.'\ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES ]

Octubre 8.24% LN DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Noviembre 9.00% OO E =T
Diciembre 9.35% A TV 0
Enero 8.50% I et
Febrero 8.95% & 2 2
Marzo 8.50% il
Abril 7.60%
Mayo 6.45%

La primera ravision de tasa se realizaria ef 20 de mayo (6 meses después de Iz fecha de inicio de colecacidn), mientras que
los inversionistas recibiran pagos de intereses el 20 de febrerc (correspondiente al trimestre finalizado el 19 de Febrero) y el
20 de mayo {(correspondiente al trimestre finalizado el 19 Mayo); para estos dos primeros perfodos de pago de intereses, se
utilizara como tasa de referencia 10.24%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre {revisién desde el 20 de mayo hasta 19 de Noviembre) sera:
TIPPP mes anterior al semestre vencido (7.60%) + Margen (2.00%) = 9.60%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral,
para los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

21.286.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses
Los intereses se pagarén mensual, frimestral o semestralmente. Dichos meses, frimestres o semestres se contaran a partir
de la Fecha de Emisién de cada Emisidn. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tomara como 1al el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el periodo de pago

venza en dia ne habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia
laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

E! page de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria, conforme
a las instrucciones dadas al agente de pago a fravés de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara los pagos a
favor de jos Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titutares de los Bonos, al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses se calgularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral © semestral segun sea el caso y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando |a siguiente convencion:

* Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366 dias.
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El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periode correspondiente. Los demas periodos iniciardn a partir de la fecha
del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pageo del periado correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por €l Emiscr. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%}, sobre e monto adeudado de intereses,
calculado por ei periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dla inmediatamente posterior &
la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente ¢caso de calculo de mora sobre intereses:

Férmula de calculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupdn de Intereses*({Tasa Anual de |la Mora/365)*Dias de Mora

Valor Nominal de 1a Inversian 1,000,000

Monto por concepte de Interés en 3,397 26

DOP e — SN
Tasa de Interés 4.00% QO - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Fecha de Emisidn 20-08-15 NV M \ [E OFERTA BURLIA
Fecha de Pago de Interés 20-08-15 3
Fecha Efectiva de Pago del Monto 26-09-15

por Conceplo de Interés

Dias de mora 8 .

Tasa anual de mora 1% it il
Valor de la mora 0.56 4 ":[
Monto por Concepto de Interéds mas 3,397.82 ——
la Mara en DOP

Asumiendo un monte por concepto de Intereses por DOP 3,397.26 de una inversién por un monto de DOP 1,000,000.00, si
el Emisor presenta un retrase de § dias en el pago, el inversionista comoe pago de intereses de mora un mento de DOP 0.56.

La periodicidad de pago de intereses para la $éptima y Octava Emisién sera Mensual,

21263 Calculo de los Intereses de los Bonos
Para el calculo de los intereses se tomaré {a tasa nominal anual determinada para cada Emisidn. La tasa de interés podra
ser fija o variable, segun se especifique en el Aviso de Calocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

La Séptima y Octava Emision tendra una Tasa de Interés Fija de 10.15%

En el casa de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomaré la tasa nominal anual fijada para cada Emision en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Seéptima y Octava Emisidn
tendré una Tasa de Interés Fija Anual de 10.15%, su pericdicidad de pago sera Mensual.

TV nominal anual = Tasa de Ipterés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el pericdo de intereses a pagar.

Intereses = Capitaf x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital; Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.
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Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisidn hasta
el dfa inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultima pago de intereses (inclusive) hasta el dla inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomard 1a Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, segun se estipule en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisi6n.
A este valor se le sumarj el margen fijo aplicable, teniendo como resultade la tasa nominal anual.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo
La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periode de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisidn hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericde correspondiente. A partir del segundo pago de interases los
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periode correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedic Ponderada de los Bancos Mdiltiples para
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazo (Nominal en % anual) {en lo adelante “TIPPP"), publicada como "No
Freliminar” por el BCRD en su pagina web www.bancentral.gov.do, del mes calendario previo a la Fecha de Emision de la
Emisién o de la Fecha de Revision de la Tasa segun sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publique la TIPPP “No Preliminar® en la Fecha de Revisién de Tasa Variable, se tomaré la
TIPPP “*Ne Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el case de que el BCRD determine no publicar ¢ eliminar los reportes de la TIPPP durante el periodo de revision de
la Tasa de Referencia, el Emiser solicitara con minime cinco dias de anticipacidn 2 la fecha de revision de la Tasa de
Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva {Nominal en % anual} para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Ledén S.A. y ofros cuatro (4) bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando como criterio el mayor total de activos, A estas cinco tasas se les
calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revisién del Interés de los Valores
correspondiente al periodo. El célculo para obtener dicha Tasa de Referencia serd informado a la SIV, a la BVRD, vy
comunicado al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerde al
Reglamente de Aplicacién de |a Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capftulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su
difusion per cualguier medio, Diche Hecho Relevante sera depositado junto con fa copia de la tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidengcia de la informacion utilizada para el calculo correspondiente.
Far dltimo diche Hecho Relevante serd publicade en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo comrespondiente. Esta Tasa
de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la 5V, no podra ser modificada por el Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revision de tasa. M

QS ; SUPERNTENDENGIA DE VALORES

A manera de ejemplo ver el siguiente caso l
Revision de Tasa: Trimestralmente.

Fecha de Revision: Los dias 23 de cada Trimestre.
Fecha de Inicio de la Colocacidén: 23 de Diciembre,




Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP {5 5_1 %) + Margen {2.00%) = 7.81%
[

TIPPP No Preliminar %"" 1‘ / ‘:JL:ﬂlhh-HmlJl_lhr,\, Ik Ilih \LORES
publicada por ¢l BCRD g #;— ?'Eh'fl[ N DE QFERTA PUBLICA
Noviembre 5.51% AP ROBADO
Diciembre 5.80%
Enero 537%
Febrero No disponihle
Marzo 6.20%

Tasa de Interés correspondiente a |a revisién de tasa del 23 de marzo: TIPPP (5.37%) + Margen {2.00%) = 7.37%. La TIPPP
No Preliminar correspendiente es la del mes Febrero, pero al no estar dispenible, se tomara la del mes de Enero, que es el
mes calendario inmediatamente anterior,

A continuacion presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP de los Gltimos 12 meses;

TIPPP Evolucion
Octubre 2015 a Qctubre 2015
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana

“En su reunion de pofitica monetaria de oclubre de 2016, el Banco Central de la Repdblica Dominicana decidié aumentar su
tasa de polifica monetaria (TPM) en 50 puntos basicos, de 5.00% anual a 5.50% anual, efectivo el 1 de noviembrs. De
acuerdo al esquema de gestion de fiquidez de corfo plazo del BCRD, la tasa de depdsitos remunerados (overnight) se
aumenta de 3.50% a 4.00% anual y la tasa de facilidades de expansion {repos), se incrementa de 6.50% a 7.00% anuai.

La decisidn en lorno a la fasa de referencia tiene un cardcler preventivo y persigue generar certidumbre a los agenies
econdmicos. Esta medida foma en consideracion el balance de nesgos en forno a las proyecciones de inflacion, las
axpectativas del mercado, el confexto macroecondmico interno, asi como el enforno internacional relevante para la
economfa deminicana, en particuar las expectalivas al alza de fas tasas de interés de lg Reserva Federal (FED), fa
tendencia reciente de mayores precios internacionales de petréleo y la incerfidumbre que ha generado en mercados
internacionales el praceso electoral de Estados Unidos de América (EUA), entre olros. En septiembre, la tasa interanual de
inflacicn se situs en 1.35%, mientras la inflacion acumulada alcanzd 0.35% al cierre de ese mes. Asimismo, la inflacion
subyacente interanual, relacionada con las condiciones monetarias, ascendié a 1.78 por ciento.”

Fuente: Banco Central de la RepUlblica Dominicana



2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital representade en los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimientc o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique {ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospectn), a través
del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago
corresponda a sébado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por
consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dla de la fecha de pago del
capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara comao tal el ultimo dia calendario del mes cerrespondiente a
dicho pago. Ne habra lugar a page adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento gue el Emisor no realice los pagos del capital correspoendientes en e
momento indicado, los Bones Corporativos devengaran intereses por mora de un zno por ciento anual (1%), sobre el monto
adeudado del capital, calculado por el periodo efective de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza diche pago.

Dichas fechas de vencimienio se determinaran en ef Aviso de Colocacién Primaria correspandiente, en el Prospecto de
Emision y en el Prospects Simplificado de cada Emisién.

El vencimiento correspondiente a la Séptima y Octava Emisién serd de tres (3) afios.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre capital.

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversién*(Tasa Anual de la Mora/365) Dias de Mora

Inversién en DOP 10,000 (— RINTENI IENCHA A DE 'r"l ORES ?
Fecha de Emision 15-dic-15 CCION BE OFERTA P(mIire |
Fecha de vencimiento de la Emisién 15-dic-18 e |
Fecha efectiva del pago del capital 21-dic-18 U [
Dias de Mora 6 10I1C 2016 f
Tasa de Mora 1% T

Valor de la Mora 1.64 il y Praducios § .', RN e el :""I,_";:." o
Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) 10,001.64 l POr e s AEESEALia, o implica < J

e

Asumiendo un monto de inversién de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, el
inversianista recibira un monto de DOP1.64 por concepto de mora més el valor facial de la inversion,

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depdsito Centralizado de Valores {CEVALDOM)
se estipulan las informaciones a que ¢l emisor tiene derecho a recibir del Depdsito Centralizado de Valores y las
respensabilidades de CEVALDOM.

21.2.71 Pago de Capital mediante Cupones

No Aplica.
2.1.2.8 Tabla de desarrollo
Emisiones Monto a Canfidad de Monto Monto total por | Fecha de Pago de
pagarse de Cupones de | Amortizaciones Emisitn Intereses
Intereses por [ntereses
Emision
1 DOP 36 100% a BOP Los dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a parir del 03
de Junio de 2016
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2 DOP 36 100% a DOP Los dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 03
de Junio de 2016
3 DOP 36 100% a DOP Los dla 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento £0,000,000.00 mes a partir dal 03
de Septiembre de
2016
4 DOP 36 100% a DOP Los dla 03 de cada
14,475 000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del G3
de Septiembre de
2016
5 DOP 48 100% a DoP Los dia 06 de cada
19,513,356.16 vencimiento 50,000,000.00 mes & partir del 06
de Octubre de
2016
6 DOP 48 100% a ' DOP Los dla 06 de cada
19,513,356.16 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 068
de QOctubre de
2016
7 DOP 36 100% a DoP Los dia 12 de cada
15,225 000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 12
) de Enerp de 2017
8 DOP 36 100% a DOP Los dla 12 de cada
16,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir def 12
de Enero de 2017
g * * 100% a DOoP *
vencimiento 50,000,000.00
10 * * 100% a DOP *
vencimiento 50.000,000 .00

*A determinarse en el Prospecto Simplificado v en el Aviso de Colocasion Primaria de cada Emisién.

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino una acreencia quirografaria,
poseyenda el Obligacionista una prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se consideran

como depositos, de mado que no tienen derecho a |z garantia establecida en el Articulo 84, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera.

2.1.2.40 Convertibilidad

La opcidn de cenvertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo gue estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones U otros valores.

2.1.2.11 Qpcidn de Pago Anticipado

Bl Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emision del Programa
de Emisiones. Este derecho se sspecificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Progpecto de Emision
y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision, preavisado a Ios inversionistas y al Representante de la Masa
con un minimo de treinta {30) dias calendario a |z fecha del page anticipado. Dicho preavisc a log Obligacionistas se hara a
través de un (1) periddico de circuiacion nacional. La publicacion del preaviso contendra la Emisién a prepagar, el monto, el
Precio de Ejecucidn {definide en el acapite 2.1.2.11.1 del presente Prospecto), la fecha en la que se ejercerd y el
procedimiento para la ejecucion de la opeidn.

En el Aviso de Colocacion Primaria correspondients, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emisidn se especificara a partir de qué tiempo, contado desde la Fecha de Em|s1en se-podra ejercer la
opcion de pago anticipado. , [E VALOMES

. i
=i ||I1J.-:- d'.-j




Para la Séptima y Qctava Emisitn la opcién de pago anticipado podra ser ejercida a partir del Primer afno cumplido,
desde la Fecha de Emision (inclusive) de la Emisién.

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago v Administrador del Programa de Emisicnes, CEVALDOM. Este
derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor v el Representante de la Masa
Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha 08 de mareg de 2016.

El Emiser especificara, en gl Avise de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisidn v en el Prospecto Sirnplificado de
cada Emisién correspendiente si la Emision ofrecida incluye esta opcién de page anticipado. La Séptima y Octava Emision
tendra la opcion de pago anticipado.

21.211.1 Formula de Calculo
La formula para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada Obligacionista sera:
Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertido por el Inversionista a Prepagar * Precio de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucidn. El Precio de Ejecucion de la Opeidn de Page Anlicipado sera a
valor facial {par) ajustado al Vaior de Mercade de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valaor de Mergado de los Bonos
sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisidn a repagar del Emisor que se ponderaran
por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago segun
certifigue una Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios segun
conste en el Reporte de Cperaciones por plazo Mercado Secundario de los boletines diarios de la BVRD; dichos registros
puaden encontrarse en la paging web de 1a BVRD {(www .bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha institucidn. Si no existiesen
negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se utilizargd un precio de
100%. En ninglin caso el monte de pago anticipado serd menar al monte del valor nominal invertido. En caso que el Monto
total a Pagar sea un monto menor al valor nomina! invertido se utilizard un precio de 100%.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerde ¢on la siguiente férmula;

Valor Prima = 1.0% * (Nomero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisiin a Prepagar/ Dencominador establecido
para calcular el Valor Prima).

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
E! Valor de la Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar = Numero de dias calendario desde el dia siguiente
a la fecha del pago anticipado inclusive hasta |la fecha del vencimiento de la Emision a Prepagar inclusive.

Bencominador establecido para calcular el Valor Prima =corresponde al plazo de vencimiento de los Bonos en dias, en el
cual el Emisor puede ejercer la opcidn de pago anticipado, es decir si la Emisibn tiene un plazo de vencimiento a 5 aiics, En
caso de que el emisor pueda ejercer la opcién de pago anticipado a partir del primer afio, guedando asi 4 afios para su
vencimiento, equivalente a 1,482 dias.

Base para el calaulo de dias calendarios; Corresponde a los dias naturales con los gue cuenta &l afo.
A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de: si un inversicnista invierte DOF 1,000.00 2 un plazo de

6 afes y el Emisor gjerce la opcion de pago anticipado al 2do afio. En el presente ejemplo el Emisar puede gjecutar la
opcidn a partir del Ter afio.
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inversion en DOP 1,000
Fecha de Emision 15/01/2016
Fecha del pago anticipado 15/01/2018
Fecha de wencimiento de la Emision 15/01/2021
Dias faltantes para el vencimiento 1,096
Denominador (plaze maximo en dias

para el vencimiento de 1os Bonos) 1,461
Valor de la Prima 0.75%
Precio a Valor Par {%) 100.00
Precio de Ejecucidn (%) 100.75
Monto de la prima 7.50
Monto a pagar en DOP 1,007.50

Bajo el presente ejemplo si el Emisor gjerce la Opcidn de Pago Anticipado al segundo afio, el inversionista recibira adicional
a su valor nominal invertido un monto de DOP 7.50 por la ejecucion de la Opcién de Pago Anticipado.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de precics y a la BVRD la informacién requerida para
diche cdlculo. La Proveedora de precios y la BYRD remitira al Emisor dicha informacian mediante comunicacién escrita. El
Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el calcule para el pago anticipado; al ser
considerade este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores,
previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento
de Aplicacién de la Ley No. 864-12,

El Emisor comunicara el prepage de fos Bonos a la SIV previo a la notificacién y publicacion del anuncio del preavise a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BYRD y a CEVALDOM, previo a sy difusién por cualquier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién de Ja Ley No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines de liquidacién anticipada de los Bonos, los Obligacionistas podrén negociar
los referidos Bonos en el mercado bursatil a través de la BVRD, 0 &n el mercado extrabursatil entre intermediarios de
valores autorizados.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre El Emisor v el Representante de la Masa
Obligacionista Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha 08 de marzo de 2016, que el Emisor tiene la opcidn de pago
anticipado de las Emisiones ¢ue componen el Programa de Emisiones.

La Fecha de Pago Anticipado podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso gue dicha fecha no coincida
con |a fecha de pago de cupones, no afectard el pago de los intereses del pericdo correspondientes. El inversionista recibira
el monto por los intereses del periodo, contados desde la fecha del Glimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago Anticipado.
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2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrirdurante la- vida del-presente

Programa de Emisiones.

REQ

PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVOS -MOTOR CREDITO- 1 | | .l1|— 1R
Montos en DOP -
Gastos Estimados o
Monto del Programa de Emisiones S00, 000, 000.00
% del Manta del Pragrama
Gastos Puntuales {una sola vez) Organismo Receptor de Emisiones Monto DOP

Comisidn de Estructuracién y Colocacion BHD Ledn PB 0.75% 3,750,000.00
Deposito Documentacion del Programa de Emisiones SIv 0.0040% 20,000.00
Inscripeidn del Programa de Emiciones sV 0.030% 150,000.00
Inscripgion del Programa de Emisiones SVRD 0.050% 250,000.00
Inscripcion del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.0050% 25,000.00
* Publicidag, Mercadeq y Otros Costos 0.060% 300,000.00
Tetal Gastos Puntuales {inasola vay) (LO0% 4,495,000.00

Gastos Periddicos Costa Anual
Represantante de ls Masa de Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, 5.8.L 0.072% 360,000.00
Calificacion de Riesgo Fitch Republica Dominicana 0.108% 540,000.00
Manienimiento BVARD 0.036% 180,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.012% £0,000.00
*Agente de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.005% 25,000.00
Total Gastos Anuales Q.233% 1,165,000.00
Total de Gastos en en el Primer afio 1.13200% 5,660,000.00

Gastos Finales {dltimao aiio)

Agente de Pago {Capital) CEVALDOM 0.050% 250,000.00

*Monto aproximado, el mismo puede variar
**La comisién Pago de Intereses asume una tasa de interés anual fija de 10%

2.1.4 Comisiones y Gastos a carge del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos carrespondientes a las cuentas de depdsite de |os inversionistas en
el depdsite centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito, éste es su correspondiente
Intermediario de Valores. Sin embargo segin lo dispugsto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacidn de |la Ley 664-12,
los Agentes de Depdsito padran transferir las referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Deposito haré
constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversicnista.

Las tarifas v comisiones que resulien aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores vy, en caso de que el Agente de Deposito fuere transferir las comisiones cobradas por el depodsito centralizado de
valores al inversionista, las arifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecte, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y sus
conceptos son los siguientes:

* Custodia de los Valores: DOP (.83 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida del

pago de intereses.
»  Trangferencia de valores entre el cuentas de mismo titular: DOP 150.00
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= Liguidacion de Gperaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00
»  Emisién de Certificacidon de Tenencia: DOP 350.00
»  Emision de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision equivalente al 0.015% por valumen transado en el mercado secundario.
Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BYRD, coma CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
de ia SV, El porcentaje por custodia mensuai se ¢alcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia. Las tarifas se  pueden verificar en la  pagina web de  CEVALDOM (Fuente:
https:/fiwww.cevaldom.com/app/do/serv_tarifaric.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa nolificacidn a la SIV v a la BVRD, de
cobrar a sus clientes las comisiones que consideran necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con
sus clientes la forma de cobre de las comisicnes en cuestién, En cas¢ de que el Agente de Depdsito acuerde con el
inversiomsta transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podra
acordarse la deduccidn de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito
centraiizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado Agente de Pago de la Emision.

Atendiendo lo establecide a las disposicicnes del Articulo 380 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08;

“La sociedad deudora soportaré las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas generzles y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondienfes a gestiones decidicdas por la asamblea general de la masa

podran ser retenidas sobre los infereses pagados a los obligaclionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima
{1710} def interés anual”

El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no es responsables de aquelios cargos que puedan ser adicignados y no
mencionados en el presente Prospecto.

21.5 Régimen Fiscal

Con [a promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Fstado para la Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostemble No 253-12 de fecha 8 de noviernbre de 2012 (en adelante, “Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 122", 123% y 124° de \a Ley sobre el Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales estableclan el anierior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese sentido, el
actual régimen fiscal de los valores de oferta pablica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no domiciliadas en el
pats viene dado por una combinacion de los articulos 6, 7 v 12 dela Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica ef articuto 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de
fa Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la sigtiente manera:

Articulo 306.intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenfa
fnferases de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o enfidades no residentes deberéan refener
e ingresar a la Administracién, con caracter de pago unico y definitive el impuesto de diez por ciento
(10%) de esos intereses.”

“ARTICULO 7. Se introduce ef artfculo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Repdblica Dominicana establecido a
través de la Ley No, 11-82 y sus moedificaciones, con el siguiente contenido:

'Articulo 122 ([DEROGADO): “No estardn sujetos g impuesto alguno, los ingresos por concepio da rendimientas generados por instrumento de
renta fija y dividendos percibidos por las inversionss que realicen las personas flsicas nacionales, en valores aprobados por fa Superintendencia
de Valores y negociados a fravés de fas bolsas”.

Zarticulo 123 {Modificado por el Articulo 19 de Ley 82-04 sobre Riesgo Sistémice] (DERQGADOQ): “No eslaran sujetos a impuesio alguno fos
ingresos por concepto de rendimientos generados por insirumentos de renta fiia percibidos por Ias inversiones que realicen los inversionistas
oxtranjeros, siempre y cuando se Irale de personas fisicas, en valores aprohados por la Superintendencia de Valores v negociados a lravés de fas
hofsas”

*Artic 0~124"(DEROGADO): “Las upEraciopes de compra y venla de valores aprobados por la Superintendencia de Valores, asi como sus
na-nd:.rr;11 IEntos, po Hardn - origen & Ak, LIJF,EJU?SIO de transferencia de fitufos o vafores, ni a cualquier finc de retencion prevista en el parrafo | del
arifoulpi 208 de fa.tey 11-92 v, sus :rnm'a&m iones”. Ya que en los arllculos anlerforments expuesios se excluye de la exencitn a las personas
;urfd;cas nacionales, a conlinuacion se presenta lo gue expresa al Codigo Tributario Dominicano af respecto”



Articuio 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acrediten infereses a personas fisicas residenfes o domicifiadas en el pais deberén retener e
ingresar a la Administracion Trbutaria, como pago dnico y definitivo, el diez por cienlo (10%) de ese
morifo.

Parrafo I Sin pequicio de lo dispuesto anteriormenie, las personas fisicas podrén realizar su
declaracion de Impuesto Sobre fa Renta af solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por
intereses, en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renia, cuando se
cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo infersses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RDS240,000.00);

b} Cuando su renia neta gravable sea inferior a Quinienfos mil pesos (RD$400,000.00), siempre
que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta nela
gravable.

Parrafo N. A partir del afio 2015, fa escala establecide serd ajustada anvaimente por la inflacién
acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segtin fas cifras publicadas por el Banco
Centiral tle la Repuablica Dominicana.

Parrafo lil. Los contribuyentes que eferciten esta opcién, deberén aportar a la Administracion Tributara
la docurnentacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de Ia renta neta gravable asf como de
los intereses percibidos y su retencidn.

Parrafo IV. £] Ministerio de Haclenda, en coordinacién con fa Direccion Generaf de Impuestos Infernos
{DGH), regulara las distintas modafidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de
capitales propics.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, ef agenle de retencion de este impuesto seran
fas centrales de valores.”

Pe tos articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes ¢ domiciliadas en el pais; if}
perscnas fisicas no residentes en el pais; y ili) personas juridicas no residentes en el pals, los intereses generados por los
Bones seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencidn correspondiente al diez par ciento
{10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencién fiene caracter de
pago Unico y definitivo, sin perjuicic de la opcion prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais,
establecida en el parrafo | del Artlculo 306 bis del Cédigo Tributario, introducide por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar gue la excepcion que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el
caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision posterior a fa promulgacion de la
Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencian, aungue los
rendimientos gque obiengan scbre los Bonos sl se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12, A continuacion se presenta 1o que expresa el Cédigo Tributario Dominicano
respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a ias Personas Juridicas (Modificado por el articuto 11 de la Ley 253-12): Las
personas jurldicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por cienfo (29%) sobre su renta neta gravabie. A
los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran comeo personas jurfdicas:

a) Las sociedades comerciales, accidenfales o en participacién y las empresas individuales de responsabiidad
limitada.

b) Las empresas plblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el
artfculo 299 de este tituio, por las rentas diferentes a aquelias declaradas exentas: » 1= 11 vass

¢) Las sucesiones indivisas. : T Pty |



d) Las sociedades de personas.
e) Las sociedades de hecha,
f) Las sociedades irrequiares.

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamenie cuya caracleristica sea la obtencién de
ulilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo I La tasa establecida en este articufo aplicarg para todos los demds articulos que establecen tasas en el
Thtuio It def Codigo Tributario, a excepcion de fos articulos 296, 306, 306G bis, 308 y 304.

Parrafo H. A partir del efercicio fiscal del afic 2014 se reduciré la lasa prevista en fa parte capital def presente
articula en la forma siguiente;

i} Ejercicio fiscal 2014 28%,;
ify A partir def efercicio fiscal 2015: 27% "

Finalmente, atendiendo a las digposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos a
través de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Artfcuto 382, del Codigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382; Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil} sobre &l valor de cada cheque de cualqufer
naturaleza, pagado por las enlidades de intermediacién financiera asi como los pagos realizados a traveés de
transferencias elecironicas. Las iransferencias, por concepto de pagos a la cuenta de ferceros en un mismo banco
se gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).”

En ningun casc el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto ¢ gravamen que corresponda a los Ohligacionistas de
los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacion de este Prospecto
y No se encuentran de manera detallada para cadz situascion especifica de cada inversionista. El Obiigacionista es
responsable de solicitar asesoria fributaria profesional para analizar su caso particular. Dado que los Bonos pueden ser
negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una
ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el
Articulo 289 {(Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

“Para ceterminar la ganancia de capftal sufefa a impuesfo, se deducira del precio o valor de enajenacion del
respectivo bien, el costo de adquisicion o produccién ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en ef articulo 327
de este Titulo, y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflacion se realizara en base a la mefodologla
establecida en el Reglamento, basada en el indice de laos precios al consumidor del Banco Cenlral”

De igual manéra se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a.los literales f y g del citado articulo 289 del Cédigo
Tributario, a saber:

) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venla, permuta u ofre acto de dispasicién de un activo de capital

g) Peérdida de Capital. A los fines de esie impuesto, el conceplo "pérdida de capital” significa la pérdida por fa
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.”
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2.1.6 Negociacién dei Valor ; L . pleL e
2.1.6.1 Mercado Primario T NI 7N I

2186.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas
- IELY
Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento y a la circutar C-SIV-2016-01-MV, -se dara preferencia a los
Pequefios Inversionistas sohre el Puklico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a
emitir por un valor no superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos
con 00/100 (DOP 539,953.00), por Emision y por Inversicnistas, los cuales deberén dirigirse a las oficinas del Agente
Colocador o cualquier Intermediaric de Valores, autorizado por la SIV vy registrade en la BVRD, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de valores
de una misma emisidn en otro intermediario, para que a suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monte
establecido en el Articulo 111 del Reglamento y a la circular C-3Iv-2018-01-MV. En caso de que el Pequefic Inversionista
exceda el monto establecido en el referido Artlculo, la Superintendencia le informard a CEVALDOM, que cancele el exceso
al monto establecido, v los valores sean ofrecidos al pablico en general.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a través de BHD
Ledn Puesto de Bolsa o a traves de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV a partir de la fecha de publicacion
del Aviso de Colocacion Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediario de Valores
autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colecacion de la Emision seguan el
horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores gue desea suscribir al Precio de Colocacion y tas demas
informaciones que se& requieran para completar la Orden de Suscripcidn mediante el sistema bursatil.

El Agente Colocador v los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberéan constiruir el libro de ¢rdenes e ingresar
en el sistema de la BVRD las 6rdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de fa fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria y hasta el dla habil anterior a la Fecha de Inicio del Pericde de Colocacion de la Emision
correspondiente, segln horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision si fa suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colacacion Primaria, la BVRD realizars &l
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluide las drdenes por el monto minimo de
suscripcion.

El prorratec & realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo estabiecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley
y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines. A pariir de la notificacion de los resultados por
la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederdn 2 la confirmacion de las drdenes con los
Pequefios inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las drdenes de suscripcion que no se ligquiden en la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacidn por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periode de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados par la SiV deben informarle al inversionista en caso de gue
exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nuava puede suscribirlo en el perfodo de
colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna prelacién en ese perfodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefos Inversionistas, se les notificara bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Neminal, Cupdn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion @ BHD Ledn Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de
Valores autorizados por ta S1V), ¢ si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email o fax a través
de BHD Ledn Puesto de Bolsa ¢ los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la adjudicacién en el sistema
de la BVRD en la Fecha de inicic del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momente de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversion del Pequefio
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inversionista sea superior a Quinientes Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100
{DOP 539,953.00). Otra causa de rechazo de una QOrden es que el inversionista, segln su perfil de inversionista, no puede
asumir el riesgo de los valores que se le ofrece,

21.6.1.2 Periode de Suscripcion Primaria para el Pablico en General

Una ver adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas del presente Programa de Emisiones,
conforme a lo establecido en el acépite 2.1.6.1.1, el monte restante de la Emisitn sera ofrecido durante el Periodo de
Colocacion definido para dicha Emision, al Publice en General, incluyendo los Pequefios Inversionistas.

lL.os potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualguier intermediario de Valores,
autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios v documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcién a través de BHD Ledn Puesio de Bolsa 0 a través de los
Intermediarios de Valores, autarizados por la SIV. A partir de la Fecha dé Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
Valores hasta la Finalizacion de! Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la SIV, podra recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establecido por cada une de ellos, y registrarias
en el sisterma de la BVYRD en el herario establecido por esta en sus reglas de negociacién. Para los dias distinios al gltimo
dia de Caolocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de|Suscripcién ante el Agente Colocador ¢ cualguier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de negociacién del sisterna de la BVRD, su orden quedara
para el dia habil siguiente.

Fara ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SV de manera individual construiran el
linro de drdenes para et Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la BVRD a partir de la
Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacién de la Emisién
correspondiente, segdn el horario determinado por la BVRD,

Si la suma de lodas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
per colocar de la emisidn, la BVRD realizara un proceso de calculo determinando el factor de prorratec, a través de su
sisterna de negociacion y a su vez la adjudicacion de las ¢rdenes, excepTuando aquellas érdenes en las que el inversionista
le haya indicado al Intermediario de Valores que fa misma era por el monto total requerido.

Et Emisor podra establecer para cada Emision un valor méximo de inversion permifido por cliente inversionista, que seré
determinado en el Prospecto de Emigion, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente
a cada la Emision. Para la Séptima y Octava Emisidn no habra valor maximo de inversidn permitido. En caso de que el
Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al momento del intermediario reatizar la
oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asi como los Intermediarios de Valores, autorizado por la SIV, deberan

verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmilir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de
negaciacién de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas 'si han realizado las solicitudes de suscripcién de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision. La SIV podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el
exceso al monto establecido y los valores seran devueltos a la emision en cuestion para ser ofrecidos al Publico en General,

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado drdenes de conformidad a Io establecido en este Prospecto, se le
notificard bajo qué caracteristicas fue aceplada su demanda {Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en ja Orden de Suscripcién a BHD Ledn Puesto de Bolsa o
a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefdnicamente ¢
via email o fax a través de BHD Leén Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de ia BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibifidad del monto Ofertado o por la
falta de disponibilidad de fondos del invarsionista al momento de la transaccion. O'G'EI gausa de. rechaze qe una G\rden es
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que el inversionista segin su perfil de inversionista no puede asumir el rigsge de los valores que se le ofrece o por tener fa
condicion de Orden Total al momento del prorrateo.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores gue
integren la Emisién durante el Periodo de Colocacién Rrimaria. Tedo Intermediario de Valores debe de velar por conocer las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valeres v la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcidn
de valores en el Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacian del Perlodo de
Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacidn escrita a la SIV y a la BVRD el monte suscrito,
de ser el caso, comparandolo con €l moento de la Emisién correspondiente, a mas tardar el dla habil siguiente al cierre de las
actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Heche Relevante serd
publicado en |a pagina web del Emisor y de la SIV www.siv.gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil), puede
acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venia en Ia
BVRD utilizando para la negociacién ef sistema de la BVRD, y segin horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de gperacion en cualquier momento, previa auterizacion por parte de
la Slv.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en el sistemna de negociacion electrénica
de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV v [a BVRD,
guien accedera al sistema de la BVRD vy registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercade secundario, el potencial inversicnista debe dirigirse a un Intermediario de
Valores autorizado por la SIV & inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender 0 comprar valores en el mercade secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario extrabursatil organizade y aprobado por la SlV, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la SIV proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conace y acepta cumplir los requisitos exigidos par la SIV para ia negociacion de valores, segun lo establece el
capitulo 1V, Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
represeniados por anctaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto |a transmisidn de los valores
gue se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer
los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le
suministre el sistema de negociacién de la BVRD, ¢ el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso de
negociaciones extrabursatiles,

2.1.6.3 Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, por estar represenfades mediante anotaciones en cuenta v
tdepositadas en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segln lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil.

El Emisor reconoce gue la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacién de |os valores. ' |



Los valores de este Programa de Emisioneg no tienen rastricciones a su libre transmision.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones emgldas para la admisién, permanencia y exclusién de los
Valores que rigen en la BVRD, segun la legisiacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De iguat
forma el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en o que se refiere a la negociacion de dichos Valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales come el procesamiento de todos los pages que deban
realizarse por motivo de los Bonas Corporatives objeto de este Prospecto serén realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM Deposito Centralizado De Valores, S.A.
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
Tels.; (809) 227-01Q0
( CEVALDOM  Fax: (809) 562-2478
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-001

No existe ningunz relacion de propiedad, negocics o parentesce entre Motor Credito, (entidad Emiscra de los Bonos
Corpeorativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es lnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como Agente
de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los inversionistas.
CEVALDOM no serd responsable por cualguier incumplimiento del Emisor frente a los Obligacionistas de los
valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calficacion de Riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademéas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadera del Emisor y <el Programa de Emisiones sera Fith?—ROpuhlma—Do

generales se detallan 2 continuacion: .;““fl‘i - SUPERI }._‘._E,‘l.r : (AL
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. e i ; iy
Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincoln e TR s e = ok |
Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N. DIC 7016
Tel.: {809) 473-4500 1 .

!“ih'l'lul{‘;_trhru_i-.

Fax: (809) 683-2936
www . fitchca.com
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Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-00539-7 oy it e b aierinianalinala: i olEs ceficasen sl
Registrado ante |la Superintendencia de Valores bajo el nimero §VCR-OD1. 0 .0 . .0 i |

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por ‘a escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacién de
instrumentos de deuda objeto de Oferta Pdblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es importante
destacar que la calificacion octorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya gue las escalas de
riesgo, metodologias de calificacion y, en Gitimo térming, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas
agencias,
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Resumen de la calificacion otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a MOTOR CREDITO.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Repoblica Dorminicana, S8.R.L. Octubre 20186 A-{(dom)

El Programa de Emisiones y el Emisot de los Bonos Corporativos fueron calificados A- {dom) a Largo Plazo.

A-{dom). Alta calidad crediticia. Corresponde a una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais.
Sin embargo, cambioes en las circunstancias o condiciones economicas pudiesan afectar la capacidad de pago oportuno de
sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas obligacicnes financieras calificadas con categorias
superiores,

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Replbtica Dominicana, 8.R.L..

“Capitalizaciton Robusta: La capitalizacion de Motor Credifo, S.A., Banco de Ahoarro y Crédito (Maotor Crédiio) es solida y se
sustenta en la renfabilidad amplfa, 1a calidad buena de la cartera y la politica conservadora de reinversion del total de las
utifidades. A junio de 2016, lo anterior resulté en un indicador robusto de Capital Base segan Fitch Ratings sobre activos
ponderados por riesgo de 27.4%, superior al promedio def sistema financiero de 16.9%.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédita es alta, reflgjo del riesgo del segmenio que atiende, una calidad del
aciivo adecuada y niveles de eficiencia buenos. Fitch considera que el entorno operafivo pasitive permitira a le entidad
condinuar manteniendo su rentabilidad elevada.

Calidad de Activos Buena y Estable: Los indicadores buenos de calidad de activos son reflgjo del conccimiento del
negocio, las politicas conservadoras de colocacidn de créditos, los cambios estructurales en fa labor de cobranza, el ritmo
bueno de crecimiento de la cartera y las condiciones favorables dei entornc econdmico. A junio de 2018, el indicador de
morosidad era de 1.3%, mas bajo que el promedio del mercado y que el de sus pares mas cercanos; a la vez, las reservas
cubrian 1.6 veces la cartera vencida, lo gue Filch considera adecuado.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez de la inslitucion es estrecha e inferior al promedio de sus
pares de mercado. Esto estéd acenfuado por la concentracion elevada del fondec en fos 20 proveedores principales de
fondos, la cual resulld en 55% a junio de 2016, producto de la dependencia alta de los fondos institucionales. No ohstante, io
anierior lo miliga la rotacion afta de los créditas, la estabilidad de los fondos provenienies de la colocacion de bonos y ef
acceso a llneas de crédito bancarias no utilizadas.

Emision de Deuda: Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 millones y DOPS00 miflones cada cual no
tienen algtin tipc de subordinacion o garantfa especifica, por lo que su calificacion concuerda con la de la entidad. Fitch
considera que la estruciura de pasivos con vencimientos a mediano y largo plaza, como es la emisién de delda, favorece la
gestion de fa brecha enire aclivos productivos v pasivos 0nerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo vy de negocio, la agencia estima gue la probabilidad de
aumenlto de fa calificacion en el mediano piazo es limitada. Sin embargo, una mejora en el calce de plazos o diversificacion
de fondea podrfa favorecer a las calificaciones, aungue esto no es ef escenario base.

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de morosidad, que lo hiciera mavor a 3%, incidiendo en un
retrocese significativo de la capitalizacion, podria reducir la calificacion nacional de largo pfazo de Motor Crédito.”

El reporte completo de la caiificacion, ef cual esta en ef Anexo No. fil al presente Prospecto, se encuentraenla SiVy
puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consuitado en fa
pagina web de fa entidad calificadora www.fitchca.com

Las compafilas-ealificadoras® deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
periddicidad gue establezca 13 Supﬂrmtendencla de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 487 del Reglamento de
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Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las paginas
web, www fitchca com www.siv.qov.do v www. motorcrédito.com.do.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Crédito, (entidad Emisora de los Bonos) v Fitch
Repliblica Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana son |as siguientes:

| 13 \ ‘IA TIE WA aCy
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Categoria Calificacion AEIIA Flidon

Grado de Inversion [AAA (dom), AA (dom); A (dom), BBB {dom) | T B 0%

Especulativa EB {dom); B {dom); CCC {dom),C {dom);
DD {dom); DD (dom); D {dom)

(dom) las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales

Las calificaciones pueden ir acompanadas de un “+” 0 un *-" para denotar la relativa posicidn dentro de la categoria, excepto
para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

2.1.9 Politica de Proteccion a los Obligacionistas

2.1.9.1 Limites en Relacién de Endeudamiento

A la fecha de la elaboracién del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones no limitara el endeudamiente de Motor Crédito, S.A. Banco
de Ahorro y Crédito. Segun lo establecido en el reglamento de riesgo de liquidez en su titulo IV capltulg 1, las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razén de liguidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% y a 60 y 90
dlas no inferior a un 70%. Al 30 de Septiembre de 2016 Motar Crédito mantiene razones de liquidez en pesos a 15 y 30 dias
2137% yde 80 a 90 dlas 198.1%.

Al 30 de Septiembre de 2016, el Indice de Solvencia de Motor Crédito era de 18.07% siendo el minimo reguerido 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prehibictones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento & obstaculo para el
cumplimiente de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12:

"Articuto No. 212, Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periddica informacion
financiera a la Superintendencia segqin se requiera mediante norma de caracler general. La informacién financiera remitida
debers estar acompafada de una declaracion furada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutive principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas”

“Articulo 49.-Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones gue emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones def emisor;

a}y Suministrar la informacidn periodica requerida por la Superintendencia y cormunicar fos hechos relevanies de canformidad
a los requisitos establecidos para tales fines,

b) Foner ef praspecto de emision a disposicion def potencial inversionista. de forma gratuita, en fa Superintendencia, en 8!
domicilio social def emisor vy sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los
mecanismos cenlralizados de negociacion en los que serdn negociados los valores, a fravés de su pagina de Internet o
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del perfodo de cofocacion o venta y como condicion
para efectuaria;
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¢} Suministrar a la Superintendencia, denfro de los plazos establecidos por ésta, ef informe sobre ef uso y fuente de los
fondos captados de la emision;

d) Remitir a iz Superintendencia, a las boisas y en los mecanismos cenlralizados de negociacion en los gue se negocien 108
valores, la informacion de cardoter pliblico a la que se refiere ef articula 23 {Informacién periGdica) del presente Reglamento;
e} Cumplir con todas fas disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en ef contrato de programa de
ernisfones;

) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y
dividendos, en fa forma, plazo y condiciones establecidas en ef prospecio de emision y en el conlrato de! programa de
ermisiones, seglin corresponda,

g) Estar al dia en el pago de sus impueslos, ¢

M) indicar en el conirate del programa de emisiones v en el prospecto de emision las reglas concernientes a la redencion
anticipada de los valores objeto de oferta piblica,

El Emisor debe remitir a mas tardar quince (15} dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacidn del pericdo de
colocacion correspondiente el informe de colocacion, el cual deberd centener la colocacién de los valores, el uso y
aplicacion de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicic de ofras disposiciones que emanen de la Ley, dei
presenie Reglamento y de [a Superintendencia, e emisor no podré realizar 1as acciones siguientes;

a) Emitir valores de oferta pablica sin Ia previa autorizacion de la Superintendencia, segun io previsio en este Reglamento,
b) Colocar valores de oferta publica fuera del pfazo estabiecido en ef Regfamento v las normas de caracier general que
eslablezca ta Superinfendencia;

¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a errar al piblico en
cuanto a la apreciacion que merezca determinado vafor, asi como ia ocuftacién de circunslancias relevanies que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remilir a la Superinfendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa o que omita maliciosamente
aspectos o datos relevantes”

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos Ordinarios no compromete a Motor Credito a procedimientos de
mantenimiento, sustitucion o renovacion de actives de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el Reglamento
de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 v Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificaciéon por la Ley No. 31-11.

2.1.9.5 Nedidas de Proteccién

A traves del cumplimienfo de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contraio del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley 31-11, &l Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitaric a todos y cada uno de
los Obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacién o preferencia.

Locs Cbligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los ohligacionistas designado de
conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley
No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé medianie el Contrato del Programa de Emisiones de
fecha 08 de marzo de 2016 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente
Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociades, S.R.L, el Representante de la Masa, podra ser relevado de sus
funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otﬂrgue a cada obiigacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Cor raip-,cfrel ]::mg:ﬁ[n JSIDHﬁE ;.r Sl el presente Prospecto y
suministrard cualguier tipe de informacion que los Obligs cmgptagde Boi 'Cnrporahu'ns éﬂhv‘rfﬁﬂ en referencia al Entisor v
al Programa de Emisiones.

_ 41




Conforme a lo establecido en el Artfculo 5 de la Norma que establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en
virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores el Representante de la Masa tiene como objetivo principal velar en todo
momento por los derechos comunes de los tenedores y realizar todos los actos que sean necesarios para la defensa de sus
intereses y las demas funciones y responsabilidades de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades, el
Reglamento, dicha Norma y el contrato de emisién.

Para informacién sobre las atribuciones y deberes del Representante de la Masa de Obligacionistas ver acapite 2.6.4.
El Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la péagina web de la SiV

www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emiscr, Agente Estructurador y Colocador y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www. motorcredito.com.do

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodio, Page v Administrador, el cual realizard los servicios de
custodia, compensacion y liguidacion de [os valores, asl como del procesamiento del pago de intereses y capital de los
Benhos Corporativos.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto Simplificado el Emisor no prevé una eventual fusién, division o
transformacion de la empresa

Sin embarge, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, €l Emisor se acogera a las digposiciones de la Ley
de Sociedades, No. 478-08 y su modificacion per la Ley 31-11, establece en referencia a las Asambleas de Obligacionistas,
lo siguiente;

Articwlo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qubrum y de mayoria previstas en los Artlculos
190 y 191 madificados porla Ley 31-11, sobre fodas las medidas que fengan por objeto asegurar la defensa de fos
obligacionistas y la gjecucion del contrato de empréstito, asi comg sobre toda proposicion para la modificacion de
dicho contrato y especiaimente sobre loda proposicion de acuerdo al fiteral ¢} para la fusién o fa escision de la
sociedad.

Articulo 361. Si Ja asamblea general de obligacionistas no aprobara fas propasiciones indicadas en los Literales a)
Relativa a la medificacién del objeto o fa forma de la sociedad vy d) Raspeclc a la emision de obligaciones con
un derectio de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas gue forman fa masa; y, d) del Artfoulo 351,
&f consejo de administracién podra proseguir con la oferfa de rembofsar las obligaciones como a continuacion se
indica.

Parrafo 1.- Esta decision del consefo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencién del dérganc de publicidad v la fecha en fa cual se insert¢ dicha
convocaloria.

Articufo 362. Sila asamblea general de ios obligacionistas de fa sociedad que ha side Objefo de fusion o escision no
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en ef Literal c) del Artfeuto 3581 o & no ha podido deliberar
vélidamente por falla del qudrum requerido, e consejo de administracion podra proseguir. La decisién sera
publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- L os cbiigacionistas conservarén su cafidad en la saciedad absorbente o en las sociedades bensficiarias de
fos aportes resuifantes de la escision, segun ef caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podré
dar mandato al representante de lg masa para hacer oposicion a la operacion en las condiciones y con los efectas
previstos en fa presente ley.

2.1.9.7 Créditos Preferentes

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no posee crﬁﬁﬁﬁﬂ‘rﬁr R e 3 A
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2.1.9.8 Restriccion al Emisor

El Emisor no tigne ni esté obligade a ningun tipo de resiriccién ante otros acreedores, con motivo del Presente Programa de
Emisiones, de otros valores de deuda o contratacién de créditos.

2,1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de Mercado
de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podrén incluir como parte de su cartera, los
valores objeto de Oferta Plblica transados en Bolsa.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana, establece en su Articulo 145, inciso "h”
que las reservas de todos los ramas de seguros se podran invertir en su tofalidad en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a fravés de Jas Bolsas de Valores aulorizadas a operar en la Reputbiica
Dominicana.

E! Articulc 97 de la Ley de Seguridad Sacial de la Repiiblica Dominicana, establece que los recursos de los Fondas
de Pensiones podrdn ser invertidos en valores de deuda emitidos fanto por empresas pablicas como privadas.

Ef Arflculo 40 de fa Ley Monelaria Financiera, inciso “g” establece que los Bancos Muitiples podrén adquirir, ceder 0
transferir efectos de comercio, valores v otros instrumentos represenialivos de obligaciones, asf como celebrar
contratos de retroventa sobre los mismos, conforme 10 defermine reglamemtariamente la Junta Monetaria.

£l Articulo 42 de fa Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso 'f" los Bancos de Ahorra vy Crédito Miltiples
podran  adquirir, ceder o transferir efectos de comercip, valores y otros instrumenios representafivos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de refrovents sobre los mismos, conforme Jo  delermine
reglameniariamente la Junta Monetaria.

El Articulo 75 de la Ley Monetaria v Financiera No. 183-02, inciso “f’ las Asociaciohes de Ahorros y Préstamos
podrdn  adguintr, ceder ¢ transferir efectos de comercio, valpres y ofros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar coniratos de refroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente fa Junta Monetaria.

2.2 Informacidn sohre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.21 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Banos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacidn Primaria, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precic de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el
Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emision. Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocaciéon supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Perfodo de Colocacion, que
garantice a un inversor un mismo rendimiente efective, desde cualguier fecha de adquisicién que tome lugar durante &l
Periado de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emisién.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la bolsa dende vayan a colocar los
valores cuando aplique y al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda
la informacion relativa al calcule de los precics de suscripcidn de los valores de deuda para cada dia del Periodo de
Colocacion.

A partir de |la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado segundario burséatil o extrabursatil que corresponda.
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La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables & las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion, El célculo de los precios para elaborar la
tabla de precios debe reatizarse utilizando |a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor;
dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Calocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar l0s valares cuando aplique

y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de |z fecha de publicacion del Aviso de Colocacién
Primaria.

Para la Séptima y Octava Emision el Precic de Calocacion sera a la par.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcion del Bono estard conformado por su valor a la par, 0 con prima o con
descuente, segin se determine, mas los intereses causados vy caiculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre 12 Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). El Precio de Suscripcion que deb&pagar el-inversionista- uhhza;&dmi{ras

después del punto ask g;*’i'? ST 'F"'|||| NDENCIA DE VALORES
5% [YRECCION DE OFERTA BUBLICA

Para dicha calculo ver la formula siguiente: = =" __; - I_ I‘_‘ Wl '_‘ £
AR OB A DO

Bonos ofrecidos a la par: TAIC MR

MS = N +{(N x i}/3658) x n 1 DIC 2016

Donde:

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcién de los Bonos
N = Valor Noeminal de los Bonos

i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcion

n = Reprasenta el nimero de dfas transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisidn has1a la Fecha de
Suscripcion (exclusive).

g

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fecha de Emision: 14 de enero de 2015
Fecha de Transaccion; 16 de enero de 2015
Fecha de Suscripcion: 17 de enero de 2016
Fecha de Vencimiento: 14 de enerc de 2016
Precio 100%
DiasTranscurridos. 3 .

Valor nominal DOP: 1,000.00

Base: 365

Tasa de interés: 4,00%

(Tasa utilizada exclusivamente parza el presente ejemplo)

Cupon corrido 0.33

Monto de Liguidacidén o de Suscripcion; 1,000.33

Para &l caso de una Emisidn, del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con descuento
seran incluidos la férmula de calculo v los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2 Montao Minime de Inversién

El Monto Minimo de Inversién en el Mercado Primario sera Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).
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223 Identificacién del Mercado al gue se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, inversionistas institucionales, entidades
oficiales, y en general, el publico inversionista, nacicnal o extranjero.

2.2.4 Tipo de Colocacion

El Emiscor realizara la colocacidn a través de BHD Le6n Puesto de Bolsa, el Agente Calocador, el cual actla hajo la
modalidad de Colocacién Primaria con base ern Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacién asuma
compromiso alguno para adquirir los valores objetd de cada Emisidn del presente Programa de Emisicnes.

BHD Leon no podra suscribir los valores gue integran la emisién durante el perledo de colocacion primaria.

BHD Ledn realizara la Colocacidn del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios autorizados
como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacién Frimaria de las Emisiones el Emiscr podra determinar los Agentes de
Distribucidn que participaran en la Colocaciéon del Programa de Emisicnes, en caso que corresponda. Antes de [a
publicacion del Avisc de Colocacion Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los Contratos de Colocacion Primaria
suscritos con cada agente de colocacién, de ser el case. Dichos Agentes de Distribuciones se darén a conocer mediante el
Avisc de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisién y el Praspecto Simplificado de cada Emisidn.

2.2.5 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacidn de |os Valores objeto del Presente Prospecto de Emision,

2.2.5.1 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colecador se compromete a hacer la
Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision bajo la modalidad de Colocacian Primaria con base en
Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de BHD Leén comc Agente Colocador, ver acapife 1.4 de!
presente Prospecto. En la SIV reposa contrato donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y
el Agente Colocador.

2.2.5.2 Téenicas de Prorratec

La Colocacion prevé prorrateo en el caso de gue los Bonos demandados por los inversionistas de cada Emision superen 1a
oferta. Si la suma de las érdenes recibida por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores autorizados
par la SIV, en el periode de Peguenos Inversionistas superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria;
en este caso la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas. De igual manera, la BYRD
establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocacién dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas
superen la oferta.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de
Colocacion Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripeién o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bongs no podréd exceder Iog trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripeién del Programa en el Registro del Mercado de Valores y
Productos, y culminara en la fecha de expiracion del programa gue se astablezca en el presente ‘Prospecto. El Perlodo de
Colocamon Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y nc podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede;ser inferior a: t:lusq (5) dias habiles.
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La apertura de la suscripcion del periodo del Peguefio Inversionista sera 2 partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de colocacion de cenformidad a lo establecide en
el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcién Primania para Pequefios Inversionistas. Para el Publice en General
incluyendo al Pequefic Inversionista [a apertura de la suscripcidn sera a partir de la Fecha de |nicio de! Pericdo de
colocacion hasta la finalizacién del pericdo de colocacion primaria.

La Colocacion se haréd en diez (10) Emisiones, siendoc el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversicnistas en el mercado, por los resultados de la compaiia y por el mantenimierito de la calificaciéon de riesgo
establecida.

BHD Ledén realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijard las Fechas de la Colocacidn de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
los inversionistas potenciales a mode de publicidad del Programa de Emisiones en relacion con la oferta, esto no implica
una preventz de los valores.

Los Bonos estaran a disposicidn del publico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado
por la 8IV, en los horarios establecidos en el presente prospecio. En caso de que el inversicnista acuda a presentar su
Orden de Suscripcion ante el Agente Celocador o cualquier Intermediario de Valores autarizado por la SIV pasada el horario
de recepcion de drdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se gquedara para el dia habil siguiente, siempre
gue este vigente el Pericdo de Colocacidn establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en &l
acépite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Séptima y Cctava Emisién la Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor sera T para el pequeiio inversionista y T+1 para el
ptblico en general.

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, su carta de
confirmacién donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD, Ademé&s, CEVALDOM
ofrece a través su pagina web el estado de cuenta ¢on las inversiones que posee cada inversionista; asimismo, el
inversionista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolse para )a suscripcién de los
Bonos se efectuard al precio de colocacidn primaria {Valor facial, prima o descuento) mas ef cupén corrido, segun se
determine en el Prospecio de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos para el Suscriptor. La
fecha de hacer efectivo el desembaolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondigntes.

Debido a gue los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anoctaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representatives de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
fendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotades en cuenta que poseen a través del Agente de
Custedia, Pago vy Administracién. Dicha certificacion pueden obtenerla a iravés del intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, La
Orden de Suscripeion sera efectiva al momento en que las fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente
Colecador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asl que se efectud la
suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacion pactado
en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los infereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la
Fecha Valor, exclusive.

En ningdn casc la Fecha de Transaccién podrg ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion del periodo de
colocacidn de la Emision correspondientpf‘segrﬂn seq determinado e Io?_m sos derColocacion Primaria.
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2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emisidn requerira de un Avise de Colocacion Primaria, €l cual serd publicado en por lo menos un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una ¢ mas Emisienes a ser generada a
partir de un Programa de Emisiones, elaborade y publicado de conformidad a los requisifos que establezca la
Superintendencia mediante normas de carécter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de Ja
Emisién o0 Emisiones, ta Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra
infarmacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a

la Fecha de [nicio del Perindo de Colocacian.

f

Ver modelo del Aviso de Colocacion Primaria en el Anexo V del presente Prospecto.

2.2.9 Programa de Emisiones

Emision Monto a Monto Monto total por Fecha de Fecha deFago
pagarse de Amoaortizaciones Emisidn Colocacion de Intereses’
Intereses por de cada
Emisidn Emisidn
1 DOP 100% a Eldia 03 del | El dia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento mes de mes a partir del 03
DOP Mayo del | de Junio de 2016
50,000,000.00 | gaq 2016
2 DOP 100% & DOP El dia 03 del | Eldla 03 decada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Mayo del de Junio de 2016
ano 2016
3 DOP 100% a DOP El dia 03 del | Eldia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Agosto del | de Septiembre de
ano 20186 2016
4 DOP 100% a DOP El dia 03 del | Eldia 03 de cada
14,475,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 03
Agosto del | de Septiembre de
ano 2016 2016
5 DOF 100% a DOP Eldia 08 del | El dia 06 de cada
19,5613,356.16 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 06
Septiembre tde Octubre de
del afo 20186
2018
6 DOP 100% a DOP El dia 06 del | Eldia 06 de cada
19,513,356.16 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 06
Septiembre de Octubre de
del afo 2018
2018
7 DCFP 100% a DOP Eldia 12 dei | Eldla 12 de cada
15,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 12
Riciembre de Enero de 2017
del afip
2016
8 DOF 100% a DCP El dia 12 del | Eldia 12 de cada
15,225,000.00 vencimiento 50,000,000.00 mes de mes a partir del 12
Diciembre de Enerc de 2017
del afio
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2016
g * 100% a DOP 2 *
vencimiento 50,000,000.00
10 * 100% a DOP " *
vencimiento 50,000,000.00

*A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y en el Aviso de Colocacion Primaria Correspondiente

%
La Fecha de Emision para la Séptima y Octava Emisidn sera el 12 de Diclembre de .GCL’LE VALORE

RINTENDER ‘|
|:"' A

La Fecha de Emisién de las demas Emisiocnes sera determinada en el Aviso de ;Coloc;tmqn F'rhn&ria § en el Prospgt:to

Simplificado correspondiente a ¢cada Emision. i

1DIC 2016

2.3 Informacion Legal

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones

Evalores ¥ |3 soles ;
El Programa de Emisicnes cuenta con fa aprobacion de la SIV mediante la Tercera R‘eso'l“LIE:'ion déTCﬁ ASED Nauo'ﬁ‘a‘l tfé
Valores de fecha cinco {05) de febrero de 2016 e inscrita en el Registro del Mercado de Valares y Productos baje el Registro
No. SIVEM-096.

El acuerdo y deliberacién por el que se procede g la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia consta
en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacion:

Acta de |2 Asamblea General Ordinaria de Accionistas en su sesion Extraordinaria del Emisor de fecha 14 de Julio de 2015,
donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacién de Bonos Corporativos a través de una Oferta Plblica en el

Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana, por un valor de hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
Q0/100 (DOP 500,000,000.00).

2.4 Vaiores en Circulacion y Deudas con o sin Garantia

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto Simplificado, el Emisor posee en circulacion dos Prograrnas de
Emisicnes de Bonos Corperatives aprobados por un monto total de DOP 400,000,000.00 y DOP §00,000,000.00, en fecha 5
de julio de 2013 y 5 de febrero de 2016, inscritos en el Mercado de Valores y Producto bajo &l registro No. SIVEM-075 y
SIVEM-096, respectivamente.

Anexa el cuadro con el detalle de los Valores en Circulacion gue guedan vigentes:

SIVEM-075
Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emision Vencimiento
Emitido
Cuarta y Quinta DOP 100MM 10.25% 25 de junio 2014 25 de junic 2017
Sexia, Séptima y Octava DOP 150MM 10.75% 25 de junip 2014 25 de junio 2018
SIVEM-098
Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emision Vencimiento
Emitido il £
Primera y Segtinda COP 100MM 9.65% 03 de Mayo de 2018 03 de Mayo de 2019
Tercera y Cuarta DOP 100MM 9.65% 03 de Agosto de 2016 | 03 de Agosto de 2019
Quinta y Sexta DOP 100MM 9.75% 06 de Septiembre de 06 de Septiembre de
20186 2020
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Deudas con o sin Garantias

Al 30 de septiembre de 20186, el pasivo financiero del Emisor representa un 92.63% del total de los pasivos. Este pasivo
financierc se compone de la siguiente forma: DP 384,355,000.00 de fondos tomados a Préstamos mas intereses por pagar
DOP 688,710.00. Las Obligaciones con el Publico mas intereses por pagar ascienden a la suma de DOP 2,806,704,243,
que corresponden a Tltulos y Valores (DOP 2,804,181,612.00) més intereses por pagar (DOP 2,522,631.00), y Obligaciones

con el Poblico de Ahorro mas intereses por pagar por un monto de DOP 89,540,887.00.

Al 30 de Septiembre de 2016 el desglose de los fondos tomados a Préstamos del Emisor son las siguientes:

Beuda en Pesos Dominicanos a Corte Plazo:

Tipoe Deuda Acreedor Monto Monto Actual* | Tasa de Vencimiento Garantia
Original Interés
Linea de crédito Banco 137,580,000.00 | 137,580,000.00 9.00% Anual Carta de crédito
Scotizbank
Linea de crédito Banco 206,775,000.00 | 206,775,000.00 9.00% Anual Carta de crédito
Scotiabank
Linea de crédito Banco 50,000,000.00 | 50,000,000.00 10.4% Anual No tiene garantia
Scotiabank especifica

Al 30 de Septiembre 2018, la estructura de recursos propios y ajenas del Emisor esta compuesta en 75.52% por el pasivo y
24.48% paor el patrimonio.

2.5 Objetivos Econdmicos y Financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

2.5.1 Uso de los Fondos

Los recursos que se obltengan de la Colocacion de los Bonos Corporativos emitidos seran utilizados por el Emisor en el
siguiente orden de pricridad: (i) sustitucion de deudas financieras, (i} capital de trabajo.

i Sustitucion de deudas. Cualquier decisiébn de pago anticipado de deuda estard sujeta a las caracteristicas
coniractuales de cada deuda y a las condiciones gue se pudiesen negociar con los acreedores. Ver acapite 3.8.1
Deudas con ¢ sin garantia del presente Prospecto. Para la Séptima y Octava Emision dei presente Programa de
Emisiones los fondos no seran utilizados para pago de deuda financiera.

(in) Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podran ser vtilizados en la administracicn de
las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabgjo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificade de cada Emision para las restantes, en
caso de que apligue. Para el capital de trabajo, las partidas gue se afectaran seran |a cartera de crédito vy los fondos
disponibles del Emisor (Excluyendo su uso para reservas por encaje en el Banco Central). Las comisiones y otros
gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los montos colocados, es decir el
Emisor no utilizara les DOP 500,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, los cuales seran cubiertos con
los flujos de efectivo del Emisor. Para la Séptima y Octava Emision del presente. Programa de Emlsmnes 100%
de los fondos por DOF 100,000,000.00 seran utilizados para capital de trabajo, .. 3 |

| 1oy =4 Ty ey T
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2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos . " ' e

|

i !

No aplica. 1DIC & 116 ]
1 .«--\. }

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Les fondos provenientes det presente Programa de Emisicnes podran ser destinados total o parcialmente para amortizacién
de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisar, ver acépite 3.8.1 Deudas con o sin garantia del presente
Prospecto.
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Para la Séptima y Octava Emisién del presente Programa de Emisiones los fondos no seran utilizados para
amorizacién de deuda.

Para [as Emisiones restantes el uso de fondos se especificara en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.
Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacién de la SIV.

QX SUPERINTENDENGIA DE VALORES
I+ wUPERINTENDENGIA DE VALORES
SE V OiRg CCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO

S

1DIC 201




25.2

impacto de la Emisidn

Si la Séptima y Octava Emision del Programa de Emisiones fueran colocadas en su totalidad, la posicidn financiera del

Emisor quedaria de la siguiente manera:

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Balance General
{Valores en DOF)

Interinos  Despuesde la variacién
Sep 2016 Emisién
ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja 3,080,294 103,060, 284 100,000,000
Banco Ceniral 302,063,967 302,063,967 -
Banca del Pais 297 567 937 207,587,937 -
Bancos del Extranjere 1,650,865 1.650.865 -
Rendimientos por eobrar 1,135,032 1,135,032 -
605,508,085 705,508,086 100,000,004
Inversiones
Otras invarsionas en instrumentos de deuda 50,000,000 50,000,000
Cartera de Credilo
Vigente 3.942 901,387  3,042,907,387
Vencida 60,149,220 60,149,220 -
Cobranza judicial - -
Rendimientas par Cobrar 49,239,984 49,230,934 -
Provsiones para Gréditos (92.329.127) (52,329,127 -
3,959,961,464 3,959,961,464 -
Cuentas por Cobrar 10,023,401 10,023,401 .
Bienes Recibidos en Recuperacion de Creditos -
Bienes Recibidos en Rectuperacion de Créditos 10,843,677 10,843,677
Provisién por bienes Recibidos en Reguperacion de Créditos (4.847.035) (4,847,035) -
5,996,642 5,996,642 -
Muehles y Equipos - -
Propiedad, Musbles ¥y Equipos 24168 216 24 168,216
Depreciacion Acumulada {6,355.8986) (6,855,856}
17,312,320 17,312,320 -
Dtros Activos - -
Cargos Diferidos 54 466,073 54,456,073
Intangibles F.393.174 7,393,174 -
Activos Diversos 30,242 30,242
Amonizacion Acuniulada {5,185,058) (5,185,058) -
55,704,431 55,704,431 -
TOTAL DE ACTIVOS 4,704 506,353 4 804,506,353 400,060,000
PASIVOS
Ckligaciches con el piblice - - -
De ahomo 89,540,987 89,540,957 -
Intereses por pagar - - -
89,540,987 B0, 540,987 -
Fondes Tomados a Prestamoes - - -
De Instiluciones Financieras del Pais 384,355,000 394,355,000 -
Intereses a Pagar 688,710 588,710 -
395,043,710 395,043,710 -
Valores en Circulacidn - -
Titulos y Valores Z2,804,181,467 2,904,181,467 100,000,000
Intereses por Pagar 2,431,471 2,431,471 -
2,806,612,938 2,906,612,938 104,000,000
Qtros Pasivos 261,647,029 261 647,029 -
TOTAL BE PASI!OS 3,552,844,664 3,652 044 664 100,000,000
PATRIMGONIO HETO
Capital pagado 425,000,000 425 000,000 -
QOtras Resenas Patrimoniales 42,500,000 42,500,000 -
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 549,624,707 540,624, 707 -
Resultados del Ejercicio 134,536,982 134, 535,082 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,151,661,688 1,151.6861,689 -
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 4,704,506,353  4,804,506,353 100,000,000
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de [a Masa Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S R.L, es la sociedad en responsabilidad limitada que ha sido designada mediante el Contrato
del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de marzo de 2016 para ser el representante de la Masa de Obligacicnistas
de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generaies*se presenian a
continuacién: Gl DE WAL ""1

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini < B Ine
Santo Domingo, Republica Dominicana e £430
Tels: (809) 412- 5575 | - B
5 Fax: (809) 563-6062 | £ <A4D0O
Bk Maniinl & Asociatos Contacto: Jose Salas ' i )

Registic Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

Registro enel Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D.: 168
Registrade en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el himero
de registro SVAE-015 de fecha 28 de abril de 20086

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos Corporativos
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en la
Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y su

modificacién por la Ley No.31-11, v el Reglamento de Aplicacidén de la Ley de Aplicacion del Mercado de Valores No. 664-
12,

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios © parentesco entre Motor Crédite, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y Salas Piantini & Asociados, (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Cbligacionistas tendra todas las atribuciones gue le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrate del Programa de Emisiongs, ademas de las facultades gue se te otorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Chligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracion jurada:

"PRIMERO: Que comparece en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas para dar cumplimiento a la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, a la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. §64-12, y a Jas demés
normativas que regulan dicho mercado, SEGUNDOQ: Que estd en pleno gjercicio de sus derechos civiles, TERCERQ: Quea ia
sociedad Salas Piantini & Asociados,es el Representante la Masa de Obligacionistas de todas las Emisiones gue
compane el Programa de Emisiones de Oferta Plblica de los Bongs Corporalivos hecha por Molor Crédito, S.A. Banco de
Ahorro y Crédito (Motor Crédito) por un monto de hasia Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (RD$500,000,000.00);
CUARTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no tiene una relacién de conltrol o de sujecion o dependencia a las
decisiongs del emisor, QUINTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asaciados, no estd controlada conjuntamente con el
amisar, directa 0 indirectamente, por una misma entidad mafriz; SEXTO: Que {a sociedad Salas Piantini & Asociados, no
posee mas del diez por ciento (10%) de las acciones del emisor, o de tna compaflia que a su vez contrale a éste directa o
indirectamente; SEPTIMO: Que la sociedad Salas Fiantini & Asociados, en fa composicion de sus cuotas sociales no
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consta que el emisor posee mas del diez por ciento (10%) de su capilal susctito v pagado o de una entidad que a st vez la
conlrole directa o indirectamente. OCTAVO: Que Ja sociedad Salas Piantini & Asociados, es una sociedad de nacionafidad
dominicana, domicitiada en el terrftorio nacional; no es administrador, gerente, comisario de cuentas o empleados del
Emisor, ni del garante de sociedades tituiares de fa décima parte ¢ de una gran porcién mayor del capital suscrito y pagado
de fa sociedad deudora o de las cuales el Emisor fenga fa décima parte del capital suscrito v pagado o més; no garantiza la
folalidad o parte de los compromisos del deudor, no ha side retirado ef derecho de dirigir, adminisirar o gestionar una
sociedad a cualquier Hiwla.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo resiriccion decidida por la asamblea general de obligacicnisias, los representantes de fa masa
tendran fa facultad de reslizar, en nombre de la misma, fodos fos actos de gestion para la defensa de los infereses
comunes de los abligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente auforizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para efercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de Ja sociedad o
de los actos y defiberaciones posteriores a su constitucion, asf como todas fas acciones que tengan por objefo la
defensa de fos intereses comunes te los obligacionistas y especiaimente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicla dirfgidas contra la masa de obiigacionistas deberan ser debidamente notificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado por fa Ley No. 31-11 de fecha 08 de fehrero
de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podrén inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales, Effos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo, {Modificado por la Ley No, 31-11
de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones & la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a oblener comunicacion de los documentos puestos a disposicion
de los aceionistas en las mismas caondiciones que ésios.

Articulo 350. La asamblea seré presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representanies o er
caso de desacuerdo enire ellos, la asamblea designard una persona para ejercer fas funciones de presidente.
Cuando se trate de convocaieria por un mandatario judicial, fa asamblea serd presidida por este titimo. Asimismo, Ia
asamblea designars su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334,
fa primera asambilea serd abierta bajo fa presidencia provisional del tifular que tenga o del mandatario que
represente ef mayor niimero de obligaciones.

2.6.4 Informacion Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Deberes del Representante
de la Masa de Obligacionisias en virtud de una Emisién de Oferta Plblica de Valores, cuenta con las siguientes
Obligaciones:

Proteger los intereses de fos tenedores de valores.

i,

2. Actuar con el gradoe de difigencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convocar y presidir ias asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendré con voz pero sin volo,
asf como gfecular las decisiones que se fomen en gllas.

4. Solicitar & los asistentes a las asambleas generales de lenedores de valores fa presentacion de la documentacion

pertinente que ios identifique como fenedores. En el caso de personas que asistan en representacion de terceros,
debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamenfe notarizado fjue los acredite como fal.

5. Remilir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de Ja asamblea general de tenedores de valores denfro
de igs cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por fos asistenles, para
conocimianto y verificacién de que dichas decisiones se hayan-ra'd&pfédo conforme.a (as hineamientos establecidos
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10.
. Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y las

12.
13.
14.

. Supervisar la gjecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.
16.

17.

18.
19,

20.
27.

22,

23.

24.

25

26.

27.

28

29

por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y Froductos (en
adefante, ef "Registro”).

Remitir un informe respecto a ias condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parfe del
emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en ef artfciio 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acusrdo con ef emisor o con terceros, gue haya sido
aprobado por asamblea general de fenedgres de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emision.
Realizar todos l0s aclos de administracion y conservacién que sean necesarios para el giercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Lievar a cabo los acles de disposicidn para jos cuales lo facufte la asamblea general de {enedores de valores, en los
términos legafmente dispuestos.

Representar a los lenedores de valores en todo io concerniente a su iflerés comdn o colectivo.

revisiones que congidere necesarias de sus fibros de contab:frdad ¥ demas documentos.

Velar que fos sorfeos se celebren acorde a fo establecido en el lcontrato de emisién o en el prospecto de emisién,
segin corresponda, en caso gue una emisién de oferta publica conlemple redencibn anticipada a traves de este
mecanismao.

Supervisar y vigitar que el page de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acterdo a lo estabtecido
en la emisién y, en general, cautslar los derechos de l0s tenedores de valorss,

Supervisar la gjecucién del procesc de conversién de fas obligaciones en acciones, de aplicar.

Vertficar que fas garantias de la emisidn hayan side debidamente constituidas, comprobandc la existencia, el valor
de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones
establecidas en el contrato de emisién.

Cuidar que fos bierres dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su haturaleza, debidamente asegurados a
favor del representanfe de fa masa, en representacion de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas vy cada una de las obligaciones emanadas del cenirato de emision, reglamento
interno, prospecto de emisién ¢ del contrato de servicios, segun corresponda, y de las normas vigentes a cargo del
ermisor,

Denunciar ante las auloridades compelentes, tan pronlo tengan conocimiento, las irrequiaridades que puedan
comprometer a seguridad o los intereses comurnes de fos tenedores de valores.

Lievar ef libro de aclas de asambles general de tenedores de valores, de fortna organizada y actuafizada.

Ejecutar las garantias de la emisidn, en case de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato def programa de emisiones,

Cancelar lotal o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisidn en razén de la extincién de las
obligaciones de fa forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con el acuerdo arribado por 1a
asambiea de lenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la
totalidad del precio de fos bienes a desgravar.

Tener la pofestad de asistir, con voz y sin volo, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerr de la misma 10s
informes que, a su juicio © af de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Efercer en nombre de la masa de tenedores de valores fas acciones que correspondan conltra el emisor, conira los
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas fas acciones pemnentes ante cualquier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccion de fos intereses
comunes de sus represeniados.

Actuar en nombre de jos tenedores de valores en jos procesos judiciales, segin sea ef ¢aso, asi como fambién en
los que se adelante como consecuencia de fa foma de posesion de fos bienes y haberes o la intervencion
adminisirativa de qtie sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa deberd hacerse parte en ef
respectivo proceso denfro del térming legal, para fo cual, acompadtard a su solicitud, como prueba def crédito, copia
del contrato de emisidn y una constancia def monto insoluto del empréstifo y sus inlereses a ser emitida por el
deposifo centralizado de valores correspondienie.

Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdao previo de plan a ser presentado por ef deudor ante el Tribunal, en
virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liguidacion de emprasas y personas fisicas comerciantes,
No.141-15,

Asumir aufométicamente la representacién conjunta de las tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracién, en el porceniaje y volos que por el monfo de sus acreencias regisiradas o reconocidas fe
corresponda, conforme a las reglas y limifes establecidos en fa Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas
v personas fisicas comerciantes No. 141-15.

Solicitar la infarmacion que considere necesaria respecto del emisor y de .‘a emrsrép pa’ra v{erafscar :=i cumplimiento
de éste en refacién con los valores emitidos. (A PLslian |



30. Los demés deberes y funciones que se estabfezcan en el contrafo de emisién, el prospecio de emision, contrato de

servicios o reglamento inferno, segun corresponda o fas que e asignen la asamblea general de tensdores de
valores u otras normativas aplicables.

En cuante al régimen para la celebracian de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Scciedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualguier momento (Articulc
340);

La asamblea general de los obligacicnistas podra ser convocada por el consefo de administracion de fa sociedad
deudora (el Emisor), por los representanies de la masa o por los liguidadores durante ef periodo de la liquidacién de
la sociedad (Artfeulo 341 modificado por la Ley No. 371-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que infroduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabifidad
Limitada.)

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los Hiulos de la masa, podran dirfgir
a la sociedad deudora y &l representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asambiea, por
comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para ser sometlido a la asamblea (Articuic
341, péarrafo 1 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nusvas
modificaciones a la Ley No. 475-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabitidad
Limitada),

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de 1a solicitud de su convocaloria, los
aulores de esa soficitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la desfgnacién de
un mandatano que convoque fa asamblea y fife ¢l orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo l);

La convocatoria de la asamblea general de obiigacionistas serg hecha en las mismas condiciones que la asamblea
de accionistas, salve los plazos a ser observados. Ademds, &f aviso de convocaloria contendra fas siguientes
mengiones especiales {Articulo 342):

a) La indicacién de la emision correspondiente a fos obligacionfstas de la masa cuya asamblea es convocada,

b) EIl nombre ¥ el domicilia de fa persana que haya tomado la iniciativa de la convocaloria y la calidad en Ja
cual actda; y,

¢} En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decisitn judicial que haya designado el mandatano encargado
de convocar la asambiea.

El aviso de convocaioria serg insertado en mas de un periddico circufacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las oferfas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.

{Articuio 343, modificado por fa Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones
ala Ley Mo 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

El piazo entre la fecha de la convacatoria y la de la asambiea deberd ser de quince (15) dfas por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dfas en ja convecatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, ef
juez podré fijar un plazo diferente (Artfoula 343, parrafo 1),

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta def quérum requerido, fa segunda asamblea serd
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencicén de la fecha de la primera (Articula 343, parrafo I1);

Tado obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccion (Articulo 347, péarrafo l);

La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes © en caso de
desacuerdo entre ellos, Ia asamblea designard una persona para gjercer las funciones de presidente. Cuando se
trate de convocatoria por un mandalario judicial, la asamblea serd presidida por este dltimo. Asfmismo, la asamblea
designarad su secretario (Articuio 350);

La asambiea general deliberard en las condiciones de quérurtl JlIe mayorfa previstas en fos Articulos 190 y 197,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la dafefisa de fos obngacromstas ¥ ra' ejecucrén del contrato
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de empréstito, asi como sobre toda proposicion para fa modificacién de dicho contrato v especialmente sobre toda
proposicion (Articiulo 351):

a) Relativa a fa modificacién del objeto o la forma de 12 sociedad,

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechas litigiosos o que hubisren sido objfeto de
decfsiones judiciales;

¢) FPara la fusion o la escisién de la sociedad!

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanio a fos creéditos de jos
obligacionistas que forrman la masa, y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferrdas & los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacién o de las tasas de intereses.

- El derecho de volo alribuido a las obligaciones deberéd ser proporcional a fa parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacién daré derecho a un volo por Io menos (Articulo 3583).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, v sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la
mitad {1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las
decisiones se adoptan por mayorfa de los votos de (os obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, ei articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que reunen sélo a los
titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de |la asamblea de obligacionistas, se entiende que las
disposiciones del Ariculo 191 se aplican a las asambleas exiraordinatias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera gonvocatoria, con la presencia o representacion de
obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes {2/3) de los Bones Corporativos colocados; v en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quorum, la asamblea podra ser prorrogada
para Una fecha posterior dentre de los dos {2) meses siguientes.

La asamblea general extracrdinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

£l Representante deberd cumplir con o establecide en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
infarmacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Artfcuio 11.- Informe & la Superinfendencia. Ei representante de la masa, de conformidad con las disposiciones normativas
vigentes, deberéa remitir un informe a la Superintendencia respecto a ias'condiciones de la emisién y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del emisor, de forma tiimesiral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles postericres a ia fecha de
cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia sobre los elementos
siguientes, segdn les aplique.

1. Represeniantes de la masa de obligacionistas:

a) La autenticidad de fos valores en cuestidn, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

b} Vaior actualizado de las garantias prendarias © hipotecarias constituidas para fa emision y las medidas adoptadas por ef
representarnte para la comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinatio de fa emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emisién;

e} Cenfirmacion de la vigencia y coberfura de los conlralos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles dados en
garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representanie de la masa en caso de hallazgos qgue atenten conira los
derechos de los tenedores de valores;

f) Cumplimiento de! procedimiento de revision de la tasa Gg :r;t'eres e/ G380 dg ques haya especificado en el prospecto de
emisidn y la consecuente modificacion de la misma; - . 'y

gl Nivel de liquidez con gue cuenia el emisor para fmeg o’é reder&cron antfc:"adahﬂﬁ s valores, en caso de haberse

.I
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especificado en el prospecto de emision;

h) Uso de los fondos por parte def emisor, de conformiclad con los objetivos econémicos y financieros establecidos en el
prospecto de emision y las medidas adoptadas por ef representante de la masa para la comprobacion;

i} La colocacion y negociacidn de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de emision;

J} Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emisién y del emisor, conforme a fa periodicidad establecida a taies fines en
ef prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamienio del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emisién;

i) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisidn periddica de sus esfados financieros a la Superintendencia;

m) Monto total de fa emisién que ha sido colocado;

n) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor:

o) Enajenacion de fas acciones def emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicién accionarial, que
representen por lo menos el dfez por ciento (10%) de! fotal del patrimonio del emisor;

p) Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asf como cualquier informacion
refevante, como redencidn anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedares de los valores, entre olros.

:3) Procesos de reeslructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerde suscrito para esos
ines;

r) Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecsr el funcionamiento normal del mismo (laboral,
adminisitrativo, causas de fuerza mayor elc.);

s) Cualquier documento de Indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo
incoados contra el emisor;

) Modificaciones al conirato de emisién;

u} La adquisicitn y enajenacion de activos par parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o mas de su capital
suserito y pagado;

v) Cambios en a estructura administraliva del emisaor refativos a los principales gjecutivos y de Ias estructuras que se
relacionen con fa emision;

w) Cualquier ofra obligacién establecida en ef prospecio de emision, el conirato de emision y fas dispasicionas normativas
vigenites, asimismo cualquier elemento o sucese gue conlleve implicaciones juridicas, de reputacidn o egondmicas para el
emisor,

Articulo 12. Otras informaciones a ser remilidas por los representantes de la masa. Los representantes de fa masa deberén
remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los hechos
siguientes:

1) Copia del acto autentico en la que conste (a constitucion de garanifas a st hombre,

2) En caso de redencibn anticipada, el representante de la masa deberd efaborar un informe sobre el proceso, debriendo
cerciorarse que dicha redencitn se reaifzé en base a las disposiciones estipuladas en el contralo de emision, en el
prospecio de emision y en ef prospecto simplificado correspondiente;

3) En caso de oferta publica de intercambio el represenfante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicho infercambio se realizo en base a Jas disposiciones estipuladas en &l contrato de emision, en
ef prospecto de emisidn y en el prospecto simplificado correspondiente;

4) Cualquier incumplimiento de fas obligaciones del emisor 0 sobre Ia existencia de alguna circunstancia que origine la duda
razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asf como de cualgiier hecho que afecte
0 pueda afectar de forma significativa fa situacion financiera o legal del emisor. Se enfendera que un hecho afecta de forma
significativa cuando reprasente, por lo menos, el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor.

5) La renuncia o remocion del representante de fa masa, por calisas no contempfadas en la Ley, en ef Reglamento y la
presente Norma, y,

6) Los avisos de convocatoria de la asambiea general de lenedores de valorss.

Conforme al Articulo 71 del Regiamento de Aplicacion de la Ley No. 684-12, en relacidon con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esté sujefo en adicion a lo esfablecido en la Ley de Sociedades a
los deberes y obligacicnes siguientas:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualguier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Notificarle, con suficiente antericridad, la redencidn anlicipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decisién v del procedimientc para el rescate, de conformidad a io establecido en ef contrafo de
programa de emisionss; -



¢) Informarle todo hecho o circunstancia gue implique ef incumplimiento de las condiciones del conltrato de programa
de emisiones; y

d) Pagarie sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
emisiones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
el Inversionista puede consuitar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y su madificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores Numero 664-12 {Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones sobre et Representante de la
Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acéapites correspondientes, el Contrate del Programa de
Emisiones v la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion gue deben Remitir Periddicamente los Participantes def Mercado de Valores

Articuio 9. Remision Anual. Los emisores de valores inscritos en el Regislro deberan remilir anualmente las siguienltes
informaciones, dentra de los noventa {90) dias hébiles puosteriores al cierre del efercicio social, de conformidad con fo
establecido en el artfculo 211 (efercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados Individuales,

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estruclura societaria;

3 Cana de gerencia, parg fines exciusivos de supervision;

4. Declaracidn jurada del presidente o ejecutivo principal y del gjecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remifidas;

5. Copfa de Ia lista de accionistas, actualizada con sus respeclivas paiticipaciones, certificada, sellada y registrada en
el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion coirespondiente, en caso de estar constituido
coma sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que St estructura se rija por norrmalivas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas flsicas, inciuir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimero de cédula de identidac
¥ electoral o pasaporte si es exiranjero de ios accionistas presentes ¢ representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir, razén social, domicilfo, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), némero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que fo
representa requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia def Acla de Asambiea de Accionistas u drgano equivaiente en la cual se contemple fa aprobacion de los
eslados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Cémara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constifuide como sociedad comercial, 0 en el registro aplicable, en caso de que
su estructura se rija por normativas especisles;

7. Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el paga de Ia liguidacién de impuestos sobre
fa renfa del Gitimo perfodo fiscal:

8. Informe Anual de Gobierno Corporative aprobado por & consejo de administracion de la sociedad, acorde & [a
normativa vigente aplicable.

Artfculo 11°.- (Remisién frimestral). Los emisores de vafores inscritos en e/ Reg.-stro deberan remitir sus estqdos financieros
trimestrales, dentro de los quince (15) dias hébiles pasieriores a la fecha_de c:erre de cada mmesrre Estos estados
financieros deben contener, af menos:

1) Estado de Situacion Financiera; - 1DIC Z016

2) Estado de Resulfados, ',

3) Estado de Fiujo de Efectivo; y AR DRADND ('}j
4) Estado de cambios en el patrimonio neto. il il i

Pérrafo I. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberdn ser presentados de forma
comparativa con ef mismo lrimestre del afic anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
varfacion mayor ¢ igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacion reportada iniciaimente, el emisor de valores
debera revelario a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado v ef Estada de Flujo de Efeclivo, en adicion a
fa presentacion comparaliva, dichos estados deberan inctuir una columna con la informacién acumuiada durante el periodo
que abarca desde la fecha de inicio del ejercicia social hasta ef final def trimeslre repontade.



Pérrafo Il. En caso que el emisar de valores fenga subsidiarias en su estruclura societaria, ios estados financieros
trimestrales a remilirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°- (Sobre [a calificacién de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
trimastraimente a la Superinfendencia ef informe de calificaciton de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una

calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de las quince (15) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre de cada
frimestre.

Parrafo . Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remilir anuglmenie un informe complefo de la calificacion de
riesgo, _e! cual deberd confemplar fos estados financieros auditados del tllimo perfodo fiscal, fos fundamentos en que ge
basa dicha calificacion, asi como cualquier olra informacion de interés que considere dicha calificadora de rissgo.

Eérrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un irimestre deberan remilir ef
informe de cafificacitn actualizado dentro del plazo establecido para ef clerre de dicho trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiers de Administrador Extraordinario.

2.8 Agente de Custodia ¥ Administracién

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depobsito Centralizado De Valores, S.A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
(';-E; oy Tels. (809) 227-0100
LR RAREMHL Fax ; (808) 562-2478
www . cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrade ante la Superintendencia de Valores bajo el nomere SYDCV-001

211 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Motor Crédito, sus principales accionistas o socios ¥
administradores del Emisor, {entidad Emisora de los Bonos) y CEVALDCOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de
los Bonos).
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ORES

Antecedentes Financieros del Emis

3. Informaciones Contables Individuales

3.1 Balance General

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Balance General Qe par 33
{Valores en DOP} la eafitdzd

Auditados Auditados Auditados —nmrrm-ucT 2,
Dic.2013 Dic.2014 Dic.2015 Sep. 2016

ACTIVOS
Fondes Disponibles
Caja 3,025,240 |, 440,938 1,484 501 3.060.294
Banico Central 321,060,488 487,278,429 283,658,448 302,063,967
Banco del Pais 13.648.344 31,807,240 281.296.003 297.597.837
Bancos del Exiranjero 6,888,510 4. 834,493 6,171.074 1,650,865
Rendirnienios por cobrar 378,197 232,391 798,825 1,135,032

345,001,079 505,593,491 573,386,851 605,508,085
Inversdones
Otres imersiones en instrumentos de deuda - - 50,000,000
Cartera de Credito
Vigente 2,972.099,845 2702,061,588 3370547 497 5.942.901,387
Yanciga 50,155,994 38,195,108 47,948,174 60,149,220
Cobranza judicial 244 394 - .
Rendimientas por Gobrar 29,324,933 32,760,448 37,580,511 49,239,984
Provisiones para Créditos (76.998.471)  {7B.,607.939) (77,534,368}  (92.329.127)

2,174,582,302  2,694,353,507 3 376,441,734 3,959,961,454
Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar 5,339,804 3,094,761 7,025,399 10,023,401
Bienes Recibldos en Recuperacion de Creditos
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos 13,750,478 13,093,229 $2,577 555 10,843 677
ProMsitn por bignes Recibidos en Recuperacion de Craditos {11,853,804) {11,764.015) {10,078.618) (4,847,035}
1,898,577 i1,329.211 2,498,937 5,996,642

Muebles y Equipos
Propiedad, Muebles y Equipos 22618,265 25,661,069 18,438,691 24,168,218
Depreciacion Acumulada (10,261,455} {12,620,965) {8,747,079) {6,85%,898)

12,357,800 13,042,104 9,681,612 17,312,320
Otros Activos
Cargos Diferidos 22725178 21,625,632 14,580,637 54,466,073
Intangibles 5,636,351 5,636,351 7,393,174 7,393,174
Activos Diversos - 1,781,164 - 30,242
Amortizacidn Acumulada {4,110, 355) [4,817,797) {5,808,220) (5,185,088}

24,251,174 4,776,350 16,267,482 55,704,431
TOTAL DE ACTIVDS 2,563,428,741  3,241,639,514  3,987,312,515  4,704,506,353
PASIVGS
Qbligaclones con el pablice
De ahorro 2518888 1.601,585 2,294 30 85,540, 987
Intereses par pagar -

2,618,889 1,601,585 2,294,304 89,540,587
Depdsitos de Instituciones Financieras
De Instijuciones Financieras del Pais 214,504 - -
- 214,594 -

Fondos Tomadoes a Prestamos
De Instituciores Financieras del Fais 150,000,000 200,000,000 325,000,000 394 355,000
Interases a Pagar 338,306 204 444 1.581.250 686,710

150,336,806 200,244 444 326,581,250 395,043,710
Valores en Circulacidon

Titulps y Valores 1,560.092.560 2,024,918 547 2466694081 2,804,181 467
Intéreses par Pagar 207 508 1,373,707 575,691 2,431,471
1,561,007,068 2,026,292 254 2,467,269,752 2,806,612,938
Otros Pasivos 94,756,538 139,241 417 174,042,502 261,847,029
TOTAL DE PASIVOS 1.808,719,301  2,367,594,294 2,970,147,808  3,552,844,664
PATRIMONIO NEFO 1
Capital pagado 325,000,000 425,000,000 425,000,000 425,000,000
Olras Reservas Patimoniales 32,500,000 42,500,000 42,500,000 42,500,000
Resultados Acumulados de Ejercicios Anlericses 307.853,932 287¥.209.440 406,545,220 549,524,707
Resultados del Ejercicio 89.355,507 116,335,780 143,079,487 134,535 982
TOQTAL PATRIMONIO NETO 754,709,439 874,045,230  4,017,124,707  1,151,661,689
TOTAL PASIVOS Y PATREMONIO 2,563,428.741  2,241,639,514 13,987,342,515 4,704,506,353
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3.2 Estado de Resultados

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito

Estado de Resultado

(Valores en DOP)

Audrtados Auditados Auditados
Dic.2013 Dic.2014 Dic.2015
Ingresos finrancieros
Intereses y comisiones por créditos 377,471,245 441,673,397 537,264 454 505,397,702
Intereses por inversiones 2,267,759 6.631,145 4,714,058 173,232
379,739,004 448,304,542 541,978,512 505,570,934
Gastos financieros
Intereses por captaciones (117.247,008) (162,442 439) {184,284,536)

Perdida por inversiones

E i Ii. VAl ADER )

(2,838,646)

(197,380,675)

(23,187,688)

Intereses y comisionas por financiamientos {7,155,985) (13,846,048)
{124,402,993)  (165,281,0858) (211,228,723) (207,472,234)
MARGEN FINANCIERO BRUTOC 255,336,011 283,023,457 330,751,789 298,098,700
Provisiones para cartera de creditos {14.,500,000) (4,400,000} (4,500,000 (11,205,345)
Provision para imersiones - (1,300,000) - -
{14,500,000) (5,700,000)  (4,500,000) {11,205,345)
MARGEN FINANCIERO NETO 240,836,011 277,323,457 326,251,789 286,893,355
Ingrescs {Gastog) por diferencia de cambic {6,174) (5,714) (274} {18,569)
Otros Ingresos Operacionales
Comisiones por senicios 238,918 174,682 152,263 122,066
Comisiones por cambio 1,327,658 911,344 734,042 442 165
Ingresos diversos 42,133,781 47,003,259 53,895 854 57,691,142
43,701,257 48,179,335 54,782,159 58,255,373
Qtros gastes operacionales
Comisiones por senicios (6,040,433) (3,454,676) (3,251,787}  (5,808,569)
Gastos diversos (43,044) (27,183) {4,980} -
(6,083,477) (3,481,859} (3,256,757}  (5,808,569)
Gastos generales y administrativos
Sueldos y compensaciones al personal (98,307,349} (108,734,125} (115,848,895) (104,607,207)
Sendcios de terceros {9,820,886) (12,102,702) {16,057, 1200 {15,258,493)
Depreciacion y Ameortizaciones {3,293,420) (3,634,276} {3,221,836) {1,991,483)
Otras provisiones (26,482, 760) (16.217,530)  (15,954,750) (14,801,616}
Qtros gastos {60,100,722) (57,310,980}  (63,368,437) (46,626,994}
(198,005,137)  (196,999,613) (214,451,038} (183,285,797)
Resultado cperacional bruto 80,442,480 125,015,606 183,325,879 156,035,793
Ingresos (Gastos) no operagionales
Otros ingresos 50,709, 368 48 386,989 52,243,488 43 872,206
Otros gastos (10,068,328} (10,149,829} (9,845,700 {12,186,196)
40,611,040 39,237,160 42,297,788 21,686,100
Resultado antes de impuesto 121,053,520 164,252,766 205,623,867 187,721,893
Impuasto sobre la renta (31,698,013} (44,916,988}  (62,544,180) {53,184 911)
Resultado del ejercicio 89,355,607 119,335,780 143,079,487 134,536,582

VALUREY
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3.3 Estado de Flujos de Efectivo

Motor Crédito Banco de Ahorre y Credito
Estado de Cambio en el Efective

(Valores en DOP}

Auditados Auditados Auditados Interinos
Di¢.2013 Dic.2014 Dic.2015 Sep.2016
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por crédilos 375,394,682 436,730,042 532,444 391 505,397 703
Ctros ingresos financieros cobrados 2,267,754 6,631,145 4,714,058 -
Ingresos Financierns por inersicnes - - - 173,232
Ctros ingreses operacionales cobrados 43,701,257 47,867,346 54 782 159 57,116,428
Intereses pagados por captaciones (117,247 008)  {162,442,439) {197,919 465) (184,284 536)
Interzses y comisiones pagados por financiamientos {7 .155,085) (2,83R,548) {13.846,048) (23,187 698)
Gastos generales y administrativos pagados {165,770,491) {174,254, 498) {195,274 452} (164,277 734)
Otros gaslos eperacionales pagados {6,083.477) (3.481,859) {3.256,757) (5.808,568)
Impuesto sobre la renda pagado (31,698.013 {44,916,986) {62,544 180}  (50,684,911)
Cabros (Pagoes) diversos por actividades de operacian 28,988,607 70,497,216 73,606,714 43,081,618
Efectivo nate proviste por {usadao en) las actividades de operacion 122,397,331 173,786,321 192,706,420 177,505,532
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento {Disminucion) en inversiones - - -
Inversiones a aperturar - - - {116,984 ,808)
Inversiones a liguidar - - - 66,984 608
Creditos otorgados {1.511,266.296} (1,B49,710.450)  (2,208,559,626) (1,852 655 668)
Creditos cobrados 17127850  1,307.088,242 1,493,700,587 1,236,443 548
Adquisicidn de propiedad, muebles y equipos (5.097,490) (7.700,817) {2,556,493) {12,160,037)
Produclo de la wnta de propiedad, muebles y equipos 1,260,569 2,743,261 4,989,513 923 559
Praducto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de crédilas 32,366,291 19,903,377 22,338.620 22,448,085

Efective neto provisto por {usado en} actividades de inversién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

(365,599,076)  (527,676,387)

(690,086,989)

{655,000,513)

Captaciones recibidas 1.9@9‘?74.308 2.265,308,342 2,736,138,500 3,120,147 453
Dewolucién de captaciones {1.741,603,141) (1,800,825,864) (2,205,954 571) (2,680,328 303)
Operacidn de fondos lomados a préslamaes 255,000,000 385,000,000 845,000,000 684,355,000
Operaciones de fondos pagados (235,000,000  (335.000,000) (420,000,000} (615 000,000)
Compra de divisas en efeclivo - - - -
Wenta de divisas en efectivo - - . 442 164
Efactivo neto provisto por {usado en) actividades de financiamiento 268,171,167 514,482,478 565,173,928 509,616,224
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 24,969,423 160,592,412 §7,793,360 32,121,243
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANG 320,031,657 345,001,079 505,593,491 573,388,852
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANQ 345,001,079 505,593,491 573,386,351 605,508,095
[‘ B I e L e
™Y WV IDEDIMTEND A i mee 1
E*’?:; ; b T . ITEN J -"-".S
'-__ f A
APROBA DO

1DIC 2016




3.4 Indicadores Financieros

Motor Crédito Banco de Ahorro y Crédito
Indicadores Financieros
Auditados| Auditados| Auditades| Interinos|
Dic.2013| Dlc.2014 Dic.2015| Sep.2016

VOLUMEN
Tolal de Acliws Melos (Millones) 256343 | 324184 308731 4,704 51
Tolal de Pashes (Millones) 1.808.72| 2.367.59 2.970.19 | 3.592.64
Total Palimonio Nete {Millones) 75474 §74.05 1017.12] 1,151,668
RENTABILIDAD
RG& (Renlabilidad de los AGlivos} 5.24 5.72 .83 5.54
ROE (Renlabilidad del Falnimanio) 17.06 20.12 1,63 iz.a6
Ingreses Financisros / Activos Productives 17.24 16,47 15.89 1B.66
targen de Inlermediacion deto # Margen Cparacional Brulg 87.16 86.36 £6.52 85.04
Activos Produclivas [ Activos Tolales Brulos 8268 418 B4 84,04
tiargen de Inlermediacion Neto (MINY £ Aclivs Productives 11.58 10,33 9.70 B.82
LIQUIDEZ
Dispenibilitades/Tolal Caplaciones + Oblig. Con Costo 20.13 22.69 a0.51 18.40
Disponibilidaes/Tolal de Captaciones 2013 24,93 papel 20.81
Disponib.+ Inwersiones en Depdsitos v Velores/Tolal Aclivos 13.48 15.60 14.38 1383
Aclives ProduclivesfTolal Caplaciones + Oblig. Con Costo i2B.61 122.90 121.99 122.54
ESFTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Garlera de Créditos Vencida (Capilaly Tolal de Canera de Crédita P x] 1.3 1.38 148
Canera de Cnddilo Vigente (Capilal) f Total Cartera de Crédile Bruta 96,47 97.50 57.53 187
Cartera de Crédile Vigente MIN [ Cartera de Crédito Brula 97.52 2451 98,46 26,33
Provisién para Canera / Tolal de Cartera Venclda 138.08 186.29 145,87 13863
Provigién para Canera f Tolal de Cartera de Crédite Broa 3.42 2.78 2.24 2,28
ESTRUCTURA DE ACTIVDE
Cispenibilidades nelas / Asiivas Metos 13.46 i6.80 14.38 1287
Dispanibllidatdes an el Extardor | Oisponibilidadas 2.00 0.96 1.08 D27
Tatal Carlerz de Crédilos neta ! Activos MNelos 461 8312 B4.73 84.17
Aclivos Fijos nelos 7 Patdmanio Téenico 3.46 2.52 1.57 2.26
Aclives Fijos nalos / Aclivos Netos .43 0.40 .24 0327
Bienes Recilidos en Recuperacidn de Crédilos netosfActivas Netos .85 .77 D.06 013
(Hros Aclivos neios ¢ Activos Melas 0.55 0.75 0.44 1,48
[ESTRUG TURA DE PASIVOS
Total Pasivos ! Total Aclivos Natos 7058 73.04 7449 75.52
Canern de Crédilos Sruta § Tolah Caplaciones 131.37 136.64 139.94 138.92
Actives Productivosi Tolal Pasivos 121.87 106.65 114.84 113.88
Tatal Captacionas / Tolal Pasivos 8476 85.66 8315 81.52
Valgres en Cirgulacion del Publico / Total Caplagienes 41.08 .91 29.91 g6
Tolal Degdsitos f Tolal Caplaciones 8.92 0.00 .08 3.09
Depodsiios de Ahoro / Total Depdsitos 174 100,00 100.060 100.00
CAPITAL
Indice de Solencia 15.62 18.40 17.10 16.08
Endeudamient (Pasivas/Falamonio Melo) Veces 2.40 Z.T 82 3.08
Aclivos netos/Panimonlo Neto (Weces) 240 3 M ag2 4.08
Canera de Crédilo Vencida (Gapital)f Patimania MNele 6,65 417 4,70 5.22
Total Cartera de Cradilo Brula f Patimonic Neto [Veces} 2.98 anmv 3.40 3.52
Ackivos [mproductives 7 Patrimonic Neto (/eces) Q.61 0.70 0.67 0.66
Olros Aciivos f Falimonio Mete (Veces) 003 0.03 0.02 0.05
Patimenio MNelo / Aciivas Metos 0.4 26.08 25.51 24.48
Patrimanio Nelo / Tolal Pasivos 41.73 36.92 .24 32.42
Patimonia Nelo / Tolal Caplaciones 44.03 43.10 41.18 30.77
Patimonto Nelof Aclives Nelos {Excluyendo Dispanibilidadss) 34.02 31,85 2879 28.10
GESTION
Tolal Gaslog Gengrales y Adminisiralivos/Tolal Caplaciones 0.0 881 804 7.76
Gaslos de Explotacion ! Margen Operacional Brulp [Cost 7 lhcome) 58,55 5516 51.82 48.07
Gaslos Financigros de Caplaciones / Captaciones con Costo 6.84 8.01 799 2.48
Gaslos Financienos/Total Capladi + Oblig. Con Coslo 7.26 742 7.55 .41
Gaszlps Financigrgs / Captaciones con Costos + Obligaciones con Coslo .28 T.42 .55 241
Tolal Gastos Generales y Administ. /Totad Captaciones + Oblig. Con Costo 13.01 B.11 740 8.83
Gaslos Financiemns 7 Agtivas Produciives {CE) §.54 £.04 619 684 1 ——
(Gaslos Financieros / Activos Financieros {GF) 494 5.17 535 599 [ A
Gastos Financieros / Ingresos Flnancieros 32,76 36 a7 3a.97 41.04 Em. L ~ U '_.. |: '
Gasios Opermcionales / Ingresos Opsracionales Brutos BLI T4.82 72.63 7232 ARY, Pl
Totai Gastos Genarales y Administeativos | Aclivos Totales 6.69 5.58 498 4,78 ot LN,
Gasios de Explotacian f Actlvos Productivs .78 6.60 582 555
Gasto de Personal / Gastos de Explotacion 57.31 59.04 58.36 6209
Activos Productivs § No. Empleados (millones de RDS) 23.20 26.59 28.1% 32.37
No. de Empleados 7 Tolal da Qicinas (numere deg personas) 95.00 103,00 121.00 125.00
Aclivos Totales brute J Mo. oficinas {millenes de RDS) 2868665 | 3,347.75 408048 | 481472
Aclivos Tolales brulo f No, empleados {millones de ROS) 2807 32,50 33.80 38,52
Gastos Genemles y Administralives f No. empleados { millonas de RDS) 1.81 1.76 164 1.35
Gastos de Personal / No. Emplaados [millonas en RDS) 1.03 1.04 0.98 0,84
ESTRUCTURA DE GASTOS GENMERALES Y ADMINISTRATIVQS
Sueldos v Compensaciones al Persongl/Total Gaslos Gralas. v Admintst. 57.31 Bo.04 6835 &2,
Olros Gasios Generales/Tolal Gasios Generales y Adminisirativos 42.69 40595 4154 T
Total Gagtos Gengrales y Adminisirathvas Tolal Gasles 4419 42.25 39.53 35.61

Fuente: Balance de Comprobacion Analilico remitido por 1as entidades de intermediacién firanciera.
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3.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros individuales.

CARTERA DE CREDITO NETA

Estados interinos Septiembre 2016 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Septiembre 2016 con el 2015, la cartera de créditc neta de la empresa
experimentd un aumento de un 25.76% para una variacion de DOP 811MM con refacion al 30 de Sepliembre del 2015,
debido al incremento en los préstamos otorgados.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

La cartera de crédito neta al 31 de Diciembre 2015 (DOP 3,378MM) con relacion al 31 de Diciembre del 2014 {DOF
2.894MM) aumento en DOP 684MM, para una variacion de un 25.38%, debido al incremento en los montos de los
préstamos/ numeros de préstamos otorgados durante el aito 2015,

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

La cartera de créditc neta presenta un aumento de DOP 520MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 23.90% con
respecto al 2013 debido a la relacidn con nueves distribuidores de vehiculos y al dinamismo en el sector vehicular, pasando
de DOP 2 174MM en 2013, a DOP 2,684MM en 2014,

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

La cartera de crédito neta presenta un aumenta de DOP 346MM al 31 dejdiciembre del 2013, incrementanda un 18.81% con
respecte gl 2012, debido al incremento de las colocaciones, pasando de DOP 1,828MM en 2012, 3 DOFP 2,174MM en 2013,

VALORES EN CIRCULACION

Estados interinos Septiembre 2016 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interinos de Septiembre 2016 con el 2018, los valores en circulacion de la empresa experimentaron

un aumento de un 23.13% para una variacion de DOP 527MM con relacién al 30 de Septiembre 2015, debido a la captacion
de nuevos depositos.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los valores en circulacién al 31 de Diciembre 2015 (DOP 2,467MM) con relacion al 31 de Diciembre del 2014 (DOP
2,025MM) aumento en DOF 441MM, para una variacion de un 21.76%, debido a la captacion de nuevas clientes.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Los valores en circulacion presentan un aumento de DOP 465MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 29.79%

con respecto al 2013 debido a la captacién de nuevos recursos v a la colocacién de los Bonos Corporatives, pasando de
DQP 1,560MM en 2013, a DOP 2,025MM en 2014,

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los valores en circulacién presentan un aumento de DOP 246MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 18.91%
con respecto al 2012, debido al incremento de las colocaciones vy a la colocacion de los Bonos Carporativos, pasando de
DCP 1,314MM en 2012, 2 DOP 1,560MM en 2013,

RES |
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PATRIMONIO NETO

Estados interinos Septiembre 2016 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interines al 30 de Septiembrz 2016 con el 2015, el patrimonio neto de la empresa experimentd un
aumento de un 17.04% para una variacion de DOP 167.6MM can relacidn al 30 de Septiembre 2015, debide al incremento
en los resultados acumulados y los resultados del ejercicio.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

El patrimonio neto al 31 de Diciembre 2015 (DOP 1,020MM) con relacion al 31 de Diciembre del 2014 (DOP 872MM)
aurmento en DOP 147.9MM, para una variacidn de un 17.00%, debido a los resultados acumulados.
Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

El patrimonio neto presenta un aumento de DOP 119,336MM al 31 de diciembre del 2014, incrementando un 15.80% con
respecto al 2013 debido a los resultados acumulados, pasando de DOP 7565MM en 2013, a DOP 874MM en 2014.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los valores en circulacion presentan un aumentc de DOP 83MM al 31 de diciembre del 2013, incrementando un 13.43% con

respecto al 2012, debido al incremento de las utilidades retenidas, pasando de DOP 665MM en 2012, a DOP 755MM en
2013

Es importante sefalar que el patrimonio de la institucidn estd dentro del patrimonio minimo requeride por gl ente {egulador.
Superintendencia de Bancos. .

INGRESOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS C R 2R J

5
Estados interinos Septiembre 2016 vs Septiembre 2015 AD ;’:'If '

Los ingresos financieros acumulados al 30 de Septiembre 2016 con relacion al 30 de Septierbre del 2015 aumentaron en
DOP 109,539M para una variacion de un 27.7%, debido al aumento de la cartera vigente.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Los ingresos financieros acumulados al 31 de Diciembre 2015 con relacién al 31 de Diciembre del 2014, aumeantaron en
DCOP 93.8MM para una variacién de un 20.90%, debido al aumento de la cartera vigente, y (os intereses ganados por
inversiones realizadas durante el curso del afio.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013
Los ingresos financigros y operativas presentan un aumento de DOP §8,565M al 31 de diclembre del 2014, incrementandg
un 18.06% con respecto al 2013 debido principalmente al aumento de cartera vigente la cual crecio en DOP 530MM, vy a los

intereses ganados por inversicnes.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los ingresos financieros y operativos presentan un aumento de DOP 18,012M al 31 de diciembre del 2013, incrementando
un 4.98% con respecto al 2012 debido al aumento de carfera vigente la cual crecid en DOP 371MM.

GASTOS FINANCIEROS

Estados inferinos Septiembre 2016 vs Septiembre 2015
Los gastos financieros acumulados al 30 de Septiembre 2016 con relacidn al 30 de Septiembre del 2015 aumentaron en

DOP 54,9400 para una variacion de un 36.02%, debido a intereses pagados por captaciones que aumentaron en DOP
38.9MM, e intereses pagados por fondos tomados a préstamos en el pais que aumentaron ern DGP 15 9MM.
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Diciembre 2015 vs Diciembrg 2014

Los gastos financieros acumulados al 31 de Diciembre 2016 con relacidn al 31 de Dictembre del 2014 aumentaron en DOP
45 9MM para una variacion de un 27.80%, debido a intereses pagados per captaciones que aumentaron en DOP 34.9MM, e
intereses pagados por fondos tomados a préstamos en el pals que aumentaron en DOP 11MM.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013
Los gastos financieros aumentaron en DOP 40,878M para una variacion de un 32.86% con respecto al 2013, debido a
intereses pagados por captaciones que aumentaron en DOP 45.195MM, y a la reduccién significativa en los fondos tomados

a préstamos en gl pais.

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Los gastos financieros disminuyeron en DOP 17, 506M para una disminucion de un 12.34% con respecto al 2012, debido a
la reduccion de los intereses pagados por captaciones de DOP 37,527MM, producto del descenso en |as tasas de interés en
el mercado.

INVERSIONES

Estados interinpgs Septiembre 2016 vs Septiembre 2015

Al comparar los estades interinos al 30 de Septiembre 2016 con el 2015, se ohserva que existen inversiones realizadas por
un monte de RD$50,000.000.00 en titulos del Ministerio de Hacienda.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Al comparar los estados interinos al 31 de Diciernbre 2015, no existen inversiones realizadas al cierre def 31 de Diciernbre
2015, Durante el afio 2015, se han realizado inversiones en bancos comert;lales a corto plazo, y en la subasta de letras de
Banco Central, buscando un mayor rendimiento en los excesos de I|qmdez de la institucién.

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Al comparar el afio 2014 con el 2013 se observa que no existen inversicnes realizadas al cierre del afo fiscal. Durante el
aio 2014, se han realizade inversiones en bancos comerciales a corto plazo, compra de titulos de Banco Central y
Ministerio de Hacienda en el mercado secundario, y colocacion en subasta de letras de Banco Central, buscando un mayor
rendimiento en los excesos de liquider de la institucion,

Diciembre 2013 vs Diciembre 2012

Al comparar el afio 2013 con el 2012 se observa gue no existen inversiones realizadas al cierre del afo fiscal. Si durante el
transcurso del afio se realizaban inversiones en subasta de letras de Banco Central, buscando un mayor rendimiento en los
excesos de liquidez diaria de la institucién.

PASIVOS

Estados interinos Septiembre 2016 vs Septiembre 2015

Al comparar los estados interinos al 30 de Septiembre 2016 con el 2015, los pasivos de la empresa experimentaron un
aumento de un 33.2% para una variacién de DOP 885.6MM, debido al incremento en los valores en circulacion, depdsitos
de ahorro, y los fondos tomadgs g préstamos.

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Al comparar los estados interinos al 31 de Diciembre 2015 con los del 31 de Diciembre 2014, los pasivos de fa empresa
experimentaron un aumento de un 25.39% para una variacion de DOP 601,3MM, debido al incremento en los valores en
circulacion y los fondos tomados a préstamos. :



Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Al comparar el afio 2014 con el 2013, los pasivos de la empresa experimentaron un aumento de 30.89% para una variacidn
de DOP 558MM, debido esencialmente al incremento en los valores en circulacian.

Diciembre 2013 vs Digiernbre 2012

Al comparar el afio 2013 con el 2012, los pasivos de la empresa experimentaron un aumento de 18.67% para una variacion
de DOP 284MM, debido esencialmente al incremento en [os valores en circulacién (DOP 246MM).

3.6 Informacion Relevante

3.6.1 Tendencias o incertidumhbres

El mercado automotriz en periodos recientes ha mantenido un robusto dinamismo explicado por el favorable ambiente
macroecondmice gue ha experimentado el pails, para el aflo 2016 se espera que dicho dinamismo se mantenga, aungue
podria estar impactade negativamente par una posible reforma fiscal. No obstante, Motor Crédito espera continuar con la
trayectoria de crecimiento, basada en un aumento en la penetracidon en los distribuidores de wehiculos atendidos.
Asimismo, las expeclativas del sector financiero son de un desempefic positiva en crecimiento, calidad de activos y
rentabilidad, lo que también influird positivamente en el desempefio de Motor Crédito,

3.6.2 Liquidez corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
fnstitucion, a fines mejorar los indicadores de liquidez histéricos evidenciados por el Banco.

3.6.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningln hecho relevante identificade que pueda fener un impacto desfaverable o de importancia en
suUs operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bones Corporativos referidos
en el presente Prospecto.
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Superintendencia de Valores
Departamente de Registre
Comunicaciones de Entradas
16/03/2016 12:13 PM
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DECLARACION JURADA

BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A,, existente de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, R. N. C. 1-01-56604-3, con domicilio y asiento social en la calle
Luis F. Thomen esquina Winston Churchill, Torre BHD, 5to. Piso, en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, debidamente
representada por su Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, sefior DIEGO TORRES
MARTIN, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado, provisto de la cédula de
identidad numero 001-1801540-3, domiciliado y residente en esta ciudad; por medio del
presente documento DECLARA BAJO LA FE DE JURAMENTO lo siguiente: PRIMERO:
Que actia como agente estructurador y colocador del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos de MOTOR CREDITO, S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO, por un
monto de hasta QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(DOP 500,000,000.00) (en lo adelante, “EL PROGRAMA DE EMISIONES") autorizados y
aprobados por el Consejo Nacional de Valores en fecha cinco (05) de febrero de 2016,
con el registro SIVEM-096; SEGUNDO: Que dentro de lo que compete en su funcién de
estructurador del PROGRAMA DE EMISIONES, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A.,
empled la debida diligencia en la recopilacién de informacién y documentacion relativa a
MOTOR CREDITO, S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO, incluyendo la celebracion de
reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha entidad; y TERCERO: Que
por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A no ha
auditado independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracién
de los Prospectos relativos al PROGRAMA DE EMISIONES vy, en consecuencia, BHD
LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendré responsabilidad alguna sobre la
veracidad de cualquier informacién o certificacion provenida del emisor, de manera
explicita o implicita, contenida en los precitados Prospectos.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en dos (2) originales de un mismo tenor y
efecto, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la
Republica Dominicana, a los nueve (09) dias del mes de marzo del afo dos mil dieciséis
(2016).

LEON PUESTO DE BOLSA, S.

| =2z
DIEGO TORRES MARTIN
Vicepresyeét): Gerente General
O, Juan Manuel Mesa Pérez .
Yo, Abogado y Notario Publico de los del Numero del
Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula
numero 4493 , CERTIFICO Y DOY FE: Que la firma que antecede en el

presente documento, fue puesta libre y voluntariamente, en mi presencia por el sefior
DIEGO TORRES MARTIN, cuyas generales y calidad constan, quien me ha declarado
bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su
vida publica y privada. En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Repblica Dominicana, a los nueve (09) gias del megde marzo del afio dos mil dieciséis
(2016)




MOTOR
CREDITO

Superintendencia de Valores
Departamento de Reglistro
Comunicaclones de Entradas
2111072016 11:63 AM  m.manzano

D RE AR

BALANCE GENERAL 51387
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016 -2015
(Valores en RDS)

30/09/2016 30/09/2015
ACTIVOS
Fondos disponibles
Caja 3,060,294 1,022,343
Banco central 302,063,967 341,503,730
Bancos del pafs 297,597,937 82,926,901
Bancos del extranjero 1,650,865 1,209,629
Rendimiento por cobrar 1,135,032 347,342
605,508,095 427,009,945
Inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda 50,000,000 -
50,000,000 -
Cartera de crédito
Vigente 3,942,901,387 3,144,594,867
Vencida 60,149,220 42,723,581
Rendimientos por cobrar 49,239,984 38,766,138
Provisiones para créditos (92,329,127) (77,164,341)
3,959,961.464 3.148,920,245
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar 10,023,401 5,833,825
10,023,401 5,833,825
Bienes recibidos en recuperacidn de eréditos
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 10,843,677 11,983,280
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de erédit (4.847.033) (9,474,546)
5.996.,642 2,508,734
Propiedades, muebles y equipos
Propiedad, muebles y equipos 24,168,216 20,549,460
Depreciacion acumulada (6,855.896) (9,753,425)
17,312,320 10,796,035
Otros activos
Cargos diferidos 54,466,073 54,338,522
Intangibles 7,393,174 7,393,174
Activos Diversos 30,242 -
Amortizacién acumulada (6,185,058) (5.524,060)
55,704,431 56,207,636
TOTAL DE ACTIVOS 4,704,506,353 3,651,276,421
Cuentas contingentes
Cuentas de orden z 7,132,420,295 5.972,131,426

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar / Santo Dominge, Republica Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contactoi@motorcredito.com.do / www.motarcredito.com.do



MOTOR

CREDITS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones con el Publico

De ahorro
Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamos
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Yalores en circulacion
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes
Cuentas de orden

=
Benahtare P

Presidente

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar /

Superintendencia de Valores
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30/09/2016 30/09/2015
89,540,987 4,336,705
80,540,087 4,336,703
394,355,000 225,000,000
688,710 566,667
395,043,710 225,566,667
2,804,181.467 2,278,175,089
2431471 1,224,315
2,806,612,938 2,279,399,404
261,647,029 157,966,536
3,352,844,664 2,667,269,312
425,000,000 425,000,000
42,500,000 42,500,000
549,624,707 406,545,220
134,536,982 109,961,888
1,151,661,689 984,007,108
4,704,506,353 3,651,276,420
(7,132,420,295) (5,972,131,426)

o4
Eladia Rosario
Gerente de Operaciones

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: (809) 540-3900 / Fax: (B09) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.de / www.maotorcredito.com.do
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ESTADOS DE RESULTADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016 -2015
(Valores en RDS)
30/09/2016 30/09/2015
Ingresos financieros
Intereses y comisiones por créditos 505,397,702 392,327,726
Intereses por inversiones 173,232 3,703,547
505,570,934 396,031,273
Gastos financieros
Intereses por captaciones (184,284,536) (145,311,448)
Intereses y comisiones por financiamientos (23,187,698) (7,220,007)
(207,472,234) (152,531,455)
Margen financiero bruto 298,098,700 243,499,818
Provisiones para cartera de créditos (11,205,345) (2,500,000)
(11,205,3435) (2,500,000)
Margen financiero neto 286,893,355 240,999,818
Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio (18,569) -
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios 122,066 110,064
Comisiones por cambio 442,165 567,480
Ingresos diversos 57.691,142 39,611,167
58255373 40,288,711
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios (5,808,569) (2,487,702)
Gastos diversos - (4,990)
(5,808,569) (2,492,692)
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (104,607,207) (85,480,225)
Servicios de terceros (15,258,493) (11,032,068)
Depreciacion y Amortizaciones (1,991,483) (2,553,975)
Otras provisiones (14,801,619) (11,833,422)
Otros gastos (46,626,994) (45,059,329)

(183,285,797)

(155,959,019)

Resultado operacional 156,035,793 122,836,818

Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos 43,872,296 33,890,533

Otros gastos (12,186,196) (6,094,628)
31,686,100 27,795,005

Resultado antes de impuestos 187,721,893 150,632,723

Impuesto sobre la renta

Sultado del periofl

()R

¥ ;j (53.184.911)
SO F’”Oﬁ{\u
9 4,536,982

(40,670,835)

109,961,888

57 g@&
"‘-\.‘
o’ adia Rosario

Presidente RS a--, sic /7 ’ Gerente de Operaciones

s, [ITF

|.f
Av. Abraham Lincoln 1056, Edlficm Ambary"Santo Domingo, Republica Dominicana
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MOTOR CREDITO,S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO

FLUJO DE CAJA EJECUTADO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016-2015

Superintendencia de Valores
Departamento de Reglatro

Comunicacionss de Entradas
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51387

L

DETALLE

ENERO-SEPTIEMBRE 2016

ENERO-SEPTIEMBRE 2015

Efectivo por actividades de operacion
Intereses y comisiones a cobrar por créditos

505,397,703

392,327,728

{Otros ingresos financieros a cobrar 0 2,363,111
Ingresos Financieros por Inversiones 173,232 1,340,435
Otros ingresos operacionales a cobrar 57,116,428 39,721,232
Intereses a pagar por captaciones -184,284,536 -145,311,450
Intereses y comisiones a pagar por financiamientos 23,187,698 -7,220,007
Gastos generales y administrativos a pagar -164,277,734 -139,648, 144
Otros gastos operacionales a pagar -5,808,568 2,361,894
Impuesto sobre la renta a pagar -50,684 911 40,670,835
Caobros (Pagos) diversos por actividades de operacion 43,061,616 -4,903,895
Efectivo neto provisto (a usar) por las actividades de operacién 177,505,532 95,636,281
Efectivo por actividades de inversion
Inversiones a aperturar -116,984 608 -8,037,343,360
Inversiones a liquidar 66,984,608 8,037,343,360

En el Banco Central de la Repablica Dominicana 66,984 608 7,796,844 610
En instituciones financieras del pais 0 240,498,750
Otras inversiones 0 0
Créditos a otorgar -1,852,655,668 -1,576,487,600
Interbancarios Otorgados 0 0
Créditos a cobrar 1,236,443 548 1,102,700,306
Créditos Ay B 1,195,747,598 1,060,069,210
Créditos C 24,858,882 31,524,734
Créditos Dy E 15,837,068 11,106,362
Interbancarios Cobrados 0 0
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos 12,160,037 =2,343,708
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 923,559 4,689,513
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 22 448 085 16,030,500
Efectivo neto provisto (a usar) en actividades de inversion -6535,000,513 -455,410,989
Efectivo por actividades de Financiamiento
Captaciones a recibir 3,120,147,453 1,863,521,255
Captaciones a devolver -2,680,328,303 -1,607,893,581
Operaciones de fondos a tomar prestados 684,355,000 420,000,000
Interbancarios Recibidos 0 0
Operaciones de fondos a pagar 615,000,000 -395,000,000
Interbancarios Pagados 0 0
Aportes de Capital a recibir 0 0
Dividendos a pagar y otros pagos a los acclonistas 0 0
Compra de divisas en efectivo 0 0
Venta de divisas en efectivo 442,164 563,489

|Efectivo neto provisto (a usar) por las actividades de financiamiento 509,616,224 281,191,162
AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO 32,121,243 -78,583,546
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 573,386,852 505,593,491
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 605,508,095 427,009,945

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio- Ambar / Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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MOTOR CREDITO,S.A. BANCO DE AHORRO Y CREDITO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO Y EL EFECTIVO NETO PROVISTO (USADO) POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Suplrfntlndmcra de
Depart amento de

Regis
Comunicacioney g o
2111012018 115

i i

Valores

|DETALLE
ENERO-SEPTIEMBRE 2016 |ENERO-SEPTIEMBRE 2015
|Resultado del Ejercicio 134,536,982 109,961 888
0
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto provisto (usado) por las
|actividades de operacidn: 0
0
Provisiones constituidas: 26,902,844 14,333 421
Cartera de créditos 11,205,345 2,500,000
Inversiones 0 0
Provisidn para propiedad, muebles y equipos 0 0
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 0 0
Rendimientos por cobrar 15,697,499 11,833,421
Contingencias 0 0
Otras provisiones 0 0
Liberacion de Provisiones: 13,956,531 10,124,180
Cartera de créditos 0 0
Inversiones 0 0
Provision para propiedad, muebles y equipos 0 0
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 0 0
Rendimientos por cobrar 13,956,531 10,124,180
Contingencias {0 0
Otras provisiones 0 0
Depreciaciones y amartizaciones 4,206,443 4703392
Impuesto sobre la renta diferido, neto 2,500,000 ]
Pérdida en venta de propiedad, muebles y equipos 0 ol
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 3,006,743 76,573
Fluctuacion de Inversiones 1] 0
Efecto por Fluctuacion Cambiaria Neta -154,561 -498 881
Cambios Netos en Activos y Pasivos 20,500,775 -23,811,559
(Otros Ajustes 37,160 995,622
Total de ajustes 42,968,553 -14,325,611
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién = 177,505,535 95,636,277
P
F/4%
Preparado por %M{QC Cel 6"‘".-""?."\'(" - 3
= ¢ *
\
Av. Abraham Lincoln 1056, Edificioc Ambar / Santo Domingo, Republica Dominicana
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ESTADO DE PATRIMONIO NETO
TERMINADO AL SEPTIEMBRE DEL 2016
VALORES EN RDS

Superintendencla de Valores
Departamento de Registro
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21M0/2016 11:63 A
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Capital Reserva Capital Resultados Resultado Total
Pagado Legal Adicional Acumulados de del Patrimonio
Bancaria Pagado Ejercicios Ejercicio
Anteriores
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 425,000,000 42,500,000 - 406,545,220 143,079,487 1,017,124,707
Transferencia de resultados 143,079,487 (143,079,487)
acumulados
Aportes de capital
Superavit por reevaluacion
Ganancias neta no realizada sobre inversiones
en valores disponible para la venta
Dividendos pagados:
Efectivo
Acciones
Resultado del gjercicio 134,536,982 134,536,982
Transferencia a otras reservas
Saldo al 30 de Septiembre del 2016 425,000,000 42,500,000 - 549,624,707 134,536,982 1,151,661,689

Presidente

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones

Av. Abraham Lincoln 1056, Edificio Ambar / Sante Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 540-3900 / Fax: (809) 227-9014 / contacto@motorcredito.com.do / www.motorcredito.com.do
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Informe de Calificacion
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Calificaciones

Escala Nacional
Largo Plazo
Corto Plazo

A=(dom)
F2{dom)

Bonos Corporativos por hasta  A—(dom)

DOP400 millones y DOPS00
millones

Perspectiva
Nacional de Largo Plazo

Resumen Financiero

Estable

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y

Crédito

30jun 31 dic
{DOP millones) 2016 2015
Activo Total (USD 94.6 B7.1
millones)
Activo Total 43493 39873

Patrimonio Total

Utilidad Operativa 100.6
Utilidad Neta BE.6
Utilidades Integrales 86.6
ROAA Operativo (%) 4.88
ROAE Operativo (%) 19.09
Generacion Interna de 15.78
Capital (%)

Capital Base seglin 27.40
Fitch/Activos Ponderados

por Riesgo (%)

indice de Capital 15.43
Regulatorio (%)

Fuente: Motor Credito y Fitch,

1,103.7 1,017

163.3
143.1
1431
4.61
17.27
14.07

27.86

17.10

Caracteristicas de las Emisiones de

Deuda

Tipo de Instrumento  Bonos Corporatives

Monto
Afio 2013
2018
SIVEM-075

Vencimiento
Numero de Registro

DOP400 millones

Tipo de Instrumento

Bonos Corporativos

Monto DOP500 millones
Afno 2018
Vencimiento 2020

Nimero de Registro  SIVEM-096

Informe Relacionado
Perspectivas 2016: Bancos de

Centroamerica y Republica Dominicana

(Diciembre 15, 2015).

Metodologia Relacionada
Metodologia de Calificacion Global de
Bancos (Mayo 29, 2015).

Analistas

Larisa Arteaga

+809 563 2481

|arisa.arteaga @fitchratings.com

Sergio Pefa
+571 326 9999
sargio.pena@fitchratings.com

www.fitchratings.com
www.fitchca.com

50826

Factores Clave de las Calificaciones

Capitalizacién Robusta: La capitalizacion de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito
(Motar Credito) es solida y se sustenta en la rentabilidad amplia, la calidad buena de la cartera y la
politica conservadora de reinversion del total de las utilidades. A junio de 2016, lo anterior resulté
en un indicador robusto de Capital Base segun Fitch Ratings sobre activos ponderados por riesgo
de 27.4%, superior al promedio del sistema financiero de 16.9%.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Créditc es alta, reflejo del riesgo del segmento que
atiende, una calidad del activo adecuada y niveles de eficiencia buenos. Fitch considera que el
entorno operativo positivo permitira a la entidad continuar manteniendo su rentabilidad elevada.

Calidad de Activos Buena y Estable: Los indicadores buenos de calidad de activos son reflejo
del conocimiento del negocio, las politicas conservadoras de colocacion de créditos, los cambios
estructurales en la labor de cobranza, el ritmo bueno de crecimiento de |a cartera y las condiciones
favorables del entorno econémico. A junio de 2016, el indicador de morosidad era de 1.3%, mas
bajo que el promedio del mercado y que el de sus pares mas cercanos; a la vez, las reservas
cubrian 1.6 veces la cartera vencida, lo que Fitch considera adecuado.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez de la institucién es estrecha e inferior
al promedio de sus pares de mercado. Esto estd acentuado por la concentracion elevada del
fondeo en los 20 proveedores principales de fondos, la cual resulté en 55% a junio de 2018,
producto de la dependencia alta de los fondos institucionales. No obstante, lo anterior lo mitiga la
rotacion alta de los créditos, la estabilidad de los fondos provenientes de la colocacion de bonos y
el acceso a lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emisién de Deuda: Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 millones y DOP500
millones cada cual no tienen algun tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su
calificacién concuerda con la de la entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con
vencimientos a mediano y largo plazo, como es la emision de deuda, favorece la gestion de la
brecha entre activos productivos y pasivos onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y de negocio, la agencia
estima que la probabilidad de aumento de la calificacion en el mediano plazo es limitada. Sin
embargo, una mejora en el calce de plazos o diversificacién de fondeo pedria favorecer a las
calificaciones, aunque esto no es el escenario base.

Deterioro de Calidad de Actives: Un incremento del indicador de morosidad, que lo hiciera mayor
a 3%, incidiendo en un retroceso significativo de la capitalizacién, podria reducir la calificacién
nacional de largo plazo de Motor Crédito.

Octubre 5, 2016
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Estado de Resultados
30 jun 2016 30 jun 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

6 meses 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresas par Int s sobre Préstamos 71 3247 537.3 441.7 377.5 357.8
2. Dtros Ingresos por Intereses 0.0 0.2 4.7 6.6 2.3 3.9
3. Ingresas por Dividendos n.a. na. na. n.a. na. na.
4. Ingresa Bruto por Intereses y Dividendos 71 3249 542.0 448.3 378.8 361.7
5. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 2.6 119.6 197.4 162.4 117.2 138.9
6. Otros Gastos por Intereses 0.3 14.6 13.8 28 7.2 30
7. Total Gastos por Intereses 28 134.2 211.2 165.2 124.4 141.9
8, Ingresc Neto por Intereses 4.1 180.7 330.8 2831 2554 219.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. na. na. na n.a. na.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del 0.0 0.0 0.0 0.0
Estado de Resultados 0.0 0.0
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. na. na na, na.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.1} {3.0) (2.4) (2.4) (4.5) (1.1}
14, Otros Ingresos Operativos 0.8 7.5 53.9 46.8 42.0 304
15. Total de Ingresos Operalivos No Financieros 0.8 34.5 51.5 44 .4 37.5 29.3
16. Gastos de Personal 1.6 68.5 115.8 108.7 98.3 80.4
17. Otros Gastos Operativos 11 49.4 08.7 90.2 99.6 95.1
18. Total Gastos Operativos 286 117.9 2145 196.9 197.9 175.5
19, Utllidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na na. n.a. na.
20, Utilidad Operativa antes de Provisiones 23 107.3 167.8 1306 95.0 73.6
21. Cargo por Pravisiones para Préstamos 0.1 6.7 4.5 4.4 14.5 12.4
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 0.0 1.3 0.0 0.0
23, Utilidad Operativa 2.2 100.8 163.3 124.9 B0.5 81.2
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimenio n.a, na. n.a. na, na, n.a,
25, Ingresos No Recurrentes n.a. na. na. n.a. na. n.a.
26, Gasles No Recurrentes na. na. na. na. na. n.a.
27, Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia na na. n.a. na. na. n.a.
28, Otros Ingresos y Gastos No Operativos 04 18.0 423 39.3 40.8 481
29, Utilidad Antes de Impuestos 26 1186 2056 164.2 1211 110.3
30, Gastos de Impuestos 0.7 320 62.5 46.0 3.7 283
31, Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas. n.a. na. n.a. na. na. na.
32, Utilidad Neta 19 86.6 1431 118.2 89.4 82.0
33, Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
34, Revaluacion de Activas Fijos n.a. na. n.a. n.a. n.a n.a.
35, Diferencias en Conversion de Divisas na. na. n.a. n.a. n.a na.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales na. n.a. na. n.a. n.a n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 19 86.8 143.1 118.2 89.4 B2.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. na. n.a n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 19 86.6 143.1 118.2 B9.4 B82.0
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo na. na. n.a. na. n.a. na.
41. Nota; Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo na. na. na. na. na na.
Tipo de Cambio UsSD1= usD1 = usp1 = usD1 = usp1 =

DOP 45.99380 DOP 4565620 DOP44.38740 DOP4284850 DOP40.36450

n.a.. no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General
30 jun 2016 30 jun 2016 31 dic 2016 31 die 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

6 meses 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales na. na. n.a. na. n.a. n.a
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. na. na. n.a. na. n.a
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 72.3 33271 29203 2,359.4 19425 1,604.1
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 12.1 558.1 498.0 a78.1 279.7 262.7
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 na. 00
6. Menos: Reservas para Préstamos 19 858 77.5 76.9 77.0 68.8
7. Préstamos Netos 826 3,799.4 3.340.8 26616 21452 1,799.0
B. Préstamos Brutos B4.5 33,8852 34183 2,738.5 2.222.2 1,867.8
8. Nota: Préstamos con Mora + 80 Dias Incluidos Arriba 1.1 51.0 427 36.4 44.5 60.2
10. Mota; Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a
B. Otros Aclives Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. n.a. na. n.a. na.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Derivados na. na. n.a. na. n.a. na.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
B. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Total Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobiemo Incluidos Arriba na. na. na. na. na na.
11. Nota: Total Valores Pignorados na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. na. na na. na. na.
13. Activos de Seguros na. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productives 82.6 3,799.4 33408 2,661.6 2,145.2 1,798.0
C. Actives No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 5.4 431.3 5726 505.3 3446 320.0
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Amba na. na. na. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.1 28 25 1.3 1.9 8.5
4. Activos Fijos 0.4 16.8 97 131 12.4 136
5. Plusvalia na. na. na. na. na. 0.0
6. Otros Intangibles 0.2 7.4 T4 58 56 58
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
8. Activas por Impuesto Diferido na. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas na. na. na. na. na. n.a.
10. Otros Activos 2.0 818 54.3 54.4 53.7 42.8
11. Total Activos 94.6 4,349.3 3,987.3 3,241.3 25634 2,189.5
Tipo de Cambio usD1 = uso1= UsD1 = UsD1 = UsD1 =
DOP45.,99380 DOP4565620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.

Fuente: Estados financieros de Motor Crédito,

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 3
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General
30 jun 2016 30 jun 2016 31 dic 20156 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

6 meses 6 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimenio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Cormriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 0.0 21 23 1.6 26 1.1
3. Depositos a Plazo 58.8 2,7058.2 2,086.7 1,624.9 14101 1,3143
4, Total Depgsitos de Clientes 58.9 2,707.3 2,069.0 1,626.5 14127 1,315.4
5. Depésitos de Bancos 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 7.3 3376 325.0 200.0 150.0 130.4
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto
Plazo 66.2 3,044.9 2,394.0 1,826.7 1,562.7 1,445.8
9. Obligaciones Senior a Mas de Un Afio n.a. n.a. 400.0 400.0 150.0 n.a
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones. n.a n.a, n.a. n.a. na. na.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 400.0 400.0 150.0 0.0
13. Derivados n.a. n.a. na. na. na. na.
14. Obligaciones Negociables na. n.a. n.a. na na. na.
15. Total Fondeo 66.2 3,044.9 2,794.0 22267 1,712.7 14458
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. na. na. n.a. n.a. 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. na. na. n.a. na. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. na. na. n.a. na. na.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. na. n.a. na. na.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. na. n.a. na. na.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
9. DOtros Pasivos 4.4 200.7 176.2 141.7 96.0 78.3
10. Total Pasivos 706 3,2456 28702 2,368.4 1,808.7 1,524.1
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como na. na. na. na. na. na.
Deuda
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Patrimonio
G. Patrimonio
1. Capital Comin 24.0 1,103.7 1,017.1 8729 754.7 665.4
2 Interés Minoritario n.a. n.a. na. na. na. na.
3. Reservas por Revaluacién de Titulos Valores na. n.a. na. n.a. na. na.
4. Reservas por Revaluacion de Posicidn en Moneda Extranjera na. na. n.a. n.a. na n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 24.0 1,103.7 1.017.1 8728 754.7 665.4
7. Total Pasivos y Patrimonio 94.6 4,349.3 3,987.3 32413 2,563.4 2,189.5
8. Nota; Capital Base segin Fitch 238 1,096.3 1,009.7 867.3 7491 659.8
9, Nota: Capital Elegible segun Fitch na. n.a. n.a. na. na n.a.
Tipo de Cambio usDt = usD1 = uUsD1 = usp1 = uUsSD1 =
DOP45.98380 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84550 DOP40.36450
n.a.: no aplica.

Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 4
Octubre 2016



Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analitico

Octubre 2016

30 jun 2016 31 dic 2015 21 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
(%) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A, Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 17.89 17.81 18,31 18.52 20.70
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 9.94 9.20 9.59 B8.23 19.16
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 18.31 18.22 18,96 19.09 19.32
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 9.34 8.684 B.95 B.10 10.28
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productives Promedio 10.75 11.12 12.01 12.84 11.74
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Prov, para Préstamos/Actives Productives Promedio 10.37 10.87 11.76 12.11 11.08
7. Ingreso Neto por Intereses - Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 11.12 12.01 12.84 11.74
Promedio 10.75
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 15.32 13.47 14.08 12.80 11,78
2. Gastos Operativos/ingresos Operativos Netos 52.35 56.11 59.09 67.57 70.45
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 572 6.06 7.06 B.43 8.47
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 20.36 17.75 16.67 13.30 11.83
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Fromedio 5.20 474 4.89 4.05 3.55
6. Cargo por Prov, para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 6.24 268 577 15.26 16.85
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 19.09 17.27 15.71 11.27 9.84
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.88 4.61 4.61 3.43 2.85
8. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 5.06 4.52 4.62 3.52 a1
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 16.43 15.14 14,65 12.51 13.19
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.20 4.04 4,29 3.81 3.06
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 16.43 15.14 14.65 12.51 13.19
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 4,20 4.04 4.29 3.81 3.96
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 26,98 30.40 27.39 26.18 25.66
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.35 3.96 4.31 3.91 4.16
D. Capitalizacién
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.40 27.96 31.03 32.73 33.46
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. na. n.a. n.a
3. Patrimonio Comuin Tangible/Activos Tangibles 2525 25.37 28.37 29.29 30.21
4. Indicador de Capital Primario Regulatario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 15.43 17.10 15.30 15.60 16.46
8. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a, n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 25.38 25.51 28.51 29.44 30.39
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta na. n.a. n.a. n.a. n.a
9. Generacion Interna de Capital 15.78 14.07 13.79 11.85 12.32
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 9.08 23.00 15.16 17.08 17.02
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 13.66 24.82 15.79 18.97 15.30
3. Préstamos Mora + 80 dias/Préstamos Brutos 1.3 1.25 1.32 2.00 3.22
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.21 2.27 3.25 3.47 368
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 dias 168.24 181.50 245.88 173.02 114.29
8. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base seg(n Fitch (3.17) (3.45) (5.93) (4.34) (1.30)
7. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (3.15) (3.42) (5.89) (4.31) {1.29)
8, Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.37 0.15 0.25 0.71 0.72
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.14 0.1 0.00 0.29 0.3
10. Préstamos Mora + 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Actives Adjudicados 138 132 1.36 2.08 366
F. Fandeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 143.51 1656.22 163.46 157.30 141.99
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. 0.00 n.a. na.
3. Depdsitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 88.91 74.05 79.73 B82.48 90.98
n.a.: no aplica.
Fuente; Estados financieros de Motor Crédito,
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RNC1-01-02828-9
AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
Valido para la Séptima y Octava Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha Catorce (14) de Julio de 2015 de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas en sesion Extraordinaria de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito,
aprobado mediante la Tercera Resolucion del Consejo Macional de Valores de fecha cinco (05) de febrero de 2016, Inscrito en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-096 e inscritos en la Bolsa de Valores de la Repiblica
Dominicana (BVRD) conforme a la autorizacion No. BV1603-BC0059.

Entidad Emisora [Motor Crédito, S.A.. Banco de Ahorro y Creédito, inscrito como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEV-023.
El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo

- i X
Q)?: . SUPERINTENDER lt,IHDL VALORES A- (dom) por Fitch Repablica Dominicana, S.R.L.
{ pGakf | de-Rigs AT Para Fitch, las calificaciones A-(dom) a largo plazo, corresponden a una sdlida
e & Eﬁﬁﬁl‘] UE Ut 'F‘['“u PUBLICA calidad crediticia respeclo de otros emisores o emisiones del pais. Sin
A P )= ST embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pudieran
i

afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un
grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con

éo\}‘m 1 D | C 2315 \J\) .- categorias superiores. Las calificaciones pueden ir acompaiiadas de un “+" o

un “-" para denotar la relativa posicion dentro de la categoria, excepto para las

La inscripeitn dplyaior s el Rogistes del Mereade de ‘.':’:."5 categorias AAAIy aquellas debajo de CCC.
y Prodctos y [k d nstrdmeﬂfﬂ A Bonos Corparativos.
e e e il Bt bnd il Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
par parte nmﬂﬂf‘rﬂmmﬂc‘i\iﬁm*%ﬂﬁs.,n 500,000,000.00). ¢
! & calioad Widnto“Ofértado’decia’8éptimay Octava  [Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00)
ion cada una.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino una acreencia guirografaria, poseyendo el Obligacicnista una
Garantia de los Bonos Corporativos prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se
consideran como depésitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera.

Personas Juridicas, inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en
general, el publico inversionista, nacional o extranjero.

Destinatarios

Denominacion Unitaria DOP 1.00 (Un Peso Dominicano con 00/100).

Monto Minimo de Inversion DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100).

Valor Maximo de Inversién para Pequefios |[Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos
Inversionistas Dominicanes (DOP 539,953.00).

Valor Maximo de Inversién para el Piblico [Para la Séptima y Octava Emision no habra valor maximo de inversion

en General para el Pablico en General.

Tasa de Interés  Fija Anual en Pesos
Dominicanos y Tasa Efectiva de

a
Rendimiento de la Séptima y Octava ['0'>%
Emisién
Precio de Colocacion Primaria |A 1a par.

Periodicidad de Pago de los Intereses
(Base Actual/365 dias)

Vencimiento de los Bonos Corporativos
de la Séptima y Octava Emision

Pagadero Mensual

12 de Diciembre de 2019 (3 afos)

E| Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los
Bonos el valor total, del monto colocade de la Séptima y Octava Emision. Este
derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el Primer (1er.) afio después
de la Fecha de Emision de los Bonos de esta Emision, con un preaviso a los
inversionistas y al Representante de la Masa de Obligacionistas, de minimo
treinta (30) dias calendario, y que ademas sera anunciado como minima en un
(1) periadico de circulacion nacional. Ver acapite 2.1.2.11 del Prospecto

Opcion de Pago Anticipado

Simplificado. —
Amortizacion del Capital A Vencimiento. a
Fecha de Emisién, Fecha de Inicio de ,‘\U i
Recepcion de Ofertas del Publico en (@) &
General e Inicio del Periodo de 12 de Diciembre de 2016 § Q
Colocacién para la Séptima y Octava o
Emision )45
Periodo de Recepcion de Ofertas de \\,. L
Pequeiios Inversionistas para la Séptima (5 al 9 de Diciembre de 2016 v, &
y Octava Emision '7’)-_
Fecha de Finalizacion del Periodo de w
Colocacion para la Séptima y Octava 28 de Diciernbre de 2016
Emision

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BYRD.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
\alores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacian Primaria, el
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV,
podran recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada une de g

Horario de Recepcién de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el hmastablecho por esta

B




en sus reglas de negociacion.

Horario de Negociacion de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana
(BVRD)

El horario establecido por la BVRD.

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario “Orden de Suscripcién” disponible en la pagina
'www.bhdleonpb.com.do, o en la oficina de BHD Ledn Puesto de Bolsa, SA. o
cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV. Este formulario y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta de corretaje deberd ser completado y depositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitido al Fax (809) 243-3491 o por correo
electrénico info@bhdleonpb.com.do o en las oficinas de cualquier intermediario
de Valores autorizado por la SIV.

Prorratec para las Ofertas de Pequerios
Inversionistas

Para cada Emision, si el valor acumulado de la suma de las ordenes de
Peguerios Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber
excluido las drdenes por el monto minimo de suscripcién. A partir de la
notificacion de los resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los
Intermediarios procederan a la confirmacién de las 6rdenes con los Pequefios
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el
presente Aviso, de acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecto Simplificado.

Prorrateo para las Ofertas del Piblico en
General

Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD
realizara un proceso de prorrateo de las ordenes ingresadas, exceptuando en
las que el inversionista le haya indicade al Intermediaric de Valores que la
misma era por el monto total requerido. Para mayor informacion ver acapite
2.1.6.1.2 del Prospecto Simplificado.

Notificacién de los Resultados

Después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD, de cada dia del periodo
de Colocacion se notificard a los participantes sobre |la aceptacion o rechazo
de las ofertas. El rechazo de una Carta de Presentacion de Oferta u Orden de
Suscripcion se encuentra determinado, por la falta de disponibilidad del monto
Ofertado (Ver acapite 2.1.6.1 del Prospecto Simplificado) y por la falta de
disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra
causa de rechazo de una oferta es que el inversionista segun su perfil de
inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece o por
tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionista
T+1, para las ofertas realizadas por el Publico en General

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores sera mediante anotacion en cuenta a través de
CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Representacion del

Desmaterializados

Programa de Emisiones

Mecanismo de Suscripcion y
Negociacion

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana S.A.

Agente de Pago, Administracion y
Custodia de Valores

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Representante de la Masa de
Obligacionistas para cada una de las
Emisiones que componen el Programa de
Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto Simplificado
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En el domicilio y pagina web de:

Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito (www.maotorcredito.com.do)
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) (www.bvrd.com.do)
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
(www.siv.gov.do)

En el domicilio de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.
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Declaracion del Inversionista
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N SEREGRRANA
Valida para la Séptima Emision . G287
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00)

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valeres de la Reptblica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucion de fecha cinco (05) de febrero de 2018, inscrito en el
Registro del Mercade de Valores y Productos bajo el regisiro No. SIVEM-098 y registrado en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BV1603-BC0059.

Emisor Motor Credito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, (en lo adelante el
“Emisor” ¢ "Motor Crédito™).

Valores Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”).

Calificacidn Los Bonos Corporativos v el Emisor han sido calificados A- (dom)

por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. {en lo adelante “Fitch
Replblica Dominicana”).

Monto Total del Programa de

Emisiones Hasia Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
{DOP 500,000,000.00).

Monto a Emitir de la Séptima

Emisién Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
50,000,000.00).

Periodo de Vigencia del

Programa de Emisiones Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la
inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores y Productos.

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colecacion
Primaria de la Séptima Emision 5 de Diciembre de 2016.

Horario de Recepcion de

Ofertas de Pequsiios

Inversionistas de la

Séptima Emlsidn del

Programa
A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria y hasta el dia hébil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion, en horaric establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizadoes por la SIV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emisidn, en el horario establecido por la BVRD.

Fecha de Inicio de Recepcion de

Ofertas de Pequeios Inversionistas

para la Séptima Emisién del

Programa 5 de Diciembre de 2016



Fecha de Finalizacién de Recepcitn

para las Ofertas de Pequeiios
Inversionistas de la Séptima
Emisién del Programa

Horario de Recepcién de
Ofertas del Priblico en General

Fecha de Emision, Fecha de Inicio
de Recepceion de Ofertas del
Piblico en General e Inicio del
Periodo de Colocacldn para la
SéptimaEmision

Fecha de Finalizacién del Periodo
de Colocacién y de Recepcion de
Ofertas del Pablico en General

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor de la Séptima
Emisién

Valor Maximo de Inversidn para
Pequeiios Inversionistas de la
Séptima Emisién del Programa

Valor Maximo de inversién para
el Publico en General

Vencimiento de la Séptima
Emisién

Representacion del
Programa de Emisiones

09 de Diciembre de 2016

A partir de |2 Fecha de Inicio del Periode de Colocacion y Emisidn
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir 6rdenes de
suscripcién en el horario establecide por cada uno de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacion.

12 de Diciembre de 20186

28 de Diciembre de 2018

T para el Pequedo Inversionista y T+1 para el Pablico en General

Hasta un valor maximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil
Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos {DOP
539,953.00).

Para la Séptima Emision no habra maxime de inversion por cliente
inversionista.

12 de Diciembre de 2019 (3 afios)

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona
autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notaric. Ademas, se debera hacer constar los valores mediante un
Acto Auténtico por cada Emision, redactado en la forma
establecida por la Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del Art.
92 det Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho
acto deben ser depositadas en la S1V para fines de su inscripcién
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en la BVRD y
en CEVALDOM.



Tasa de Interés

Riesgos del Emisor y
del Programa de Emisiones

Periodicidad en el
Pago de¢ Intereses

Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Monto Minimo de Inversion

Precio de Colocacion Primaria
de la Séptima Emlsién
Amortizacion del Capital

Opcidn de Pago Anticipado

Tasa de interés Fija y/o Tasa de interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el
Prospecte Simplificado de cada Emision. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Séptima Emision
seri de 10.15%.

Los riesgos inherentes a Motor Crédito son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y riesgo crediticio. La mayor fuente de
riesgo de Motor Crédito proviene de sus operaciones crediticias,
al 30 de septiembre de 2016 el 85.33% de la carera lo
representan créditos al consume mientras que el 14.67% esta
representado por creéditos comerciales los cuales son ulilizados en
su mayorla para la financiacion de flotas de vehiculos. Este riesgo
ha sido mitigado en buena medida por la amplia experiencia del
personal en [a evaluacién del perfil de riesgo del solicitante. El
Emisor continda reflejando adecuados indicadores de calidad de
activos. El Comité ALCOC del Emiser mantiene vigilancia
permanente sobre estos puntos y toma las decisiones pertinentes.
El Riesgo de Tasa de Interés es un riesgo sistematico (es decir,
derivado de factores externos) que hace variar la cuantia de los
flujos financieros o su valor. Posibles fluctuaciones en los niveles
de las tasas de interés, se encuentra mitigado por la posibilidad
que tiene el Emisor de ajustar tanto las tasas activas como las
pasivas en el corto plazo. Para mayor informacién sobre los
riesgos ver acapite 3.17. del Prospecto de Emision (Ver en el
preambulo del presente prospecto la disponibilidad de dicho
prospecto).

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificade de cada Emisién. La periodicidad para la
Séptima Emisidn serd Mensual.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP1,000.00),

Ala par.
Pago unico al vencimiento.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emisidn. Este derecho podra ser ejercido, segun lo
establecido en el acapite 2.1.2.12 del Prospecto y en el 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
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Garantia de los
Bonos

Colocacion de los Valores

Modalldad de la Colocacion

Fecha de Aprobacion

Agente Estructurador y
Colocador

Agentes Colocador

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones

Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto simplificado de cada Emision si la
Emision ofrecida incluye esta opcion. La Séptima Emision tendra
la opeidn de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

El Programa de Emisicnes de los Bonos no contard con una
garantia especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo
el Obligacionista una prenda comin sobre la totalidad del
patrimonioc del Emisor. Estos Bonos no se consideran como
depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera.

La Colocacion de los Valores se realizaré en diez (10) Emisiones,
segin lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del Prospecto
Simplificado.

El Emisor realizara la colocacion a fravés de BHD Ledn Puesto de
Bolsa bajo la modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo o
Colocacién en Firme, a determinarse en el Prospecto de Emision,
en el Prospecto Simplificado para los Emisién restantes v en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Emision. Bajo la
modalidad en fime no se ofertaran al pablico en Mercado
Primario para dicha colocacton, sino que serdn adquiridas por el
Agente Colocador. Sin embargo, se publicard un Aviso de
Colocacion para dar conocimiento de dicha emisién. Los valores
podran ser transados libremente en mercado secundario a partir
del dla habil posterior a la liquidacién de los valores adquiridos por
los Agentes Colocadores.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha 05
de febrero de 2016.

BHD Ledn Puesto de Bolsa, SA. registrado en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana y en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, sera el Agente
Estructurador del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Bolsa e Inversiones & Reservas, Puestos de
Bolsas registrades en la SIV y en la BVRD, serd el Agente
Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Depésitc Centralizado de Valores, S.A. (En lo
adelante CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia,
Pago (en lo adelante “Agente de Pago”) y Administrador del
Programa de Emisiones, para gue realice los servicios de
custodia, compensacion v liquidacién de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de
los intereses y capital de los Bonos. E! Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
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en fecha treinta 04 de marzo de 2018 entre CEVALDOM y el
Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o
incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de

Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscritc en fecha 09 de
marzo de 2016 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones.

Informacion importante:

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y 1a autorizacién para realizar
la Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre 1a calidad de
los valores o la solvencia del Emisor”.

“La inscripeion del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacidn sobre
la calidad del valor o |la solvencia del emisor”,

Yo

Yo

Yo

En mi (nuestro) caracter inversionista del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00) no. SIVEM-096, declaro
(declaramos) que:

He (hemos) recibido, leido y aceptado el Prospecto Emision y e Prospecto Simplificado correspondiente
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con C0/100 (DOP 500,000,000.00), inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
Producto bajo el no. SIVEM-096, con el propdsito de comunicar al publico los términes y condiciones de
la Septima Emisién, y ofrecer las informaciones que legalmente deben ser suministradas con motive de
una oferta publica de valores de conformidad con lo dispuesto por la Ley No. 18-00, el Reglamento de
Aplicacion de la Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12; las disposiciones establecidas
en la Resoiucion CNV-2005-04-EV del 28 de enero 2005 sobre Requisitos de Autorizacién e Inscripcion
en el Registro de la Oferta Pdblica de Valores; asi como la Nomma para la Elaboracién del Prospecto de
Colocaciéon de una Oferta Publica de Valores contenida en la Resolucién CNV-2005-05-EV del 28 de
enero del 2005 y todos sus anexos.
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Valida para la Octava Emision
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00)

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucidn de fecha cinco {05) de febrero de 2016, inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-086 y registrado en la Bolsa de
Valeres de la Republica Dominicana, 5.A., con el registro No. BV1603-BC 0059,

Emisor Motor Crédite, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, (en lo adelante el
‘Ermnisor’ 0 “Motor Crédito™).

Valcres Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos").

Calificacién Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- (dom)

por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante "Fitch
Republica Dominicana™).

Monto Total del Programa de

Emisiones Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 500,000,000.00).

Monto a Emitir de la Qctava

Emisién Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
50,000,000.00).

Periodo de Vigencia del

Programa de Emisiones Trescientos sesenta y cinco (365) dlas calendario a partir de la
inseripcién del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores y Productos.

Fecha de Publicacidn del
Aviso de Colocacion
Primaria de la Cctava Emision 5 de Diciembre de 2018.

Horario de Recepcion de

Ofertas de Pequeflos

Inversionistas de la

Octava Emisién del

Programa
A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn
Primaria y hasta el dla hahil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién, en horario establecido por el Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SiV,
excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emision, en &l horario establecido por la BVRD.

Fecha de Inicio de Recepcidn de

Ofertas de Pequefios Inversionistas

para la Octava Emisién del

Programa § de Diciemhre de 2016



Fecha de Finalizacién de Recepcién

para las Ofertas de Pequeiios
Inversionistas de la Octava
Emisién del Programa

Horario de Recepcion de
Ofertas del Pablico en General

Fecha de Emisidn, Fecha de Inicio
de Recepcion de Ofertas del
Piblico en General e Inicio del
Periodo de Colocacién parala
Octava Emision

Facha de Finalizacion del Periodo
de Colocacién y de Recepcion de
Ofertas del Piblico en General

Fecha de Suscripcidn o
Fecha Valor de la Qctava
Emisidn

Valor Maximo de Inversién para
Pequefios Inversionistas de la
Octava Emision del Programa

Valor Maximo de Inversién para
el Pablico en General

Vencimiento de la Octava
Emision

Representacion del
Programa de Emisiones

09 de Diciembre de 2016

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Perlodo de
Colocacién Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir ordenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacion.

12 de Diciembre de 2018

28 de Diclembre de 20116

T para el Pequeiio Inversionista y T+1 para el Publico en General

Hasta un valor maximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil
Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos (DOP
539,953.00).

Para la Cctava Emision no habrd méximo de inversion por cliente
inversionista.

12 de Diciembre de 2019 (3 afos)

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emision firmado por la persona
autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario. Ademas, se debera hacer constar los valores mediante un
Acto Auténtico por cada Emisién, redactado en la forma
establecida por [a Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del Art.
92 del Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de dicho
acto deben ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcién
en el Registro del Mercado de Valores y Productoes, en la BVRD y
en CEVALDOM.



Tasa de Interés

Riesgos del Emisor y
del Programa de Emisiones

Periodicidad en el
Pago de Intereses

Denominacién Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Monto Minimo de Inversion

Precio de Colocacidn Primaria
de la Octava Emision
Amortizacion del Capital

Opcién de Pago Anticipado

Tasa de interés Fija y/o Tasa de interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de
Colecacién Primaria correspondiente, en el Prospecto v en el
Prospecto Simplificade de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Octava Emisién sera
de 10.15%.

Los riesgos inherentes a Motor Crédito son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y riesgo crediticio. La mayor fuente de
riesgo de Motor Crédito proviene de sus operaciones crediticias,
al 30 de septiembre de 2016 el 85.33% de la cartera lo
representan créditos al consumo mientras que &l 14.67% esta
representado por créditos comerciales los cuzales son ulilizados en
su mayoria para la financiaciéon de flotas de vehlculos. Este riesgo
ha sido mitigado en buena medida por la amplia experiencia del
personal en la evaluacidén del perfil de riesgo del solicitante. El
Emisor continda reflejando adecuados indicadores de calidad de
activos, El Comité ALCO del Emisor mantiene vigilancia
permanente sobre estos puntos y toma las decigiones pertinentes.
El Riesgo de Tasa de Interés es un riesgo sistematico (es decir,
derivado de factores externos) que hace variar la cuantia de los
flujos financieros o su valor. Posibles fluctuaciones en los niveles
de las tasas de interés, se encuentra mitigado por la posibilidad
que tiene el Emisor de ajustar tanto las tasas activas como las
pasivas en el corto plazo. Para mayor informacién sobre los
riesgos ver acdpite 3.17. del Prospecto de Emisién (Ver en el
preambulo dei presente prospecto la disponibilidad de dicho
prospecto).

Pagadero Mensual, Trimestral, Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificard en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en €l Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién. La periodicidad para la
Octava Emisién sera Mensual.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP1,000.00).

Ala par,
Pago unico al vencimiento.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anficipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emision. Este derecho podrd ser ejercido, segin lo
establecido en el acapite 2.1.2.12 del Prospecto y en el 1.2.11 del
Contrate del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
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Garantia de los
Bonos

Colacacién de los Valores

Modalidad de la Colocacion

Fecha de Aprobacién

Agente Estructurador y
Colocador

Agentes Colocador

Agente de Custodia, Pago vy
Administracion del Programa de
Emisiones

Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisidon y en el Prospecto simplificado de cada Emision si la
Emisién ofrecida incluye esta opcion, La Octava Emisién tendra
la opcién de pagoe anticlpado a partir del Primer afio cumplido.

El Programa de Emisiones de los Bonos no contara con una
garantia especffica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo
el Obligacionista una prenda comuin sobre la totalidad del
patrimonio del Emisor. Estos Bonos no se consideran como
depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y
Financiera.

La Colocacion de los Valores se realizara en diez {10} Emisiones,
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del Prospecto
Simplificado.

El Emisor realizara 1a colocacion a través de BHD Ledn Puesto de
Bolsa bajo la modalidad de Colocacién al Mejor Esfuerzo o
Colecacion en Firme, a determinarse en el Prospecto de Emisién,
en el Prospecto Simplificado para los Emision restantes y en el
Aviso de Oferta Pablica correspondiente a cada Emision. Bajo la
modalidad en firme no se ofertaran al piblico en Mercado
Primario para dicha celocacién, sino que serdn adquiridas por el
Agente Colocador. Sin embargo, se publicard un Aviso de
Colocacién para dar conocimiento de dicha emisién. Los valores
podran ser transados libremente en mercado secundario a partir
del dia habil posterior a la liquidacién de los valores adquiridos por
los Agentes Colocadores.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucion de fecha 05
de febrero de 2018.

BHD Lebn Puesto de Bolsa, S.A. registrado en |Ia
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana y en la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, serd el Agente
Estructurador del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Bolsa e Inversiones & Reservas, Puestos de
Bolsas registrados en la SIV y en la BVRD, seréd el Agente
Colecador del presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En lo
adelante CEVALDOM) sera designado como Agente de Custedia,
Pago (en lo adelante “Agente de Pago”) y Administrador del
Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacidn y liquidacion de valores del Programa de
Emisiones, asi comec encargado del procesamiento del pago de
los intereses y capital de los Bonos. El Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de
los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
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en fecha treinta 04 de marzo de 2016 entre CEVALDOM vy el
Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o
incumplimientos que pueda tener el Emisor,

Representante de la Masa de

Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrate del Programa de Emisiones suscrito en fecha 09 de
marzo de 2016 para ser el representante de la Masa de
Obligacicnistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones.

Informacién importante:

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos v |a autorizacién para realizar
la Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre la calidad de
los valores o |z solvencia del Emisor™.

“La inscripcidn del valor en |a Bolsa de Vaiores de la Replblica Dominicana no implica certificacion sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

Yo

Yo

Yo

En mi {nuestro) caracter inversionista del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DGP 500,000,000.00) no. SIVEM-086, declaro
{declaramos) que:

He (hemos) recibido, leido y aceptado el Praspecto Emision y el Prospecto Simplificado correspondiente
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00), inscrites en el Registro del Mercado de Valores y
Producto bajo el no. SIVEM-096, con el propdsilo de comunicar al pablico los términos y condiciones de
la Octava Emisién, y ofrecer las informaciones que legalmente deben ser suministradas con motivo de
una oferta publica de valores de conformidad con lo dispuesto por la Ley No. 19-00, el Reglamento de
Aplicacion de la Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12; las disposiciones establecidas
en la Resolucion CNV-2005-04-EV del 28 de enero 2005 sobre Requisitos de Autorizacion e Inscripcion
en el Registro de la Oferta Pablica de Valores; asl como la Nerma para la Elaboracion del Prospecto de
Colocacién de una Oferta Publica de Valores contenida en la Resolucion CNV-2005-05-EV del 28 de
enero del 2005 vy todos sus anexos.
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