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Excelentisimo Sefor Presidente:

Tengo e! honor de remitir a usted, para los fines constitucicnales, la ley que modifica la
Ley No.19-00, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, del 8 de mayo de
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EL CONGRESO NACIONAL

EN NOMBRE DE LA REPUBLICA

L2Y DE MODIFICACION DE LA LEY NO. 19-00,
DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA,
DEL 8 DE MAYC DE 2000.

CONSIDERANDO PRIMERO: Que el crecimiento registrado en los ultimes
afios por el Mercado de Valores Dominicane, hace necesaria una
revisién dintegral a 1la legislacidn vigente en la materia, en

consonancia con los principios internacionalmente aceptadoes;

CONSIDERANDO SEGUNDO: Que resulta imperativo que en la base legal de
la Republica Dominicana se incorporen-efectivamente los objetives vy
principios fundamentales de la Organizacién Internacional de
Comigiones de Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés) que apilican
para la regulacidén de los mercados de valores, de la Organizacion

para la Cooperacién y el Desarrollc Econdmico {QOCDE};

CONSIDERANDO TERCERQ: Que los objetivos que debe perseguir la
regulacién del Mercado de Valores Dominicano, son la protecclidn a los
inversionistas, la garantia de que los mercades sean Justos,

eficientes y transparentes y, la reducclion del riesgo sistémico;

CONSIDERANDO CUARTO: Que resulta impostecrgable impulsar la
transparencia de los mercados en condiciones de competencia, mediante
la reforma de la estructura del Mercado de Valores Dominicano y sSus

reglas de conducta;

CONSIDERANDO QUINT(G: Que la estructura de la nueva Ley debera
responder a la idea de texto marco, en el cual el drgano regulador

disponga de una amplia potestad normativa para desarrollar
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reglamentos particulares sobre cada ambito de regulacién, permitiendo
su adaptacidén al dinamico entorno de este mercado, de manera agil y

eficiente;

CONSIDERANDO SEXTO: Que resulta necesario que el 6érgano regulador
tenga la facultad de velar por la proteccién de los inversionistas,
la eficiencia y transparencia de los mercados bajo su supervisidn, la
correcta formacidn de los precios y la difusidén de la informacidn
necesaria para tales propdsitos, a través de la regulacidn,

fiscalizaciodon y sanciédn de las conductas antijuridicas;

CONSIDERANDO SEPTIMO: Que el Mercado de Valores constituye una
alternativa adicicnal de financiamiento, gque contribuye al logro de
los propdsitos macroeconémicos y de reduccidn de la pobreza mediante
la generacién de emplecs, el incentive a la creatividad y la creacidn
de herramientas de ahorro, a través de emisiones de valores de oferta

publica;

CONSIDERANDO OCTAVO: (Que en atencidn a la realidad dominicana, debe
promoverse la participaciéﬁ de un mayor numerc de entidades en la
captacidén de recursos, entre ellas las pequefias y medianas empresas,
para que esta modalidad de financiamientc pueda ser desarrcllada
mientras se cofrece a los inversionistas una variedad de opciones de
inversién que 1les permita diversificar sus ahorros, lo cual
contribuye al fortalecimiente y crecimiento de la economia de nuestro
pais;

CONSIDERANDO NOVENO: Que las politicas publicas deben articularse en

torno a la estrategia nacional de desarrollo y sus cuatro Ejes
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Estrategicos y, en particular, el Tercer Eje gue procura una economia

sostenible, integradora y competitiva.

VISTA: La Constitucidén de la Republica Dominicana, proclamada el 13

de junio de 2015;

VISTO: El1 Cédigo Civil de la Republica Dominicana;

VISTO: El Cédigo de Comercic de la Republica Dominicana;

VISTO: El Cédigo de Procedimiento Civil de la Repubklica Dominicana;

VISTO: E1 Cédige Penal de la Repubklica Dominicana;

VISTO: El1 Cédigo Procesal Penal de la Republica Dominicana;

VISTO: E1 Cbdigo Tributario de la Repuklica Dominicana y sus

modificaciones;

VISTA: La Ley No.19-00, gue regula el Mercado de Valores de la

Repiblica Deminicana de fecha 8 de maye de 2000;

VISTA: La Ley No.87-01, que crea el Sistema Dominicano de Seguridad

Social de fecha 9 de mayo de 2001;

VISTA: La Ley No.183-02, Monetaria y Financiera de fecha 21 de

noviembre de 2002;

VISTA: La Ley No.488-08, para el Desarrollo y Competitividad de las
Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MIPYMES), de fecha 30 de

diciembre de 2008;
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VISTA: La Ley No.479-08, General de las Socledades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de
diciembre de 2008, modificada por la Ley No.31-11, del 8 de febrero

de 2011;

VISTA: La Ley No.189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y
el Fideicomiso en la Republica Dominicana, de fecha 16 de julio de

2011;

VISTA: Ley No.l-12, gue establece la Estrategia Naclonal de

Desarrollo 2030, de fecha 25 de enerc de 20127

VISTA: La Ley No.247-12, Organica de Administracién Pablica, de fecha

9 de agosto de 2012:

VISTA: La Ley No.107-13, sobre los Derechos y Deberes de las Persconas
en sus Relaciones c¢on la Administracién vy de Procedimiento

Administrativo, de fecha 6 de agosto de 2013;

VISTO: E1 Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado mediante el Decreto del Poder Ejecutive No.664-12, de fecha

7 de diciembre de 2012;

VISTOS: Los Objetivos vy Principios para la Regulacién de los Mercado
de Valores de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores

(IOSCO, por sus siglas en ingles);

VISTOS: Los Principios de Gobierno Corporativo de la Organizacion

para la Cooperacidén y Desarrolle Econdmico (OCDE);

VISTAS: Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
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HA DADO LA SIGUIENTE LEXY:

DISPOSICIONES INICIALES

CAPITULO I

Cbhjeto y Alcance

Articulo 1.- Objeto. Esta ley tiene por objeto regular, supervisar,
desarrollar y promover un mercado de valores ordenado, eficiente vy
transparente, c¢on la finalidad de proteger los derechos e intereses
del publico inversionista, minimizar el riesgo sistémico, fomentar
una sana competencia y preservar la confianza en el mercado de
valores, estableciendo las condiciones para que la informacidén sea
veraz, suficiente y oportuna, con la finalidad de contribuir con el

desarrollo econdédmico y social del pais.

Articulo 2.- Alcance. Esta ley se aplica a todas las perscnas flsicas y
juridicas que realicen actividades, operaciones y transacciones en el
mercado de valores de la Republica Dominicana, con valores de oferta

piblica que se oferten o negocien en el territorio nacional.

Parrafo: Son actividades y servicios exclusivos del mercado de
valores todos aguellos regulados por esta ley y sus reglamentos. Las
personas fisicas y Jjuridicas que realicen cualesqguiera de las
actividades o servicios previstos en esta ley, estaran sujetas a la
regulacién, supervisién y fiscalizacién de la Superintendencia del

Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de esas actividades o
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serviclos mencionado.

Articulo 3.- Definiciones fundamentales del mercado de valores. Para la

aplicacién de esta ley y sus reglamentos, se entenderd por:

1) Anotaciones en cuenta. Son asientos registrales de naturaleza
contable gue constituyen en si mismos la representacién inmaterial de
los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure

inscrito en un depésito centralizado de valores;

2) Asesoria de inversién. Es la actividad remunerada gque tiene por
objeto dar informacién, consejo, opinién, anadlisis, recomendacidn vy,
en general, proporcionar asistencia o incidir sobre modalidades de
inversién, mantenimiento ¢ cambio de inversiones u oportunidades para

la realizacién de operaciones de inversién en el mercado de valores;

3) Calificacién de riesgo. Es la opinién técnica y especializada

gue emiten las sociedades calificadoras de riesgo;

4} Conflicto de interés. Es cualquier situaciédn, a consecuencia de
la cual una persona fisica o juridica, pueda obtener ventajas o
beneficios, para si o para terceros, y que afecte su independencia al

momento de la toma de decisiones:

5} Corredor de valores. Es una persona fisica dependiente de un
intermediario de valores que en su representacidén realiza actividades

con valores de oferta publicars

6) Deber de mejor ejecucién. Es la adopcidén de las medidas
razonables para obtener el wejor resultado posible para las

operaciones y transacclones en el mercado de valores, teniendo en
o
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~uenta el tipo de inversionista, el precioc, los costos, la rapidez y
probabilidad en la ejecucidén y liguidacidn, el volumen, la naturaleza
de la operacidén y cualquier otro elemento relevante para la ejecucidn

de la orden o instruccidn del cliente;

7) Ejecutivos principales. Son las personas fisicas que desempenan
cargos ejecutives de direccidén y operacidén del negocio de una
sociedad, asi como las demds personas gue prestan funciones de alta

administracién, direccién y contrel en la misma;

8) Emisién. Es el conjunto de valores negociables que proceden de un
mismo emisor y que se pueden considerar homogéneos entre si,
atribuvéndole a sus tenedores un contenide similar de determinados
derechos y obligaciones, que forman parte de una misma operacidn

financiera y gque responden a una unidad de propdsito;

9) Emisor. Es la persona ijuridica que se inscribe en el Registro
del Mercado de Valores para realizar una oferta piblica de valores,

previa autorizacién de la Superintendencia;

10) FEmisor diferenciado. Son el Gobierno Central de la Republica
Dominicana, el Banco Central de la Republica Dominicana, Llos
Organismos Multilaterales de los cuales la Republica Dominicana sea
miembro, los gobiernos centrales y bancos centrales extranjeros,
cuyos valores se negocien en la Republica Dominicana bajo condiciones

de reciprocidad;

11) Entidad de Contrapartida Central: Es una entidad que se interpone
entre las contrapartes de los contratos negociados en uno o mas

mercados financieros, convirtiéndose en el comprador para cada
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vendedor y en el vendedor para cada comprador, garantizando asi la

2jecucién de los contratos ablertos;

12) Fideicomiso de oferta publica. Es el fideicomiso de oferta
publica de valores y productos, establecido en la Ley No.189-11, para
2]l Desarrollo del Mercado Hipotecaric y el Fideicomiso en la

Reptiiblica Dominicana, de fecha 16 de julio del 2011;

13} Fondo de inversiémn. Es un esquema de inversgién colectiva mediante
un patrimonic auténomo que se constituye con el aporte de sumas de
dinero de personas fisicas o juridicas, denominadas aportantes, paré
s inversién, por cuenta y riesgo de los mismqs, en blenes inmnuebles,
valores o cualquier derecho de contenido econdémico, dependiendo de la
naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcidn de

los resultados del mismo;

14) Grupo financiero. [s la sociedad controladora que 1integra a
personas juridicas que mantienen preponderantemente actividades de
indole financiera, impliquen éstas intermediacién o no, actividades
de apoyo, conexas o coligadas y que presentan vinculos de propiedad,
administracidén, parentesco o control, en la cual la actuacidn
gecondmica y financiera de sus integrantes, esta guiada por intereses

comunes del grupo o subordinada a estos;

15) Hecho relevante. FEs el hecho o evento respecto de un
participante del mercado y de su grupo financlero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posiciédn juridica, econdmica o

financiera, o el precio de los valcres en el mercado;

16) Informacidén confidencial: FEs la informacidén gue por su

naturaleza o posible impq;to debe ser manejada con estricta
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discrecién, por parte de los Miembros del Conse]jo Nacional del
Mercado de Valores, los funcionarios y el personal de la

Superintendencia;

17} Informacién no-pablica: Es la informacién no incluida en el
alcance de la Ley No.200-04 General de Libre Acceso a la Informacidn

Piblica, de fecha 28 de julio de 2004;

18} Informacién privilegiada. Es la informacién referida a uno o
varios participantes del mercadc, a sus negocios, a sus valores de
oferta ptiblica o al mercado gue pudiera afectar su posicidén juridica,

econdmica o financiera, cuando no sea de dominio pablico;

19) Informacién reservada. FEs la informacién privilegiada que se
encuentra fuera del acceso publico, debido a que su difusién puede
poner en riesgo la estabilidad o seguridad financiera del mercado de

valores o sus participantes;

20) Instrumentos dexivados. Es la operacidn, contrato o convencion,
estandarizado ¢ no, cuyo resultado financiero deriva o esta
condicionado a la variacién o evolucién del precic o rentabilidad de

uno o varios activos subyacentes financieros o no financieros;

21) Inversionistas institucionales. Son las entidades de
intermediacién financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de
fondos de inversiodn, los intermediarios de valores, sociedades
fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona
juridica legalmente autorizada para administrar recursos de terceros,
para fines de inversién principalmente a traves del mercado de

valores;
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22) Inversionistas profesicnales. Son los inversionistas
institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas, debidamente
reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, que
realizan habltualmente operaciones con valores de oferta publica o que
por su profesidn, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio,
se puede presumir que poseen un alta conocimiento del mercado de

valores;

23) Ley de Sociedades. Es 1la Ley No.479-08, General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad

Limitada, de fecha 11 de diciembre de 2008 v sus modificaciones;

24} Ley de Fideicomisgo. Ez la Ley No.1898-11, para el Desarreollo del
Mercade Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, de

fecha 16 de julic de 2011;:

25) Manipulacidén de merxcado. Es el acto realizado por una o wvarias
personas, tanto fisicas c¢omo Juridicas, a traves del cual se
interfiera o influya en la libre interaccidn entre oferta y demanda,
haciendo wvariar artificialmente el wvolumen o precio de valores de
oferta publica, con la finalidad de chbtener un beneficio propic o de
terceros, asi come divulgar informacidn falsa o engaficsa al mercado

con este propdsito;

26} Mecanismos centralizados de negociacién. Son sistemas
multilaterales ¥ transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admisiodn, cotizaciédn, actuacién,

transparencia y convergencia de participantes, reinan o interconecten

simultaneamente a varios conpradores y vendedores, con el objeto de

pid
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negociar valores de oferta publica y divulgar informacidén al mercado

sobre dichas operaciones;

27) Mercado OTC. Es el mercado que se desarrclla fuera de los
mecanismos centralizados de negociacidén con valores de oferta publica

de acuerdo a lo establecido en esta ley;

28) Mercado de valores. Es el mercade que comprende la oferta vy
demanda de wvalores organizado en mecanismos centralizados de
negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidn,
colocacién y negociacién de valores de oferta publica inscritos en el
Registro del Mercado de Valores, bajo la supervisién de la

Superintendencia;

29) Mercado primario de valores. Es agquel en el que las emisiones de
valores de oferta publica son colocadas por primera vez en el mercado

de valores para financiar las actividades de los emisores;

30) Mercado secundario de valores. Es el que comprende todas las
transaccicnes, operaciones y negociaciones de valores de oferta

pablica, emitidos y colocados previamente;

31) ©Oferta publica. Es todo ofrecimiento, directo o indirecto,
realizado por cualguler persona al publico en general o a sectores o
grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de
comunicacién o difusidén, para que suscriban, adguieran, enajenen o

negocien individualmente un numero indeterminado de valores;

32) Originador. Es la persona propletaria de bienes o actlivos sobre

los gue puede actuar libremente, para transferirlos irrevocablemente

o/ S Dwerp -7 //
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a una sociedad titularizadora para el desarrollo de un proceso de

titularizacidn;

33) Participante del mercado de valores. Es la persona fisica o
juridica, inscrita en el Registro del Mercado de valores y regulada

por la Superintendencia del Mercado de Valores;

34) Patrimonio auténome. Es el patrimonio de propoésitce exclusivo, sin
personalidad juridica, inembargable, independiente y separade, tanto
juridica como contablemente, del patrimonio, tanto de la persona
juridica que lo administra como de cualquier otro patrimonio gue ésta

administre;

35) Patrimonio separade. Es un patrimonio auténomo constituido por

una sociedad titularizadora dentro de un proceso de titularizaciodny

36) Promotor de inversidén. Es la persona fisica o juridica que cumple
la funcidédn principal de orientar a potenciales aportantes para la

adquisicidén de cuctas de los fondos de inversiédn abiertos;

37) Prospecto de emisién. Es un documento escrito de caracter publico
que contiene las caracteristicas concretas de los valores dque se
ofrecen y, en general, los datos e informacién relevante respecto del

emisor y de los intervinientes del proceso de oferta publica;

38) Sistema de anotacién en cuenta. Es el mecanismo gque tiene por
objetro establecer el registro de los valores de las sociedades
autorizadas, mediante anotaciones en cuenta, la adquisicién y la
transmigién de propiledad de los mismos, mediante cargos y abonos
contables efectuados por un depdsito centralizado de valores, segdn

las instrucciones de los participantes autorizados para tales fines;
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39} Sociedades cotizadas. Son sociedades andénimas cuyas acclones

estén admitidas a negociacidén en una bolsa de valores;

40} Titularizacién. Es el proceso que consiste en el agrupamiento o
empagquetamiento de bienes o activos generadores de flujos de caja,
mediante la creaclién de un patrimonio separado administrado por una
sociedad titularizadora, o de un fideicomiso de oferta puiblica

administrado por un fiduciario autorizado;

41y Valor. Es un derecho o conjunto de derechos de contenido
esencialmente econdmico, que incorpora un derecho literal y autdnomo
que se ejercita por su titular legitimado. Quedan comprendidos dentro
de este concepto, los instrumentos derivados que se inscriban en el

Registro del Mercado de Valores;

42) Valores de renta variable. 3Son valores gue otorgan a sus
titulares, derechos o partes alicuotas de participacidén sobre el
patrimonio del emisor a prorrata de la inversidn, siendo el
rendimiento variable en forma de ganancias de capital ¢ distribucicnes

periddicas de dividendos, segun la politica de dividendos establecida;

43) Valores de renta f;ja. Son valores representativos de deuda
procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no depende de sus
resultados financieros, por lo que le representan una obligacidn de
restituir el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en

los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

Articulo 4,- Normativa aplicable. El mercado de wvalores se regira con
estricto apege a la Constitucidn de la Republica, a lo prescrito en

esta ley vy en los reglamentos y resoluciones que dicten el Consejo
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Nacional del Mercado de Valores, en lo adelante, el “Consejo”; y, la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo adelante,
“Superintendencia”, en el Aarea de sus respectivas competencias. Seran
de aplicacién supletoria en los asuntos no previstos especificamente
en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho
administrativo, la legislacidén socletaria, comercial, menetaria vy
financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los uses mercantiles,

en 1 orden citado.

Articulo 5.- Execlusividad de denominacién. Las denominaciones y términos
seflialados en esta ley y sus equivalentes en cualgulier 1ldioma, u otros
similares o combinaciones de ellos, quedan reservados para que sean
utilizados Gnicamente por las personas fisicas y juridicas, de objeto
exclusivo relativo al mercado de valores, que de acuerdo con esta
ley, sean autorizadas por el Consejo o la Superintendencila, conforme
aplique, y gque estén debidamente inscritas en el Registro del Mercado

de Valores, en lo adelante, “Registro”.

TITULO II

ORGANO REGULADOR DEL MERCADO DE VALORES

CAPITULO I

De la Superintendencia del Mercado de Valores

Articulo 6.- Naturaleza juridica. La Superintendencia del Mercado de
Valores es8 un organismo autdnomo y descentralizado del Estado,
investido c¢on personalidad Jjuridica, patrimonic propio, autonomia

administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar y
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ser demandado. El1 patrimonic de la Superintendencia es inembargable.
Su domicilio estard en la ciudad de Santo Domingo de Guzméan, pudiendo

establecer oficinas en otros lugares del territorio nacional.

Articulo 7.- Objete. La Superintendencia tendrd por objeto promover un
mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta ley y mitigar el
riesgo sistémico, mediante la regulacidén y la fiscalizacidn de las

personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

Articulo 8.- Ingresos. Los ingresos de la Superintendencia provendran de

las fuentes siguientes:

1) Cobro por concepto de inscripcion en el Registro;

2) Cobro periddico por concepto de mantenimiento y supervisidn a
los participantes inscritos en el Registro; vy,

3) Cobro por concepte de supervisidn a las negociaciones ¥y

operaciones en el mercado de valores.

Parrafo I: De igual forma, 1la Superintendencia podra percibir

ingresos de las fuentes siguientes:

1) La transferencia asignada a la Superintendencia en el
Presupuesto General de 1la Nacidn;

2) Cobros por actividades desarrolladas para el mercado o el
ptblico en general;

3) Acuerdo de cooperacion teécnica con el Banco Central de la

ReplQblica Dominicana; vy,
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4} Donacidén y cooperacién del Gebierno Central, de organismos

multilaterales v de goblernos extranjeros.

Parrafo II: La cuantia y forma de calcule de los conceptos de cobro
establecidos en este articule, v su forma de pago, estaran
determinados en el reglamento que a tales efectos dicte el Consejo,
quedando facultado para disponer montos reducidos para las ofertas
publicas realizadas por peguefias y medianas empresas. Dicho
reglamento debera ser aprobade por mayoria calificada de las dos

terceras (2/3) partes de los miembros del Consejo.

Parrafo III: La periodicidad y el monto de cobro de Jlos ingresos a

que se refiere este articulo, seran revisados por el Consejo.

Articulo 9.- Fiscalizacién. La Superintendencia esta sujeta al sistema
de contrcl de los fondos publicos previsto en la Constitucidn de la

Republica.

Articulo 10.- Organizacién Administrativa. La Superintendencia esta
integrada por un érgano colegiado que se denominara Consejo Nacional
del Mercado de Valores y un funcionario ejecutivo que se denominard
Superintendente del Mercado de Valores, quien tendrd a su cargo la

direccidn, control y representacidn de la Superintendencia.

Articulo 11.- Régimen del personal. La relacidén laboral de los
funcionarios vy empleados al servicio de la Superintendencia y del
Consejo, se regird por lo dispuesto en la reglamentacidn vigente para
los oOrganos autdénomos del Estado, cuya actividad requiera de

independencia funcional y administrativa para el ejercicic de la

o
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actividad sectorial encomendada, asi como por las disposiciones de la

Ley de Seguridad Social.

Parrafo: Reglamentariamente se establecera un Cédigo de Conducta de
obligado cumplimiento por parte del personal al servicio de los
6rganos de la Superintendencia. El personal estard sometidc a un
régimen de responsabilidad administrativa disciplinaria, que sera
exigible mediante el correspondiente procedimiento disciplinario, sin

perjuicio de la responsabilidad civil o penal que corresponda.

Articulo 12.- Exigencia de responsabilidad por terceros. No podrad
intentarse ninguna accién personal, civil o penal, contra Los
miembros del Consejo, el Superintendente o 1 Intendente, ni el
personal que preste sus servicios a la Superintendencia o al Consejo,
por los actos administrativos realizados durante el ejercicic de sus
funciones, conforme a lo previsto en esta ley, sin que con caracter
previo se haya obtenido una resolucién Judicial definitiva e
irrevocable, declarando la nulidad del actc administrativo en cuya

realizacién dicha persona hubiere participado.

Parrafo I: En el caso de que se declare la nulidad de dicho acto y
gue la causa de la misma fuere la conducta particular de la persona
que dictd o ejecutd el acto, quedarad abierta la via para ejercitar la
accién disciplinaria que corresponda, sin perjuicio de las demas

acciones gque procediesen en Derecho.

Parrafo II: A los efectos previstos en este articulo, la
Superintendencia asumira los costos de defensa del demandade, aun

cuando  haya dejado de prestar servicios a la misma. La

o <.
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Superintendencia tendra derecho a repetir estos costos contra dichas
personas en el c¢aso en que las mismas fueran encontradas

personalmente responsables de la i1legalidad.

Parrafo IIT: Los danos derivados de fusrza mayor, entendiéndose como
tales los eventos inevitables ajenos al ambito de actuacidn
administrativa, nc¢ seran imputables a la Superintendencia ni1  al
Consejo, asi como a los miembros del Consejo, el Superintendente y al

Intendente, ni al personal que presta sus serviclos.

Seccidén I

Del Consejo Nacional del Mercado de Valores

Articulo 13.- Atribuciones. El Consejo Nacional del Mercado de
Valores, es el o6rgano superiocr de la Superintendencia, con funciones
esenclalmente de naturaleza normativa, fiscalizadora y de control. A

tal fin, tendra las atribuciones siguientes:

1) Formular las politicas para el mercado de valores;

2) Monitorear y evaluar el cumplimientoe por parte de 1la
Superintendencia de los objetivos estratégicos trazados;

3) Definir vy aprobar él. modelo de supervisién del mercado de
valores que adoptard la Superintendencia:;

i Revisar de manera periddica el marco regulatorio del mercado de
valores, adecuandolo a las tendencias y realidades del mercado y
proponer, por iniciativa propia © a propuesta del Superintendente,
las modificaciones gue sean necesarias;

5} Dictar, a propuesta del Superintendente, los reglamentos de

aplicacidén de esta ley:

I//
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6) Definir, cuando ne 1o haya hecho la ley, los términos referentes
al mercado de valores;
7) Conocer y aprobar la memoria y el presupuesto anual de la
Superintendencia, incluyendo las tarifas aplicables a los

participantes del mercado de valores, lo cual debera ser aprobado por
mayoria calificada de las dos terceras (2/3) partes de los miembros
del Consejo:

8) Conocer y aprobar la intervencidn, exclusién, suspension,
fusidn, cambio de control y liguidacién de los participantes del
mercado de wvalores, conforme a lo establecidc en esta ley, lo cual
deberd ser aprobado por mayoria calificada de las dos terceras (2/3)
partes de los miembros del Conse]o:;

9) Autorizar la inscripcidn en el Registro de las sociedades
administradoras de mecanisnos centralizados de negociacidn,
administradoras de sistemas de registro de operaciones sobre valores,
depésitos centralizados de valores y entidades de contrapartida
central;

10} Conocer los recursos jerarquicos contra las decisiones del
Superintendente;

11} Reguerir, cuando 16 considere de lugar, cualguier informe al
Superintendente respecto del mercado de valores;

12} Adoptar las medidas gque estime necesarias para garantilizar la
proteccidn de los inversionistas: vy,

13}y ©Otras atribuciones establecidas en esta ley.

Parrafo: El Consejo desarrollara las funciones establecidas en este
articulo mediante un Reglamento Interno que debera ser aprobade o

modificado por sus miembros. Para 1o no previsto en esta ley, las

'
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decisiones del Consejo seran adoptadas mediante el voto favorable de
la mayoria simple, es decir, la mitad mds uno de los miembros

presentes.

Articulo 14.- Composicidén. El Consejo estard integrado por siete (7)

miembros con sujecidén a los criterios de capacidad, Iidoneidad, -,

inhabilidad e incompatibilidad previstos en esta ley:

delegar en un funcionario de alta Jjerarquia de esa Institucidn

ratificado por la Junta Monetaria, miembro ex oficio;

de alta jerarquia de esa Institucidn, miembro ex oficio;

ternas presentadas por el Consejo, wvia la Junta Monetaria, gquien
procurara que los candidatos propuestos cumplan con los requisitos

establecidos en esta ley.

Parrafo I: En casc de gque uno de los candidatos propuestos por el

Consejo no cumpla con alguno de los requisitos establecidos en eéesta

Parrafo II: Los cuatro (4) miembros independientes de designacidn
directa, serdn nombrados por el Poder Ejecutivo por un pericdo de
cuatro (4) arios, conforme a lo establecido en el Reglamento Interno,
pudiendo ser ratificados por un periodo de 1igual duracidn. La

renovacidn o ratificacidén de los miembros del Consejo se realizara de

El Gobernador del Banco Central, quien lo presidird o podra

El Ministro de Hacienda, gquien podré delegar en un funcionario

Yy ig s Q

El Superintendente, miembro ex oficio; vy,

Cuatro (4) miembros independientes, de designacién directa, de

"V/'é; .

la Junta Monetaria solicitard a dicho Consejo su sustitucidn.

rd
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manera escalonada, siguiendo las fechas de vencimiento del Primer
Consejo, conforme lo establecen las disposiciones transitorias de

esta ley.

Parrafo III: Los miembros del Consejo actuaran de manera
independiente y con sujecién a su criterio profesional, velando por
la proteccidén al inversionista y el sano desarrollo del mercado de
valores. Seran solidariamente responsables por los darios ocasionados
por una actuaclén u cmisidén administrativa antiijuridica, siempre que
medie dolo o imprudencia grave, salvo en aquellos casgos due hayan
salvado su voto, lo cual debera constar en las actas

correspondientes.

Parrafo IV: En la composicién del Consejo se procurard que entre sus
miembros se encuentren representadas las capacidades y competenclas
en materia financlera, econémica, legal, bancaria y de valores que
permitan gue, como oOrgano, reuna &l experticio necesario para una

adecuada regulaciédn del mercado de valores.

Articule 15,- Remuneracidén y Actividades. La labor de los miembros del
Consejo de designacién directa sera remunerada conforme se establezca
en su Reglamento Internc. Los miembros deberan presentar Declaracion
Jurada de Bienes, conforme al procedimiento y la forma establecida
por la ley vigente gue rija la materia. Asimismo, declararan sus
relacicones comerciales y de asesoria o consultoria y gque en ellos no
concurren ninguna de las causas de incompatibilidad establecidas en

esta ley y el Reglamento Interno del Consejo.

Parrafo I: Los gastos necesarios para el funcicnamiento del Consejo
.

Lq
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constituiran una partida dentro del presupuesto de la

Superintendencia en la proporcidén que determine el propio Consejo.

Parrafo II: Durante el plazo de un (1) afio siguiente al cese de sus
funciones, 1los miembros del <Consejo, el Superintendente y el
Intendente, no podrédn realizar actividades de direccidn, asesoria o
representacién  legal alguna en entidades cuyo ejercicio sea
incompatible con el cargo desempefiado y permanecerdn sujetos a la
obligacidn de guardar confidencialidad y al régimen de
incompatibilidades previstos en esta ley. Como compensacidén por no
poder realizar dichas actividades durante ese ano, log cesantes
recibiran una indemnizacidédn mensuai equivalente a su dltima

remuneracidn.

Articulo 16.- Secretaria del Consejo. El Consejo contard para el
ejercicio de sus funciones, con el soporte técnico de una Secretaria
y designaréa un Secretario, con dedicacién exclusiva, que deberd ser

licenciado o doctor en Derecho.

Parrafo: En adicidén a las funciones gque sean establecidas en el
Reglamento Interno del Consejo, correspondera al Secretario, la
notificacién de la convocatoria del Consejo, custoediar la
documentacisén, levantar el acta de las sesiones, y en su condicién de

fedatario publico, emitiréd certificacidn de las decisiones adoptadas.

Seccidn IT

Del Superintendente

Articulo 17.- Superintendente. El Superintendente es la maxima

autoridad ejecutiva de la Sup@;intendencia, teniendoe a su carge la
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direccién, control y representacién de la misma. Sera designado por
gl Presidente de la Republica, por un periodoe de cuatro (4) afios.
56lo podran ser propuestos para el carge quienes cumplan con los
requisitos relativos a capacidad, inhabilidades e incompatibilidades
establecidos en esta ley, para lo cual se encuentra investido de las

atribuciones siguientes:

1) Ejecutar la politica del mercado de valores conforme a los
lineamientos establecidos por el Consejo;

2} Cumplir y hacer cumplir las disposiciones de esta ley y sus
reglamentos, asegurando la correcta aplicacidén de sus principios,
politicas y cobjetivos;

3) Autorizar a los participantes del mercado de valores, en los

cascs en que esta competencia no se haya reservado al Consejo en esta

ley:

4) Autorizar e inscribir en el Registro las ofertas publicas de
valores;

5) Intervenlir % suspender de  manera provisional, a los

participantes del mercado de valores, en la forma prevista en esta
ley;

6) Suspender de manera provisional la cotizacidén o negociacidn de
valores objeto de oferta publica;

) Excluir del Registro lcos wvalores de oferta piublica y sus
emisores, segin se establece en esta ley;

8) Supervisar, inspeccionar y fiscalizar las actividades y
operaciones de los participantes del mercado de valores;

9) Conocer y aprobar la fusidén y cambioc de control de los
participantes del mercado de valores stjetos a su  aprobacidn,

conforme a lo establecido en esta ley:
W74
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10) Conocer vy resolver los recursos administrativos gque le sean
sometidos, cuando sean de su competencia, incluyendo las apelaciones
interpuestas contra las decisiones de las entidades de
autorregulacion;

11) Reguerir las informaciones gue deberdn suministrar las personas
fisicas y juridicas inscritas en el Registro;

12) Requerir informaciones de personas fisicas y entidades no
reguladas, incluyendo a los inversionistas, directamente o a través
de sus drganos reguladores y supervisores, cuandc éstas posean datos
que, a ijuicio de la Superintendencia, sean considerados necesarios
para investigaciones realizadas scbre dichas perscnas o entidades
dentro del cumplimiento de sus funciones:

13) Organizar y mantener el Reglistro del Mercadc de Valores:

14) Dictar las resoluciones, circulares e instructivos requeridos
para el desarrollo de esta ley y sus reglamentos;

15) Evaluar, investigar y decidir respecte de las denuncias o quejas
sobre operaciones contrarias a esta ley detectadas en el mercado de
valores;

16) Detectar e investigar, mediante procedimiento administrativo,
los actos contrarios a esta ley y sus reglamentos, en que incurran
los participantes del mercado de valcores, incluyendo a sus
accionistas, miembros de su consejc de administracién, ejecutivos
principales y empleados;

17}y Sancionar, en la forma prescrita por esta ley y sus reglamentos,
a los infractores de sus disposiclones;

18) Accionar ante los tribunales e instituciones correspondientes en
contra de las personas fisicas o juridicas objeto de supervisidn, gue

hayan cometido irregularidades con relacidn al mercado de valores, y

> 3
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solicitar el auxilio de la fuerza publica y Jjudicial cuando 1lo
considere necesario, sin perjuicio de la potestad sancionadora;

19} Elaborar el presupuesto anual vy presentarlo ante el Consejo,
para fines de su aprobacidn;

20) Presentar la memoria anual al Poder Ejecutivo, via el Consejo:
21) Cooperar con las autoridades nacionales o de Jurisdicciones
extranjeras, mediante =21 intercambioc de informacidén relevante para la
investigacién de posibles infracciones a las normas del mercado de
valores dominicano o de la jurisdiccién extranjera de que se trate;
22) Suscribilr acuerdos internacionales en materia del mercado de
valores, memorandos y protocolos de entendimiento, acuerdos de
cooperacién y cualguier otro convenio que contribuya con el
desarrollo del mercado de valores;

23) Aprobar las normas de autorregulacidn, acorde & lo dispuesto
reglamentariamente;

24) Ejercer las demds funciones e intervenir en otros asuntos de su
competencia relacionades con el desarrollo del mercado de valores,
asi como las que le confieran las leyes, decretos y reglamentos
aplicables;

25} Requerir gue la(s) persgna(s] que infrinja(n) las disposiciones
de esta 1ley, suspendai{n) las actividades gue constituyan tal
violacién; v,

26) Cualquier otra funcidén gue le sea encomendada por el Consejo y

esta ley.
Articulo 18.- Intendente. El Intendente serd designade por el
Presidente de la Republica, por un periode de cuatro (4) anos. 8délo

podran ser elegibles para el cargo gquienes cumplan con los requisitos

relativos a capacidad, iBbabilidades e incompatibilidades
o
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establecidos en esta ley. Le corresponden al Intendente las
atribuciones siguientes:
1) Sustituir y representar al Superintendente en caso de ausencia ©

impedimento temporal de éste y ejercer sus funciones con todas las
responsabilidades inherentes al cargo;

2) Representar al Superintendente en las sesiones del Consejo, en
caso de ausencia temporal de éste;

3) Asistir al Superintendente en el estudio y despacho de los
asuntos relativos a su cargo; y,

4} Realizar cualguler otra gestidén que el Superintendente le

delegue o asigne.

Secoidn ITI

Disposiciones Comunes

Articule 19.- Capacidad de las autoridades de la Superintendendia
del Mexcado de Valores. Para poder ejercer las funciones de miembro
del Consejo de designacién directa, Superintendente ¢ Intendente, es
necesaric ser dominicanc, mayor de <treinta (30) afos, estar en
posesién de titulo universitario superior, y tener mas de cinco (5)
afios de acreditada experiencia en materia econdmica, monetaria,

financiera o dentro del sistema del mercado de valores.

Articulo 20.-~ Obligacién especial de confidencialidad. Los miembros
del Consejo, Superintendente y el Intendente, asi como el personal
al servicio del Consejo y la Superintendencia, gque en virtud deé sus
funciones tengan acceso a Iinfermacldén de caracter reservada, no

pablica, c¢onfidencial o priﬁilegiada, tendran la obligacidon de

TS )T 7?
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observar total discrecidn, aln después de cesar en dichas funciones.
El incumplimiento de esta obligacién serd considerada una falta muy
grave y causal de destitucién del carge, sin perjuicio de otras

sanciones que resulten aplicables.

Parrafo: Iqual obligacidn recae sobre los c¢onsultores, asesores y
cualguier otra persona que en razédn de algun servicio, operacldn o
funcién, tenga acceso a informacidén reservada, no puablica,

confidencial o privilegiada.

Articulo 21.- 8Solicitud de Informacidén reservada o confidencial.
Cuande en las c¢ircunstancias previamente establecidas en la
legislacion tributaria, monetaria Y financiera O para la
sustanciacién de las c¢ausas penales, o en el curso de procesos de
investigacién en otras jurisdicciones, las autoridades reguladoras o
supervisoras o los Jjueces competentes requieran la remisidén de
informacién de caracter reservada, no publica, confidencial o
privilegiada, podra ser scolicitada de manera directa a los
participantes del mercado o por escrito por intermedic de la

Superintendencia.

Parrafo I: La Superintendencia estard facultada para preporcionar a
las autoridades homélogas de jurisdicciones extranjeras, toda clase
de informacién que estime procedente, en el ambito de su competencia,
para atender los requerimientos que le formulen para el ejercicioc de
sus facultades de supervisidn, inspeccidn vy sancidn, tales como
documentos, constancias, registros, declaraciones y demas evidencias
en poder de la Superintendencia ¢ gue se reguiera de los

Py

participantes del mercado.

-
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Parrafo II: Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se
debera suscribir un acuerde de intercambic de informacién con las
autoridades financieras de que se trate, en el gue se contemple el
principio de reciprocidad, sin perjuicic de lo que puesdan disponer
normas especiales para 1la prevencién de lavado de activos vy
financiamiento del terrorismo vy 1la preoliferacidn de armas de

destruccidn masiva.

Parrafo III: La Superintendencia gqueda facultada para fiscalizar el
uso y acceso a la informacién reservada, no publica, confidencial o

privilegiada.

Parrafo IV: La entrega de informacién que efectie la Superintendencia
en los términos de este articulo, no implicard transgresién alguna a
las obligaciones de reserva, confidencialidad y discrecidén gque se

deban observar conforme a .as disposicicnes legales vigentes.

Articule 22.- Inhabilidades. No podran ser designados como miembros
del Consejo, Superintendente ni Intendente, gulenes se encuentren

bajo alguna de las condiciones siguientes:

1) Ser pariente de otro miembrc del Consejo, empleado de la
Superintendencia o cualquiera de las entidades sometlidas a la
regulacidén y supervisidén de 1la Superintendencia, hasta el tercer
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, tener vinculaciones o

intereses, econdémicos o laborales, con los miembros del consejo de
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"administracién, ejecutivos principales y los acclonistas que ejerzan
control sobre las entidades sometidas a su regulacidn y supervisidn;
2) Los que hayan sido miembros del consejo de administracidén o
ejecutivos principales de una entidad: a} sometida a la regulacidn y
supervisién de la Superintendencia habiendo transcurrido tres (3)
afnos desde el cese de sus funciones; b} objeto de revocacidn de la
autorizaciédn para operar por causa de infraccidn durante los tres (3)
afios anteriores a su designacioén; c¢) sometida a un procedimiento de
intervencién, disolucidén o liguidacién forzosa durante los tres (3)
anos anteriores a su designacién: o, d} objete de alguna accidn de
salvamento por parte del Estado;

3) Los gque havan sido sancionados por infraccidn de las normas
vigentes en materia tributaria:;

4} Los que hayan sido sancionados con la separacidn del cargo e
inhabilitados para desempeniarlo durante el tiempo gque dure la
sancion;

5) Los sancionades por infraccidén muy grave o grave de las normas
reguladoras de la Ley Monetaria y Financiera, del Mercado de Valores,
Seguros y Pensiones; los declarados insolventes; los condenados por
delitos de naturaleza econdmica o por lavade de activos vy
financiamiento del terrorismo, durante los tres {3) arios anteriores a
su designacidén, y los gue sean legalmente incapaces ¢ havan sido
obieto de remocidén por actuacidén antijuridica, de sus cargos en el
Consejo © en la Superintendencia:

6) Los que havan sido condenados penalmente por sentencia judicial

definitiva e irrevocable.

Articulo 23.- Incompatibilidades. El desenmpefio de funcicnes de

miembro del Consejo, Superintendente ¢ Intendente, sera incompatible
.
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con lo siguiente:

1) Ser miembro de consejos de administracidén, o de cualquier modo
participar en el control o direccién de una entidad scmetida a la
regulacidn y supervisién de la Superintendencia; y,

2) Tener una participacién directa o indirecta, superior al tres
por ciento (3%} en el capital suscrito y pagado de las entidades
sometidas a las disposiciones de esta ley. Las autoridades designadas
gue previamente posean participaciones en las entidades sometidas a
la regulacién y supervisidn de la Superintendencia, deberan poner la
administracién de dichas participaciones bajoe un  contrato de
fideicomiso, durante el tiempo gue dure su mandate y debera
abstenerse de realizar cualguier indicacién sobre la administracion

de dicho fideicomisc.

Parrafo: Los miembros independientes de designacidén directa, no
podridn ser funcionarios electivos o desenmpefiar otras funciones
piblicas remuneradas, con excepcidn de los cargos de caracter docente

¢ académico.

Articulo 24.- Destitucidn. Los miembros del Consejo de designacidn
directa, el Superintendente, v el intendente, podran ser removidos

de sus cargos por las causales siguientes:

1) Cuando sobrevenga alguna de las circunstancias que determinan la
existencia de conflicto de interées o causgas de 1inhabilidad e

incompatibilidad o fuere declarado judicialmente incapaz;

pyd
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2} Cuando violen la obligacidédn de confidencialidad o no se inhiban
en los casos en que debieren hacerlo;
3} Cuando hicieren uso en proveche propic o© de terceros de

itnformacidén obtenida en el desarrcllo de sus funciones dentro del
mercado de valores; o,

4} Cuando se ausentaren o injustificadamente dejasen de acudir a
mas de (3} sesiones consecutivas del Consejo, conforme se determine

en el Reglamento Interno del Consejo.

Parrafo I: La propuesta de remocidn serd acordada por las dos
terceras (2/3) partes del Consejo, cuando medie causa de remocidn de
las mencilonadas an este articuloe 0 cuando infrinjan las

incompatibilidades establecidas en el articulc 23 de esta ley.

Parrafo II: Fn el caso de la destitucidn del Superintendénte, o el
Intendente, el Consejo presentara un informe motivado al Presidente

de la Repiblica.

Parrafo III: En el «caso de la destitucidn de los miembros
independientes de designacidén directa, el Consejo presentard un
informe motivade al Presidente de la Republica, via 1la Junta

Monetaria.

Articulo 25.- Actos regulatorios. El Consejo es el érganc conmpetente
para establecer los reglamentos relativos a las actividades del
mercado de valores sefialadas en esta ley. Corresponde a la
Superintendencia el desarrollo de las normas técnicas u operativas
derivadas de esta ley y de los reglamentos aplicables y normas
necesarias, para el ejercicio de su potestad de auto-organizaciodn

interna.
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Parrafo I: En el ejercicio de la potestad reglamentaria, el Consejo y
la Superintendencia observaradn los principics de legalidad y las
reglas de consulta publica, participacidén y transparencia contenidos

en la Constitucidén de la Republica y las leyes vigentes.

Parrafo II: Las disposiciones normativas de la Superintendencia
estaran subordinadas Jjerarquicamente a los reglamentos que dicte el

Consejo.

CAPITULO II

Supervisidén, Investigacidén e Inspeccidon del Mercado de Valores

Seccidon I

Disposiciones Generales

Articulo 26.- Facultades de supervisidn. La Superintendencia, para

supervisar a los participantes del mercado tiene facultad de hacerlo:

1} Directamente, a las entidades que no son reguladas por leyes
especiales;

2) En colaboracién o coordinacidén con otras autoridades, nacionales
0 extranjeras, en los términos previstos en esta ley y sus
reglamentos; o,

3) Mediante solicitud a las autoridades judiciales competentes.

Parrafo I: La Superintendencia tendra facultad para evaluar e

inspeccionar el funcionamiento, la fortaleza de la estructura
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administrativa y de control interno de los participantes del mercado,
con el cobjeto de prevenir e identificar riesgos que pudieran afectar

la integridad vy el buen desenvolvimiento del mercado de valores.

Parrafo II: La Superintendencia, cuando se trate de inspecciocnes a
entidades sujetas a otras regulaciones especiales, coordinara las
mismas con las instancias correspondientes conforme a la ley
sectorial aplicable, asi como con cualguiera otra entidad supervisora
gque se creare al efecto, pudiendo en los casos due procediere,
solicitar los resultados de las Gltimas inspecciones efectuadas a las

entidades objeto de supervision y fiscalizacidn.

Articulo 27.- Potestades inherentes a la supervisién. En el ejercicio
de la potestad de supervisidn, la Superintendencia esta facultada

para:

1} Acceder a cualquier documento, ya sea fisico o electrdnico, bajo
cualguier forma y recibir una copia ¢ el original del mismo, segun
sea el requerimiento de la Superintendencia:;

2) Requerir la remision de informacidn en el plazo que
razonablemente fije la Superintendencia y, si es necesario, citar vy
tomar declaracién a una persona para obtener informacidn relacionada
con &l objeto de esta ley:

3) Realizar inspecciones con presencla fisica en cualquier oficina
o dependenciay

4) Requerir el cese de toda préctica gue sea contraria a las
disposiciones establecidas en esta ley y sus reglamentos;

5) Recabar de los auditores externos de un participante del

mercado, la documentacidn de auditoria obtenida en el ejercicio de su

y
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funcién, la cual sustenta la opinién expresada en el dictamen del
auditor o informe de los auditores externos;

6) Adoptar cualquier tipo de medida, conforme al ordenamiento
juridico wvigente, para asegurarse gue las personas vy entidades
sometidas a su supervisidén cumplan con las normas y disposiciones
aplicables, o con 1los reguerimientos de subsanacidén o correcciodn
realizados, pudiendoe exigir a tales personas vy entidades, la
aportacidn de informes de expertos independientes, auditores externos
o de sus ¢rganos de contreol interno;

7) Disponer la suspensién o limitacién del tipo o volumen de las
operaciones, transacciones ¢ actividades gue las personas reguladas
por esta ley puedan realizar en el mercado de valores nacional o
extranjero, conforme a lo dispuesto por esta ley y sus reglamentos;

8) Dispener la suspensidén o exclusién de la negocilacidn de un valor
de oferta ptiblica, en cumplimiento con lo dispuestc en esta ley: e,

9) Incoar acclones para el procesamiento Jjudicial de cualquier

persona fisica o juridica, de conformidad con la legislacidn vigente.

Parrafo I: En virtud de lo dispuesto en este articulo, las personas
fisicas y Jjuridicas 1inscritas en el Registro, quedan obligadas a
permitir al perscnal designada por la Superintendencia, el acceso
inmediato al lugar o lugares objeto de la inspeccidn, a sus oficinas,
locales y demds instalaciones, incluyendo el acceso irrestricto a la
documentacidén vy demas fuentes de informacidn que estos estimen
necesaria para el cumplimiento de sus funcicones, asli como a
proporcionar el espacio fisico adecuado para desarrollar la
inspeccion y poner a su disposiciédn el equipo de coémputo, de oficina

y de comunicacidn que requieran al efecto.

7

(?/}5”




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Medificacidén de la Ley No. 19-00, del Mercado de Valores
de la Republica CDominicana, del 8 de mayo de z000.

PAG. 37"

Parrafo II: En la documentacién y fuentes de informacidén a que se
refiere el parrafo anterior, gqueda comprendida de manera enunciativa
mas no limitativa, la informacidén general o especifica contenida en
informes, registros, libros de actas, auxiliares, correspondencia
comercial fisica ¥ electrdnica, sistemas automatizados de
procesamiento vy conservacién de datocs, u otros procedimientos
técnicos y administrativos establecidos para ese objeto, ya sean
archivos magnéticos o documenteos microfilmados, digitalizados o
grabados, conversaciones telefénicas de indole comercial grabadas con
el consentimiento previo del cliente y procedimientes Opticos para su
consulta o de cualguier otra naturaleza. En adicidn, las referidas
personas estan obligadas a permitir y facilitar 1las labores de
inspecciéon en sus propias dependencias por parte de los supervisores
debidamente acreditados por la Superintendencia, gque a tales efectos

tendran la consideracidn de autoridad publica.

Parrafo III: La persona fisica o Jjuridica que, a Jjuicio de 1la
Superintendencia, tenga acceso directo o indirecto a informacidn o
datos relevantes, estid obligada a comparecer ante citaciones de la
Superintendencia para la toma de declaracidén y las investlgaciones

que ésta considere pertinente.

Parrafo IV: Para el eficaz ejercicic de las funciones de supervisién
de la Superintendencia, las personas o entidades gue presten
cualquier tipo de servicioc profesional a las personas fisicas o
juridicas reguladas o a las sujetas a un proceso de investigacidn por
violacidén a esta ley, estéan obligadas a facilitar 1los datos e

informaciones gue les sean requeridos por ésta, de conformidad con lo

S % ,
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aqui dispuesto y en la normativa especifica gque regule su profesién o
actividad, sin que esto implique una viclacidn al  secreto

profesional.

Articule 28.- Autoridad de investigacién. La Superintendencia tendra
la facultad de investigar actos que hagan suponer due se e&stan
ejecutando operaciones contrarias a esta ley, sus reglamentos o a las
normas de jurisdicciones extranjeras que incidan en los mercados,

para lo cual podra alertar a las autoridades competentes.

Parrafo 1I: Para la realizacidén de las investlgaciones, la
Superintendencia tendrid autoridad para requerir de cualquier persona,
fisica o juridica, la entrega de informaciones o datos, adguiridos de
manera directa o indirecta, gque puedan contribulr a esclarecer el
objeto de una investigacidén nacicnal ¢ internacional, incluyendo la
facultad de reguerir informaciones de entidades fuera del alcance de
esta ley o regida por leyes especlales, ya sea de forma directa o,
cuande aplique, a través de la autoridad competente, cuando €stas
sean relevantes para el proceso de investigacidén. La Superintendencia
podrd requerir de cualquier persona que realice actividades dentro o
fuera del alcance de esta ley, la remisién de informacidn en el plazo
que razonablemente fije la Superintendencia y, si s necesarlo, ciltar
y tomar declaracién a una persona para obtener informacién

relacionada con la investigacidén de que se trate.

Parrafo II: En caso de incumplimiento a 1o establecido en este
articulo, la Superintendencia podré solicitar a la autoridad judicial

correspondiente que ordene a las personas fisicas o Jjuridicas fuera
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del alcance de esta ley, el cumplimiento del requerimiento realizado
por la Superintendencia y la adopcidén de las medidas conminatorias

correspondientes.

Articule 29.- Valor probatorio. Los hechos constatados por el

personal autorizado de la Superintendencia en el ejercicic de sus

funcicnes de supervisidn, tendrdn valor probatorio, sin perjuicio de

las pruebas que en defensa de sus respectivos derechos o intereses se
puedan seflalar o aportar, por las personas o entidades interesadas vy
de los requisitos de validez establecidos en la normativa aplicable a

los procesos judiciales en los que se utilizaréan.

Seccidédn II

Cooperacién entre Jurisdiceciones

Articulo 30.- Cooperacidn entre jurisdicciones. En el ejercicio de
sus facultades de supervisidon e investigacidén, la Superintendencia
tendra facultad para compartir informacidn reservada, no publica,
confidencial o privilegiada con otras entidades homdlogas tanto
locales como extranjeras, dentro del marco del respeto a las leves
vigentes de proteccidn de data y confidencialidad, asi como, los

acuerdos suscritos scobre la materia.

Parrafo I: En el curso de los procesos de investigacién, la
Superintendencia podra solicitar la asistencia de otras entidades vy
jurisdiccionesy y reciprocard la cooperacidén cuando olras entidades
requieran de su asistencia o intervencién, debiendo establecer los

mecanismos de coordinacidén que entienda pertinentes para efectos de
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la entrega de la informacién a que se refiere este articulo.

Parrafo II: Para efectos de lo dispuestc en este articuleo, se deberan
celebrar convenios de intercambio de informacidén en los que
especifiquen la informacidén objeto de intercambio y determinen los
términos y condiciones a los que deberidn sujetarse para ello. Dichos
convenios deberin definir el grado de confidencialidad ¢ reserva de
la informacidn, asi como las instancias de control respectivas a las
que se 1informaran los casos en dgue se niegue la entrega de

informacidén ¢ su entrega se haga fuera de los plazos establecidos.

Parrafo III: Las personas que reciban la informacidén a que se refiere
este articulo deberan guardar secreto, confidencialidad o reserva
sobre la misma y seran respensables administrativa, civil vy
penalmente, en términos de la legislacién aplicable, por la difusidn
a terceros de informacidn reservada, no publica, confidencial o
privilegiada y, en términos contrarios, al convenio de intercambio de

informacion suscrito al efectc.

Parrafo IV: El uso de la informacién a que se refiere este articulo
estard restringido a los fines para los cuales se sclicito, por lo
que serd necesario el consentimiento previo de la autoridad que
transmitié la informacidn, para su suministro a una persona ¢ entidad
distinta al solicitante. La Superintendencia podra abstenerse de
proporcionar dicha informacién, cuando el uso que se le pretenda dar
a la misma sea distinto a aquél para el cual ha sido solicitada, sea
contrario al orden publico, a la seguridad nacional o a los términos

del convenio de intercambio de informacidn suscrito al efecto.

/
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Seccidn III

Supervisién en Base Consolidada

Articuloc 31.- Supervisidén en base consolidada. Cuando un participante
del mercado de valores, de forma directa o indirecta, controle o sea
controlado por otras entidades nacionales o extranjeras, gquedaran
sometidas a la supervisidén en base consolidada a ser aplicada por la
Superintendencia, en la forma, procedimientos, limitacicones vy

obligaciones establecidas reglamentariamente.

Parrafo I: S5e presume que existe control de una entidad de manera
directa o indirecta «cuando esta expuesta o tiene derecho a
rendimientos variables procedentes de su implicacidén en la entidad y
tiene la capacidad de influir en escs rendimientos a traves de su

poder sobre esta.

Parrafo II: La supervision en base consolidada tiene por objeto unico
evaluar el rlesgo global sobre el participante del mercado de valores
de que se trate, para determinar las necesidades patrimoniales a
nivel agregado, sin perjuicio v en adicién a las que le sean
requeridas a dicha entidad a nivel individual, no consolidado, por
relaciones de patrimonio, en funcidén de los diversos tipos de
riesgos. Reglamentariamente se determinaran los procedimientos que
deban aplicarse cuando la entidad consclidable esté sometida a la
supervisién de otro pals. La Superintendencia podra celebrar

convenios de cooperacidn e intercambio de informacidn con organismos

supervisores y reguladores nacionales y extranijeros.
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Parrafo III: Los participantes del mercado de valores en los que de
hecho concurran los supuestos que dan lugar a la supervisidén en base
consolidada, deberdn informaric a la Superintendencia conforme se
determine reglamentariamente, indicando las razones que den lugar a
1la inclusidn, las relaciones de control ¥ la entidad que
efactivamente controle al participante del mercado de valores. Cuando
tal obligacién exista, el participante del mercado de valores estara
obligado a presentar el balance consolidado de todas las entidades
vinculadas consolidables, asi como otras informaciones de los
accionistas mayoritarios, subsidiarias y demas entidades vinculadas o

relacionadas.

Parrafo IV: Reglamentariamente se estableceran 10s supuestos dJue
daran lugar a la supervision en base consoclidada de los participantes

del mercado de valores,

Parrafo V: La Superintendencia, con el objeto de llevar a cabo las
funciones que por esta ley se le atribuyen, estard facultada para
requerir tode tipo de informacidén que considere relevante a los
organismos reguladores y supervisores nacionales o extranjeros, asi
como a las personas y entldades vinculadas © no, gue puedan poseer

informacidén que resulte de interés para estos fines.

Parrafo VI: Las disposiciones de este articulo no seran aplicables a
los emisores, auditores externosg, calificadoras de riesgoes,

proveedores de precios y asescores de inversion.

Parrafo VII: La Superintendencia deberd establecer acuerdos de

intercambio de informacidn con los demas entes supervisores del

R
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sistema financiero, cuyo ambito de aplicacién alcance a entidades
sujetas a supervisién en base consolidada, conforme a lo dispuesto en

esta ley.

Parrafo VIII: En <caso de gue entre las vinculaciones de un
narticipante del mercado de valores, existan entidades gue estén
requladas y supervisadas por otras leyes con alcance de supervisiodn
-n base consolidada, en dicha supervisién prevalecera la regulacion

del ente supervisor correspondiente.

Seccién IV

Autorregulacidn

Articulo 32.- Facultad de autorregulacién. Las entidades autorizadas
por esta ley para ejercer la funcidn de autorregulacién, deberan
acogerse a las disposiciones establecidas en esta seccidn, como

condicién obligatoria para su funcicnamiento.

Parrafo: Seran entidades de autorregulacion las sociedades
administradoras de mecanismos centralizados de negociacién y las

entidades de contraparitida central.

Articulo 33.- Atribuciones de la autorregulacién. La autorregulaciodn

comprende el ejercicio de las atribuciones siguientes:

1) Facultad normativa, que implica la emisidén de normas propias gue
aseguren el correcto desempefic de las funciones encomendadas a las

entidades de autorregulacién en ssta ley y sus reglamentos;

L Nsa g7 /{
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2} Facultad de supervisidn, que implica la vigilancia del
cumplimiento de la normative gue rige el mercado de valores por parte
de sus afiliados y sus corredores de valores: vy,

3) Facultad disciplinaria, que implica la aplicacidén de sanciones Yy
amonestaciones a sus afiliados y corredores de valores por el

incumplimiento a sus normas y reglamentos.

parrafo: En ningun casc las facultades de autorregulacion limitan las

funciones de regulacion, supervision ¥ sancién de la
Superintendencia.

Articulo 34.- Requisitos de funcionamiento. Las entidades de
autorregulacidn deberan cumplir ante la Superintendencia con los

requisitos sigulentes:

1) Disponer de los mecanismos necesarios y adecuados para hacer
cumplir la normativa que rige el mercado de valores y las normas gue
la misma entidad expida, incluyendo la posibilidad de disciplinar vy
sancionar a guienes utilizan sus servicios de acuerdo con la presente
ley, sus reglamentos y sus proplas Dormas;

2) Contar con una adccuada organizacidén administrativa y contable,
poseer los mediocs técnicos y humanos adecuados para prestar los
servicios incluidos en su catidlogo de actividades y, para supervisar
y fiscalizar que los miembros de su consejo de administracioén,
principales ejecutivos y demas empleados, asi como log afiliados vy
corredores de valores cumplan con las disposiciones de esta ley, sus

reglamentos y sus propiss normas internas;

il
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3} Establecer procedimientos de control interno y de gsegnridad en
el ambito informatico que garanticen la gestién sana y prudente de la
entidad;

1) Garantizar que sus reglamentos y las normas de la entidad estén
disefiadas para prcteger a los inversicnistas, propiciar la
transparencia del mercado de valores y reducir el riesgo sistémico:

5) Implementar medidas para controlar la discriminacidn entre
juienes utilizan sus servicios, asl como establecer normas que eviten
acuerdos y actuaciones que vulneren el espliritu y propdsitos de esta
ley y sus reglamentos;

6) Acogerse a estandares de equidad, justicla vy confidencialidad en
el ejercicio de las competencias y responsabilidades delegadas;

7} Aplicar sanciones de caracter disciplinario que abarguen la
expulsién, suspension, limitacién de actividades, funciones ¥y
operaciones, amonestaciones, c¢ensuras y otras gue se consideren
apropiadas, siempre que no violenten el ordenamiento juridico
vigente; vy,

8} Otros requisitos secbre organizacién y administracion interna,
reglamentos internocs, afiliacidén y otras facultades, establecidos

reglamentariamente.

Parrafo: El consejo de administracién de las entidades de
autorregulacién establecerd los comités necesarios para el mejor
desempeiioc de las funciones de autorregulacidn. Los comites se
conformaradn por mayoria de miembros independientes, uno de los cuales
serd el presidente, segun se determine reglamentariamente. El consejo

de administracion, debe establecer con caracter obligatorio comités
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de apoyo permanentes, on el ambito disciplinario, de cumplimiento vy

normativo.,

Articulo 35.- Supervisién. La Superintendencia supervisara el

adecuado funcionamiento de las entidades de autorregulaciodn.

parrafo I: La Superintendercia autorizarad previamente las normas de
autorrequlacion, las cuales se elaboraran en cumplimiento con esta
ley y sus reglamentos, serdn de obligatoric cumplimiento y se
presumiran conocidas por gquienes se encuentran sometidas a las

mismas.

Parrafo II: La Superintencencia coordinara los esfuerzos en materia
disciplinaria, de supervisién e investigacidén con las entidades de

autorregulacién, de forma tal gque no exista duplicidad en el

ejercicic de dichas funcicnes.

capiTuro III

Registro del Mercade de Valores

Articulo 36.- Registro del mercado de valores. La Superintendencia
tendra un Registro a disposicién del publico, que podréd ser
electrénico, y en é1 se inscribiran las personas fisicas y juridicas
que participen en el mnercado de valores, asi como la informacidn
publica respecto de los valores inscritos en el Registro vy de 1los

participantes del mercado de valores regulados por esta ley.

Parrafo I: Reglamentariamente se estableceran los requisitos a que

deberan sujetarse Lps vaiores de oferta publica y las personas

Y 17
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“isicas y juridicas para su inscripcién en el Registro, asi como las
informaciones gque deberadn suministrar su periodicidad, <forma vy

contenido minimo.

Parrafo II: Los participantes inscritos en el Registro depberan
realizar una adecuada gestién de riesgo, observando las disposiciones
sobre rangos patrimoniales, 1indices, limites, garantias, uso de
informacién reservada, no publica, confidencial o privilegiada,
operaciones con personas vinculadas, separaciéon fisica y funcional,
indicadores de liquidez, sclvencia, rentabilidad, apalancamiento, de
gestién, entre otros, gue establezcan la Superintendencia o el
Consejo, segun corresponda, respetando los principios de

independencia, transparencia, integridad y seguridad.

Articulo 37.- Inscripcidén voluntaria de las sociedades anbtnimas. lLas
sociedades andénimas podran inscribirse en el Registro, sin la

obligacitn de hacer ofcrta publica.

Articule 38.- Suspensién o exclusién de valores y emisores del
Registro. La Superintendencia podré suspender, de manera temporal o©
definitiva, o excluir del Registro los wvalores objeto de oferta

pablica y sus emisores =n cualquiera de los casos siguientes:

1) Cuando se haya suspendido del Registro, de manera temporal o
definitiva, al emisor ds dichos valores;

2) Cuando se presenten indicios de que el emisor ha actuado en
forma fraudulenta;

3) Cuando la informacién propercionada no cumpla 1os regquisitos de

5 /")/
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.a ley o sus reglamentos, o si la informacidn suministrada es
insuficiente o no refleja adecuadamente la situacidn econdémica,
“inanciera y legal dcl cmisory

1) Cuando haya expivadc el plazo maximo de suspensidn de la
negociacién del valor, sin que hayan sido superadas las razones que
dieron lugar a dicha suspensidn;

3) Cuando ocurra la disolucidén de la sociedad emisora;

%) Cuando ocurran circunstancias especiales que puedan perturbar el
normal desarrollo de las operaciones scbre el valor, la transparencila
= integridad del mercade o para la adecuada proteccidén de los
inversionistas; v,

7) Cuando se lleven a cabo actos u operaciones contrarios a esta

ley 0 a los usos y sanas practicas del mercado de valores.

Pérrafb I: La suspensidér de la inscripcidn en el Registro tendréd por
efecto la suspensién de la negociacidén de los valores de oferta
piblica, en los mecanismos c¢entralizados de negociacidén y en el
Mercado OTC y no libera zl emisor de dar cumplimiento a lo previsto

en esta ley y sus regiamsntos.

Parrafo II: Dependiendo de la etapa en que se encuentre el proceso de

emision, la Superintendencia podra:

1) Suspender el procesc de colocacidn antes que inicie el periodo
de colocacion;

2) Revocar la autorizacién ctorgada para un programa de emisiones;
3) Suspender de manera temporal © definitiva la circulacidén de un
valor de oferta publica ve emitide y gue se negocie en el mercado

secundario; o,

L
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1) Excluir definitivamente del Registro los valores de una emisidn
de oferta publica o varias emisiones de un programa de emisiédn.
Articulo 39.- Suspensién de cotizacién. La Superintendencia podra

srdenar la suspension temporal de las operaciones sobre los valores de
sferta publica afectadcs, en caso de que observe desviaclones o
variaciones erraticas de la cotizacidn que puedan lievar
razonablemente a considerar que ha habido fuga de informacidn y que
podrian estar llevéndoss a cabo operaciones gue pudieren representar
el usc de informacién privilegiada, entre otras causales gue se

determinen reglamentarilamente.

Articulo 40.- Suspensidén o exclusién de los participantes del
Registro. La Superintendencia podra suspender de manera temporal del

Registro a un participante del mercado, cuando:

1) Deje de satisfacer lcos regulsitos exigidos para su inscripcidn;
2) Incumpla cualguier obligacidén que surja de las operaciones
contratadas;

3) Se encuentre en periodo de discluciédn, liquidaciodn, quiebra o

cesacidén de pago; o,
4) Se presenten irregularidades que puedan comprometer la seguridad

del mercado.

parrafo: La suspensién temporal de 1os participantes del mercado de
valores no podréd exceder de tres (3) dias hébiles, contados a partir
de la notificacién de la Resolucidn que aprueba la medida. Previo a
la conclusién del plazo de suspensién temporal, la Superintendencia

debera presentar un informe al Consejo, quien tendra facultad para
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revocar © prorrogar la suspensién temporal o proceder con la

sxclusién del Registrc del participante en cuestidn.

Articule 41.- Suspensién y exclusién voluntaria de participantes del
Registroe. La suspensidén vy la exclusién de un participante del
Registro podré ser voluntaria si la solicitare el participante, de

conformidad con las disposiciones establecidas reglamentarlamente.

Articulo 42.- Verificacién previa a la exclusién del Registro. La

Superintendencia debera comprobar, previo a la exclusidén voluntaria

del valor en el Recistro, que l1los derechos de los valores emitidos .

por el emisor se hayan extinguido, ya sea por amortizacién, rescate o

por cualquiera otra causa.

Articulo 43.- Exclusién automatica del Registro. Operara una

exclusién automdtica cuando:

1) Se extingan lcs derechos sobre el wvalor por amortizacidn,
rescate total u otra causa;

2} Cuando, en <1 caso.de las acciones, el total de las mnismas se
encuentre en poder de un solo accionista o de un solo grupo de
accicnistas claramentle :dentificable, que declare su intencidn de
dejar de cotizar pGblicamente sus acclones: o,

3) Cuando, vencido el periodo de vigencia de aprcbhacidn del

programa de emisién, el emisor no haya colocado los valores.

Articulo 44.- Efectos de la suspensidén. La suspensiédn del Registro no
libera al participariLe dol mercado de dar cumplimiento a lo previsto

en esta ley y sus reglamcntos.

4
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Articulo 45.- Efectos de la exclusién. La exclusidn del Registro de
an participante del mercado de valores implica, la revocacidn de la
Autorizacién para operar en el mercado de valores y correspondera a
la Superintendencia, cuando aplique, la supervisién del proceso de

disclucién y ligquidacion de ia entidad.

TITULO IIX

OFERTA PUBLICA DE VALORES

CAPITULO I

Disposiciones Generales

Articule 46.- Emisores. [l emisor gque desee realizar una oferta
publica en el mercads de valores dominicano, debe estar constituido

bajo alguna de las formas sigulentes:

1} Sociedad andénima de conformidad a la Ley de Sociedades;

2) Sociedad de rezpensabilidad  limitada y  sociedad andnima
simplificada, de conform:dad a la Ley de Sociedades, unicamente como
emisores de valores de renta fija;

3) Entidad de intermediacién financiera autorizada por la ley que

la regula;

4) Sociedad anénima extranjera o su equivalente;
5 Emisor diferenciado; vy,
6) Otra modalidad de socledad comerclal ¢ persona Jjuridica dgue

establezca reglamentariamente el Consejo.

- rﬁ}77_>7 7/M, éf/?:D
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parrafo: La Superintendencia y los participantes del mercado de
ralores promoveran el acceso al mercado de valores de pequefias y
medianas empresas, segan la Ley No.488-08B, para el Desarrcllo vy
Competitividad de las Micro, Peguefias y Medianas Empresas (MIPYMES),
estableciendo para este efecto tarifas diferenciadas ¥

oreferenciales.

Articulo 47.- Desmaterializacidn obligatoria. Los valores gque se
inscriban en el Registrn para someterlos a un proceso de oferta
oublica, previo a su cclocacioén en el mercado primaric y aquellos que
se negocien en el mercade securdario, deben ser desmaterializados
nediante un sistema de anotacion en cuenta a cargo de un depdsito
sentralizado de valores autorizade. Se exceptian de esta disposicidn,

las cuotas de los fondos ablertos de inversidén.

Parrafo I: Los valores de oferta publica son exigibles y libremente
transferibles de acusrdo 2 lo establecido en esta ley, sus reglamentos

y las condiciones parilicuiares de la emisidn correspondiente.

Parrafo II: La transformacién de un titulo fisico al sistema de
anotacién en cucnta, podrad hacerse a medida que vayan siendo
presentados con tal objeto anze el depdsito centralizade de valores,
que practicara las correspondientes inscripciones a favor de quienes

aparezcan como titulares.

Parrafo III: Las socledades cotizadas deberdn desmaterializar la
totalidad de sus acciones, Lncluyendo aquellas que no se ofrezcan a

través de una oferta publica.
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Articulo 48.- Autorizaciéon de oferta publica. La Superintendencia
serd la Unica facultada para autorizar la oferta publica de valores
en todo el territorio de la Republica Dominicana, previa preéesentacidn

de los requisitos establecidos en esta ley y sus reglamentos.

Parrafo I: Fl1 ofrecimiento, anuncic o manifestacidn de venta de
valores no autorizados y realizados en cualquier forma o pox
cualquier medioc de difusién que, a juicio de la Superintendencia y de
conformidad a lo establecido en esta ley, tenga caracteristicas de
oferta publica de wvalores, podrd ser calificada como tal y la
Superintendencia podra intervenir al oferente y ordenar la inmediata
suspensién del mencionado ofrecimiento, anuncio o intencidn de venta,
sin perjuicio de otras acciones administrativas, civiles y penales

aplicables.

Parrafo II: La Superintendencia podra establecer que determinados
tipos de ofertas de wvalores constituyen ofertas publicas, en
consideracién a las caracteristicas de los 1inversionistas y de los

valores a emitirse.

Articulo 49,- Excepciones de los emisores diferenciados. Los emisores
diferenciados, asi comoc los valores que estos emitan, se regliran por
sus proplas leyes y quedan c¢xceptuados de la autorizacion de la
oferta publica de la Superintendencia, debiendo remitir el respaldo
legal gque autorice cada emisién y una descripcidn de las
caracteristicas esenciales de dichos valores, para fines de su

inscripcidon en el Registro.
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Parrafo: Los emisores diferenciados quedan exentos del requisito de

emitir prospectos de emisién y contar c¢on una callficacidn de riesgo.

Articulo 50.- Requisitos de auteorizacion. Los requisitos de
autorizacion de una oferta piblica seran establecidos

reglamentariamente, por tipo de instrumento ¢ emisor, pudiendo:

1) Establecer regimenes diferenciados de autorizacién o eximir del
cumplimiento de alguno de los reguisitos de esta ley a ciertos
emisores y tipos de ofertas publicas de valores, de acuerdo con las
caracteristicas de los emisores, de los destinatarios de los valores,
del numero limitade de estos, los montos minimos de las emisiones: la
naturaleza y origen de los valores negociables, o cualquier otra
particularidad que asi lo justifique técnicamente;

2) Estahlecer regimenes especiales para la autorizaciodn Y
mantenimiento en el Registro de los emisores o de los de tipos de
ofertas publicas de valores dirigidas a inversionistas profesionales,
que se presume tienen un amplio conocimiento de la evaluacion de
riesgos y del mercado de valores;

3) Establecer regimenes especiales de autorizacidn y de
requerimientos de informacién a los emisores y ofertas publicas de
valores, que no cuenten con por lo menos tres (3) afios de informacion
econdédmica y financiera, previa a la solicitud de autorizacidn e
inscripcidén en el Registro;

4} Establecer plazos especlales de autorizacién y definir
condiciones particulares de autorizacidén de oferta plblica a emisores

recurrentes que hayan realizado una oferta publica de valores durante

>
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los Ultimos doce (12) meses y siempre gue en dicho periodo no hayan

sido sancionados por la Superintendencia.

Parrafo I: Los requisitos para la solicitud de autorizacion e
inscripcién de una oferta publica en el Registro, deberén contar, por
lo menos, con la documentacién societaria del emisor, su informacidn
financiera vy el prospecto de emisidn, asl como otros requisitos

determinados reglamentariamente.

Parrafo II: La autorizacidén de la oferta publica estard linmitada a
verificar que la solicitud cumpla con los requisitos de informaciodn
dispuestos en esta ley y sus reglamentos, sin perjuicio de la
facultad y el deber de la Superintendencia de desestimar cualquier
solicitud gque, en base a elementos determinados, se considere

perjudicial para el sistema financiero y el mercado de valores.

Parrafo III: La Superintendencia velard gque la informacidn sea veraz,
suficiente, oportuna, adecuada y clara, para que el inversionista
pueda tomar una decisién de 1inversidn, evaluando los riesgos que
implica dicha inversién. Sin embargo, serd obligacidn del emisor velar
porgue la informaclidén presentada permita al inversionista hacerse una
imagen fiel del emisor, su situacidén financiera y legal, asl como de

los valores que se cfrecen.

Articulo 51.- Plazo para la autorizacién de la oferta publica. La
Superintendencia deberad resolver la solicitud de autorizacidn dentro
de un plazo de veinticinco (25} dias habiles, contade a partir del dia
habil siguiente a la recepcidn formal y completa de la solicitud de

autorizacidén para %%v,inscripcién en el Registro, sus requisitos vy

i
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anexos, pudiendo ser prorrogado en funcién de la complejidad de la
solicitud u otras circunstancias que deberdn motivarse adecuadamente,
El procedimiento para la recepcién formal de la solicitud sera

establecido reglamentariamente.

Parrafoe I: El plazo de autorizacidén establecido en este articulo se
suspenderda, por una sola vez, si la Superintendencia, mediante
comunicacién escrita, reguiere al solicitante que modifigque o©
complemente su solicitud y sélo se reanudard a partir del dia uno (1},
cuande se hayva cumplido con dicho tramite de manera completa. En caso
de que el emisor no subsane de manera correcta y completa en el plazo
requerideo, las observaciones y/o reguerimientos realizados por la

Superintendencia, la solicitud serd desestimada de manera automatica.

Parrafo II: En caso de que la Superintendencia no adopte su decision
dentro del plazo de autorizacién seflalado anteriormente, la solicitud
se considera aprobada y la inscripcién en el Registro sera automatica,
debiendo informarse a los inversiconistas de gue la autorizacidn se ha
realizado de forma automdtica y sin revisién de la Superintendencia
por aplicacién del silencio administrativo positivo. En estos casos la
Superintendencia sé6lo podra resolver sobre dicha solicitud en gentido

desfavorable, previo procedimiento administrativo.

Articule 52.- Valores objeto de oferta publica. Los valores obljeto de
oferta publica deben ser instrumentos financieros de idéntica
naturaleza y suscritos en masa segin lo dispuesto en esta ley para
conformar emisiones o conjuntos de valores. Deben poseer iguales

caracteristicas y otorgar los mismos derechos dentro de la misma

i
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emisién o clase y pueden ser inmediatamente puestos en circulacion en
el mercado de valores, siempre gue hayan sido previamente inscritos en

el Registro.

Articulo 53.- Responsabilidad y riesgo. La autorizacidn de la
Superintendencia y la inscripcién en el Registrc no implica
certificacidn, ni responsabilidad alguna por parte de la
Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o
juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o
rentabilidad de los valores de oferta publica, nl garantia sobre las
bondades de dichos valores. La informacién presentada sera de
exclusiva responsabilidad de gquien la presenta. Toda publicidad o
difusidn por cualquier medio, realizada por emisores, intermediarios
de valores y otros participantes del mercado de valores regulados por

esta ley, debe mencionar chligatoriamente esta salvedad.

Parrafo: La Superintendencia exigira que los riesgos y caracteristicas
de cada emisién de oferta publica gueden suficientemente explicitos en
el prospecto de emisién y en la publicidad que se realice, pudiendo
solicitar la inclusién de todas las advertencias gque considere
razonables y oportunas para la seguridad de los inversionistas y la

transparencia del mercado.

Articulo 54.- Responsabilidad sobre 1la informacién. Las personas
designadas por el emisor como representantes, deberan declarar bajo
juramento que la informacién contenida en el prospecto y en toda la
documentacién presentada a la Superintendencia para la autorizacion

de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores

/
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estén en circulacison en el mercadeo de valores, es fidedigna, real,
completa, que no se omite en ella ningin hecho que por su naturaleza
pudiera alterar su alcance y gque seran administrativa, penal vy
civilmente responsables por cualquier falsedad u omisidén en dicha

declaracidén. La misma responsabilidad recaeri en:

1) El consejo de administracion y el comisarie del emisor, én
materia de su competencia;

2) El garante de los valores en relacidn con la informacidén que
debera elaborar, en los casos en gue esto aplique;

3) Las personas gue actuen como estructuradores de la oferta publica
cuande hayan cometido dolo o negligencia en sus labores de
estructuracién, respecto de las labores realizadas en el ejercicio de
sus competencias, entendiéndose que no seran responsables de la
autenticidad, veracidad y exactitud de la informacidén gue les sea

provista por el emisor.

Parrafo I: Las personas indicadas en los numerales anteriores, segun
el casoc, seran responsables de los dafios y perjuicios que hubiesen
ocasionado a los tenedores de los valores adguiridos, COMG
consecuencia de las informaciones falsas, lnexactas ¢ las omisiones de
datos relevantes en la informacién entregada a la Superintendencia y

en el prospecto de emisiodn.

Parrafo II: Las personas responsables de la informacién que figura en
el prospecto de emisidn, estaran claramente identificadas en dicho
prospecto con su nombre y cargo. Asimismo, los expertos © terceros

que opinen sobre algin aspecto del prospecto © generen documentos

)
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remitidos a la Superintendencia, so6lo seran responsables por la parte
de dicha informacién sobre la gue han emitido opinidén, en los casos

en gue esto aplique.

Parrafo III: El1 presidente del consejo de administracidén o el
ejecutivo principal y el ejecutive principal de finanzas, seran

responsables de la contabilidad del emisor y seran en todo momento,

responsables de la informacién financiera enviada a la
Superintendencia.
Articulo §55.- Actos de manipulacidén del mercade. La persona fisica o

juridica que actuie o se relacione con el mercado de valores, debe
abstenerse de preparar o realizar actos de manipulacidn del mercado.
Reglamentariamente se estableceran les actos gque conllevan la

manipulacidn del mercado.

Articule 56.- Prescripeiédn. La accién para exigir la responsabilidad,
prescribird a los cinco (5) afios, desde que el reclamante ha tenido
conocimiento del contenido de la informacidn producida para la oferta

publica.

Articulo 57.- Colocacidén primaria. La suscripcidén de valores de
oferta publica en mercado primario, sera efectuada en las bolsas de
valores por uno ¢ mas intermediarios de valores contratados por el

emisor, de conformidad a lo establecido reglamentariamente.

Parrafo: Los emisores diferenciados tendran la potestad de ofrecer sus
valores en mercadoe primario, directamente o a través de uno © mas

intermediarios de wvalores contratados en lcs mecanismos centralizados

de negociacién. /
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Articulo 58.- Obligaciones convertibles en acciocnes. Los emisores
podran emitir obligaciones de oferta pablica convertibles en acciones
ordinarias o preferidas, en los términos, condiciones y precios

fijados en el prospecto de emisgiodn.

Seccidédn I

Oferta Piblica de Intercambio

Articulo 59.- Oferta publica de intercambio. Existe oferta publica de
intercambio, cuando la enajenacién ¢ adquisicién de valores inscritos
en el Registro y transados en una bolsa de valores, realizada por un
mismo emisor, se ofrezca pagar total o parcialmente con otros valores
inscriteos en el Registro, de conformidad con 1o establecido en el
Codigo Civil de la Republica Dominicana, cambio o permuta, o en la

normativa que le resulte aplicable.

Parrafo: El intercambio de valores deberd ser clarc en cuanto a la
naturaleza, valoracién y caracteristicas de los valores gue se
“\ofrezcan en canje, asi como en cuanto a las proporcicnes en que han

de producirse.

Seccidén II

Ofertas Publicas de Adquisicidén de Acciones

Articule 60.- Oferta piblica de adquisicidn. Es una operacidn mediante
la cual una ¢ mas personas fisicas o Jjuridicas ofrecen publicamente
adguirir, directa o indirectamente, en un solo acte © en actos

sucesivos, una cantidad determinada de acciones, a los accionistas de
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una sociedad cuyas acciones se encuentran inscritas en el Registro y
en wuna bolsa de valores, c¢on el ©propésito de alcanzar una
participacién significativa en dicha sociedad, o incrementar la ya

alcanzada.

Articulo 61.- Prohibicién de negociar valores de ofexrta publica.
Quien disponga de informacién privilegiada, incluyendo los miembros
del consejo de administracion, miembros de los comités interncs, vy
empleados del emisor, respecte del oferente o de la sociedad
afectada, no podra adquirir ni vender valores de cualquier clase de
la sociedad afectada, su casa matriz o afiliada, a partir del momento
en gque 1inicla una accidédn destinada al estudio, planificacidon o©
decisién de realizar una oferta publica de adquisicién de acciones,

hasta que culmine este proceso.

Articulo 62.- Tipos de ofertas publicas de adquisicién. Las ofertas
piblicas de adquisicidén, podran ser veluntarias u obligatorias vy

estarédn sujetas a lo previsto en esta ley y sus reglamentos.

Parrafo: Para obtener la autorizacidén para realizar wuna oferta

publica de adquisicidén voluntaria u obligatoria, se debera cumplir

con los requisitos establecidos reglamentariamente.

Articulo 63.- Oferta publica de addquisicién voluntaria. Las ofertas
pablicas de adquisicién de acciones o de otros valores de oferta
publica gue confieran directa o indirectamente derechos de voto en
una socliedad cotizada, formuladas de modo voluntarico, deberan
dirigirse a sus titulares, estaran sujetas a las mismas reglas de
procedimiento que las ofertas establecidas en este capitulo y podran

realizarse por un numerg,de valores inferior al total.
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Parrafo I: La oferta obligatoria establecida en esta ley, no sera
exigible cuando el c¢ontrol se haya adquiridc tras una oferta
yoluntaria por la totalidad de los valores, dirigida a sus titulares

y que haya cumplido todos los requisitos dispuestos en este capitulo.

Parrafo II: El oferente y, en su caso, las personas que formen parte
del grupo financiero al gue pertenezca, no podra directa o
indirectamente, celebrar operaciones con los valores objeto de la
oferta pablica fuera de ésta, desde el momento en que hayan acordado

o decidido llevarla a cabo y hasta su conclusion.

Parrafo III: Reglamentariamente se establecerdn los procedimientos y
demds condiciones necesarias para llevar a cabo las ofertas publicas

de adquisicidén voluntarias.

Articulc 64.- Oferta publica de adquisicion cobligatoria. La persona o
grupo de personas que pretendan adquirir o alcanzar por cualquier
medio, directa ¢ indirectamente, la titularidad del treinta por
ciento (30%) o mds de las acciones de una sociedad cotizada u otros
valores que directa o indirectamente puedan dar derecho a su
adguisicién, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultanea o sucesiva, estarda obligada a realizar la

adquisicioén mediante oferta publica.

Parrafo: Reglamentariamente se podran establecer otros supuestos en
los gue resulte mandatorio formular una oferta publica de adquisicidn

obligatoria.

Articulo 65.- Incumplimiento. Quien incumpla la obligacién de formular
una oferta publica de adquisicidn, no podra ejercer los derechos

sociales derivados de ningpno de los valcores de la socledad cotizada,

5y me 70—
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cuyo ejercicio le corresponda por cualquier titulo, sin perjuicio de
otras sanciones previstas en esta ley. Esta prohibicién serd también
aplicable a los valores poseidos indirectamente por el obligado a
presentar la oferta y a aguellos que correspondan a gqulenes actien
concertadamente con él. Se entenderd que incumple la obligacidn de
formular una oferta publica de adguisicidn, quien no la presente o la
presente fuera del plazo maximo establecido reglamentariamente o con

irregularidades materiales.

Articule 66.- Prohibicidén. La sociedad cotizada y las personas
juridicas que ésta controle, asi como los miembros del consejo de
administracién y sus principales ejecutivos, deberan abstenerse de
realizar actos u operaciones en perjuicio de la sociedad que tengan
por objeto obstaculizar el desarrollc de la oferta, desde el momento
en que sea de su conocimiento y hasta la conclusidén del periodo de la
misma, sin perjuicio de que sus estatutos sociales establezcan
medidas tendientes a prevenir la adquisicién de acciones que otorguen
el control de la sociedad, por parte de terceros o de 10os mismos

accionistas, ya sea en forma directa o indirecta.

Articulo 67.- Supuestos de control de una sociedad. A los efectos de
este capitulo, se& entenderd que una persona fisica o juridica tiene,
individualmente o de forma conjunta, con las personas que actlen en
acuerds con ella, el control de una sociedad cotizada cuande alcance,
directa o indirectamente, un porcentaje de derechos de voto igual o
superior al treinta por ciento (30%); o cuando haya alcanzado una
participacién inferior y designe, en los términos que se establezcan

reglamentariamente, un namero de miembros del consejo de

WA
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administracién gque, sumados a los que ya se hubieran designado,
representen mas de la mitad de los miembros del consejo de

administracién de la sociedad.

Articulo 68.- Nulidad de veto y de adgquisiecidn. La perscona dqgue
adquiera una participacién significativa o tome control de una
sociedad, incumpliendo cualquiera de los requisitos establecidos en
esta ley, no podrd ejercer derecho de voto derivado de las acciones
adquiridas, sin perjuicio de otras sanciones previstas en esta ley.
Los acuerdos adoptados «con su participacidén seran nules. La
Superintendencia queda facultada para ejercer las acciones de

impugnacién correspondientes.

Articulo 69.- Normativa complementaria, Reglamentariamente se
establecerdn los procedimientos y demds condiciones necesarias para
llevar a cabo las ofertas publicas de adguisicidn obligatoria,
incluyendo las reglas y plazos del porcentaje de votos que otorga el
control de una sociedad, la persona gue estara obligada a presentar
la oferta publica de adguisicidon, los términos en que la oferta
piblica serd irrevocable, condicionada o modificada, las garantias
exigibles, el régimen de las posibles ofertas competidoras, las

reglas de prorrateo, entre otros.

Saeccion III

Qferta Piblica de Acciones

Articuloc 70.- Acciones de oferta publica. Las acciones de oferta
pablica unicamente podrdn ser nominativas y transmisibles mediante

anotacidn en cuenta en depdsitos centralizades de valores.

7

Ny

S,

A



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacién de la Ley No. 19-00, del Mercado de Valores
de la Repiblica Dominicana, del § de mayo de 2000.

PaG. "8~

Parrafo I: El valor nominal de las acciones de oferta pablica se
gxpresa en pesos dominicanos o) en una moneda de libre
convertibilidad. Las acciones de una misma clase deben tener iguales
caracteristicas y otorgar los mismos derechos sociales a sus

titulares, excepto el caso de acciones preferidas.

Parrafo II: Reglamentariamente se establecerén las disposiciones

complementarias de la oferta publica de acciones.

Articulo 71.- Condiciones de las acciones preferidas. La oferta
piblica de acciones preferidas estan sujetas, en adicidén a las

establecidas por la Ley de Sociedades, a las condiciones siguientes:

1) Deberan tener el mismo valor nominal que las acciones ordinarias
0 comunes;

2) Establecer derecheos preferentes en la percepcidn de dividendos y
en la participacién en el activo liguidable de la sociedad cotizada;
3) No podran tener vencimiento;

4) No podran establecer restricciones a la asistenclia y derecho de
voz en las Asambleas de Accionistas, independientemente de la
limitacién a derecho de voto;

3) Establecer si las_ acciones preferidas serdn redimibles vy
transformadas en acciones ordinarias; vy,

&) Otras condiciones establecidas reglamentariamente.

Parrafo I: A las acciones preferidas se asignard un dividendo no
mayor al establecido por los estatutos. Cuando en un ejercicio soclal
no se paguen dividendos o sean inferiores al fijado, estos o la

diferencia se cubriran en, los afics siguientes con la prelacidn

T
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indicada. En la liquidacién de la sociedad, las acciones preferidas
se reembolsaran antes gue las ordinarias. Las acciones preferidas con
dividendos no repartidos por mas de tres (3) ejercicios, aunque no
sean consecutivos, adquiriran el derecho de voto y los demas derechos

de las acciones ordinarias, hasta que desaparezca el adeudo referido.

Parrafo II: La modificacién de los derechos de las acciones
preferidas deberd realizarse conforme a lo establecido por la Ley de

Sociedades,

Articule 72.- Restricciones a la negociaeciédn. Serd nula cualquier
clausula de los estatutos de la sociedad cotizada o disposicién
contractual suscrita entre los accionistas que establezcan

restricciones o condiciones a la libre negociacién de las acciones.

Parrafo: Reglamentariamente se establecerad el periodo de blogueo o de
restriccién de negociacién de las acciones de las socledades
cotizadas, incluyendo aquellas aplicables a los acciconistas, mienbros
del consejo de administracién de la sociedad cotizada, principales
ejecutivos, empleados, agentes estructuradores y asesores, que
participen en el proceso:de estudio, estructuracidn y colocacidn de
la oferta publica, asli comoe a quien poseca © se presuma que tenga

informacién privilegiada.

Articulo 73.- Derecho a conocer la identidad de los accionistas. Los
depdsitos centralizados de valores estén cbligados a comunicar a la
sociedad cotizada, en cualguier momentc que lo solicite, los datos
necesarios para la identificacién de los accionistas para facilitar

la comunicacidn con estos, seqgin establezca la Superintendencia.

)%r,?:/;:? /<
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Seccién IV
Adquisicién de Acciones de Tesoreria
Articulo 74.- BAdquisicién de acciones de tesoreria. Las sociedades

cotizadas, s6lo podran adquirir sus propias acciones ordinarias u
otros valores gque confieran derechos scbre las mismas, cuando se
cumplan las condiciones establecidas en la Ley de Sociedades y siempre

que:

1) La adquisicién se realice mediante una oferta puablica de
adquisicién a través de una bolsa de valores:

2) Las acciones estén pagadas al momento de la adgquisicidn;

3) Fl saldo de las acciones en tesoreria no exceda el saldo de las
utilidades no distribuidas y no afectadas por los estatutos o por la
ley para fines especificos, mas el saldo de las reservas libres o
facultativas, conforme al ultimo estado financiero anual aprobado por
el consejo de administracidn;

4) Se cuente con la autorizacidén previa de la Asamblea de
Accilonistas; vy,

5) Otros establecidos reglamentariamente.

Parrafo I: La adgquisicién de acciones propias en contravencioédn de 1o
dispuesto en este capitulo es nula y seran responsables por los dafios
y perjuicios que hubieren causade, la sociedad cotizada, su consejo de

administracion, principales ejecutivos y sus representantes legales,

Parrafo II: No se aplicardn las condiciones establecidas en el numeral

3), cuando la adguisicién de acciones se efectie en virtud de la

N
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dJecisién de la Asamblea de Accionistas de reducir el capital social
nediante el rescate y posterior anulacidn de acciones, slempre vy

cuando se cumplan las condiciones establecidas reglamentariamente.

Articule 75.- Financiamiento para la compra de acciones de tesoreria.
Las sociedades cotizadas no podran constituir fideicomisos, anticipar
fondos a terceros, concederles préstamos, otorgarles garantias, ni
facilitarles ningun tipo de asistencia financiera para la adquisicién
de acciones emitidas por la sociledad que aporte los recursos o por la
sociedad dominante de ésta. Esto no aplicarad a las operaciones gue se
realicen de acuerdo con programas dirigidos a facilitar a los
trabajadores de la sociedad cotizada, la adquisicién de las acciones
de ésta, en los Lermines y condiciones que se determinen

reglamentariamente,

Articulo 76.- Derechos sociales., Las acciones en tesoreria no se
tomaran en cuenta para la distribucién de utilidades, ni en el reparto
del patrimonio resultante de la liquidacién de la sociedad cotizada.
No otorgaran derecho de voto, ni de concurrir a la formacién del
quérum en las Asambleas de Accionistas, ni otorgaran derecho
preferente a suscribir nuevas acciones Yy, en general, mlientras
mantengan tal condicidn, quedara en suspenso el ejercicio de los

derechos inherentes a 1las mismas.

capiTUuLO II

Registro de Valores Extranjeros

Articulo 77.- Negociacién de valores extranjeros. El Registro y las

bolsas de valores podrédn estafflecer un listade especial de wvalores

s o 7 V()
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extranjeros. En el caso de las bolsas de valores, se denominara “Rueda
de negociacién de valores extranjeros”. La negociacidén de valores de
oferta publica en la mencionada rueda, unicamente podra realizarse por

intermediarios de valores inscritos en el Reglstro.

AN

Parrafo I: Los intermediarios de valores que inscriban en el Registro
los valores extranjeros referidos, tendrén la carga de probar que los
mismos cumplen con 1los reguisitos de admisidn y deberan tener a
disposicién de los inversionistas toda la documentacidn necesaria para

ese propdsito,

Parrafo II: Los emisores diferenciados podran inscribir sus valores
extranjeros en el Registroc y en los mecanismos centralizados de

negociacién.

Articule 78.~ Valores extranjeros admitidos. Unicamente podran
listarse en el sistema de negoclacidén de valores extranjeros, los
valores de oferta publica que sean promovidos por un intermediario de
valores inscrito en el Registro y gue satisfagan los requisitos
establecidos reglamentariamente y, en el reglamento interno de las

bolsas de valores y del depdsito centralizado de valores,

Parrafo I: Los valores extranjeros emitidos por emisores diferenciadog
podran ser inscritos y promovidos por su emisor o por un intermediarid

de valores.

Parrafo II: Reglamentariamente se estableceran los aspectos de
registro y negociacién de valores extranjeros de oferta piblica en el
pais, para lo cual se deberd contar con la aprobacidn de la Junta

Monetaria.

S Ty, 7
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CAPITULO III

Valores Representados por medio de Anctaciones en Cuenta

Articulo 79.- Representacién de los valores de oferta publica. Los /

valores objeto de oferta publica susceptibles de ser negociados en el
territorio nacional, deberdn representarse por medio de anotaciones

aen cuenta.

Articulo 80.- Reserva de denominacidén. Las expresiones “valores
representados por medio de anotaciones en cuenta”, u otras gue puedan
inducir a confusién con ellas, solo podrdn utilizarse con referencia

a valores desmaterializados con arreglo a lo establecido en esta ley

Articulo 81.- Inmovilizacién de los valores. Los valores fisicos que
documentan y conforman una emisién de valores de oferta piblica seréan

inmovilizados en un depdsito centralizado de valores para gque puedan

y sus reglamentos. t@\\
'r\

ser representados y transferidos mediante anotacicnes en cusnta. W

Articulo 82.- Acto auténtico. La representacidén de valores de oferta
piblica por medio de anotaciones en cuenta, requerira siempre un acto
auténtico cuyo contenido debera cumplir con los requisitos minimos
establecidos reglamentariamente. La representacidn de valores por

medio de anotaciones en cuenta serd irreversible.

Articuleo 83.- Del registro contable. La Superintendencia establecera

registro contable, las garantias, los sistemas de identificacién vy
control de los valores representados medlante anctaciones en cuenta y

demas requisitos que les sean exigibles al depdésito centralizado de

valores. _/
.

normas de organizacién vy funcionamiento del correspondiente
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Parrafo: La llevanza del registro contable de los valores
representados por medio de anotacicones en cuenta correspondientes a
una misma oferta publica de valores, sera atribuida a wun unico

depbdsito centralizado de valores.

Saccién I

Régimen de Propiedad Registral

Articule 84.- Régimen de propiedad registral. Los  valores
representados mediante el sistema de anotacién en cuenta, estan
sujetos al régimen de propiedad registral que se establece en la

presente ley.

Parrafo I: Los valores representados por medio de anotaciones en
cuenta, se reputan como tales desde su inscripcidén o anotacidén en el

correspondiente registro contable.

Parrafo IJ; La transmisién de los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta tendrad lugar per transferencia contable. La
inscripcién o anotacién en cuenta de la transmisién a favor del
adguirente producira loé mismos efectos que la entrega de los
titulos. La transmisidén de propiledad tendra fecha cierta y sera
oponible a terceros desde el memento en que se haya registrado la
inscripcién o anotacidén en cuenta en un depdsitc centralizado de

valores.

Parrafo I1II: El1 tercero que adguiera a titulo onercso valores
representados por medio de anotaciones en cuenta de la persona que,

segun los asientos del reqia&;o ¢contable, aparezca como titular, no

e 'V';‘/fz,///()
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estard sujeto a reivindicacién, a no ser que en el momento de la
adguisicién haya obrado de mala fe o con culpa grave, sin menoscabo
de las acciones que pueda ejercer el titular desposeido contra las
personas responsables de los actos en cuya virtud haya quedado

privado de los valores.

Articulo 85.- Principio de prioridad. El registro contable de las
anotaciones en cuenta se regird por el principic de prioridad, en
virtud del cual el acto que acceda primero al libro de propiedad sera
preferente sobre los que accedan con posterioridad, debiendo el
depdsito centralizado de valores registrar las operaciones

correspondientes segun el orden de presentacidn.

Articulo 86.- Principio de tracto sucesivo. El registro contable de
las anotacicnes en cuenta se regird por el principio de tracto
sucesivo, en virtud del cual, para el reconccimiento y registro
contable de la transmisién de valores, serd preciso el reconocimiento
y registro contable previc de los mismos valores a favor del cedente.
Igualmente, el reconocimiento y registro contable de la constituciédn,
modificacion 0 extincidn de  derechos reales sobre valores
depositados, requerird del previo reconocimiento y registro contable

de los valores en la cuenta de custodia del disponente.

Articulo 87.- Prohibicién de sobregires y saldos deudores en las
cuentas de custodia. Quedan prohibidos 1los sobregiros vy saldos
deudores en las cuentas de custodia gque conforman el registro
contable a carge de los depdsitos centralizados de valores, con el

objeto de impedir la creaclidn no autorizada de valores.

S
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Articulo 88.- Fungibilidad de los valores. Los valores que consten en
anotaciones en cuenta correspondientes a wuna misma emisidn, tienen
caracter fungible a efecto de todas las operaciones que versen sobre
valores. La persona gue aparezca como titular en el registro contable
lo serd de una cantidad determinada de los mismos sin referencia que
identifique individualmente los valores. El depdsito centralizado de
valores actuard como agente de pago de los derechos patrimoniales
inherentes a los valores depositados en nombre del emiscr, de los

intereses, dividendos, reajustes y el capital de los mismos.

Parrafo: Los depdsitos centralizados de valores no estan autorizados
para ejercer los derechos patrimoniales o eXtra patrimoniales
inherentes a los valores depositados en cuentas en representacidn de
los titulares de los mismos, tales como intervenir en Asambleas de
Accionistas o Tenedores, impugnar acuerdos scoclales u otros, ni

siquiera en eijercicio de mandatos conferidos para el efecto.

Seceidn II

De los gravamenes de los valores anotados en cuenta y su ejecucion

Articulo B89.- Constitucién de derechos reales limitados y otros
gravamenes. La constitucién de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre valores representados por medic de anctaciones en

cuenta, deberan inscribirse en la cuenta correspondiente.

Parrafo I: La inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento de

la posesidn del valor.

Y n
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Parrafo II: La constitucidédn del gravamen sera oponible a terceros a
partir del momento en gque se haya realizado la correspondiente

inscripeién.,

Articulo 90.- Garantia prendaria. Los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podran ser objeto de prenda especial segun las

disposiciones de este articulo.

Parrafo I: El contrato de prenda deberd constar por escrito y debera
identificar las partes y la cuenta de valores en la gue se encuentran
depositados los valores objeto de la prenda. Los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta deberan estar
identificados en el contrato de prenda. Se requerird la
identificacién por emisor, emisién, clase, valor nominal y cantidad,
vy demds caracteristicas que identifiquen los valores gque son objeto

de la prenda.

Parrafo II: La prenda quedard perfeccionada, tendré fecha cierta y
serd oponible a terceros, desde el momento en gque el depdsito
centralizado de valores haga la anotacién correspondiente en el
registro, conforme a lo pactado entre el propletario de los valores y
el beneficiario de la prenda, sin requerir acto notarial.

Parrafo III: Los depdsitos centralizados de valores deberan
establecer en su reglamento interno, los sistemas y procedimientos
para instrumentar los procesos requeridos para inscribir garantlas

prendarias de valores.

Articulo 91.- Ejecucién de las garantias. La ejecucidn de la garantia

l
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prendaria sobre valores anotados en cuenta, se realizard directamente
por las entidades encargadas de la llevanza del registro contable, en
cumplimiento con las disposiciones de esta ley y de lo pactado entre

las partes.

Parrafo I: La ejecucidn de una garantia se hard de conformidad con 1o
previste en el acuerdo suscrito entre las partes, sin que pueda
supeditarse, salvo pacto en contrario, a ninguna exigencia de
notificacién previa, ni a su aprobacidén por un tribunal, un
funcicnario publico u otra persona; ni a que deba efectuarse mediante
subasta publica 0 de cualquier otro modo establecido
reglamentariamente, ni que deba subordinarse al cumplimiento de

cualquier plazo adicional.

Parrafe II: Se considera como supuesto de ejecucidn el incumplimiento
de obligaciones o cualquier hecho pactado entre las partes que, én
caso de producirse, permita al beneficiario de la garantia, en virtud
del acuerdo de garantia o de la ley, realizar o aproplarse del obJeto
de dicha garantia que produzca la aplicacién de una c¢lausula de
liquidacidén por compenéééién exigible anticipadamente, si tal
cldusula estuviera prevista por el acuerdo de garantia y de

conformidad con lo establecido por esta ley y sus reglamentos.

Parrafo III: Las entidades encargadas de la llevanza del registro
contable, deberan establecer en sus reglamentes Internocs, los
procesos necesarios para la ejecuclén de garantias, los cuales

deberén ser aprobados previamente por la Superintendencia.

Articulo 92.- Pacto c¢omiseorio. La prohibicién de pacto comisorio

4
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prevista en el Cédigo Civil de 1la Republica Dominicana, no es
aplicable a las garantias prendarias constituldas de conformidad con

esta ley.

Articulo 93.- Embargos retentivos sobre valores representados
mediante anotacién en cuenta. Todo acreedor podra, en virtud de actos
auténticos o bajo firma privada, embargar retentivamente los valores
representados mediante anotacién en cuenta en poder del depdsito
centralizado de valores perteneciente a su deudor y los derechos
patrimoniales inherentes a dichos valores. Las disposiciones del
derecho comin relativas al embargo retentivo, seran de aplicacidn al
embargo retentivo sobre valores representados mediante anotacidn en

cuenta en todo lo gue no sea contraric a lo establecido en esta ley.

Parrafo I: En ningin caso podrd el embargo afectar valores o derechos
que, al momento de notificado el embargo al depdsito centralizado de
valores, no se encuentren inscritos a su favor. Tampoco podra ser
aplicado sobre valores representados medlante anotacidn en cuenta que
sean objeto de una operacidén pactada cn los mecanismos centralizados
de negociacién o en el Mercado OTC, cuando la orden de transferencia

haya sido aceptada por el sistema de compensacién y liguidacidn.

Parxafo II: El embargo retentivo u oposicién hecho en manos del
depbésito centralizado de valores no sera valido si el acto original
no se encontrare visade por dicha entidad o, en caso de negativa de

ésta, por la Superintendencia.

Parrafo III: El acto de embargo debera contener, a pena de nulidad,

oS 7%._,,7‘// ?%/ /(
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sleccidén de domicilic en el lugar de domicilio del depdsito
centralizado de valores en manos de guien se realiza el embargo; las
jenerales del embargado, de tratarse de una persona fisica; v, el
nombre, el domicilio y el nGmero de inscripcién en el registro
mercantil y nacional de contribuyentes, de tratarse de una persona
juridica domiciliada en el pais. Sera nulo y no surtira efectos el
embargo sobre valores representados mediante anotacidn en cuenta
realizada en manos del emisor de dichos valores.
AN

Articulo 94.- Constancia. Los depdsitos centralizados de valores, no
seran citados en declaracidn afirmativa. Sin embargo,/;uando actuaren
en calidad de tercer embargado, estaran obligadaglfaﬂ“expedir una
constancia si se debiere a la parte embargada, con indicacion de la
suma debida, si fuere liquida, cuando tal censtancia le sea
requerida por el embargante, siempre que exista titulo autentico o

sentencia gue declaren la validez del embargo.

Parrafo I: En casc de que el depbdsito centralizade de valores
correspondiente fuera citado a presentar su declaraclon por ante la
secretaria del tribunal competente, podra realizar la misma por medio
de un mandatario especial. La declaracién contendra, al menos 1o

siguiente:

1) Mencién del monte de los valcores embargados, si hubiere valores
susceptibles de ser embargados de conformidad con esta ley;

2) El acto o los actos mediante el cual o los cuales se haya
interpuesto el embargo de dque se trata en sus manos; Yy,

3) El acto o las causas de liberacidn, si ya no fuere deudor del

embargado.

w74
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Parrafe II: Para cualguier asunto no previstoe en lo relativo al
procedimiento descrito, de manera supletoria guedara sujeto a las

normas del Cédigo de Procedimiento Civil.

Articulo 95.- Otras medidas que afecten valores depositados. Las
medidas conservatorias gue afecten los derechos derivados de valores
representados mediante anotacidn en cuenta, seran efectivos
unicamente mediante notificacién al depdsito centralizado de valores,

de acuerdo a lo establecido en el derecho comin.

Parrafo I: La notificacidén que se haga al emisor por cualguier medida
que afecte valores representados mediante anctaclidén en cuenta, no

tendra efecto alguno.

Parrafo II: La obligacidén de page generada por la emisidon de los
valores realizada por el emisor, no se verd afectada por dichas

medidas u embargos.

Parxafo III: En ningun caso los valores representades mediante
anotacién en cuenta estaran sujetos a embargos ni medidas judiciales

interpuestas contra el depdsito centralizado de valores.

Articule 96.- Legitimacidén registral. La persona dque aparezca
inscrita en los asientos del registro contable, se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podrd exlgir al emisor de los valores
que realice en su favor las prestaciones a gue dé derecho el valor

representado por medio de anotaciones en cuenta.

Parrafo I: El titular deberd contar con inscripciodon previa para la

transmigién y el ejercicioc de los derechos gue le corresponden.
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Parrafo II: Toda anotacién en cuenta en el registro de la entidad
debera contener expresién de la titularidad, identificacidn de los
valores y de la operacidén correspondiente, asi como los derechos
reales, gravamenes y demas circunstancias inscriblbles que afecten a

la situacidén de los mismos.

Parrafo III: Las anotaciones o inscripcicnes derivadas de las
operaciones de compraventa, a efectos de legitimacién registral, se\\

realizarédn en el momento de la liquidacidén de la operacidn.

Articule 97.- Certificacicnes. Los valores pertenecientes a un
determinado tituvlar, se acreditan frente a terceros mediante las
certificaciones que emiten los depésitos centralizados de valores de

manera nominativa, intransferible y no negociable.

Parrafo: Los certificados de legitimaciéon deberan cumplir con los

requerimientos establecidos reglamentariamente.

Articule 98.- Obligaciones fiscalesg. El1 titular de los valores es
responsable de las obligaciones fiscales que deriven de la tenencia,

disposicidn © pago de los valores.

Articule 99.- Responsabilidad de 1los depdsitos centralizados de
valores. La omisién de inscripciones o anotaciones en cuenta, las
inexactitudes y retrasos en las mismas, la disposicidn arbitraria de
los valores representados mediante anotacién en cuenta y, en general,
las infracciones de los deberes legales y reglamentarios relativos a

la custoedia, liquidacidén y registro, por parte de los depdésitos

centralizados de valores,/garé derecho a los titulares perjudicados a

LB
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reclamar a dichas entidades la indemnizacidn de los datios sufridos,
sin perjuicio de las acciones administrativas, civiles y penales

aplicables,

Articulo 100.- Derecho de separacidén de entidades encargadas de la
llevanza del registro. En caso de procedimiento de intervencién o
liquidacién de una entidad encargada del registro de valores, los
titulares de valores representados mediante anctaclones y registrados
en la entidad intervenida y/o liquidada, gozaran del derecho de
separacidn respecto a los valores inscritos a su favor y podran

solicitar su traslado a otra entidad encargada de registro contable,

TITULO IV

SEPARACION PATRIMONIAL

CAPITULO I

Patrimoniocs Autdénomos

Articule 10l.- Tipos de Patrimonios auténomos. Para efectos de esta

ley, se reconocen los siguientes tipos de patrimonios autdnomos:

1) Los fondog de inversién administrados por una sociedad
administradora de fondos de inversidn;

2) Los patrimonios fideicomitidos de oferta publica de valores
administrados por una sociedad fiduciaria, autorizada a fungir como
tal; vy,

3} Les patrimonios separados adninistrados por una sociedad

titularizadora. ‘/y
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Parrafo: Cada tipo de patrimonio auténomo consta de una denominacién
y caracteristicas propias, ademds de cualidades particulares seguin su

aplicacion en el ambito de fondos de inversién o titularizacidn.

particule 102.- Patximonios autdnomos. Los bienes que formen parte de
los patrimonios auténomos, para todos los efectos legales, no forman
parte de los bienes de las entidades que los originen o administren,
y constituiran urn patrimonio, sin personalidad juridica,
independiente y separado, afectado especificamente al pago de las
obligaciones que con respaldoe y por cusnta de dicho patrimonio
contraiga el administrador, que tenga la capacidad de representarlo,
sin perjuiclio de la responsabilidad profesional de éste por la

gestidon y el manejo de dicho patrimonioc auténomo.

Parrafo I: Los bienes que formen parte de los patrimoniocs autdnomos,
noe constituiran prenda general de los acreedores de quiénes 1os
originen ¢ administren y estardn excluidos de la masa de bilenes que
pueda conformarse para efectos de cualquier procedimiento Jjudicial u
otra accidn que pudiera afectarlos, tampoco pueden sujetarse a ningan
tipo de medida cautelar o preventiva de parte de los acresdores o de

ningin tercerc relacionado directa ¢ indirectamente con ellos.

Parrafo II: Cuando el administracdor de un patrimonioc autdnomo actie
por cuenta de dicho patrimonico, se considerara que compronete

Unicamente los recursos del respective patrimonio autdnomo.

TITULO V

FONDOS DE INVERSION Y SUS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

24
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CcAaPiTULO I

Disposiciones Generales

Articulo 103.- Autorizacidén. La administracidn e inversidn del fondo
de inversidn, estéd confiada a una sociedad administradora de fondos de

inversidén autorizada e inscrita en el Registro.

Parrafo: La solicitud de autorizacién e inscripecidéon de fondos de
inversidén y de la respectiva oferta publica de sus cuotas de
participacién en el Registro, deberé contar con la aérobacién previa
de l1a Superintendencia, para lo cual deberd cumplir con los requisitos

establecidos reglamentariamente.

Articulo 104.- Conformacidén. lLos fondos de inversién se constituyen
rnmediante acto auténtico. Una vez constituidos, todos los aspectos
relacionados con su funcionamiento estaran establecidos v requladoes
por su  reglamento internc, al que gqguedaran sujetos todos sus

aportantes.

Articulo 108, - Clasificacién. Los fondos de inversidn estin

clasificados en:

1) Fendos de inversidén ablertos o fondos mutuos: Son aguellos que
admiten la incorporacién y el retiro de aportantes conforme las reglas
establecidas en el reglamento interno, por 1lo gque el monto del
patrimonio y el namero de las cuotas emitidas es variable, continua e
ilimitada. Su plaze de duracidén es indefinido y las cuotas de

participacién coleocadas entre el publico no son negociables ni

/4
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transables, ya que son redimibles directamente por el mismo fondo gue
los emite, a través de la sociedad administradora que los gestiona,

excepto en los casos dque se establezcan mediante reglamento; y,

2) Fondos de inversidn cerrados: Son agquellos cuyo numero de cuotas
de participacién colocadas entre el publico es fijo y no son
redimibles a solicitud de los aportantes directamente por el mismo
fondo gue los emite, excepto en los casos establecidos en esta ley,
por lo que son negociables a través de las bolsas de valores. Estos
fondos pueden tener un plazo de duracion determinado o indeterminado,
segiin el tipo de fondo de que se trate, conforme a lo dispuesto

reglamentariamente,

Parrafo: Cuando en esta ley v en sus reglamentos se haga referencia a

fondos de inversidn, sin precisar una clasificacidn determinada de la

que se trate, se entendera que la referencia se aplica a todas las

clases de fondos.

Articulo 106.-Cuota de participacidn. La cuocta de participacion es
cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas en
las que se divide el patrimonic de un fondo de inversidén, gque expresa
los aportes de los aportantes, y que otorga a estos ultimos, derechcs
sobre dicho patrimonio., Los rendimientos de un fonde de inversidn se

establecen en funcion de los resultados colectivos del fondo.

Parrafo: Las cuotas de los fondos de inversidén cerrados se

representaran mediante anotaciones en cuenta.

N
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Articulo 107.~ Calidad de aportante. La calidad de aportante de ur

fondo de inversién se adgquiere mediante la suscripcidén o compra dé

cuotas de participacﬁgn.
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Parrafo: La suscripcidén de cuotas de participacién de un fondo de
inversion abierto, o la compra de cuotas de participacidn de un
fondo de inversidn cerrado, implica la tacita aceptacidén y sujecidn
del aportante a todas las condiciones establecidas en el reglamento
interno de dicho fondo de inversidn, asl come a lo dispuesto por esta

ley y sus reglamentos.

Articulo 108.- Activos de inversién autorizados. El portafeolio de

inversién de los fondos de inversidn abiertos estard constituido por:

1) Valores de oferta publica;
2) Depdésitos en entidades de intermediacidn financiera; y
3) Otros valores seglin se determine reglamentariamente.

Parrafo I: El portafolio de inversién de los fondos de inversidn

cerrados, estara constituldo por:

1} Valores de oferta publica;
23 Depdsitos en entidades de intermediacion financiera:
3} Bienes inmuebles ubicades en el territorio nacicnal y los

contratos sobre bienes i1nmuebles conforme a los criterios
establecidos reglamentariamente;

43 Proyectos inmobiliarios en distintas fases de disenio vy
construccidn, para su conclusidén y venta, o arrendamiento; y,

5) Otros valores segun se determine reglamentariamente.

Parrafo II: Los fondos de inversidn seran invertidos diversificando
su riesgo, para 1o cual deberan conformar un portafolio de inversion,

de acuerdo con losp lineamlentos generales previstos en la

o /(/
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reglamentacién de esta ley y en el reglamento interno de cada fondo

de inversion.

Parrafo III: Los fondos de inversidn podrédn especializarse en
determinadas actividades conforme a objetivos especificos. El
porcentaje minimo del portafolio de inversién que debera ser
invertide por dichos fondos especializadeos en determinados activos,

serd establecidoe en esta ley y sus reglamentos.

Articulo 109.- Endeudamiento. Los fondos de inversidén podréan
acceder, a través de su socociedad administradora a facilidades de
crédito de entidades de intermediacién financiera, para hacer frente
al rescate de cuotas, caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, conforme a 1o establecido reglamentariamente por el

Consejo.

Parrafo I: La politica de endeudamiento de cada fondo de inversiodn

deberd estar establecida en su reglamentce interno.

Parrafo II: Los fondos de inversidn cerrados podrdn endeudarse por
razones distintas a las establecidas en este articulo, cuando el
endeudamientoe forme parte de la estrategla y funcionamiento del fondo,
en cuyo caso podran otorgar como garantlia sus activos. La polltica de
endeudamiento de dichos fondos y el porcentaje maximo de activos a
otorgarse en garantia, deberdn estar de conformidad con lo gue
establezca reglamentariamente €l Consejo y contenidos en el reglamento

interno de cada fondo cerrado.

Articule 110.- Medios electrénicos. La sociedad administradora deberd

£
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implementar el uso de medios electrdénicos para tramitar las
solicitudes de suscripcién y rescate de cuctas de fondos de inversidn

abiertos, excepto en el caso de la suscripcidn inicial.

Parrafo: La Superintendencia determinara los requisitos y condicicnes
de seguridad electrodnica minimos que las sociedades administradoras
deberan implementar para realizar transacciones por medios

electréonicos.

Articulo 111.~- Recompra y hnueva emisién de cuotas de fondos de
inversidén cerrados. Los fondos de inversion cerrados soleo podran
recomprar sus cuotas conforme a los procedimientcs gue seflale la

Superintendencia y en los casos siguientes:

1) Para su liguidacidén programada segin se establezca en su
reglamento interno;

2) Para su liquidacidén anticipada previa autorizacién de la
asamblea de aportantes; vy,

3) De manera programada segun se establezca en su reglamento

interno.

Parrafo: Los fondos de inversidn cerrados podran también realizar
aumentos de capital mediante la emisidén de nuevas cuotas ds
participacidén, previa autorizacién de la asamblea de aportantes,
siempre gue esté establecido en su reglamento interne y deberéa

llevarse a cabo de conformidad a lo establecido reglamentariamente.

ABrticulo 112.- Derechos y responsabilidades. Los aportantes de un
fondo de inversidn son titulares de las cuotas de participacién pero

no de los acgivos que conforman el portafolico del fondo de

fo
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inversion. No obstante, los apertantes tienen derecho a su parte
alicuota del patrimonio del fondo en caso de su liquidacién. La
responsabilidad de los aportantes queda limitada al monto del aporte
comprometide y en ningan casc serdn responsables por las
cbligaciones Y compromisos contraidos por la socledad

administradora,

Articulo 113.~ Gravamenes. Los bienes y derechos que integren los
activos de los fondos de inversidn no podrédn estar afectados por
gravamenes, medidas cautelares o prohibiciones de cualquier
naturaleza, salvo gque se trate de garantias otorgadas gque surjan de

las operacicnes preopias de los fondos.

Articulo 114.- Fusgidén. Previa aprobacidén de la Superintendencia, uno o
mas fondos de inversién de su misma clasificacién podran fusionarse
bajo la administracién de una sociedad administradora de fondos de

inversidn.

Parrafo: Las modalidades y el procedimiento de la fusién seran

determinados reglamentariamente.

Articule 115.- Sustitucidén de la sociedad administradeora. Una
sociedad administradora de fondos de inversidon podrd ser sustituida y
los fondos administrados podrédn ser traspasados a otra sociedad

administradora, unica y exclusivamente por las causales siguientes:

1) Cuando la autorizacion de funcionamiento y la inscripcidén en el
Registro de la socliedad administradora de fondos de inversidn sea

cancelada;

>
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2) En el caso de fondos de inversidon cerrados, cuando la asamblea
de aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacidn
de la Superintendencia mediante acto administrative motivado;

3) Cuando la sociedad administradora socolicite 1a transferencia de
un fondo de inversidén y asi lo acepte y lo autorice la
Superintendencia;

4) Cuando la Superintendencia asi lo determine mediante resclucidn
motivada por las causas establecidas en esta ley y sus reglamentos;

5) Cuando la sociedad administradora de fondos de inversién
incumpla con el mantenimiento de la garantla regquerida para el fondo
de inversidén correspondiente; v,

6) Otras causas determinadas en el reglamento interno de cada fondo

de inversion.

Articulo 116.- Liquidacidn. Son causales de liquidacidén de un fondo de

inversidn, las siguientes:

1} La sclicitud de traspaso de un fondo de inversidn a otra sociedad
administradora vy que transcurrido un plazo de sesenta (60) dias
calendario no exista otra sociedad administradora que acepte la
transferencia del fondoe de inversidn;

2) El vencimiento de su plazo de duracidén ¢ vigencia, en el caso de
fondos de inversidn cerrados de plazo determinado;

3) La decisidén de la asamblea de aportantes, en el caso de fondos de
inversidén cerrados;

4} No haber logrado adecuarse totalmente a su reglamento intern¢ en
la fase operativa: vy,

5) Otras causas determinadas en el reglamentc internco de cada fondo

de inversién.
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Articule 117.~- Normativa complementaria. Reglamentariamente se

establecera la forma de funcionamiento y liquidacién de los fondos de

inversidén.
CAPITULO II
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién
Articulo 118.- Objeto, naturaleza Jjuridica y denominacidn. Las

sociedades administradoras de fondos de inversidn, son sociedades
anénimas que tienen como objeto dnico y exclusivo la prestacidn de
servicios de administracidén de fondos de inversidén y otras actividades
conaexas. Para su funcionamiento, dichas entidades deberan estar

inscritas en el Reglstro.

Parrafo: La denominacidn de la sociedad autorizada como

administradora de fondos de 1inversidon deberd tener antepuestas o

s T

agregadas, segun corresponda, la expresidén “Sociedad Administradora

de Fondos de Inversidén™. \A

Il

S

* Articule 119.- Emisidén de cugtas de participacidn., Las sociedades
administradoras de fondos de inversidn en cumplimiento de su objeto,
gestiocnaran la emlsidén de cuotas de participacidn con cargo a cada
fondo de inversién que administren, en el marco de una oferta

publica de valores,

Articulc 120.- Requisitos para 1la autorizacidén. Para obtener
autorizacidén de la solicitud de inscripcién en el Registro como
sociedades administradoras de fondos de inversidn, las socledades

anénimas deberdn cumplir los requisitos siguientes:
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1) Poseer un capital suscrito y pagado minimo de treinta millones
de pesos dominicanos (RD$30,000,000.00), totalmente en efectivo,
indexado anualmente conforme al indice de precics al consumidor
publicade por el Banco Central de la Replublica Dominicana y una
garantia por riesgo de gestidén regueride en funcidn al tipoc de
operacicnes y actividades gue realice;

2} Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo
establecidas en esta ley y sus reglamentos;

3) Contar c¢con oficinas, instalacieones, sistemas contables y
sistemas informiaticos adecuados para desarrcllar sus actividades;

4} Contar con miembros del consejo de administracidn y principales

ejecutivos aptos para ejercer el comercio y habilitados para actuar ~
de acuerdo a lo establecido en esta ley; v. Q\\

5) Los demds requisitos que se establezcan reglamentariamente. Q
# Articulo 121.- Garantia por riesgo de gestién. Las sociedades
administradoras de fondos de inversidn deberan constituir y mantener, A
en todo momento, una garantia en favor de cada fondo de 1lnversion {i
administrado para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de sus

funciones, obligacicnes y prohibiciones establecidas en esta ley.

Parrafo: Reglamentariamente se establecerad el monto, la forma de
constitucidn, las causales y procedimiento de ejecucién de 1la

garantia por riesgo de gestidén.

Articulo 122.- Comité de inversiocnes. La sociedad administradora
tendra un comité de inversiones encargado de establecer estrategias y

lineamientos de inversidn de cada fondo de inversidn administrado.

J

/
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Parrafo I: Los miembros del comité de inversiones seran responsables
por todos los actos gque ejecuten en el ejercicio de sus funciones,
sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a
gque hublera lugar por sus actos u omisiones, excepto en aguellos
casos que hayan salvado su voto, lo cual deberd constar en las actas

correspondientes.

Parrafo II: Reglamentariamente se establecera la composicidon vy

funcionamiento del ceomité de inversiones.

Articulo 123.- Inhabilidades de 1los ejecutivos principales. Los
ejecutivos principales de las sociedades administradoras de fondos de
inversidn, deberan ser personas calificadas profesionalmente, con

experiencia comprobada en el area financiera.

Parrafo: 3on aplicables al administrador de fondos, a los miembros
del comité de inversiones, al ejecutivo de control interno vy a
aquellas personas gque participen en la gestion de la sociedad
administradora de fondos de inversidn, las inhabilidades establccidas
en esta ley para los ejecutivos de las entidades participantes del

mercado de valores.

Articulo 124.- Promotores de inversidén. Los promotores de inversion,
serdn personas fisicas o juridicas contratadas por la sociedad
administradora para realizar las actividades de promocidn de los
fondos de inversidén abiertos. La sociedad administradora debexéd
establecer contractualmente y de forma clara las obligaciones a las

que se enicuentran sujetos los promeotores de inversidn.

Parrafo: Los promotores de inversidn deberan estar inscritos en el

Registro vy cumplir con todas las disposiciones establecidas
y/4
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reglamentariamente.

Articulo 125.- Comisiones. Las sociedades administradoras de fondos
de inversidén determinaran libremente los montos de las comisiones que
cobrardn por la administracidn de los fondos de inversiédn, debiendo
ser éstas distribuidas de manera homogénea entre las cuotas de
participacidén. El reglamento internc de cada fondo de inversidn
detallard las comisiones por administracidn, rescate de cuotas y por
é@xito gue se pagaran a la sociedad administradcora por su labor de

administracion y gestidn de los actives del fondo,

Pérrafo I: El Consejo reglamentariamente establecerd los conceptos y
tipos de comisiones que podran ser cargadas a los fondos de inversidn

administrados.

Parrafo II: No se cobrardan a los aportantes comisiones gue no havan
sido previamente establecidas por el Consejo y trasparentadas en el
reglamento interno % el prospecto de emisidn del fondo

correspondiente,

Articulo 126.-Costos y gastos. Con carge a cada fonde administrado,
la sociedad administradora sufragara los costos y gastos de 1a

administracidén y gestidn de los activos de dicho fondo.

Parrafo I: El Consejo reglamentariamente establecerd los conceptos y
tipos de costos y gastos que podran ser cargados a los fondos de

inversidén administrados.

Parrafe II: No se cobraran a los aportantes costos y gastos gue no
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hayan sido previamente establecidos por el Consejo y trasparentados

en el reglamento interno del fondo y el prospecto de emisiédn.

Articulo . 127.- Obligaciones. Las sociedades administradoras, en el
marco de la administracién de fondos de inversidn, daran cumplimiento

a las obligaciones siguientes:

1}y Administrar los recursos del fondo de inversidn con la diligencia
y responsabilidad que corresponde a su caracter profesional, con
conocimiento especializado en la materia;

2} Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo
de inversidn, asi como las cuentas bancarias abiertas con recursos
del mismo, a nombre del fondo de inversidn al que pertenezcan;

3) Registrar las operaciones de los fondos de inversicn en
contabilidades separadas, tanto de las operaciones propias de la
sociedad administradora como de los otros fondos que se administren,
con sujecidén a las disposiciones reglamentarias establecidas al
efecto;

4) Ofrecer toda la informacidén reguerida sobre 1los fondos de
inversidén en un lenguaje apropiado, a los fines de garantizar 1la
comprensién por parte de sus aportantes e inversionistas de los
riesgos gue involucra la compra de las cuctas de los fondos de
inversidén gue administre;

5) Mantener a los aportantes adecuadamente informados sobre los
fondos de inversidn que administre;

6) Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad vy
tener establecides los controles internos oportunos, para garantizar
una gestidn prudente y prevenir los incumplimientos de los deberes vy

obligacicones que esta ley y sus reglamentos imponen; vy,
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7) Las demds que se establezcan reglamentariamente.

Articule 128.- Responsabilidades. Ta sociedad administradora de
fondos de inversién, administrard los fondos de inversidén a su
cargo, con el cuidado exigible a un administrador profesional con

conocimiento especializado en la materia.

Parrafo I: La responsabilidad de la socledad adwminlistradora por la
administracidén de fondos es indelegable. No obstante, la sociedad
administradora, manteniendo la responsabilidad sobre las funciones
contratadas, podré& celebrar contratos de servicios para la ejecucién
de determinados actos o negocios que se estableceran

reglamentariamente,

Parrafo II: La sociedad administradora asumira una responsabilidad de
medios y no de resultado, sin perjuicio de la responsabilidad
profesional que 1le corresponda por el ejercicio propio de sus

funcicones y actividades.

Articule 129.- Prcohibiciones. Las socledades administradoras de

fondos de inversidn no podran realizar las operaciones siguientes:

1) Adguirir, enajenar o unir los activos de un fondo de inversiodn

con los de otro fondo de inversidn ¢ con sus proples activos;

2) Garantizar un rasultado, rendimiento O tasa de retorno
especifica;
3} Efectuar transacciones con valores entre los distintos fondos de

inversién que administren, © traspasar valores de su propiledad o de

su propia emisidén a tales fondos de inversidn;

.

.
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4) Otorgar o© recibir dinero en préstamo de los fondos que
administre;
5) Entregar en garantia los fondos que administre;
6) Mantener en custodia fuera de las entidades que ofrezcan el

servicio de depdsito centralizado de valores, los valores de los
fondes que administre, excepto en aguellos casos estableclidos
reglamentariamente;

7) Recibir dinero en depésito:

8} Participar en la administracidén y asescramiento en aquellas
sociedades en las que un fonde de inversidn que administre tenga
inversiones, exceptuando cuando se trate de fondos de desarrcllo de
sociedades;

9) Administrar carteras de valores no pertenecientes a los fondos
de inversidén que administra;

10}y Dar prioridad, directa s} indirectamente, a 5US propios
intereses, los de sus personas vinculadas, su personal o terceros, en
desmedro de 1los intereses de los fondos que administra y de sus
aportantes; e,

11) Invertir en el capital de otras entidades participantes del

mercado de valores.

Parrafo: La sociedad administradora y las personas vinculadas a éstas
no podran adguirir, arrendar, usufructuar, utilizay o explotar, de
manera directa o© indirecta, los bienes, derechos u otros activos de

los fondos que administren.

Articulo 130.- Normativa complementaria. Reglamentariamente se
establecerd la forma de funcionamiento vy liquidacién de las

sociedades administradoras de fondos de inversidn.

%!ﬂ;«/'f'
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riTUuLO VI
TITULARIZACION:
DEL PATRIMONIO SEPARADO Y
DEL FIDEICOMISO DE OFERTA PUBLICA
cariTuLO I
Disposiciones Generales
Articulo 131.- Disposiciones generales. Las disposiciones de

titularizacidn establecidas en esta ley, seran aplicables vy
complementarias a todos los aspectos referidos a los patrimoniocs
autdnomos en procesos de titularizacidén, sean estos realizados
mediante fideicomisos de oferta publica por sociedades fiduclarias o
mediante patrimonics separados por sociedades titularizadoras, de
conformidad a lo establecido en la Ley de Fideicomiso y esta ley,

segun corresponda.

Articulo 132 .- Principales participantes. Todo procesoc de
titularizacién se realizard con la participacién obligatoria de uno o
varios originadores o fideicomitentes vy una sccledad titularizadora o

una fiduciaria, segun corresponda.

Articulo 133.- Emisores. Se consideran emisores para los procesos de

titularizacion v los filideicomisos de oferta puiblica de valores a:

1) La scciedad fiduciaria que emita valcres de fideicomise con
cargoe a un patrimenio fideicomitido constituidco, en el marce de una

oferta publica de valores; vy,
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2) La sociedad titularizadora que emita valores titularizados con
cargo a un patrimonic separado, en el marce de una coferta piblica de

valores.

Parrafo I: La emisidn de valores de oferta publica serd respaldada vy
pagada con los recurscs del fideiccomiso de oferta publica ¢ del

patrimonic separado, segun corresponda.

Parrafo IYII: La sociedad fiduciaria y la socciledad titularizadora no
responderdn con su propio patrimonico por los resultados obtenidos de
los procescos de titularizacién; en consecuencia, 1os inversionistas
sdlo podran perseguir el reconocimienteo y cumplimiento de 1la
prestacién de sus derechos en el patrimeonio del mencionado

fideicomiso o del patrimonio separado, segin corresponda.

Articulo 134.- Bienes o activos susceptibles de titularizacidn. Podra
estructurarse un proceso de titularizacidén a partir de bienes o
activos, presentes o futuros, flujos de pago, o derechcs existentes
sobre los mismos, gue sean generadores de flujos de cada; siendo
todos estos la fuente de pago exclusiva para atender las cobligaciones

emergentes de la emisién.

Parrafo I: El flujo de caja deberd ser matematicamente determinable y
estadisticamente medible y calculable con base a periodos histdoricos

y/o proyecciones debidamente documentadas.

Parrafo II: Los bienes o activos podrén soportar cargas, gravamenes o

limitaciones de dominio, udnicamente cuando se establezca como parte

= N
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del proceso de titularizacidén 1la cancelacidn de dichas cargas,

gravamenes o limitaciones.

Parrafo III: Reglamentariamente se establecerédn las caracteristicas
de homogeneidad vy los requisitos minimos de los bienes o activos

susceptibles de titularizacidén.

Articule 135.~ Notificaeidén., Las transferencias de créditos y sus
garantias dentro de un proceso de titularizacidn, no regueriran para
su perfeccionamiento del consentimiento ni notificacién a los

deudores, si los hubiere y se sujetardn a lo dispuesto en la Ley de

Fideicomiso.
CAPITULO II
Froceso de Titularizacidn
Articulo 13é6.- Proceso de titularizacidén. La titularizacidn es un

proceso que se inicla con la transferencia irrevocable de bienes o
activos con caracteristicas homogéneas a un fiducliario © a una
sociedad titularizadora, para la constitucion de un fideicomiso de
oferta pOblica o un patrimonio separado, segin corresponda. Dicho
proceso continda con la emisidén y colocacién de los valores vy termina
con  la eztincidén del fideicomisce o del ©patrimonioc separado
correspondiente. Esta extincidén se dara una vez gue se hayan redimido
todos los valores emitidos y se hayan terminado de pagar, en dinero o
en especie, todas las obligaciones de dicho fideicomiso o del
patrimonio separade vy se haya c¢ulminade con su liguidacidn. EIL

proceso de titularizaclidn se inicia:
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1) Con la suscripcién de los contratos de compraventa, mediante los
cuales la sociedad titularizadora adquiere del originador los bienes
o activos con la obligacién de constituir un patrimonio separado que

emita valores titularizados de oferta publica; o,

2) Con la suscripcidén del acto constitutiveo del fideicomiso entre

el fiduciario y el fideicomitente.

Articule 137.~ Acto constitutivo. FEl patrimonio separadoc guedara
constituido de plence derecho con la expediciédn del reglamento de
enisidén por parte de la sociedad titularizadora. El fideicomisoc de
oferta publica guedard constituido de plenoc derecho con el acto
constitutivo del fideicomiso suscrito entre el fiduciario y el

fideicomitente.

Articulo 138.- Separacién patrimonial de los bienes o activos. Es la
transferencia plena del derecho de dominio sobre los bienes o activos
a favor de 1la fiduciaria o de la sociedad titularizadora, segun
corresponda, con la totalidad de sus beneficios y rilesgos inherentes
o derivados, incluyendo sus garantias y todos sus accescrios. La
transferencia de dominio permite al fiduciaric o a la socledad
titularizadora <correspondiente, ejercer plenamente &1 derecho de
administracién y disposicldn sobre los bienes vy activos mencionados,

en cumplimiento de sus atribuciones legales y contractuales.

Parrafo 1I: La transferencia de dominic es plena, en términos
juridicos, contables vy oponibles a terceros desde 1la separacidn
patrimonial, no pudiendo los blenes o activos ser usados para

satisfacer obligaciones a favor de acreedores del originador o
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fideicomitente ni de 1la fiduciaria o de la sociedad titularizadora,

segun corresponda.

Padrrafo II: El derecho de domini¢e implica gue tanto la socledad
titularizadora como el fiduciario ejercen la calidad de titular de
los mencionados bienes o activos, con la finalidad especifica de gue
se emitan con carge al patrimonio separado o fideicomiso, valores de

oferta piblica a través de un procesc de titularizacidn.

Parrafo III: La separacidn patrimonial de Jlos bienes © activos es

irrevocable.

Articulo 139.- Inscripcidén de los bienes o activos. Los blenes o
activos sujetos a registro podran ser inscritos en los registros de
propiedad correspondientes a nombre del fidelicomiso o del patrimonio
separado, segun corresponda, vy en lo que aplique, de acuerdo a las
disposiciones de la Ley de Fideicomiso para el procedimiento
especlal de transferencia de propiedad en procesos de titularizacidn

de carteras de créditos hipotecarios.

Parrafe I: Una vez colocades los valores correspondientes, el
coriginador, el fideicomitente, 1la scciedad titularizadora, o el
fiduciario, no podran solicitar la resolucidén del reglamento de
emisidén o del acto constitutivo del fideicomiso, segun corresponda.
Tampoco se podrd declarar la nulidad total o parcial o revocatoria de
la transferencia de dominic de los bienes o activos en procesos de
titularizacidn, cuando los valores respectivos hayan sido debidamente

inscritos en el Registro.

™
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Parrafo II: En ningun caso el orlginador o el fideicomitente, en
fideicomisos de oferta publica, podra tener facultades potestativas
de disposiciédn, controel, limitacidn, afectacién o sustitucidn,
readquisicidn, uso 0 aprovechamiento respecto de los bienes ¢ activos

transferidos.

Parrafo III: En caso de no poder realizarse la emisidn, © que no se
lograre la colocacldén de la totalidad o© parte de 1los wvalores
emitidos, los bienes o activos subyacentes gque constituyen el
fideicomiso de oferta publica ¢ el patrimonio separado, podran ser
restituidos total o parcialmente a la sociedad titularizadora, al
originader © al fideicomitente, en los casos y en la forma gue se
haya previsto en el reglamento de emisién o en el acto constitutivo

del fideicomiso, segin corresponda.

Parrafo IV: El1 traspasc de derechos registrables se perfecciona luego
de la inscripcién del cambio de titular en el registro

correspondiente.,

Articulo 140.- Reglamento de emisidn para patrimonios separados. E1
reglamento de emisidn se redactard por actoc auténticec o bajo firma

privada y sera aprobado por la Superintendencia.

Parrafo I: Los derechos gue otorgan los valores titularizados se
ejercerdn de conformidad a lo que determine el reglamento de emisién,
gue velard por el adecuado funclonamiento de las relaciones entre los
tenedores, la sociedad titularizadora, y entre estos y el originador,

si correspondiera.
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Parrafo II: Los inversionistas, al adguirir valores titularizados, se
adhileren automaticamente al correspondiente reglamento de emisidn, lo
cual implica la aceptacidn tacita de todos sus términoes vy

condiciones.

Parrafo III: Una wvez realizada la colcocacidon de los wvalores
titularizados de una determinada emisidén, este reglamento de emisidn
no podra ser modificado por la sociedad de titularizacién sin el
previo <consentimiento de la asamblea de tenedores de valores

titularizades y la aprobacidn de la Superintendencia.

Parrafo IV: El1 contenide minimo del reglamento de emisidén sera

establecido reglamentariamente por el Conseijo.

Articulo 141.- Acto constitutive del fideicomiso de oferta publica.
Los derechos que otorgan los valores de fideicomiso, se ejercerén
conforme lo determine el acto constitutivo del fideicomiso, dque
velard por el adecuado funclonamiento de las relacliones entre los

tenedores y el fiduciario, y entre estos y el fideicomitente.

Parrafo I: Al adquirir valores de fideicomiso, los inversionistas, se
adhieren automaticamente al correspondiente acto constitutivo del
fideicomiso, lo cual implica la aceptacién técita de todos sus

términcs y condiciones.

Parrafe II: Una vez realizada la colocacién de los valores de
fideicomiso de una determinada emisidn, este acto constitutiveo no

podrd ser modificado por el fiduciario sin el previo consentimiento

g oo 7 /«
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de la asamblea de tenedores de valores de fidelcomiso y la aprobacion

de la Superintendencia.

Parrafo III: El <contenido minimo del acto constitutivo del
fideicomiso de oferta publica esta determinade por la Ley de

Fideicomlso, esta ley v lo establecido reglamentariamente.

Articulo 142.- Tipos de valores. Los valores titularizados y 1los

valores de fideicomisc, podran ser de renta fija o de renta variable,

Parrafo: El balance residual del patrimcnio separado o del
fideicomiso, podrd ser expresado a través de valores de renta
variable y deberan ser adguiridos udnicamente por inversionistas

profesionales, el originador o el fideicomitente.

Articulo 143.- Mecanismos de cobertura. La emisién podrd contar con
mecanismos externos ¢ internos de cobertura segin establezca
reglamentariamente el Consejo. Estos mecanismos deberdn estar
claramente identificados en el acto constitutive, el reglamento de

emisién, segln corresponda, y los avisos de oferta pablica.

Parrafo: Los mecanismos de cobertura constituyen el respaldoe en favor
de los inversionistas ante la presencia de cualquier riesgo, evento ©
siniestro, que pueda afectar el flujo de caja de los blenes o activos
transferides o© de la operacidn misma del fideicomiso de oferta

piblica o del patrimonioc separado, segun corresponda.

Articulo 144.~ Transferencia voluntaria. Lz sociedad titularizadora o

W4
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la fiduciaria podra, previa autorizacidédn de la asamblea de tenedores
de valores correspondiente yv de la Superintendencia, transferir
voluntariamente los patrimonics separados o fideicomisos que
administra, a otré sociedad titularizadeora ¢ fiduciaria, segun
corresponda, previo cumplimiento de los requisitos establecidos

reglamentariamente.

Articulo 145.- Causales de liquidacién. Un patrimonio separado, o en
su caso, un fideicomiso de oferta publica, nc podra ser declarado en
qulebra, sinc gue entrara en liquidacidn feorzosa previa aprobaciédn de
la asamblea de tenedores de valores correspondiente y la no objecidn
de la Superintendencia, al presentarse cualquiera de las causales

siguientes:

1) Si no hubiere sido posible su transferencia a otra =sociedad
titularizadora o fiduclaria, segin corresponda;

2) Cuando  por resolucidn, la Superintendencia disponga 1la
cancelacidén de la autorizacidén y  registro de la socledad
titularizadera o del fiduciario, vy no hubiere sido posible 1a
transferencia del patrimonico separado o del fideicomiso a otro
administrador;

3) Cuando se hayan destruido los bienes o activos objeto de 1la
titularizacidén de modo tal que se afecten de manera significativa los
flujos de caja;

4) Cuando se presente una situacidén o cambio 1imprevisible que
altere los ingresos proyectados, con el consecuente riesgo de

imposibilidad de cumplimiento adecuadc de los valores emitidos;

pya
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5) Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio

tributario gue perjudiguen de manera significativa al patrimonio
separado o al fideicomiso, segun corresponda;

6) Cuando se agoten los mecanismos de cobertura yv el flujo de caja
sea insuficiente para cubrir el pago de los valores emitidos;

7) Otras especificadas en el acto constitutivo y el prospecro de
emisidn; vy,

8) Otras causas que se establezcan reglamentariamente,

Parrafo: Cuande se contemplen en el acto constitutive y en el
reglamento de emisidn, segun corresponda, constituiran causales de
liquidacidédn de un patrimonioc separado ¢ un fideicomiso, sin necesidad
previa de autorizacidn de la asamblea de tenedores de valores ni de

la Superintendencia, las siguientes:

1) Cuando nco se lograre alcanzar el objetive de colocacién o punto
de equilibrio necesario;

2} Cuando se produjere la resclucidn del acto constitutivo o el
contrato de compraventa, antes de la emisién de los wvalores; vy,

3) Cuando se hubilere redimido el total de los wvalores colocados y

se hayan pagado por completo todas las obligaciones.

capiTuLo IIIX
Sociedades Titularizadoras vy Fiduciarias de

Fideicomisos de Oferta Publica

Articulo 146.- Administradoras de procesos de titularizacién. 3élo

las sociedades titularizadoras y las fiduciarias habilitadas para

-
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realizar fideicomisos de oferta publica de valcores autorizadas por 1la
Superintendencia e inscritas en el Reglstro, podréan desarrollar vy

administrar procesos de titularizacién.

Parrafo I: En ningun caso la sociedad titularizadora podrd adquirir

la condicion de originador.

Parrafo II: En ningun casc el fiduciario podra adquirir la condicidn

de fideicomitente.

Articulo 147.- Objeto, naturaleza y denominacién. Las sociedades
titularizadoras tendran como objeto exclusive estructurar,
constituir, representar y administrar patrimonios, en procesos de
titularizacién, para realizar la emisidn de los valores
correspondlientes Y administrar integralmente el proceso de
titularizacién. Para administrar fideicomiscs de oferta piblica, las
sociedades fiduciarias deberan contemplar estas atribuciones en su

objetc social.

Parrafo I: Adicionalmente, las sociedades titularizadoras tendrdn por
objeto la adquisicidn, con recursos propilios, de activos ¢ bienes
dentro de un proceso de titularizacidn, para mantenerlos en su

balance en desarrollo de su objeto social.

Parrafo II: Tanto las socledades titularizadoras como las fiduciarias
tendrédn a su cargo la administracidn, la representacidédn legal y 1la
defensa de los intereses de une © mds patrimonios separados o

Tideicomisos de oferta publica, segun corresponda.

i
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Parrafo III: La razdn social y nombre comercial, Iluego de ser
autorizada como sociedad titularizadora e inscrita en el Reglistro,

deberad anteponer ¢ agregar las palabras “Sociedad Titularizadora”.

Articulo 148.- Requisitos para la autorizacidén. Para obtener la
autorizacion de inscripcién y funcionamiento Como sociedad
titularizadora o como fiduciaria de fideicomisos de oferta publica y
la correspondiente inscripcién &n el Registro, las sociedades

anonimas interesadas deberan cumplir los requisitos siguilentes:

1} Poseer un capital suscrito y pagado minimo de treinta millones
de pesos dominicanos con 00/100 (RD$30,000,000.00), totalmente eén
efectivo, indexado anualmente, conforme al 1indice de precios al
consumidor publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana;
2) Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo
establecidas en esta ley y sus reglamentos:

3) Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables Y
sistemas informdticos adecuados para desarrcllar sus actividades;

4) Contar con miembros del consejo de administracién habilitados
para actuar de acuerdoe a lo establecido en esta ley;: v,

5) Los demas requisitos que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 149.- Remuneracidén de las sociedades titularizadoras. Las
sociedades titularizadoras determinarén los montos de las comisiones
que cobrardn por la estructuracién y constitucidén del patrimonio
separado, la administracién del mismo y otros aspectos relacionados
que deberan consignarse en el reglamento de emisidn, el prospecto de

emision y otros documentos que se determine reglamentariamente,
7
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Parrafo I: El Consejo reglamentariamente establecerda los conceptos vy
tipos de comisiones que podran ser cobrados por los servicios

ofrecidos por las sociedades titularizadoras.

Parrafo II: Las sociedades titularizadoras uUnicamente podran cobrar
los montos o porcentajes de las comisiones que hayan sido previamente
transparentadas en el reglamento de emisidn y en el prospecte de

emisidn,

Articulo 150.- Responsabilidades. Las sociedades titularizadoras vy
las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica, seran responsables
de velar por el cumplimiento de la normativa vigente, los contratos,
el acto constitutivo o© reglamentoe de emisidn, segun corresponda, el
prospecto de emisidén vy, en particular, el cumplimiento integral de
sus funcicones como administrador del patrimonic separado o del
fideicomiso de oferta publica correspondiente y del proceso de
titularizacidén gue se pretende desarrollar a partir de dicho

patrimonio.

Parrafo I: La responsabilidad de las sociledades titularizadoras y las
fiduciarias de fideicomisos de oferta publica es indelegable. No
obstante, las mismas estan facultadas para celebrar contratos de
servicios con tercercs para la ejecucidén de determinados actos o

negocics segun se determine reglamentariamente.

Parrafo II: En ningin cas¢ las sociedades titularizadoras vy las
fiduciarias de fideicomisos de oferta publica, estaran obligadas a
responder c¢on su propic patrimonio por el pago de los valores

emitidos, por los derechos de 1las partes intervinientes ni de

4
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aquellos gue tengan derechos exigibles c¢ontra el patrimonio separado

o en su caso, el fideicomiso de oferta publica.

Parrafo III: Tanto las sociedades titularizadoras como las
fiduciarias de fideicomisos de oferta publica asumirédn una
responsabilidad de medios y no de resultado, sin perjuicic de la
responsabilidad profesiconal que le corresponda por el ejercicio

proplo de sus funciones y actividades.

Articule 151.- Prohibiciones. Las sociedades titularizadoras y las
fiduciarias de fideiccmisos de oferta publica, no podran realizar las

operacicnes sigulentes:

1} Adquirir, enajenar ¢ fusionar activos de un patrimonic separado
0o de un fideicomiso con los de otros similares © con su propio
patrimonio;

23 Efectuar transacciones entre los recursos o valores
pertenecientes a los patrimonios separadeos o fideicomisos que
administra, segun corresponda, Yy sus propios recursos o de sus
personas vinculadas;

3) Gravar ¢ dar en garantla en alguna forma los bienes o activos
que lintegren los patrimenios separados o, en  su  caso, los
fideicomisos que administre, excepto que tales garantias se otorguen
en ejecucién del propio proceso de titularizacidn, conforme la
naturaleza y la finalidad del proceso de titularizacién de gque se
trate;

4} Llevar a cabko practicas inequitativas o discriminatorias con los

tenedores de los valores:
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5) Garantizar con sus propios recursos un resultado o tasa de
retorno especifica sobre 1os rendimientos ¢ calidad crediticia de los
bienes o activos de los patrimcnios separados o, en su casc, de 1los
fideicomisos de oferta publica o sobre los valores emitidos con cargo
a estos;

6) Recibir depésitos de dinero por cualquier concepto;

7y Realizar procesos de titularizacién que no sean de oferta
pablica; vy,

8) Dar priocridad, directa o indirectamente, a sus propios
intereses, los de sus vinculados, su personal ¢ terceros, en desmedro
de los intereses de los patrimonios autdénomos gue administra y de sus

inversionistas.

Articulo 152.- Vinculacion. Las sociedades titularizadoras y las
fiduclarias de fideicomisocs de oferta publica podran participar en
procesos de titularizacidn que involucren bklenes o activos que hayan
sido originados por una persona vinculada, siempre gque esto sea

revelado de manera expresa a los tenedores de valores.

Articule 153.- Obligaciones de las sociedades titularizadoras y las
fiduciarias. Las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de

fideicomisos de oferta piblica, tendran las obligaciones siguientes:

1} Constituir el patrimcnic separado ©, en su caso, el fideicomisco
de oferta publica, segun corresponda;

2) Administrar el proceso de titularizacién vy los patrimonios
separados o fideicomisos correspondientes, con la misma prudencia vy
diligencia con la gue administran sus propios negocios;

3) Poner en conccimignto al representante de tenedores de valores y

at
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a la Superintendencia sobre los hechos o circunstanciag gque en su
criterio puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas
del procesc de titularizacidn;

4) Llevar la contabilidad separada de cada uno de los patrimonios
separados o fideicomisos que administren y de estos entre si al igual
que del patrimonico de la sociedad titularizadora o fiduciaria; ademas
de preparar sus estados financieros y rendir cuentas de su gestidn de
acuerdo a lo establecido en esta ley y sus reglamentos;

2) Pagar a los tenedores de valores con los recurscs del patrimonio
separado o fldelcomiso de oferta publica correspondiente, los
derechos incorporadoes en los valores colocados;

6) Asistir con voz y sin voto a todas las asambleas de tenedores de
valores. Asimismo, cumplir y ejecutar las determinaciones gque dicha
asamblea les asigne, siempre y cuando las mismas no sean contrarias a
las disposiciones legales vigentes; vy,

7) Cumplir con las demds obligaciones establecidas en esta ley vy

sus reglamentos.,

TITULO VII

INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES

CAPITULO T

Intermediarios de Valores

Articulo 154.- Objeto, naturaleza y denominacién. Los intermediarios
de valores son sociedades andénimas constituidas de conformidad con la
Ley de Sociedades, cuyo objeto social unico es la intermediacién de
valores de oferta publica y las demas actividades autorizadas

previstas en esta ley.
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Parrafo I: Los intermediarios de valores afiliados a las bolsas de
valores, deberan tener antepuestas o© agregadas, segin corresponda,

las palabras “Puesto de Bolsa afiliado de la Bolsa de Valores de”.

Estos intermediarios podran operar en los mecanismos centralizados de .

negociacidén y en el Mercado QTC.

Parrafo II: Los intermediarios de valores que sclc operen fuera de
las bolsas de valores, una vez inscritos en el Registro, deberan
tener antepuestas o© agregadas, segun corresponda, las palabras
“Agentes de Valores”. Estos intermediaricos podran operar en los

sistemas electrénicos de negociacidn directa y en el Mercado OTC.

Parrafo III: La oferta de valores realizada por un intermediario de

valores, serad siempre considerada como oferta pablica.

Articulo 155.- Intermediacidén de valores. Se considera intermediacidn
de valores la realizacidén habkitual de cualquiera de las siguientes
actividades en el ambite del mercado de valores, las cuales seradn de

competencia exclusiva de los intermediarios de valores:

1) La negociacidn de valores inscritos en el Registro por cuenta
propla o de clientes;

2) El ofrecimientc de =servicios orientados a negociar, tramitar,
gestionar u ordenar la realizacldn de cualquier tipo de operacidén con
valores de oferta publica:

3) La realizacidén de operaciones y actos tendientes a poner en
contacto la oferta y demanda de valores ({corretaje) de oferta
publica;

4) La celebracidon de operaciones con valores de oferta publica por

cuenta de clientes como comisionista, mandatarioc o con cualguier otro
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caracter, interviniendo en los actos juridicos que correspondan en
ncmbre propic o de sus clientes; vy,
5) La colocacidén primaria de valores en los mecanismos

centralizados de negociacidén, conforme a lo establecido en esta ley.

Articulo 156.- Requisitos para 1la autorizacién. Para cobtener
autorizacidén de la solicitud de inscripecidébn en el Registro como
intermediaric de wvalores, las sociledades deberan cumplir 1los

requisitos siguientes:

1) Poseer un capital suscrite vy pagado minimo de cincuenta
millones de pesos dominicanos (RD550,000,000.00y, totalmente en
efectivo, indexado anualmente conforme al indice de precios al
consumidor publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana,
vy un patrimonio y garantias de riesgo requerido para efectuar las
actividades descritas en el plan de negcoclos, al tipo de operaciones
y actividades gue realice de acuerdo a log rangos patrimoniales
establecidos reglamentariamente;

2) Cumplir con las disposicicnes de gobierno corporativo
establecidas en esta ley y sus reglamentos;

3) Contar con oficinas, personal suficiente Y competente,
instalacicnes, sistemas contables, de administracidén de riesgos,
administrativos, de legitimacidn de activos y sistemas informaticos
adecuados para desarrollar sus actividades;

4) Contar con miembros del consejo de adminlstracidn, principales
ejecutivos y empleados capaces para ejercer €l comercio y habilitados
para actuar de acuerdc a lo establecido en esta ley, con experiencia
profesional comprobable; vy,

53 Los demas requisitos/gpe se establezcan reglamentariamente.
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BArticule 157.- Actividades autorizadas. Loz intermediarios de wvalores

estaran autorizades a realirzar las actividades siguientes:

1} Negociar valores de oferta publica inscritos en el Registro por
cuenta propia y de clientes;

2) Negocliar valcres de oferta publica por cuenta propia en el
sistema electrénico de negociacidn directa;

3 Realizar operaciones de contado o a plazo en cualguier mecanismo
centralizado de negociacidén ¢ en el Mercado OTC;

4) Recibir valores y fondos de sus clientes para las operaciones
del mercado de valores;

5) Operar cuentas propias o de clientes, abiertas y mantenidas en
depdsitos centralizados de valores autorizados;

6) Realizar operacicnes de compraventas, reporto de valores, ventas
en corto, préstamos de valores y préstamcs de margen, con valores de
oferta publica;

7) Ofrecer el servicio de operar cuentas mercantiles de valores de

oferta publica por ordenes de sus clientes;

8) Promover y colocar valores de oferta publica;
9) Participar como agente estructurador en emisicnes de oferta
pablica;

10) Realizar operaciones con instrumentos derivados por cuenta
propia y de sus c¢lientes;

11) Realizar colocaciones primarias de valores de oferta puablica,
conforme a las modalidades establecidas reglamentariamente;

12) Promover el registro de valores extranjeros de oferta publica en
el Registro y en la rueda de negociacidén de valores extranjeros, en
sujecidén a lo establecido en el Parrafo II del Articulo 78 de esta

ley; y
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13y Actuar come creadores de mercado:

14y Emitir valores de oferta publica;

15} Administrar carteras de sus clientes; v,

16) Realizar otras operaciones, actividades y serviclos conexos a su
objeto que demanden las nuevas practicas financieras, previa
aprobacién del Consejo y en la forma que reglamentariamente se
determine;

17) Asistir, informa; u opinar siempre sobre operaciones del mercado
de valores en materia de finanzas corporativas, efectuar valoraciones
financieras de enpresas 0 proyectos, fusiones, escisiones,
adquisiciones, negociliacidén de paquetes acclonarios, compra y venta de

chpresas.

Parrafe: Las actividades mencicnadas en este articulo y otras que
sean compatibles con la intermediacidén de valores y que sean
autorizadas por la Superintendencia, deberadn realizarse conforme a
esta ley y sus reglamentos, que determinaran los requisitos legales y
de vcapital adicicnal y rangos e indices patrimonlales, las
provisiones, garantias Y reservas, indicadores de liquidez,

solvencia, rentabilidad, apalancamiento, de gestion, entre oLros.

Articulo 158.- Prohibiciones. 3in perjuicio de las prohibiciones gue
emanan de otras disposiciones de esta ley, les intermediarios de

valores no podran:

1) Realizar actividades fuera de aquellas autorizadas y contrarias
a su objeto scocial;

2} Realizar negociaciones con valores no inscritos en el Registro:
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3) Realizar operaciones con valores fuera de los mecanismos
centralizados de negoclacidn y del Mercado OTC reconcocidos en esta
ley:

43 Destinar los fondos o los valores que reciban de sus clientes a
operaciones o fines distintos para los gque les fueron confiados;

5} Garantizar rendimientos ¢ asumir pérdidas de sus clientes;

6) Documentar indebidamente las drdenes instruidas por los clientes
a ser colocadas en las bolsas de valores;

73 Adguirir valores que se les crdend vender, asli como vender de
los suyos a quien les ordend adquirir, sin la respectiva autorizacidn
expresa del cliente;

8) Utilizar dinero de 1los clientes para cumplir obligacicnes
pendientes, sean propias o de otros c¢lientes; o© conmpensar, con
recursos que recibieron para comprar, ¢ que se les entregare por los
valores wvendidos, con las cantidades que les adeude el cliente
comprador o vendedor;

9) Utilizar en transacciones propias, los saldos positivos de una
cuenta ablerta por un c¢liente en una entidad de intermediacidn
financiera, en detrimento de sus clientes o en beneficio de terceros;
10y Gravar los valores que mantengan en custodia por cuenta de sus
clientes, sin contar con €l consentimiento escrito de estos;

11} Realizar transacciones en beneficio propio o de terceros, con el
objeto de fijar o hacer variar artificialmente los precios;

12y Multiplicar las transaccicnes de forma 1innecesaria vy sin
beneficio para el cliente;

13) Atribuirse a si mismo uno o© varios valores cuando tengan

clientes que los hayan solicitado en idénticas o mejores condiciones;
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14) Anteponer 1la venta de wvalores propios, © de sus personas
vinculadas, a los de sus clientes, en condicicnes desfavorables para
estos, cuando estos hayan ordenade vender la misma clase de valor en
idénticas o mejores condiciones;

15) Anteponer la compra por cuenta propia, o de sus personas
vinculadas, de un wvalor cuando exista una solicitud de compra
formulada por un cliente respecto del mismo valor en 1iguales o
mejores condiciones;

16) Actuar como intermed@ario de valores para la negociacién, con
valores emitidos por si mismos;

17) FEjecutar transacciones, sin contar con el consentimiento previo
del cliente;

18y Cobrar a los clientes tarifas y comisiones gque no hayan sido
previamente establecidas, acordadas y publicadas conforme a esta ley
¥ sus reglamentos;

19} Propeoner transacciones a sus c¢lientes fuera del perfil del
inversionista; vy,

20) Bjecutar las transacciones en los mecanismos centralizados de
negociacidén y en el Mercado OTC, inobservande el deber de mejor

ejecucidn.

Parrafo: Reglamentariamente se establecerdn los mecanismos para
asegurar que los intermediarios de vwvalores no puedan realizar
transacciones por cuenta propia, sus carteras administradas o para
sus personas vinculadas, en mejores condiciones de precic que para

sus clientes, asi como inobservando el deber de mejor ejecucidn.

Articulo 158.- Obligacicnes. Sin perjuicio de las disposiciones gue

se establezcan reglamentariamente, son obligaciones cle les
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intermediarios de wvalores:

1) Contar con politicas de informacidn a los inversionistas y deber
de mejor ejecucidn, aprobadas por la Superintendencia;

2} Actuar bajo el deber de mejor ejecucidn cuando realice
operaciones en el mercado de valores, adoptando las medidas
razonables para obtener el mejor resultadoe posible para 1las
operaciones de los clientes, teniendo en cuenta el tipo de cliente
(inversicnista profesicnal © no);

3} Informar a sus clientes, previo a realizar cualquier operacidn
en el mercado de valores, de los diferentes mecanismos y mercados en
los que sus oOrdenes de transaccidn o instrucciones pueden ser
ejecutadas, asl como de sus politicas de deber de mejor ejecucidn:;

4) Ejecutar las 6rdenes de transaccidén o instrucciones en las
condiciones especificadas por el cliente, cumpliendo con el deber de
mejo; ejecuciodn;

5} Contar con procedimientos, controles y sistemas de gestidn de
transacciones gque le permitan acreditar gque las oOrdenes y cperaciones
encomendadas, fueron ejecutadas de conformidad con la politica de
ejecucidn de 1a entidad y en cumplimiento del deber de mejor
ejecucidn, cuando el cliente, la Superintendencia, las entidades de
autorregulacidn y las autoridades competentes, se lo soliciten:

6) Anteponer, al momento de ejecutar una transaccidn, los intereses
de sus clientes a los intereses de los intermediarios de valores, sus
carteras administradas y de sus personas vinculadas;

) Ofrecer el mejer resultado posibkble en condiciones de mercado,
cuande actien como contraparte de inversionistas no profesicnales en

el Mercado OTC;

&
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8) Mantener en forma permanente un patrimonic neto por lo menos
igual al capital minimo requerido y el capital adicional y rangos e
indices patrimoniales, indicadores, provisicnes, garantias y reservas
establecidos reglamentariamente, de acuerdo a las actividades que
realice;

9} Responder a sus clientes por los perjuicios o pérdidas que ellos
o cualguiera de sus empleados, principales ejecutivos © personas que
les presten servicios, les causaren como consecuencia de infracciones
a esta ley o sus reglamentos; por causa de dolo, abuso de confianza,
negligencia y, en general, por el incumplimiento de sus obligaciones,
gin perjuicio de la responsabilidad administrativa, civil ¢ penal que
corresponda a las personas implicadas;

10} Informar a sus c¢lientes cuando actuan como contraparte en sus
transacciones;

11}y Determinar el perfil del inversionista adecuado de sus clientes;
¥

12) Registrar las operaciones realizadas en el Mercado OTC por
cuenta propia o de sus clientes, en los sistemas de registro de

operaciones sobre valores.

Articulo 160.- Condiciones del deber de mejor ejecucidn. Cuando se
"trate de inversionistas no profesionales, el mejor resultado posible
bajo el deber de mejor ejecucidn se evaluard con base en el precio de
la operacién o transaccidén en las condiciones de mercado al momento
de su realizacidn, obtenido después de restarle todos los costos
agoclados a la respectiva operacidn o transaccidn, cuande haya lugar
a estos. 31 existiera una instruccidén especifica del inversionista,
el intermediario deberd ejecutar la orden siguiendo tal instruccién,
procurandoe el

rgsultado posible. La instruccidn se debe

mejor
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conservar por cualquier medic verificable,

Parrafo I: Para los inversionistas profesionales, el melcr resultado
posible deberd tener en cuenta, el precio de la operacién o
transacciodn, los costos, el tiempo de ejecucidn, la probabilidad de
la ejecucidn, vy el volumen, entre otros. 51 existiera una instrucciodn
especifica del inversionista, el intermediario debera ejecutar la
orden sigulendo tal instruccidn, procurandoe el mejor resultado
posible. La instruccidn se debe conservar por cualguier medio

verificable.

Parrafo II: Reglamentariamente se estableceran los parametros que
deberan cumpllr las politicas de deber de mejor ejecucidn de los
intermediarios de valores para la gestidén de las instrucciones de los
inversiconistas, la forma de considerar los costos y comisiones
asoclados a la ejecucidon de las transacciones u operaciones, las
reglas para la seleccidén de los distintos mecanismos ¢ mercados y la
ejecucidén de las instrucciones en condicicnes de mercado, asi como

los demds aspectos relativos al deber de mejor ejecucidn.

Articulo 161.- Responsabilidad. Los intermediarios de wvalores son

responsables por:

1) La identidad y capacidad de actuacidén de los miembros de su
consejo de administracién, principales ejecutives y su personal;

2} Las actuaciones dolosas o culposas, de los miembros de su
consejo de administracion, principales ejecutivos y de su personal
durante el ejercicio de sus funciones ¢ con ocasidén de ellas, cuande

sus actuaciones sean contrarias al ordenamiento juridice Y




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacién de la Ley MNo. 19-00, del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, del 8 de mayo de 2000,

PAG. " 119~

perjudiquen al mecanismo centralizado de negociacidn o Mercado OTC, a
sus clientes o a terceros; vy,

3) Otros que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 162.- Reglas generales de contratacidén. CSe requiere la
suscripcidén de un contrato previec a cualquier operacién con clientes,
que precise el tipe y naturaleza de la prestacién del servicic. La
Superintendencia estableceri el contenido minimo cbligatorio de estos

contratos.

Articulo 163.- Comisiones. Los intermediarios de valores determinaran
libremente 1los montos de las comlsiones dJque caobraran por sus
servicleos. Dichas comisiones deberdn ser informadas al publico en
general, a las bolsas de valores y a la Superintendencia de acuerdo a

lo gque se establezca para estos efectos.

Parrafo: El Consejo establecerd reglamentariamente los conceptos vy
tipos de comisiones que podran ser cobrados a los clientes de los

intermediarios de valores.

capirTuLo I1I

Contrateos y Operaciones del Mercado Secundario

Articulo 164.- Operacién de reporte. Se¢ considera operacidn de reporto
en el mercado de valores, la transferencia de la propiledad de valores
de oferta piblica al reportador, guien se obliga a transferir al
reportado en un plazc igualmente convenido, la propiedad de otros
valores del mismo emisor y c¢lase, contra devolucién del precic pagado,

mas un premio. El reporto debe celebrarse por escritc y se

p/4
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perfecciona con la entrega de los valores al reportador.

Articulo 165.- Contrato de préstamo de wvalores. Los intermediarios de
valores podran realizar operaciones de préstamos de valores de oferta
paikblica con otros intermediarios de wvalores o con sus clientes,
siempre que el contrato conste por escrito y especifique las

siguientes cldusulas y obligacicnes minimas a cargo del prestatario:

1) Obligacion de devolver valores del mismo emisor, emisidn, tipo y
clase cuande el contrato lo establezca;

2) Obligacidn de pagar un premioc por los valores recibidos en
préstamo; vy,

3) El reembolso de los derechos generados por los valores recibidos
en préstamo, incluyende lo correspondiente a dividendos, interesss,
amortizaciones, redenciones vy cualguier otrc dereche inherente al

valor objeto del préstamo.

Articulo 166.- Venta en Corte. Se¢ considera vwventa en corto, 1la
operacidon en la cual un inversionista vende valores de oferta
publica, gque anteriormente ha tomado en préstamo, al amparo del
articulo 165 de esta ley, con la obligacién posterior de devolver

valores del misme emisor y clase, en un plazo previamente convenido.

Articulo 167.- Préstamos de margen. Los intermediarios de valores
podran celebrar contratos de préstamo de dinerce a favor de sus
clientes, unicamente con el fin de adguirir valores inscritos en el
Registro, a cambio de una tasa de interés, con la garantia de valores

de cferta publica del mencionado cliente.
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Articulo 168B.- Cuenta mercantil de wvalores. Es una cuenta gue tiene
por objeto la liquidacidédn por compensacldén de cuentas deudoras vy
acreedoras como resultante de un saldo neto, en una fecha determinada
de los creéditos reciprocos productoe de las operaciones de los

intermediarios de valores con sus clientes en el mercado de valores,

Articulo 169.- Separacién e Independencia contable. El1 dinero y los
valores que se encuentren en las cuentas mercantiles de valores, no
forman parte de la garantia gsneral de los acreedores de los
intermediarios de valores y estan separados, tanto Jjuridica como
contablemente, del patrimonioc del intermediario de wvalores o de cotras
cuentas mercantiles que éste administre. Tampoco seran objeto de
medidas conservatorias o ejecutorias por parte de los acreedores de
los intermediarios de wvalores, derivadas de la insolvencia o
incumplimiento de sus obligaciones. Todo esto sin perjuicio de 1la
responsabilidad de los intermediarios de valores por las operaciones

que realicen en fraude de sus acreedores y de sus clientes,

Parrafo: Las <cuentas mercantiles de wvalores se reglstraran
independientemente, y los actives y las operaciones de las cuentas de
cada cliente se manejaran en contabilidades separadas, entre ellas y

entre quiénes las administren.

Articulo 170.- Medidas de embargo. Las cuentas mercantiles de valores
administradas por los intermediarios de valores no seran embargables
en conjunto. Sélo podrad ser objeto de medidas de embargeo, el monto
especifico que forme parte de los actives de un cliente en
particular, siempre gque éste haya sido debidamente identificado e

individualizado el monto sujete a embargo.
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Articulo 171.- Acuerdos de compensacion. Los intermediarios de
valores en la estructuracidén de préstamos de margen, podran celebrar
con sus c¢lientes o contrapartes acuerdos marco de compensacidn, en
virtud del cual las partes acuerdan remitirse acreenclias reciprocas
en dinero o valores de oferta plGblica, con el cargo de acreditar al
remitente por las remesas, y en caso de vencimiento anticipado o el
cumplimiento de condiciones previstas contractualmente, a exigirse el
saldo neto del producto de la liquidacién de las operaciones

remitidas. Este acuerdo de compensacidn debe constar por escrito.

Articule 172.- Normativa complementaria. Para los contratos
establecidos en este c¢apitulo asi, como cualdquier otra relaciédn
contractual u operativa que se practique en el mercado de valores, se
deberan cumplir los requisitos establecidos reglamentariamente,
incluyendo el tipo de valores que podrédn ser objeto de dichos
contratos.

TITULC VIII

ASESORES DE INVERSION

CAPITULO I

Disposiciones Generales

Articule 173.- Objetc y naturaleza. Los asesores de ilnversidén del
mercado de valores, son personas fisicas o juridicas que, sin fungir
como intermediarios de wvalores, proporcionan de manera habitual y
profesional asesoria en materia de inversién en valores de oferta
piblica inscrites en el Registro, andlisis y recomendaciones de
inversion de manera individualizada vy las demds actividades

autorizadas previstas en esta ley y sus reglamentos.
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Parrafo: No se considerarid asesoria de inversicén para los fines de

esta ley:

1) Las recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas a
tercercs, que se puedan realizar en el 2ambito de la suscripcidn y
negociacién de valores de oferta publica gque se consideran
comunicaciones de caracter general;

2) Las recomendaciones gue se divulgan exclusivamente a traves de
medios de comunicacién masivos dirigidos al publico en general; vy,

3) La divulgacidn de informacidn o explicacidén de las
caracteristicas y riesgos de una operacidn o producte financiers, o
la elaboracion de informes de inversiones o© analisils financieros u
ctras formas de recomendacidn general, relativa a las operaciones

sobre valores de oferta publica.

Articulo 174.- Autorizacidn previa. Las personas que deseen ofrecer
los servicios de asesoria de inversién, deberén inscribirse en el
Registro y estar autorizadas por la Superintendencia, para lo cual

deberdn cumplir con los requisitos previstos reglamentariamente.

Parrafe I: En ¢l caso de personas fisilcas, deberan ser calificadas
profesionalmente v acreditar su capacidad técnica y experiencia

profesional,

Parrafo II: En el caso de personas Jjuridicas, deben constituirse de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Sociedades y prever en su objsto

eocial la realizacidn de actividades senaladas en el articulo

anterior.

Articule 175.- BActividades autorizadas. Los asescores de 1inversidn

estarén autorizadosja realizar las actividades siguientes:

AL g r T
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1) Agesorar en materia de inversién en valores de oferta publica;
2 Asesorar, informar u opinar sobre operaciocnes del mercado de

valores en materia de finanzas corporativas, efectuar valoraciones
financieras de enpresas Q proyectos, fusiones, escislones,
adquisiciones, negociacidn de paquetes acclicnarios, compra y venta de
empresas;

3} Realizar investigacidén vy seguimiento a emisores y ofertas
puiblicas de wvalores inscritos en el Registro y dar recomendacicnes a
sus clientes; v,

1) Realizar otras operaciones, actividades y servicios conexXos due

se determinen reglamentariamente.

Articulo 176.- Obligaciones. Sin perjuicic de las disposiciones gue
se establezcan reglamentariamente, son obligaciones de los asesores

de inversidn, las siguientes:

1) Conservar las recomendaciones formuladas vy la informacidn
proporcionada sobre las actividades, servicios Yy productos
financieros que ofrezcan;

2) Realizar un adecuade conccimiento de sus clientes, para lo cual
deberan recabar informacidén y documentacidn gue acredite  sus
antecedentes, condicicones especificas, y actividad econdmica o
profesional; vy,

3) Recabar la informacidén y documentacidén que acredite plenamente
la identidad de sus clientes para la celebracidén de contratos

relativos a los servicios que presten.

Articulo 177.~ Prohibiciones de los asesores de inversidon. Los

asesores de inversidén no podran:

/s Dby vy //"
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1) Realizar oferta publica de valores;
2) Administrar carteras, mediante la gestidon de portafolios de sus
clientes;
3) Percibir cualquier tipo de remuneracidn preveniente de emisores

por la promocidn de sus valores o de personas vinculadas con tales
emisores;

4) Percibir cualguier tipo de remuneracién provenliente de
intermediarios de valores. Esta prohibicidn no serd aplicable cuando
los asesores de inversiones presten servicios de asesoria a
intermediarios de valores en caracter de sus clientes;

5} Recibir depédsitos en administracién o custodia ¢ en garantia por
cuenta de terceros, dinero o valores que pertenezcan a sus clientes,
ya sea directamente de estos, excepto que se trate de las
remuneraciones por la prestaclon de sus servicios;

6) Garantilzar rendimientos a sus clientes;

7) Actuar en contra del interés de sus clientes;

8) Actuar como cotitulares en los contratos de intermediacidén de sus
clientes; v,

9} Realizar actividades de intermediacidén de valores,

Parrafo: Los asesores de inversidn responderdn a sus clientes por los
dafics y perjuicios que les ocasionen, en 1los términos de las
disposicicones aplicables, con motivo del incumplimiento a lo previsto
en este articule o a las obligaciones convenidas en los contratos de

prestacidn de servicios que al efecto celebren.

TITULO IX

NORMAS ¥ PRO;ESOS PARA LA PROTECCION DE LOS CLIENTES
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CAPITULO I
Disposiciones Generales
Articulo 178.- Normas de conducta. Los representantes principales,

ejecutivos y empleados de los intermediarios de valores y asesores de
inversién, observaran las normas de conducta establecidas por esta

ley y deberan:

1) Comportarse con diligencia, lealtad y transparencia en interées
de sus clientes y en la defensa de la integridad del mercado;

2) Ofrecer la informacién adecuada en un lenguaje apropiadeo, a los
fines de garantizar la comprensidén por parte de sus clientes de 1os
riesgos gue involucra la suscripcidn, negociacidn con cada tipo de
valor que se ofrece o la estrategia de inversiones propuesta, segln
corresponda;

3) Determinar si el cliente es apto para la transaccidén o la
estrategia de inversién, segiin corresponda;

4} Desarrollar una gestién ordenada y prudente, cuidando de los
intereses de los clientes como si fuesen prepios y dando prioridad
absoluta a los mismos, sin privilegiar a ninguno de ellos:;

5) Notificar formalmente en todo momento a SUS clientes,

situaciones en las cuales puede haber un potencial conflicto de

interés;
o) Mantener a sus clientes informados de forma adecuada y oportuna;
) Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad y

tener establecidos los controles internos oportunos, para garantizar
una gestidén prudente y prevenir los incumplimientos de los deberes vy
obligaciones gue se disponen en esta ley y sus reglamentos; vy,

8) Otras conductas establecidas reglamentariamente.

e
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Parrafo I: Los intermediarios de valores deberan:
1) Efectuar todas las operaciones por cuenta de sus clientes a

través de los mecanismos centralizados de negociacidén o el Mercado
OTC autorizados por esta ley: vy,
2) Actuar con el deber de mejor ejecucidn en la forma establecida

en esta ley,

Parrafo II: Los asesores de inversidn deberén:

1) Actuar en conformidad con los objetivos financieros de sus
clientes; vy,

2} Divulgar expresamente cuando tienen posiciones o tienen
intencién de iniciar una posicidédn por cuenta propia sobre valores

sujetos a su andlisis o recomendacidn.

TiTULO X

CALIFICACION DE RIESGO ¥

SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO

cAPITULO T

Obligatoriedad v Procedimiento de Calificacidn

Articule 179.- Instrumentos financieros a calificarse. Sera
obligatoria y con carge al emisor, la calificacién de riesgo de los
valores de oferta publica de renta fija y renta variable, segun se

establezca reglamentariamente.
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Parrafo: Las sociedades calificadoras de riesgo, deberadn publicar las
calificaciones gue efectien una vez inscritos los valores en el
Registro, con la periodicidad que se determine reglamentariamente y
estardn sometidas a la regulacidén, supervisidén y fiscalizacidn de la

Superintendencia.

Articulo 180.- Doble calificacién. La Superintendencia, medlante
resolucidédn motivada, podra reque;ir al emisor que designe una
sociedad calificadora de riesgo distinta, a fin de que efectlie una
nueva calificacidén, cuyo costo estaré a cargo del emisor y podra
designar uno o mas delegados para gque asistan a las sesiones del
comité de calificacidn, sin mas funcidn gue la de verificar el
cumplimiento de la ley vy sus reglamenteos durante el proceso de

calificaciodn.

Articule 181.- Metodologias de calificacidén. Las metodologlas de
calificacidén empleadas por las sociedades calificadoras de riesgo,
deberidn ser registradas ante la Superintendencia. Un resumen de
dichas metodologias, su use o delegacidn en terceras perscnas en la
realizacién de la debida diligencia en el desempefio de sus funciones
y su  historial de <calificaciones, seran publicados por la
calificadora en su pagina web., La calificacidn de rilesgc debera
considerar los aspectos proplos del emisor, la emisidn y lo relativo
al riesgo pals.
capriTULO II

Sociedades Calificadoras de Riesgo

Articulo 182.- Objeto, naturaleza Jjuridieca vy denominacidén. Las

sociedades calificadoiﬁs de riesgo tienen como objeto realizar

D
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calificaciones de riesgo de sociedades y valores, y deberan obtener la
auntorizacidén de inscripcidén en el Registro por parte de la

Superintendencia.

Parrafe I: Las sociedades calificadoras de riesgo extranjeras que
deseen ofrecer los servicios de calificacién de riesgo en el mercado
de valores, deberidn igualmente solicitar 1la autorizacién de
inscripcidn en el Registro, cumpliendo con los requisitos

establecidos reglamentariamente.

Parrafe II: La denominacidn de la sociedad autorizada a operar en el
mercado de valores come calificadora de riesgo, debera anteponer o

agregar la expresidn “Sociedad Calificadora de Riesgo”.

Articulo 183.- Comité de calificacién. Toda sociedad calificadora de
riesgo debera contar con un comité de calificacidn, integrado por al
menos  tres {3} miembros, gquienes calificaran los valores.
Reglamentariamente se estableceran los requisitos que deberan
cumplirse para ser considerado como miembro del comite de

calificacién.

Parrafo: La opinidén del comité de calificacidén no constitulréd una
recomendacién para invertir, ni aval ni garantia de ninguna oferta

pablica de valores ¢ su emisor.

Articulo 184.- Prohibiciones. Las sociedades calificadoras de riesgo

no podran:

1) Ofrecer asesoria para realizar una determinada oferta publica de

valores;
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2) Participar en el capital de los participantes del mercado de
valores; v,
3) Participar en la estructuracién de oferta puablica, asesoria de

inversiones, reestructuracién financlera, adgquisicidén, fusiones vy

escisiones de sociedades.

Articule 185.- Principio de independencia. Las socledades de
calificacién adoptarén todas las medidas necesarias para velar porque
la emisién de wuna calificacidétn de riesgo sea realizada de forma
independiente y no se vea afectada por ningun conflicto de intereses,
ni ninguna relacidén comercial que 1involucren a la propia sociedad
emisora de la calificaciodn, sus administradores, analistas,
empleados, o cualquier otra persona fisica cuyocs servicios estén
puestos a disposicidén o sometidos a contrel de la sociedad
calificadora o cualquier persona que tenga, directa o indirectamente
con ella un vinculo de control, en cumplimiento con lo establecido

reglamentariamente.

Parrafo: Las sociedades calificadoras de riesgo no podran calificar
valores emitidos por personas vinculadas con elilas ¢ con las cuales
formen un grupo de Interés econdmico o mantengan relaciones de
dependencia o contrel. Tampoco podran poseer, directamente o mediante

otras personas, valores emitidos por las sociedades que califiquen.

Articule 186.- Informacién privilegiada. Queda prohibido a las
sociedades calificadoras de riesgo, los miembros de su consejo de
administracidén, empleados, miembros del comité de calificacidn y todo
el personal en general, utilizar informacidén a la gue tengan Aacceso
en razén de su actividad, para beneficio personal, de la propia

calificadora o© de E;rceros. Tampoco podran divulgar informacidn gue
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hubieren conocido en el ejercicio de sus actividades, con excepciodn

de la calificacién del valor.

Parrafo: Las sociedades calificadoras de riesgo deberan contar con un
c6digo de conducta, ajustado a los estandares internacionales
exlgidos en la materia, gue rija la actuacién de la propia sociedad,
asi como de 1los miembros del consejo de administracion, los
principales ejecutivos y profesionales especializados involucrados en
el estudio, andlisis, opinidén y evaluacidédn de los valores sobre los

cuales presten sus servicios.

Articulo 187.- Normativa complementaria. Las sociedades calificadoras
de riesgo, en adicidén a lo establecido en esta ley, deberéan cumplir
con lo dispuesto reglamentariamente gque, como minimo, incluiréd
disposiciones relativas a la calidad e integridad del proceso de
calificacién, independencia y manejo de conflictos de intereés,
transparencia, divulgacién de informacién, asi <come manejo de

informacién confidencial.

TITULO XI

AUDITORIA EXTERNA

CAPITULO I

Dispeosiciones Generales

Articulo 188.- Autorizacidn. Las personas acreditadas que deseen
ofrecer serviclios de auditoria externa a los participantes del
mercado de valores, deberdn inscribirse en el Reglstro, para lo cual
presentardn una solicitud de autorizacidén e inscripcidn ante la

Superintendencia.

-~ &, 7}7,7/
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Parrafo: Los auditores externos deberan utilizar en las anditorias
gue realicen a los participantes del mercade de valores principios y
ncrmas de auditoria generalmente aceptados, conforme se establezca

reglamentariamente.

Articulo 189.- Suministro de informacion necesaria. Los
participantes del mercado de valores estaran obligados a facilitar
al auditor externo la informacidén que fuere necesaria para reallzar
los trabajos de auditoria externa; asimismo, los auditores que
realicen dichos trabajos, estaran oblligadocs a reguerir 1la
informacién que precisen para formarse una oplnion sobre los estados
financieros, c¢on base a una evaluacidn de la evidencia de la

auditoria obtenida.

Articule 190.- Principio de independencia. Los auditores externocs
deberan ser independientes de las entidades auditadas en el ejercicio
de su funcidn, debiendo abstenerse de actuar cuande su independencia,
en relacidn con la revisién y verificacién de los estados financieros

1 otros documentcs contables, pudiera verse comprometida.

Parrafo I: Los auditores externos, para asegurar su independencia,
deberan establecer las medidas de salvaguarda gue permitan detectar
las amenazas a la citada independencia, evaluarlas, reducirlas vy,
cuande proceda, eliminarlas. En <cualquier casc, las medidas de
salvaguarda seran adecuadas a la dimensidén de la actividad de

auditoria.

Parrafo II: Reglamentariamente se estableceran los principios de

auditoria y ética que aplicaran los auditores externos, asi como las
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reglas relativas al principio de independencia que deberédn ser

observadas.

Articulo 191.- Causas de inhabilitacién. Se considerard que el
auditor externo no goza de la suficiente independencia en el
ejercicio de sus funcicones respecto de una sociedad o entidad
auditada, y por ende no podrad firmar come auditor independiente o
como firma de auditoria externa, cuando los miembros de su consejo de
administracidn o principales ejecutivos y quienes firmen los informes
de auditoria independiente, incurran en alguna de las circunstancias

siguientes:

1) Qcupe un cargo en el consejo directivo o de administracidn, o
haya ocupado algnn cargo como empleado en la entidad auditada, por el

periodo de seis (6} afos previo a la auditoria;

2) Participe en el proceso de toma de decisiones de la sociedad
auditada;
3 Tenga interés financierc y comercial directoe o indirecto en la

entidad auditada:;

4) Existan vinculos de matrimonic, de consanguinidad hasta el
tercer grado, incluidos los cdnyuges de adquellos con  gulenes
mantengan estos Ultimos vinculos, con los empleados, los miembros del
consejo de administracién o los responsables del Aarea econdmica-
financiera de la entidad auditada;

5) Haya sido encargado de la contabilidad o preparacién de los
estados financieros u otros documentos contables de la entidad
auditada;

0) Perciba honcrarios derivados de la prestacidn de servicios de

auditoria y otros servicios prestados a la entidad auditada, siempre

o
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gue estos constituyan un porcentaje significativo, segin se
establezca reglamentariamente, del total de los ingresos anuales de
la firma auditora, considerando la media de los Ultimos tres (3)
anos; ¥y,

7) Otros supuestos establecidos reglamentariamente o por la

Federacidén Internacional de Contadores (IFAC).

Articulo 192.- Excepcidén para la prestacién de otros servicios. No
obstante lo dispuesto en el numeral 6) del articule anterior sobre
causas de inhabilitacién, la Superintendencia podra autorizar a los
auditores externos la prestacidn de los servicios de asesoramiento
fiscal y tributario, y los servicios de valoracidn, que incluyen las
valoraciones realizadas en relacidén con servicios actuariales,

siempre y cuando cumplan con los requisitos siguientes:

1) No tengan un efecto directo o tengan un efecto de baja
participacién relativa, por separado o de forma agregada, en los
estades financieros auditados:

2) La estimacidédn del efecto en los estados financieros este
documentada de forma exhaustiva y explicada en el informe a presentar
al consejo de administracién o a los accionistas © al comité de

auditoria de la sociedad auditada; v,

3) Respeten los principios de independencia establecidos en esta
ley, sus reglamentos, y por la Federacidén Internacional de Contadores

(IFAC) .

Articulo 193.- Sistemas de control de calidad. Los auditores externos
estardn sujetos a un sistema de control de calidad gue al menos

establezca lo siguiente:

D
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1) La obligacidén de preparar un informe en el que figuren las
principales conclusiones de control de calidad;
2) La obligacidén de revisarse anualmente;
3) La obligacién de implementacion, en el plazo dispuesto por la

Superintendencia, de las recomendaciones de los controles de calidad;

Yr
4) Otros que se determinen reglamentariamente,

Articulo 194.- Deber de secreto y acceso a la documentacidon. La
empresa de auditoria y las personas que hayan intervenido en la
realizacidén de la auditoria estaran obligadas a mantener el secreto
de toda la informacidn que conozcan en el ejercicio de su actividad,
no pudiendo hacer uso de la misma para finalidades distintas de las

de la propia auditoria, aun luego de abandonar sus funciones.

Articulo 195.- Responsabilidad y diligencia. Los auditores externos
inscritos en el Registro y los auditores que participan en el proceso
de auditoria de un participante del mercado de valores, deben aplicar
la diligencia profesional debida en la realizacién de las auditorias

gque se le encarguen.

Parrafo I: En adicidén a las responsabilidades establecidas. en la
normativa aplicable de la profesién y en el dereche comin, los
anditores externos responderan por los dafios y perjuicios que
ocasionen a los participantes del mercado de valores gue 1los

contrate, cuando:

1) Proporcionen un dictamen u opinidn gue contenga errores, vicios

1 omisiones gue en razétn de su profesién u oficioc debieran formar

~ 5
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parte del analisis, evaluacién o estudio que dio origen al dictamen u
opinién;

2) Omitan informacién relevante de la que tengan conocimiento,
cuando deba contenerse en su dictamen u opinidén o ser informada a la
autoridad competente;

3) Incorporen informacidén falsa o gque induzca a error, o© bien,
adecten el resultado con el fin de aparentar una situacidén distinta
de la gue corresponda a la realidad;

4) Recomienden la celebracién de alguna operacidén, optande dentro
de las alternativas, en su casgo existentes, por aquélla que, a
sabiendas, habra de generar efectos patrimoniales notoriamente
perjudiciales para la sociedad o para un determinado grupe de
accionistas o inversionistas; vy,

5) Sugleran, acepten, proplcien o propongan gue una determinada
transaccidén se registre en contravencidén a los principics contables
de alta calidad gue reccnozca la Superintendencia o la regulacidn del

mercado de valores.

Parrafe I1: Las acciones por los actos a que se refiere este articulo
se ejercerdn sin perjuicico de los procedimientos administrativos,
civiles y penales a los gque hubiere lugar por parte del Consejo o la

Superintendencia, en el ambito de sus competencias.

Parrafo III: La realizacidn de actividades en contravencidn con lo
dispuesto en este articulo, serid considerado como una infraccidn muy

grave, segun lo dispuesto en esta ley.

TITULO XII

SOCIEDADES PROVEEDORAS DE PRECIOS
y/4

7 /7’;;57

A <

F



f“\_EX

CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacién de la Ley No. 18-00, del Mercado de Valores
de la Repiblica Dominicana, del 8 de mayc de 2000,

-137-
PAG.
CAPITULO I
Disposiciones Generales
Articulo 196.- Objetso, naturaleza 3juridica y denominacién. Las

sociedades proveedoras de precilos deberdn constituirse con apego a las
disposiciones de la Ley de Sociedades y tienen como objeto la
prestacion del servicio de calculo, determinacidn de los precios vy
tasas de valuacidédn de valores. El nombre de la sociedad deberd tener
antepuestas o agregadas, segun corresponda, la expresion “Socledad

Proveedora de Preclos”.

Articule 197.- Requisitos para 1la autorizacidn. Previc a su
funcionamiento, las sociedades proveedoras de precio deberan
solicitar su inscripcidén en el Registro y cumplir los requisitos que

se establezcan reglamentariamente.

Articulo 198.- Funciones. Son funciones de las sociedades proveedoras

de preclos, las siguientes:

1) Brindar el servicio de cdlculo de indice y de métricas de riesgos
y capacitacicnes relacionadas a la valuacidn de valores;

2) Determinar las tasas de rendimiento de instrumentes de renta
variable; vy,

3) Otras que se determinen reglamentariamente.

Parrafo: No se considerard como suministro de precios, la transmisién
exclusiva o difusidén de cualquier tipo de precios respecto de valores
¢ indices, por medios electrdnicos, de telecomunicaciones o impresos,

realizados por persconas fisicas ¢ Jjurlidicas que no sean sociledades

\,
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proveedoras de precios inscritas en el Registro.

Articulo 199.~ Metodologias de valuacién. Tcodas las metodologlas de
valuacidén empleadas por las sociedades proveedoras de precios,
deberdn ser registradas ante la Superintendencia. Un resumen de
dichas metodologias serdn publicadas por la socledad proveedora en su

padgina web.

Parrafo: Reglamentariamente se estableceran los requisitos gue se
deberan observar para la elaboracidén de las metodologias de

valuacidn.

Articuloe 200.- Comité de valuacién. Toda sociedad proveedora de
precios debera contar con un comité de valuacidén integrado al menos
por tres (3) miembros, a 1los gue les competera determinar vy

certificar el precio determinado de los valores de oferta publica.

Parrafo I: Reglamentariamente se estableceran los requisitos gue se
deberan observar para la composicidén y funcicnamiento del comité de

valuacidn,

Parrafo II: Al menos un tercio (1/3) de los miembros del comité de

valuacidn habrén de ser miembros independientes.

Articulo 201.- Valores a wvaluar. Las sociedades proveedoras de
precios valuaran los valores 1lnscritos en el Registro y otros valores

gue se determinen reglamentariamente.

Parrafo: En caso de no existir una socledad proveedora de precios gue

ejerza las funciones dispuestas en esta ley, el Consejo emitird los

V"< i>2?r/7 ~/ﬁ57
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lineamientos para 1la valoracidén de 1los valeores referidos en el
encabezado de este articulo.

TITULO XIII

CAMBIO DE CONTROL, FUSION, DISOLUCION Y LIQUIDACION

DE LOS PARTICIFANTES DEL MERCADO DE VALORES

CAPITULO I

Disposiciones Generales

Articulo 202.- Ambito de aplicacién. Las disposiciocnes de este titulo
seran aplicables a todas las personas Jjuridicas participantes del

mercado de valores inscritcocs en el Regilstro.

Parrafo: Los emisores, auditores externos, calificadoras de riesgo,
asesores de 1i1nversién y proveedoras de precios dque se sometan a un
cambio de control, fusidn, reestructuracidn, disolucidn Y
ligquidacién, se regirdn por 1as disposiciones de su normativa
sectorial o, en su defecto, por las disposiciones de derecho comun en
la materia, sin perjuicio del deber de informacidn y actualizacidn de
las informaciones frente a los inversionistas y el Registro, segun se

establezca reglamentariamente.

Articulo 203.- Cambio de control. Para los fines de esta ley, se
entendera como un cambico de control accionario cuando se transfiera

el diez por ciento (10%) o més de las acciones de la entidad.

Parrafo: Los cambios en el control accionario deberén ser previamente

sometidos a la Superintendencia ¢ al Consejo, en el ambito de sus

{-)7?'}7,/
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competencias, gquienes verificaran que dicho cambioco de control no
produzca efectos gque pudieren contravenir la normativa vigente y gue

se hayan cumplido los requisitos establecidos reglamentariamente.

Artieculo 204.- Fugién, La fusidén de dos o mas entidades participantes
del mercado de valores con el mismo objeto social, requeririd de la
autorizacién previa del Consejo © de la Superintendencia, en el
ambito de sus facultades, sujeto él cumplimiento de lo establecido
por la Ley de  Sociedades, esta ley vy  sus disposiciones

reglamentarias.

Articulo 205.- Intervencidédn administrativa. La Superintendencia,
mediante resolucién motivada podra intervenir administrativamente a
las entidades participantes del mercado de valores, tomar control de

sus bienes y asumir su administracién en los términos que considere

pertinentes, en cualquiera de los casos siguientes:

1) A solicitud fundamentada de la propia entidad:;
2) No se hayan subsanado de manera satisfactcoria y dentro de los
plazos otorgados, las deficiencias notificadas por 1a

Superintendencia en ocasién de sus facultades de supervisidén e
inspeccidn, cuando se trate de actuaciones que inpliquen infracciones
muy graves ¢ graves;

3} El patrimonio de la entidad hubilere resultade afectado al punto
de no cumplir con los reqguisitos de capitalizacién, indices
patrimoniales y liquidez establecidos reglamentariamente;

4) Hubiere 1llevado a cabo sus operaciones de manera negligente,
fraudulenta ¢ ilegal;

5) Cuando le resultare imposible continuar con sus operaciones sin

£
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poner en peligro los recursos de terceros;
6) Cuando se encontrare en estado de suspensidn de pagos;
7) Cuando después de ser requerida debidamente, se negare a exhibir

los registros contables de sus operaciones, u obstaculizare de algin
modo su inspeccidén por la Superintendenciaj;

8) Cuando su activo no resultare suficiente para satisfacer integra
y oportunamente sus pasivos;

9) Cuando la Superintendencia 115 juzgare convenitente por haberse
demorado indebidamente la liguidacddén voluntaria;

10) Hubiere incurrido en infracciones muy graves a esta ley;

11) Existan indicios fundados de gque la entidad se encuentre en una
situacidn de excepcional gravedad que ponga en peligro su
estabilidad, liquidez o solvencila;

12) Exista una situacidédn fundada de excepcional gravedad que ponga
en grave peligro el equilibric patrimonial de la entidad o el
patrimonio de sus clientes, o que afecte a la estabilidad del sistema
financiero o al interés general; o,

13} Cuando la verdadera situacidn de la entidad no pueda deducirse

de su contabilidad.

Parrafe I: Loz parametros para admitir la i1ntervencidn son 1los

siguientes;:

1) Proteger los derechos de los inversionistas;

2) Prevenir y manejar el riesgo sistémico del mercado de valores;
¥y

3) Preservar el buen funcionamiento, la equidad, la transparencia,

la disciplina y la integridad del mercado de valores y, en general,

la confianza del publico en el mismo.
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Parrafo II: La intervencidédn administrativa podrd adoptar 1las
modalidades siguientes:
1) Supervisién de la gestidn, en cuyo caso los miembreos de los

brgancs administrativos o de gestidn de la sociedad permanecen en sus
cargos, reportando a la Superintendencia las medidas gque tome para
subsanar las causales de la intervencién: vy,

2) Participacidn en la gestidn, en cuyo caso deberd ser autorizada

previamente por el Consejo quien designard uno o mas interventores.

Parrafo III: Previo a la intervencidn administrativa con
participacioén en la gestidn, la Superintendencia debera llevar a cabo
el proceso de intervencién por supervisidén de la gestidn, cuyos

resultados deberan ser presentados al Consejo.

Articulo 206.- Nombramiento del interventor. En la resclucidén gque
decrete la intervencidn administrativa con participacidn en la
gestién, el Consejo designaréd el o los interventores gque estime
necesarios, a fin de que ejerzan la representacidén legal, la
administracién v el control de la entidad intervenida inscrita en el
Registro. Dichos interventores deberan responder e informar del

progreso de su gestidén a la Superintendencia.

Articulo 207.- Restablecimiento de la entidad intervenida. 51 durante
el periodo de la intervencién fuere subsanada la causa que la
origind, el interventor o los interventores podran solicitar su
suspensidén a la Superintendencia, quien la presentara al Consejo,
para su conociniento dentro del plazo establecido reglamentariamente.
En caso de ser aprobada, la administracién y el contrcel de la entidad

intervenida seraidn retornados a sus administradores.
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Articulo 208.- Liquidacién administrativa. Si una vez concluida la
intervencion, el Consejo ordenara la ligquidacién de la entidad, la

Superintendencia asumird el procesc de liguidacidn administrativa de

la misma.

Parrafo I: La liguidacidén administrativa comprenderd el conjunto de
operaciones juridicas y contables, destinadas a la realizacidn del
activo en forma expedita y a pagar el pasivo de 1la entidad, hasta la
concurrencia de sus activos, con la finalidad de extinguir sus

negocios sociales pendientes.

Parrafe II: Aprobada la 1liguidacidn, la entidad c¢onservara su
capacidad juridica unicamente para los actos tendientes a la
liguidacién administrativa, conforme a las disposiciones de este

capitulo y sus reglamentos.

Articulo 209.- Determinacidén del patrimonio. En el proceso de
liquidacién administrativa se procederd a determinar el patrimonioc de
la sociedad, con 1la finalidad de formar la masa gue comprendera la
totalidad de los activos y pasivos para obtener los saldos acreedores
y deudores, previa realizacién de 1los actos y procedimientos

inherentes a conocer el valor patrimonial de la entidad.

Articulo 210.- Designacidén del 1liquidador. Aprobada la liquidacidn
administrativa de la entidad, la 3uperintendencia designara una © mas
personas fisicas a fin de que asuman las funciones que, como

liquidadores, asigna la normativa vigente sobre la materia.

Parrafo I: El liquidader tendrd a su cargo la guarda, custodia vy

administracidén de los bienes que se encuentren en poder de la entidad

377)7/’
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en liquidacidén o gque conformen la masa de ésta y sera responsable por
las actuaciones realizadas en contravencidén a las disposiciones
especiales que regulan el proceso de liquidacién administrativa. En
tal sentido, cualquier sancidén impuesta al liguidador, no otorgara a

éste accidn alguna contra la entidad en liguidacidn.

Parrafo II: Los interventores y liquidadores deberdn cumplir con los
requisitos establecidos en los reglamentos de esta ley para su

designacidén, funcidn y actuacidn,

Articuleo 211.- Masa de la liquidacion, Integraran la masa de la
liguidacidén todos los bienes y los derechos, presentes y futuros, que

sean propios de la entidad en liguidacidn,

Parrafo I: Los actives de los patrimonios autdnomos y las cuentas
mercantiles de valores que administre la entidad en liquidacidén, no
se reputardn como parte del patrimonio de esta ultima y en ningun
caso podran ser usados para satisfacer obligaciones de la entidad

ante sus acreedores.

Parrafoe II: La administracidén de los patrimonios auténomos serd
transferida a otra entidad de igual objetec. El1 dinero y los valores
de los clientes deberan entregarse a dichos clientes inmediatamente

después de haberse acordado la liquidacién administrativa.

Articulo 212.- Disolucién y liquidacién voluntaria. La disolucidn y
liguidacidén wvoluntaria de un participante del mercado de valores,
s6lo afectara a su propio patrimonio y no a los patrimonios autdénomos
ni a las cuentas de terceros gue se encuentren bajo su

administracién.
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Parrafo: La disoclucién y ligquidacidn voluntaria de un participante
del mercado de valores debera ser aprcobada por el Consejo. En casc de
aprobacién, se procederid conforme a las previsiones de la Ley de

Sociedades vy la normativa vigente sobre la materia.

Articulo 213.- Efectos de la reestructuracién, disolueidbn vy
ligquidacidén. Los contratos sobre valores objeto de oferta ptublica
originados con anterioridad a la sgolicitud de reestructuraciodn,
disolucidén o liguidacién, péro con fecha de liquidacidén de 1a
operacidn posterior a ésta, se excluyen de las acciones judiciales,
administrativas o arbitrales ejercidas contra el participante deudor
tendentes al cobro, y a la condenacién del pago de sumas de dinero o
a la resolucién de contratos por falta de pago, por parte de los
acreedores c¢on acreenclas originadas con anterioridad a dicha

solicitud.

TITULO XIV

REGIMEN DE TRANSPARENCIA Y PROTECCION A 1LOS INVERSIONISTAS
cAPITULO I
Gobierno Corporativeo para las
Entidades FParticipantes del Mercado de Valores
Seccidn I

Ambito de aplicacién

Articulo 214.- Ambito de aplicacién. Los participantes inscritos en
el Registro, deberan, en adicién a lo dispuesto por la Ley de
Sociledades y esta ley, adoptar un cédigo de gobierno corporativo vy

observar el reglamento que al efecto dicte el Consejo,
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Parrafo: Las disposiciones de este capitulo son de cumplimiento
voluntario para los asesores de inversidén, los auditores externos,
las sociedades proveedoras de preclos, las sociedades calificadoras

de riesgos y los emisores de valores de renta fija.

Seccidén IT

Digposiciones comunes. sobre gobierno corporativeo

Articulo 215.- Divulgacién de datos y transparencia. La informaciédn
que deben divulgar los participantes del mercado de valores incluira,

como minimoe, la relativa a:

1) Los resultados financieros y de operacién de 1la sociedad,
auditados por un auditor independiente, inscrito en el Registro;
2) La politica de remuneraciones aplicada a los miembros del

conse’jo de administracidn y principales ejecutivos;

3) Las operaciones de partes vinculadas;
4) Los factores de riesgo previsibles; vy,
5) La peolitica de gobierno corporativo y el proceso empleado para

su implantacidn.

Parrafeo: La informacidn debera ser elaborada vy divulgada de acuerdo

con lo establecido en esta ley, sus reglamentos vy la Ley de

Sociedades,

Articulo 216.- Funciones del consejo de administracién. El consejo de
administracidédn de los participantes del mercade de valores debera

desempefiar las funciones principales siguientes:

27 s 37:5’
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1) Revisar y orientar la estrategia de la empresa, incluyendo los
principales planes de actuacidén, la politica de riesgos, los
presupuestos anuales, el establecimiento de objetives en materia de
resultados y la supervisiéon de los desembolscs de capital, las
adquisiciones y desinversicnes de mayor cuantia;

2) Controlar la eficacia de las practicas de gobiernoc de 1la
scciedad y la introduccidén de les cambios necesarios;

3) Seleccionar, retribulr, contreolar y, en su caso, sustituir a los
principales ejecutivos, asi como supervisar los planes de sucesidn,
cuando aplique:;

43 Alinear 1la retribucidén a los principales ejecutivos, cuande
aplique, y miembros del consejo de administracién, con los intereses
a large plazo de la sociedad v de los accionistas;

5) Controlar y solucionar conflictos potenciales de interés entre
los principales ejecutivos, miembros del consejo de administracidén y
accionistas, incluida la utilizacidén indebida de los activeos de la
empresa y los abusos en operaciones de partes wvinculadas, conforme a
esta ley y sus reglamentos, los estatutos sociales vy reglamentos
internos de los participantes del mercado;

6) Garantizar 1la integridad de 1los sistemas de presentacion de
informes contables y financieros de la sociedad, incluida 1la
auditoria independiente vy la disponibilidad de sistemas de control
adecuados y, en particular, de sistemas de gestidn de riesgos; vy,

7) Establecer comités de apovo permanentes, como minimo, de

auditoria, de nombramientc y remuneraciones, y de manejo de riesgos.

Articulo 217.- Miembros del consejo de administracidén. El consejo de

administracién de los participantes del mercado de valores, estara

‘7
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integrado por un numero impar de miembros, que no podrad ser menor de

cinco (5).

Articulo 218.- Actuacién de loes miembros del consejo de
administracién. A los miembros del consejo de administracidén de los
participantes del mercado de valores, les aplicardn altos niveles de
ética y actuardn de manera completamente informada, de buena fe y con
la debida diligencia y cuidado, disponiendo de informacidén completa y

en resguardo de los intereses de la sociedad v de los accionistas.

Parrafo:; Los miembros del consejo de administracidén vy los
principales ejecutivos de los participantes del mercado de valores,
deberédn poner en conccimiento del consejo de administracién y de la
Asamblea de Accionistas, cualquier interés material gue pudieran
tener de forma directa, indirecta o© por cuenta de terceros, en
cualquiera de las transacciones o asuntos que afecten directamente a

la sociedad.

Articule 219.- Inhabilidades. No podra ser nilembroe del consejo de
administracién, gerente general, administrador o ejecutivc de un

participante del mercado de valores quien:

1) Sea asesor, funcionario o empleado de las Superintendencilas del
Mercado de Valores, de Bancos, de Seguros © de Pensiones, del

Banco Central o de la Junta Mcnetaria:

2) Ne se encuentre en pleno ejercicio de sus derechos civiles o
impedidos de manera expresa por cualquier ley, reglamento o

resolucidn, emanada de cualguier poder del Estado u organismo

Pk}
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auténomo descentralizado;

3) Sea persona fisica que formen parte del consejo de
administracién o ejerza funciones dentro de otro participante
del mercado de valores, excepto dque pertenezca al mismo grupo
financiero;

4) Haya sido condenado, médiante gsentencia definitiva con el
cardcter de la cosa irrevocablemente juzgada, por la comisidn
de cualquier hecho de caracter penal o por delitos contra 1la
propiedad, el orden publico y la administracidén tributaria;

5) Haya sido declarado en estado de quiebra o bancarrota,
insolvencia o cesacidn de pagos, durante los tres (3) afios QK\

anteriores a su designacidn;

;

©) Sea responsable de guiebras, por culpa o dolo, en sociedades en ;S
general vy que hubiera ocasionado la intervencidn de scociedades
del sistema financiero, durante los tres (3) afics anteriores a
su designacién:

7) Haya cometido una falta grave ¢ negligencia en contra de las

~/

disposiciones de 1la Junta Monetaria, de las Superintendencias
B del Mercado de Valores, de Bancos, de Seguros, de Pensiones u
) otras instituciones de similares competencias, durante los tres

(3} afios anteriores a su designacidn; o,

8) Haya sido declarado, conforme a preocedimientos legalesg, ™
—
culpable de delitos econdmicos. \\ -
Articulo 220.- Prohibiciones a los miembros del consejo de

administracion. Los miembros del consejo de administracidén de los
participantes del mercade de valores, deberan abstenerse de realizar

cualquiera de las conductas que se establecen a continuaciédn:

/.ﬂff
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1) Destruir u ordenar destruir, total o parcialmente, informaciédn,
documentos o archivos fisices o electroéonices, con el propdosite de
impedir u obstruir los actos de supervisidn de la Superintendencia;

Z2) Destrulr u ordenar destruir, total o parcialmente, informacioén,
documentos o© archiveos fisices © electrdnicos, con el propdsito de
manipular u ocultar datos o informacién relevante de la sociedad a
gquienes tengan interés juridice en conocerlos;

3 Pregentar a la Superintendencia documentos o informacién falsa o
alterada, con el objeto de ocultar su verdadero contenido o contexto;
1) Alterar las cuentas activas o pasivas ¢ las condiciones de los
contratos, hacer u ordenar dgue se registren operaciones o gastos
inexistentes, exagerarlos ¢ realizar intencionalmente cualguier acto
u operacién ilicita o prohibida por la ley, generando en cualquiera
de dichos supuestos un perjuicic en el patrimonio de la sociedad de
que se trate, en beneficio econdmico preplio, ya sea directamente o a
través de un tercero;

5) Generar, difundir, publicar o properciconar informacidén al
publico en general, a sabliendas de que es falsa © induce a error,
sobre la sociedad ¢ personas juridicas que ésta controle o en las que
tenga una iInfluencia significativa, o bien, sobre los wvalores de
cualquiera de ellas u ordenar gue se lleve a cabo alguna de dichas
conductas:;

&) Ordenar w ocasionar gque se omita el registro de operaciones
efectuadas por 1la sociedad o las personas Jjuridicas gue ésta
controle, asli como alterar u ordenar alterar los registros para
ocultar 1la verdadera naturaleza de las operaciones celebradas,

afectando cualquier concepto de los estados financieros;

/4
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7) Ocultar, omitir u ocasionar gque se oculte u omita revelar
informacién relevante que en términos de esta ley deba ser divulgada
a la Superintendencia y al publico en general, excepto lo establecido
en esta ley como hecho reservado; vy,

8} Ordenar o aceptar que se inscriban datos falsos en la
contabilidad de 1la socied;d o personas Jjuridicas que ésta controle.
Se presumiréd, salvo prueba en contrario, gue los datos incluidos en
la contabilidad son falsos o inexactos cuando la Superintendencia, en
el ejercicico de sus facultades, reguieran informacidn relacicnada con
los registros contables y la scciedad o perscnas jurldicas que ésta
controle no cuenten con ella, y no se pueda acreditar la informacidn

gque sustente los registros contables.

Parrafo: La realizacidén de actividades en contravencidén a lo

dispuesto en este articulo serd considerada infraccidn muy grave.

Articulo 221.~ Informe anual de gobiernc corporative. El consejo de
administracién de los participantes del mercado de valores deberd
aprobar, remitir y publicar, por los mediocs gue disponga la
Superintendencia, un informe anual de gobierno corporativo. Dicho
informe serd de cardcter publice y la Superintendencia establecera su

contenido minimo,

Articule 222.- Normativa complementaria. Reglamentariamente se
regularan todos los aspectos relativos al goblerno corporativo de los

participantes del mercado de valores.

Sececidn III

Dispesiciones relativas a las sociedades cotizadas
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Articulo 223.- Divulgacién de informacién. En adicidn a las
okligaciones sobre divulgacidén de datos y transparencia establecidas
en este capiltulo, las sociedades cotizadas deben divulgar 1la
informacién siguiente:

1} La titularidad de los grupos de c¢ontrol de accicnes y de
derechos de voto:;

2) Los objetivos de la sociedad;

3) Informacisdn relativa a los miembros del consejo de
administracidén, incluidos sus méritos, el procesco de seleccidn, los
cargos directivos desempefiados en otras sociedades y si1 son © no
conslderados come miembros independientes; vy,

1) La politica de distribucidn de dividendos de la sociedad.

Parrafo: La informacidén debera ser elaborada y divulgada de acuerdo
con lo establecido en esta ley, sus reglamentos y la Ley de

Sociedades.

Articulo 224.- Miembros del consejo de administracidén. En adicidn a
lo establecido en este capitulo, una guinta parte (1/5) de los
miembrogs del consejo de administracién de las sgociedades cotizadas

deberd ser independiente.

Parrafo: Reglamentariamente se podrédn establecer porcentajes mayores
de miembros independientes, en base a la cantidad de acciones
ofrecidas a través de oferta piblica u otros criterios establecidos

por el Consejo.

Articulo 225.- Calidad de independiente. Los miembros independientes
¥y, en su casc, los respectives suplentes, deberan ser seleccionados

por su experiencla, capacidad y prestigic profesional, considerando

Il/)
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ademas que puedan desempenar sus funcicnes libres de conflictos de
interés y sin estar supeditados, directa o indirectamente, a
intereses personales, patrimoniales o econdmicos. Para leos fines de
esta ley, noc se consideraran miembros independientes las personas
relacionadas a la sociedad cotizada y a sus vinculados.

~
Parrafo I: La asamblea de accionistas en la que se designe o
ratifique a los miembros del consejo de administracidén o, en su caso,
aguélla en la gqgue se informe sobre dichas designaciones o

ratificaciones, calificard la independencia de sus miembros.

Parrafo II: Los miembros independientes que durante su mandato dejen
de tener tal caracteristica, deber&n hacerloc del conocimiento del
consejo de administracién a mas tardar en la siguiente sesidn de

dicho Consejo.

Articulo 226.- Actuacién de los miembros del consejo de
administracidén. Los miembros del consejo de administracién de las
sociedades cotizadas serdn responsables, cuando  causen  dafios
patrimoniales a la sociedad o a 1las personas Jjuridicas gque ésta

controle o en las que tenga una influencia significativa, cuando:

1) Se abstengan de asistir, salvo causa justificada a juicic de la
asamblea de accionistas, a las sesiones del consejo de administracidn
Yy, en su caso, comités de los que formen parte, y que con motivo de
su inasistencia no pueda sesionar legalmente el 6rganc de que se
trate;

2) No revelen al consejc de administracién o, en su caso, a los

%i‘/’?z/
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comités de los gque formen parte, informacidn relevante que conozcan y
gue sSea necesaria para la adecuada toma de decisiones en dichos
organos soclales, salvo que se encuentren obligados legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al respecto; e,
3} Incumplan los deberes que les impone esta ley, sus reglamentos

de aplicacién o los estatutos de la sociedad.

Parrafo: Las funciones de presidente del consejo de administracién y
de presidente de la sociedad deben estar separadas y no recaer sobre

la misma persona.

Seceidn IV
Disposiciones relativas a las sociedades administradoras de

mecanismos centralizados de negociacidn

Articulo 227.- Incompatibilidades. No podrén ser miembros del consejo
de administracién, principales ejecutivos, comisarios de cuentas,
gerentes de una sociedad administradora de mecanismos centralizados
de negociacidn, las personas fisicas que no tengan experiencia en
materias econdémicas, financieras o mercantiles o conocimiento del
mercado de valores, en grade compatible con las funciones a

desempefiar.,

Articulo 228.- Comités de apoye. El consejo de administracidn de las
sociedades administradoras de necanismos centralizados de
negociacidén, deberan designar comités permanentes de apoyo, como

minimoc, de ética, de auditoria y riesgos, y de gobierno corporativo.

Articulo 229.- Reglas internas de conflicto de interés. E1 consejo de

r
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administracién de las sociedades administradoras de mecanismos
centralizades de negociacidn, debera contar con un Cédigo de manejo
de conflictos de interés y de operaciones entre partes vinculadas
aprobado por la Superintendencia.

Parrafo I: Obligatoriamente los miembros del consejo de
administracidén deben excusarse de votar sobre asuntos de su propio
interés, las personas Jjuridicas o quienes las representen, o de sus

parientes hasta el tercer grado de consanguinidad o afinidad.

Parrafo II: Las dos terceras partes (2/3) del consejo de

administracidn, deberd estar compuesto de miembros independientes.

CAPITULO II
Asamblea de Tenedores de Valores y
Representante de Tenedores de Valores
Seccién I

Asamblea de Tenedores de Valores

Articulo 230.- Asamblea de tenedores de valores. Los tenedores de
valores de oferta pablica de una misma emisidn, estaran agrupados en
masa con personalidad Jjuridica de caracter civil, para la defensa de

sus intereses comunes, en una asamblea que tendra un representante

designado. Se reconocen las asambleas de tenedores de valores
siguientes:
1) Asamblea de obligacionistas, la establecida en la Ley de

Sociedades;
2) Asamblea de tenedores de valores de procesos de titularizacidn,

la integrada por tenedores de valores titularizados o valores de
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fideicomiso, segun corresponda:; vy,
3) Asamblea de aportantes de fondos de inversién cerrados, la
integrada por los aportantes de fondos de inversidn cerrados.
Articuleo 231.~ Designacibén. Serd obligatorioco el nombramiento vy
existencia del representante de tenedores de valores, y sera:
1) El representante de la masa de obligacionistas, es el
establecido en la Ley de Sociedades;
2) El representante de la masa de tenedores de valores de procescs
de titularizacion. Su designacién iniclalmente es realizada por 1la

sociedad titularizadora, en su caso, por el fiduciarico, mediante la
suscripcidén del contrato entre éste y su representante. Representa a
la asamblea de tenedores de valores titularizados o valores de
fideicomiso, segin corresponda; vy,

3) El representante de la masa de aportantes en fondos de inversidn
cerrados. Su designacidén iniclalmente es realizada por la sociedad
administradora de fondos de inversidn mediante la suscripcidn del
contrato con dicho representante. Representa a la masa de aportantes
de fendos de inversidn cerrados y actua en defensa de los intereses

de dichos aportantes,

Seccidn II

Representante de Tenedores de Valores

Articulo 232.- Normas aplicables. El representante de tenedores de
valores estara sujeto a todas las disposiciones que se establecen

respecto a &1 en la Ley de Sogiedades, esta ley y sus reglamentos, v

>
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a las que le corresponden como mandatarioc, de conformidad con lo
previsto en el Cdédigo Civil de la Republica Dominicana vy a las que
prevean los contratos respectivos y las asambleas de tenedores de
valores.

Articulo 233.- Inhabilidades para los representantes de la masa de
tenedores. No podran fungir como representantes de la masa de

tenedores de valores:

1) El emisor o las personas juridicas o fisicas vinculadas a éste,
asi como sus ascendientes y descendlentes hasta el tercer grado de
consanguinidad y cdnyuges;

2) Quienes tengan conflicto de interés conforme lo define esta ley;
3) Las socliedades gue garanticen la ftotalidad o parte de los
compromiscs del emisor, u otorguen mecanismos de cobertura o
garantias a las emisiones;

43 Las personas, socledades o asociaciones que no tengan domicilio
en €l territorio nacicnal;

5) Las personas a las cuales les hayvan sido retirado el derecho de
dirigir, administrar ¢ gestionar una sociedad a cualgquier titulo:; o,
6) Quienes hayan incumplido sus obligaciones como representantes de

la masa de tenedores de valores en otra emisién de valores.

Articulo 234.- Remuneracidén. La funcidn de representante de la masa
de tenedores de valores sera remunerada con carge exclusivo al emisor
6 al patrimonio autdénomo, sequn corresponda, aspecto que debera

constar en los respectivos contratoes.

Articulo 235.- Accidén legal del representante a nombre de la masa dg

tenedores de valores. Las demandas incoadas, que  persigan

i
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exigibilidad y cobro de una o mds obligaciocnes de una emisidn, por
causa de mora en el pago, por infraccidédn de las demas obligaciones
establecidas en los contratos, prospectos de emision © actos
constitutivos respectivos o por cualguier otra causa, podran
realizarse por el representante, previo acuerdo de la asamblea de
tenedores de valcores, de conformidad con lo establecido en esta ley,

sus reglamentos y la Ley de Sociedades.

Seccidén III

Funcionamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores

Articulo 236.- Aviso, convocatoria, votacidn Y reglas de
funcionamiento. El aviso, convocatoria, votacidén y reglas de
funcionamienteo de la asamblea de tenedores de valores, seran

realizados de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades,

Parrafec I: La Superintendencia podra convocar a la asamblea de
tenedores de wvalores u ordenar su convocatoria al emiscor, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas © que
puedan determinar que se le impartan i1nstrucciones al representante,

0 gue se revogue su nombramiento.

Parrafo II: La Superintendencia podra suspender, por resolucidn
fundamentada, la convocatoria a la asamblea de tenedores de valores ¢
la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las disposiciones

reglamentarias, normativas o el acto constitutivo, segin corresponda.

Parrafo III: Para €l casc de titularizacién v fondos de inversion

RS
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cerrados, la asamblea podra también ser convocada por el
administradeor de procesos de titularizacidén o la sociedad
adminigstradera de fondos de inversidn, segun corresponda. La
Superintendencia podra establecer mayorias decisorias especiales para
tratar temas especificos de relevancia segin las caracteristicas de
los procescs de titularizacidén o de los fondos de inversidn cerrados

y la importancia de las decisiones a tomarse.

Articulo 237.- Derechos de los tenedores de wvalores. S5Son derechos de

los tenedores de valores:

1) Percibir el monto que representen los wvalores conforme a lo
establecido en 1los respectivos contratos, en el reglamento de
emisidén, el prospecto de emisidn y otros documentos constitutivos de
la oferta publica de valores;

2} Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de
valores, con los derechos qgue establecen esta ley, sus reglamentos,
las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamentc de
emisioén, el prospecto de emisidn y otros documentos constitutivos de
la oferta publica de valores;

3) Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una
ligquidacién del emisor de obligaciones, del patrimonio auténomo,
conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentocs,
las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de
emisiodon, el prospecto de emisidn vy otros documentos constitutivos de
la oferta publica de valores; v,

4) Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las
normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de

emigidn, el prospecto de eT}ﬁién y otros documentos constitutivos de

72
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la oferta pablica de valores.

Parrafo: En ningun casc los tenedores de valores titularizados, de
valores de fideicomiso o los participantes de los fondos de inversiédn
cerrados, seran responsables por las obligaciones v compromisos
contraidos por la socledad titularizadora, 1a fiduciaria, el

originador o la socledad administradora de fondos de inversidn, segun

cerresponda,
CAPITULO III
Revelacidén y Uso de la Informacién
Articulo 238.- Informacién. Las personas fisicas y Jjuridicas

inscritas en el Registro, estan obligadas a remitir a 1la
Superintendencia la documentacidén que ésta le requiera en materia
financiera, administrativa, econdmica, contable Y legal. La
Superintendencia podra requerir la correccidn, precisién o
complementacidn de toda la informacidén gque deba ser inscrita en el
Registro, cuando estime gue la misma es incompleta, inexacta o falsa,

sin perjuicio de la aplicacidén de las sancilones establecidas en esta

ley.

Parrafoc I: Los participantes afiliados a las entidades de
autorregulacidn, estaran igualmente obligados a remitir a dichas
entidades cualgquier informacidén que les sea requerida en el ambito de

sus facultades de supervisidn.

Parxafo II: La obligacidén de informar del participante del mercado de

valores, inicia a partir dejﬁu ingcripcidén en el Registro y concluye

~
5,
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con su exclusion del mismo.

Parrafo III: En el caso de emiscores, la suspensidén de 1la negoclacién
de un valor no los exime del cumplimiento de la obligacidn de

remisién de informacidén a que se refiere este articulo.

Articulo 239.- Informacidn financiera. El registro, la elaboracién y
presentacién de los estados financieros de los participantes del
mercado de valores, debera llevarse c¢on apego a los principios

contables de alta calidad gque reconozca la Superintendencia.

Articulo 240.- Archivos y registros. Los participantes del mercado de
valores deben conservar adecuadamente su  documentacibén ¥y sus
registros contables. La informacidén, el tiempo y la forma de
conservacién de estos archivos y sus registros, seran establecidos

reglamentariamente.

Articulo 241.- Hecho relevante., Los participantes del mercado de
valores estan obligados a hacer de conocimiento piiblico todo hecho
relevante, en forma veraz, suficiente y oportuna. El hecho relevante
no necesariamente debe corresponder a2 una decisidén adoptada en
términcs formales, por parte de las distintas instancias
administrativas internas del participante del mercado de valores,
sino que es cualquier evento que pudiera afectar positiva o
negativamente su posicién Jjuridica, ecenémica o© financiera o el

precic de los valores en el mercado.

Parrafo I: Los hechos relevantes se haran de conocimiento publico a
través de su comunicacidn a la Superintendencia y a las entidades de
autorregulacion, segun aplique, dentro del plazo establecido por 1la

Superintendencia para su publicgcidn.
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Parrafo 1II: Reglamentariamente se estableceran 1los hechos y 1la
informacién que se considerardn como hecho relevante para la

aplicacién de este articulo.

Articule 242.~ Informacidédn reservada. La informacidn reservada se
mantendrd como tal, hasta el momente gque sea informada come hecho
relevante, en cumplimiento con lo gue establecen esta ley y sus

reglamentos,

Articulo 243.- Presuncién de informacién privilegiada. Se presume que
tienen acceso a informacidn privilegiada, excepto prueba en
contrario, los miembros del consejo de administracidn, principales
ejecutivos de los participantes del mercado vy sus empleados, asi como
agquellas personas vinculadas por el hecho o razdén de su cargoe, empleo

y posicidn.

Articulo 244.- Obligacién de reserva. Deberdn guardar estricta
reserva de la informacidén y abstenerse de negociar, hasta tanto dicha

informacidén tenga caracter publico:

1) Los miembros del consejo de administracidn, gerentes,
accionistas controlantes, comisarios de cuentas, auditores externos y
profesionales intervinilientes de cualguier entidad autorizada a 1la
oferta publica de valores ¢ personas que hagan una oferta publica de
adquisicién o intercambio de valores respecto de una entidad
autorizada a la oferta publica;

2) Cualquier persona que en general, en razdn de su cargo o
actividad tenga informacidén acerca de un hecho aun no divulgade

publicamente y que por su importancia sea apto para afectar 1la
Z
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colocacién o el curso de la negociacidédn que se realice con valores de
oferta piblica autorizada;

3) Los funcionarios publicos y los principales ejecutivos y demas
personal de las entidades calificadoras de riesgo y de los organismos
de c¢ontrcl publicos o privados, incluidos el Consejo, la
Superintendencia, los depdsitos centralizados de valores y cualguier
otra persona que en razdn de sus carges tengan acceso a similar
informacidén; v,

1} Todas agquellas personas que por cualguier tipo de relacidén con
la sociedad © con los sujetos precedentemente citados hayvan accedido
a la mencionada informacidén vy, asimisme, a los subordinados vy
terceros gque por la naturaleza de sus funcicnes hubleren tenido

acceso a la informacién.

Parrafo: Toda persona gque tenga acceso a informacidn privilegiada o
reservada y utilice dicha informacidén para obtener para si o para
terceros, ventajas mediante la compra o venta de valores sobre los
que recaiga dicha informacidén o© instrumentos financieros cuya
rentabilidad esté determinada por esos valores, serd responsable de
la devolucidn a los directamente perjudicados de toda utilidad,
ganancia, comisidén o ventaja que obtuvieren con esta transaccidn, sin
perjuicio de las responsabilidades administrativas, civiles y penales

a que dlere lugar.

Articule 245.- Negociaciones objeto de revelaciodon. Se establecen las
obligaciones de revelacién para las sociedades cotizadas, como hecho

relevante las siguientes:

1) La perscna gque por si o mediante terceros adquiera acciones o

D31 }féy
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instrumentos derivados que directa ¢ indirectamente puedan dar derecho
a la suscripcidén o adquisicidn de acciones de un participante del
mercado, y como resultado de dichas operaciones, tenga una
participacitn del diez por ciento (10%) o mas del capital suscrito y
pagado de la sociedad, deberd informar de estos hechos como hecho
relevante, a la sociedad afectada.:y a las bolsas de wvalores donde
estas acciliones se negocien. Para estos efectos, se considerard que
pertenecen al adquirente, todas las accicnes que estan en poder del
grupo financiero al cual pertenece o por cuenta del cual actia;

2) La persona o grupo de personas relacionadas a un participante del
mercado, que directa o indirectamente incrementen o disminuyan en un
cinco por ciento (b%) su participacidén en el capital suscrite y pagado
de 1la sociedad, mediante una o varias operaciones, simultaneas o
sucesivas;

3) La perscna o© grupoc de personas, que directa o indirectamente
tengan el diez por clento (10%) o mas de las acciones de socledades
cotizadas inscritas en el Registro, asi come los miembros del consejo
de administracion y apoderados de dichas sociedades, deberan informar
a la Superintendencia como hecho relevante las adguisicicnes o
enajenaciones que efectien con dichos valores; vy,

4) Otros que se determinen reglamentariamente.

Articulo 246.- Normas complementarias, Reglamentariamente se
establecerd todo 1o relaciconado al requerimienteo, tratamiento y uso

de la informacidn.

CAPITULO IV

Publicidad
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Articulo 247.- Disposicién general. Se entiende por publicidad el
acto realizado por cualguier medio de comunicacidén para promover el
mercado de valores, a sus participantes o a las actividades reguladas
por esta ley. La publicidad realizada por los participantes del

mercado de valores no debe inducir a confusidén, equivoco ni error.

Articuloc 248.- Contenido de la publicidad. Sélo podréan difundirse con
fines promocionales o de comercilializacidédn de la oferta publica de
valores, mensajes relativos a los valores de oferta publica inscritos
en el Registro cuyo contenido estd incluido en los documentos de
autorizacidén de la oferta pablica vy en los respectivos prospectos o

documentos informatives autorizados por la Superintendencia.

Parrafo: La Superintendencia podréd ordenar la rectificacioén,
suspensidn o cancelacidn de la informacidn que a su Jjulicio se difunda

en contravencidn a lo sefalado en este articulo,

Articulo 249.- Normativa complementaria. Reglamentariamente  se
determinarédn los <c¢asos cuando la publicidad de las actividades
contempladas en esta ley estara sometida a autorizacidn o a otras

modalidades de control administrativo.

CAPITULO V
Conflicto de Interés,

Vinculacidén y Grupos Financieros

Articulo 250.~ Conflicto de interés. Los participantes del mercado de

valores inscritos en el Reglstro, estan obligados en todo momento a

4
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respetar y hacer prevalecer los intereses de los inversionistas y de
sus clientes, respectivamente, sobre los propios y de sus partes

vinculadas.

Articulo 251.- Separacidn fisica y funcional. Los participantes del
mercado de valores tienen la obligacién de establecer las medidas
necesarias para impedir el flujo de informacién privilegiada entre
sus distintas 4reas de actividad, de forma gue se garantice que cada
una de éstas tome sus decisiones de manera auténoma referente al
dmbito del mercado de valores que corresponda, conforme a 1los

criterios que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 252.- Empresas vinculadas. Para efectos de esta ley, se
consideran empresas vinculadas al conjunto de entidades que, aunque
juridicamente independientes, presentan vinculos de tal naturaleza en
su propledad ¢ administracidén, que hacen presumir gque la actuacidn
econémica y financiera de estas empresas estd afectada por intereses

O riesgos comunes.

Pirrafo: Reglamentariamente se determinarén los critericos de
vinculacién por propiedad, gestidén, presuncidén y otros, asi como la
forma, contenido y pericdicidad de la informacidn que deberan remitir
los participantes del mercade de valores acerca de las empresas

vinculadas a fin de difundirla al mercado.

Articulo 283 .~ Participacidn significativa. Se considera
participacién significativa, al control de manera directa o a traves

de terceros, del diez por ciento (10%) o mas del capital suscrito y

/

v



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacidn de la Ley No. 19-00, del Mercads de Valores
de la Republica Dominicana, del 8 de mayo de 2000,

PAG. - 167~

pagado de una socledad mediante la adquisicién de acciones o

instrumentos derivados sobre las acclones de dicha sociedad.

Articulo 254.- Presuncién de vinculacién. La Superintendencia
presumird la existencia de vinculacién entre el inversionista y el
participante con quien realice transacciones de valores de forma

directa, cuando se determinedlcualquiera de los supuestos que, de

manera enunciativa y no limitativa, se detallan a continuacidn:

1) Cuando el inversionista sea una socledad, cuyas acciones sean al
portador y donde no exista informacién suficiente respecto de las
actividades que desarrolia la scciedad y sus acclconistas;

2) Cuando el inversionista sea una sociedad constituida en el pails,
cuyos socios o acclonistas que en conjunto representen un veinte por
clento {20%) o mas del capital, sean personas Jjuridicas constituldas
en el extranjero, de las cuales no existan antecedentes respecto de
sus propletarios, la situacién patrimonial de estos y su campo de
actividad;

3) Cuando las inversiones que realice el inversionista sean pagadas
con recursos de una persona fisica o Juridica vinculada con el
intermediario de valores acreedor; vy,

43 Cuando un participante haya vendido o© comprado wvalores a un
inversiconista por un valcr significativamente menor o mayor gque el
valor de mercado, siempre gue no exista un deteriore debidamente
documentado del bien y se hayan realizado gestiones de venta o compra

infructuosas.

PArrafo: La Superintendencia notificard la existencia de un indicio

de vinculacién en el momento que lo identifique y otorgard un plazo

7

al participante ppra demostrar, a entera satisfaccidn de la
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Superintendencia, la inexistencia de wvinculacién. Habiéndose vencido
ese plazo, sin desvirtuar la presuncién de vinculacién, la
Superintendencia procedera a calificar la operacidn como vinculada y
podra efectuar las acciones correspondientes conforme a esta ley y

sus reglamentos.

Articulo 255.- Acuerdo de actu;cién conjunta. Se entendera también
como vinculacién, el control ejercide por una © mas pPersonas en una
sociedad, con el objetb de influir decisivamente, en forma directa o
indirecta, en las decisiones de la misma, © gue sean capaces de
asegurar la mayoria de votos en las asambleas de accionistas y tengan
la capacidad de elegir a la mayoria de los miembros del consejo de

administracidn de la sociedad.

Parrafo: la Superintendencia determinarad si entre dos o mids personas
existe un acuerdo de actuacién conjunta, expresa o tacita, en
consideracién a las relaclones de representacidn, de parentesco, de
participacién simulténea en otras sociedades y la frecuencia de su
votacién coincidente en la elecclidn de los miembros del consejo de
administracidén y en los acuerdos de asambleas de accionistas, y podra
efectuar las acciones correspondientes conforme a esta ley y sus

reglamentos,

Articulo 256.- Operaciones con partes vinculadas. Los participantes
del mercado, deberan contar c<on una politica de operaciones con
partes vinculadas, la cual deberad estar aprobada por la asamblea de
accionistas, donde se establezcan los requisitos minimos dispuestos
reglamentariamente, asi como medidas de contrel de las operaciones

gque realicen, con caracter personal, sus miembros del consejo de

/
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administracidén, asi como los empleados y demds personas vinculadas a
la empresa, cuando tales operaciones puedan entrafdar conflictos de
interés o wvulnerar, en general, lo establecido en esta ley y sus

disposiciones reglamentarias.

Articulo 257.- Obligacidén de informacién. Las entidades inscritas en
el Registro, estan obligadas a prdporcionar a la Superintendencia
informacidén sobre las operaciones realizadas con  sus  partes
vinculadas, sin gque sea oponible ninguna cldusula de confidencialidad

o exclusidn,

Parrafo: Para efectos del cumplimiento de lo dispuesto en esta ley, las
entidades inscritas en el Registro estdn facultadas para requerir dg

sus accionistas informacién que identifique si corresponden a personas

vinculadas, estandc ellos obligados a proporcionar dicha informacidn.

TITULO XV
MECANTISMOS CENTRALIZADOS DE NMEGOCIACION Y MERCADO OTC

CAPITULO I

Mecanismos Centralizados de Negociacidon y Mercado OTC

Articulo 258.- Mecanismos centralizados de negociacidédn y Mercado OTC.
Los mecanismos c¢entralizados de negociacién y el Mercado OTC
autorizadeos en la Republica Dominicana y regulados por esta ley, son

los siguientes:

1) Mecanismos centralizados de negociacidn: Son las bolsas de

valores vy los sistemas electrdnicos de negociacidn directa, los

/
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cuales permiten la negociacidn multilateral de las partes; vy,
2) Mercado OTC: Permite la negoclacidn bilateral entre partes fuera

de los mecanismos centralizados de negociacidén. Todas las operaciones
realizadas en el Mercado OTC seran obligatoriamente registradas en un

sistema de registro de operaciones scbre valores.

Parrafo: Los mecanismos centralizados de negociacidn y los sistemas
de registro del Mercado OTC y sus administradores, estaran sujetos a
la autorizaclién del Ceonsejo y supervisidédn de la Superintendencia,
para asegurar la integridad, transparencia y equidad de los mismos,
previniendo la manipulacién y las précticas irregulares, con sujecidn
en todo caso a obligaciones de informacicén gue permitan cumplir con
las condiciones necesarias para apoyar la adecuada publicidad de los

precios y la liquidez del mercado.

Articulo 259.- Precios. lLas sociedades administradoras de mecanlismos
centralizados de negociacidn estableceran en sSus reglamentos
internos, el sistema y la metodologia de la formacidn del precio de
los respectivos valores, y los mecanismos de publicidad inmediata de
los mismos. Dicha informacidén deberid ponerse a disposicidn del

piblico de acuerdo a lo establecido en esta ley y sus reglamentos.

Parrafe I: Las sociedades administradoras de sistemas de registro de
operaciones sobre valores, publicaréan los precios de las
transacciones una vez que hayan sido realizadas peor sus usuarios, de

acuerdo a lo establecido en esta ley y sus reglamentos.

Parrafo II: Las operaciones celebradas en los mecanismos

centralizados de negoclacidén y las registradas en los sistemas de

PV A

~ L.




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacidén de la Ley No. 13-00, del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, del 8 de mayc de 2000,

PAG. ~1T1-

registro de operaciones sobre valores, seran consideradas para los

calculos de los precios de mercado.

Articulo 260.- Informacién publica. Al momento en que se realice una
transaccién de valores en un mecanismo centralizado de negociacidn o
se registre en un sistema de registro de operaciones sobre valores,
dicha transacciédn tendra caracter de informacidn piblica, en el que
se incluird minimamente el tipo de valor o instrumento, =1 monto, el

precio y el momento en que se completa la transaccidn.

Articuls 261.- Compensacidén y licquidacidn. Las operaciones realizadas
mediante mecanismos centralizados de negoclacién y registradas en los
sistemas de registro de operaciones sobre valores, seran compensadas y
liquidadas en los sistemas de compensacién y liguidacidén de valores

autorizados de acuerdo a esta ley, demas leyes y normas aplicables,

Articulo 262.~ Requisitos minimos. Los mecanismos centralizadog de
negoclacidén y los sistemas de registro de operaclones gque se
desarrollen e implementen en el mercado de wvalores, deben garantizar
la plena vigencia de los principios de proteccidén a los
inversionistas, equidad, eficiencia, transparencia y reduccidn del

riesgo sistémico.

Articulo 263.~ Inscripcidén en los mecanismos centralizados de
negociacién y en los sistemas de registro de operaciones sobre
valores. Las entidades gque deseen afiliarse a un mecanisma
centralizado de negocliacidén y los usuarios de los sistemas de
registro de cperaciones sobre valores, deberan obtener la
autorizacién de conformidad con lo establecido por el administrador

del sistema en su respectivo reglamento.
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Articule 264.- Prohibiciones. Sin perjuiciec de las prohibiciones dque
emanan de otras disposiciones de esta ley, los afiliados a 1los
mecanismos centralizados de negociacidon y los usuarios de los

sistemas de registro de operaciones sobre valores, no podran:

1) Divulgar directa © indirectamente informacién falsa, engafiosa,
imprecisa o privilegiada sobre sus actividades en el mercado de
valores;

2) Coludir con uno o més participantes del mercado de wvalores, con
el objeto de causar danos;

3} Realizar actos o efectuar operaciones ficticias o inducir a
efectuarlas, apelande a practicas o mecanismos engafnosos O
fraudulentos; v,

43 Propiciar transacciones en beneficio propic o de terceros, con

el objeto de fijar o hacer variar artificialmente los precics.

Articulo 265.- Irrevocabilidad. Las operaciones efectuadas a traveés
de los mecanismos centralizados de negociacidn, serdn irrevocables
una vez dicho mecanismo las haya recibido y aceptado, de conformidad

con sus normas de funcionamiento.

Parrafo: Las operacicnes realizadas en el Mercado OTC y registradas
en los sistemas de registro de operaciones sobre valores, seran
irrevocables una vez scan aceptadas por los administradores de los
sistemas de compensacidn y liguidacion.

Articulo 266.- Interconexidén. Reglamentariamente se establecerdn los
requisitos para la interconexién entre los mecanismos centralizados
de negociacidn, los proveedores de precios y los sistemas de registro
de operaciones sobre valores, entre si y con los sistemas de

compensacion y liqu}ﬁacién y las entidades de contrapartida central.

oy s,
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Articule 267.- Archivo y custodia de rastros de auditoria. Los
administradores de mecanismos c¢entralizades de negoclacidon y de
sistemas de registro de operaciones sobre valores, deberan contar con
procesos de archivo y custodia de rastros de auditoria para asegurar
la trazabilidad de todas las drdenes y operaciones que se realicen o

registren a través de ellos.

Articulo 268.- Planes de contingencia ¥ continuidad. Los
administradores de mecanismos centralizados de negoclacidén y de
sistemas de registro de operaciones sobre valores, deberdn implementar
planes de contingencia y continuidad para las operaciones bajo su

administracion.

Articuleo 269.- Transparencia de los mecanismos centralizados de
negociacién. La informacidn relativa a las ofertas multilaterales de
compra y venta de valores, los precios, wvolumen y otras de las
operaciones, deben estar disponible a sus afiliados, a la
Superintendencia, al mercado y al publico en general, de manera
amplia, detallada, oportuna y suficiente, de acuerdo a lo establecido

en los reglamentos internos de las sociedades administradoras.

Articule 270.- Transparencia en los sistemas de registro de
operaciones sobre wvalores. La informacidn relativa a los precios,
volumen vy otros de las operacicones bilaterales realizadas, debe estar
disponible a sus usuarios, al mercado, a la Superintendencia y al
pablico en general, de manera amplia, detallada, oportuna vy
suficiente, de acuerdo a lo establecido en los reglamentos internos
de los administradores de sistemas de registro de operacicnes sobre

valores,

-~ &
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valores de oferta pidblica, solo serdn negociadas a través de los
mecanismos centralizados de negoclacidn o en el Mercado OTC y
registradas en los sistemas de registro de operaciones sobre valores,

gegiln corresponda.

CAPITULO II

Sociedades Administradoras de Mecanismos Centralizados de Negociaciédn

Articulo 272.- Sociedades administradoras de mecanismos centralizados
de negociacién. Las sociedades administradoras de mecanlismos
centralizadeos de negociacidn, estan a carge de instrumentar vy
adminigtrar la operatividad del mercado de valores, y tienen como
objeto exclusivo facilitar la negociacién de valores inscritos en el
Registro mediante la provisidén de infraestructura, servicilios, medios
informaticos, mecanismos, normas y procedimientos adecuados para

realizar las transacciones u operaciones.

Parrafo 1: Una sociedad administradora de mecanismos centralizados de
negociacidn, podra crear vy administrar wuwno © mas mecanismos

centralizados de negociacién conforme a lo establecido en esta ley.

Parrafo II: Los sistemas electrdénicos de negociacidn directa podran

ser también administrados por entidades del Estado autorizadas para (

elle por las autoridades competentes. La Superintendencia podréf\

administrar sistemas electrdénices de negociacidn directa, mientras

dicha actividad no sea ejercida por un tercero.

Articule 273.,- Auteorizacion de funcionamiento. Las sociedades

adminigtraderas de 1los mecanismos centralizados de negociacion,

deberan contar con layéutorizacién del Consejo para operar como tal y
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obtener la inscripcidn correspondiente en el Registro.

Articuleo 274.- Requisitos para la autorizacidn. Para obtener
autorizacién de la solicitud de inscripcidén en el Registro como
sociedades administradoras de mecanismos centralizados de

negociacidn, las sociedades andénimas deberan cumplir los requisitos

sigulentes:
1) Contar con un c¢apital suscrito y pagado minimeo de cincuenta vy
cuatro millones de pesos dominicanos (RD$54,000,000.00), totalmente

en efectivo, indexade anualmente conforme al indice de precios al
consumidor publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana;
23 Cumplir con las disposiciones de gobierno corperativo
establecidas en esta ley y sus reglamentos:;

3) Contar con oficinas, instalacicnes, sistemas contables,
operativos e informdticos adecuados para desarrollar sus actividades:;
4) Contar con miembros del consejo de administracidn, principales
ejecutivos y empleados que no se encuentren impedidos o prohibidos
para ejercer el comercio ni estar inhabilitados para actuar de
acuerdo a lo establecido en esta ley: vy,

5) Los demas requisitos que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 275.- Accionistas. Cualquier persona fisica o juridica podré
ser accilonista de una socledad administradora de mecanismos

centralizados de negociacién,

PArrafo: No se requlere ser accionista de 1la socledad para ser
afiliado o acceder a sus serviclos.
Articulo 276.- Participacién significativa. Ninguna persona fisica o

juridica, excepto otra sociedad administradora de mecanismos

./
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centralizados de negociacidén, puede ser propietaria, directa o

indirecta, de una sociedad administradora de mecanismos centralizados

de negoclacidén que representen més del diez por clento (10%) del
€

capital suscrito y pagado, y mas de treinta (30%) como grupo

financiero.

Parrafo: Las sociedades administradoras de mecanismos centralizados
de negociacién constituidas previo a la entrada en vigencia de esta
ley, deberdn realizar los aumentos a su capital necesarios para
ajustar las participaciones accionarias que superen los limites

establecidos por este articulo.

Articulo 277.- Resexva legal. Cada sociedad administradora de
mecanismos centralizados de negociacidn, deberd constituir una

reserva legal con el veinte por ciento (20%) de sus beneficios.

Articule 278.- Normativa interna. Las sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacién emitiran su propia normativa
interna para regular sus operaciones y reglas de negoclacion dentro
del marco de esta ley y sus reglamentcos, la cual debe ser aprobada
por la Superintendenciangicha normativa debe contener por lo menos

los aspectos sigulentes:

1) Cédigo de ética para los miembros de su consejo de
administracidén, empleados y sus afiliados;

2} Causales de suspensidn y cancelacidn de los valores;

3} Derechos de los afiliados, tarifas y remuneracienes por 103
servicios gque prestan, los cuales deben ser iguales y no

discriminatorios entre los que utilicen el mismo servicio;

/i
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4 Reglamento general de procedimientos, funcionamiento de los
comités del consejo de administraciétn en materia de admisidn de
afiliados, registro de emisores, auditoria, normativa y de sanciones.
Los comités de auditoria, admisidn de emisores y afiliados, seran
presididos por un miembro del consejo que sea independiente; v,

5) Otras normas que garanticen el normal y eficiente desarrollo de
sus actividades, requeridas y previamente aprcbadas por 1la

Superintendencia.

Articule 279.- Funciones y atribuciones. Las funciones y atribuciones
de las socledades administradoras de mecanismos centralizados de

negocliacidén, serdn las siguientes:

1} Conocer las solicitudes elevadas por personas Jjuridicas para
constituirse en sus afiliados;

2) Reglamentar sus actividades y las de sus afiliados, vigilando su
estricto cumplimiento;

3) Supervisar gue sus afiliados den estricto cumplimiento a todas
las disposiciones legales y reglamentarias vigentes;

4) Celebrar convenios c¢on otras socledades administradcoras de
mecanismos centralizados de negoclacidén y con administradores de
sistemas de registro de operacicnes sobre valores, previa aprobacidn

de la Superintendencia;

9) Actuar como entidad de autorregulacidn;

o} Administrar sistemas de registro de operaciones sobre valores;
Vi

7} Resclver en primera instancia las controversias que se suscilten

antre sus afiliados.

Articulo 280.~ Obligaciones. Son obligaciones de las socledades

Y.
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administradoras de mecanismos centralizados de negociacidn:

1) Mantener permanentemente un patrimonic neto igual o© mayor al
capital minimo requeridc, asl como mantener los parametros e indices y
prudencia financiera que determine la Superintendencia;

2) Contar con una plataforma tecnoldgica adecuada y un sistema de
informacién automatizado para realizar operaciones, garantizando 1la
seguridad de la informacidén y la continuidad de sus operacicones;

3} Establecer reglas de negoclacidén, claras y transparentes, en
relacién a la admisién a negociacién de valores, gque aseguren gue
estos puedan ser negociados de modo correcto, ordenado y eficiente y

que sean libremente transmisibles:

4) Dictar normas reglamentarias que aseguren la veracidad en el

registro de los preciocs y de las negoclaciones;

5) Asegurarse de que el precio, las tasas, los volamenes y otros
datos relevantes de las transacciones reallzadas sean de conocimiento

de la Superintendencia y del publice en general;

) Proporcicnar y mantener a disposicién del publico las
informaciones histdricas scbre los wvalores inscritos, sus emisores,
sus afiliados y las operaciones realizadas;

T) Establecer medidas para proteccidén de 1los inversicnistas;

8) Asegurar la confidencialidad de las operaciones que se realicen,

salvo la informacidén requerida por ley y sus reglamentos; vy,

9) Suministrar a la Superintendencia la informacidn gque ésta le
requiera.
Articule 281.- Prohibiciones. Las sociedades administradoras de

mecanismos centralizades de negociacién ne podréans:

o/
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1) Imponer a sus afiliados requisitos de admisidn u operacién no
razonables;

2} Discriminar injustificadamente entre afiliados o en la admisiédn
de nueves afiliados;

3) Imponer limitaciones a la libre competencia o restricciones a la
libertad comercial que no sean necesarias ni convenientes, para lograr
los objetiveos de esta ley;

4) Establecer requisitos y condiciones que no guarden relacidn con

esta ley y sus reglamentos, ni con los objetivos de estos;

5) Establecer normas internas contrarias a la normativa vigente; vy,
6) Otras establecidas en esta ley y sus reglamentos.
Articulo 282.- Suspensidén de la negociacidén de valores. S5in perjuicio

de la facultad de supervisién de la Superintendencia, las sociedades
administradoras de mecanismos centralizados de negociacidn, podréan
suspender la negociaciodon de aquellos valores que dejen de cumplir las
normas del mercado, de acuerdo con las condicicnes previstas en sus
reglamentos internos. En todo caso, inmediatamente después de adoptar

la decisidn, deberd comunicarla como hecho relevante.

Articulo 283.- Tarifas. Los montos de las tarifas ccobradas por las
socledades administradeoras de 1los mecanismos centralilizados de
negociacidn, se determinaran libremente segun 1lo establezcan sus
estatutos y reglamentos, y deberdn darse a conocer al pablico de
conformidad con lo que disponga la Superintendencia. Los conceptos vy
tipos de tarifas deberan ser establecidas reglamentariamente por el
Consejo y deberan estar fundamentados en los costos administrativos vy

operativos, guardando un margen de rentabilidad razonable.

R RV /
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CAPITULO III
Bolsas de Valores
Articulo 284.- Objeto. Las bolsas de wvalores, son mecanismos

centralizados de negociacidn que tienen por objeto prestar todos los
servicios necesarios para la realizacidn eficaz de transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades
y servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo

del mercado de valores, previa aprobacién de la Superintendencia.

Parrafo: Las operaciones de negociacidén de valores en las bolsas de
valores, se realizardn a través de las ruedas, sistemas electrdnicos
u otros, conforme a las disposiciones contempladas en sus reglamentos
internos, y observando los requisitos de informacién y transparencia

establecidos para la oferta ptblica.

Articulo 285.- Denominacién. Una vez sea aprobada la sclicitud de
autorizacion, la denominacién de la sociedad administradora de
mecanismos centralizados de negocliacidn de la bolsa, deberda incluir
una combinacidén de las siguientes palabras, segin corresponda: Bolsa
de: “Walores”, “Productos”, “Futuros”, “Opcleones”, "“Derivades”, u
otras similares o combinaciones de éstas, o de los activos
subyacentes financieros o no financieros que se negocien y reflejen

de manera precisa los valores transados en la resgpectiva bolsa.

Articulo 286.- Afiliados. Seran afiliados a las bolsas de valores,
unicamente lcos intermediarios de valores, actuando por cuenta propla

o de sus clientes.
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Articulo 287.- Valores admisibles a negociacidn. Son admisibles para
ser negociados en las bolsas de valores todos los valores de oferta
pablica, ya sea en mercado primario o secundario, con excepcidn de

instrumentos derivados no estandarizados.

Parrafo: Podran negocliarse en las bolsas de valores, valores
admitidos a negoclacidn en otras bolsas de valores nacionales o
extranjeras, en los términos establecidos en su reglamento interno y
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia. En estos casos, se
debera prever la necesaria coordinacidén entre 1os respectivos

sistemas de compensacidn y liguidaciédn de valores.

Articuloc 288.- Punciones y atribuciones. Las funciones y atribuciones

de las bolsas de valores seran las siguientes:

1) Autorizar a los corredores de valores en las negociaciones gque
se realicen en la bolsa en representacién de los intermediarios de
valores;

2) Realizar la inscripcidén de las emisiocones de valores de oferta
pliblica previamente inscritas en el Registro;

3) Administrar sistemas de compensacién y liquidacidn de los

valores de oferta publica que se establezcan reglamentariamente;

4) Realizar conexiones automatizadas con los mercados de wvalores
internacionales;
5) Vigilar que los intermediarios de valcres cumplan con 1los

reglamentos dictados por la respectiva bolsa;
6) Invertir en sociedades, tales como depdsiteos centralizades de
valores, entidades de contrapartida central y proveedoras de preclos;

T Fomentar la transaccidn de valores;

V4
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8} Proponer a la Superintendencia la introduccidn de nuevoes
productos financieros en la negociacidn bursatil;
9) Realizar la inspeccidn de los libros, registros y operaciones a

sus afiliados; vy,
10) Realizar cualesquiera otras actividades que contribuyan al
desarrollc del mercado de wvalores, previa aprobacién de 1a

Superintendencia.

capiTuLo 1V

Sistemas Electrénicos de Negociacidén Directa

Articulo 289.- Objeto. Los sistemas electrénicos de negociacidn
directa, son mecanismos centralizados de negoc¢lacidn, integrados por
sistemas informéaticos que ftienen por objeto permitir la negociacidon
multilateral de valores directamente entre sus afiliados, sin

intermediacién.

Articulo 290.~ Afiliados. Seran afiliados a los sistemas electrdnicos
de negociacidn directa, los inversionistas institucionales en las

condiciones siguientes:

1) Los intermediarios de valores, actuandc por cuenta propia;

2) Las sociedades adminlistradoras de fondos de inversidn, las
sociedades titularizadoras vy Jlos fiduciarios de fideicomisos de
oferta publica, actuando por cuenta de los patrimonios autdnomos que
administren;

3} Las_ administradoras de fondos de pensiones, actuande por cuenta
de los fondos de pensiones que administren;

4) Los demas inversionistas institucionales, actuando por cuenta

propia; y

/A
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5) Otros determinados reglamentariamente.

Articulo 291.- Valores admisibles a negociacidén. Son admisibles para
ser negociados en un sistema electrdnico de negociacion directa,
tnicamente valores de renta fija en mercade secundaric. Pecdran ser
admitidos a negociacion en mercado primario, uUnicamente valores de

emisores diferenciades.

CAPITULO V

Sistemas de Registro de Operacicnes sobre Valores

Articulo 292.- Objete. Los sistemas de registro de operaciones sobre
valores tienen por objeto recibir vy registrar informacidn de
transacciones bilaterales sobre valores celebradas en el Mercade 0OTC,
divulgando informacidn al mercado de valores scbre dichas
transacciones u operaciones bajo las reglas v condiciones

establecidas en esta ley y sus reglamentos.

Articulo 293.- Administradoras de sistemas de registro de operaciones
sobre valores. Podran fungir c¢omo administradoras de sistemas de
registro de operaciones sobre valores, las administradoras de

mecanismos centralizados de negociacion, los depdsitos centralizados

de valores y las entidades de contrapartida central. La
Superintendencia podra administrar sistemas de registro de
operacicnes scobre valores mientras dicha actividad no sea ejercida

pPor un tercero.

Articuleo 294.- Usuarios. Seran usuarios de los sistemas de registro
de operaciones sobre valores, los intermediarios de valores actuando

por cuenta propia clientes, vy los demas inversionistas
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institucionales, actuando unicamente por cuenta propia.

Articulo 295.- Valores admisibles a registro. Son admisibles en el
sistema de registro, nhnicamente los wvalores de oferta publica de

renta fija e instrumentos derivados no estandarizados.

Articulo 296.- Obligacién de registrar operaciones. Todas las
operaciones y transacciones realizadas en el Mercado OTC, deben ser
registradas en el sistema de registro de operaciones sobre valores
por las partes intervinientes. Dicho registro, serd c¢ondicidn
necesaria e indispensable para gue las operaciones y transacciones

celebradas sean compensadas y liguidadas.

Parrafo I: El registro de las operaciones y transacciones debera
efectuarse en el tiempo, forma y condiciones que se establezcan

reglamentariamente.

Parrafo II: La omisidén en el cumplimiento de la obligacidn de
registrar oportuna y adecuadamente las operaciones Yy transacciones
por parte de los usuarios, asl como la ejecucidén de transacciones en
violacidén al deber de mejor ejecucidn, se consideran como conductas
contrarias a la integridad y transparencia en el mercado de valores,

constituyéndose en una infraccidén muy grave,

Articulo 297.- Obligaciones de los inversionistas institucionales.
Los inversicnistas institucicnales que operen en el Mercado OTC por
cuenta propla, deberadn contar con procedimientos, controles vy
sistemas de gestidén de transaccliones y operaciones gue les permitan
acreditar gue sus transaccicnes vy operaciones fueron ejecutadas de
conformidad con 1la politica de ejecucidn de la entidad, la cual

deberd contemplar los supuestos en los cuales la entidad realizaré
Y
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transacciones u operaciones en condiciones de mercado diferentes. La
documentacién que avale las transacciones realizadas, deberd estar
disponible a la Superintendencia, las autoridades competentes y las
administradoras de los sistemas electrénicos de negociacidn directa y
de los sistemas de registro de operaciones sobre valores, cuando se

lo soliciten.

Articulo 298.- Operaciones con partes vinculadas. Las operaciones en
el Mercado OTC realizadas entre partes vinculadas se realizardn en

condiciones de mercado.

TITULO XVI
DE LOS SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES Y DE LOS

DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES

cariTuro 1

Compensacién y Liquidacion

Articulo 299.- Sistemas de compensacién y liquidacién Qe wvalores.
Para efectos de esta ley, los sistemas de compensacidén y ligquidacidn
de valores gon el conjunto de actividades, acuerdos, agentes, normas,
procedimientos y mecanismos qgue tengan por obijeto la confirmacion,
compensacién y ligquidacidén de operaciones sobre valores sujetos a la

reglamentacidén y autorizaciédn de la Superintendencia,

Parrafo I: Se entiende por compensacion, el proceso mediante el cual
se establecen las obligaciones de entrega de valores y transferencia

de fondos de los participantes de un sistema de compensacién y

A
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liquidacidén de valores., La compensacidén podra hacerse a traves de

mecanismos bllaterales ¢ multilaterales.

Parrafo II: Se entiende por liquidacién el procesc mediante el cual
se cumplen definitivamente las obligaciones provenientes de una
operacidén firme e irrevocable sobre valores de oferta publica, donde
una parte entrega valores de oferta publica y la otra efectiua la

transferencia de los fondoes.

Parrafo III: Los sistemas de compensacidén y liguidacidn de valores de
oferta plblica seran administrados por entidades previamente
autorizadas por la Superintendencia y la Junta Monetaria, en el
dmbito de sus respectivas competencias. Dichos sistemas deberan
incorporar en sus reglamentos, criterios objetivos y equitativos para

la participacién en el mismo.

Parxrafo IV: La liguidacién de los montos en efective de las
operaciones de los sistemas de compensacidn y liquidacidn de valores,
deberd efectuarse en cuentas del Bancoe Central de la Republica
Dominicana, en sujecién a las normas y procedimientos que la Junta

Monetaria determine.

Articulo 300.- Acceso, Los participantes del mercado de valores
autorizados por la Superintendencia, podran acceder a los sistemas de
compensacién y liquidacidén de valores previa firma del contrato de

servicios entre el solicitante y el administrador del sistema.

Articulo 301.~ Firmeza de las oOrdenes de transferencia. Se entiende
por orden de transferencia, la instruccidn incondicional dada por un

participante a un sistema de compensacidén y ligquidacidn de valores de

V7
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oferta publica a través de un mecanismo centralizado de negociaciédn o
un sistema de registro de operaciones, sobre valores, para dgue se

efectie la entrega de un valor o valores de oferta publica.

Parrafo: Las drdenes O instrucciones de transferencia, 1z
compensacién gque tenga lugar entre ellas, las obligacicnes
resultantes de dicha compensacién, y las ordenes o instrucciones que
tengan por objeto liquidar cualesquiera otros compromisos previstos
por el sistema de compensacidén y liquidacidén de valores, para
asegurar el buen fin de 1las mismas, seran firmes, wvinculantes vy
legalmente exigibles para la parte obligada a su cumplimiento, vy
oponibles frente a terceros una vez sean liquidadas, no pudiendo ser

anuladas ni impugnadas por ninguna causa.

Articulo 302.- Efectos de la orden de transferencia. Una vez aceptada
una orden o instruccidén de transferencia por el sistema de
compensacidén y liguidacion, los valores y los respectivos fondos, no
podran ser objeto de medidas Jjudiciales o administrativas, incluidas
las medidas cautelares, &rdenes de retencidon o similares, asi come
las derivadas de normas de disoclucidn, o acuerdos globales de
reestructuracién de deudas, que tengan por objeto prohibir, suspender

o de cualquier forma limitar los pagos que deban efectuarse a través

de dicho sistema, hasta después de 1la fecha de liquidacién de las

operaciones,

Parrafo I: Las o6rdenes o instrucciones de transferencia aceptadas,
los actos necesarios para su cumplimiento y las operaciones que de
agquellas se derivan no podréan impugnarse, anularse o declararse

ineficaces.
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Parrafo II: La impugnacidn o anulacidédn de una orden o instruccidn de
transferencia, s0lo surtirda sus efectos respecto a drdenes o
instrucciones de transferencia no firmes a partir del momento en que
sean notificadas al administrador del sistema de compensacidn vy
liguidacién de acuerdo con las normas aplicables. La notificacidn
debera hacerse mediante acto de alguacil al representante legal del

administradoer de dicho sistema.

Articulo 303.- Garantias entregadas por cuenta de los participantes.
Las garantias entregadas por cuenta de un participante a un sistema
de compensacidédn y liquidacidén de valores, sean propias o de un
tercero, gue estén afectas al cumplimientc de operacicones u Ordenes
de transferencia aceptadas por el sistema, asl como de la
compensacién y liguidacidn que resulten de é&stas, no podran ser
objeto de reivindicacidn, embargo, secuestro, retencidn u otra medida
cautelar similar, administrativa ¢ Jjudicial, hasta tanto no se
cumplan enteramente las obligaciones derivadas de tales cperaciones u

drdenes,

Parrafo I: Los actos por virtud de 1los cuales se constituyan,
incrementen o sustituyan dichas garantias seran irrevocables y no

podran impugnarse, anularse o declararse ineficaces,

Parrafo II: Las garantias entregadas por cuenta de un participante en
un 3sistema de compensacidén y ligquidacidén de operaciones, podran
aplicarse a la liquidacidn de las obkligaciones garantizadas, aun en
el evento en que el otorgante sea objeto de un proceso concursal o de
liquidacién o de un acuerdo de reestructuracidn. Se entenderad, sin
embargo, que el sobrante que resulte de la liquidacidén de las

obligaciones correspondient3&¢con cargo a las clitadas garantias, sera

"y

L
ST

r

‘7

oo -

r\fT §>.




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificaciéon de la Ley NWo. 138-00, del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, del 8 de mayc de 2000,

pAG. 189"

parte del patrimonic del otorgante para efectos del respectivo

proceso.

Parrafo III: Las garantlas a que se refiere este articulo se podran
hacer efectivas, sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme a
los reglamentos del correspondiente sistema de compensacidn vy

liguidacién de wvalores, los cuales serdn de obligado cumplimiento,

CAPITULO II
Depdsitos Centralizados de Valores
Articulo 304.- Depdsitos centralizados de valores. 5610 se reconocen
los depdsitos centralizados de valores y el Banco Central de la
Replblica Dominicana, comoc entidades facultadas para crear y llevar
el 1ibro contable gque conforma el registro de propiedad de 1los
valores entregados en depédsito, mediante el cual se instrumenta el

sistema de anotacidn en cuenta.

Parrafeo: Los depdsitos centralizados de valores se regiran por esta
ley v sus reglamentos, que determinardn el régimen de funcionamiento
de los depdsitos centralizados de valores, los servicios prestados,
su régimen econdémico, los procedimientos de fijacidon y comunicaclon
de tarifas y las condiciones y principios bajo los cuales dicha
sociedad prestari los referidos servicios, 1los procedimientos para
asegurar la entrega de valores y su pago, asi como las garantias de
todo tipo que deban constituir las sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacion vy sistemas de registro de
operaciones sobre valores en leos sistemas gestionados por los

depdsitos centralizados de valores.
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Articulo 305.- Supervisidén y Vigilancia. Los depdsitos centralizados
de valores estardn sujetos a la supervisidn de la Superintendencia y
a la vigilancia del Banco Central de la Republica Dominicana, en sus

respectivos ambitos de competencia.

Parrafo: En caso de confluencia de competencias de supervision vy
vigilancia entre la Superintendencia y el Banco Central de 1la
Republica Dominicana, ambas Instituciones coordinarén sus actuaciones
bajo el principio de la tutela del funciconamientc de los mercados de
valores. Se entiende que los aspectos de organizacién interna de los
depdsitos centralizados de valores, corresponden a la
Superintendencia; y, la vigilancia del sistema de pagos y ligquidacidén

de valores al Banco Central de la Repiblica Dominicana.

Articulo 306.- Requisgitos para la autorizacidn. La autorizaclién de la
solicitud de inscripcién en el Registro de una socledad andénima para
fungir como depdsite centralizado de valores, requiere del

solicitante el cumplimiento previo de las c¢ondiciones minimas

slguientes;
1} Poseer un capital suscrito y pagado minime de cincuenta y cuatro
millones de pescs dominicancs (RD$54,000,000.00), totalmente en

efectivo, 1indexado anualmente conforme al 1indice de preciocs al
consumidor publicado por el Banco Central de la Republiica Dominicana,

vy los indices patrimonialeées y garantias de riesqgo requeridos;

2) Reflejar contablemente en la llevanza de sus libros el principio
de separacidén patrimonial que requiere identificar y distinguir los

valores depositados en la sociedad, bajo el sistema de anotacidn en

7
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cuenta de los activos registradeos en el balance del depdsito
centralizado de valores;

3) Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo
establecidas en esta ley y sus reglamentos;

4) Contar con miembros del consejo de administracién, principales
zjecutivos gue no se encuentren impedidos o inhabilitados para
sjercer el comercio, de acuerdo a lo establecido en esta ley y sus
reglamentos;

5) Contemplar obligatoriamente en su reglamentoe interno 1los
mecanismos que aseguren la apropiada y oportuna difusidén a leos
titulares y al mercado en general, de todas las decisicnes relevantes
gue adopte el depésito centralizado de valores;

6) Contar con instalaciones y sistemas que permitan asegurar el
resgquardo y seguridad de los valores encargados para su custodia y

transferencia; vy,

7) Cumplir los demads requerimientos establecidos reglamentariamente.

Articulo 307.- Participacidén significativa. Ninguna persona fisica o
juridica puede ser propietaria, directa o indirecta, de un depdsito
) centralizado de valores que representen mas de treinta por clento

(30%) del capital suscrito y pagado de la entidad.

No obstante, las sociedades administradoras de mecanismos
centralizados de negociacidén podran presentar hasta el treinta vy

cuatro por ciento (34%) del capital suscrito y pagado de la entidad.

Parrafo: Los depdsitos centralizados de valores constituidos antes de

la entrada en vigor de esta ley, deberdn realizar los aumentos a su

/
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capital necesarios para ajustar las participaciones accionarias que

superen los limites establecides por este articulo.

Articulo 308.- Funciones y atribuciocnes. El depésito centralizado de

valores tendrd las funciones y atribuciones siguientes:

1) Llevar el registro contable correspondiente a valores
representados por medio de anotaciones en cuenta inscritos en el
Registro;

2) Llevar a cabo la desmaterializacidén de titulos valores fisicos
previamente inscritos en el Registro;

3} Prestar servicios técnicos y operativos directamente relacionados
con los de registro y cualesquiera otros requeridos para que el
depdésito centralizado de valores colabore y coordine sus actuaciones
con otros ambitos y sistemas de registro, compensacidén y liguidacidn
de valores de oferta publica, y pueda participar en estos altimos;

4) Desarrollar funciones registrales relativas a los valores de
oferta publica inscritos en el Registro, cuando sea necesario para
facilitar la liquidacidn de operaciones sobre 10s mismos;

5) Crear y llevar como registrador, el libro contable que conforma el
registro de propiedad de los valcores entregados en depoéosito, mediante
el cual se instrumenta el sistema de anotacidn en cuenta;

6) Administrar sistemas de conpensacién y liguidacidn de wvalores de
coferta publica, asi como liquidar operacicnes de valores de oferta
publica en los mecanismos centralizades de negociacidén y en el
Mercado OTC, que hayan sido previamente listadas en los sistemas de

registro de operaciones;

Yor iy
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7) Instrumentar transferencias de valores entre sus participantes,
bajo la modalidad de entrega libre de pago;

8) Reglstrar gravamenes y otros derechos reales sobre los valores
depositados;

9} Actuar como agente de pago de valores de oferta publica inscritos
en el Registro;

10) Administrar sistemas de registro de operaciones sobre valores; vy,

11} Las demds que se determinen reglamentariamente.

Articulo 309.- Servicios ofrecidos. Los depdsitos centralizades de
valores ofreceran sus serviclos a los emisores, los mecanlismos
centralizados de negociacidn, los sistemas de registro de operaciones
sobre valores, las entidades de contrapartida central, las sociedades
anénimas que inscriban sus acciones en el Registro voluntariamente y
agquellas entidades que califiquen para ser consideradas como

participantes.

Parrafo I: Se entiende por participante del depdsito centralizado de
valores, wuna persona Jjuridica dque ha suscrito un contrato de
servicios con el depésito centralizado de valores para acceder a los
servicios de custodia, liquidacidén y demds servicios asociados a
estos, estando el participante obligado a cumplir con las reglas vy
procedimientos establecidos por el depdsito centralizado de valores,

en sus reglamentos internos respecto de dichos servicios.,

Parxrafo II: Podran acceder a los servicios de los depdsitos
centralizados de wvalores en calidad de participantes, siempre que
cumplan con los requisitos de acceso establecidos en sus reglamentos

internos, las personas juridicas siguientes:

Yor vy =
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1) Los intermediarios de valoreg, actuando por cuenta propia y por
cuenta de clientes;

2} Las entidades de intermediacién financiera, actuando por cuenta
propia;

3) Las sociedades administradoras de fondos de inversidn, las
sociedades titularizadoras y las fiduciarias, actuando por cuenta
propia y de los patrimonios autdénomos gque administran;

4) Las administradoras de fondos de pensiones, actuando por cuenta

propia y de los fondos de pensiones que administran;

9) El Gobierno Central de la Republica Dominicana;

6) El Banco Central de la Repiblica Dominicana, actuando por cuenta
propia;

7) Otros paises soberanos y sus respectivos Bancos Centrales;

8) Organismos multilaterales de los cuales Republica Dominicana sea
miembro;

9) Las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacidn;

10y Depbsitos centralizados de valores autorizados poxr la
Superintendencia y equivalentes en el exterior;

11} Custodios calificados del exterior;

12} Entidades de contrapartida central;

13} Las sociedades andnimas dque inscriban sus acclones en el
Registro de manera voluntaria; vy,

14) Otros que sean calificados como tales en esta ley y sus

reglamentos, actuando por cuenta propia.

Articulo 310.- Valores admisibles en depésite. Los valores inscritos
en el Registro son admisibles para ser depositados en un depdsito

centralizado de valores meq;ante el sistema de anctaclones en cuenta.

227 s ;,éﬁ?
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Articuleo 311.- Cuentas de custodia. Los depdsitos centralizados de
valores abriran cuentas de custodia a favor de sus participantes, en
las gue se registrardn los valores de oferta puablica propiedad de

estos.

Parrafo I: Los intermediarios de valores deberan requerir al depdsito
centralizado de valores la apertura de cuentas de custodia a favor de

sus clientes.

Parrafo II: Los intermediarios de valores podran ordenar al depdsito
centralizade de valores debitar o acreditar 1las cuentas de sus
clientes, como consecuencia de operaclones pactadas en el mercado de
valores, en base a las 1instrucciones u érdenes recibidas de sus
clientes, conforme lo establecido en esta ley y sus reglamentos. En
este caso, dicho débite o© crédito serd realizado a través de los
sistemas de compensacidén y ligquidacién administrados por el depdsito
centralizadce de valores.

Parrafo III: Los depdsitos centralizados de valores, estableceran en
su reglamento interno 1los regquisitos gue deberan cumplirse para
realizar la transferencia de la propiedad de valores inscritos en el
Registro, que impligquen el pago de una contraprestacién monetaria o

no, de acuerdo al parrafo anterior.

Articulo 312.- Informacién al emisor y al representante de tenedores.
Los depdsitos centralizados de valores estan obligades a comunicar a
lecs emisores y a los representantes de los tenedores de los valores
anotados en <cuenta, periédicamente o a peticidn de estos, la
informacién relativa a la identidad de los proplietarios de dichos
valores, de conformidad con lo establecido reglamentariamente. Esta

obligacién serd sin piyjuicio de que estos deben guardar los

~S S D
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correspondientes niveles de confidencialidad sobre 1la informacidn

recibida y su uso respecto o en relacidn a terceros.

Parrafo: Sin perjulcio de otras obligaciones de informacidén a que se
refiere esta ley, el depédsito centralizado de valores facilitard a la
Superintendencia y a través de ésta, a los distintos organismos
supervisores en el ambito de sus competencias, la informacidn gue le
sea requerida sobre las actividades de registro, compensacidon vy
ligquidacién en los sistemas gestionados por ellos, siempre que dicha

informacién esté disponible.

Articulo 313.- Tarifas que aplican al depdsito centralizado de
valores. Los montos de las tarifas <cobradas por depésitos
centralizados de wvalores, se determinaran libremente seguin lo
establezcan sus estatutos y reglamentos internos, y deberan darse a
conocer al puiblico de conformidad c¢on lo gque disponga 1a

Superintendencia.

Parrafo: Los conceptos y tipos de las tarifas deberdn ser establecidos
reglamentariamente por el Consejo y deberan estar fundamentadas por
los c¢ostos administrativos vy operativos, guardando un margen de

rentabilidad razonable.

Articulo 314.- Convenios. El depdsito centralizado de valores podré
establecer convenios con entidades nacionales y extranjeras, pudblicas
o privadas, que desemperien todas o algunas funcicnes analogas,
entidades de contrapartida central u otras, con sujecidén a lo
dispuesto en esta ley y sus reglamentos, para la apertura y llevanza
de cuentas o© para otras actividades del depdsito centralizado de

valores.
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Parrafo: Estos convenios no alteraran el régimen de responsabilidad
respecto del cumplimiento de sus obligaciones, ni podran implicar la
pérdida del control de la actividad por parte del depdsito

centralizado de valores.

Articulo 315.- Normativa interna. El depédsito centralizado de valores
tendrd un reglamento interno, gque serd de obligado cumplimiento,
oponible y vinculante a sus participantes, el cual requerird de la

aprobacién de la Superintendencia.

Articulo 316.- Normativa complementaria. Los requisitos necesarios
para la constitucién y funcionamiento del depésito centralizade de
valores, incluyendo lo referente a sus participantes y sus categorias
y las cuentas de custodia, asi como los manuales de contabilidad y
planes de cuentas contentives de las politicas contables que han de
aplicar al registro de transacciones y a la elaboracidén de estados
financleros de los depdsitos centralizados de  valores, se

estableceran reglamentariamente.

CAPITULO III

Entidades de Contrapartida Central

Articulo 317.- Organizacién. Las entidades de contrapartida central,
ademas de regirse por las normas previstas eéen esta ley y Sus
reglamentos, se regirdn por su reglamento interno, gque tendra el

caradcter de norma de ordenacidn y disciplina del mercado de valores.

Articulo 318.- Requisitos para la autorizacidn. Para las sociedades
andnimas adquirir autorizacidén, deberan fungir como entidad de

contrapartida central vy deberan cumplir los requisitos siguientes:

v
\
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1) Poseer un capital suscrito y pagade minimo de cincuenta vy
cuatrc millones de pesos dominicanos (RD$54,000,000.00), totalmente

en efectivo, indexado anualmente conforme al indice de precios al
consumidor publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana,
e indices patrimoniales y garantias de riesgo requeridos;

2) Cumplir con las disposiciones de gobierno corporativo
establecidas en esta ley y sus reglamentos;

3) Contar con oficinas, instalaciones, sistemas contables vy
sistemas informaticos adecuados para desarrcllar sus actividades;

4% Contar con miembros del consejo de administracidn, principales
ejecutivos y empleados que no se encuentren impedidos o prohibidos
para ejercer el comercic ni estar inhabilitados para actuar de
acuerdo a lo establecido en esta ley; vy,

5) Los demas requisitos que se establezcan reglamentariamente.

Articulo 319.- Participacidén significativa. Ninguna persona fisica o
juridica puede ser propietaria, directa o indirecta, de una entidad
de contrapartida central que representen mas del treinta por ciento
(30%) del capital suscrito y pagado de la entidad, exceptuando a las
sociedades adninistradcoras de mecanismos centralizados de negociacién

y a los depésitos centralizados de valores.

Articulo 320.- Funciones y atribuciones. Las funciones y atribuciones

de las entidades de contrapartida central son las siguientes:

1) Constituirse como acreedoras vy deudoras reciprocas de los
derechos y cobligaciones que deriven de operacicones que hubieren sido
previamente aceptadas para su compensaclén y liquidacidn, asumilendo

tal caracter frenp; a las partes en la operacidén de forma

4
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irrevocable, quienes, a su vez, mantendran el vinculo juridico con la
contraparte central y no entre si;

2) Administrar sistemas de compensacién y liquidacién de los
valores de oferta publica que se establezcan reglamentariamente;

3} Administrar sistemas de registrc de operaciones schre valores;

4) Exigir, recibir y administrar las garantias otorgadas para su
adecuado funcionamiento;

5) Exigir a 1los participantes del mercado de valores gque actiaen
como sus contrapartes, respecto de las operaciocnes en las gue se
constituyan como deudora y acreedora reciproca, constitulr garantlas
en dinerco, valores u otros activos que le permitan a dichos
participantes el cumplimiento de las obligaciones frente a ella;

o) Expedir certificaciones de los actos que realicen en el
ejercicio de sus funciones., lLas certificaciones de sus registros en
las que conste el incumplimiento de sus contrapartes frente a la
socledad, tendran fuerza de titulo ejecutorio, para los efectos
judiciales correspondientes;

1) BEjecutar en nombre y por cuenta de las entidades contratantes,
las obligaciones derivadas de operaciones realizadas scbre

instrumentos financieros;

8) Fungir como entidad de autorregulacidn; v,
9) Las demas que se establezcan reglamentariamente.
Articulo 321.- Supervisidén y vigilancia.- La entidad de contrapartida

central estard sujeta a la supervisidén de la Superintendencia y la
vigilancia del Banco Central de la Reptiblica Dominicana, en sus

respectivos ambitos de competencia.

Parrafo: En caso de confluencia de competencias de supervisidn vy

77

- <

-




CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacién de la Ley No. 19-00, del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, del § de mayo de 2000.

PAG. ~2%0-

vigilancia entre la Superintendencia y el Banco Central de la
Reptiblica Dominicana, ambas Instituciones coordinaran sus actuaclones
bajo el principio de la tutela del funciconamiento de los mercados de
valores. Se entiende que los aspectos de organizacidén interna de las
entidades de contrapartida central, corresponden a la
Superintendencia; vy, la vigilancia del sistema de pagos, al Banco

Central de la RepiOblica Dominicana.

Articulo 322.- Garantias. Las garantias que los miembros de las
entidades de contrapartida central vy los «c¢lientes de éstas
constituyan de conformidad con 1lo establecide en su reglamento
interno y en relacidén con cualesquiera operaciones realizadas en el
ambito de su actividad, solo responderan frente a las entidades a
cuyo favor se constituyeron y unicamente por las obligaciones
derivadas, tanto de tales operaciones para con la entidad de
contrapartida central o c¢on los miembros de ésta, como por la

condicién de miembro de la entidad de contrapartida central.

Parrafo I: Si un miembre de las entidades de contrapartida central o
un cliente de estos dejara de atender, en todo o en parte, las
obligaciones contraidas frente a la entidad de contrapartida central
o frente al miembro, estos podran disponer de los bienes aportados en
garantia por el incumplidor, pudiendo a tal fin adoptar las medidas
necesarias para su satisfaccidn en los términos que se establezcan en

el reglamento internc de la entidad de contrapartida central.

Parrafo II: Sin perjuicio de 1lo anterior, el scbrante que reste
después de la liquidacién de las operaciones, se incorporard a la

masa patrimonial concursal del cliente en cuestidn.
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Articulo 323.- Acuerdos. Con sujecidn a lo dispuesto en ésta y otras
leyes que 1les sean aplicables, asi como a lo gue se establezca
reglamentariamente, la entidad de contrapartida central podrd
establecer acuerdcs con otras entidades nacionales o© extranjeras,
cuyas funciones sean analogas o© que gestlonen sistemas de
compensacién y liquidacidn de valores, participar en el accionariado
de dichas entidades o admitir a las mismas como accionistas. Dichos
acuerdos, requeriran la aprobacidn de la Superintendencia y deberan
cumplir con los reguisitos gque se determinen en el reglamento interno

de la propia entidad.

Articulo 324 .- Normativa interma. La entidad de contrapartida central
tendrd un reglamentc interno, gque serd de obligado cumplimiento,
cponible y wvinculante a sus miembros, el cual requerirad de la

aprobacién de la Superintendencia.

Paxrafo: Dicho reglamento regulard el régimen de funcicnamiento de la
entidad, los servicios prestados por la misma, los requisitos de
acceso a la condicidén de miembro, las clases de miembros, con
especificacién de los requisites técnicos y de solvencia exigibles,
las garantilas exigidas a los miembros y en relacidn a los riesgos
asociados y la informacidén que deberén facilitar estos en relaciédn
con las operacilones que comuniguen a aquélla, asl como el régimen
econdmico de la entidad de contrapartida central y cualesquiera otros

aspectos que se precisen reglamentariamente.

Articulo 325.- Normativa complementaria. Los requisitos necesarios
para la constitucién y funciconamlento de las entidades de
contrapartida central, incluyendo 1lo referente al régimen de

garantias, sus mieqpros vy sus manuales de contabilidad, vy planes de
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cuentas contentivos de las politicas contables que han de aplicar al
registro de transacciones y a la elaboracion de estados financieros,

se establecerdn reglamentariamente.

TITULO XVII

DEL FONDO DE GARANTIA Y LAS MEDIDAS JUDICIALES

cariTuro 1

Disposiciones Generales

Articulo 326.- Fondo de garantia. Las sociedades administradoras de
mecanismos centralizados de negociacidn, los depdsitos centralizados
de valores y las entidades de «contrapartida central, podran
constituir wun fondo de garantia <con cargo a sus afiliados,
participantes o© miembros, conforme aplique, en relacién a las
obligaciones asumidas por su participacidén en dicho mecanismo
centralizado, depdsite centralizade o entidad de contrapartida
central, en calidad de administradores del sistema de compensacion y

liquidacién.

Parrafo: Este fondo estard destinade para hacer frente a 1los
compromisos no cumplides por sus afiliades, participantes o miembros,
conforme aplique. La forma de constitucién del fondoe de garantia, su
administracioéon \% su funcionamiento Seran establecidos

reglamentariamente.

Articulo 327.- Administracién del fondo de garantia. El1 fondo de
garantia podréd ser administrado por las sociedades administradoras de

mecanismos centralizados de negoclacién, los depdsitos centralizados

Y
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de wvalores y 1las entidades de contrapartida central de manera
conjunta o por la Superintendencia, en caso de nc existir un acuerdo
de administracidén entre 1las partes interesadas, conforme a lo

establecido reglamentariamente.

Seccién I

Embargos y Medidas Judiciales

Axrticulo 328.- Embargos y medidas judiciales. En virtud de que las
sociedades administradoras de mecanismos centralizados de
negociacidn, los depdsitos centralizades de valores y las entidades
de contrapartida central prestan un servicico al publico, antes de la
ejecucidén de cualqguier embargo, secuestro u otra medida judicial
sobre activos propios de dichas sociedades, el juez debe notificar a
la Superintendencia, todc 1o que sea conducente para formar criterio
acerca del asunto, a £fin de que dicha Institucién adopte las
previsiones necesarias para dque no se interrumpa la actividad o
servicio de la sociedad afectada, en un plazo maximo de velinticuatro
(24) horas a partir de la notificacidén. En este casoc el procesoc se
suspenderd hasta tanto se adopten las medidas que la Superintendencia
considere convenientes, durante el c¢ual no se podran movilizar los
activos de la entidad en perjuicic de sus acreedores. La violacidén al

procedimiento antes indicado cocasgiona la nulidad del mismo.

TITULO XVIII

ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL MERCADO DE VALORES

CAPITULO I

Disposiciones Generales

pyd
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Articulo 329.- Sujeeidén régimen ordinario. Los rendimientos y las
transacciones realizadas en el mercado de valcres se encuentran
sujetas al régimen ordinario de tributacidén establecide en el Cédigo

Tributarioc, salve las excepciones contenidas en esta ley.

Articulo 330.- Tributacién de patrimonios auténomos. La transferencia
de bienes o activos para la conformacidén de un patrimonic autdnomo,
no estard sujeta al impuesto sobre transferencia de bienes
industrializados Y servicios (ITBIS), ni al impuesto sobre

transferencia inmeobiliaria.

Parrafo I: Para fines tributarios, en el caso de los fondos de
inversidn, se considerara COmQ periodo de conformacidn del
patrimenio, los tres (3) afios contados desde la inscripcidn del fondo
en el Registro del Mercado de Valores, a los fines de aplicar 1la
exencidn de los impuestos seflalados en la parte capital de este

articulo.

Parrafo II: Las rentas obtenidas por el patrimenico autdénomo no estan
sujetas al pago del impuesto sobre la renta. No cobstante, la sociedad
que administre el patrimonioc autinomo o© aquel que disponga la
Administracién Tributaria mediante norma general, deberd retener el
impuesto sobre la renta aplicado a los rendimientes que obtengan los
inversionistas en dicho patrimonio autdnomo, de acuerdo a la tasa de
tributacidén que dispone el Cédigo Tributario para las rentas de

capitales.

Parrafo IIL: La restitucidén o devolucidn de bienes o activos gque
conforman el patrimonice autdnome, al momento de su extincidén, no

estari sujeta, segﬁa/la naturaleza del bien o activo, al impuesto de

2y );¢7
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ganancia de capital, impuesto sobre transferencia de bienes
industrializados y servicios (ITBIS), impuestc sobre transferencia
inmobiliaria, impuesto sobre enisidén de cheques vy transferencias
bancarias, siempre gue sean transferidos a los beneficiariocs del

patrimonio autdnomo.

Parrafe 1IV: El régimen tributario especial establecido en este
‘articulo sb6lo alcanza al patrimonie autdnomo y no a tercercs gue

contraten con el patrimonio.

Articulo 331.- Transacciones con valores. Las transacciones
electrénicas realizadas con valores inscritos en 21 Registro, no
estédn sujetas al impuesto sobre emisidén de cheques y transferencias

bancarias.

Articule 332.- Registro de actos auténticos sobre valores y
constitucién de patrimonios auténomos. El registro de los actos
auténticos de constitucidén de los patrimonios autdnomos, asi como de
los actos auténticos mediante los cuales se hagan constar los valores
de una emisidn, estardn exentos de pagar las tasas que la ley prevea
para el registro de contratos sin cuantia por ante las oficinas de

Registro Civil que correspondan.

TITULO XIX
INFRACCIONES, SANCIONES Y PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS
cAPITULO I

Infracciones

Articule 333.- Sanciones administrativas. La Superintendencia esta

facultada para i@poner sanciones administrativas, directamente a las
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personas fisicas o juridicas, sujetas © no a su regulacidn, por 1la
comisién de una infraccidn establecida en esta ley. Las sanclones
administrativas no tendrin naturaleza indemnizatoria ni
compensatoria, sino meramente punitiva, debiendo el sancionado
cumplir la sancidén vy ademds cumplir con las disposiciones cuya

infraccidn motivd la sancidn.

Articulo 334.- Ambito subjetivo. Las sanciones administrativas
contempladas en este capitulo aplicables a las personas fisicas o
juridicas sujetas al ambito de aplicacidén de esta ley, incluyen a
quienes ostenten de hecho o de derecho cargos de administracidén o
direccidn de estas ultimas, que infrinjan las disposiciones de esta
ley y sus reglamentos, sin perjuicic de las sanciones civiles vy

penales de objeto y naturaleza diferente que pudieran corresponderle.

Parrafe I: A los efectos de lo dispuesto en este capltulo, ostentan
cargos de administracién o direccién en las personas jurldicas a que
gse refiere este articulo, los miembros de sus consejos de
administracién, asi como sus gerentes vy principales ejecutivos,
entendiéndose por tales aquellas personas gue, de hecho o de derecho,

desarrclien en la entidad funciones de alta direccidn.

Parxafo II: Las personas juridicas inscritas en el Registro seran

solidariamente responsables por las actuaciones de sus empleados.

Articulo 335.- Categorias de infracciones y concurrencia. Las
infracciones administrativas tipificadas en esta ley, se clasifican

en muy graves, graves y leves.

Articulo 336.- Infracciones muy graves. Constituyen infracciones muy

graves, ademas de‘%p% previamente establecidos en esta ley, los actos

Ao
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u omisiones sigulientes:

1) Realizar actividades o utilizar las denominaciones exclusivas
del mercado de valores sin contar con la autorizacidén de 1la
Superintendencia o el Consejo, segun corresponda, © sin cobservar las
condiciones establecidas en la autorizacidén;

23 Realizar oferta piblica de wvalores sin obtener la autorizacidn
previa de 1la Superintendencia © 3sin observar las condicliones
establecidas en la correspondiente autorizacion;

3) No revelar informaciédn material o relevante ¢ hacerlo de mansra
inexacta en el prospecto de emisién de oferta publicar

4} Ejecutar operaciones de cambio de contrel, fusidn, disolucidn vy
liquidacidn que afecten a entidades inscritas en el Registro, sin
contar con la autorizacidén del Consejo o de la Superintendencia,
cuandc corresponda, © no cumplir con el proceso establecide para
estas operaciones;

5) Realizar operaciones, transacciones o actividades prohibidas en
virtud de esta ley © que no estén dentro del objeto social de 1la
entidad o actividades en forma ¢ bajo condicicones no autorizadas al
participante del mercado de valores que se trate;

6) Realizar actos fraudulentos o wutilizar a terceras personas
fisicas o© Jjuridicas <con la finalidad de realizar operaciones
prohibidas o para eludir esta ley, sus reglamentos, o la normativa
aplicable al mercado de valeres;

7) Incumplir la reglamentacidén establecida para el registro
contable de las operaciones gue conlleven irregularidades o
inexactitudes relevantes que i1mpidan conocer la situacidédn financiera

del participante del mercadco de valcores;

~
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8} Incumplir los requerimientos de adecuacidén establecidos en esta
ley, sus reglamentos o normas complementarias, en los plazos
transitorios establecidos;

9) Realizar actos de disposicidén y administracidn de activos de un
participante del mercadoe de valores sujeto al procedimiente de
disclucidén una vez iniciado el mismo;

10) Incumplir la obligacidén de someter sus operaclones anuales a una
auditoria independiente por auditores debidamente 1inscritos en el
Registro;

11Y Infringir el deber de comunicacidn de los hechos relevantes en
los términos de esta ley y sus reglamentos;

12}y Incumplir una sancidn impuesta por la comisidén de una infraccidn
grave;

13} Inobservar de forma reiterada las disposicicnes sobre goblierno
corporative establecidas en esta ley y sus reglamentos;

14) TIncbservar los requerimientos establecidos en esta ley y sus
reglamentos para la colocacldn y negociacidén de valores de oferta
puablica;

15) Inobservar las prohibicicones establecidas en esta ley a los
participantes del mercado de valores, los afiliados de los mecanismos
centralizados de negociacidén y a 1los usuarios de los slistemas de (
registro de operaciones sobre valores en el Mercado OTC;

16} Realizar operaciones con valores de oferta publica fuera de los
mecanismos  centralizados de negociacién o© no registrar las
operaciones pactadas con valores de oferta publica en el Mercado OTC,
en los sistemas de registro de operaciones sobre valores establecidos

en esta ley;
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17) Ligquidar y compensar operaciones o transacciones realizadas
fuera de los mecanismos centralizades de negoclacidén o pactadas en el
Mercade OTC, sin estar registradas en los sistemas de registro de
operaciones scbre valores;

18) Incumplir con el deber de mejor ejecucidn de las operaciones o
transacciones realizadas con sus clientes en los mecanismos
centralizados de negociacidén y/o el Mercado OTC;

19) Utilizar metodologlias de calificacién de riesqgo diferentes a las
registradas en la Superintendencia;

20} Utilizar metodologias de valuacidn de instrumentos financlercs
diferentes a las registradas en la Superintendencia:;

21y Incumplir con la obligacidén de reserva sobre la informacién
establecida en esta ley;

22y Ejecutar, por cuenta propia © ajena, operaciones con valores de
oferta publica haciendo uso de informacidn privilegiada;

23} Resistir o negarse a la inspeccidén de las autoridades
competentes facultadas por esta ley y/o demostrar falta de
colaboracién en 1la realizacidén de tareas de inspeccidén que se
ejecuten de conformidad con las disposiciones reglamentarias;

24) No propercionar a la Superintendencia en el plazo establecido,
los documentos, datos ¢ informaciones que le requiera dicha
Superintendencia en el ejercicio de sus funciones de investigacién e
inspeccidn;

25) Eliminar, alterar, modificar, ocultar o destruir registros,
documentos, soportes tecnoldgicos o© antecedentes de cualquier
naturaleza, impidiendo o dificultando con ello la fiscalizacidédn de la

Superintendencia;

P AR

~ 5



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:

Ley de Modificacidn de la Ley No. 19-00, del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, del 8 de mayo de Z000.

PAG. ~210-

26) No practicar las correspondientes inscripciones sobre valores,
las inexactitudes y sus retrasos, asi como el incumplimiento de las
reglas establecidas para la llevanza del registro contable por parte

de los depésitos centralizados de valores;

27}y No ejercer las facultades de autorregulacidn establecidas en
esta ley;

28) No ejercer la obligacién de inspeccidén de los afiliados por
parte de las entidades autorreguladoras;

29) No ejercer la facultad disciplinaria de los afiliados por parte
de las entidades de autorregulacidn;

30) TInobservar las prohibiciones establecidas en esta ley para las
cfertas publicas de adguisicidn;

31} Realizar operaciones o actividades sin cumplir con los Iindices y
rangos patrimoniales requeridos;

32y No constituir las garantias de gestidn de riesgo requeridas en

\
S
R
Y
0

esta ley a favor de los fondos de inversidén administrados;

33) Incunmplir con la publicacién y/o la remisidén de los estados
financieros auditados;

34) Incumplir con la obligacidén de someterse a la supervisidn en ¢

base consolidada establecida en esta ley; ngc#
35) Sobregirar o mantener saldos deudores en las cuentas de custodia
que conformen el registro contable a cargo del depdsito centralizado
de valeores;

36) TIncumplir con lo establecido en el reglamento interno de un
fondoe de inversidn por parte del administrador del fondo de
inversién, comité de inversiones y la socledad administradora de

fondos de inversiodn;

/
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37) Incumplir con los requisitos de contingencia y continuidad de
operaciones establecidos por esta ley y sus reglamentos; vy,

38) Realizar préacticas de manipulacién de mercado,

Parrafo: Los participantes del mercado de valores que incumplan con
los limites, indices y rangos patrimcniales requeridos por esta ley,
sus reglamentos y demés normas de la Superintendencia, seran objeto
de wuna sancidén equivalente a un cinco por ciento (5%) del monto del
capital no cubierto. En caso de gque ne repongan inmediatamente el
capital correspondiente, seran objeto de una sancidén equivalente al

doble de la anterior.

Articulo 337.- Infracciones graves. Constituyen infracciones graves,

los actos u omisiones siguilentes:

1} Inobservar las disposiciones sobre goblierno corporativo
establecidas en esta ley y sus reglamentos;

23 Inobservar las normas de conducta establecidas en esta ley v sus
reglamentos, asi comc la realizacidn de practicas abusivas con los
clientes;

3) Incumplir con las obligaciones establecidas en esta ley, para
los participantes del mercado de valores v los afiliados o usuarios
de los mecanismos centralizados de negociacidn v/o los sistemas de
registro de operaciones sobre valores;

1} Incumplir la obligacidén de obtener la autorizacidn o aprobacidn
de los estatutos, reglamentos internos, manuales vy contratos,
prevista en esta ley y sus reglamentos;

5) Realizar publicidad engarnosa sobre valores de oferta publica o

sin cumplir con los requisitos establecidos:

D ;j,«4=
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6) Incumplir la aplicacién de una sancidén por la comisidn de una
infraccidén leve;
7} Inobservar los requerimientos sobre participacidn significativa,

composicién e incompatibilidades de los organos de administracidn
establecidos en esta ley, por parte de la sociedad administradora de
mecanismos centralizados de negociacidn, depbsitos centralizados de
valores y entidades de contrapartida central;

8) Incumplir con la reserva legal, garantias y mecanismos de
cobertura dispuestos por esta ley para los participantes del mercado
de valores;

9 Inobservar las disposiciones sobre erndendamiento Vi
apalancamiento establecidas para los participantes del mercado de
valores en esta ley y sus reglamentos;

10) Suministrar por parte de los participantes del mercade de
valores informacidédn inexacta o no veraz a los auditores externos vy
calificadoras de riesgo;

11} Presentar deficlencias en los procedimientos administrativos y
contables; en los mecanismos de control interno, incluidos los
relativos a la gestidén de riesgos; © en su estructura organizativa,
cuando tales deficiencias pongan en peligro la solvencia o la
viabilidad de la entidad;

12) No establecer las medidas necesarias y requeridas para impedir
el flujo de infeormacidén privilegiada entre sus areas de actividad,
incluyendo las disposiciones establecidas en esta ley y sus
reglamentos sobre la separacion fisica y funcional;

13) Incumplir con la entrega de valores y del pago del precio de las
operaciones gue hayan pactado en dichos mecanismos, por parte de los

afiliados y/o wusuarios de mecanismos centralizados de negociacidon ©

4
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los sistemas de registro de operaciones sobre valores;

14) Percibir ccocmisiones o tarifas en cuantia supericr a lo publicado
y comunicado a la Superintendencia o sin haber cumplido el requisito
de previa publicacidn y comunicacidn de las tarifas y comisiones a

dicha institucidns

15y Celebrar contrates con cotras entidades pertenecientes a su mismo
grupo financiero ¢ en los que unoe ¢© mas miembros de su consejo de
administracidédn tenga interés, sin contar con la aprobacidn previa del
consejo de administracidén o en condiciones que no sean equitativas o

similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado;

16 WNo conservar informacidén y documentacidn relativa a las
cperaciones de Jla entidad y su contabilidad por el tiempo y en la
forma establecidos en esta ley, sus reglamentos Yy SuUus normas

complementarias;

17) Incumplir los limites de participacidn en el capital
establecidos en esta ley por parte de las sociedades administradoras
de mecanismos centralizados de negociacidn, depdsitos centralizados

de valores y entidades de coentrapartida central;

18) Infringir las normas en materia de prevencién sobre lavadoc de

activos, cuando esto no constituya una infraccién leve;

19) No publicar la informacidén diaria requerida sobre el valor de
las cuotas de 1los fondos de inversidén gque administren, en sus
oficinas o pagina web, por parte de las socledades administradoras de

fondos de inversidn;

PV/HHS, D2 o 9 3,6;7
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20) No comunicar a la Superintendencia las informaciones o supuestes
regqueridos en esta ley y sus reglamentos, cuando esto ne constituya
una infraccidén muy grave;

21}y Incumplir con los requisitos de capacidad, idoneidad,
incompatibilidades e inhabilidades establecidas por esta ley para los
miembros del consejo de administracidn, miembros de los comites de
apoyo, principales ejecutives y empleados de los participantes del
mercado de valores;

22) No suministrar a la Superintendencia, por parte de los auditores
externes, los informes, opiniones y demas elementos de julcio en lo
gue sustenten sus dictamenes o conclusiones;

23) No comunicar a la Superintendencia, por parte de los proveedores
de precios, los cambios que se lleven a cabo a los preclos
actualizados para la valvacién de valores de oferta publica,
instrumentos financieros derivados e indices;

24) Prestar servicios a los participantes del mercade de valores
inobservando el principio de independencia establecido en esta ley
para los auditores externos; vy,

25} No publicar 1las calificaciones de riesgo realizadas sobre
valores de oferta publica inscritos en el Registro, asi come sus
modificaciones y cancelaciones, a través de los mediocs de

comunlicacidén establecidos,

Articulo 338.- Infracciones Leves. Constituyen infracciones leves,

los actos u omisiones siguientes:

1) Faltar con la remisién a la Superintendencia, en el plazo
establecido reglamentariamente o© en las normas complementarias u

otorgado por dicha Institucién, particularmente los documentos, datos
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¢ 1informaciones periddicas u ocasionales gque deban remitirsele en
virtud de lo dispuesto en esta ley, sus reglamentos de aplicaciodn y
sus normas complementarias, ¢ requiera en el ejercicio de sus
funciocnes;

2) Faltar al deber de colaboracidn ante actuaciones de supervisioén
de la Superintendencia, incluyendo la no comparecencia perscnal
ordenada por dicha Institucion ante una citacion para la toma de la
declaracidén, cuando fuere necesarioc;

3) Incumplir c¢on el deber de veracidad informativa a la
Superintendencia y al pablico en general, cuando no sea considerado
muy grave o grave; e,

4) Infracciones de preceptos de obligada observancia comprendidos
en las normas generales de ordenacidédn y disciplina del mercado de
valores que sean subsanables, no ocasionen perjuicios a terceros ¢ al
mercado y no constituyan infraccién muy grave o grave, conforme a lo

dispuesto en los articulos precedentes.

Articulo 339.- Tipos de sanciones administrativas. Las sancicnes a
aplicar por la comisidén de las infracciones establecidas por esta
ley, podran ser multas, suspension de actividades o de 1la
negociacidén, revocacidn de la autorizacidn para operar y exclusidn

del Registro e inhabilitacidn.

Articulo 340.- Sanciones Muy graves. Por la comisidén de infracciones

muy gJgraves, se impondrid al infractor una o méds de las sanciones

siguientes:
13 Multa por importe de dos millones unoe de pesos dominicanos
(RD$2,000,001.00) hasta <¢ince millones de pesos dominicanos

{(RD$5,000,000.00), inde%gdo anualmente conforme al indice de precios

<,
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al consumidor publicado por el Banco Central de la Republica
Dominicana;

2) Multa equivalente a la ganancia obtenida por la realizacion de
la conducta infractora, en los casos donde dicho montoe sea mayor al
monto maximo sancionable indicado en el numeral 1) anterior.

3) Suspension ¢ limitacidén del tipo ¢ volumen de las operaciones o
actividades que pueda realizar el infractor en los mercados de
valores, durante un plazo no superior a cinco (5) atfios;

4} Suspensidén de la condicidn de afiliado o usuario a un mecanismo
centralizado de negecilacidn o los sistemas de registro de operaciones
socbre valores, por un plazo no superior a cinco {b) afios;

5) Suspensién de la negociacidn de un instrumento financiero en los

mecanismos centralizados de negociacidn;

6) Revocacidén de la autorizacidén para operar vy exclusidn del
Registro;
) Suspensidén en el ejercicio del carge de administracién o

direccién, o© como corredor de wvalores, administradores de fondos de
inversién, gestores fiduciarios, asescores de inversidn y promotores
de inversidn, que ocupe el infractor en un participante del mercado,
por un plazo no superior a cinco (5) afios; v,

g} Separacién del cargoc de administracién o direccidn, o© como
corredor de valores, administradores de fondos de inversién, gestores
fiduciarios, asesores de inversidn y promotores de inversidn, que
ocupe el infractor en un participante del mercado con inhabilitacién
para ejercer cargos de administracidén o direccidn en cualquier

participante dzl mercado, por un plazo no superior a cinco (5) afos.

Parrafo: De manera excepcional, queda previsto que ademas de la

sancidén que corresponda /amponer al infractor por la comisidén de

Ly
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infracciones muy graves, cuandc la infractora sea una persona
juridica, podra imponerse una © mas de las sigulentes sanciones a
quienes, ejerciendo cargos de administracidn o direccidn, o© <omo
corredor de valores, administradores de fondos de inversidn, gestores
fiducliarios, asesores de 1inversidén y promotores de inversidn, sean

responsables de la infraccion:

1) Suspensidén en el ejerciclio del cargo que ocupe el infractor en
la entidad, por un plazo no superior a tres (3) ahos: o,

2) Separacidn del cargo con inhabilitacidén para ejercer cargos de
administracidén o direccidén en un participante del mercade, por un

plazo no superior a cinco (5) afios.

Articulo 341.- Sanciones Graves. Por la comisidn de infracciones
graves, se impondrd al infractor una o mas de las sanciones
siguientes:

13 Multa por 1mporte de quinientos mil un pesos dominicanoes
(RD$500,001.00) hasta dos millones de pesos dominicanocs

(RDS2,000,000.00), indexado anualmente, conforme al indice de precios
él consumidor publicade por el Banco Central de la Repiblica
bominicana;

2) Suspensidén o limitacidn del tipo o volumen de las operaciones o
actividades gque pueda realizar el infractor en los mercados de
valores, durante un plazo no superiocr a un (1) afto;

3) Suspension de la condicidn de afiliado o usuario de un mecanismo
centralizado de negociacidn o los sistemas de registro de operaciones
scbre valores, por un plazo no superior a un (1) afio;

4) Suspension en el ejercicio del cargo de administracidén o

direccidén, o como corredor %ﬁ]valores, administradores de fondos de

\I o
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inversién, gestores fiduciarioes, asesores de inversidén y promotores

de inversidn, gque ocupe el infractor en un participante del mercado

por plazo no superior a un (1) ano; vy,
5) Revocacidén de la autorizacidn para operar y exclusidon del
Registro.

Articuleo 342 .- Sanciones Leves. Por la comisién de infracciones

leves, se impondra al infractor:

Articule 343.- Criterios para imponer sanciones. Al imponer las
sanciones previstas en este titulo, la Superintendencia tomarad en

cuenta los criterios siguientes:

1)

2)

de supervisiodn;

3)

4}

1.

2.

Multa por importe de hasta quinientos mil pesos dominicanos
(RD$500,000.00), 1indexado anualmente, conforme al indice de g{\
precios al consumidor publicado por el Bancoe Central de 1la §

Repablica Dominicana; (S

En el caso de las infracciones por no envio o retraso de
informaciones a la Superintendencia, la persona de gue se trate
serd objeto de una sancidn pecuniaria gue estard en funcidén de
sus activos netos en 1la forma que lo determine
reglamentariamente el Consejo, sin gue en ningin caso pueda ser
mayor dicho monto fijado por reglamento al monto a dque se

refiere este articulo.

Antecedentes del infractor:

Resistencia, negativa u obstruccidn de la accidn investigativa y

Renuencia a aplicar las disposiciones de la Superintendencia;

El impacto de la infﬁﬁecién para el mercado de valores;

y
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5) Las circunstancias en las gque tuvo lugar la infracciodn; vy,

6) El perjuicico causado.

Parrafo I: Si un mismo hecho u omisidn fuere constitutivo de dos (2)
o mas infracciones administrativas, se tomard en consideracidn la mas
grave, y si las dos {(2) infracciones son igualmente graves, la que

conlleve una sanciédn de mayor valor pecuniario.

Parrafo II: A 1la persona culpable de dos (2) o© mas infracciones
administrativas, se le impondran todas las sanciones correspondientes

a dichas infracciones.

Parrafo IXII: Al imponer las sanclones, la Superintendencia debera
contemplar  que las sanciecnes  pecunlarias aplicahles a las
infracciones tipificadas no sean més benaficiosas para el infractor

gque el cumplimiento de las normas infringidas.

Articulo 344.- Pago de multas. Les cargos pecuniarics que la
Superintendencia imponga como sancidn deberdn ser pagados dentro de
los quince (15) dias habiles siguientes a su notificacidon y deberan
ser depositados en una cuenta especial a favor de la

Superintendencia.

Parrafo: La ejecucidén de sanciones pecuniarias se practicard mediante

el procedimiento de apremio establecido en el Cédigo Tributario.

Articulo 345.- Prescripecién de infraceiones. Las infracciones muy
graves prescribiran a los cinco (5) afios, las graves a los tres (3)
afios y las leves al afo (l}. El plazo de prescripcidén de las

infracciones comenzara a contarse desde el dia en que la infraccidén

<.
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hubiera sido cometida. En las infracciones derivadas de una actividad
continuada, la fecha inicial del cémputo serda la de finalizacién de
la actividad o la del 0ltimo acto con el gue la infraccidn se

consume.

Parrafo: La prescripecidon se interrumpiréd por la iniciacidn, con
conocimiento del interesado, del procedimiento sancionador,
renovandose el plazo de prescripcidén si el expediente sancionador
permaneciera paralizado durante tres (3) meses por causa no imputable

a aquellos contra guienes se dirija.

Articulo 346.- Publicidad de sanciones. Las sanciones administrativas
impuestas por la Superintendencia serdn inscritas en el Registro una
vez sean definitivas en sede administrativa, tendran caracter publico
y seran publicadas por ésta en su péagina web y en cualguier otro

medio que estime pertinente.

Articulo 347 .- Recursos administrativos. Las sanciones
administrativas ilmpuestas por la Superintendencia por la comisidn de
infraccicnes administrativas previstas en esta ley, podran ser objeto
de un recurso de reconsideracidén ante el Superintendente o recursoc

jerarquico por ante el Consejo.

Parrafo I: La forma y plazc de 1os recursos administrativos, se
regirdn por lo establecido en la Ley sobre los Derechos de las
Personas en sus Relaciones con la Administraciétn y de Procedimiento

ddministrativo.

Parrafo II: La interposicidén de los recursos administratives no

suspendara la ejecucidn del acto impugnado.

/
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Articule 348.~ Procedimiento administrativo. La aplicacion de
sanciones administrativas por parte de la Superintendencia, estara
sujeta a los principios del procedimiento sancicnader administratlivo
contenidos en la Ley sobre los Derechos de las Personas en sus
Relaciones con la Administracién y de Procedimiento Administrativo y

dem&ds normas que le sean aplicables.

Articulo 349.~ Recurso Jjerarquico contra las decisiones de las
entidades autorreguladoras. Las decisiones de las entidades
autorreguladoras, podran ser apeladas por ante la Superintendencia,
dentro de los diez (10} dias hébiles siguientes a la notificacion de
la decisién de la entidad al afectado, debiende la Superintendencia
responder en un plazo no mayor de treinta (30) dias habiles, contado

desde el momento de ser interpuesta dicha apelacidn.

CAPITULO II

Delitos Penales

Articulo 350.- Competencia. Las accicnes consideradas delictivas,
consignadas en esta ley, son de competencia de los Tribunales
Colegiados de los Juzgados de Primera Instancia de 1la Repiblica
Dominicana, de acuerdo a lo establecide en la normativa procesal
vigente, Su ejercicio es independiente de las acciones
administrativas que puedan llevarse a cabo, y como tal, no tienen

influencia una decisidén en otra.

Parrafo: El Ministerio Piblico tendréd las mas amplias facultades para
regquerir informacidn, investigar y perseguir los delitos econdémicos y

financieros contra el mercado de valores previstos en la presente

tey. Y4
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Articulo 351.- Delitos de accidn publica. Se consideraran delitos de
accién publica y seran sancionados con las penas de tres (3) a diez
(10) afios de prisidn mayor, asi como con el page de multas de cien
{100) hasta quinientos (500) salarics minimcs correspondientes al
sector financiero, las accicones punibles gue se detallan a

continuacidn:

1) Las autcridades, funcionarios y personal de la Superintendencia
o del Consejo, empleados, accionistas y miembros del consejo de
administracidén y principales ejecutivos de las personas y entidades
sometidas a la regulacidén de esta ley, asi como cualquier persona
fisica o juridica, gque conscientemente difundan por cualquier medie,
falsos rumores u ordanicen campafias difamatorias relativas a
emisiones, emiscores, intermediarios de wvalores o© cualquier otro

participante del mercado que comprometa la estabilidad del mercado:;

2} Las autoridades, los funcionarios y el ©personal de 1la
Superintendencia o del Consejo, empleados, accionistas y miembros del
consejo de administracidn y principales ejecutivos de las personas y
entidades sometidas a la regulacién de esta ley, gue divulgaren o
revelaren cualquier informacién de caracter privilegiado, reservado o
confidencial sobre las operaciones del mercado de valores o sobre los
asuntos comunicades a la Superintendencia, © se aprovecharen de tales
informaciones para su lucro personal, efectlien o instruyan la
celebracion de operaciones, per si ¢ a través de otra persona, sobre

valores de oferta publica gue tengan.

Parrafo: Quedan exentos de este 0Ordinal, los intercambios de
informaciones a los cuales estd obligada la Administracién en virtud

de esta ley y otras disposigdones legales que le apliquen, vigentes

Iy ) A7
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al momento de la entrada en vigor de esta ley, siempre que &stos
intercambios no sean utilizados para encubrir las acclones enunciadas

en este numeral,

3) Los miembros del consejo de administracion, principales
ejecutivos, auditores, comlisarios y empleados de las persconas vy

entidades sometidas a la regulacidn de esta ley que:

i. Destruyan, alteren, desfiguren u oculten datos ¢ antecedentes,
los sistemas, documentos fisicos o electrénice, libros, estqdos de
cuentas, correspondencias u otros documentos o que consientan la
realizacién de estos actos y omisiones con el fin de obstaculizar,
dificultar, desviar o evadir la fiscalizacién que corresponda
efectuar a la Superintendencia o para ocultar o disfrazar las
operaciones realizadas;

ii. Hubieren elaborado, aprocbado o presentadoc un balance o estado
financiero adulterado © falso, © que hubieren ejecutado o aprobado
operaciones para encubrir la situacidn de la persona juridica o
fisica que se trate;

iii. Omitan registrar en la contabilidad las operaciones efectuadas o
alteren los reglstros contables, 0 aumenten o disminuyan
artificialmente los estados financiercos de las citadas entidades,
para ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas

0 Su reglistro contable:;

iv. Inscriban u ordenen que se inscriban datocs falsos en la
contabilidad;
v. Proporcionen datos falsos u omitan datos en 1los documentos,

informes, dictamenes, opiniones, estudics o calificacidén de riesgo,

determinacidn de precios, que deban presentarse a la

v/
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Superintendencia y al publico en general: vy,
vi. Presenten a la Superintendencia vy al publico en general
documentos o informacién falsa o alterada con el objeto de ocultar
su verdadero contenido o contexto de un valor, producto, O

actividad, o bien, asienten o declaren ante ésta hechos falsos.

4) Los acclonistas, miembros del consejo de administracidn vy
principales ejecutivos de una empresa, sociedad o institucidén, o
cualgulier persona fisica que a sabiendas, realicen actividades
propias del mercado de valeores y/o reguladas por esta ley, sin contar

con la debida autcrizacién de la autoridad competente; vy,

5) Las personas gque participen directa o indirectamente, en actos

de manipulacidén de mercado en los términos establecidos en esta ley. \Q§§

Articulo 352.- Desviacidén de bienes. Incurren en un delito de accidn ~
A

pablica y seran sancionados con una pena de cince (3) a diez (1))

anos de prisidén mayor, asi como al pago de multas de doscientos {(200) ES

hasta mil (1,000) salaricos minimos correspondientes al sector

financiero, los miembros del consejo de administracidn, asi como los

=

directivos, empleados, accionistas, y principales ejecutivos de las
perscnas vy entidades sometidas a la regulacidn de esta ley qgue
dispongan para si o para un tercero de los bienes recibidos de un
cliente o de sus valores, para fines distintos a los ordenados o
contratados por éste, causandole o no con ello un dafio patrimonial al
cliente en beneficio econdmico propio © a favor de un tercero, y sea

directamente ¢ a través de otra persona.

Articulo 353.- Delitos de accidén publica a instancia privada. Seran

sancionados con prisidén de dos (2) a cinco (5) afios y multa de
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cincuenta (%0) a cien (100) salarios minimos del sector financiero,
las personas gue con motivo de una oferta publica de adquisiciodn
forzosa de acciones de una sociedad andnima o titulos de credito gue
representen dichas acciones, inscritos en el Registro, paguen,
entreguen o propercionen cualdquier contraprestaciodon, por st o a
través de otra persona, por encima del precio gque en el mercado tiene
el valor, en favor de una persona ¢ grupo de personas determinade que
acepten su oferta o de quien estos designen, con la finalidad de

adquirir el control o dominio de la sociedad cotizada.

Parrafo I: Se impondrén las mismas penas a las personas Jue acepten
la oferta en los términcs sefalados en este articuleo, reciban el

premio o sobreprecio.

Parrafo II: Las conductas tipificadas en este articulo, se
consideraradn delitos de accién publica a instancia privada y seran de

la competenclia de jueces unipersonales de primera instancia,

Articulo 354.- Divulgacién de informacidén. Seran sancionadas con
prisién de seis (6) meses a dos (2) afios y multas de cincuenta (50} a

cien (100) salarios minimos del sector financiero, las personas que:

1) A sabiendas o debiendo saber, difundan por si o a través de un
tercero, informacién falsa sobre valores, o bien, respecto de la
situacién financiera, administrativa, econdémica o juridica de un
emisor, a través de prospectos de emisidén, suplenentos, folletos,
reportes, revelacidn de eventos, hechos relevantes y demds documentos
informativos vy, en general, de cualquier medic masivo de
comunicaciédn;

23 4 sabiendas o debiendo saber, oculten u omitan revelar

br
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informacidn o eventos relevantes, que en términos de este
ordenamiento legal deban ser divulgados al plblico o a los
accionistas o tenedores de valores, salvo que se haya diferido su
divulgacidén en los términos de esta ley; ¥,

3} For si © & través de otra persona o por medico de nombres
comerciales, por cualgquier medic de publicidad se ostenten como
participantes del mercado de valores, sin contar con la autorizacidn
de la autoridad competente conforme a ésta u otras leyes gue les sean

.\.

aplicables.

Parrafo: Las conductas tipificadas en este articulo, se consideraran
delitos de accidén publica a instancia privada y seran de la

competencia de jueces uniperscnales de primera instancia.

Articulo 355,- Prescripecidn. La accidn penal en los delitos a que se
refiere esta ley, prescribird conforme a lo establecido en el CoHdigo

Procesal Penal.

Articulo 356.- Digposiciones supletorias. Para lo no contemplade en
esta ley en materia de delitos, tendrd caracter supletorio 1o

dispuesto en el Cédigo Penal y el Cddigo Procesal Penal Dominicano.

TETULO XX

DISPOSICIONES FINALES ¥ TRANSITORIAS

capiruro I

Disposiciones Finales

Articulo 357.- lLas relaciones laborales establecidas por la

)i
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Superintendencia previo a la entrada en vigencia de esta ley, deberan
ejecutarse de acuerdo a las condiciones acordadas entre dicha

institucidén y su personal.

Articulo 358.- Esta Ley deroga y sustituye la Ley No.19-00 del
Mercado de Valores de fecha 8 de mayo de 2000 y todas las
disposiciones legales, reglamentarias y toda norma en cuanto se

opongan a lo agui dispuesto.

Articulo 389.~- Se¢ derogan de la Ley No.189-11 para el Desarrollo del
Mercado Hipotecario y el Fideicomisc en la Republica Dominicana, de

fecha 16 de julio de 2011, los articulcs e incisos siguientes:

13 Articulo 29 Parrafo I inciso a);
2) Articulo 31 Parrafo III incisoc b):
39 Articuleo 72 Parrafo I inciso g); v,

4} Articules 93, 107, 108, 109 y 118.

Articulo 360.- Se modifica la Ley No.189%-11 para el Desarrclle del
Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana, de

fecha 16 de julio de 2011, para que en lo adelante:

1) Toda referencia a valores titularizados, se refiera a valores
titularizados y valores de fideicomiso, segun corresponda;

2} Toda referencia a titularizadoras, se refiera a sociedades
titularizadoras v a fiduclarias de fideicomisos de oferta publica de
valores y productos, segun corresponda; y,

3) Toda referencia al articulo 107 de la Ley de Mercado de

Valores No.19-00 en la Ley para el Desarrollo del Mercade Hipotecario
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v el Fideicomiso en la Republica Dominicana, se refiera a la

definicién dada en esta ley sobre titularizacidn.

Articuloe 361.- Se modifican los siguientes Articulos de la Ley
No.189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso
en la Republica Dominicana, de fecha 16 de julio del 2011, para que

en lo adelante se lean:

“Articuleo 25.- Personas juridicas facultadas a fungir como
fiduciarios. Sdlo podrdan fungir como fiduciarios y realizar el
negocio de fideicomiso las personas juridicas constituidas de
conformidad con las leyves de la Republica Dominicana, cuyo fin
exclusivo sea actuar c¢ome tales, los bancos multiples, las
asocliaciones de ahorros y preéestamos, y otras entidades de
intermediacidén financiera previamente autorizadas a esos fines por la

Junta Monetaria.

Pirrafo TI.- Las personas Juridicas constituidas en la [forma de
sociedades de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana,
cuyo fin exclusivo sea fungir come fiduciarios, deberdn registrarse
en la Direccidn General de Impuesteos Internos, informar sobre el
inicio de sus operaciones y cumplir con todas las disposiciones
establecidas en este Capitulo, asi come las que sean establecidas en
el reglamento y normas complementarias, gque en un plazo no mayor de
sesenta (60} dias calendaric deberd adoptar la Direccidn General de
Impuestos Internos para estos fines, correspondiendo a ese Organismo
la supervisidn de esos fideicomisos, sin perjuicio de la supervisicn

que corresponda al tipo de entidad de gue se trate,

o/
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Pdrrafo II.- En el caso de gque el uso del fideicomiso esté asociado a
actividades vinculadas a oferta piublica de valores y productos, la
supervisién estard a cargoe de la Superintendencia del Mercado de
Valores, acorde a lo establecido en el Pirrafo I del Articuleo 60 de

esta ley.”

“Articulo 55. Parrafo II.— Para fines de inscripciones o registro del
acto por ante el Registro Civil, aplicardn unicamente 1las tasas
previstas para contratos sin cuantia. Con posterioridad a dicho
registro, una copia certificada de este acto debera ser registrada en
el Registro Mercantil. Cuando se trate de entidades de intermediacidn
financiera, éstas deberdn neotificar dicha inscripciodn a la

Superintendencia de Bancos.”

“Articulo 56 Parrafo I.- El o los fideicomitentes  deberdn
instrumentar este tipo de fideicomiso por acto constitutivo, conforme
a lo dispuesto en esta ley. Para fines de inscripciones o registro de
este acto por ante el Registro Civil, aplicaran unicamente las tasas
pbrevistas para contratos sin cuantia. Con posterioridad a dicho
registro, una copia certificada de este acto deberd ser registrada en
el Registro Mercantil. Cuando se trate de entidades de intermediacidn
financiera estas deberin notificar dicha ingcripcion a la

Superintendencia de Bancos.”

“"Articulo 57.- Fideicomisc de inversidn., Es 1la modalidad de
fideicomiso celebrado por un fiduciario con sus c¢lientes, para
beneficio de estos, o de terceros designados por ellos, en el cual se

consagra como finalidad principal la inversidn o ceolocacidn, a
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cualquier titulo, de sumas de dinero de conformidad con las

instrucciones contenidas en el acto constitutivo.

Parrafo TIII.- Para fines de inscripciones o registro del acto
constitutivo correspondiente por ante el Registro Civil, aplicardn
las tasas previstas. Con posterioridad a diche registro, una copia
certificada de este acto deberd ser registrada en el Registro

Mercantil.”

"Articulo 72 incisos:

h} Valores de fideicomisc: Son aguellos valores gue estdn respaldados
pvor fideicomisos de oferta publica dentro de un proceso de
titularizacion, al amparo de la ILey sobre Mercado de Valores y las
disposiciones que se establecen en el capitulo del Fideicomiso de

asta ley.

i) Valores titularizados: Son valores de oferta pitblica originados
mediante procesos de titularizacidn, emitides por una scciedad
titularizadora con cargo a un patrimonio separado, al amparo de la
Ley sobre Mercado de Valores y las disposiciones que se establecen en

asta ley.”

Articulo 362.- 3e modifica el literal b) del Articulo 56 de la Ley
Monetaria y Financiera No.183-02, del 22 de noviembre de 2002, para
que donde se indique Secreto Bancario se sustituya por Obligacidn de

Confidencialidad y en lo adelante establezca lo siguiente:

"b) Obligacién de Confidencialidad. Las entidades de intermediacidn
financiera y 1o0s participantes del mercado de valores, en atencidn a
las buenas practicas y usos bancarios o© financieros, tienen la

obligacién legal de mantener la confidencialidad sobre las
rd

7

ey

A S D,



CONGRESO NACIONAL

ASUNTO:
Ley de Modificacioén de la Ley No. 19-00, del Mercado de Valores
de la Repudblica Dominicana, del 8 de mayo de 2000.

- 231 -
PAG,

captaciones, inversiones, y demds operaciones financieras que
realicen con el publico, que revelen la identidad de sus clientes o
los detalles de las transacciones. S56lo podrdn proporcionar
informaciones personalizadas o desagregadas sobre dichas operaciones
a su titular o a la persona gque éste autorice eXxpresamente, por

cualguiera de los medios fehacientes admitidos en Derecho.

Lo dispuesto anteriormente, se entiende sin perjuicio de la
informacidn gque deba suministrarse a la Administracion Tributaria, Ia
Unidad de Andlisis Financiero, €l Banco Central, la Superintendencia
de Bancos y la Superintendencia de Valores, en el édmbito de sus
respectivas competencias 0o en virtud de normas legales, tratados
internacionales ¢ en cumplimiento de acuerdos de intercambio de

informacion.

Dichas instituciones podrdn solicitar informacicnes de manera
directa, caso por caso, en forma agregada o desagregada, sin
autorizacidn judicial previa, o0 a traveés de la Superintendencia de
Bancos o de Valeores, debiendo ser respondidas en un plazo no mayor
de diez (10) dias laborables, por la entidad regulada a la que les
fueren regueridas o en el plazo dispuesto por la autoridad
regquirente en funcidn de 1a urgencia, especificidad, antigiiedad y

volumen de la infermacidén requerida.

Los tribunales podrdn ordenar la entrega, de manera directa, de la
Informacion bancaria o financiera gque resulte necesaria en el

conocimiento de los casos de cualquier naturaleza que ventilen.

El Ministerio Publico, previa autorizacidén judicial, podrd requerir

informaclion de manera directa a las entidades de Iintermediacidn
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financiera o a los participantes del mercado de valores, a traveés

de 1la Superintendencia de Bancos o de Valores, segin corresponda.

La obligacidn de confidencialidad no impedird la remisidn de la
informacion que precisen el Banco Central y las Superintendencias de
Bancos o de Valores, en el ambito de sus respectivas competencias,
en la forma que reglamentariamente se determine. La violacidén al
debar de confidencialidad en fos términos de este articulo, asi como
la negativa a entregar la informacidén legalmente requerida, serd
castigada conforme a las disposiciones del Codige Penal sobre
secreto profesional y las leyes especiales sobre la materia de gue
ge trate. E1 retardo en la entrega de la informacidn requerida serd
sancionado conforme a las disposicicnes de las leyes sectoriales gque
rijan la materia,

Lo dispussto en el presente Articulo, aplica también para las demds
entidades del imercade financiere gque realicen © registren

operaciones con el publico.

Articulo 363.- Todo procesc de titularizacidn realizado en el marco
de las disposiciones contenidas sobre este esguema en la Ley No.183-
02, Monetaria y Financiera de fecha 21 de noviembre del 2002, debera
realizarse acogiéndose a las disposiciones establecidas en la Ley
No.189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso
2n la ReplUblica Dominicana de fecha 16 de julio del 2011, esta ley vy

cualquier otra reglamentacidén sobre la materia.

Articulo 364.~ Se deroga el Parrafo del Articulo 156 de la Ley
No.479-08, General de las Socledades Comerciales vy Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de ciciembre

la Ley No.31-11, del 8 de febrero del 2011,

del 2008, modificada 50
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para permitir la emisién de valores de renta fija a las Sociedades

Anénimas Simplificadas.

Articulo 365.- Se deroga el Parrafo del Articuleo 211 de la Ley
No.47%-08, General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre

del 2008, modificada por la Ley No.31-11, del 8 de febrero del Z2011.

Articulo 366.- Plazo de adecuacidn. [os participantes del mercadc de
valores inscritos en el Registrc del Mercado de Valores a la fecha de
promulgacidén de esta ley, se regiran por esta ley y se adaptaran a
las disposiciones de la misma en la forma y en los plazos parciales
de adecuacidn previstos por el Consejo, los cuales no podran exceder

de veinticuatro {(24) meses, contados a partir de su publicacidn.

Axrticulo 367.- Actualizacién de montos absolutos. Para mantener
actualizades los montos absolutos previstes en  esta  ley, la
Superintendencila debera, anualmente, realizar los ajustes por
inflacién, si procediere, conforme al indice de precios al consumidor
publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana. De igual
forma, el Consejo tendrd la facultad de revisar, aumentar o disminuir
anualmente los capitales suscritos vy pagados minimos establecidos en

ssta ley, conforme a las condiciones del mercado.

capiTULo II

Disposiciones Transitorias

Transitorio Primero: Integracidn del primer Consejo. Para integrar el
orimer Consejo de conformidad con esta ley, el Poder Ejecutivo

nombrara cuatro (4) ros 1independientes de designacién directa,
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de ternas que serdn presentadas por la Superintendencia via la Junta
Monetaria, gquien procurard gue dichos Miembros cumplan con las

capacidades y competencias cstipuladas en esta ley.

Parrafo I: A los fines de asegurar la renovacion parcial y escalonada
de los miembros del Consejo de designacidn directa, dos (Z) de los
miembros cumplirdn un periodo de tres (3) afios y los restantes dos

(2), un pericdc de dos (Z2) arfios.

Parrafo II:. Vencidos los plazos de los miembros del primer Consejo;
éste ira completando sus vacantes con nuevos miembros designados por
cuatro (4) afios prorrogables de conformidad con lo dispuesto en esta

ley v el reglamento interno.

Parrafo III: Los primeros miembros independientes de designacién
directa del Consejo serdn nombrades en un plazo maximo de sesenta
{60) dias contados a partir de la entrada en vigencia de esta ley,

conforme al procedimiento establecido.

Transitorio Segundo: Silencio administrativo positivo. Las
disposiciones relativas al silencio administrativo positivo,
aplicable al plazo de autorizacidn de las solicitudes de oferta
publica de valores, entrardn en vigencia a partir del vencimiento del
plazec de los veintlcuatroe (24) meses otorgados en esta ley para la

adecuacidn reglamentaria.

Transitorico Tercero: Adecuacidén reglamentaria. El <Consejo deberéa
completar la emisidén de los siguientes Reglamentos gue desarrollan la
aplicacidn de esta ley, a mas tardar a los veinticuatro (24) meses

posteriores a la fecha de su entrada en vigor:

S Y25 - Ay /
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1) Reglamento sobre Procedimiento Administrativo Sancionador:
2} Reglamento de Tarifas;
3) Reglamento de Intermediarios de Valores;
4} Reglamento de Oferta Publica;
5) Reglamento para establecer y operar Mecanismos Centralizades de
Negociacidn;
6) Reglamento para establecer y operar en el Mercado OTC y Sistemas
de Registro de Cperaciones sobre Valores;
7) Reglamentc para los Depdsitos Centralizados de Valores;
8} Reglamento para las Sociedades Calificadoras de Riesgos;
9) Reglamentc de Proveedores de Precios;
10) Reglamentco de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion;
11) Reglamento para las Piduciarias de Oferta Publica y las
Sociedades Titularizadoras y el Proceso de Titularizacion;
12} Reglamento de Intervencién y Supervisién a los Participantes del

Mercado de Valores;

13} Reglamento de Gobierno Corporativo;

14} Reglamento de Gestién de Riesgos:

15} Reglamento scobre Hechos Relevantes, Informacion Privilegiada vy
Reservada; v,

16) Reglamentc de Prevencidén de Lavado de Actives y Financiamiento

del Terrorismo.

Transitorio Cuarto: Vigencia normativa. Esta ley entrard en vigencila
g partir de su promulgacidn y publicacion. En tanto se publiguen los
Reglamentos para el desarrcllo de esta ley, seguirdan en vigor las
disposiciones reglamentarias existentes a la fecha de publicacién de

2sta ley, en las partes qug no resulten expresamente derogadas por la
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misma. Si existiere conflicto en cuanto al alcance de la derogacidn,

el Consejo dictaminara al respecto, sin ulterior recurso hasta la

publicacidn de los nuevos Reglamentos.

DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Naciona

en Sante Domingo de Guzméan, Distrito Nacicnal, Capital de la Republica

Dominicana, a los cuatro (04} dias del mes de octubre del anc deos m
diecisiete (2017); afies 173 de la Independencia vy 155 de

Restauraclién.

DIONIS ALFONSO SA
Vicepresidente e

EZ CARRASCO,
funciones.
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RAFAEL PORFIATO CALBERON MARTINEZ,
Secretario ad-hoc.
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Dada en la Sala de Sesiones de la Camara de Diputados, Palacio del
Congresce Nacional, en Santo Dominge de Guzman, Distrito Nacicnal,
capital de la RepGblica Dominicana, a log doce (12) dias del mes de
diciembre del afic dos mil diecisiete (2017); afios 174.¢ de 1la

Independencia y 155.° de la Regtauracidn.

ario Maldonado Diaz
Presidente

./ 2L
sario Nilfiez Pantaledn Juary Suazo Marte
ecretaria Secretario

Miladys F

RH2G-EOM/ap-rg




