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PROSPECTO DE EMISION DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CORPORATIVGS

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.[en lo adelante “PARVAL") es una Sociedad Andnima organizada de
conformidad con las leyes dominicanas que tiene por abjeto principal dedicarse a ta intermediacién de valores, pudienda
realizar ademas todas y cada una de las actividades sefnaladas en el Reglamento de aplicacidn para la Ley de Mercado de
Valores No. 664-12, asi como cualesquiera otras operaciones y servicios, que sean compatibles con la actividad de
intermediacién en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia de
Valores. Pasee domicilio principal en la Averuda Prolongacién 27 de Febrero No. 1762, Ensanche Alameda, Edificio Grupo
Rizek, 2do Piso, Santo Domingo Oeste, Repiblica Dominicana. Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A, y el presente
Prograrma de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados BBB {dom) por Fitch Ratings Republica Dominicana,
S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta RD$500,000,000.00
Programa Compuesto por ¢cinco emisiones de hasta RD$100,000,000.00
Tasa Fija o Cupdn Cero, con un plazo de un (1], dos (2], tres (3], cuatro [4) o cinco () afios a determinarse en el Aviso de
Cotocacién Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos estd conformado por cinco {5] emisiones. Cada emisién compuesta por
hasta 100,000,000 Bonos Corporativos con un valor nominat de Un Peso Dominicano con 00/100 (RD$ 1.00] cada uno. La
inversién minima es de Mil Pesos Dominicanos con 06/100 Centaves [RD$ 1,000.00].
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Primera Resalucién del CNV de fecha 06 de Junio de 2014, inscrita en el Registro del Mercade de Valores y Productos bajo
el No. SIVEM-080 y registrado en la Bolsa de Valores de ia RepUblica Dominicana, S. A, con el No. BV1404-BC0049,

La inscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos vy la autorizacion para realizar la oferta plblica
por parte de la Superintendencia, no implica certificacién sobre la calidad de los valores y ta solvencia del emisor.
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PRISPLCTO N EMISIGN

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocaciones de
{as Emisiones:

Fecha de inicio de Recepcién de Ofertas de! Péblico en
General para las Emisiones:

Horaric de Recepcidn de Ofertas del Pdblico en General:

SJPERINTENDENGI DE VALORES |
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FUESTO DBE BOLSA

Para la Primera, Segllri&é ¥y Tercera Emision: 20 de Agasto
del 2014,

Cuarta Emision:A determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
la Emision.

Quinta Emisién: A determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a

. la Ermision,

A determinar en et Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Presente Prospecto y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision. |

Para la Primera, Segunda y Tercera Emision: 09 de
Septiembre del 2014

Cuarta Emisian: A determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
ta Emisidn.

Guinta Ermisidn: A determinarse en el Aviso de Colocacion y
A determinar en el Aviso de Colocacién Primara
correspondiente, en el Presenle Prospecto y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn,

Para la Primera,_Segjunda y Tercéra Emisiéh:20 de Agosto
del 2014.

. Cuarta Emision: A delerminarse en el Aviso de Colocacion
' Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a

{a Emisién.

Quinta Emisidn: A deterrinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
la Erision,

A partir de ta Fecha de nicio del Periodo de Colocacidn y
Emision de Valores hasta la fecha de finalizacidn del
Periodo de Colocacidn Primana, en horario de 8:00 am. a
5:00 p.m.,, salvo el altimo dia de ia Colocacion, en que el
horario de recepcidn de ofertas serd hasta las 10:45 am. o
segun determine la BVYRD.  Durante el periode de
colocacion, exceptuando el dltimo dia en caso de que el
inversionisla acuda a presentar sy Orden de Suscripcidn
ante el Agente Colocador o cualquier Intermediaric de
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El presente resumen hace referencia a wiormacidn detatlada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los términos
que aparecen enire comillas [ 7] se utilizan como referencia en stras secciones del presente documento.

De confarmidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento, toda decisién da invertir en Los valores objeto del presente
Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion dal presente Prospecto de Emision en su conjunto por parie

del Inversionista.

i

Emisor:

Valores:

Calificacion:

Monto Total del Programa de Emisiones:

Perfodo de Vigencia del Programa de Emisiones:
Fecha de Inicic del Programa de Emisiones:

Fecha de Inscripcion del Programa de Emisiones en ef
Registro del Mercade de Valores y Preductos:

fecha de Expiracion del Programa de Emisiones:

Monto total de la Primera, Segunda, Tercers, Cuarta y
Quinta Emision del Programa de Emisicnes:

Fecha de las Emisiones:

ST SUPERRTENDENCIA DF yaL0RES

OIRECCION DF GFERTA PUBLIGA
08 AGO 201
APROBADO J

Fecha de fnicio dei Periodo de Colocacién de Emisiones:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. {en lo adelante “El
Emisor” o “PARVAL™).

Bonos Corporativos fen lo adelante "Bonos”|.

Los Bonos Carporatives han sido calificado BBB {dom) por
Fitch Repablica Dorminicana, S.R.L [en lo adelante "Fitch”,
“Fitch RepGblica Dominicana™ o por su nombre completol
Hasta Quinientos Millones de Pesos Dorminicanos con
00/100 Centavos {RD$500,000,000.00].

Trescientos sesenta y cinco (365 dias calendario a partir de
la inscripoién del Programa de Emistones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos.

Corresponde a la fecha de nscripaién del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de Valores vy
Productos.

gl presente Programa de Emusiones fue inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos en fecha trece
{13] de junio del afic 2014,

13 de junic del aio 2015.

Cien Millones de Pesos Dominicanos con 00/10G centavos
(RD$100,000,000.00] cada una.

A deterrinar en el Awso de Colocacién  Primarnia
correspondiente, en el Presente Prospecto y en el
Prospecto Simplficado de cada Emisidn,

Para la Primera, Segunds y Tercera Emision: 20 de Agosto
del 2014,

Cuarta Emision: A determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el Prospeclo Simplificado correspondiente a
la Emisian.

Quinta Emisidn: A determinarse en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
ta Ermisién,

A determinar en el Aviso de Colocacidn  Primaria
carrespondiente, en el Presente Prospecta y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisian

&f18



PROS2ECTO DE

EMISI0N

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de Pequefios
Inversionistas: .

Facha de Inicio de Recepcién de Ofertas de Pequefios
Inversionistas para las Emisiones:

Horario de Ofertas de F’équeﬁos

[nversianistas:

Recepcidn de

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién Primaria de
las Emisiones:

[ Q9C  SUPERINTENDENCIA DE VALORES
va DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

08 AGD 20%
APROBADO

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor:

Valor Maximo de Inversidn para Pequeiios Inversionistas:

Vator Maximo de Inversién para el Pdblico en General de la
Primera, Segunda, Tercera, Cuarta y Quinta Emision:

Vencimiento por Emisiones:

PARVAL

PULSTO DE BOLSA

"Corresponde a la fecha de publicacidn del Aviso de

Colocacién Primaria. o
A determinarse en el presente Prospecto y en el Prospecte
Simplificado de cada Emisidn para las restantes.

Para la Primera, Segunda y Tercera Emision: Desde el 12
de Agosto al 19 de Agosto del 2014,

Cuarta Emisidn: & determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Praospecto Simplificado correspondiente a
la Emision.

Ouinta Emisidn: A determinarse en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el Prospecto Simplificada correspondiente a
la Emisidn. B

A partir de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacion
Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de nicio del
Periodo de Colocacidn, en horano de 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
excepto el dia habil anterior & la [echa de inicio del Periode
de Colocacidn de la Emisién, cuando el horario serd de 8:00
a.m. hasta las 12:00 p.m.

A determinarse en el presente Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién para las restantes.

Para la Primera, Segunda y Tercera Emisién: 12 de agosta
del 2014

Cuarta Emisidn- A determinarse en el Aviso de Colocacion
Primana y en el Prospecto Simplificado correspondiente a
la Emisién,

Quinta Ermisidn: A determinarse an el Aviso de Colocacion
Primaria y én el Prospecto Simplificado correspendiente a
la Emision,

T para el pequefio nversionista y T+1 para el publico en
general. )

Hasta un valor maximo de Quinientos Diecinueve Mit
Cuatracientos Pesos Domunicanos can 00/100 centavos
[RD$ 519,400.00), de conformidad a lo establecido en la
circular C-5IV-2014-04-MY del 05 de [ebrero de 2014.

A determinarse en el presente Prospecto y en el Prospecto
Simplificado decada Errusion para las restantes,

Para la Primera, Segunda y Tercera Emisidn no habrd valor
maximo de inversién para el Publico en General.

Los Bonos tendrdn un vencimiento de uno (1) dos {2], tres

8118
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Representacién det Programa de Emisiones:

Tasa de Interés:

PARVAL
PUESTO DE BOLSA

(3), cuatro [4) o cinco [Si aﬁc::;, que seran contados & pa;tir

' de la fecha de emisidn de cada emisidn. El vencimiento serd

informado al mercade en los correspondientes Avisos de
Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién del Programs de
Emisiones,

Primera Emisién: 20 de agosto 2017 (3 afios)
Segunda Emisién: 20 de agosto 2016 {2 afios)
Tercera Emisidn: 20 de agosto 2015 (13 meses]

Cuarta Emisidn: A detdrminarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el Prospacto Simplificado correspondiente a
la Enision,

Quinta Emision: A determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondienta a
laEmisién. .

Los Valores del Programa de Emisiones estan
representados por medic de un Macrotitulo para cada
Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario; en la fecha
de emisién se debe consignar en el Registro copia simple
del  Macrotitulo  depositade  ante  CEVALDOM, de
conformidad con el articulo 90 del Reglamento, Ademés, se
deberd hacer constar los valores mediante un Acto
Autentico por cada Emisién, redactande en la forma
establecida por Ley del Notariado. Conforme al parrafo | del
Art. 92 del Reglamento NMNo. 664-12, las compulsas
notariales de dicho acto deben ser depositadas en la SiV
para fines de su inscripcién en el Registro, en ta BVRD y en
CEVALDOM. _ )

Tasa fija o Cero Cupédn en Pesos Dominicanos. La lasa de
interés se especificara en el Aviso de Colocacidn Primaria
correspondiente, en el presente Prospecte y en el
Prospecio Simplificade de cada Emisign.

Primera Emision: 10.25% Fija
Segunda Emisién: 9.25% Fija
Tercera Emisién: 8.25% Fij=

Cuaria Emisidn A dsterminarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en ¢l Prospecto Simplificade correspondiente a
ls Emisidn,

9/118
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Periodicidad en el Pago de Intereses:

ﬁ- 7 SUPERINTENDENCIA DE WALORES
S DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
|

J 08 AGD 2014

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor Nominal:
Monto Minimo de inversién:
Precio de Colocacién Primaria:

Precio de Colocacién Primaria de la Primera, Segunda,
Tercera, Cuarto y Guinta Emision:

Amortizacién del Capital:
BGarantfa de los Bonos:

Opcidn al Page Anticipado:

PARVAL

PUESTO DF 8OL54

Quinta Emisidn: A determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria y en el Prospectc Simplificado correspandiente a
la Emisién. ) _ _

En caso de que los Bonos Corporativos no sean emitidos
bajo la modalidad de Cero Cupdn, los intereses serdn
pagadero Mensual, Trimestral o Semeslral. La periodicidad
en el pago de los intereses se especificara en el Aviso de
Colocacién Prinaria correspondiente, en el presente
Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Primera Emisién: Pagadero Mensual

Segunda Emisidn: Pagadero Mensual

Tercera Emision: Pagadero Mensual

Cuarta Emisidn:A deterrminarse en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondienle a
ta Emisign.

Quinta Emisién: A determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primana y en el Prospecto Simplificade correspondiente a
la Eqnrsidn. o

Un Peso Dominicanc con 80/100 Centavos {RD$1.00j.

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00).
A determinarse en el Avisc de Colocacidn Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto y en el
Prospects Simplificado de cada Emisidn,

Primers, Sequnda y Tercera Emisidna “la par”

Cuarta Emision. A determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondente a -
L2 Emisidn,

Quinta Emisidn: A determinarse en el Aviso de Celocacion

Primaria y en el Praspecto Simplificado correspondiente a

la Emision.

Pago dnico al vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no

contara con una garantis especifica, sino gue constituye una

Acreencia  Quirografaria  frente  al  Emisor  Los

Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen

una prenda comiln,sobre los bienes del Emisor, segin

establece el Articulo 2093 del Codige Civil Dominicano.

El Emisor tendra el derecho de pagar de farena anlicipada al

vencimienta final de los Bonos el valor total del monto
| colocado en cada Emisién. Este derecho podra ser ejercido,
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Colocacién de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:
Fecha de Aprobacidn:

Agente Estructurador y Colocador:

Agente de Custodia, Pagoe y Administracién del Programa
de Emisiones:

"é SUPERITENDENCIA DE VALORES |
'V "DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

08 AGD 201
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segun lo establecido en el presente Prospecto y en el
Contrato de Programa de Enuisiones. £l Emisor especificara
en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el
presente Prospecto y en el Prospeclo Simplificado de cada
Emisidn si la Emisién ofrecida incluys el derecho del Emisor
de pagar de forma anticipada.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al

| vencimiento de los Bonos el valor total del monto colocado

de ta Primera, Segunda y Tercera Emision. Este derecho
podrd ser ejercido seqin lo establecido en el acépie

| 2.1.2.8.1 del Prospecto de Emisidn.

La Colocacion de los Valores se realizard en cinco (5]
Emisiones, segn lo establecido en el presente Prospects
de Emisién, L

Los Bonos tendra como destinatanos a personas juridicas,
fisicas, inversionistas institucionales, y en general, el
publico inversionista, nacienal o extranjero,

El presente Programa de Emisiones fue aprobade por el
Ceonsejo  MNacional de Valores mediante su  Primera
Resolucion del CNV de fecha 06 de Junio de 2014, .
Parallax Valores Puesto de Bolsa, SA. [en lo adelante
"PARVAL", registrado en la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana [en Lo adelante, "Superintendencia
de Valores” o "SIV y en |a Bolsa de Valores de [a Repiblica
Cominicana len lo adelante "BYRD"), serd el Agente
Estructurader y Colocador del presente Programa de
Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A [en Lo
adelanle, "CEVALDOM") seri designado como Agente de
Custodia y Adrinistrador del Programa de Emisiones, para
que realice los servicios de custodia, de valores del
Programa de Emisicnes. Serd a su vez como Agenie de
Pago, teniendo a su cargo el procesamiento del pago de los
intereses y el capital de los bonas. EL Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro de los
Bonos por cuenta del Emisor. En wirtud del Contrato
suscrite en fecha diecioche {18 de junio del afo 2014 entre
CEVALDOM y el Emisor

Salas Piantini & Asociados, ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha
dieciocho (18) de junio del afo 2014 para ser el
representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de
las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.
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Los riesgos asociados al emisar, los posibles garantes y los valores: Los principales riesgos a los que se expone PARVAL
son operatvos, de crédito v de mercade. Durante el afo 2013, PARVAL cred una unidad de admunistracion de riesgos, la
cual es independiente de todas las unidades operativas. Dicha unidad reporta directamente al Consejo de Direclores y es
responsable de identificar, evaluar y medir los riesgos a los que se expone la entidad, asi como también establecer limites
de aceptacién de tos siguientes nesgos: Financieras, operativos, tecnoldgicos y legales.

PARVAL cuenta con niveles de aprobacion electrénicos, hace interface con el resto de actores en el procese
{Superintendencia de Valores, Bolsa de Valores, Custodio] y realiza reportes gerenciales parametrizados,

La Junta de Directores es ta instancia encargada de defimir y aprobar las directrices de inversién, a la vez que autoriza el
acceso a financiamiento y lineas de crédiio, Desde nicias de 2011 y con el objetivo de afinar el control de lavade de activas,
PARVAL contraté un oficial de cumplirmiento y un sistema de data crédito, a la vez que se reserva el derecho de no incluir
dentro de su portafolio a un cliente determinado cuando no existe completa clarndad en cuanto al origen de los fondos.

El riesgo de mercado resulta de las vanaciones del portafolio de inversiones ante cambios en las tasas de interés y tipo de
cambio. Al respecto, se destaca que PARVAL tiene La totalidad de su portafolio nvertide en mstrumentos de rerta fija, por lo
que presenta una haja exposicién al resgo de tasa de interés, el cual se evalua con base en el conocimiente y experienca
de la gerencia de las fluctuaciones histdricas de los instrumentos sequn las condiciones del mercado, el cual es muy poco
profunda. Sin embargo, con la entrada en vigor de la valaracion a precios de mercado, la entidad deberd implementar
metodologfas para medir la exposicidn a los riesgos provenientes de las fluctuaciones en los precios, valor en riesgo,
timites, y pruehas de stress para tener un mayor controt a los riesgos a les que shora se encuentra expuesto su patrimonio.
El resgo cambiario es bajo, ya que se presentd una moderads posicidn larga en moneda extranjera de 4.7% del patrimonia
a dictembre de 2013 mantenida principalmante en bonos del Gabierno Central.

Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracidn por parte del inversor del prospecto de
emisidn en su conjunto.
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Acreencia Quirografaria: Es aquells acreencia que posee como garantia de su crédito la totalidad del patrimonio del
deudar, y no un tien, o una parte de tos bienes que lo componen, afectado a dicha crédite.

Actual/365: Actual carresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

Agente de Distribucidn: Se entendera como Agente de Distribucidn el intermediario de valores cuando presta su mediacién
al agente de colocacidn, a fin de taulitarle a éste el proceso de colocacion de vatores.

Anotacién en Cuenta: El sistema de anctacidn en cuenta es el conjunto de las dispasiciones legales y de regutacidn, v
demas normas que instituyen las anotaciones en cuenta como representacién inmaterial de los vatores, Depositar valores
rmediante el sistema de anotacidn en cuenta es pener valores bajo la custodia o guarda de un depdsila centralizado de
valores, constituide por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el registra de
propiedad de los valores entregados en depdsito centralizado de valores,

Aval: Firma gue se pene al pie de una letra u otro documento de crédito para responder de su pago en caso de no hacerlo la
persana que estd obligada a elle.

Aviso de Colocacidén Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la colocacion
primaria de una o varias emisiongs generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo
menos un periddico de circulacidn nacional, elaborado vy publicade de conformidad con los requisitos que eslablezca la
Supenintendencia mediante normas de caracter general, conforme el articule 110 del Reglamento No, 664-12.

Bolsas de Valores: Son instituciones autor reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de bolsa inscrites en las
mismas todos los servicios necesanios para que éstes puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de
manera continua v ordenada, asi como efectuar las demas actividades de intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley
de Mercado de Valares y Productos No. 19-00 del ocho (8] del mes de maye del afio dos mil [2G00).

Bonos Corporatives: Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por parsonas juridicas piblicas o privadas a
un plazo mayor de un (1) afo, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectiva Contrato
del Programa de Emisiones,

Catificacién de Riesgo: Es una opinién profesional que produce una agencia calificadaora de riesqos, sobre la capacidad de
un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en torma apoertuna, Para llegar a esa opinidn, las
calilicadoras desarrollaran estudios, anatisis y evaluaciones de los Emisores, La calificacidn de valores es el resuitado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la torma de decisiones,

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emilen una opinidn sobre la calidad
crediticia de una Emisidn de valores y su Emisor. Las Calificadoras de Riesgos son entidades gue para emitir una
calificacion de nesgo respecto a una olerta publica de valores y su emisor, deben estar detndamente regestradas vy
autorizadas por la Supenintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos [estan compuestos por los actives corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plaze), expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus
actividades en el corto plazo.
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Cero Cupén: Titulos de renta fija en los que no se realizan pagos de intereses periddicos, estos suelen ser a corto plazo. La
rentahilidad de estos instrumentos financieros viene dada dnicamente por la diferencia entre el Monte de Liquidacion o

Suseripcidn vy su Valor Nominal al vencimiento, Biche monto serd determinado por el Precio de Suscripeion, que podra ser
alternativamente a la par, o con prima o con descuenta.

CEVALDGOM: Son las siglas de CEVALDOM, Depdsite Centralizado de Valores, S.A. entidad autonizada para ofrecer los
servicios de depdaito centralizado de valores en s Repiblica Domimicana. Ofrece servicios a los participantes del mercads
de valores, con el ebjeto de custediar, transferic, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asi coma registrar tales operaciones

Celocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Ue confarmidad con el Articule 103 del Reglamento 664-12, es La
colocacion primaria de una emision contratada por el emisor a un agente o unos agentes de colocacion, mediante la
suscripcidn de un cantrato que se rige por las reglas del contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el
o los agentes de colocacidn no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emigidn.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12y a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
ley Mo, 479-08, modificada por ta Ley Na, 31-11.

Cupédn Corrido: Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: al el nterds acumulado desde la fecha
de emisién hasta la fecha valor [exclusive] o bl el interés acumulado desde el diime cupdn pagado hasta la fecha valor
(exclusivel],

Colocacion de Valores: Es la venta efectiva de activos financieros por la propia entidad emisora, o a través de
intermediacion.

Cuenta de Corretaje:  £s un contrato de Comisidn o mandato que establece los pardmetros de la relacién entre el Cliente
y el Puesto de Balsa, donde el Puesto de Bolsa actia como comisionisla o ejecutante de la orden, v el cliente como
comitente, consintiendo la misma.

Cupbn: Pago de intereses periddicos que paga un tituto valor.
Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo Homando en cuenta los dias
feriados y fines de seranal,

Emisidn de Valores: Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman parte de una misma
operacion financiera, que respenden a una unidad de propdsito, atribuyéndole a sus litulares determinadas derechos y
obligaciones.

Ernisor: Toda persona juridica, que emita o pretenda emilir valores cuyo proceso de ofecta pablica esté regido por [a ley de
Mercado de Valores y Productos Ne, 15-00,

Emisién Inmaterial: Es aguella Emision que no reguiere de expedicion fisica del Titulo. EL Emisor simplemente ampara toda
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la Emisidn a través de un acto autentico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Nolariado y de un documento
fisico denominado titulo dnica o macrotitulo firmado por la persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma
privada ante netario. La suscripcién primaria, colocacidn y transmisién se realizan por medio de anotaciones en cuenta que
operan por transferencia contable, llevadas por un depdsito centralizado de vatores,

Fecha de Aprobacidn:  Se entiende coma la fecha de la Resolucidn Aprobatoria del Consejo Nacional de Valores donde se
autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones,

Fecha de Emision: Es lafecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econdmico..

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual 3 través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacion
determinada.

Fecha de Finalizacidn det Perfodo de Colocacién: Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto v en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, en la cual finaliza la puesta de
los valores a disposicién del pdblico para su suscripcion

Fecha de [nicio de Recepcidn de las Ofertas para Pequefios Inversionistas: £sta misma fecha de publicacidn del Aviso de
Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas del Piblico en General para las Emisiones det presente Programa de Emisiones:
Se entiende como la fecha a partir de la cual se cormuenzan a recibir las Ordenes de Suscripcidn a través de PARVAL o a
través de los intermediarios de valores autorizadas por la SIV, para fines de ser regislradas en ¢l Libro de érdenes del
intermediario de valores correspondiente. Las drdenes recibidas serdn introducidas en el sistema de negociacién de la
BYRD en la facha de micio del periocdo de colocacion de los valores especficada en el aviso de colocacidn primaria
correspandiente, en el presente prospecto y en el prospecto simplificado de cada emisidn.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o intermediarios de
valores autorizados por la SIV acuerdan la operacidn de suscripcidn primaria de los bonos objeto del presente Prospecto y
se ajecuta en el sistema de negaciacidn electrdnica de ta BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor: Se entiende como La fecha en la que el inversionista desembolsa los fondes suficientes
y disponibles para la lLgurdacidn de la transaccidn vy en {a gue el inversionista suscribe efectvamente los valores,
adguiriende la tularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia dal
inversionista,

Facha de Vencimiento: Se entiende como el diz en que se haré efectiva ta amontizacion del capital de los valores del
Programa de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar amortizaciones periddicas o redenciones anticipadas

Grado de Inversion: De acverdo al Reglamento de Aplicacian 664-12, Grado de Inversidn se refiere a aquellas calificaciones
otorgadas por una compariia de riesgo, inscrila en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los emisores y
sus valores que por su estado de solvencia y relacidn histdrica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo gue son recomendadas para la inversién bajo condiciones narmales.

Hecho Relevante: Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacidn o informacién sobre el emisor, las personas

fisicas o jurfdicas vinculadas a él y sobre el valor, que pudiera influir en et precia de un valor o en la decision de un
inversionista sobre la suscripetdn o negociacian de dicho valor.

15/118



b fS  SUPERNTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

0 8 °AGO 2014 o
PARVAL
FROSELCTO DE EMISION APROBA DO PUESTO DE 8O

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de Liquidez en un determinado mercado,

Inversionista Institucional: Son las entidades de inlermediacién financiera, sociedades de seguios y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de inversidn, los agentes de valores,
los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias mscritas en la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las
compafias titularizadoras, asi como toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversidn a través del Mercado de Valoras.

Mearcado Extrabursatil: Espacio en el cual se pactan directamente {as transacciones con titulos valores entre contrapartes
donde no median mecamismas centralizados de negociacidn ni contratacién,

Mercado Primario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entenderd por mercado primario, las
operacicnes que envuelven la colocacidn nicial de emisiones de valores, mediante (as cuales los emisores obtienen
financiamiento para sus actividades. Al tenor de las disposiciones de la Ley, y de acuerdo al Reglamento de Aplicacién
664-12, se entenderd por mercada primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcién de
vatores, donde el producio de la suscripcidn de valores es recibido directarmente por los emisores, para el financiamiento
de las actividades del emisor.

Mercade Secundario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se enlenderd por mercado secundario, las
operaciones gue envuelven la trasferencia de valores que previamente fueron colocados a través del mercado primario, con
el objetive de propiciar liquidez a los lenedores de vatores. De acuerdo al Reglamento de Aplicacidn 664-12, se entenderd
por Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven (a
transferencia de valores objeto de cferta publica, previamente colocados en el mercade primario de valores y admutidos a
negociacién en el misma por (a SIV, por parte de terceros distintos a los emisores de valores. El mercado secundario de
valores cormienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del periodo de colocacidn de
una emision en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Quinientos Mitlones de Pesos Dorminicanos con 00/100 Centavos
[RD$ 500,000,000.00), cuyo valor se auterizd en la Asamblea General Extraordinaria de Accionista del Emisor celebrada en
fecha 28 de febrero de 2014 para ser ofrecido en el mercado.

Monte de Liquidacidn: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe  entregar el
Inversionisla al Agente Colocador ea la Fecha Valor por concepto de pago de la operacidn, incluyendo ésle, el valor facial de
los Bonos Corporativos multiplicado por el Precio mas los intereses causados ala Fecha Valor de la operacién.

Monto Minimo de Inversidn: Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman ta Emisidn, susceptible de
ser negociado durante el periodo de Colocacién Primaria de la Emisidn.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confiaren los mismos
derechos de crédito para iguat valor nominal.

Obligacionista: Propietzrio, portador o tenedor de titulos de crédito flamados obligaciones, tiene derecho a percibir los
intereses y la amortizacion de la obligacién suscrita conforme a lo previste en las condiciones de emisidin. En caco de
liguidacion de una empresa privada, los obligacionistas lienen prioridad ante 1os accionistas,

Dferta PUblica: Se entenderd por Olerta Publica de Valores la que se dinge al piblico en general o a sectores especificos
de este, a través de cualquier medio de comunicacion masive, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de
cualquier naturaleza en el Mercado de Valores. Las transacciones de valores que no se ajusten a esta definicion, tendran el
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caracter de privadas y no estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores No.19-00.

Pequefio Inversionista: Conforme el Reglamento 4464-12 es toda persona fisica que solicite suscribir en el Perfodo de
Colocacidn, valores de una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcidn, por un valor no superior a Guinientos Mil Pesos
Dominicanos con 06/100 centaves [RO%$ 500,000.00, indexados anualmente seqiin la inflacién acumulada publicada par el
Banco Central. A la fecha de elaboracién del presente prospecto el monto méaximo de inversidn del pequeno inversionista
corresponde a quinientos diecinueve mil cuatrocientos pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$ 519,400.00] conforme
lo eslablece la circular C-SIV-2014-04-MV del 05 de febrero de 2014.; Diez Mil Délares de los Estados Unidos de America
(USD 10,000.001 s se trata de valores denominados en délares de los Estados Unidos de América; Ocho Mil Eures [EUR
8.060.00] para los valores denominados en Euros; y el equivalente a Cinco Mil Ddlares de los Estados Unidos de América
fUSD 5,000.00] para valores denominadas en otras monedas.

Perfodo de Celocacién: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias emistones,
el mismo no podrd exceder tos quince |15] dias habiles ni puede ser inlerior a cinco |5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: L os programas de emisiones tendran vigencia per un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisidn, el cual no podré exceder las trescientos sesenta y cince (345} dias calendanio. EL
periodo de vigencia del programa comenzars en la fecha de nicio del programa, definida como la fecha de inscripaidn del
programa en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Prospecto de Emisidon Simplificado: £l Prospecte de Emisidn Simplificado es aquella version reducida del prospecto
completo que conternpla las informaciones mas esenciates de ta emisidn y del ermisor. Esta modalidad puede ser utilizada
por el emisor cuando, previamente ¢ en lecha anterior no mayor de doce {12] meses, la Superintendencia le haya aprobado
al emisor un prospecto completo para la ernisign de un valor,

Plazo de Redencidn: Término establecido por el Ermsor para la redencidn de un titulo valor en el cual se retornz el valor
norninal del titulo-valor.

Precio de Ejecucidn: Es &l precio al cual puede ejercerse la Opcidn de Pago Anticipado.

Precio de Colocacion Primaria: Fs el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colacacidn, todes los valores
que conforman la emisién, En el caso de emisiones de valoras representativos de deuda, el precia de colocacién supane un
precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de colocacion, gue garantice a un inversor un mismao rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adguisicién que tormme lugar durante el periodo de colocacién, hasla la fecha de
vencimiento de la emisidn,

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona jurfdica, realizada en un Prospecto de Emisidn de cardcter
publico, de constitwirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por ua monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecide, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Pdblica
de suscripcidn aprobada por fa SV, susceptible de ser colocadas en el mercade primario y de ser negociadas en tos
marcados secundanos bursstiles y extrabursdtiles de la Republica Dominicana, de cenformidad con lo establecido en el
Articuto 93 del Reglamento No, 664-12. ~

Prospecta de Emisién: Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracién de uns persona juridica, de
constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y cotocar ermisiones en el Mercado de Valores, hasta por el
monla del programa de emusiones, que se enuncia, seqln se establece en el articulo 96 del Reglamento No. 464-12; para
realizar respectivamente, una o miltiples suscripciones primarias durante el perfodo de vigencia del programa de
emisiones. Diche folleto trene por finalidad recoger informacidn completar sobre el ernisor y los vatores que se ofrecen,
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Prospecto de Emision definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de
Oferta Publica.

Prospecto de Emisién preliminar: Se refiere al Prospecta que tiene como finalidad la publicidad del Programs de Emisiones.
El Prospecto Prelimmar no es para fines de colocacidn ya que no cuenta con la informacién compteta de los valores a
ofrecer, tales camo tasa de interés, fecha de emisidn v de colocacién.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es lals] persona fisica de nacionalidad dominicana, o sociedad ¢ aseciacion
con domicilio en {a Repdblica Dominicana, designada mediante un contrato de ernision, una asambiea de obligacionistas o
en su defecto por una decision judicial, que curnple con las condiciones establecidas por la Ley de Valores No. 19-00, su
Reglamento de Aplicacién, asi como la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, debidamente autorizade por la Superintendencia de Valores para
ejercer tales atnibuctones que estahlecen las indicadas leqislaciones y que de rmanera general consisten en la
representacién de los intereses comunes de los obligacionistas. Tendrd facultad de realizar, en nombre de la masa de
abligacionistas, todos los actos de gestidn para la defensa de los intereses comunes de tas cbligacionistas, salvo
restriccion dacidida por ta asambiea general de obligacionistas.

Superintendencia de Valores: Es una institucién autonoma del Eslado de la Repiblica Dominicana, creada mediante la Ley
de Mercado de Valores No. 19-00 gue tiene como fin especial velar por la transparencia del mercado, promaver y regular el
mercado de valores, ejecutar vy vigilar el cumplimiento de las disposicicnes de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su
Reglamento de aplicacidn y las normas que se dicten, difundir aportunamente al pdblico informaciones relevantes del
Mercado de Valores, autonzar {as ofertas piblicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas, mtermediarios de
valores, fondos de inversidn y demas participantes del mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores y
Praductes, propiciar Lz formacidn de (a oferta y demanda de valeres, Fiscalizar las operaciones de las instituciones que
participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias ¢ quejas sobre
operaciones irrequlares de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y aphicar las sanciones
correspondientes.

Tasa de interés: Valor porcentual anual fijo 3 ser determmado en el presente Prospecto, Avise de Colocacidn Primaria y en
los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

Ernision de Valores: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisery gue forman parte de una
misma operacién financiera, que responden a una unidad de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados

derachos y obligaciones.

Denominacién Unitaria o Valor Nominal: Representacidn monetaria de los valores que conforman una emisién, el mismo
no varia durante la vigencia de la misma,

Sm‘msmii%tamifnnfnr,m DE VALORES
" DIRECCION DE OFERTA PBLICA

08 AGD 201
APROBADO

18/118



4
&a%e

-

PARVAL

PRISPECTO M EMISION FUESTO DE BOLSA

CAPITULO |

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

i
=

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Sﬁf SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

{18 AGO 2014
APROBADO 19/118




*..
@
PARVAL

) e
PROSPECTO D2 EMISIN Ueira be soki

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracidn det Prospecto del Programa de Emisiones, asi como
a las personas que certifican que la informacidn que se presenta es veraz y verificable.

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

PARVAL entrega et presente Prospecta con la finalidad de facilitar al potencialinversionista su decisidn de inversidn en los
valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

La persona responsable del conterndo del presente Prospecto es ta sefiora Ninoska Francina Marte Abreu, de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 050-0019521-3, domiciliada y
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Repiblica Bominicana, en su calidad
de Presidente y como representante dal Consejo de Directores de EL EMISOR, autorizada mediante Acta de Asamblea
General Extraordinaria de fecha veintiocho (28] de febrero del afio dos mil catorce [2014], quien hace constar expresamente
que, a su juicia, todos los datos e informaciones cantentivos en et presente Prospecto, son ciertos v na se ha omitido en
éste ningln dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error

De conforrmidad con los requerimientos de (a Keglamentacién aplicable, la responsable del contenido del Prospecto de
Emisién ha realizade la siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: Que, confarme al parrafo il del articido 96 del Reglamento No. 684-12, se hace responsable del contenido de los
Prospectos de Emision relativos af Programa de Emisiones, haclendo constar expresamente que, a su enlender, todos los
datos e informaciones contenidos en los mismos son conformes a la realidad y gue no se ha omitide ningun hecho o dato
relevante que, por su naturaleza, pudiera alterar su alcance de modo que puedan afectar la decision de futuros
inversionistas. La presente declaracion es realizada por la infrascrita en pleno conocimiento de [z responsabilidad cvil y
penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los prospectos
resultasen falsas, incluyendo, pero no lirmitado a, las sanciones previstas por el Uédigo Penal Dominicano que castigan el
perjurio

Ver "Daclaracion Jurada del Responsable del Contenida del Prospecto” en el Anexo No.?

1.2. Organismos Supervisores

El presente Prospecto de Emisién se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superinlendencia de Valores de la Repdblica Dominicana (en lo adelante "SIV} bajo el ndmero SIVEM-080 v en los
Registros Oficiales de la Bolsa de Valores de la Repidblica Dominicana, S. A. (en lo adelante "BVRD"| bajo el ndmero
BV1406-BCO049, por lo que el presente Programa de Erusiones y el Emisor se encuentran sujetos a las disposicienes de
ambas instituciones,

o
SI ‘ 7 La SIV.se.encuentra localizada en la Ave. César Nicolds Pensén No.bé, Gazcue, Sante Dominge de
Sperntemdenncs de Vilokes” Guzman, Republica Dominicana. Apartado Postal No. 10205. Sy ndmero de teléfono es (809) 221-4433
y numerg de lax es 809-686-1854, www.siv.gov.do. Sﬁf SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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La BVRD tiene su domicilio en ta calle José Brea Pena No. 14, Edificio District Tower, local 28,
Segundo Fiso, det Ensanche Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzmién, Repiblica Dominicana,

e, Apartade Postal 25144. Su teléfono es [809]547-6694 y su ndmero de fax es 809-567-6697,
www bolsard.com.

Este Prospecto ha sido redactado de confornmdad con lo establecido en la Resolucton CNV-2005-04-EY, del 28 de enero del
2005, sobre los requisitos de inscripcidn de la Oferta Plblica de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EVY, del 28 de enero del 2005, que establece la "Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emisién de una
Oferta Pablica”, que establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de la
referida Morma que establece |z Guia de Contenido del Prospectoe de Emisidn de Vatores Representativos de Deuda de
Largo Plazo,

Nota: Mientras los Bonos Corporativos se encuentren circulando en el Mercado de Vatores, las informaciones contenidas

‘enel presente Prospecta de Emisiones, asf camo los Prospectos Simplificados de cada Emisién y su Aviso de Colocacién

Primaria, estardn sujetos a las disposiciones establecidas, y modificaciones futuras, de la Ley de Mercado de Valores, su
Reglamento de Aplicacién, Normas de Caracter de General emitidas per el Consejo Nacional de Valores, Circulares y
cualquier otro documento masive de cardcter general que puedan ser emitidas por el Consejo Nacional de Valores y la
Superintendencia de Valores,

1.3 De los Auditores

N/ Wendoza Hemander - Auditores

RMC 1.001.8184%.7

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de dictembre de ltos afios 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 y
2013 de PARVAL, han sido auditados de acuerdo con la Lay No. 19-00 sobre el Mercadeo de Valores de la Replblica
Dominicana, su Reglarmento de Aplicacion No. 664-12, la Normativa y Resoluciones de la SIVy las Narmas Internacionales
de Auditeria por la firma de auditoria externa Mendoza Herndndez — Audilores, S.R.L, firma de Contadores Piblicos
autorizados, que por mas de 8 anos se ha dedicade a la provistdn de servicios y asesorfas internas y externas en el area
contable, financiera y fiscal.

1.3.1. Domicilio

Mendoza Herndndez - Auditores, S.R.L., tiene su domicilio y establecimiento principal en la Ave. 56l Poruente, Plaza Sol
Poniente, Local 206, Altos de Arroye Honda i, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrite Nacional, Reptblica
Dorinicana, operando bajo las teyes dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes [RNC| No. 1-01-82841-2.
Mendoza Hernandez - Auditores, C por A, cuenta con el Registro No, 254 del Institula de Contadores Puiblicos Autonzados
de la Repdblica Dominicana, de fecha 18 de septiembre del 2003, asf come con el Registro No. SVAE-009, expedido por la
SiV, en fecha 11 de noviembre del 2004.

Teléfono: (8091 385-0853 _

Fax: {80%) 385-2737 ; X
Correo electrénico:  mendoza.hdez33@codetel.net.do S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Contacto; Sr. Fernando Mendaza DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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1.3.2. Opinidn de {os Auditores Externos
Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente:

"En nuestra opinidn, los Estados Financieros referidos, presentan razonablemente todos sus aspectos de importancea, la
situacidn financiera de PARVAL, al 31 de diciembre det 2013, los resultados de su desempedio financiero y sus Hujos de
efectivo, por los periodos terminados en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Suparintendencia de Valores de la Republica Dominicana”

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracidn del presente Prospecto de Ermisidn, se ha utilizado a PARVAL, quien es

el emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales delallamos a continuacién:
peAts

S SUPER!NTENQENC?A DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
PARVAL 08 AGO 2014
PESTO DEBOLSA
Nambre: Parallax Valores Puesto de Bolsa, S, A, A p E@@ BA D 0
Numero de Registro 5{V: SVPB-001
Nimero de Registro BVRD PB-002
Direccidn: Prolongacidn Avenida 27 de febrero
MNo.1762, Alameda, Santo Domingo Oeste Repablica Dominicana
Teléfono: [809) 560-070%
Fax: [809) 540-6969
Web: www.parval.com.do
Representante Legal: MNinoska Francing Marte Abreu - Presidente

La representacidn legal del Agente Colocador, estars a carge de ta sefiora Ninoskas Francina Marte Abreu, Presidente -
Gerente General de PARVAL, quien realizard 1as gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas establecidos al
efecto conforme las regulacioneas vigentes del Mercado de Valores, leniendo PARVAL las siguientes responsabilidades:

Colocar los valores en el mercado de ta Repiblica Bominicana a través del mercado bursatil, y comunicarlo mediante Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente;

Ofrecer s venta de los valores a cualquier inversionista individual o institucional.

Los Corredores de Valores representantes de PARVAL y autorizados por ta SIV para fines de ser contactados en caso de
cualguier consulta son:

Ninoska Francina Marte Abreu  Corredor No. SIVCV-001 irmarte@parvat.com.do
Yesenia Lajara Fernandez Corredor No. SIVCV-043 yiajaradparval.com.da
Claudio M. Almante Fernahdez Corredor-No. SIVCV-026 calmontefdparval.com.da
Paols Vanessa Subero Réad Corredoy No. SIVCV-087 psubero@parvat.corn.do
Pedro Vasguez Dietsch Corredor No. SIVCV-102 pvasquezl@parval.com.do
Steffanie Punde Corredor No. SIVCV-155 spunde@parval.com.da
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Corredor No. SIVCY-106 ysosalparval.com.do
Corredor No. SIVCV-120 mfiguercafdparval.com.do

1.4.7. De los Asescres Legales

La elaboracion de este Prospecto, asi como los documentos legales que sustentan la presente oferta publica de valores,
contd con la asesoria legal de:

Sénchez, Raful, Sicard & Polanco

Sanchez
Ralul|Sicard &
Polanco

Alngados

Calle Frank Félix Miranda No. 8

Santo Domingo de Guzmién, Distrito Nacional, Repdblica Dominicana
Tel. (809)565-1111

Fax: {809} 732-1111

WWW.SISD.COM

Internationat Mailing Address:

CPS3-7566 « P.0. Box 149020

Coral Gables, FL 33114-9020 » USA

Principales Funcionarigs de la Firma:

Hilda Patricia Polanco Marales
Sara V. Sicard Sanchez
Erneste Raful Romero

Amado Sénchez e Camps

r
SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Sﬁ/ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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2. 1. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

2.1.1, Caracter(sticas Generales del Programa de Emisiones

al Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisidn son Bonos Corporatives en Pescs Dominicanos [RD$I, moneda
de curso legal de la Repiblica Dominicana.

bl Monto otal del Programa de Emisiones:
Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos [RD$500,000,000.00)
c) Fecha de Emisidn de los Valares:

4 ser determunada en las Avisos de Colocacion Primania correspondientes, en el presente Prospecto de Ernision y en el
Prospecto Simplificade correspondiente a cada Ernision,

d] Perfodo de Colocacion:
El periade de Colocacion Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante ol cual se realiza la colocacién primaria de
los Bonas Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podré

exceder los quince (15] dias habiles ni puade ser inferior a cinco {5} dias habiles,

La fecha de mnicio v la fecha de finalizacién del periodo de colocacién serdn determinadas en los Avisos de Calocacion
primaria correspondientes, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificade correspondiente a cada Epvsion.

L a fecha de inicio del perioda de colocacidn y fecha de emision para las emisiones sera:

Para (a Primera, Segundsa y Tercera Emisidn: 20 de Agosto del 2014

Cuarta Ermiston A determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto Sunplificado correspondiente
a la Emision.

Quinta Emisidon: A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificade correspondiente
a la Emisién,

La fecha de finalizacién del periodo de colocacién para las emisiones serd:

Para la Primers, Segunda y Tercera Emisién: 09 de Septiembre del 2014

Cuarta Emisidn, A determinarse en el Aviso de Colocactén Primaria v en el Prospecto Simplificado correspondiente
a la Emisién.

Quinta Emisién: A determinarse en elAlido de Colacacién Primaria y en el Prospecto Simplificade correspendiente
a la Emision,
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8] Representacidn del Programa de Emisiones;

Cada Emisidn de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada por medic de
anotaciones en cuenta y los mismos canstaran en un Macrotitulo para cada Emisidn, firmade por la persona autonizada por
el Emisor e instrumentade baja firma privada por ante notario, asi como mediante Acto Autentice por la totalidad de cada
Ernisidn, redactado bajo los requisitos exgidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de
deuda sujetas al sisterna de anotacidn en cuenta. Los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara las mismaos,
en el entendido de que los valores erniiidos contra el referida Macrotitulo seran colocados a través de ta BVRD. Asimismao,
se depositara en la SIV copia simple del Macrotilulo, Adictonalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Emisidn deben ser depositadas en la SIY para fines de inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, en la BYRD v en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento 664-12.

En el caso de gue culminado el perfodo de colocacién, la Emisidn no hava sido tatalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Macrotitulo y un nuevae Acto Autentico par el monto suscrito, de confermidad a lo establecido en las articulos 91y 92
del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

2.1.2 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
2.1.2.1 Monto Total & Emitir por Emisién:

El Programa de Ermusiones estd compuesto por aince (8] Emisiones. Cada una constara de los montos indicados a
continuacidn:

Emisién  Total a emitir por Vencimiento
Emisién
1 RD$ 100,000,000 20 de agosto 2017
2 RO$ 100,000,000 20 de agosto 2014
3 RD$ 100 000,000 20 de septiembre 2015
4 RD$ 100,000,000 A determinarse en el Awso de Colocacidn Primaria y en el Progpecto

~ Sunplificado correspondiente a la Emision. )
5 RO$ 100,000,000 A determinarse en el Aviso de Colocacidon Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a la Emision.

~
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2.1.2.2 Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores

Un Peso Darminicana con 00/100 Centavos (RD$ 1.00).

Cantidad de Valores
Emision  Cant dad de Numeracion de los Valores ~ Denominacitn Vencimiento Monta total por
Valores por Unitaria de Ernision
Emisién cada Valor
1 100,000,000  B0000,000,001-B0100,000,000  RD$ 1.00 20 de agosto 2617 RD$ 100,000,000.00
2 100,000,000  B0100,000,001-B0200,000.000 , RD$1.00 | 20deagoste2016  RD$ 100,000,000.00
3 100,000,000 ¢ B0200,000,001-80300,000,000  RD$ 1.00 20 de septiembre  RD$ 100,000,000.00
2015

4 100,000,000  B0300,000,001-B0400,000,000  RD$1.00 | * RD$ 100,000,000.00
5 100,000,000  BO400,000,001-80500,000,000  RD$1.00 . RD$ 100,000,000.00

* A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria yenel vaspec:tgg;}nﬁ??;cado de la Emisién correspondiente.
2.1.2.3 Forma de emisién de titulos

Cada Ermision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones esiard representada por medio de
anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitulo para cada Emision, firmado por la persona auterizada por
el Ermisor e instrumentado bajo firma privada por anle notario, asi come mediante Acto Autentico por [a totalidad de cada
Emisidn, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notarado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de
deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta. Los cuales son depaositados en CEVALDOM, que custodiara ios mismos,
en el entendido de que los valores emitidos contra et referido Macrotitulo serdn colocados a través de la BVRD. Asimismo,
se depositara en la SIV copra simple del Macrotitulo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Ennsidn deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcion en el Registro del Mercade de
Valores y Productos, en la BYRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafe | del Art. 92 del Reglamento 664-12,

En el caso de que culminado el perfodo de colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nueva Macrotitulo y un nueva Acta Autenlico por el monto suscrito, de canlormidad a Lo establecido en tos articulos 91y 92
del Reglamento de Aplicacidn de {a Ley del Mercado de Valores Na. 664-12.

2.1.2.4 Modo de transferencia

La trasferencia de a titularidad de los Bonos se hara mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia contable o
subcuenta de depdsito det Oblgacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un intermediario de valores; en al
caso de inversienistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM, eslos pueden realizar |z apertura de
sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacidon legat
necesaria para tales fines.

2.1.2.5 Interés de los “Bonos Corporativos”

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran un interés de Tasa Fija o Cero Cupdn en Pesos Dominicanos
para cada Emizidn, segdn se determine en el presente prospecto, en el prospecto simplilicado de cada Emisidn y en el
Aviso de Colocacion Primaria correspandiente, En caso de ser tasa fija en pesos dominicanos se deterrunacd en el
presente prospecto, en el prospecto simplificado de cada Emision y en el Avisa de Colecacidn Primaria correspondiente.
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Frimera Emisidn: 10.25% anual
Segunda Emisién: 9.25% anuat
Tarcera Emision: 8.29% anual

2.1.2.6 Periodicidad en el pago de los Intereses

En caso de que los Bonos Corporativos no sean emilidos hajo la modalidad de Cero Cupén, los intereses de les mismos,
serdn pagados al inversionista los dias establecidos en el Aviso de Cotocacion Primarta y en el prospecto simplificade de

cada Emisidn correspondiente.

Segun se deterrnine en el presenie Prospecto, los Prospecios Simplilicados y los Avisos de Colocacién Primaria
correspondiente a cada emisidn, la perodicdad de pago de interés de los bonos sera Mensual, Trimestral o Semestral,
contades a partir de la Fecha de Emisién de cada Emisién. En caso de que el dia de pago de intereses ne exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como dia de pago el dltimo dia habil de dicho mes.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de ermisién de cada Emiston hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondienie, Los dermas periodos iniciaran a partir de la fecha
del dltimo pago de intereses hasta el dia Inmediatamente anterior 3 la fecha de pago del periodo correspondiente.

La suscripcion de cada Emisidn serd a "Par”

Los intereses se calculardn desde el dia delinicio del periodo mensual, trimesiral o semaeslral segun sea el caso vy hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando ta convencion Actual/345. La base
365 carresponde a afios de 365 dias, de doce {12] meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno
de astos, excepto para el mes de febrero, al que le corresponderd veintiocho (28| dias. Actual corresponde a los dias
calendario del afio, considerando los aitos bisiestos de 344 dias.

Queda entendido, que en caso de que un dis de pago de cupaones de interases sea sdbado, domingo o fenado, diche pago se
realizara el siguiente dia habil, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses.

No habra tugar a pago adicional por atrase en el page de interés o capiial.

Los cupones de interés no serdn [raccionados en ningln caso, Cevaldom pagard el cupdn completo a favor de los
Obligacionistas que aparecen Inscritos en sus registros coma titulares de los Bonos, el diz anterior a la fecha de pago
pregramada para cada emision del Programa de Ernisiones, mediante crédito a cuenta o as instrucciones de pago que a tal

efecto convenqga cada inversionista con el Agente de Pago.

Pericdicidad de pago de cupdn de:

Primera Emisién: Mensual

Segunda Emisién: Mensual

Tercera Emisién Mensual

Cuarta Emnisibn: A determmarse en el Aviso de Colocacién Primaria v en el Prospecto Simplificado correspondiente
a la Emisidn
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Quinta Emisi6n: A delerminarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado carrespondienie
a la Emisidn

En caso de que los Bonos Corporativos sean emitidos bajo ta modalidad de “Cero Cupén” los intereses se pagaran en el
momento del vencirmiento, siendo la diferencia entre el monto de liquidacion o suscripcidn y el monto de amortizacion del
capital de los valores o valor nominal al vencimiento. Para detalle sobre la forma de célculo de los intereses para los
Bonos Corporatives “Cero Cupén” ver acdpite 2.2.1 Precio de Colocacién Primaria

2.12.6.9 Calculo de los Intereses de los Bonos

Para fines de calculo de los intereses a devengar los Bonos Corporalivos objeto del presente Prospecto, en caso de que los
mismos no sean Cero Cupdn se tomara la tasa nominal anuat fijada en cada erisién en el Presente Prospecto, los Avisos
de Colocacién Primaria correspondientes y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fia

La tasa fija se aplicard al monto de capital vigente durante el periodo de mniereses a cancelar.

Interds = Valor Norminal x [T nominal anual / 3651 x dias transcurridos.

Dias transcurridos: Representa el nimero de  dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn finclusivel de cads Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias cormentes se contardn a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses finclusive] hasta el dia
immediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de !nterés Fya deterrminada por el Emusor para cada Emisién se mantendrad inatterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporatives de dichas Ermisiones.

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El rnonto total del capital serd pagado al momento de la redencidn de los Bonos Corporativas emitidos, correspondiente a
la fecha de vencimiento de cada Emisidn, a través del Agente de Pago, CEVALDOM mediante las instrucciones de page que
a tal efecto convenga ¢ada tenedor con el agente de Pago. En caso de que la fecha de pago comcida con dia sébado,
domirigo o feriade, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, Este traspase de facha no afectara el
calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el Gltimo dia calendano del mes correspondiente a dicho dia. EL
procedimiento para dicho pago estard establecide en el Contrato suscrito entre EL Emisor y CEVALDOM, el cual serd
madiante crédito a cuenta o las instruccrones de pago que a tal efecto convenga cada inversionista con el Agente de Pago.

Fecha Contrato entre el Emisor y el agente de pago, CEVALDOM:

Fecha de Vencimienio Valores:

Primera Emisién: 20 de agosto 2017 (3 afos)

Segunda Emisidn: 20 de agosto 2014 (2 arios)

Tercerz Emisidn 20 de septiembre 2015 (13 meses}

Cuarta Emision: A determinarse en el Aviso de Colacacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente
a la Emision.
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Quinta Emisidn: A determinarse en el Aviso de Colacacidn Primaria y en el Prospecto Simiplificade correspondiente
a la Emisidn.

En caso de incumplimients por parte del Emisor en sus obligaciones de pago frente a los obligacionistas, el Representante
de {a Masa, debidamente autonzado por la Asamblea de Obligaciomstas, ejercerd de manera exclusiva, todas y cada de una
de las acciones judiciales establecidas por el derecho comin tendentes a defender los intereses comunes de los
abligacionisias, Todo lo anteror, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades y sus
madificaciones.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante Cupones

El presente Programa de Ermisidn de Benos Corparatives no realizard pago de cupones de capital,

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo
La tasa de interéds y la fecha de pago se dardn a conccer a través del presente Praspecio de Ernisidn, Avisos de Calocacion
Prinaria y en los Prospectos Simgplificados de cada Emisién.

Emisién  Cantidad de Numeracién Tasa de Mento totat a Fecha Pagos Intereses Nimero de
Valores Interés emitir por Emision Cupones de
[RD$) (nterés
Emisién t 100,000,000  BO0ODO,000,0001- 10.25% $100,000,000 Los dias 20 de cada mes 3 36
B0O100,000,000 partir del 20 de Sepliembre
o S _ del 2014
Emisién 2 100,000,000  80100,000,601- 9.25% $100,000,000 Los dias 20 de cada mes a 24
B0200,000,000 partir del 20 de Sephiembre
del 2014
Emisién3 100,000,000 BO200,000,001- 8.25% $100,000,000 Los dias 20 de cada mes a 13
B0300,000,000 partir del 20 de Septiembre
del 2014
Emisién 4 100,000,000  B0300,000,001- A $100,000,000 A determinar A
B0400,000,000  determinar | determinar
Emision5 100,000,000  B0A00,000,001- A $100,000,000 A determinar A
80500,060,000 determinar determinar

2.1.2.8.1 Opcién de Pago Anticipade

ElL Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monte de capital colocado en cada Emisidn que
forma parte del presente Prograima de Emusiones, segdn la descripaion siguiente. Este derecho se especificara en el Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente Prospecte de Emisién y en el Prospecte Sinphficade
correspondiente a cada Emisidn. Para realizar un pago anticipado, el Emisor deberd informarlo al Agente de Pago, 2 los
Obligacionistas v al Representsnte de la Masa con un minimo de ireinta (30] dias calendarios previo a la fecha del pago
anlicipado. El preaviso a los Obligacionistas se hara mediante publicacidn en un {1) periddico de amplia arculacidn nacional.
La publicacidn del aviso de pago anticipado indicard la Emisidn a pre-pagar, el monto, el Precio de Ejecucidn, ta fecha en la
que serd realizado el prepago y el procedimients correspondiente.

En et Aviso de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecte Simplificado correspondiente a la Ermision
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se especificara a partir de que biempo, contando desde la Fecha de Emisidn, se podra ejercer la opcion de pago anticipads.

El pago se realizard a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM, y el
mismo podrd coincidir o ne con La fecha de pago de cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa
de Enusiones suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa Obligacionista, de fecha dieciocho (18] del mes junio
del afa dos mil catorce (2014).

El Emisor especificara, en el Aviss de Colocacion Primarig, en el presente Prospecio v en el Prospecte Simplificade de cada
Emisidn, si la Ermisidn ofrecida incluye 13 opcidn de pago anticipado,

El Emisar tendrd el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los Bonos el valor tatal del monto colocado de
la Primera, Segunda y Tercera Emisidn . Este derecho podra ser ejercicio una vez transcurrido el Primer {1} aflo después
e la Fecha de Emisidn de los Bonos de esta Emisidn,

El monto a pagar por Pago Anticipado [RD$) se redondeard a la proxima milésima de dicha cifra cuando la centésima
alcance como minimo (e inclusive) cinco (5],

La forrula para calcular el monto del pago a realizar a cada tenedor serd Monto tolal a Pagar por Pago Anticipado = Valor
Facial * Precio de Ejecucion.

Ejemplo ltustrativo:

Valor Facial (RD$] 150,000.00
Fecha Emisién 15-Jul-11
Fecha Pago Anticipado C 15-Jul-14
Fecha de Vencimiento Emisién 15-Jul-16
Plazo vencimiento de la Emisién 1827
Dfas que restan a Vencimiento 731
Valor de la Prima B 0.81%
Precio Valor [PAR) 100%
Precio de Ejecucién (%] 106.81%
Monto a pagar por Pago Anticipado (RD$] 151,215.00

Asumiendo un monto de inversidn de RD$150,000, si el Emisor ejerce [a Opcidn de Pago Anticipado al tercer afio, el tenedor
recibird un monto de RD$151,215.00 por concepto de capital mas prima.

2.1.2.8.2 Férmula de Célculo

El prepago de tos Bonos se realizard al Precio de Ejecucién. £l Precio de Ejecucién de la Opcidn de Pago Anticipade serd a
minimo el vator facial [par) que se ajustara al Valar de Mercado de los Bonocs, mas el valor de la prima. El Valor de Mercado
de los Bonos serd el Precio resultante del promedio de tos precios de los valores de la emisidn a repagar por el emisor que
se ponderaran por el manto lransado durante los treinta (30} dias calendarios prevics a (a fecha del Anuncio de Prepage
seglin conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los boletines diartos de la BYRD; dichos
regislros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD www.bvrd.com o en las oficinas de dicha institucién. Si no
existiesen negociacianes en tos regislros de la BVRD carrespondientes a esta Emision durante ese periodo o si no se
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publicaran los registros diarios de precios y veldmenes de los valores del Emisor para el periodo necesario, se utilizard un
precio de 100% [el precio de ejecucién resultante puede resultar menor, igual o mayor al valor facial o nominal). Al Precio
resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente fdrmula:

Valor Prima = 1.0% * (NGmero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisidn a Pre-pagar * 1/900]
1.0% = Factor establecido para cateular el Valor Prima
Numero de dias restantes para el Vencimiente de la Emisidn a Pre-pagar = Ndmero de dias calendario desde el dia

sigurente a la facha del pago anticipado hasta la fecha del vencimiento de la Emisidn 3 Pre-pagar inclusive

900 = Denominador establecido para calcular el Valor Prima, si el siguiente decimal después del punto es menor que 5, sl
anterior no se modifica y, el siguiente decimal es mayor o igual que 5, el anterior se Incrementa en una unidad.

Valor Facial (RD$) 150,000.00 °
Fecha Emision 15-Jul-11
Fecha Repago 15-Jul-14
Fecha de Vencimiento Emisidn 15-Jul-16
Fecha Redencion Anticipada 15-Jul-2015
Dias Faltantes de Redencién Anticipada a Vencimiento 364
Valor de la Prima 0.406667%
Precio Valor {PAR) 100%
Precio de Ejecucién (%) 100.406647%
Monto a pagar por Paga Anticipado [RD$) 150,610.00

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrits a la BYRD la informacion requenda para dicho ¢dlcute, La BVRD
remitird al Ermisor dicha informacién mediante comunicacion escrita. EL Emisor comunicara a La SIY, las fuentes utilizadas,
asi como 2| céleuto para el pago anticipado; al ser considerado este heche como Informacion Relevante, mediante
comunicacion escrita a3 la Superintendencia de Valores, previe a difusidn por cualquier medio, de acuerdo a la disposicianes
establactdas en el articulo 27 v 28 del Reglamento de Aplicacion No. 66412,

El Emisor comunicara el prepago de los Bonos a la SIV previo a la nolificacion y publicacion del anuncio del preavisa a los
Obligacionistas, al ser considerads este hecho como Informactén Relevante, mediante comunicacidn escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion per cualquier medio, de acuerde a las
dispasiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién No. 664-12.

No obstante to anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los Obligacionistas
frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado bursalil a través de la BYRD, o en el
mercado extrabursétit entre intermedianos de valores autorizados.

La fecha de pago anticipado podra coincidir o na con la fecha de pago de cupones. En caso de que no coincida, no se
afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente, es decir que el inversionista recibird el monto por los
intereses del periodo contados, desde la fecha del \ltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha
de pago anticipado.

Finalmente, el Articulo 363, de la Ley de Sociedades No.479-08 vy sus modificaciones, establece que las obligaciones
recompradas por la sociedad emisora, asi como las escogidas por sorteo y rembolsadas, seran anuladas y no podran ser
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puestas de nuavo en circutacion.

El Emisor especificara, en el Aviso de Cotocacién Primaria y en el Prospecto Simplficado de cada Emisién correspondiente
si la Emision ofrecida incluye esta opcidn de pago anticipado.

2.1.2.83 Plazos y Fechas de Colocacion

El periodo de Colocacidn Primaria, entendido como el lapse de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de
los Bonos Corporatives correspondientes a cada una de las Emisiones que Integran el Programa de Emisiones, no podra
exceder los quince [1%] dias habiles ni puede ser nterior a cinco (5] dias habiles.

2.1.2.9 Garantfas

El presente Programa de Emisiones de Oferts Publica cuenta con una acreencia quirografaria, por lo que no posee una
garantia especifica. Los bienes de PARVAL son la prenda comtn de todos sus acreedores, segun establece el Articuto 2093
det Cédigo Civit Dominicana.

2.1.2.40 Convertibilidad

La opcidn de convertibilidad no splica para el presente Programa de Ermisiones de Bonos Corporativos.

[ .
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Maonto Emisicn

DOP 500,000,000.00

'Plazo (afios) 5

Gastos Inigiales (Una sola vez) Monto Porcentual

Tarifa SIV por Depdsito Expediente (Costo Fijo) 0.0040%

Tarifa SIV por Derecho Inscripcién en el Registro 0.0400%

inscripcién Emisor BVRD {Costo Fijo) 0.0015%

Inscripcién Emisidn BVRD 0.0500% 250,000.00
Registro de Emisor - CEVALDOM (Costo Fijo) 0.0200% 100,000.00
Registro de Emisidn - CEVALDOM (Costo Fijo) 0.0050% 25,000.00
Publicacion de Aviso de Oferta 0.0150% 75,000.00
Impresion/Digitalizacién del Prospecto 0.0200% 100,000.00
Total Gastos Iniciales 0.1555% 777,500.00
(Gastos,Periddicos

Mantenimiento de la Emisién - BVRD {0.003% mensual) 0.0360% 180,000.00
Representante de la Masa de Gbligacionistas 0.0720% 360,000.00
Manienimiento de |a Emision - CEVALDOM (RDS5,000 mensual) 0.0120% 60,000.00
Calificacidn de Riesgo 0.0800% 400,000.00
Total Gastos Perigdicos 0.2000% 1,000,000.00
[Gastos.Einales.{Ultimo-afia)]

Pago de Capital a Vencimiento - CEVALDOM 0.0500% 250,000.00
Total Gastos Finales A i n 0.0500% 250,000.00

Gasto 3er afio emisién

1,00

,000.00
Gasto 4to afio emisién 1,000,000.00
Gasto 5to afio emisidn 1,250,000.00

Total Gastos Estimados promedio anual _

0.2411%  1,205,500.00

[Gasto total porla duracién dela emision

1.2055% 6,027,500:00
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2.1.4 Gastos y Comisiones a Carge del Inversionista

Elnversionista tendrd a su cargo la obligacién de pagar la comisidn de custodia de los Benos representados mediante
anotaciones en cuenta, a través del correspondiente Macrotitulo y Acto Auténtico de cada Emisién del Programs de
Emisiones [custodiados por CEVALDOM, desde el momenta que realiza ta inversidn.

Los cargos de CEVALOOM y sus conceptos son los siguientes:

Certificacion de Tenencia: RD$350.06

Custodia: 0.007% scbre el promedio del volumen de valores depositados en la
cuenta del inversionista, mediante retencién mensual deducida del pago
de interés.

Transferencia de los Yalores del mismo Tilutar: RD$150.00

Cambie de Trulandad: RO$3,000.00

Emisidn Estados de Cuentas adicionales: $250.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus larifas en cualquier momento, previa autonizacién de [a SiV.

El inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursétil deberd pagar a la BYRD una comusién de
0.015% por volumen transado, queda a discrecidn del Puesto de Bolsa si asume este gasto.

La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquiar momento, previa autarizacion por parte de la SIV.,

Atendiendo a lo establecide & las disposiciones del articulo 340 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuaies de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocaltoria y de celebracidn de las asambleas genarales vy (a
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondienies a gestiones decididas por la asamblea genersl de la masa
padran ser retenidas sobre los intereses pagados a {os obligaciorstas. Estas relenciones no podran exceder la décima
[1/10] del interés anual ™

PARVAL no es responsable de aquellos gastos que puedan ser adicionados y no mencionades en el presente Prospecto.

2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a la techa de la elaboracién del presente prospecto son de
importancia para quienes adquieren o revenda Bonos Corporativos,

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamenles, circulares y decrsiones vigentes en Repdblica Dorninicana al
mamento de la publicacidn del presente Prospecte, que estdn sujetos a cambios por las autoridades v el regulador,

respectivamente,

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de anatizar su caso particular

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cddige Tributario de la Repiblica Dominicana
fLey No. 11-92 de fecha 14 de mayo de 1992) ["cddigo Tributario”l y sus modificaciones, los Reglamento para su aplicacidn
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[Decretos Nos. 139-98, 140,98-, 195-01, 196-01 y 79-03 y sus modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la
Direccidon General de Impuestos Internos [DGII} como organismos auténomos encargado de su recaudacién y
administracion {Ley No. 227-06). Asinismo, como el presente resumen toma en consideracién a Ley de Reforma Fiscal No,
288-04, la Ley de Mercado de Valores Na. 19-00, su Reglamento de Aplicacidn No. 664-12 y demds normativas del Mercado
de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en ia Ley para el Fortalecimianto de le Capacidad Recaudatorta
del Estado para {a Sostenibilidad Fiscal y el Desarrolio Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha ¢ de noviembre de 2012 (s "Ley
No. 253-127], la cual modificada disposiciones de la Ley No. 19-00.

PARVAL

PUESTD OF BOLSA

Medianle 1a Ley Mo, 253-12, quedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 dé la Ley sobire el Mercado de Valores No.
19-00, los cuales establecian el antenor tratamients fiscal que aplicaba a las emisicnes de valores de oferta piblica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta plblica a personas fisicas y personas juridicas ne demiciliadas en
el pals viene dado por una combinacion de los articulo 4, 7y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente:

ARTICULD 8. 5e modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Repiblica Dormminicana establecido 3 fravés
de le Ley No. T7-92 y sus modificaciones, para gue en lo adelante se lea de la siguente manera:

Articulo 308. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Guienes paguen o acrediten en cuenta inlereses de
fuenite dominicana a personas Nsicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar a (a
Administracion, con cardcter de pago unico y definitivo el impuesto de diez por ciento {10%/ de esos intereses”.

ARTICULQD 7. 5e introduce el articulo 306 bis en el Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido 2
través de la Ley No. 17-92 y sus madificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis, Intereses Pagades o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Guienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o dormyciliadas en el pals deberan retener e ingresar & la Admimstracion
Tributaria, como pago unico y defimitivo, el drez por ciento [10%] de ese monto.”

Pdrrafo [ Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, l3s personas fisicas podran realizar su declaracion de
impuesto Sobre la Renia al solo efecta de solicitar (s devolucion del monto retenido por mlereses, en cupo caso
de considerard un pago a cuents del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siquientes

CONGICIONES:

Cuando su renta gravable, incluvendo infereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos [RD$240,000.00};

Cuando su renta gravable sea inferior a custrocientos il pesos [RO$400,000.00) siempre gue su renta por
intereses no sea superior al vemnticinco por ciento [25%] de su renta nelta gravable.

Firrafo /. A partir del afio 2015, la escala eslablecida serd ajustada anualmente por la mflacion acumula
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segdn (as cifras publicadas por el Banco Central de la
Republica Dominicana.

Pdrrafo Ill. Los contribuyentes que ejerciten esta vpcidn, deberdn aportar a la Admunistracidn Tribularia (3
documentacion que esfa les requiera para acreditar la cuantia de 3 renta neta gravable asi como de los

intereses percibidos y su retencion.

Pérrafo V. £ Ministerio de Hacrenda, en coordinacion con la Direccidn General de Impuestas internos [DGH]
requiard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cuslquier cesidn a ferceros de capitales

propios.
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Pérrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agenie de refencidn de este impuesto seran as
cenirales de valores.”

ARTICULO 12.5¢ deroga el literal s] del articulo 299 del Cddigo Tribultario de {3 Repidblica Dominicana y sus
modificactones, el articulo 18 de la Ley No. 92-04, de fecha 7 de enero de 2004, el articule ¢ de (2 Ley No. §-06 de
fecha 20 de enero de 2006, y los articulos 122,123 y124 de iz Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores, de fecha 8
de mayo de 2000 y el parrafo | del articulo 24 de la lsy No. 6-04, del 11 de ensro del 2004, que convierte el Banco
Nacional de la Vivende en el Banco Nacianal de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Cddige no se aplicardn a los intereses
pagados ¢ acreditados a los tenedores de Htulos emitidos por ol Ministerio de Hacienda y los negociados a través
de las bolsas de valores y aprobados por la Superintendencia de Valores, previo a la promulgacidn de la presente
Ley”

De los articulos citades se desprende que para el caso de: 1} personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; n)
personas fisicas na residentes en el pais; y il personas juridicas no residentes en el pals, os intereses generados por los
Bones serdn gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencién correspandiente al diez por ciento
(10%]) del monts de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencidn. Esta retencion tiene caracter de pago
Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pafs,
eslablecida an el parrafo | del Articulo 306 bis del Cédigo Tributario, intraducido por el citado articulo 7 de la Lay 253-12.

Es importante mencionar que la excepcidn ndicada en el parrafo del articule 12 de (a Ley 253-12 no aplica para el caso de
los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisidn posterior a la promulgacion de la Ley
253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estdn sujetas a la sefialada retencidn, aungue [os
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era et
caso previo a la promulgacidn de la Ley 253-12, A continuacidn se presenta lo que express el Cédigo Tributario Dominicano
respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articulo 297: Tasa de impuestae a las Personas Jurldicas [Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12}): Las
personas juridhcas domiciliadas en ol pals pagaran el veintinueve por ciento [29%/ sobre su renta neta gravable.
A los efectos de lg aplicacidn de ls 1353 prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas indwiduales de responsabilidad
linitada.

bl Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds sntidades contemnpladas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas exentas.

Las sucesiones indivisas.
Las s0ciedades de personas.
Las sociedadss de hecho,
Las sociedades wregquiares.

Cualguier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracleristica sea la obtencidn de
utitidades o benelficios, nc declarada exenta expresamente de este impuesto.
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Pérrafo | L. tasa establecida en este articulo splicara para todos los demds articulos que establacen tasas en
el Titulo I} del Cadigo Tributario, a excepcidn de los articulos 296, 306, 306 his, 308 y 309,

Pérrafo Il. A partic del ejercicio fiscal del ario 2074 se reducird (s tasa prevista en 3 parte capital del presente
articulo en la forma siguiente:

Epercicio fiscal 2014: 28%,
A pariir def epercicio fiscal 2015: 27%.

Finalmente, atendiendo a las disposiciones de! articulo 12 1a Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los
pagos a través de cheques y lransferencias electrénicas, g saber:

“Se restablece el Arficulo 382, del Cédige Tribulario, pars gue diga de (3 stiguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto det 0.0015 [1.5 por milf sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las eniidades de mtermediacion financieras asi como los pagos realizados a través de
transferencias electrdnicas. Las transferencias, por conceplo de pagos a la cuenta de terceros en un mismo
banco se gravaran con un impuesto del 0.0015 {1.5 por mill.”

En ningun casoe el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los obligacionistas de
los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cuatquier disposicion tributaria vigenle al mornenta de la tribulacién.

Oado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinlo a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedar del Bano, en tal sentido dichas
ganancias o pérdidas se regiran hajo el Articule 289 [Ganancias de Capital] del Cddigo Tributaric de ta Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacidn

Articuto 289.- Ganancias de Capital Para determunar (a ganancia de capital sujeta a impuesto, se veducird del
precia o valor de enajenacion del respective bien, of costo de adguisicidn o produccidn ajustado por inflacidn,
conforme a lo previste en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el
costa de adquisicion o produccidn a consierar serd el del valor residual de {os mismos y sobre dste se
realizard el referido afuste.

Pdrrafo 1. (Modificade por Art. 14 Ley 495-06] Se considerardn enajenados a los fines impusitivos, los bienes o
derechos situados, colocados o ulilizades en Republica Dominicana, siempre que hayen sido transferidas las
acciones de {a sociedad comercial gue las posea y esta dltima esté constiturds fuera de la Republics
Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impueste aplicable a {3 misma, la Direccidn
General de Impuestos Internos estimard el valor de [a enafenacion (omando en consideracion ef valor de venta
de las acciones de g sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proparcional de éstos, referido al valor
global del patrimonio de 13 soctedad poseedora, cuyas acciones han sido obfeto de fransferencia. Se entendera
por enspenacion, toda fransmision entre vivos de (3 propiedad de un bien, sea 8sta a tilulo gratuifo o Htulo
oNeroso.

Pdrrafo ll. Tratdndose de bienes adguiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adguisicion sers el
correspondiente al casto de adguisicion para ef causante modificado por los distintos ajustes por inflacidn a
que se refrere ef articulo 327 de este Codigo
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Costo Fiscal A los fines de este impuesto el término “cosio fiscal”, cuando se aplica a un active adquiride no
construido por ef contribuyente, significa el costfo de dicho activo.

El térrino “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la leira aj significa el costo fiscal ayustado
de la persona que transfirid el aclivo al contribuyente, o el coste fiscal ajustado dal antigue activo que ef
contribuyente cambid por el activo en cuestion. Lo que fuere mas gpropiado al efecto. En cualquier caso que
este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidamente aumentade o reducido en la cuantia de (a
retribucion adicional aportads o recibida por el conéribuyenie.

Coste fiscal minimo para Actives de Capital Posefdos Antes del afio 1992. El costo fiscal de cualquier acivo de
capital en poder del contribuyente al Tro de Enero de 1992, no sers inferior 3 su cosio ajustade por la inffacion
en dicha fecha. £l Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1988 y para
cada ano subsiguiente anterior & 1992 Dichos muliiplicadores reflejardn el porcentsfe de aumento de los
pracios al consumidor en la Repdblica Dominicana al 37 de Diciernbre de 1991, con respecto a los precios al
conswmidor al 31 Cddigo Tributario de la Republica Dominicana 177 de Diciembre dol ario en el cual el active
fue adquirido. £l costo aqustade por la inflacion de cualguier activo 2l cual sea aplicable este Pirrafo serd igual
g la mulliplicacidn de su costo fiscal por el multiplicador correspondiente al afo de la adguisicidn. Ef
multiplicador del ario 1980 serd utilizado para los activos adguiridos antes de 1980,

Costo Fiscal Ajustado. £l tdrrine “costo fiscal sjustade”™ significa ef costo fiscal reducido por los gastos,
pErdidss, depreciacion y agolamiento, y olros conceptos de reduccidn gue puedan ser debidamente cargado 2
la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mas conceptos de aumento, debidamente incorporados a
la cuenta de capital.

Activo de Capital. £l concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion o
no con su negocio. Dichoe concepto no incluve existencias comerciales gque sean susceptibles de ser
inventariadas y brenes poseidas principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio,
bienes depreciables o agotables, y cuentas ¢ notas por cobrar adquiridas en el cursa ordinario del negocio por
Servicios prestados, o provementes de la venta de actvos susceplibles de ser inventarios o bienes poseigos
para servendidos en el curso ordmario del negocie.

Cuenta de Capital. A los propdsitos de este impuesto, el concepto “cuenia de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital

Gananciz de Capital. A los fines de este impuesto, el conceplo “ganancia de capital” significa la ganancia por
la venta, permuta v otro aclo de disposicion de un activo de caprlal.

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto pérdida de capital” sigmifica la pérdida 118
Cadigo Tributario de (3 Republica Dominicana por la venta, permuia u afre acto de disposicidn de un active de

capital,

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital, Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podrd imputarse conira las
ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacion no sers aplicable a las
personas Fsicas en el ano fiscal de su fallecimiento.
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Et Emisor no serd responsable de ningln impuasto gue grave o corresponda 3 tos lilulares de los Bonas Corporatives,
quienes estaran sometidos a la tegislacidn tributaria que se encuentre en vigor al momento de ocasionase el impuests o

tributo correspondiente,
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Las informaciones anteriores presenlan dnicamante un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidas por las leyes dominicanas, par lo gue no tratan cada situacién especifica que puede presentarse en relacidn
con cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente Prospecio, ni
tampoco casos particulares especificos que puedan ser aplicables 3 algun potencial obligacionista. Se recomienda a todo
potencial inversionista oblener asesoria tributana para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular

2.1.6 Negociacion de! Valor
2.1.6.1 Negociacién del Valor en al Mercado Primaric

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas

Conforme lo establecido en el articulo [111) del Reglamento vy la circular C-SiV-2014-04-MV, se dard preferencia a los
Pequernios Inversionistas sobre el Pdblico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maxime del 50% del monto a emitir
por un valor no superior a Quinientos Diecinueve Mil Cuatrocientos Pesos Domimcanos con 00/100 centavos
[RD$519,400.00), por Emisién y por Inversionistas, los cuates deberdn dirigirse a las oficinas del PARVAL o cuslquer
Intermediarios de Valores, sutorizado por la SV, a fin de completar los formularios y docurnentos que al efecto requiere el
mismao, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversiomstas si han reabizado solicitudes de suscripcién de valores
en otro intermedhario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceds el monto establecido en en la
circular C-S1V-2014-04-MV, En caso de que el Peguefio Inversionisia exceda el monto establecido en la refenda circular, la
Supenntendencia le informara a CEVALDOM, gue cancele el excesa del monlo establecido, v los valares sean afrecidos al

publico en generat.

Los Pequedos Inversionistas destinatarics de la Oferta Pdblica podran presentar su Orden de Suscripcidn, a través de
Parallax Yatores Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD y autorizados por la
SIV a partir de ta fecha de publicacidn del Aviso de Colocacién Frimaria en horario de 8:00 a.m. a £:30 p.m., salvo el dia habit
anterior a la Fecha de Inicio del Perodo de Colocacion de la Emisidn que serd hasta la 12:00 p.m. indicando la canlidad de
valares que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demds informaciones que se requigran para commpletar la Orden
de Suscripcidn,

En case que la BVRD modilique su horano de recepcién de drdenes del dia habil antertor a ta Fecha de Inicio del Pericdo de
Colocacidén de la Emision en su Normativa previa la aprobacion de la SV, se modificara autormaticamente dicho horario en

el presente prospecto.

PARVAL, como Agente Colocador, y los Intermediarios de Valores autorizades por la SIV de manera individual construirdn el
libro de drdenes de Pequencs Inversionistas a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria y hasta la
12:00 p.m. del dia anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn de la Emisidn correspondiente. EL Agente
Colocador y los Intermediarios de Valares autorizados por la SIV remitiran a la BYRD diariamente en el fermate electrénico
establecido por la BVRD, el libro de drdenes de todas las ofertas de suscripcion recibidas, a mas tardar a las 05:00 p.m. de
cada dia, excepto el dia habil anterior a la fecha de inic1o del periodo de Colocacién Primaria cuando debera remitirlo a mas

tardar a las 12:30p.m.

S al valor acumulado de la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador vy todos los Intermediarios de
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Valores autorizados por la SV, supersn el 50% del monto ofrecido en el Avisg de Colocacion Primaria, la BYRD reatizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcidn recibidas, luego de haber excluido tas drdenes por el monto minimo de
sUSCripcon

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD serd de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacidn de la Ley
y la normativa establecida por {a BVRD aprobada por la Superintendencia de Valores, para tales fines. A partir de la
notificacion de los resultados por la BVRD, PARVAL, como Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a
{a confirmacidn de las ordenes con los Pequeios Inversionistas que registraron posluras durante el periods cormprendido
entre ta nobificacion del factor de prorratec por parte de la bolsa, y la Fecha de Inicio de Periodo de Colocacién, dentro del
harario establecido por tos Intermediarios.

PARVAL, como Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a aplicar el factor de prorrateo determinado
por ia Bolsz de Valores a las drdenes registradas en su libro de drdenes, mayores al Monto Minirno de Inversidn,
multiphicéndolas por el factor de penderacion. Para luego asignar los valores de los Pequefios Inversionistas en el sistema
de negociacidn electrénica de 13 Bolsa en {a {echa de inicio del perfodo de colocacién y la fecha de emision de los valores, a
partiv de las 9:00 am. y hasta las10:00 a.m., de manera agrupada, tal como lo establece [a circular de la SIV no.
C-SIV-2014-06-MV, y de cada Intermediarna de Valores de acuerdo a Lo establecido por la bolsa de valores correspandientes
para tales fines.

Las drdenes de suscripcidn que no se liquiden en a Fecha de inicio del Periodo de Colocacidn por falta de provision de
fondos por parte de los Pequenos Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monte a ser colocado en el
Periodo de Colocacidn del Publico en Generat.

El Agente Colocader y los intermediarios de valores autorizados por ia SIV deben informarle al inversionista en caso de que
exista prorrateo, que el rernanenle no suscrito de su erden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el perfedo de
cotocacidn para el Publice General, sin tener prelacidn en ese perindo.

A cada una de los Pequefos inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establacido en este
Prospecto, dentro del Perfodo de Suscripcion Primaria para los Pequenos Inversionistas, se les notificard bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda [Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisidn de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras infarmaciones especificadas en la Orden de Suscripcidn a PARVAL o a los Inlermediarios de Valores autorizados
por la SIV], o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefdmicamente o via email o fax a través de PARVAL o los
Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de las 2:00 p.m. del dia de la fecha de inicio del pericdo de
colocacién,

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momerio de a adjudicacidn se encuentra determinade por falta de
disponibilidad de fondos del Pequeiio Inversionista y cuando la SIV determine que el monte de inversidn del Pequero
Inverstonista sea superior a Quinientos Diecinueve Ml Cuatrocientos Pesos Dominicanos con §0/100 centavos
(RD$519,400.00) por Emisién. Gtra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de riesgo, no
puede asumir el resgo de los valores que se le ofrece, La BVRD se reserva el derecho de modificar su harzro de operacion
y procedimiento de suscripeidn en cualguiar momento, previa autorizacion par parte de fa SIY
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2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcidn Primaria para el Piblico en General,

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de érdenes de Pequerios |nversionistas, el monto restante de la
Emisién sera ofrecido durante el Periodo de Colocacidn defirido para dicha Emision, al Pdblico en General, inctuyendo los
FPequenos Inversionistas.

Los potenciales inversionisias deberén dingirse a las oficinas de PARVAL o cualquier Intermediarta de Valores, autorizados
por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta,

El Piblico en General, podrd presentar su Orden de Suscripcidn a través de PARVAL o a través de los Intermediarios de
Valores registrades en la BYRO y autorizados por la SIV, a partir de {a Fecha de Emisidn y hasta la fecha de Finalizacién de
la Colocacidn. Dichas érdenas deben ser recibidas a pactir de la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocactén y Emisian de los
Valores hasta la Finalizacidn del Periodo de Colocacion Primaria en horaro de 8:06 am. 3 5:00 p.im. salvo el ulumo dia de la
Colocacidn, en que el horario de recepcidn de ofertas serd hasta las 10:45 am. En caso de que el inversicrusta acuda a
presentar su Orden de Suscripcidn ante el Agente Colocador o cualquer fntermediarto de Valores autonzado por la SIV
pasado tas 10:45 a.m., su orden quedard para el dia hatil siguiente.

En caso de gue el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier
intermediario autorizado por la SIV, pasado el horaro de recepcidn de drdenes del sistema de negociacidn de la BVRD, su
orden se quedard para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en el Avise de
Colocacién Primaria correspondiente, acorde a lo establecido en el acpite 2.2.8. det presente Praspecto.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por (2 SIV de manera individual construirdn el bbro de
drdenas para el Pdblico en General, a partir de la Fecha de Imicio de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacién det Periodo
de Colocacian de la Emision correspondiente. EL Agente Colecador y los intermedianios de Valores autonzados por la SIV
remitiran a la BVRD diariamente en el formato electrénico eslablecido por [3 BYRD, el libro de drdenes de todas las ofertas
de suscripcidn recibidas, hasta el horario que establezca la BVRD., de cada dia operacional.

Los Intermedianios de Yalores introduciradn las drdenes de suscripcion agrupadas en el sistema de negociacién electrdnico
de la BVRD, en el horane de 12:10 p.m. 3 01:00 p.m.

Cada dia durante e! Periodo de Calocacidn cads Intermediario de Valores autorizado enviard a {a BVRD su libro de drdenes
detallado del PUblico en General, en el harario establecido por le BVRD. Si la surna de todas las drdenes recibidas por parte
de todos los intermediarios de Valores supera el monto total pendiente de colocar de la emisidn, la BVRO realizard un
proceso de calculo determinando un facter de prorrateo para ser enviado a los Intermediarios de Valores, conjuntamente
con la cantidad de valores que representa el factor resultante, de acuerdo a lo demandado.

A partir de la notihcacidn de los resullados del prorrateo por ta BVRO, los intermediarios de valores procederdn a la
confirmacidn de las drdenes con inversionislas que registraron posturas durante el periodo de colocacion.

Todo intermediario de valores debe de velar por conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la
Bolsa, respecto al procedimiento a sequir en la suscripcidn de vatores en el mercado primario.
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El Ennisor podra establecer para cada Emision un valor méxime de inversion permitido por cliente inversionista, que serd
determinado en el presente Prospecto, en el Aviso de Celocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado a cada Emisidn.
Para la Primera, Segunda, Tercera, Cuarta y Quinta Emisién serd determinado en el Prospecto, Prospecto Simplilicado de
cada Emisidn y Aviso de Colocacién Primaria.

El Agente Colocador Paratllax Valores o el intermediaric de valores autorizado por la SIV, debera verificar la disponibilidad
de fondos de sus clientes antes de trasmiiir las Ordenes de Suscripcin en el sistema de negociacién de la BVRD. Las
drdenes de suscripcidn gue no se liquiden por falta de provisién de fondos por parte de los inversionistas pasaran a formar
parte del monto no suscrite de la emision en cuestidn,

A cada uno de los inversionislas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
noticara s su dermands fue aceplada y bajo qué caracleristicas {valor nominal, cupdn, fecha de emisidn de los valores,
fecha de vencimiento, entre atras informaciones espacificadas en la orden de suscripcidn a Parallax Valores ¢ & los
intermediarios de valores autorizados per al SV, o si fue rechazada. Dicha notificacidn se realizara telefonicamente o via
email o fax a través de Parallax Valores o del intermediario de valores autorizado por la SIY, después de las 1:00 p.m. de
cada dia del Periodo de Colocacidn correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por a falta de disponibilidad det monto ofertade o por ta
falta de disponibitidad de fondos del inversionista al momento de la transaccitén. Otra causa de rechazo de una oferta es
que el inversionista, segin su perfil de inversionista, ne puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece,

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horaric de operacién y procedimiento de suscripcién en cualquier momento,
previa autorizacidn por parte de la SIV,
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2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacidn del Perioda de
Colocacion de una Emisidn en el Mercade Primano.

El Erisor informara come Hecho Relevante por madio de una comunicacidn escrita a la SIVy a la BVRD et monto suscrite,
de ser el caso, cormparandolo con el monto de la Emision correspondiente, 3 mas tardar el dia habil siguiente al cierre de
las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Periodo de Colocacidn. Dicho Hecho Relevante serd
publicado en la pdgina web del Emisar [www.parval.com.do) y de la SIV {wwaw.siv.aov.da).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD {mercado bursatil), puede
acudir a cualguier intermediario de valores autorizado por la SIV e inscrito en ta BYRD a registrar su oferta de venta en {a
BVRD utilizando para le negociacién el sistema de ta BVRD, en et horario laborable de 9:00 a.m. a 1:00 p.m.

La BYRD se reserva el derecho de modificar su horano de operacién y procedimiento de negociacidn en cualquier
moarmento, pravia autorzacton por parle de ta SIV,

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediaro de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de {a BYRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en el sistema de negociacidn
electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

Et registro de dicha oferta debera ser realizado par un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SV y la BYRD,
quien accedera al sisterna de la BVRD y registrada la misma.

lgualmente, &l proceso de compra en el mercade secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un intermediario de
valores autorizado por la SIV e inscrito en la BYRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecide por {3
BVRD,

El inversionisla inleresado en vender o comprar valaores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercade secundario extrabursatl organizado y aprobade por la SIV, acudiende & cualquer intermediario de valores
autorizado por la SIV, para proceder a realizar su transaccién de acuerdo can los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El inversionista interesado podré realizar operactones Libre de Page, conforme a ta normaliva vigente, las Operaciones a
ser ligudadas bajo esta modalidad deberan responder a un acto o un hecho juridico que por su naturaleza juridica conlieve
un traspaso de valores en ausencia de una conlraprestacidn monetaria. El cumplimiento de este requisito legal deberd ser
avalado mediante la entrega a CEVALDOM de los documentos requeridos en cada caso. En este sentide, la aceptacién a
Liguidacion de este lipo de Operaciones serd condicionada a que se haya verificado el envio de los dacumentos requeridos
conforme el Reglarnento General Vigente de CEVALDOM.

El Emisor conoce y acepta cumplic los requisilos exigidos por y para (3 negociacion de valores, segin lo establece el
capitula IV del Reglamento de Aplicacién de la Ley de la SIV Mercado de Valores No. 6464-12 sobre los valores representados

por anotaciones en cuenta.

EL 100% det Programa de Ermsiones se inscribira en los registros de CEVALDOM. Por tanto, {a trasmision de los valores
que se realizaran medtante anctacidn en cuenlta registrada por CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada a ofrecer
los servictos de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmision se lievara en base a las informaciones que al efecto le
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suministre el sistema de negocracion de la BVRD, o el intermediario de valores auterizado por la SIV en caso de
negociaciones extrabursatites,

2.1.6.3 Circulacidn de Vaiores

La cesidn o transferencia de los Bonos, por estar representados mediante anotacidn en cuenta y depositados en
CEVALDOM, se hard mediante cargo a la cuenta de quien transfisre y abono en la cuenta de quien adquiere, segqun lo

astablecido en lz operativa bursdtil,
Los valares de este Programa de Ernisiones no tienen restricciones a su libre {frasmision.

2.1.6.4.Requisitos y Condiciones

El Enmusor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusion de los
valores que rigen en la BVRD, seqin la legislacién vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos requenimienios en lo que se refiere a la negociacidn de dichos valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

lLos servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de los pagos que deban realizarle por
motivo de los Bonos objeto de este Prospecto a favor de los obligacionistas que aparezcan inscritos en los registeos, seran

realizados por CEVALUOM, en calidad e Agente de Pago.

CEVALDOM es responsable de mantener el registro de los Bonos Corporatrros emitidos en circulacir a favor de los
obligacionistas mediante anotaciones en cuenla; y tiene a su cargo ta custodia del Macrotitulo gue representa los valores
que conforman cada Emisidn generada a partir del presente Programa de Emisiones. Asimisma, es responsabilidad de
CEVALDOM entregar a Parallax Valores la informacidn respecto a los titulares de tos Bonos, necesaria para fines de

realizar los pagos correspondientes,
Las generales del Agente de Pago y Custodia se detallan a continuacién:

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, 5. A,

Calle Gustavo Mejia Ricart No,54, Edif. Solazar, Piso 18,
mm Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels: [809) 227-0100

Fax: 809] 562-2479

wwiw.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante ta SIV bajo el nimere SVDCV-001

No existe ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL y CEVALGOM diferente a lo estipulade en la
Seccién 2.8.2 del presente prospecto.

£l Emisor reconoce que CEVALDOM es un depdsito centralizado de valores que presta sus servicios como Agente de Page,
Custodia y Administrador. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los Bonos Corporatives ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al

Emisor,
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2.1.8 Calificacién de Riesgo

La calificacidn de riesgo representa una opinidn profesional ndependiente acerca de la caldad crediticia de un
determinade instrumento de deuds o empresa. Es ademas, una de las referencias méds importantes para la toma de
decisiones de inversién de acuerdo con las prelerenctas de rentabilidad v riesgo del inversionista.

La calificacidn de nstrumentos de deuda representa una opinidn independiente acera de la capacidad de pago de capital e
intereses en los térrminos v plazos pactados.

La Agencia Catificadora del Emisar y del Programa de Emisiones es Fitch Republica Dominicana, S.R.L., cuyas generates se

detzallan a continuacion:

I1 itCh Ratin gS f iCA DOMINICANA, S.R.L. ii / | | :
XNOW YO¥A IS Ave. Gustavo Mejfa Ricart E: q. Ave. Abraha \ i BRE(:G {]N DE 0 ERIA PUBLH:A
._._.,,,__v..’..,]i..,w__.,“..t. ,I_ . fantini. P ' S - i' m: neo ni o 1

Tel: [B0%) 473-4500

Fax: (809) 683-2934 | APROBADO

www. fitchdominicana.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-0053%-7
Registrado ante la SIV bajs el nimere SYVCR-001

La calificacién otorgada par Fitch Repdblica Dominicana, S.R.L. es una calificacién nacional, es decir que, representa una
medida del resgo relativa dentro de la Repiblica Dominicana. La calficacién de niesgo utiliza una nomenclatura definida
por la escala de riesgo sequn sea el caso, Para fa calificacién de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la 51V Es importanle destacar que la calificacién otorgada por las distintas
calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodelegias de calificacion vy, en ultimo
términe, la percepcidn de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Resumen de la calificacién otorgada por Fitch Repiblica Dominicana a PARVAL:

Calificacidn_de Riesge Fecha Largo Plazo Corto Plazo
Fitch Repdblica Dominicana 15 de Jubio 2014 BBB (dom) F3(dom)

El programa de emisiones y el Emisor de los Bonos fueren calificados BBB [dom) a Largo Plazo.

BBB {dom)] indican que actualmente hay una baja expeclaliva de riesgo de crédito. lLa capacidad de pago oportunc para
con los compromisos financieros es considerada adecuada, pero cambios adversos en la marcha del negocio o en las
condiciones economicas podrian afectar dicha capacidad. Cada categoria tiene un sufijo "dom” para denotar que se trata de

una calificacidn nacional la cual excluye el efecto del riesgo soberano.

Resumen del informe de La Calificadora de Riesgo Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Elevada Rentabitidad: Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. [PARVAL) se ha caracterizado por presentar una rentabilidad
superior y elevada en comparacion con sus compehidores del mercado, gracas a fos ales volumenes negociados,
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estructura operativa eficiente, bajo apalancamienta y mas recientemente por la valoracidn de su portafolio a precios de
mercado,

A abril 2014, {5 rentabilidad sobre activos promedio [ROAA} frend el decrecimianto hasta 17,2% desde 51.7% en 2012,
producto de la revarsidn de la tendencia del efecto extraordinario de valoracion observado en 2012, Descontando el efecto
por valoracidn, el ROAA se ubica en 16% [24% en 2012}, Fitch Ratings considera que PARVAL preservard una rentabilidad
sobre activos superior al promedio del sistema financiero; tal como se ha observado en los dltimos afos,

Capitalizacidn Robusta: La capitalizacién [patrimoniofactliva) de Parval es robusta y se sustenta en la rentabilidad amplia v
en el comprormisc del accionists; este uthme se refle(s en la praclica conservadera de no repartir dividendos. Fitch estima
que la entidad preservaria tanto su base patrimonial como la combinacidn de deuda-capital -registrada en los Ultimos
afios- comeo adecuadas_esto adn con el crecimiento presupuestado del negocioe.

Ingresos Concentrados: Los ingresos aperativos se generan, fundamentalmente, por las ganancias en la intermediacidn de
titulos valores y por los ingresos financieros provenientes de la posicion en cartera de inversidn. La estrategis del puesto de
bolsa es lograr una mayor dwersificacién de las tineas de negocios; sin embargo, Fitch considera que la estructura de
ingresos operativas por linea de negocios y por clientes se mantendria en el mediano plazo,

Gestién de Riesgo Mejorada; Parval ha avanzado significativamente en el reforzamiento de las practicas y herramientas de
conlrol interno, asf corno en la gestién, monitoreo y control de riesgos. Fitch considera que esto es clave para la entidad,
considerando el ritmo de crecimiento en el volumen de operaciones y el ofrecimiento previsto de productos financieros més

complejos.

Emisién de Bonos Corporstives; La estructuracion de pasives con vencimienios a large plazo - como son los bonos
ordinanos- favorece la gestion de la brecha estructural entre activos productives y pasives. También reduce presiones de
liquidez en el corto plazo. Adn con el mayor endeudamiento, et apalancamiento de Parval es bajo [pasive/patrimonio: 0.8x a
abril de 2074). Las bonos ordinarios ne lienen subordinacién ni garantia especifica; por le que su calificacidn se encuentra

en bnea con la de ta entidad,

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Sostenibilidad det Buen Desempefio: La caliicacidn se afectaria positivamente st la entidad legrase mantener una senda de
resuliados estable y, por anto, disminuyese la volatilidad en la rentabilidad; diversificase las fuentes de ingresos y/o
negocios. Todo sobre la base de la consolidacién de los avances en la implementacion de herramientas de corirol interno y
gestidn integral de nesgo.

Erosion de la Capitalizacidn: Un fuerie apalancamiente y un retroceso en la rentabiided, que modificasen
significativarnenie el pecfil financiero vy {a solvericia de |2 entidad, afectarian negativamente la calificacién.

El reporte completo de ia calificacién se encuentra en el Anexo 4 del presente Prospecto asi como también en la SIV, el
mismo puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productes, y ademas, puede ser consultade en la
pagina Web de la entidad calificadora www.fitchdominicana.com.
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Las escalas de calificacidn de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana son as siguientes:

Cateqoifa Calificacién

Grado de Inversion AAA (domn]: AA ldom); A [dom): BBB {dom)

Especulativa BB (dom), 8 [doml; CCC [dorm]:C (dom];
00D [dom): 0O {dem}; D (doml

{dom] las calficaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales.

Las calificaciones pueden ir acompanadas de un "+" o un "-"para denotar la relativa posicidn dentro de ta categoria,
excepto para las categorias AAA y aguellas debajo de CCC,

El Emisor se compromete a causar la actualizacién de manera trimestral ¢ con ta pericdicidad que establezca la
Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 497 del Reglarnenta de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores No.b64-12. Las revisiones de la Calificacidn de Riesgo puede consultarse en las pdainas web www.siv.gov.do;
www filchdominicana.com y www.parallax.com.do

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parenlesco entre PARVAL [entidad Emisora de los Bonosl y Fitch
Replblica Dominicana [Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones),

2.1.9 Politicas de Proteccidn a Obligacionistas

El Emisor estd sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciernbre de 2008 v la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modticaciones a la
Ley Mo, 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de

febrero de 2011

El Emisor posee una estructura de gobierno corporative que se enmarca dentro de un process formal de delegacién de
funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutes sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus
asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademas en érganos internes de decision colegiada, como el Consejo de

Directares.

Los abligacionistas de cada una de las Emisiones del Pregrama de Emisiones estaran representados por un representante
de obligacienistas que serd SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, conforme lo dispuesto par el Articuto 334 de 1z Ley 479-08
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabitidad Limitada, modificada por la Ley 31-11

El representante de |3 masa de obligacionistas tiene como misién proteger los intereses de {os obligacionistas, y tendra, de
conformidad a la precilada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 464-12, entre otros deberes y
atribuciones: (a) examinar los Bonos Corporativos objeto de oferta publica, con el propésite de verificar su autenticidad; ibi
comprobar en las oficinas y registros carrespondientes, la hitularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda o
hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias han sido debydamente
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conslituidas, asi como también verificar la existencia de gravadmenes o medidas que puedan afectar los mismos; [c] vigilar
si aplica, que los bienes dados en garantfa por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya
amortizado totalmente; (d} ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccién de los derechos y
educacion de los obligacionislas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital o
que se derwen de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones; [e] verificar que el Emisor utilice los fondos
provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el contrato del programa de emisiones y en el
Praspecle de Emision; {f] supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del
programa de emisiones, en el presente Prospacto, en los Prospectos Simplificados o en otros contratos relacionados con el
Programa de Emisiones; (gl notificar a los Obligacicnistas y a ta SIV cualguier incumplimiento por parte del Emisor de las
obligacicnes asumnidas por el en ocasién del Programa de Emisiones; [h] guardar reserva sobre toda |z informacién de
caracter confidencial que conozca en ejercicic de su funcién como representante de la masa de obligacionistas, en cuanto
no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus representades; fi) cumplir con los demds deberes y
alribucianas que le imponga at Codigo Civil, la Ley No- 19-00, el Reglamento No. $44-12 de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, tas normas que dicte la SIV y el Consejo Nacional de Valores, et Contrato de
Programa de Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdos adoptados en a Asamblea de Obligacionistas; 0) requernr al
Ernsor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccidn de los intereses y educacién de sus representados,
cebiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de tode lo relacionado con los cambios societarios,

actividades y operaciones del Emisor.
En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 41 del Reglamento No. 664-12 establece {o siguiente:

£En caso de que en el ejercicio de (as funciones del representanie de [a masa de obligacionisias, surgieren relaciones enire
este y ef emisor gue implicaren conflictos de intereses, el reprasentante de {a masa de obligacionisias debers absienerse
de continuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas
e informar esta cicunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Farrafo. En el caso de que el emisor o of represenlante de la masa de obligacionistas tuvisren conocimiento de alguna
situacion que, a su juiclo sigrifigue un conflicto de imtereses, deben nolificar la misma a (a Superintendencia, a mds tardar
el diz habil sigurente de la fecha que haya tenido conocimiento o gque debié tener conocimiento.

Todo obligacionista tendrd derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse representar en la
misma porr un mandatario de su eleccidén quien no podrd ser miembro del consejo de directores, comisario de cuentas,
empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la lotalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad,
incluyendo los ascendientes, descendientes y cdnyuges de estos (Articulo 348 de Ley 479-08 Saciedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 3t-11).

La representacién de un obligacionista no podrd ser conferida a las personas que estén mhabilitadas para administrar
sociedades por cualguier causa {Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de

Responsabilidad Limitada, modificada poria Ley 31-11,

De acuerdo al articule 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
medificada por la Ley 31-11, ta asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier

mamento.

La asamblea general de los obligacionistas podréd ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emisora, paor
el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacidn de la sociedad {Articulo 341 de la Ley
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, meodificada por la Ley
No.31-11}. El orden del dis de la asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria [Articulo 344 de la Ley de Sociedades
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Comerciales No. 479-08. De conformidad con el parrafo | del articulo 344 de \a Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada MNo. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno o varios abligacionistas que
tengan por lo menes la décima parte {1/10} de los titules de ta masa, pedrdn requeric la inscripcidn de proyectas de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesidn al voto de la asamblea de
obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2] meses a partir de a solicitud de su convacatania,
los autares de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un
mandatario gue convoque ta asamblea v fije el orden del dia de la misima.

El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas publicas [Art. 343 de
la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada
porla Ley No. 31-11]. La Asamblea General deliberara en tas condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los articulos
190 y 191 de {a Ley No. 479-08 General de las Sociedades Cornerciales vy Ernpresas Individuates de Responsabibidad
Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley Ne. 31-11, Esto aplicara respecto a todas las medidas que
tengan por objeto asequrar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de emisidn; asi cemo sobre toda
proposicién para la modificacidn de dicho contrato y especialmente sobre toda propesicién: a} Relativa a la modificacidn del
abjeto o la forma de la sociedad, bl Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido objeto de decisiones judiciales; ¢} Para la fusién o la escisién de la sociedad; dl Respeclo a la emisién de
obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los crédios de los ebligacionistas que forman la masa; y e
Alinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intergses y a la modificacién de la forma de amortizacion de capital o de las wasas de intereses [Articulo 351 de la Ley No.
479-08 General de las Sociedades Comerciales v Empresas individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11].

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasién de gestiones ¢ aciuaciones generados por decisiones que tome ia
asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que dichas
retenciones excedan la décima parte {1/10} del mteréds anual. (Articulo 340 de la Ley 479-08]. Las asambleas de la masa no
podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una
misma masa. Tampoco podrén decidir la conversién de obligaciones en acciones. [Articulo 354 de la Ley 479-08].

Las asambleas de obligacionistas sern celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo <1 este autoniza por
escrito ta contrario. EL Enusor cubrira Los costos usuales y razonables de comvocatoria, de celebracidn de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones [Articulo 340 de la Ley 479-08|.

Durante los quince (15 dias que precedan a la reunion de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los infermes que seran presentados en la
asamblea general de ta masa, por si mismos o por mandatarios, en el domicilio del Ermusor, en el local de la direccién
administrative, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocatena (Arlicule 357 de a Ley 479-08). Las copias de las
convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de {as resoluciones propusstas, deberan ser comunicadas al Emisor
mds tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuande la risma no haya sido convocada
por el Ermisor Asimismo, capias de las néminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas gue celebre la masa de
obligacionistas deberdn ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a mas tardar el dia
después de celebrada la asamblea general de obligacionistas.

En cualguier accion o reclamo relacionado con la Emisién o con Bonos, los obligacionistas deberdn actuar frente al Emisor
como un consorcio represeniade por el Representanle de los Gbligacionistas, previa aprobacidn de la asamblea de
obligacionistas con quérum y mayoria de conformidad con las disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
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representanies, a pena de nulidad [Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o 2
demandar cornunicacion de los docurnentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

La convocatoria y resaluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccidn del capital social suscrito y pagado
o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157 de la Ley No. 31-11 que
introduce nuevas modificaciones a la Ley No, 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de
Respansabilidad Limilada para aquellas sociedades andnimas gue incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la ley No, 31-11 gue introduce nuevas modificaciones a ta Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Indwiduales de Responsabilidad Limitada :si el proyecto de reduccién del capital aprobade por la
asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones obligatorias, los acreedores sociales con créditos
anieriores a la fecha de la publicacidn del seiialado aviso, podrén hacer oposicidn a esa reduccidn dentre del plazo de diez
{10] dias contado 2 partir de la publicacién de dicho aviso, en las sociedades andnimas. No gozardn de este derecho los
acreedares cuyos créditos se encuentren ya suficlentemente garantizados,

De conformidad al articulo 71 del Regiamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en retacion con las tunciones del representante de la masa de obligacionistas, estd sujeto en
adicién a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

+  Suminstrarle la informacion financiera, técnica, conlable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

+ Notificarle, con suficients anterioridad, la redencidn anticipada de una exposicion razenada de dicha decision y del
procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecide en el conirato de programa de emisiones;

+ Informarle tado hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de ermisiones;

s Pagarte sus honorarios en ocasidn de sus funciones de confarmidad a lo eslablecido en el contrato de programa de
2MISIoNes,

2.1.9.1 Limites en relacidn de endeudamiento

E{ Consejo de Directores de PARVAL, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos o facilidades de
créditos de la compania, No exrstiran Limites de la retacion de endeudamiento, liquidez u otros, siemgre considerande que
El Emisor debera mantenerse dentro del Rango Patrimanial en que se encuentra al momento de elaboracidn del presente
Pragrama de Emisionas de Bonos Caorparativos "Rango Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de fntermediacidn,
Corretsie y Por Cuenta Propia”,

PARVAL, a la fecha de elaboracién del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacién de
aperaciones y de solvencia requendos en ta Norma para los intermediarios de Valores que establece disposicienes para su
funcionarmiento y en especifice el Arliculo 90. Actividades Univarsales de Intermediacidn, Carretaje v por Cuenta Propia;
donde se establece que el intermediario debe cumplir con todos y cada une de los siquientes indices:

[ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento (15.50%} (Factor 0.1551.

indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario [Nivel 1): no menor de diez punto tremnta y tres por ciento (10.33%)
(facter 0.103).

indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayer o igual a uno (1],
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indice de Adecuacién de Operaciones Pasivas: mayor ¢ igual a uno [1].
indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes: mayor o 1gual a uno {1).

Astmismo, 8 la fecha de elaboracion del presente prospecto PARVAL cumple con la Norma que introduce ciertas
Modificaciones al Capitulo V det Manual de Contabilidad v Plan de Cuentas de los Intermediarios de Valores
R-CNV-2012-18-1V, de fecha 10 de agosto de 2012 en [a cual se establece e siguiente indice de endeudamiento.

Enusiones de Qferta Piblica de Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por
Entidades de Intermediacidn Financiera: [Emision de valores objeto de oferta publica + Financramientos olorgados por
Entidades Vinculadas o Relscionadas + Financiamientos oforgados por Entidades de Intermediacion Financiers] /
Patrimanio y garanlias de riesgo primario [Nivel 1]: No deberd exceder de un maximo de cinco [5/ veces el patrimono y
garantias de riesgo primario (Nivel 1),

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicidn a la obligacién de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones del Programa de
Emistones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras tos Bonos se
encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a:

Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de mejores
practicas existenies en la Repuibtica Dominicana;

Dar avise escrito inmadiatamente al Representante de la Masa de los Obhigacionistas y a la SIV. de cualquier hecho,
circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda lener por efecto impedir el cumplimienta de tas obligaciones del

Emisor bajo el Programa de Ermisiones;

Cumplir en todo momenta cen Lo dispuesto por la Ley de Mercade de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacidn No.

b68-12:

Cumplir en todo mamenito con lo dispueste en la Norma que Establece Disposicianes Generales sobre la Informacian que
deben Remitir Penddicamente los Participanles del Mercado de Valores, aprobada mediante la Resolucién
R-CNV-2007-046-iMV, de fecha 29 de agosto de 2007, modificada mediante la Resolucion R-CNV-2009-01-1V de lecha 12 de

mayo de 2009,

Sumiristrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda suministrar
De acuerda al Reglamento de Aplicacidn No. 664-12:

Articulo 212.- Informacién financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remiiir de manera
peridgdica infermacidn financiera 3 la Superintendencia seqdn se requiera mediante narma de cardcter general. [a
miformacion financiera remitida debera estar acompanads de una declaracion yurada del presidente o ejecutivo principal y
del ejecutive principal de finanzas, estableciends gue la persona se compromele con la veracidad, exaciitud y razonabilidad
de las informaciones remitidas.

Articule 45.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente Reglamento y
de la Supenintendencia, son obligaciones del emisor:
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Sutninistrar la informacidn pericdica requerida por (a Superintendencia y cornunicar los hechos relevantes de conformidad
a los requisitos establecidos para (ales fines;

Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en ef
domicitio social del emisor y sus sucursales, del o fos agentes colocadores que colocaran fos valores, en las bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacidn en los que serdn negociados los valores, a fravés de su pdgina de Internet o
cualguer otro medio que aulorice {a Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y come condicion
para efectuarla,

Suminisirar & {a Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de (s emision;

Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien las
valores, la informacicn de cardcter publico a la que se refiere el Articulo 23 [informacion periddical del presente
Reglamenio,

Cumplir con fodas las disposiciones puestas & su cargo en el prospecto de enisidn y en ef contrato de programa de
ermisiones,;

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por conceplo de capital intereses y
dividendos, en {a forma, plazo vy condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el conirato det programa de
armisiones, segun corresponda;

Estar al diz en el pagoe de sus impuestes; e

Indicar en el contralo del programa de ermisiones y en el prospecto de emisidn las reglas concernientes a {a redencion
anticipada de los valores objeto de oferta piiblica”

ELl Emisor procedera a remitic un informe de colocacion de ta Emisién, dentro de los cinco (05] dias habiles siguientes a la
Fecha de Finalizacion del Penodo de Colocacidn de cada Emisidn generada del presente Programa de Emisiones,

Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones gue emanen de 3 Leay, def presente
Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones siguientes.

Emutir valores de oferta puablica sin (a2 previa sutorizacidn de la Superintendencia, sequn lo previsto en este Reglamento;

Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de cardcter general
gue establezca la Superintendencia;

Difundir voluntarismente y de forma maliciosa, imformaciones o recomendactones gque puedan nducir a error al ptblico en
cuanto a la apreciacion gue merezca determinado valor, asi como la ocullacidn de circunstancias relevantes que puedan

afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remutir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa o gue omita maliciosamente aspectos
o datos relevantes.

El Ermisor, en cuanto al Programa de Emisicnes esta sujeto at cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos por
la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00, la Ley Generat de las Sociedades Comerciales y
Ermpresas Individuales de Responsabitidad Limitada No. 479-08 v sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas
dictadas por el Consejo Nacional de Valores y ta SV, el presente Prospecto y cualguier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce gue en case de mcumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el Contrato
del Programa de Emisiones v sus anaxos, asl como las disposiciones de 1a Ley No, 19-00, el Reglamenlo de la Ley No.
19-00 v la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No 472-08 vy
sus modificaciones por la Ley Mo, 31-11, la SIV padea suspender la negociacién de tos Bonos objeto del presente Prospecto,
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de acuerdo a lo previsto por el articule 17 del Reglamento de la Ley No. 1%-00, sin perjuicic de cualguier otra sancidn
aplicable en virtud de la legislacion dominicana.

E! Ernrsar declara y garantiza:

Que es una entidad de Intermediacidn organizads y existente de conforrudad con las leyes dominicanas, debidamente
operar como intermediacién de valores autorizados par la Superentendia de Valores de la Republica Dominicano, bajo la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00;

Que la composicion patrimonial y loes estatutos del Emisar son los que figuran en sus libres que han sido puestos a
disposicién de ia SV y del Representante de la Masa de Obligacionistas;

Que tos estados financieros auditados y trimestrales publicados por el Emisor reflejan su condicién econdmica y financiera
en las respectivas fechas de dichos estados;

Que el Programa de Emisiones no viola limites o restricciones de endeudamiento del Emisor;

Que el Programa de Emisiones ha side debidamente autarizado por la Asamblea General Extraordinaria y por el Consejo de
Admimistracion del Emisor, y que dichos 6rganos sociales poseen la facultad de aprobar la oferta publica;

(Que las personas que representan al Emisor en el Contrato del Programa de Emisiones poseen los poderes necesarios
para representarle;

Que no ha side por la Superinlendencia de Valores de ninguna falta o incumplimients de normas y reglamentos aplicables
al Emisor que puedan ocasionar un incumplimiento del Emisor bajo el presente Programa de Emisiones;

Que las informaciones sobre el Emisor y el Programa de Emisiones contenidas en el Cantrato del Programa de Emisiones y
en el presente Prospecto son veraces, y gue no ha omitide informaciones, hechos o circunstancias que razonablemente
pudieran afectar la decision de una persona de invertir en tos Bonos que componen el Programa de Emusiones;

GQue 3 su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar significativamente la condicton
financiero del Emisor o su capacidad para cumplir con los pagos de capital e intereses de los Bonos,

2.1.9.3 Mantenimisnto, Sustitucién o Renovacidn de actives

EL Emisor, al momenlo de la elaboracidn del presente prospecto, no tiene previsto ningln plan de rencvacion,
mantenimiento o sustitucidn de activos fijos significalivos.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacién

No ewsten facultades de fiscalizacién complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el
Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores nimero 664-12, asi comno a las establecidas en relacidn con el
Representante de la Masa de Obligacionistas en la Ley General de las Seciedades Comerciales y Empresas |ndividuales de
Responsabilidad Lirmitada, Ley No. 479-08 y su madificacién por la Ley No. 31-11 y en la Norma que Establece
Disposiciones sobre las Atribucianes y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores.
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2.1.9.5 Medidas de Proteccidn

A traves del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisidn y en et Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por la Ley No, 31 <11, sobre Sociedades Comerciales
y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Enmisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitaric a todos y cada uno
de los Obligacionistas de tos Bonos, sin discriminacién o preferencia.

Los Obligaciomistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado de
conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabhilidad Limitada, Ley
No. 479-08 y su modificacién por la Ley No, 31 -11. El Emisor designd mediante el Contrato del Programa de Emisiones de
fecha [ A DETERMINAR} como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de
Emsiones a SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por
la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue & cada inversiomsta un tratamienlo
igualitaro, en cumplimiento a lo estipulade en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Progpecto de
Ernisidn y suministrara cualquier tipe de informacién que los Obligacionistas de Bonos soliciten en refarencia al Emisory al
Programa de Emisiones,

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses camunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Pregrama de Emisiones, ejercer a nombre de los Qbligaciontstas. Acciones
procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos v para obtener el page del capital e intereses, ast como velar por
el cumplimiento, en caso de que se gjerza la opcidn de pago anticipade de acuerdo & lo estipulado en el acépite 2.1.2.11 del
presente Prospecto; supervisar el cumplimiente de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto entre otras
funciones. En cualquier accidn o reclamo tos Obligaciomstas deberdn actuar frente al Emisor como un grupo
representados por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestién de los
asuntos sociales, tendrd acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. Dicho representante
tendrd derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicidn de los accionistas en las mismas

condiciones que éstos.

El Prospecto de Emisidn del presente Programa de Emisicnes puede consullarse en la pagina de internet de [a SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurader y Colecader, asi como en el domicilio social y la
pagina de internet del Emisor www.parallax.com.do

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como Agenle de Custodio, Administrador y Pago, el cual realizara los
servicios de custadia y pago.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Ermsor no prevé una eventual fusion, dwvision o
transfarmacidn de la empresa. El Programa de Ermisiones de los Bonos Cerporativos no conlleva mi implica limitacidn,
condicionarniento o pérdida de 1a capacidad del Emisor de efectuar fusicnes, divisiones o cualquier otra forma de

reorganizacion o consolidacidn corporativa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Ernisor se acogera a las disposiciones de la Ley
de Sociedades, No. 479-08 y su madificacién par la Ley No. 31-11, que establece lo siguiente en referencia a las Asambleas

de Obligacionistas
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Articulo 351, Le asamblea general deliberara en las condiciones de guérum y de mayoria previstas en los Acticulos 190 y
191 modificados mediante ta Ley No. 31-11], sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligactonistas y la ejecucién del contrate de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacién de dicho
contrato y especialmente sobre toda proposicidn:

PARVAL
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Relativa a {a modificacidn del objeto o la forma de 3 socledad;

~  Concerniente 3 un compromise 0 una transaccion sobre derechos litigiosa o que hubieren siio objelo de decisiones
Judiciales;
Para la fusidn o la escision de {3 sociedsd:

- Respecto a la enusidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los abligacionistas
que forman (a masa; vy

- Atinente al abandonao total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y 3 la modificacion de las modalidades de amortizacion o de (a5 tasas de intereses,

Artfculo 361, St la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a] y d] del
Articuto 351, el consejo de administracién podra proseguir con la oferta de rembalsar las obligaciones como a continuacién
se indica.

Parrafo |, Esla decision del consejo de administracién ses publicada en las mismas condiciones en que se hiza la
convocatoria de [a asarnblea, con la mencidn del drqano de publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha cenvocatona.

Pérrafo ll. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3} meses a contar de la
publicacidn de la decisidn del consejo de administracion sefalada en el parrafo precedente.

Parrafe Ill. La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30] dias a partir de la reclamacion de
abligacionista.

Articule 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la socsedad que ha sido objeto de fusidn o escisidn no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢ del Articuto 351 o si no ha podido deliberar validamente por
falta de qudrum requerido, el consejo de administracién podrd proseguir. La decisién serd publicada en las condiciones
hijadas en el parrafo | del Articulo 347,

Parrafo. Los obligacionislas conservaran su calidad en ta sociedad adsorbente o en las sociedades beneliciarias de tos
aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, t2 asamblea general de los obligacionislas podrd dar
mandato al representante de la masa para hacer oposicidn a (a2 operacidn en las condiciones y con los efectos prewstos en
la presente lay.

2.1.10 Créditos Preferentss

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecte de Emisidn no existe crédito pendiente gque pudiese representar
prefacidn o preferencia frente & {os Banos Corporatives, objeto del presenta Pragrama de Emisiones,

2.1.11 Restriccién a El Emisor

El Emisor no tiene m abliga & ningn tipo de restriccidn ante otros acreedores, con motivo a la Emisién de otros valores de
deuda, ni existen restricciones con relacidn a otras contrataciones de crédites a la fecha de la elaboracién del presente
Prospecta,
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2.1.12 Cobertura y Utilidad de los “Bones Corporatives” ofertados

Los Bonos Corporativos objeto de la presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las
exigencias tegales de inversidn requeridas para otras entidades, De conformidad con las disposiciones contenidas en (3 Ley
de Mercados de Valores No.19-00, particularmente los articulos 95 y 102, s¢ establece que los fondoes abiertos y cerrados
podrén incluir como parte de su cartera, los valores objeto de oferta publica transados en Bolsa.

Art, 95.- El portafolio de iwversidn de tos fendos mutuos o abiertos, debera estar constituide por los valores siguientes:

Valores objeto de oferia publica transados en bolsa;

Depositos en entidades requiadas por el Banco Central de 12 Repdblica Dominicana y supervisadas por la Superintendencia
de Bancos;

Bonas y otros tilulos de crédito o inversidn emitidos por el Gobierno Central y per el Banco Central de la Repiblica
Daminicana;

Otros valores que avtorice la Superintendencia de Valores,

Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podran constituirse, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en
caja, en:

Valores de renta fija y variable;

Valores objeto de oferla piblics;

Bienes raices;

Otros vatores o bienes que aulonice la Superintendencia de Valores,

La inversitn en Bonos esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos de inversionistas ¢ a
entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales leyes o reglamentos gque establecen
condiciones particulares de inversidn requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para
potenciates inversionistas. Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista
debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonoes
Corporativos gue puedan serle aplicables:

Ley No. 87-01 sobre el Sislema Dominicana de Sequridad Social: De confarmidad con el articulo 97 de la referida Ley
Na.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b] Cualquier otro instrumente aprobado por el Consejo Nacional de Sequridad Social (CNSS],
previa ponderacion y recamendacion de la Comisidn Clasificadora de Riesgos. En virtud de o establecido en el Articulo 99
de la Ley 87-01_ la Comisidn Clasificadera de Riesgos determinard el grado de riesge de cada bipo de instrumento
financiero, la dversificacion 'de las inversiones enire los tipos genéricos v los limites maximos de inversién por tipo de
instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de {3 indicada Comisién, pudiendo ser de cardcter
parmanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben
hacerse en un marcads secundano formal, segln lo defina @ Superintendencia de Pensiones, Cuando no exista un
mercado secundario para instrumentos dnicos y seriados, la inversién en estos titulos de los fondos de pensiones deberd
conformarse a las modalidades que eslablezea la Superintendencia de Pensiones. De canformidad con el articulo 98 de la
Ley No.87-01 sobre et Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos de Pensiones ("AFP's”) no
podrén transar instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a precics que perjudiquen su
rentabilidad en relacién a los existentes en los mercados formales al momento de efectuarse la transaccion. En case de
infraccién, ta diferencia que se produzca serd reintegrada al fonde de pensiones por {a correspandiente AFP, conlorme a
los procedimientos establecidos en (a referida ley y sus normas complementarias.
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Lev No. 146-G2 sobre Sequras y Fianzas de la Republica Oominicana: Esta ley establece cdmo y en qué parcentaje las
companias de seguros y reaseguros deben conslituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesqgos catastréficos. Asimismo, la Ley
establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo estipulado
en el Articulo 145, numeral 2, literal hl, de la referida ley, las reservas no especificas de los asequradores y
re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de las
bolsas de valores autorizadas a operar en la Repiblica Dominicana. Los titulos deberdn ser da bajo nesgo, de acuerdo a las
clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubtere. En el articulo 146 de la
referida Ley Ne.146-02, prohibe s las compaiiias de seguros y reasequros invertir mas del 30% de las reservas en el
consorcio gcondmico o ermnpresas aftiadas al grupo al que pertenezcan.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que tos recursos de los Fondos de
Pensiones podran ser inveriidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas piblicas como privadas.

Cédigo Monetario y Financiero de la Republica Dominicana, Ley No. 183-02: El articulo 40 de la Ley Monetaria y Financiera
en su biteral g, estipula que los Bancos Mdltiples podrin adquirir, ceder o transfenr efectos de comercio, titulos-valares y
otros instrumentos representatives de obligaciones, asl corno celebrar contratos de retroventa sobre las mismas, confarme

lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

Cada mversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos
Ordinarios que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil de riesgo, asi como a las Umitacicnes o
restricciones g las cuales pudiese estar sujeto el wversigrusta por efeclo de leyes, reglamentos o disposiciones gue le sean

aplicables.
2.2 Informacién de la colocacién y adjudicacién de los valores objeto de oferta pulblica
2.2.1 Precio de Colocacién Primaria

El Precio de Colocacidn de los Bonos podrd ser a la par, con prima o con descuents, a deterrinarse en los Avisos de
Colocacidn Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

En caso de que dichos bonos sean emitidos bajo la modalidad de "Cero Cupdn” se transaran a descuento. La férmula del
caleula del precio (a descuento) de colocacion primaria serd la siguiente:
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Monto a Pagar = Valor Facial / (1 + Rendimiento) * {Ndmero de dias restantes para el Yencimiento de la Emision/385)
Donde Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision = Fecha Vencimiento de la Emisién - Fecha de
suscripeion de los Valores. Fjemplo:

PARVAL

PUESTD CE BOLSA

Valor Facial (RD$) 150,000.00
Fecha Emisién i5-Jul- 14
Fecha de Suscripcién de los Valores 30-Jul-14
Fecha de Vencimiento Emisidn 15-Jul-15
Dfas al Vencimiento 350
Rendimiento [anual) 10,00%
Descuento 8.7341%
Precio 91.2659%
Monto a pagar (RD$) 136,898.80

Et Aviso de Cotocacidn Primaria establecerd el Precio de Colocacidn Primaria o precio al cual deba suscribirse durante el
Pericdo de Colocacion, todos los valeres que conforman la Emisién, Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacidn supane un precio distinte para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, gue
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adguisicion que tame lugar durante el
Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emisidn.

EL Emisor y Agente Colocador deberan suministrar 2 la Superintendencia, a ta bolsa donde vayan a caolocar los valores y al
depdsito ceniralizado de valores, antes de la publicacién del Avise de Colocacion Primaria, toda la informacion relatva al
caleule de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacidn.

A partir de la terminacién del periode de colocacion, el precio de los valores serd deterrinado Gbremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado secundanc bursatil ¢ extrabursatil que corresponda.

La colocacion de valores representstivos de deuda requerird la elaboracion de una tabla de precios o Uisla de los precios
aplicables a las suscripcicnes a ser realizadas cada dia del Periode de Colocacion, EL caleula de los precios para elaborar la
tabla de precios debe reabizarse utilizando la tasa efectiva de rendirmiento canstante de la Emisidn, fijada por el Emisor;
dicha lasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colecar los valores y al depésito
centralizado de valores, al menos dos (2] dias habiles antes de (a fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha postenor a la Fecha de Emision publicada en los Awsos de Colocacién
Primaria, el Monto de Liguidacién o de Suscripcién del Bono estard conformada por su valor a la par, o con prima o con
descuento, seqin se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
suscabir, calculados para el menor de los siguientes perfodos: al El periodo transcurrido entre la Fecha de Emisidn
publicada en los Avisas de Colocacién Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive]. Et Precic de Suseripaidn que debe
pagar el inversionista utilizara seis [4] cifras después del punto. Los intereses pagados por el inversicriusta serdn
rembolsados en el préxima pago de cupdn de interés, Para dicho célculo ver las férmulas siguientes
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Ver ejemplo mas arnba en el punto: 2.2.1 Los bonos cero cupdn no tienen cupdn corrido.

PROSPECTO DE EMIS I

BONOS ofrecides a la Par (En bonos gue na son Cero Cupdn):
MS = N+ ([N xi)/365] x n

Dénde:

M5 = Monto de Liguidacion o de Suscripoidn de los bonos.

N = Vator nominal

i =Tasa de interéds al momento de la suscripcion

n = dias transcurndos desde la Fecha de Emisidn linciusive) hasta la Fecha de Suscripcidn {exclusivel, cuando se

suscribe la misma antes del primer pago de intereses o dias transcurridos desde ta fecha del dlume pagoe de intereses
hasta binclusive| la Fecha de Suscripaidn [exclusive] en los demas casos,

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a 1s par:

Fecha de Emisidn: ) 08 de Abril 2014
Fecha de Transaccién: 10 de Abril 2014
Fecha de Suscripcién: 11 de Abril 2014
Fecha de Vencimiento: 08 de Abril de 2019
Precio 160%
Dias Transcurridos: 5
Valor NominalRD$: 1.000.00
Base: _ o 365
Tasa de interés: (Tesa utilizada como ejsmplo) 10.00%
Tasa Efectiva de Rendimiento: 10.00%
Cupén corride: 0.55
Monto de Liguidacién o de Suscripcién: 1 000.55

Para el casc de una Emision, del presente Programa de Ermisiones, con un Frecio de Colocactdn a prima o con descuento
serdn incluidos la formula de célculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente,

2.2.1.1 Monto Minimo de Inversidn
El rmanto minino de inversién en el Mercado Primario serd de Mil Pesos Domimicanos con 00/100 {RD$ 1,000.00)
2.2.2 ldentificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos tendran come destinatarios personas fisicas, juridicas, inversionistas institucionales, y en general, al pdblico
inversionista, nacional o extranjaro.

2.2.3 Tipo de Colocacibn

PARVAL, como Puesto de Botsa Estructurador y Agente Colocader, actuara bajo la modabidad de Colocacidn Primaria can
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin gue el agente de colocacidn asuma compromiso alguno de colacar iofal o
parcialmente dichos valores, mi de adquirir para si o lerceros proporcidn de cada Emisidn del presente Programa de

Emisiones.
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PARVAL realizara la Colocacion del presente Prograrna de Emisiones y podrd invitar otros intermediarnios autorizados como
Agente de Distribucién.

PARVAL

PHESTD DE BOLSA

Previo a la fecha de inicio del periodo da colocacion se delerminaran tos Agentes de Distribucidn que participaran en la
Colocacion del Programa de Ermisiones. Antes de la publicacidn del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la 51V
y la BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacidn Primania, el presente Prospecto y el
Prospecta Stinplificado de cada Emision,

2.2 4 Colocacion por Intermediarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Ordinarios es PARVAL, EL mismo puede invitar a otros
Intermediarios autorizados por La SIV como Agente de Distribucion, todos sobre la modalidad de "Mejor Esfuerzo”. Previo la
fecha de inicio del periodo de colocacidn del Programa de Emisicnes se enviard los contratos de colocacidn y distnibucidn
correspondiente a la SIV, igualmente, se hara constar mediante el Aviso de Oferta Pudblica.

2.2.4.1 Entidades que aseguran la colecacidén de los Valores

Mo existen entidades que aseguren la colecacién de los valores chjeto del presente Prospecto de Emisidn.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisory la entidad responsable de Lz colocacién de la emisién.

De acuerdo a lo eslablecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecio de Emisidn, el Agente Colocader se compromete a
hacer la Colocacion de los valores ohjeto del presente Prospeclo bajo la modalidad de Cotocacion Primarna con base en
Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestion de colocacidn, para que el proceso se lleve a cabo de la forma mas elcrenle
posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos reguladores,

2.2.5 Técnicas de Prorrateo

La Colocacion dirigida al pdblico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas
superen la oferta. Asi musmo, se prevé prorratec para las posturas reqistradas en libro de drdenes de pequefios
inversionistas, en caso de que ta sumsa de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emisidn, la adjudicacién la
determinara la BVRD en base al praomedio ponderado, tomando en cuenta para su calcule la parlicipacidn deterrminada con
base en los montos de las posturas hechas, parz distribuir el monto a emitir entre los peguehos inverstionistas
suscriptores.

La adjudicacién de los Bonos se hard con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracidn al Precio de
Suscripeion.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de ta Suscripcion

El periodo de vigenaia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendanios. Dicho periodo comenzara en la feche de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y
Productos, y culminard en la fecha de expiracidn del programa gue se establezca en el presente Prospecto. El Periado de
Colocacion Primarnia de cada Ermisidn generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (19 dias hdbiles ni puede ser inferior a cinco 9] dias habiles.
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La apertura de ta suscripcion del periode del Pequefio Inversionista serd a partir de ta fecha de publicacién del Avise de
Colocacidon Primaria hasta el dia habit antenor a la fecha de inicio del periodo de colocacién de conformidad a lo
establecida en el punto 2.1.6.1.1., sobre el Periodo de Suscripcidn Primaria para Pequenos Inversionistas.

Para el Publico en General, incluyendo al Pequedo Inversionista, 1a apertura de ta suscrnipadn serd a parti de la Fecha de
Inicia del Periodo de Colocacidn hasta la finalizacidn del Periodo de Colacacién Primaria,

L.a colocacién se hard en anco [(5) Emisiones, sienda el plazo entre una v otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la compadiia y por el mantenimiento de ta calificacién de nesgo
establecida.

PARVAL realizard lecturas de mercade y con una base en ellas fijara las Fechas de la Colocacién de cada una de las
Emisicnes generadas a partir del Programa de Ernisiones descritos en este Prospecto, Asimismo, identificard y contaclard
a los invarsionistas potenciales a modo de publicidad del Pragrama de Emisiones en relacion con ta oferta, Esto no implica
una preventa de tos valores.

Los Bonos eslarédn a disposicion del piblico a través del Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado
por la SIV, en los horarios establenidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV pasada el horario
de recepcion de dérdenes del sistema de negociacion de la BYRD su orden se quedard para el dia habil siguiente, siempre
que esté vigente el Perodo de Colocacidn establecido en los Avisas de Colacacion Priraria, acorde a lo establecido en el
acapite 2.2.8 del presente progpecto.

Para la Primera, Sequnda, Tercera, Cuarta y Quinta Emisidn la Fecha de Suscripcion o Fecha Valar serd T para el pequeiio
inverstonista y T+1 para el piblico en general.

2.2.7 Formas y fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién.

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediaric de Valores autorizado per la SIV, 1a conlirmacion
donde se valida la inversion que ha realizado una vez se haya ejecutado en ta BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su
pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista, asimismo, el inversiomsta puede solicitar
dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcion de las Bonos se efectuara al precto
de colocacton primara [Valor facial, prima o descuentol mas el cupdn carrido, segun se determine en el presenle
Prospecta de Erisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisian, libre de gastos para el Suscriptor

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativaos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de oblener una certificacion sobre tos valores anctados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia y Adrninistracion. Dicha certificacion pueden obtener a través del intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adguiridos mediante translerencia o déhtto a cuenta, a favor del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, La Orden de Suscrnpcion serd
electiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de
Valores autorizado at que haya acudido el inversionista, cansiderdndose asi que se efectud ta suscripcién,
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Cusnda la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacién pactado
en los Avisos de Colocacidn Primaria, el inversionista pagars los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta

ia Fecha Valor, exclusive.

En ningin caso ta Fecha de Transaccién podrd ser posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de colocacion de la
emisian correspondiente, sequn sea determinado en los Avisos de Colocacidn Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un peniddico de
circulacion nacional, contentivo en los detalles relatives a la colocacién primaria de una o mas Emisiones a ser generadas a
partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos gue establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general. £l Aviso de Colocacton Primaria contendrd las caracteristicas de
la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra
informacion que establezca la Superintendencia mediante norma de cardcter general.

EL Ermusor tendra el derecho de retirar una Emision en el plazo comprendido entre la fecha de publicacian del Aviso de
Calacacién Primaria y la Fecha de Emisidn (exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un cambio
signmficativo en tas condiciones de mercado ¢ una situacidn adversa, sujeto a la autorizacién de ta Superintendencia de
Valores, En dicho caso, el Emisor deberd informar su decisién 3l mercado como Hecho Relevante, medianle comunicacidn
escrita a la SIV, previo a la difusién en un medio de camunicacién masivo o en su pagina de internet. Asimismo, se hard una
nueva publicacidn en el periddico, informando que queda sin efecto el Aviso de Colocacidn Primaria de que se trate y {as

causas del retira.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicade en el plazo comprendido entre cinco [09] y diez (10} dias hébiles anteriores a
la Fecha de Imicio del Pertodo de Calocacién.

Ver modelo del Aviso de Colocacion Primaria en el Anexo 7 del presente Prospecto.

2.2.9 Programa de Emisiones

Emisién Tasaa Monto Monto total par Fecha de Inicio Fecha de Pago de
pagarse de Amortizaciones Emisién del Perfodo de Intereses
intereses por Colocacién de
Emisién cada Emisién
1 10.25% 100% a RD$ 100,003,000,00 20 de Agosto Los dias 20 de cada
vencimiento 2014 mes, a partir del 20 de
sepliembre del 2014
2 9.25% 100% a R0D$ 100,000,000.00 20 de Agosto Los dias 20 de cada
vencimienta 2014 mes, a partir del 20 de
_ _ septiembre del 2014
3 8.25% 100% a RO$ 100,000,000.00 20 de Agosto Los dias 20 de cada
vencimiento 2014 mes, a partir del 20 de
_ septiembre del 2014
4 A determinar 100% a RO% 106,000,000.00 A determinar A determinar
. vencimiento
5 A determinar 100%a RD$ 100,000,000,00 A determinar A determinar
vencimiento
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2.3 informacidn Legal

2.3.1 Aprobacidn Legal del Programa de Emisionas

El presente Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SiV mediante la Primera Resolucidon del CNV de fecha
0é de Junio de 2014 y se encuentra inscrite en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Registro No.
SIVEM-080, y en la Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana, S. A. mediante el registro BY1404-BC0049.

El acuerdo y deliberacidn por el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia consla
en el acta remitida a la SIV, es el que enuncia a continuacion:

SEGUNDA RESOLUCION:

La Asamblea General Exiraordinaria de Accronistas de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, 5. A [PARVAL] APRUEBA
ef Programa de Emisidn de Bonos Corporativas por un monis total de hasia Quinientos Millenes de Pesos Dormimicanos con
D6/100 (RD$500,000,000.00} de conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley No. 19-00 que regula ef Mercado de
Valoraes de la Repdblica Dominicana y su Reglamento de Aplicacion.

2.4 Otros Valores en Circulacidn

El Emisor declara que al momento de elaborar el presente Programa de Emisiones de Bones Corporativos posee emisiones
de Olerta Publica, de instrumentos en circulacidn admitides a negociacion en el mercado bursétit de la Republica

Dominicana.
No. Emisibn =~ Trammo Valor Fecha Fecha Vencimiento Tasa
Nominal Emisién
SIVEM-067 Tramo3  RD$ 100,000,000 14/Agoste/2012  14/Febrero/2015 12.25%
SIVEM-067 'I'ra[rt‘lnlo 4 RDS 1UU,UOO,UGO 14/Agostof2012  14/Febrero/2015 12.25%
SIVEM-072 Trzjgo 1 RD$ 100,000,000 09/Mayo/2013  09/Noviembre/2015 10.00%
SIVEM-072 Tralli]o 2 RD$ 100,000,000 09/Mayof2013 09/Noviembre/2016 10.50%
H
SVEM-072  Tra :o 3 RD$ 100,000,000 20/Agosto/2013  20/Agosto/2014 7.75%
SIVEM-072 Tre}?n]o 4 RD$ 100,000,000 20/Agosta/2013 20/Agostof2014 9.75%
SIVEM-072 Tra':nijilé (] | RD$ 100,000,000 20/Agosto/2013  20/Agosto/2016 9.75%

2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de la Emisién
2.5.1 Uso de (o0s fondos

Los recursos que se obtengan de la colocacidn de los Bonos Corporatives emitidos serdn destinados a la inversidn de
Titulos Valores de Oferta Piblica y coberfura de comisiones y gastos derivados del presente Programa de Emisiones,
dentro de los cniterios detallados a continuacién:
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Los tilulos valores de oferta plblica a adquirir, serdn utitizados para; inversiones a Vencimiento o para la comercializacion
(Portalolio TVD "T7), o ambos, en porcentajes abiertos acorde a la realidad del mercado en el momento en que PARVAL
disponga de los fondes.

Titulos Valores de Oferta Publica autorizados por la Superintendencia de Valores;
Certficados emitidos por el Bance Central de la Repiblica Dominicana;

Titulos Valores emibdos por el Gobierno Central a trayés del Ministerio de Hacienda;
Instrumentos efertados a través de los bancos.

El monto neta aproximado que el Emisor recibird de la colocacion de este Programa de Emusiones (Después de deducir las
gastos y comisiones detallados en el puate 2.1.3. "Comisiones y Gastos a cargo del Emisor’] serd de Cuatrocientos Noventa
y Ocho Millones Doscienlos Veintidés Mil Quinientes Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$498,222,500.001{1},

En el caso de que ta Comisidn Clasificadora de Riesgo y Limite de Inversién apruebe que las Administradoras de Fondos de
Pensiones [AFP's] puedan invertir en et presente Programa de Erruslones el uso de los fondas serdn restringidos a

inversiones en titulos valores donde dichas entidades-se encuentren autonzadas a realizar inversiones.

2.5.1.1 Monta Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos [Cifras Estimadas)

Emisién Total a Emitir por
i Emisién [RD$]

1 $100,000,000.00

2 $106,000,000.00

3 $100,000,000.00

4 $100,000,000.00

.. B - $100,000,000.00

Menos: comisiones, gastos de ($1,777.500.00]

la emisidn fver punto 2.1.3 del
presente Prospecto]
Total $498,222,500.00

Nota: Acorde a ta colocacidn en Mercado Primario vs Costo de Ermisidn durante el primer (1er] aho.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacidn de los Bonos objeto del prasente Prospecto de Emisiones, no seran
utilizados para la adquisicién de Activos distintes de los relacionados con el giro normal de los negocios del emisor,

111 Monto de la emisidn menes gatos puntuales, menos gastos periddicos |corresgondiente al primer afio de la ermisiénl.
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2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicién Establecimientos Comerciales ¢ Compafiias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no seran utilizados para la adquisicién de
establecimientos comerciales o companias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacién de deuda

Los fondos a ser captados s través del presente Programa de Emisiones, no seran utilizados para amortizacion de deuda
de El Emisor.,

2.5.2 Impacto de Lla Emisitn

Los fondos para el repago del Programa de Emisiones, tanto de los intereses como del capital, provendran de las
operacicnes de EL. EMISOR.

{\-“-—v“\\
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A continuacidn un esquerna donde se muestra el impacto de la emisidn, en caso de ser colocada en su totalidad y partiendo
de los estados financieros interines del mes de Junio 2014,

EFECTIVO

$ 5,000 § [ 5,000
DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORROS ¥ PRESTAMOS DEL PAIS 4 151,812,630 4 4 151,812,630
DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR 5 293,048 4 5 243,048
INVERSIONES 5 1,553,5675,525 & 498,222,500 5 2,451,798,025
RENDIMIENTOS POR COBRAR POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA § 70,895,507 4 $ 70,895,507
HONGRARIOS Y COMISIONES POR COBRAR § 3,606,235 ¢ 4 3,696,235
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMAMENTES EM EMPRESAS FILIARES, AFILIADAS Y
SUCURSALES

3 11,955,947 % 3 11,955,947
RESERVA GASTO DE EMISION 5 $ 5
ANTICIPO AL PERSONAL & 10,965,403 % 5 10,065,403
BIEMES DE LJS0 § 6,208,053 § 4 5,208,053
ACTWOS DIFERIDOS 3 207,808 4 4 207,898
OTROS ACTIVOS §_ 55892040 5 $ 55,897,042

$ 0 2,265,513,180 % 448,222,500 4  2,763,715,689

TOTALES ACTIVOS
';:'_r; SIVO:

PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO PARA LIQLIDACION DE OPERACIONES COMPRA VENTA
VALORES $ 5,084 3 . % 5,084

TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD
DISTINTQS A OBLIGACIONES SUBORDINADAS ¥ OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

§ 700,000,000 % 500,000,000  $ 1,200,000,000
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS H - 4 - §
CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES VINCULADAS H 132,158,265 ¢ - 5 132,158,265
IMTERESES ¥ COMISIONES POR PAGAR 5 3,836,707 $ 4 3,836,707
ACUMULACIONES ¥ OTROS PASIVOS 5 52,052,149 § $ 52,052,149
TOTAL PASIVOS $  B8Bos2,206 4 500,000,000 %  1,388,052,206

1
PATRIMO

CAPITAL SOCIAL

815,000,000

4 82‘5,000,000 s 3
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS % - $ $ -
RESERVAS DE CAPITAL $ - $ $
RESERVA LEGAL LEY DE MERCADO DE VALORES $ 165,000,000 § 5 165,000,000
RESULTADOS ACUMULADOS $ 132314376 4 - 4 137,314,376
RESULTADOS DEL PERIODO $ 150,146,608 % {t777,500) 4 248,360,108
TOTAL PATRIMONIO 3 _1377,460,984 % {1,772,500) 5 1,375,683,484
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO $ 4265513189 $ 498,222,500 4  2,763,735,689
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos

A continuacidn se presentara las generales de Salas Piantini & Asociados S.R.L., quien acluard como Representante de la
Masa de Obligacionistas para cada una de las enusiones del Programa de Emisiones, de conformidad a la designacion
efectuada a través del Contrato del Programa de Emisidnes:

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.
Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez
Calle Pablo Casals No.?, Ensanche Piantini
Santo Domingo de Guzméan, Distrito Nacional, Republica Gominicana
Tel: [8091412-0416

Fax: [809)563-6062

Carreq electrénica: salaspiantini@codetel.net.do

Reqgistro Nacional de Contribuyente: 1-81-80789-1

Registro ante la SIV: SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emisidn, el Representante de la Masa de Obligacionistas manifiestay declara que
no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de la Ley
General de Saciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabitidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre
de 2008.

SALAS PIANTINI & ASQCIADDS cumple con tos requenmientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley 31-11y 332 de s Ley
477-08 para ser designado Representante de una Masa de Obligacionistas,

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de los Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el articulo 60 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 464-14, y que conoce el régimen ltegal aplicable a la funcidn de Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos, asi coms lo estabtecido en el presente Prospecto y en la Ley General de Sociedades
Comerciales No. 479-08 vy Ley No, 31-11 que introduce nuevas modificacicnes a la Ley No. 479-08, sobre Socedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.. A este respecto Salas Piantini & Asociados:

al No eslasociedad emisora de los titulos de oferta publica

bl No es titular de la décima parte (1/10] o una porcidn mayor det capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte {1/10] del capital suscrito y pagado o mas;

cl Mo garantiza la tetalidad o parte los compromisos del Emisor;

d] No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los precedentes
literales a] y bi, ni tampoco (o son sus ascendientes, descendientes y conyuges; y

el No es persona a la cual le haya sido relirado el derecho de dingir, administrar ¢ gestionar una sociedad a cualquier

titule.

Satas Piantini & Asociados, S.R.L. &5 una persona juridica demiciliada en el territorio de la Repdblica Dominicana, por lo
que cumple con los requerimientas exigidos por el articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser designado representante
de una masa de abligacionistas.

Fara cualguwer informacidn adicional sobre el Representante de la Masa de Obligacionistas, se recomienda consultar la Ley
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de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacion No. 664 -12, sus disposiciones complementarias, asi como
la Ley General de Sociedades No. 479-08, moditicads por la Ley 31-11, el Contrato del Programa de Emusiones y, este

Frospecto.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL [entidad Emisora de los Bonos y Salas
Piantuini & Asociados, S.R.L. (Representante de ta Masa de Gbligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacién

El Representante de |z Masa de Obligacionistas tendra todas las atribucienes que le confieren las disposicicnes legales
vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de (as facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de
Obiigacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses corunes de sus representadas,

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado ta
siguiente declaracidn jurada:

PRIMERC [1°]: Que SALAS PIANTING & ASOCIADOS es una socliedad de nacionalidad dominicana domicilisda en el
territorio nacional, y de conformidad con {(a lLey General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, modificada por la Ley No.

31-11, de fecha 70 de febrero de 20771, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS declara y
garantiza que no se encuentra inhabilitado para prestar sus servicros de acuerde con lo establecido en a referida

leyy en lal virtud: [if no garantiza la totalidad o parte de los compromusos de EL EMISOR, [if no es admmistradora,

gerente, comisario de cuentas o empleada de EL EMISOR, m de ninguna de sus afiliadas, asi coma todos sus
ascendientes, descendientes y conyugues; v, lill no le ha sido retirado ef derecho de dingin, admumistrar o
gestionar una sociedad a cuslquier titulo; SEGUNDO (2% Que acepta la designacidn efectuads medianie el
Contrato de Programa de Emisiones de Bonos Corporativos vy Designacidn de Represeniante de la Masa de
Obligacionistas, suscrito en fecha dieciocho (18] de junio del afo dos mul catorce [2014), para actvar como
Representante de la Masa de Dbligacionistas de todas las Emisiones gue componen ef Programa de Emisiones de
los Bonos Corporatives por la suma de QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
{RD$500,000,000.00] fen lo adelante el Contrato de Programa de Emisiones’], bajo los términos y condiciones
descritos en el Prospecto de Emusicn en el Contrato de Programa de Emusiones y en los Prespectos Simplificados
correspondientes de cada emisicn del Frograma de Ermisiones; debidamente aprobado mediante la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de EL EMISOR en fecha veintiocho [28] de febrero del aio dos mul catorce
[2014]: por el Consejo Nacional de Valores [CNV] mediante la Primera Resolucidn de fecha Sers [06] de yunio del
afio dos il catorce {2074); inscrita en el Reqistro de Mercado de Valores y Froductos bajo el nimero SIVEM-080:
distribuida en cinco [5) emisiones de CIEN MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 007180 [RD$100,000,000.00/
cada uno a ser Hevaodo a cabo por PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLEA, 5A. [PARVAL ) declarando canocer éf
régimen legal aplicable & dicha gestion; TERCERG [3%): Que no existe ninguna relscidn de propiedad, negocios,
dependencia, control accionario y/o corporativo o parentesco entre la soctedad PARALLAX VALORES PUESTO DE
BOLSA, 5A. [PARVAL] y SALAS PIANTINI & ASOCIADOS; CUARTO [49: Que SALAS PIANTING & ASOCIADOS no
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trene una refacion de control o de sujecion o dependencia & (as decisiones de EL EMISOR: QUINTO (59 Que SALAS
PIANTING & ASOCIADOS no estd controlada conjuntamente con EL EMISOR, directa o indirectamente, por una
misma enlidad matriz; SEXTO (69 Que SALAS PIANTING & ASOCIADOS no es titutar de le décima parte [1/10] o de
una porcion mayor def capital suscrito y pagado del EMISOR, o de los cuales este tlfimo hiene la décima parte
[1/710f del capital suscrito y pagado o mds,, o de une compaifa que a su vez controle a éste directa o
indirectamente; SEFTIMO [7]: Que SALAS PIANTING & ASOCIADOS én su composicion accionaris, no consta que EL
EMISOR posee mds del diez por crente (10%/] de su capiial suscrito y pagado de una enbidad que a su vez 3
controle directa o indirectamente.

Sin perjuicic de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por leyes,
Normas o Reglamentos, el Representante de |3 Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y deberes
descritos a continuacion, los cuales se encuentran establecidos en la Ley No. 479-08 sobre la Ley General de las
Soctedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su maodificacion, la Ley 31-11;

Articulo 336. Salvo restriccidn decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendran
{3 facultad de realizar, en nombre de la misma, todos lps actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
abligacionisias.

Articulo 337.- Los representantes de la masa, debidamente auforizados por la asamblea general de obligacionisias,
fendran exclusivamente s calidad para efercer en nomébre de los musmes, las acciones en nulidad de s sociedad o de fos
actos y deliberaciones posteriores a su constifucion, asi come todas (35 accliones que tengan por objefo i3 defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas y especialmenle la liguidacion de 13 sociedad,

Parrafo .- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionisias deberdn ser debidamente nolificadas en
manes de uno de sus representanies, a pena de nulidad”.

Articulo 338~ Los representantes de la masa no podrdn inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Elios tendran
acceso 3 {35 asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni vota.

Articulo 350, La asamblea serd presidida por un representante de la masa. £n ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para eercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea seri presidida por este dltimo. Asimismo, ls asamblea designard su

secrefario.

Fdrrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334, la
primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del Hiular que tenga o del mandatario que represente el
mayor nimero de obligaciones.

2.6 4 Informacidn Adicionat

De acuerdo al articuic seis de la Norma gue Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante Tenedores [actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas) en virtud de una Emision de Oferta
Publica de Valores, cuenta con las siguientes Obligacionistas:

a) Presidir 1as Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas], y ejecutar las decisiones que se tomen en
elias.

bl Solicitar a los asistentes 3 las asambleas la presentacidn de la pertinente documentacion que los identifique como
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c)

d)

e}

tenedores o representanies de los tenedores, de confarmidad con las disposiciones del articulo 81 del Reglamento,
En el caso de personas que asistan en calidad de representantes, las debera requerir la presentacion del poder
debidamenie notarizado que tos acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores [Asamblea de obligacionistas) debidamente
firmadas por los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinenles ante las instancias judiciales y/o
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrative dorminicano, o ante cualquier otra
inslancia, en proteccidn de los intereses de sus representados.

Suscrbir en nombre de sus representados, cualquier contrate ¢ acuerdo con el emisor o con terceros, que haya
sido aprobado por la Asamblea de Tenedores [Asambles de ohtigacionistas], y cuya objeto se encuentre relacionado
a la emisidn,

De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norima antes citada el Representante de Tenedores [aclualmente
Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones vigentes respecte a las condiciones de
la emisidn y la supervisidn del cumplimiento de las obligaciones por parte del ermisor, debera tomar en consideracion
informar a {a Superintendencia sobre los elermentos siguentes:

al
bl

c)
d)
el
fl

al

La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias conshituidas para la emisidn, en los casos que
aplique;

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extracrdinario de la emisién, en case de ser designado
alguno;

Confirmacién de la vigencia y cobertura de Los contratos de sequros sobre los bienes muebles e inmuebles puestos
en garantia,

Cumplimiento del procedimiento de revisidn de ta tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el
prospecto de emistén, y La consecuente modificacidn de la misma;

Nwel de liguidez con que cuenta el emisor para fines de redencidn antictpada de tos titulos, en caso de haberse
especificado en el prospecto;

Uso de los fondos por parte del ermisor, de conformidad con los objelives econémicos y financieros establecidos en
el prospecto de emisién;

La colacacién v la neqociacién de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emisian;

Actualizacion de la Calificacidn de Riesgo de la emisién y del emisor, conforme la penodicidad que se haya
establecido a tales fines en el prospecio;

Nivel de endeudamiento del emisar, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financiaros;

Cumplimiento del emisor en cuante a la remisian penddica de sus estados financieras a la Superintendencia, y
demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de (a emisidn que ha sido colocado hasta el momento;

Cumnplimiente det procedimiento de redencién anticipada por parte del erisor, en los casos que aplique;
Enajenacidn de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucién accionania;
Colocaciéin y/o negociacion de valares por parte del emisor en mercados internacionales;

Procesos de adquisicion o fusién del emisor con otras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de 13 drbita del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo
{paros de lahores, huelgas, etc.l;

Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisicnes del consejo direclivo, acuerdos de cuzlguer
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naturateza por parte del emisar;
Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, panal,
y administrativo llevadas contra el emisor o por é{;

Modificaciones at Contrato de Emisidn;

La adguisicién y enajenacion de activos por parte del emisor;

Cambios en la estructura administrativa del emisor; y

Cualquier otro elemento o sucesa que observe implicaciones morales o econdmicas para el emisor, cualquiers de
sUs accionsstas y empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracidn de la asamblea de abligacionistas, ta Ley General de las Sociedades Camerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limiada, No, 479-08, establece lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento {Articulo
340

La asamblea general de {os obligacionistas podrd ser convocada por el consejo de administracidn de {a sociedad
deudora (el Emisor], por tos representantes de la masa o por los liquidadoras durante el periode de la liguidacidn
de la sociedad [Articule 341 moedificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de fehrero de 2011, que introduce nuevas
maodificacienes a ta Ley MNo. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad

Limitadal.

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menaos la décima parte [1/10] de los titulos de la masa, podran dirigir
a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea [Articulo
341, parrafo | modificado por la Ley No, 31-11 de fecha 08 de febrere de 2011, que introduce nuevas modificaciones
a la Ley No, 479-08 scobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitadal;

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2] meses a partir de la solicitud de su convacatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de
un mandatario que convoque a ta asamblea y fije el orden del dia de ta misma (Articulo 341, pérrafo Il);

La convocalonia de s asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea
de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el avise de convecatoria contendrd las siguientes
mencicnes especiales [Acticulo 3472]:

al Laindicacidn de la enusidn correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;
bl El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y {a calidad en la
cual actda, v,

¢} Ensucase, la fecha, ndmero y tribunal de La decisidn judicial que haya designado el mandatario encargado
de convocar la asambles.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un medio de circulacidn nacional para las ofertas puablicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacién escrita con acuse de recibo [Articulo 343,
modificade por la Ley No. 31-11 de lecha (8 de lebrero de 2011, que introduce nuevas madificaciones a la Ley No.
479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitadal;

El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser de quince [15) dias por lo menos en la
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primera convocalaria y de seis (6] dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisidn judicial, el
juez padrd fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1).

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la sequnda asamblea serd
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de |a fecha de la primera [Arliculo 343, parrafo Il);

- Todao obligacionisla lendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccidn [Articule 347, parrafo 1

- La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuande se
trate de convocatoria por un mandataris judicial, la asamblea serd presidida por este Ultimeo. Asimisme, la
asamblea designara su secretario [Articulo 350);

La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y 1a ejecucién del
contrato de empréstito, asi come sobre toda proposicién para la maedificacidn de dicho contrato y especialmente
sobre toda proposicién (Articulo 351i:

al Relativa a la modificacidn del objeto o la forma de La soctedad;

b] Concerniente a un compromisc o una transaccién sobre derechos litigiosos ¢ que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

¢l Parala fusién o la escisién de la sociedad;

dl Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; vy,

e] Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al venoimiento de los
pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacian o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por to menos [Articulo 353).

Como lo indica el citado Articule 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciates y Empresas Individuzles de
Responsabilidad Limitade, y sus modilicaciones, {2 asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las socledades andnimas, previstas en los
Articulos 190y 191 de la indicada Ley. En tal wirtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
validamente en la primera convocatoria con oblisacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de
la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce 2 una cuarta parie [(1/4) de los Bonos
Corporativos colocados. En esta asamblea las decisiwnes se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados,

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere 2 las asambleas especiales de accionistas que rednen sélo a
los bitutares de las acciones de una categoria determinada. En el caseo de la asamnblea de obligacionistas, se entiende que
las disposiciones det Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea generat
extraardinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con a presencia o representacién de
obligaciomstas que posean al menos las dos terceras partes (2/3] de los Bonos Corporatives colocados; v en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de los Bonos Corporativos colocados, A falta de este quérum, la asarnblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de tos dos [2) meses siguientes.
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El Representante deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacidn que deben Remitir Peniddicamente los Participantes del Mercado de Vatores.

El Representante de Tenedores [Representante de la Masa de Obligacionistas] deberd remitir & la Superintendencia de
Valares un informe respecto a las condiciones de la emisidn y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisar, de
forma trimestral, dentro del plazo establecido por la normativa para tales fines,

Asimisma, el Representante debera cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, a
saber:

Articulo 17 Asambleas de obligacronistas, Cuando se celebren asamblea de s masa de obligacionistas, el representante
de ta masa debera remitir:

. Elacts de la asamblea; v
i, La ndmina de prasencia de los obligacionistas, para fines exclusivos de supervisién.

Parrafo. La copia de la ndmina de presencia y el acta de asamblea deberan depositarse dentro de un plaze no mayor de tres
{3) dias habiles con posteriaridad a la lecha de celebracién de la misma,

Entre las funciones y responsabitidades del Representante de la Masa de Obligacionistas figuran ademas, entre otras, las
siguientes: i} Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en el entendido de que cads acta contendrd el nombre de los
concurrentes y las obligaciones que representan, asi como las decisiones y medidas acordadas y sera firmada por los
asistentes; y il Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses de sus
representados, debiendo ser informado y decumentado, en cualquier mamento, de tode lo relactonado con los cambios
societarios, actividades y operaciones del Emisor

Conforme al Articuto 71 del Reglamento de Aplicacidon de la Ley MNo. 464-12, en relacidn con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esla sujeto en adicidn a lo establecido en la Ley de Sociedades a
los deberes y obligaciones sigentes:

al  Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus lunciones;

bi Notificarle, con suficienle anleriondad, la redencién anticipadas de as obligaciones y suministrarle una exposicidn
razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de

programa de emisiones,

¢} Infermarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumglimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones; y

d) Pagarle sus honoranas en ocasién de sus funcienes de conformidad a lo establecido en el conlrate de programa de

emisiones.

El Articulo 335 de la Ley No.479-08 establece lo siguiente: "E! Representante de {3 Masa puede ser relevado de sus
funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas”
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El Representante de la Masa de Obligacionistas o quien le sustituya en esas funciones podra ser destituido de su cargo ¢
sustituido por las siguientes causas que no son limitativas:

al Porvoluntad de la Asamblea de Obligacionistas;

bl Renuncta a su cargo ante una Asamblea de Obligacionistas;

c)  Conflictos de ntereses con el Emisor o con los administradores, gerentes, comisario o empleados del Emisor;

dl incumplimiento de lo dispuasto en la Ley de Mercado de Vatores No.19-00 o en su Reglamento de Aplicacién No.
664-12 0 en la Ley General de las Sociedades Comerciates y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11

el Por revocacion o incapacidad judicial declarada del Representante de la Masa de Obligacionistas; y

fi  Paor disolucidn, quiebra o liguidacion del Representante de la Masa de Obligacionistas,

£n caso de que el Representante de (a Masa de Obligacionistas sea relevado por la Asamblea de Obligacionistas, el que lo
sustituya en esas funciones por designacién de la Asamblea General Urdinaria de Obligacionistas asumira de plena derecho
todas las obligaciones y los deberes resultanles del Contrato del Programa de Emisiones, de la Ley 19-00 scbre Mercado
de Valores, del Reglamento de Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades, y quedara subrogado en los derechos y
obligaciones resultantes de este contrato, sin limitaciones ni reservas, incluyendo los términos y condiciones para el pago
de sus gastos y honorarios que se le impondran de pleno derecho.

De conformidad con ia Ley General de Sociedades, los representantes de la masa, sea cual fuera la forma en que hayan
sido designados, podran ser relevadas de sus funcicnes por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas, Las
reglas para la convocatons, celebracidn y quérum de las asambleas de obligacionistas seran 1as que establece la Ley de
Sociedades.

De conforrmidad con el Articulo 64 del Reglamento No. 664-12, el Represeriante de la Masa de Gbligacionistas solo podra
presentar renuncia de su carqo por ante la Asamblea de Obligacionistas y por causas juridicas, previa notificacién escrita y
expresa, a cuyos fines el Representante de la Masa de Obligacionistas deberd convocar la Asamblea de Obligaciontstas
para elegir el Representante de la Masa de Obligacionistas que lo sustituird. La convocatoria se deberd realizar de
conformidad con las reglas de quérum y mayoria para esta Asamblea General de Obligacionistas que se establecen en la
Ley de Sociedades y el presente Contrato. Si en dicha Asamblea no se elige un Representante Sustituto, el Representante
de la Masa de Obligacionistas deberd permanecer en sus funciones hasta que se designe su sustituto. La eleccion del
Representante de la Masa de Obligacianistas sustituto se hard de acuerds a lo establecido en los articulos 331 y 332 de (2
Ley de Socledades,

En todos los casos de renuncia del Representante de la Masa de Gbligacionistas, quien le sustituya en esas funciones por
designacion de la Asamblea de Ohligacionistas quedara de pleno derecho subrogado en los derechos y obligaciones del
renunciante bajo el Contrato del Programa de Emisiones y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, sin

liritaciones ni reservas,

El Representante de la Masa de Obligacionistas, sea cual fuere la forma en que haya sido designado, podra ser relevado de
sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas, de confermidad a lo establecido en el articulo 335
de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha
11 de dicierbre de 2008 modificads por la Ley 31-11.

De conforridad con lo estabtecido en el Contrato del Programa de Emisiones, el Representante De La Masa De
Obligacionistas declara y garantiza:

FLTARE:]
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al

bl

c)

d)

Que es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica Deminicana, regulada por
ta Ley General de {as Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limntada No.479.08 de

fecha 11 de diciembre de 2008 medificada por 1z Ley 31-11;

Que las personas que le represantan en el Contrato del Programe de Emisiones poseen los poderes necesarios y
suficientes para representarle;

Que posee los recursos y el personal especializado con experiencia y eonacimientos requenidos para desemperiar
cabalmente los compromisos y obligaciones que asumen mediante el presenle conlrato que contiene su
designacién como Representante de la Masa de tos Obligacionistas; df Que cumple con los requerimientos
establecidos en el Articule 331 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Urmitada No.479-08 de fecha 11 de dictembre de 2008 medificada per la Ley 31-11, por lo que
declara gue es una sociedad de responsabilidad bmitada de nacionalidad dominicana, domiciliada en el territorio
nacional;

Que de conformidad con el Articulo 337 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Linitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, el
Representante de la Masa de Obligaciomstas declara y garantiza que {i] no tiene ninguna relacién de propiedad,
negocios, parentesco con el Emisor: (1) no es titutar de la décima parte {1/10) o de una porcién mayor del capital
suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este Oltimo tiene la décima parte {1/10]) del capilal suscrito y pagado o
mas; liil) no garantiza 1a totalidad o parte de los compromises del Emisor; (ivl no es administradora, gerente,
comisario de cuentas o empleada del Emisor, o de las sociedades tiulares de la décima parte [1/1 0} o de una
porcidn mayor del capital suscrito y pagado det Emisor, o de Las cuales EL EMISOR tenga la décima parte {1/10) del
capital suscrita y pagado 0 més, asi como lodos sus ascendientes, descendientes y conyuges, i es miembro del
Consejo de Administracibn, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de sociedades donde el Emisor
sea titular de la décima [1/10} parte o de una porcién mayor del capilal suscrito y pagado; y, [v) na le ha sido
retirado el derecho de dingir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 332 de ta Ley No. 479-08 y sus modificaciones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre un Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08 v su modificacion por ta Ley 31-11 (articutos 322 al 369], EL Reglamenta de Aplicacién
de {a Ley de Mercado de Valores Mo. 664-12 (articulos 58 al 71], Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones
y Obligaciones del Represenlante de Tenedores {ahora Representante de la Masa de Obligaciomistas| de vatores en virtud de
una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acdpites correspondientes, el Contrato del Pregrama de Emisiones y ta
Declaracién Jurada del Represeniante de ta Masa de Obligacienistas.

EL Emisor debera cumplir con o establecido en la Norma de que Establece Disposiciones Generales sobre la informacién
que deben Remitir Periddicamente los Participantss del Mercado de Valores.

Articulo 10, Rernisidn Anual, Las entidades emisores inscritos deberan remitir anuaimente las sigquientes informaciones,
dentro de los noventa {90/ dias hdbiles, posteriores a la fecha de cierre del ejercicio anual:

i

i
7
i
v,

Memeora Anual de sus Actividades, para (o5 casos de emisores de valores represenialives de capital;
Estados financreros auditados indwviduales;

Estados Financieros consolidados, en caso que ef emisor prasente subsidiarias en su estructura sociefana,
Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervision;

FETARE:



| S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
"V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

09 AGO 2014 o%
PARVAL

FRCSELCIO DE EMIS'CN AP RO BAD 0 FUEsTODE BoLA

v.  Declaracidn Jurada del presidente o ejecutvo principal v del gjecutive principal de finanzas, estabieciendo que (a
persona se cornpromelte con (a veracidad, exaclitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

vi.  Lista de Accionisias actualizada con sus respectivas participaciones, certificada sellada y registrada en el regisiro
mercantit 3 cargo de la Camara de Comercio y Produccidn correspondiente. Dicha lista debe cumplir con las
siquientes especificaciones: al En caso de personas fisicas, incluir: los nombres, (35 demas generalidades y los
documenlos legales de identidad de los accionisias presentes o representados, es decir su cedula de identidad o
pasaporte st es extranjera, y bf £n caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razdn y obyato social,
domicilio, accionista [datas generales y participacion accionara de cada unol ndmero de Registro Nacional de
Contribuyentes [RNC/ y nimera de Registro Mercantil,

vi.  Acta de Asamblea de Accionistas certificada por el Registro Mercantd a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en {a cual se contemple (a aprobacidn de los estados financieros auditados;

wit.  Constancia de la Direccidn General de Impuestos internos certificando el pago de la liguidacion de impuestos sobre
{a renta del Ultimo periodo Fiscal,

. Informe de cumplimiento de los principios de buen gobierno corporativo remitido por el consejo de adminisiracion

de la socliedad que realice una oferta publica de valores representativos de capital o deudas.

Pdrrafo I, Fara la remision de los documentos contenidos en los literales 1l y ] es preciso gue se presente de maonera
conjunta el Acts de la Asamblea de Accienistas gue aprueba los estados financieros que se indican en el literal vii)

Pérrafo . La informacidn pertinente a la prevencidn de lavado de aclivos, deberd ser remitids a la Superintendencia,
sriempre que el emisor de oferta piblica se reserve el derecha de la colocacidn de los valores en el mercado primario a los
noventa [90] dias habiles de producirse la colocacion.

Articule 71, Sobre los estades financieros frimestrales. Las entidades financieras inscritas en el Reqistro deberdn remitic
estados financreros trimesirales, dentro de los vemtidn [21] dias hdbiles posterores a la fecha de cierre del trimestre.
Estos estados financieros deben contener, a3l menos:

L Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior;

i Estado de Resuitados intermedio del trimestre correspondients, comparado con el irnimestre anterior,
Wi, Fstado de Flujo de Efectivo intermedio del trimestre correspondiente, comparado con ef trimesire anterior; y
. Estado de cambios en el patrimonio.

Pdrrafo [, Pora el estada de resultado intermedio v et estado de flujo de efectiva infermedio, ademds de la informacidn dol
trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se deberd incluir una columna con {a mformacidn acumulads
desde la fecha de inicio del grercicio fiscal hasta el final del frimestre presentads.

Pdrrafo Il £n caso que el emisor tenga subsidiarias en su estructura socielara, los eslados financieros intermedios a
remitirse a la Superinlendencia deberdn ser los consolivados. Sin embargo, la Superintendencia podra requerir los estados
fhnancieros infermedios de manera individual, cuando lo entienda pertinente.

Articulo 12, Remisidn Mensual, Pérrafo | La Supenntendencia podrd requerir 3 los emisores el envio de estados
financieros mensuales, cuando lo entiends pertmnente.

Articulo 13. Sobre la calificacion de riesgos. Los emisores de valores represeniativos de obligaciones y otros valores
andlagos, bonos convertibles, acciones, preferenies, valores, titulanzados independientemente de gue emitan valores de
participacidn o de contenido crediticlo,” valores de fidercomiso, fondos de inversidn cerrados y olros que determine la
Superintendencia, deberdn solicitar a 1as calificadoras de riesqos su evaluacion. A su vez, ios emisores de valares, deberdn
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remmtir 3 {a Superintendencia dentro de los quince 115/ dias habiles positeriores a la fechs de cierre de cada trimestre, el
informe de revision de I3 califfcacidn de riesgo de la emisidn.

Pérrafo I Las calificadoras de riesgos deberdn elaborar anualmente un informe completo de la calificacidn de riesgo, el
cual deberd contemplar los estados financieros auditados del dltuno periodo fiscal los fundamentos en gue se basa dicha
calificacion, asi como cualgurer otra informacion de interés gue considere dicha calificadors de riesgo.

Fdrrafo I Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2} primeros meses dg un trimestre deberdn remitir
nuevamenie ef informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicha trimesire.

2.7 Administrador Extraordinario
En el presente Programa de Emisiones no se requiere de Adrmimistrador Extraordinario,
2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracién

Las Emisicnes del presente Pragrama de Emisiones de Bonos Corporativos eslaran representadas de manera inmaterial
por lo que los Bonos Corporativos que componen {as mismas estardn representados por anotaciones en cuenta.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. actuara como depdsito centralizado de valores, encargado de la custodia
del Macrotitulo que representa cada Emisién del Programa de Emisiones y de mantener el regisiro de todos y cada uno de
los Bonos Corporatives emitidos a favor de los obligacionistas medianle anotaciones en cuenta. Per lo tanto, cada Emisidn
del Programa del Programa de Emisiones objeto de este Prospecio estd sujeta al reglamento internc de CEVALDOM en lo
relativo a la custodia de valores, registro da anotaciones en cuenla y demas funcianes de dicha entidad como Encargado de

Custaodia.

Los obligacionistas de Bonos Corporativos que figuren en los registros de CEVALDOM podréan solicttar que esta entidad les
expida certificaciones de custodia de sus pasiciones, conforme a las disposiciones legales y el reglamento internc de
CEVALDOM vy a los términos de este Prospecto, Cada inversionista debe verificar si le son aplicables restricciones a la

propredad o transferencia de Bonos Corporativos,

Las transferencias de titularidad de los valores deberdn ajustarse a las disposiciones legales v al reglamento interno de
CEVALDOM y a los términos de este Prospecto. Cada inversionista debe verificar <1 le son aplicables restricciones a la

propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

El retiro y malerializacion de los valores, en los casos en gue aplique, deberdn obedecer a las normas que at efecto
establezcan la SV y el reglamento interno de CEVALDOM, y Los costos relacionadas con dicho praceso correran por cuenta

de los obligacionistas de los Bonos Corporativos.
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2.8.1 Generales del Agente de Custodia, Page y Administracién

Los Bonos a emitir en el presente Prospecto serdn custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depésito Centralizado de
Valores, S.A. EL mismo sera responsable de manlener el registro de todos y cada uno de los bonos emitidos y en circulacion,
Las generales de CEVALDOM de detallan a continuacidn:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5.A.
CEVALDO M, Bustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ens. Naco
Santo Bomingo de Guzmén, Distrite Nacional, Repdblica Dominicana

Tels.: [809] 227-0100

Fax: [809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional de Contribuyante: 1-30-03478-8

Registrada ante ta Superintendencia de Valores bajo el ndmero SVDCY-001

2.8.2 Relaciones

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto PARVAL es propietario de una (1] accidn de CEVALDOM
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. [PARVAL)

Direccidn: Ave. Protongacién 27 de Febrero No.1762, Edificio Grupo Rizek, Ens. Alameda,
Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo, Repdblica Dominicana

Contactos:
Ninoska Francina Marte Abreu
E-rmai: fmarte@parallaxrd.com
Informacién General
E-mail. infodparallaxrd.com
Tel.: (809) 560-0907 / Fax: (809) 560-6949
Website: www.parallax.com.do
RNC 1-01-56714-7
Sector Econdmicao: Financiero [bursatil)
Mamero Registro en la SV como Puesto de Bolsa: SVPB-001
Numero Registro en la SIV camo Emisor: SIVEY-033
Numero Registro en la BVRD: BV-PB-002

Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A, [PARVAL) ¢ una entidad organizada de conformidad con tas leyes dominicanas, que
tiene por objeto principal (a8 intermediacién de valores, pudiendo realizar ademas otras actividades conexas, tales come:

asesoria financiers, restructuraciones, fusiones y adquisiciones y cualquier ofra activdad autcrizada por la
Superintendencia de Valores (SIV]. Cuenta con vasta experiencia en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana, los
cuales se han caractenzado por su gran participacitn en el Mercado tante Primario como Secundario, su crecimeento

econdmico sostenido y su rentabilidad y productividad.

Con el nacimiento de (3 Ley del Mercado de Valores (19-00], PARVAL fue et primer pueslo de bolsa en ser autorizado por la
Superintendencia de Valores con la licencia SVPB-001. Adicionalmente, fue el primer puesto de bolsa en contar con un
Corredor de Valores autorizado con [ licencia 5VCV-041,

Objeto Social;

Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A. (PARVAL)] es una sociedad la cual tiene por objeto principal dedicarse a la
intermadiacion de valores, pudiendo realizar ademés todas v cada una de las actividades sehaladas la Ley No. 19-00 del 8
de mayo del 2000 sobre Mercado de Valores de la Republica Domirucana v en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores aprobado mediante Decreto No.664-12, asi corno cualesquiera otras operaciones y servicios gue sean
compalibles con (& actmidad de intermediacién en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice
la Superintendencia de Valores de la Repuibtica Dominicana.

Para la obtencion de sus fines, la saciedad podrad recurcic al ahorro pubtico para ta formacién o sumento de su capital
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social autorizado, colizar sus acciones en bolsa, contraer empréstitos mediante la emision publica de obligaciones
negaciables, y utilizar medios de comuntcacién masiva o publicitaria para la calocacién o negociacion de cualquier tipo de

instrumento ep el mercado de valores. =
(Sfi/ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
V' DIRECCION DF OFERTA PUBLICA

GEL CAPITAL DE EL EMISOR

3.2. Informaciones Legales 08 AGO 701

A’-\PROBADOJ

3.2.1 Informacién de constitucién de la empresa emisora

al Jurisdiccién bajo la cual estd constituida

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. [PARVALI fue constituida de acuerdo a las leyes de la Repdblica Dominicana y es
regdo por la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién No.664-12 v demas normas dictadas por la
Superintendencia de Valores.

bl Facha de Constitucion
El Emisor fue constiluido el 28 mayo de 1991, inicié sus operaciones en el afio 2003 v desde entonces ha operado 11 afios
ininterrumpidos.

¢} Inicio de actividades y tiempo de operacitn

El Ernisor fue constituido et 28 mayo de 1991, inicic sus operaciones en el afo 2003 y desde entonces ha operado 11 anos
ininterrumptdos.

dl Composicién accionaria

SUSCRIPTORES NUMERO = PORCENTAJES
DE (%]
ACCIONES |
PARALLAX INVESTMENT PARTNERS, INC. 8,043,735 9750
NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU 206,265 250
TOTALES 8,250,000 100%

e} Composicidn dst Consejo de Adrinistracién o de Directores

A la fecha de la elsboracidn del presente Prospecto, el Consejo de Administracién de Parallax Valores esta constituido
conforme sus Estatutos Sociales, por:

Articulo 29 Composicidn. Duracion del Mandato. Vacantes.- La Administracion de (3 Sociedad estd a cargo de un Consejo
de Administracion compuesio por siete (7] miembros, de los cuales se designard un Fresidente, un Primer Vicepresidente,
un Segunda Vicepresidente, un Secretario, un Tesarero, y dos [2] Vocales, quienes podrén ser @ no accionistas y durardn
das (2] afios en el efercicio de sus funciones o hasta cuando sean nombrados y tomen posesitn quienes deban sustituirles,
teniendo cada uno el derecho a un {1} voto en las reunrones del Consepo de Administracion.
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Nombre Funcionario Posicién en el Consejo

Ninoska Francina M_aite_Abret_.l-__ - : : Presidente
Deyanira Cristina Ledn Ferreira __ Primer Vicepresidente
Segundo Vicepresidente

José Luis Guzmén Mues

Y!_.!d_el_ka Pérez Rodr]’éuez Tesorera
Ela Sarah Rizek Sued de Gémez Secretaria
Joselito Quezada Herndndez Vocal
Sandy Griselda Infante Brite Vocal

I Lugar o lugares donde pueden consultarse los Estatutos Sociales:

Los Estatutos Sociales de El Emisor pueden ser consultados en el domicilio social u oficinas del emisor, en la Cdmara da
Comercioy Produccidn de Santo Domingo y en la Superintendencra de Valores de la Repiblica Dominicana.

gl Relacidn entre los Miembros del Consejo de Directores y los Accionistas Controladores

Nombre Funcicnario Posicién en el Participacién | Participacién
Consejo Accionaria | Administrativa
Ninoska Francina Marte Abreu Presidente / 2.5% Gerente
Accionista General

3.2.2 Legislacién aplicable y Tribunates competentes

Los Bonos objete del presenle Programa de Emisiones de Oferta Piblica estaran regidos por la Ley de Mercado de Valores
MNo. 19-00, su Reglamento de Aplicacidn No. 64-12 y sus disposiciones cornplementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades
Comeraales v Empresas Indnduales de Responsabilidad Limitada y su madificacion por ta Ley 31-11 _ los Estatutos
Sociales del Emiscr vy el Contrato del Programa de Emisionas y demds documentos legales del Programa de Emisiones,
adaplados por el Consejo de Administracién y la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Parallax Valores

Puestg de Bolsa, S.A,

El Emisor es un Puesto de Bolsa regido por las leyes de la Republica Dominicana, constituido como una Sociedad Andnima
de conformidad con las disposiciones del Codigo de Comercio, de la Ley General de las Scciedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabitidad Limitada y las modificaciones introducidas por la Ley 31-11, asi como de las
disposiciones de la ley de Mercado de Valores No.19-00, su Reglamento de aplicacidn y sus normiativas,

Igualmente para la elzboracién del presente prospecto se ha cumplido con lo establecido en la Narma sobre los Requisitos
de Autorizacién e Inscripcidn en el Registro de la Oferta Pdblica de Valores Mo. CNV-2005-04-EY, en la Norma para la
Elaboracidn del  Prospecto de Emisién de una Dferta Plblica de Valores No. CNV-2005-05-£V v la Norma para los
Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento No. CNV-2005-10-{V.

El emisor es una Sociedad Andnima.y estd somelida al control de la Superintendenciz de Valores en su proceso de
arganizacidn, en todos los actos relativos a la modificacidn de sus estatutos sociales, en los procescs de aumento y
reduccidn de capital, emisidn de titulos negaciables, transformacién, fusion, esausidn, liguidacidn, entre otros.
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la colocacisn primaria de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones, serd a través de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana y regulada por la Superintendencia de Valores, Referente al mercado secundario, se
podra hacer tanlo en el Mercado Bursatil, como en el Mercado Extrabursatil.

En caso de litigios relacionados con el presente Programa de Emisiones, las partes interesadas se someteran para su
resolucidn a las dispasiciones del Reglamento del Centro de Resolucion Alternativa de Controversias [CRC) de Santo
Domingo, vigente & (a fecha del presente del canlrato del programa de emisiones.

3.3 informacidn sabre el Capital Social

3.3.1 Capital Social Autorizado

El capital social sutorizado de esta empresa es de Mil Miliones de Pesos Dominicanos con 00/100 centavos
{RD$1,000.000,060.00}.

3.3.2 Series de Acciones que componen el Capital Suscrito y Pagado

EL Capitat Suscrite y Pagado de El Emisor es de Uchocienlos Veinticinco Mitlones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos [RD$825,600,600.00, divididos en 8,250,000 acciones con un valor nominal de Cien Pesas can 00/100 cenlavos por
cada acaidn [RD$100,00) nominativa,

3.3.2.1 Derechos econdmicos especificos que confieren las accionss a su teneder, y su forma de represantacion

Las acciones de PARVAL conficren a su titular la condicién de acciomsts y le striburd tos derechos reconocides por las
Leyes vigenles aplicables v los Estatutos Sociales de la Sociedad. En este sentido, las acciones dan dereche de propiedad
sobre una parte proporcional del active social y a la reparncidn de los beneficios. Cada une de los accionistas tiene darecho
a participar en las Asambleas de la Compaitia y ejercer el derecho al voto en proporcién al nimere de acciones nominativas

que posee.

El articulo 8 de los Estatutos Sociales de PARVAL establece que “tanto ef capital social autorizado como el capital social
suscrito y pagade podrén ser aumentados cuando sea aprobado por la Asamblea General de Accionistas convocada para
dichos fines, conforme las reglas que se indican en estos Estatutos, en la Ley de Sociedades y sus modificaciones, y demas
disposicianes legales vigentes aplicables.”

En cuanto a la forma de representacidén, de conformidad con el articulo ? de los Estatutos Sociales, Las acciones serdn
nominativas. Los certificados de acciones o tilulos accronarios expresaran (a designacion “accidn”, la denominacidn, los
datos de su matricutacidn en el Registro Nacronal de Contribuyentes, valor nominal, lendrdn un ndmero de titulo, a la vez
gue expresaran el nombre, domicilio, capital y fecha de constitucion de la Sociedad, el niimera de acciones que represente
Yy el nombre de la persona o entidad propretaria de las mismas, la serie a que pertenece, su condicion nominativa, fecha de
emusion y el capital suscrite y pagade, asi como cualguier oiro dale requerido por la Ley de Sociedades y sus
modificaciones. Serdn firmados por el Presidente y por el Secretario de la Sociedad y llevardn estampados el sello de 8sta.”
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3.3.3 Pago del 10% o mds del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El erruser na ha recibido pagos de capital can bienes en naturaleza.

3.3.4 Existencia de acciones que no reprasentan capitat

[:q; SUPERINTENDENCIA DE VALORES
V" DIRECOION DE OFERTA PUBLICA

El Emisor no posee acciones que no representen capital,

3.3.5 Existencia de Bonos Convertibles

08 AGO 2014
APROBADO

El Emisor no posee bonos convertibles.

3.3.4 De los dividendos

3.3.6.1 Distribucidn de dividendos en los tres (ltimos ejercicios fiscales.

T Urtilida Utilidac fhdades |
Utitidad det Utitidad del || Reserva Legal [ oS AdES ades lg-cas s
; ’ Impuestos Despues de ISR, | Acumudadas | Distribuidas o Utilidades
Periodo Fiscal | Perado Antes Periodo Despues| Obigatoria 5% 5 Sy
detsr Pagados T el ReservaLegaly | Perodos Beneficios Acumuiadas
! o | J Alustes Anterjores |. Capitalizados

2014 108,164,619.30 | (19,938,215.39) 88,726,403 {4,436,320.20) 84,290,083.71 {84,289,800.00) 28371
2012 535,930,491.00 | (21,148,824.00)|  514,781,667.00 | {i8,158,006.63)| 496,623,5/0.37 28371 | (359,852,160.00)| 136,771,694.08
2013 370,445219.97 | (52,473,578.50)|  317,974,641.47 | 28,428,080.00 |  346,399,721.47 | 136,771,604.08 483,171,415.55

En los Gltimos anos se han distribuido los dividendos a los accionistas en acciones, Esto se realiza cuando se reconocen los
resultados del periodo en la Asamblea General, segun consta en el cuadro anterior.

3.4 Propiedad de {a Compaiiia

3.4.1 Lista de accionistas

NUMERO | PORCENTAJES | IMPORTEEN VOTO0S
ACCIONES (%) RD$

SUSCRIPTORES

PARALLAX INVESTMENT PARTNERS, INC. 8,043,735 | 9750 804,373,500.00 8,043,735 |
NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU 204,265 250  20,626500.00 206,265
TOTALES 8,250,000 100%  825,000,000.00 8,250,000

PARALLAX INVESTMENT PARTNERS, INC., sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de las islas
Virgenes Britanicas, con su domicilic social establecido en Road Town, Tortola, Istas Virgenes Britanicas, y domicitio social
en la Republica Dominicana cito en la Prolongacidn Avenida 27 de Febrero No. 1762, Sector Alarmeda, Sanlo Domingo Oeste,
con su Certificacion de Incorporacidn No.446233; con RNC 1-30-67374-8 y Registro Mercantl No. 7083550, debidamente
representada por el sefor César José Ricardo Bordas Marrero, quien es dominicane, mayor de edad, casado, portador de la
cédula de dentidad vy electoral No. 8G1-0790410-4, dormiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, Capital de la Repiblica Dominicana; con su accionista Grupo Rizek, Inc. con el 100% de las acciones,
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3.5 Informacién Estatutaria

3.5.1 Asuntos relacionados con los negocios o contratos existentes entre EL Emisor y une o més Miembros dal Consejo de
Administracién o Ejecutivos de El Emisor

Algunos de tos accionistas yfo Miembros del Consejo de administracidn lienen intervencién dentro de los negocios de
PARVAL; todo esto sin perjuicio del derecho que tienen los accionistas ¢ sus mandatarios de tomar parte en las

deliberaciones de las Asambleas Generales de Accionistas y de ejercer tos demdas derechos que confieren los Estatutos.

A continuacidn una relacién de esos accionistas y los carges que desempenan:

Nombre Funcionario Posicién en el Consejo | Participacién | Participacién
Accionaria | Administrativa
Ninoska Francina Marte Abrew  Presidente / Accionista 2.5% Gerente
Generat

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Administracion sebre nimero de
acciones necesarias para ejercer el cargo

Na existen requerimientos que establezcan gue los miembros del Consejo de Administracidn de EL EMISOR deban de ser
accionistas de PARVAL,

3.5.3. Disposiciones estatutarias que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario de la compafifa o
sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicién o restructuracién societaria

En los Estatutos Sociales no existe ninguna disposicion estatutaria que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de
control accionario de la compafifa o sus subsidiarias en caso de fusidn, adquisicidn o resiructuracin societarna. No
obslante, en cuanto al procedimiento para el Iraspaso de acciones los Estatutos Sociales de ELEmisor, dictan lo siguiente:

Articulo 10: Traspaso de las Acciones. - La transferencia de 135 acciones nominativas se realizaré mediante una declaracidn
de traspaso firmada por el cedente y por ef cesionario o sus respectivos apoderados, que se inscribird en el libro talonario
de acciones o en olro especial que se utilice. Los certificados asi traspasados seran cancelados y se expediran nuevos
certificados a favor del cesionarig,

101 £l Fresidente, o quien haga sus veces, podré exigir que las firmas y la capacidad de las partes sean ceriificadas por
Notario Publico.

102 Todos los gastos que ocasione el traspase serdn a carge del cesronario.

18.3 Por virtud de una convencicn expresa, v sin que ninguna Asamblea Genersl pueda, por mayoria de votos, modificar esta
convencion, gue se declara esencial queda estipulado que ningun accionista podrd ceder, vender n/ en ninguna oira
forma traspasar 0 engjenar sus acciones, & personas que no sean accionistas de (a Sociedad, sin haberlas ofrecido antes
a los otros accromistas por mediacion del Presidente, por escrito, y sin que hava transcurrido un [1] mes contado desde (a
fecha en gue el ofrecimiento hubiere side comunicado a los accionistas, s haber sido aceptado,

104 En el caso de que 2 oferta fuere acaptada por mas de uno de los accionistas, y a falta de entendido entre elles, las
accrones ofrecidas se distribulrdn en proporcion al numere de acciones de que sea propielaric cada unoc de los aceplantes.
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185 51 las partes no se pusieren de acuerdp respecto del precio, éste serd fijado por ol Consejo de Adnmynistracion,
debiendo ser proporcional & la suma del capital y las reservas consignadas en el Ultimo balance, mds los beneficios
eslimados del ario corriente.

10.6 Si despues de cumplidas las formalidades y expirados los plezos gue mds arriba se establecen, el ofrecimienta no
hubiere sido aceptado por ningun accronista, el interesado podra transferir o enajenar las acciones a lerceras respecto de
quienes el Consefo da Administracion no oponga objeciones justificadas.

10.7 Ninguna cesidn, venlta, traspaso o enajenacion de acciones, o ningin acto juritico relacionado con las acciones
nominativas de la Sociedad que no ha haya side inscrito en fos libros talonarios de reqistro de accienes o en el cual no se
hubleren cumplidos los expresados requisitos, producird efecta respecto de los terceros y de o Sociedad.

Pese a que EL Emisor no prevé fusidn, escision, entire otros, de efectuarse las mismas se llevarian a cabo de conformidad a
lo establecido en la Ley de Sociedades en los Articulos 351, 361 y 362, el procedimiento para las fusiones se realizardn de
conlormidad a lo establecido en la Ley de Sociedades.

3.5.4. Condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la cual las Juntas o Asambleas
Generales Anuales y Extraordinarias de accionistas son convocadas

Respecto a la convocalana de las Asambleas, los Eslatutas Saociales del Emisor establecen lo siguiente:
Los Estatutos de EL Emisor disponen Las siguientes reglas de convocatona-

Articulo 19: Convocatoria.- La convacatoris de la Asambles General sera potestativa Unicamente del Consejo de
Administracidn. En su defecto, podran ser convocadas:

En caso de urgencia, por los Comusarios de cuentas o por un mandatario designado en justicia en virtud de sentencia
rendida por el juez de los referimientos en ocasion de una demanda incoada por cualguier acciorisia interesado;

Por titulares de acciones gue representen, at menos, la décima parte [1/101 del capital social suscrito y pagado;

Por los liguidadores,

19.1 La Convocatoria para la Asamblea Generat Ordinacia y Extraordinaria se hard a mas lardar vemte [20) dias de
anticipacién 3 la fecha fijada para la reunidn, mediante carta certificada, telegrama dirigido a la Ulima direccién de cada
uno de los accionistas, st es conoclda de quien haga la canvecatoria, o por carta circular que debera firmar cada accionista
al recibirla, cormo constancia de haber sido detidamente convocado. También podré hacerse la convocatoria por medio de
un aviso publicada en un geriédice de airculacidén nacional,

19.2 En los plazos sedaladas para la convocatoria no se contabiliza el dia de ta misma, ni el dia de ta reunidn.

19.3 Podré celebrarse |a Asamblea General Ordinaria o Extracrdinaria sin necesidad de convocatona en el caso de que

todos los accionisias esién presentes y/o debidamente representados.

19.4 Salvo las indicaciones adicionales que pudiere dictar {a Superintendencia de Valores, las convocatorias a las
Asambieas Generales de Accionistas deberdn contener tas siguienles indicaciones:

a} La denominacién social, sequida de sus siglas;

b] El monto del capital social autorizado y suscrito y pagado;

c) El domicilio social,

37118



PARVAL
PHROGPECTO DE £MISIGN PUESTODERCLA,

d] El nimero de matricutacién de s sociedad en et Registra Mercantily en el Registro Nacional de Contribuyentes;
el £l dia, horay tlugar de la Asamblea;

f} Et caracter de la Asamblea;

g) El orden del diz;

hl El lugar del depdésito de los poderes de representacion; v,

il Las hirmas de las personas convocantes,

19.5 A partir de la fecha de la convocatonia, el Cansejo de Administracidn debera poner a disposicidn de los accionistas
toda la documentacidn que respalda los temas que frguran en el orden del dia, En caso de que dicha documentacién ne
fuere suministrada a los accionistas, éstos pedran denunciar ante 3 Superintendencia de Valores La falta comelida por la

Saciedad.

19.8 En casao de que los accionistas se vean impedidos de ejercer su derecho a convocar, podiédn recurnir ante la
Superintendgncia de Valores en reclamo del mismo.

3.6 Remuneracidn del Consejo de Administracién

3.6.1 Remuneracién total percibida por los miembros del Consejo de Administracidn

Los Miembros del Consejo de Administracidn no perciben remuneracion alguna. Sin embargo, conforme los Estatutos
Sociales en su articulo 29.7 “Los directores de la Sociedad podran ser remunerados. Oicha remuneracion serd fijada por
disposrcidn de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accromistas, conforme (as reglas establecidas en el articulo 229 de

{a Ley de Sociedades v sus modificaciones”.
3.6.2 Planes de Incentivos para los Principales Ejecutivos de PARVAL

Ala lecha de elabaracidn del presente Prospecto, en adicién a la bonificacidn correspondiente establecida por ley, a cada
funcionario o empleado se otorga una bonificacidn especial, sujeta a la evaluacidn del desempedo del funcionario o
empleado y bonificacidén vacacional, No existe un programa de compensacidn salarial extracrdinaria fuera de los usos y
nracticas comunes de la industria para (a alla gerencia o el resto de tos empleades de Parval,

El emisor se encuentra en pleno cumplimiento de las disposiciones estabtecidas en la Ley de Seguridad Social en Lo relativo
al pago de los aportes a la Tesoreria de ta Seguridad Social, correspondientes a los planes de retiro v al Sequro de Familia

de Salud de los empleades.
3.7 infermacién sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1 Activos Fijos
Al 31 de Diciembre del 2013, PARVAL, contaba con una inversidn en Propiadad, Planta y Equipos ascendente 3
R0%5,371,019.71 representado por inversiones en mohiliario y equipos de oficina y equigos de cémputos.
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3.8 Informacién sobre relacionadas coligadas e inversiones en otras compafifas

3.8.1 Detalle empresas relacionadas y coligadas.

Cuadro esquematico de las relaciones de propiedad, directas e indirectas:

Parallx nvestment Partners,ine
o] '_:-F_l.w-.v..':-.:."f

TR

( Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A.

A} Parallax investment Pactners Inc.

Composicién accionaria

ACCIONISTA No. PARTICIPACION CEDULA O
- B ACCIONES ACCIONARIA RNC
Grupo Rizek, Inc. 10,000 100.00% 1-30-67374-8

Parallax Investment Partners, Inc., es una sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas, con su domicilio social establecido en Road Town, Tdrtola, Islas Virgenes Britdnicas, Certificacion de
Incorporacion Mo.446233, la misma estd debidamente registrada mediante et No. 7003550, expedido por el Registro
Mercantil, con el Registro Nacional de Contribuyente (RNCI No. 1-30-67374-8, cuyo objeto secial es la compra, venta
suscripcion, canje o cualquier otra forma de adquirir mantener y/o administrar todo tipo de titulos, obligaciones, acciones,
valores, futuros, contratos, entre otros. En la actualidad posee una participacion accionaria en el emisor del 97.5% sobre el

total de acciones.

La proporcion que representa la inversién en el activa de la compania matriz o coligante corresponde 8 un 77.42% de sus
activos, Durante el dlimo ejercicic, no han ocurrido variaciones en el porcenlaje actual de participacién de la matriz o

coligante en el capital de a filial o coligada durante el Ultima ejercicio.

Capital Suscrito y Pagado: USD$1,000,000.00
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Consejo de Directores:

Nombre Completo Posicidn Cedula
Héctor José Rizek Sued Presidente - Teserero 001-0102730-8
Samir Rizek Sued Vicepresidente 001-0791691-1
Els Sarah Rizek Sued de Gémez Secretaria 001-(084496-8
César Ricardo José Bordas Vocat ﬁ 001-0790410-4
Marrero

Gerente Ceneral: No aplica

Miembros del Consejo de Directores de PARVAL que desempeiian algunos cargos en Parallax Investment Partners: La
sefiora Ela Sarah Rizek de Gomez funge como Secretaria de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A, en comin con esta

empresa.

Relaciones comerciates con PARVAL: Parallax nvestment Parlners, Inc. es accionista mayonitario de Parallax Valores
Puesto de Bolsa, S.A.

A la fecha de elaboracién del presente Programa de Ermisiones Parallax Investment Partners, Inc, no posee relaciones
comerciales con las filiales o coligadas durante el gjercicio, ni prevé vinculacion futura proyectada para con éstas; no posee
actos o contratos celebrados con tas filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultados de ta matriz.

Al 1gual, a la lecha de elaboracién del presenle Programa de Emisiones, Parsliax Invesment Partners, Inc,, no posee
relacion de propiedad, direcias e indirectas exislente entre las fitisles y coligadas con PARVAL.

Bl Grupo Rizek, INC,

Composicién accionaria:

ACCIONISTA NO. PARTICIAPACION  CEDULA O
ACCIONES = ACCIONARIA RNC
Héctor José Rizek Sued 50 50.00% 001-010273G-8
Samir Rizek Sued 50  50.00%  001-0791091-1
160 100.00%

GRUPO RIZEK, inc., es una sociedad comercial orgamzads y existente de conformidad con las leyes de la Replblica de
Panamd, debidamente inscrita en la Seccidn Mercaniil del Registro Publico, bajo la Ficha No. 530326, Sigla No. 5. A,
Documento Registra Digitat [RED!) No. 973087, con su domicilia en et 5° Piso, de la Torre Dresdner, ubicada en las calles 50
y 55 Este, Apariado 0819-04814, ciudad de Panama, Replblica de Panama. Su Objeto Social Principal es el negocio de
financiarniento, inversiones y corredurfa en todos sus ramos; comercializacion, compra, vender, ceder o administrar

cualquier tipe de titulos; bonos, acciones, y otros.
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Capital Suscrito y Pagado: US$10,000.00 [ A p
Consejo de Directores:
Nombre Completo Posicién Pasaportes Nacionalidad
Nicolds Epifanio Presidente 1576120 Panamefa
Gina Vidal Gomez Tesorero 14650910 Panamena
Rolando Quiroz Secrelario 1650912  Panameria

Durante ef Ultimo ejercicio no han ccurrido variaciones en el porcentaje actual de participacién de la matriz en el capital de
ta filial.

A la fecha de elaboracian del presente Programa de Emisiones GRUPG RIZEK, INC no posee relaciones comerciales con las
filliales o coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacion futura proyectada para con éstas; no posee actos o contratos
cetebrados con las filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultados de la matriz;

Miembros del Consejo de Directores: La Seitora Ela Sarah Rizek de Gdmez funge corno Secretana de Paratlax Valores
Puesto de Bolsa, S. A, y en la misma posicién en Parallax Investment Pariners, lnc., iguaimente cabe resaltar que la Sra
Rizek funge como Secretaria del Consejo de Directores de Grupe Rizek, Inc.

Relaciones coligadas con PARVAL: Grupo Rizek Inc., es la propietaria de la totalidad de las acciones de Parallax Investment
Partners, Inc. v ésta entidad, es acclonista mayoritaria de PARVAL.

A la facha de elaboracién del presente Programa de Ermisiones Paraliax Investment Partners, inc, no pasee relaciones

comerciales con las filiales o coligadas durante el gjercicio, ni prevé vinculacién futura proyectada para con éstas; no posee
actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultados de la matriz.

Al Grupo Rizek, INC.

Composicién accionaria:

ACCIONISTA NO. PARTICiAﬁACION CEDULA O RNC
. ACCIONES ACC_IDNARIA | o
Héctor José Rizek Sued 50 50.05% 001-0102730-8
Samir Rizek Sued 50 50.00% 001-0791691-1
100 100.00%

GRUPO RIZEK, Inc., es una socledad comercial organizada y exislenle de conformidad con las leyes de la Repuiblics de
Panamd, detndamente inscrita en la Seccion Mercantil del Registro POblico, bajo la Ficha No. 530324, Sigla Mo. S. A,
Documenta Redi No. 973087, con su domicilic en el 5° Pisg, de la Torre Dresdner, ubicada en las calles 50 y 55 Este,
Apartado 0819-06816, ciudad de Panamd, Republica de Panama. Su Objeto Social Principal es el negocio de
financiamiento, nversianes y correduria en todos sus ramos; comercializacién, compra, vender, ceder o administrar
cualquier tipo de litulos, bonos, acciones, y otros.
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Capital Suscrito y Pagado: U5$10,000.00

Junta Directiva:

Nombre Completo Posicién Pasaportes Nacionalidad
Nicolds -‘Ep-if'énio Presidente 1574120 Panameda

Gina Vidal Gémez Tesorero 1650910 Fanameia
Rolande Quirez Secretario 1650912 Panameiia

Durante el ulima ejercicio, no han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacidn de la malnz en el capital
de la fileal.

A la fecha de elaboracién del presente Programa de Emisiones GRUPQ RIZEK, INC no posee relaciones comerciales con las
filiales o coligadas durante el ejarcicio, ni prevé vinculacidn futura proyectada para con ésias; no posee actos o contratos
celebradas con las filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultades de la matriz,

Miembros del Consejo de Directores: La Sefiora Ela Sarah Rizek de Gdrmez funge come Secrataria de Parallax Valores
Puesto de Bolsa, S, A, y en la misma posictdn en Parallax Investment Partners, Inc., igualmenle cabe resaltar que la Sra.
Rizek funge como Secrelana del Consejo de Directores de Grupo Rizek, Inc,

3.9.1 Inversiones en compafifas que representan més del cinco por ciento (5%) del Activo Total de la Compaiifa y que no
revisten el caracter de Filiales,

PARVAL no mantiene inversiones en otras empresas que superen et aince por ciento (5%]) de sus activos lotales. Sin
embargo PARVAL mantiene inversiones en las siguientes empresas:

Empresas % Acciones | Precio en
Participacién RD$
Bolsa de Valores de la Reptblica Domintcana, S. A 9 99_"/9 89,648 100
0.0010% 1 1,600
Cevaldom, Depésita Centralizado de Valores, S.A.
OTC Dominicana, 5. A. {0TC) | - 0.0033% [ 100
St SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIREGCION DE OFERTA PUBLICA
0§ AGD 201
L APROBADO
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3.10 Informacién sobre tos compromisos financieros A p R 0 BA D 0

3.10.7 Daudas con o sin garanifas

SRGSFECTO UE EMISION

PARVAL posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas, las cuales a la fecha de elaboracion det
presente Prograrma de Emisiones tas mismas no han sido utilizadas. Dichas lineas de crédito se detallan 2 conlinuacién:

LINEAS DE CREDITOS APROBADAS EN BANCOS LOCALES (RD$]

Linea de Crédito en Banco Santacruz 100,000,000.00
Lfnea de Crédito an Banco Citibank 90,000,000.00
Linea de Crédito en Banesco 120,000,000.00
Linea de Crédito en Banco del Progreso _ 230,000,000.00 -
Linea de Crédito en Banco Popular L 300,009,000.00
Linea de Crédito en Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos 360,600,000.00
Linea de Crédito en Asociacién Cibac de Ahorros y Préstamos 160,000,000.00
Total 1,140,000,000.00

PARVAL cuenta con emisiones de bonos {as cuales poseen et siguiente estatus vigente-

Emisién Facial Cupén Monto F. Vencimiento
Colocado

SIVEM-067 100,000,000.00  7.75% 100% 20 de agosto de 2014
SIVEM-067 100,000,060.00 12.25% 100% 14 de febrero del

2015
SIVEM-047 100,000,000.00  12.25% 100% 14 de febrero del

2015
SIVEM-072 100,009,000.060 10.00% 100% 9 de noviembre 2015
SIVEM-072 100,000,000.00  10.50% 100% 9 de noviembre 2016
SIVEM-072 100,000,060.00  9.75% 100% 20 de agosto 2016
SIVEM-072 100,000,000.00  9.75% 100% 20 de agosto 2014

' RD$700,000,000.00

El 45.09% de los activos esta siendo financiada por los pasivos y el 54.91 % de los activos estd siendo financiado por los
recursos propios.

3.10.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos asumides por El Emiser
Ala fecha de elaboracidn del presente Prospecte de Emisidn, EL Emisor no posee avales o fianzas.

3.10.3 Incumplimientos

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto, EL Emisor no ha incumplide pagos de intereses o de principal. De
igual forma, no existen resoluciones dictadas por la Superintendencia de Valores u organizaciones autorreguladas que
representen una sancién por incumplimients en el page de sus obligaciones para PARVAL o que hayan sido ejecutadas en
los dttimos tres (3] afios.
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ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR
3.11 Resefia Histérica del Emisor

La sociedad comercial Parallax Valores, Puesio de Bolsa, S. A (PARVALI entidad erganizada de conformidad con tas leyes
dominicanas tiene por objete principal la intermediacién de valores, pudiendo realizar ademas, alras actividades conexas,
tales como asesoria financiers, restructuractones, fusiones y adquisiciones y cualquier otra actvidad autorizada por la
Superintendencia de Valores, Ademas de cumplir con cada una de las exigencias dispuestas por la Ley 19-00, que regula el
Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana, de manera que "PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S, A" [PARVAL]

pueda salisfacer las complejas necesidades del mercado actual de manera efectiva y transparenle.

"PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, 5. A [PARVAL), adquirid, el veintisiete (27} de mayo del afio dos mil dos (2002),
tos derechos de Franquicia y Membresia de la compaitia BONANZA CORREDORES, S, A, a fin de operar en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana. En consecuencia, "PARALLAX VALORES PUESTQ DE BOLSA, S. A [PARVAL] se
encuentra debidamenle certificada, por la Bolsa de Valores de la Repiblica Bominicana, 5. A como el Segundo Fuesto de
Bolsa inscrito en la referida entidad, bajo la licencia No PB-002, la cual fue otorgada en et ade mil novecientos noventa y

dos (1992},

El 21 de Agosto del afio 2003, mediante la segunda Resolucion emitida por el Consejo Nacional de Valores, es registrado
PARVAL come el Primer Pueste de Bolsa autorizado por la SIV, con el Registra No, SVPB 001

S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIREGCION DE OFERTA PUBLICA

08 AGO 2014
APROBADO
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Parallax Vatores Puesto de Bolsa, 5. A tiene como princigales objetos:

Misidn

Estructuracién de instrumentos Financieros,

Intermediacidn de compra y venta de valores transados en el mercado bursatil y extrabursétil.

Posicién propia de compra y venta de valores del mercado de Valores v Financiero, los cuales estdn previemente
autorizados por la Superinlendenciz de Valores.

Colocacidn de valores en el Mercado Primarto.

Prestar asesoria a auestros clientes,

Satistacer plenamente a nueslros clientes, a través de la capacidad de trabajar en total independencia, creando productosy
servicios financieros innovadores y con valor agregado. Nuestra prioridad absolula es el servicio obtenido en un marco
profesionat de trabajo en equipo, dedicacidn, integridad y confidencialidad,

Visibn — —— i
" e
lsf’v SUPERINTENDENCIA DF VALORES
"Ser el puesto de holsa privado de referencia en ta Republica Dominicana.” DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
3.12 Descripcién de las Actividades del Emisor 0 8 AGD 2014
3.12.1 Actividades y negocios que desarrolia EL Emisor A p a‘@ 0 B A D 0
3.12.1.1 Clientes Individuales y Clientes Institucionales - J

PARVAL ofrece a sus clientes un amplio espectro de opciones de inversidn tanto locales como internacionales, a lravés de
sus unidades de chientes indwviduales e institucionales.

Objetivos de esta unidad:

a}
b)
¢

d)

Poner a la dispostcion del clienle un esmerado servicio basado en lz profesionalidad y confidencialidad, que facilita
la gestidn y adrinistracion det patrimonio de sus clientes al cumplir con sus objetivos de inversidn.

Brindar 8 sus clientes un trato personatizado, entendiendo sus necesidades y disefando conjuntamente un
poriafolio a su medida que se revisa periodicamente para que el mismo se ajuste a ta perfeccidn con su perfil.
Crear relaciones que perduren en el largo plazo al proveer instrumentos financieros mriovadeores y con potencial,
que cumplan con las leves locales & internacionales.

Acceso directo al Mercado de Valores.

Esta dirigido a:

Ermpresarios individuales,

Profesionales liberales,

Directivos de alto rango de empresas privadas.

Empleados del sector privado y pdblico.

Personas en edad preductiva con necesidad de crecimiento de su capital.
Personas retiradas.

Empresas e Instituciones.
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Objetivo: Proveer servicios profesionales de asesoria financiera a empresas y a acciomistas con necesidad de
estructuracrones, valoraciones, asesoria en funciones y adquisiciones y analisis de estructura de capital y competencia, a
fin de optimizar su competitividad, rentabilidad y estructura de balance.

Finanzas Corporativas

Servicios: Cuenta con un equipo capacitado y con experiencia comprobada para ofrecer {os siguientes servicios:

al Estructuraciopes

Brinds asesoramiento a entidades privadas y publicas que deseen lener acceso al mercado piblico de valores, para una
adecuada restructuracidn de balance, ya sea a través de ermisiones de titulos de deuda o de capital.

Para realizar dichas estructuraciones, contamos con la capacidad y experiencia en:
¢ Asesorar a la empresa en el andlisis de estructura optima de ta Enmsidn para maximizar la colocacion de la

mMisfma.
+ Coordinar con ia empresa lodo lo concarniente con la Emisidn de tulos ante las autoridades correspondientes

.y les mversionistas potenciales,
+ Realizar distribucién vy colocacién de la cantidad adecuada de titulos emitidos por sus clientes entre

inversiomstas individuales e institucionales, apuntando en particular a (as que tienen metas de invarsion
comparables al perfil de desempefio del Emisor,

b) Valoraciones y Asesorfas en Funciones y Adquisiciones

La valoracion de empresas y negocios permite a los accionistas y a la empresa conocer, a través de un modelo financiero
desarrolladeo exclusivamente para el cliente, conocer el impacta de sus decisiones estrategias en el valor de la accién de la
empresa. L3 asesoria dada por PARVAL en funciones y adquisiciones permite a los accionistas tomar una posicidn objetiva
y Ubre de presiones en la negociacidn de la transaccidn, mejarando ta posibilidad de lograr un acuerdo beneficiosa. En
estos procesos se preparan lodos los materiales de venta, se valora la empresa, y se presentan los compradores o
vendedores interesados.

¢} Investigacion y Anélisis

El cliente podra profundizar su conocimiente de la industria de su interés a través de los andlisis estratégicos y
competitivos de industria y del sector econdmico donde la empresa vy sus clientes operan: sus mercados, ciclos
comerciales, potenciales abjetivos de adquisicion, oportundades y amenazas del mercado. En estos estudios se pueden
investigar y analizar los distintos factores predominantes en cada industria y/o sector econdmico.

3.12.2 Fuentes y disponibilidades de materia prima, incluyendo informacién scbre la volatitidad o no de los precios de la
misma

PARVAL es una empresa que efrece servicios de intermediacion de valores, porlo que no utiliza maleria prima.
3.12.3 Canaies de Mercadeo usados por El Emisor

El Emisor ulilizs sus oficinas, emplea el canal de prensa escrita coma periédicos de circulacidn nacionzl ya que es un
medio rmasivo para captar mversionistas y, también utiliza su pagina de internet www.parallax.com.do
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3.12.4 Efectos més importantes de las regulaciones pUblicas sobre el negocio de EL Emisor.

PEOSEEDTOH EMSI0N

El Emisor es un Puesto de Bolsa requlado por a Superintendencia de Valores, acorde a la Ley de Mercado de Valores
No.19-00, su Reglamento de Aplicacidn, normas y circulares emitidas por dicho organismo. No obstante, a su vez se rige
por la tey 479-08, s Ley 31-11_ la Ley 72-00 Contra El Lavado de Activas Provenientes del Trafico Ilicito de Drogas y
Sustancias Controladas y Otras Infracciones Graves y el Cadigo de Comercio de la Replblica Dominicana.

El Ermisor deberd actuar de conformidad con las precitadas teyes y reglamentos, cumpliendo con todas las obligaciones
contenidas en dichos textos legates. Podra realizar cualquier actividad que no esté expresamente prohibida por la Ley del
Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacidn, las normas del mercado de valores y demas disposiciones legales
vigentes aplicables al Presente Programa de Emisiones,

La falta de cumplimiente de algunas o todas las precitadas regulaciones podria acarrear el pago de multas, sanciones,
limitar las actividades de ciertos negocies u operaciones, la suspensidn o pérdida de la autorizacién para operar otorgada a
un intermediaric de valores, intervencién de la Superintendencia de Valores y/ola disolucién de PARVAL.

De conlormidad con el Articulo 127 de {a Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funciochamiento  No, CNV-2005-10-IV v el articule 172 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
establecen que la autorizacidn para operar otorgada a un intermedianio de valores es mdefinida; sin embargo, podra ser
suspendida o revocada por la Supenntendencia cuando el intermediario incurra en violaciones a las disposicionas de 1a Ley,
sus Reglamentes de Aplicacion y la precitada norma,

EL articulo 128 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece dispesiciones para su funcionamiento
establece que:

Constituyen mfracciones de la Ley y de la precitada norma que pueden dar lugar a la suspensidn temporal o definibva
de {as oporaciones del intermediario o revocar su licencia:

af Intervenir en la estructuracidn, colocacion, distribucion, venta v oferta de valores de oferia
privada u obyeto de oferta publica no autorizada.

b} Contratar con clientes o contrapartes s haber cumplido con los registros minimos de
informacion.

¢/ No tenerlos mecanismos y procedimientos para determinar el Perfil de Inversionisia,

dl Contratar con clientes gue no hayan suministrado el Perfil de Inversionists.

8] Ofrecervalores y productos fuera del Perfil de Inversionista.

fl Hacer uso indebido de informacion privilegiada.

g/ No documentar diariamente las iransacciones.

hl No ilevar o Hevar inadecuadamente el libro de drdenes.

i No establecer criterios de separacion patrimonial respecto de los valores y dineros
pertenecientes a los clientes.

J Ofrecer productos sin haber cumplido con lo dispuesto en el articulo 66 [Nuevos productos] de la
presente norma.

ki Celebrar operaciones sin fransferencia de valores.

i} Registrar operaciones simuladas.

m/ Realizar actividades no autorizadas para el rango patrimonial del intermediario,

nl Incumplir con los niveles minimos regueridos de los distinfos tipos de patrimonio & indices
correspondientes a cada range patrimomnial.
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of No sumisirar oportunamente a la Superintendencia las declaraciones mensuales de solvencia
o cudlgurer otra informacidn que le sed requerida.

pl - No elaborar estados financieros ni lievar la contabilidad conforme a las previsiones del Manual
de Contabilidad y Flan de Cuentas de Inlermediarios de Valores.

PARVAL

PUESTO OE BOLSA

Pérrafo . La anterior lista es enunciativa y no limitativa, por lo que ls Superintendencia podré proceder conforme
al literal If det articulo 21 de la Ley en otros casos no incluidos la enumeracion precedente.

Férrafo /. Corresponderd a la Superntendencis determinar la gravedad de la infraccion o infracciones comelidas
por el intermediario a efectos de proceder a una suspension temporal o definitiva, ¢ a la revocatoriz de la
auforizacion.

Conforme el articulo 129 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcronamiento No, CNV-2005-10-1V, tos intermediarios podran solicitar ante 1a Superintendencia la suspension voluntaria
de la autorizacién de funcionamiento de clentes, De ser acordada la suspension mediante resolucidn mativada, el
intermediario Unicamente podrd realizar operaciones con otros intermedianios de valores o entes regidos por la Ley
Monelaria y Financiera, o sus equivalentes del exterior.

La suspensién no impide la adherencia a rangos patrimoniales, indices y presentacion de informacidn periddica a la
Superintendencia,

l.a reactivacian de la licencia para realizar actividades con clientes distintos a intermediarios de valores o entes regidos por
la Ley Monetana y Financiera, v sus equivalentes del exterior, deberd ser acordada por la Superintendencia mediante

resolucién motivada.

El articuto 130 de la citada narma dispone que la liquidacién del agente de valores o puesto de bolsa deba ser auforizada
por la Superintendencia. En caso de ser aprobada, se procederd conforme a las previsiones del Cédige de Comarcio, Dicha
norma se encuentra disponible en la pagina web de 1a SIV: www.siv.gov.do

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el dmbito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en ta
medida en que establecen impuestas y gravdmenes a clertos servicios en adicidn al impuesto sobre beneficios, tales como
el lmpuesto a a Transferencia de Bienes Industrializadas y Servicios {ITBIS).

En cuanta a la autoridad reguladora, las actividades que desarrolia El Emisor no estan sujelas a otra regutacidn especifica
gue no sean las disposiciones legales relacionadas al Mercade de Valores y a8 las Normas y Resoluciones de la
Superintendencia de Valores de la RepGblica Dominicana como drgano regulador y supervisor del Mercado de Valores.

+  Ley de Mercado de Valores No. 79-00, del & de mayo del 2000. su objetivo es promover y requtar el mercado de
valores, procurando un mercado organizade, ehiciente y transparente, que contribuya con el dasarrollo economica vy
social del pais. EL ambilo de esta ley abarca la oferta pdblica de valores, tanto en meneda nacional como extranjera,
sus emisiones, las bolsas de productos, los participantes del mercado, asi como toda persona fisica o juridica,
nacional o extranjera, que participe en el mercade de valores.

+  Reglamento de Aplicacion de (a Ley de Mercado de Valores, No. 84-12, del 12 de diciembre de 2012. Su objetive es
normar los aspectos bésicos que intervienen en el desarrollo de las actividades del mercado de valores en |3
Republica Dominicana, conforme a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores. Persigue ademés, establecer
las normas de caracter general que guiaran el accionar de la Superintendencia de Valores en el cumplimiento de
sus responsabilidades, respecto al tratamienlo de la oferla pdblica de valores, tanto en el mercado primario como
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secundario; estableciendo los requisites generales para su autorizacion; la organizacién, apertura y funcionamiento
de los participantes en el mercado de valores, y el régimen de supervisidn y fiscalizacidén de tos mismos; el sistema
de sanciones; los conceptes por los servicios prestades a los Emisores y demds participantes del mercade; asi
coma tados tos aspectos necesarios para garanbzar un adecuado funcianamiento del mercado de valores y una
efectiva aplicacion de la Ley. Sus disposiciones se aplicaran a todos los valores de oferta poOblica, tanto en moneda
nacional como en meoneda extranjera, que se emitan, negocien o comercialicen en el lerritorio nacional, por
Emisores nacionales y extranjeros.

PROSFECTD DF EMISION

¢ Norma pars los Intermediarios de Valores que establecen disposiciones para su funcionamiento. Resolucidn
CNV-2005-10-1V, del 22 de noviembre de 2005 y sus modificaciones. Su ohjetiva es establecer reglas para la
documentacidn v registro de operaciones, definicién de perfiles de nversidn, liquidacidn de operaciones, reqistro de
estipulaciones contractuales, controles de riesgo, establecimiento de rangos patrimoniales y mecanismos de
proteccidn de los inversionisias, del uso de informacion privilegiada a los que deberan sujetarse los intermediarios
de valores, a Iin de lograr el desarrollo erdenade del mercada de valores de la Republica Dominicana y el control
razonable de los riesgos que dichas actividades conllevan,

¢ Ley 72-00 Contra £l Lavado de Activos Provenientes del Tréfico flicito de Drogas y Sustanciss Controladas y Otras
Infracciones Graves. Su objetivo es:
al Definir tas conductas que tipifican el lavado de activos procedentes de determinadas actividades delictivas y
otras infracciones vinculadas con el mismeo, las medidas cautelares y las sanciones penales;
bl Esiablecer los mecanismos & instrumentos necesarios para la prevencidn y deteccidn del tavado de activos,
determinando los sujetos obligados, sus obligaciones, asi como las sancienes admimstralivas que se
deriven de su inohservancia;
¢l Crear al mas alto nivel un érgano de coordinacidn de los esfuerzos de los sectores publico y privado
destinados a evilar el uso de nuestro sistema econdmico en el lavado de activos; y
El marco juridico a través del cual ta autoridad cornpetente de la Republica Deminicana otorgara asistencia judicial
mternacional sobre la materia, en wirtud de los tratados bilaterales y multilaterales a que estd vinculado.

¢+ Ley General de (as Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabitidad Limitada No. 479-08y sus
modificacliones por (a Ley 37-71. Atafie a las empresas Emisaras del marcado pues tiene por abjetivo regufar los
principales procesos de la wida corporaliva {fusiones, escisiones, aumento y reduccidn de capilal, recompra de
accianes, disolucidn y liquidacién) y establece normas para el buen gobierno corporativo y mayor transparencia en
tas actividades societanias.

3.12.5 Factores mas significativos que influyen en la evolucién de la entidad

Hemos de referirnos sobre aguellas situaciones que estén afectando o pudieran afectar a la generacidn futura de
beneficios o que pudieran reducic o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de oferta publica de
PARVAL,

* Riesgos de la oferta: debido a que el Mercado de Valores dominicano se encuentra en una etapa de crecimiento, la falta
de liquidez del valor sigue siendo un riesgo para el Mercado Secundario, pudiendo verse afectada la intencion de compra de
los potenciales inverstonistas en el Mercado Primaric.

* Riesgo del emisor: al momento de elaboracidn del presente Prospecto PARVAL cuenta con una sdlide estructura, tanta &

nivel operativo, gerencial y financiero, por o gue este riesgo se ha mermado. No obstante y, considerando tos riesgoes
sistémicos entendemos que existen factores que pudieran afectar directamente al Emisar, tales como:
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Disminucién de la disponibitidad crédito bancario.
Detertoro de la cartera de las inversiones en posicidn propia de PARVAL.
Descalce en la cartera vs los financiamientes.

Calificacidn de riesgo de la empresa, En caso de un deterioro en la calificacion de riesgo, incidirfa negativamente

en la empresa [PARVAL] y sus relaciones comerciales.

» Riesgo det entarno o pais: Situacidn econdmica, politica y geografica.
Deterioro de la ecanamia Local e Internacional.
Cambios de Goblarnos, esto por la falta de continuidad e institucionalidad.

* Riesgo de la industria:
Cambio en tas direcciones administrativas de los organismos reguladores [SIV-BCI.

En adicidn, se considera relevantes riesgos existentes, tales como:

s Riesga de cantraparte de Liguidacidn, el mismo se puede presentar cuando un inversionista pone una orden y no
efectla su liquidacidn, ya sea por incumplimiento de pago ¢ por pago fuera de los plazos [dias, horanos, lugar, etc i

preestablecidos.

*  Riesgos Sistema, en el entendido que todo el engranaje operatvo y de liquidacién es manejado de manera

automatizada, sienda los Bonos desmaterializados,

3.13 Descripcion del sector acondmico o industria

3.13.1 Descripcién del sector y evolucidn

£l Mercado de Valores puede ser definido como la interaccion entre {3 oferta v la demanda de titulos valores
realizadas por personas, ya sean fisicas o juridicas. Constituye un medio basico para que los Emisores
estructuren y distribuyan sus emisiones v para que inversionistas nviertan y negocien titulos valores ya
ermitidos del sector pdblico y privado. Se abserva que los beneficios del mercado de valores na se Uimitan a los
inversionistas ni a los Emiscres; sino mas hien, constituyen un catatizador de la econormia.

Factores que Inciden en 1a estructura de El Emisor-

= Tecnologia: A nivel operativo la tacnologia es muy relevante, va que aporta agilidad en los procesos,
controles, transparencia, orgamzacion y disminucién de costos.

+ Mano de obra especializada: Sin duda alguno uno de los factores mas relevante debide al tipo de
servicio que se ofrece a través de un Puesto de Belsa, siendo el conoamiento y dominio del mercado
de capitales, la finanzas, teyes que regutan el mercade, enire otros, imprescindible para logar un buen
posicienamiento en la industria.

Por un lado, el mercado proporciona una gran alternaliva de financiacidn para las empresas Emisoras,
eliminando la intermediacidn bancaria, v por ende reduciendo el costo de financiamiento, Esto a2 su vez
heneficia a los inversionistas, ya que les puede generar mayores rentabilidades gue los instrumentos bancaros
tradicionales. En adiccion a la rentabilidad de sus inversiones, los inversionistas tienen la capacidad de, a
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través del mercado secundario, hacer liquida su inversién e incrementar su capacidad de consumo, lo que se
traduciria en un aumanto en las ventas de las empresas Emisoras. Esta conduce a un incremento en el nivel de
praduccidn y de emplec lo que contribuye a mejorar la calidad de vida de la poblacién y al desarrollo sostenido
de la economia. Este proceso se ha llamado el "Circulo Virtuoso del Mercado de Valores”

3.13.2 Mercado en que compite EL Emisor

Al momento de elaboracidn del presente Prospeclo, EL Emisor compite en el Mercado de Valores de ia
Republica Dominicana, PARVAL ha concentrado su activdad comercial en la ciudad de Santo Domingo, no
obstante posee clientes en la ciudad de Santo Domingo, Santiago, La Vega, San Francisco de Macoris, Moca, La
Romana, Puerto Plata, entre olras.

ACUMULADO  ACUMULADO  AGUMULADO.

2011 2012 2013 a1t
REMDIRIENTD POR DISPOMISILIDADES 1,229,129.02 1,155,452.79 $£13,319.38 1,029,227 92
RENDEMIENTOS POR INVERSIONES EN BONOS DEL GOBIERNO 24,660923.56 7581450205 10020306125  51.038185.94
RENDIMIENTOS POR INVERSIHONES EN INSTRUMENTOS DE BAMNCO CENTRAL 52,900,653.14 43,221,285.32 94,168,339.24 £0,586,566.78
RENDIMIENTOS POR INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE OFERTA PUBLICA APROBADOS PORLASIV  1584,014.77  662,566.70 49,255.10 633,502.18
INGRESCS POR INVERSIONES EN INSTRUMENTOS BANCOS COMERCIALES / OTRAS INVERSIONES 12545141 110,600.00 108,000.00 5,882,973.85
INGRESQS POR COMISIONES APERTURA Y MANESQ DE CLISTODIA ANTE DEPOSITARIO AUTORIZADG . -
INGRESOS POR COMISIONES SERVICIOS BURSATILES 37,192,448.86  34,615100.68 3203331606  13,809,810.72
INGRESOS FOR COMISIONES POR ASESORAMIENTD PARA LA SUSCRIPCION DE VALORES - - -
INGRESOS POR COMISIONES POR COLOCACION PRIMARIA EN BASE A MEJOR ESFUERZO 20,00000  3,459,300.00
INGRESOS POR COMISIONES Y HONORARIOS FOR CONTRATOS DE MANDATO PARA APERTURA Y MA: . . ; 6,543.88
INGRESOS BOR COMISIONES Y HONORARIOS PROFESIONALES POR ASESORIA DE FINANZAS CORPOR. ; . 433,019.50
INGRESQS POR COMISIONES POR CONTRATOS DE AGENTE DISTRIBUCION PRIMARIA 903,761.43 -
INGRESOS POR OTRAS COMISIONES Y HONGRARIOS RELATIVOS AL MERCADG DE VALORES LOBLRE0.00  607,500.00 5,800.00 1,600.00
DIFERENCIA CAMBIARA POSITIVA 60720023 291730716 865,780.8 5,898,661.10
GANANCLA EN VENTA BONOS DEL GOBIERND 873,886,390  267,016,022.90 144,231,390.28 101,989,454.41
SAMANCIA EN VENTA INSTRUBMENTOS BANCO CENTRAL F2099,533 81 145,9314,602.20 272,188,146.00 63,824,793.36
GAMANCIA EN VENTA INSTRUMENTOS DE GFERTA PUBLICA APROBADQS FOR LA SiV 170457215 4,670,464.84 B82,395.97 307,997 .50
GAMNAMCIA POR AJUSTE A VALOR DE MERCADC - 110,481,103.57  880,720,765.53 520,239,247 71
OTROS INGRESOS - - -
INGRESOS EXTRACRDINARIOS 85,466.07 96,569, 28 143,288 28 1,108, 107.09
DIVIDENDOS GANADOS POR INVERSIOMES EN ACCHONES PERMANENTES 465,61 2,165,452.40 2,491, 406,01 -
GANANCIA EN VENTA DF BIENES DE USD - 138.38
TOTAL INGRESOS 215,271,558.96 722,912,008.27 1,528,469,793.34 4926,879,781.84

* Infarmacién extraida de nuestros Estados Financieros Reportados s la 51V
* Las estados financieros junio 2014 son interinas
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3.14 Evaluacién Conservadora de {as Perspectivas de la Empresa

pertenace a ningun Grupo Financiero -
Bancano, .
»  Personzl altamente capacilado.
s Pioneros en el Mercado Dominicano. .

+ Adecuada capitzlizacién.

s Respaldo Grupo Rizek

« [Entrada de nuevos competidores.
¢ [eterioro del Mercado Internacional y
Local.

+ Incidencia de {a ¢risis de los Mercados
Internacionales en la Rep. Dam.

+  Posible devaluacién cambiaria

s  Falta cuttura bursaul.

Debilidades

Tamafio de mercads limitado,

Limitacion instrurmentos de inversion
para clientes individuales.

Perfit bajo, con publicidad limilada,

Creacién nuevos productos y
servicios,

Mejoramiento en el esguema de
rmanejo de pertafolio de inversidn de
los clienles institucionales,

Incremento en la demanda de
praductos a large plazo, creando
nuevas oportunidades de
estructuracidn

3.14.1 Avances recientes e innovaciones tecnoldgicas

Al momento de etaboracion del presente Programa de Emisiones, PARVAL cuenla los siguientes avances

tecnaldgicos:
+ Plataforma Eloomberg;

» Plataforma operativa totalmente autornatizada a través de LA Sistemas;

¢ Pagina Web renovada;

¢ Conexidn através del sistema LBTR de Banco Central;
¢ Data Center Independiente a nivel Tier |,

»  Site Alternado;

»  Alta disponibilidad de dispositivos de comunicacién.

S SUPERINTENDENCIA DE VALORES
OREGHO E OFETA HLCA

08 AGO 201
APROBADO

102/Mma



« Implementacién de una eslructurads de seguridad adecuada para et drea de negocio,
3.14.2 Hachos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamente, las operaciones ¢
situacidn financiera de El Emisor.

Al momenlo de elsboracion del presente Pragrama de Emisjones, el emisor se encuentra en proceso de
adecuacidn de su estructurs interna, para el transcurso del 2014 se prevé ta puesta en funcionamiento de la
siguiente posicién o funcian;

s Area de Negocios

3.14.3 Recientes avances ¢ innovaciones,
Durante el afio 2014, PARVAL ha realizado la renovacién de su nuevo branding, asi como la estructura de un

area de negocios independiente al drea de tesoreria. Aligual que, ta implementacion de una nueva pagina web,
donde nuestras clientes podran realizar la creacién de su cuenta de maneravirtual,

3.15 Circunstancias o condiciones gue pudieran limitar {a actividad de El Emisor

3.15.1 Grado de dependencia de E! Emisor respacto a patentes y marcas
En la actualidad PARVAL no posee dependencia de patentes o marcas.
3.15.2 Juicio o demanda legal pendiente

En la actualidad PARVAL na posee juicios o demandas en proceso o pendientes de procesar, En ese sentido, el
emisor no tiene ninguna demanda, reclamacion o litigio de naturaleza administrativa, imposiliva, cambiana,
civil, comercial ¢ penal que involucrase o pudiese tener consecuencias legales o financieras para el Emisor.

3.15.3 interrupciones de las Actividades del Emisor

PARVAL no ha tenido interrupciones en el desarrotlo de sus actividades,

i ———
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3.16 Informaciones Laborales A P RO B A D 0

3.16.1 Ndmero de empleados

-

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién, el ndmero de empleados directos de
PARVAL asciende a diecinueve {19] personas.

Accionistas

Consejo de
Directores

Oficial de
Cumplimiento

Gerencia General

Auditor Interno Abogados Externos

Asistente
Administrativa

Mensajeria
{ _ 1 i T . | i
‘ Head Trader ‘ Gte. Operationes Gerencta Tesoreria Dpto. Tecnologla Dpto. de Riesge } }Gte. Estructuracion Gerencia Legal

0ficlal Operaciones - Enic. Finanzas -
Trader Senlor | Contabilldad

|

5 Ofictal Operaciones| | Oficial de Flnanzas -|

Trader Junior Contabilidad |

Nota: En Parallax Valores Puesto de Betsa, 5. A no existen sindicatos,



Al momento de elaboracién del presente prospecto el capital humano [empleados directos] de Parval estd

compuesto por:

Gerenle General:
Oficial de Cumplimiento:
Head Trader:

Trader Senior:

Trader Senior:

Trader Senior:

Trader Junior:
Gerente de Negocios:
Ejecutiva de Negocios:
Ejecutiva de Negooios:
Auxiliar de Negocios:
Auxiliar de Negooos:
Gerente de Riesgo:
Gerente Operaciones:
Oficiat de Operaciones:
Oficial de Operaciones:
Oficial de Operaciones:
Cantralor:

Oficial de Contabilidad:
Oticial de Contabilidad:
Gerente Tecnologia

Secretarta Administrativa:

Mensajeria:

Ninoska Francina Marte Abreu

Laura Rebeca Luciano
Claudio Atmonte
Faola Subero

Pedro Vazgquez
Angel Palacio
Steffanie Punde
José Ramédn Martinez
Nicole Gual

fnés Segura

Sarah Nesrala
Nathalie Machado
William Lizarazo
Yesenia Lajara
Mayeline Figueroa
Yliyuanny Sosa
Marcelle Pezzotti
Patricia Rimoli
Heidy Modesto
Angie Cruz

Randy Antanio Barei
Yonsa Caoldn
Radhames Sanchez

O eV 4 0
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Actualmente Parval cuenta con conlrato de lguala Leqal con 1a firrna Sanchez, Raful, Sicard & Polanco.
3.16.2 Sobre tos Directores, Ejecutivos y administradores de EL Emisor.

3.16.2.) Compensacion

El monto global de compensaciones y beneficios pagados a los directores, ejecutivos y empleados de EL
EMISOR al 31 de diciembre del ano 2013 asciende a Cincuenta y Un Millones Novecientos Noventa y Un
Mil Cuatrocientos Veintidés pesos con 91/100 CENTAVOS (RD$51,991,422.91).

3.16.2.2 Monto reservado para Pensiones, Retiro u otros beneficios similares

El Emiser cumple con todos los beneficios estipulados pare los trabajadores mediante el Cédigo de Trabajo de
la Repiblica Dominicana y lo estipulado en ta Ley 87-01_ que crea el Sisterna Dominicano de Seguridad Social,
Fl Emisor no posee reservas acumuladas para prevision de pensiones. Todos los empleados estan afiliados a
una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP], al cierre del 31 de diciembre del 2013, la empresa
mantenia una provision por Retenciones a empleados y aportes obligatorias, pendiente de pago a la Tesoreria
de la Sequridad Social, correspondiente al mes de diciembre del 20813, por un monto de RD$241,793.49, al

cierre del 30 de junio det 2014 no mantiene deuda con dicha institucion.
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3.17 Politica de inversidn y financiamients

h
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3.17.1, Politicas de Inversién y Financiamiento a que deben sujetarse los Administradores de El Emisor.

PARVAL cuenta con los lineamientos y controles necesarios para maximizar el retorno de la liguidez,
preservando el capital invertide y asegurando niveles apropiados de liquidez para atender las demandas de
efectivo que tenga el Puesto de Bolsa. Las decisiones de inversién recaen directamente en la Gerencia de
PARVAL.

El articulo 31, numeral 10, de los Estatutos Sociales de PARVAL establece como una de las facultades v
alribuciones del Consejo de Administracidn, la de determinar la inversidn del capital suscritc y pagado,
conforme a lo establecido en el articulo 63 de la Ley de Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras
Inversiones, acorde con las actividades autorizadas a realizar.

‘El portafelic de inversion de PARVAL deberd estar conforrmado por inversiones en titulos de participacidn

(acciones) y titulos de contenido crediticio (renta fija) permitida por [8 Superintendencia de Valeres, como son
las Siquientes:

»

v

v

Instrumentos y valores representativos de deudas negociables o no negociables ermitides por deposita
realizados en, y contrato celebrados con instituciones financieras regidas por ta Ley Monetaria y
financiera.

instrumentos v valores representativos de deuds negociable o no negociable emitidos por depdsites
realizados v contratos celebrados con instituciones financieras del exterior

Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos o contratos celebrados con
intermediarios de valores del pafs de conformidad con Ley de Mercado de Valores, 19-00 de fecha 8 de
Mayo de 2000 {en lo adetante Leyl.

Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos o contratos celebrades con
intermediarios de valores del exterior regides por leyes equivalentes s la Ley, con excepcion de
depdsito de dinero.

Cuotas embidas por fondos mutuas o ahrertos y fondo cerrados de inversidn regidos por la Ley,
Acciones o cuotas ermitidas par fondos mutuos del exterior reqidos por leyes equivalentes a la Ley, que
hayan side abjeto de oferta poblica autorizada por una superinlendencia de valores del exterior o por
atro organisme equivalente del exterror, reconoctde por la superintendencia mediante normas de
caracter general,

instrumentos, valores y contratos inscritos o negociables en tas belsas de valores, bolsa de productos y
cdmara de compensacion nacionales autonzadas por la supermtendencia.

Instrurnentos, valores y contratos inscritos o negociados en 1as bolsas de valores, bolsa de productos y
cdmaras de compensacidn extranjera reconocidas por la Superintendencia mediante normas de
caracter general,

Acclones no objeto de oferta publica emitidas por entidad de apoyo y servicios conexos del pais o del
exterior, tal y como se definen en (a Ley Monetaria y Financiera.
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En adicidn, los estatutos de PARVAL establecen que el Puesto de Bolsa podra tener La llexibilidad de variar ls
composicion de su portafolio gara lograr una rentabilidad de desempefio acordé con sus objetives teniendo en
cuenta los Uimites de inversidn establecidos en la composicién del portafolio. En el caso de que el Puesto de
Bolsa decida invertir en Emisiones de Olerta Privada, estas inversiones deberdn ser provisionadas en un 100%,
de acuerdo a la norma para latermediario de Valores.

Enr Inversiones financieras [renta fija)

En Inversiones financieras |renta variable)

En cuentas corrientes

po

En renta fija {etor pa]blic]

En renta fya (sector privadol

Anime
0%
0%
0%

Hasta 30 afios
Hasta 15 afios

100%
50%
80%

Buena

La més My Alta Alta
Alta Cal. | Calidad Calidad Calidad Alta Alto Riesqo de
Czlificacion Crediticia | Crediticia | Crediticia | Crediticia | Crediticia [ Especulativa | Especulativa | Incumplimiento | Incumplinuiento
Large Plazo AAA AR A BBB 28 B CeC,CC, C DBb, BL, D
Lirnite de
Concentracién por
Instrurnentos [RO$ %l
Renta Fija 100% 80% 70% 60%
Renta Variable 30% 30% 30% 10%

| Cuentas corrienies

0% L _80%

Lamds | Muy Alta Alta Buena
Alta Cat. | Caldad Calidad Calidad Alta Alto Riesgo de
Calificacidn Crediticia | Crediticia | Crediticia | Crediticia | Crediticia | Especulativa | Especulaliva | Incumpliriento | Incumpbmiento
Largo Plazo AAA AA A B8BB BB B CCC, CC, C DOO, DD, D
Limite de
Concentracién por
tnstrumentos (USD %)
Renta Fija 100% 79% 50% H0%
Renta Variable 30% 25% 20% 10%
Cuentas corrientes 100% 75% 50% 25%
; SUPERINTENDENCIA DE VALORES e
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3.17.2 Principales inversiones en curso de reslizacién o proyectos en firme,

EL Emisor al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones no posee proyectos en firme, no
obstante prevé realizar inversiones en instrurmentos comercralizados en el Mercade Bursatil y Financiero para
fines de profundizar el mercado secundario y agilizar su lesoreria, esto utilizando los fondos a ser captados a
través del presente Programa de Emisiones, tal como se indica en el Punto 2,5.1 del presente Programa de
Emisienes,

3.18 Factores de Riesgo més significativos

Riesgo de la Oferta

Considerando que esta es una emisidn de Bonos, medianc y largo piazo, todo va a depender de la demanda de
este lipo de instrumento al momento de ser ofertada en el mercade tocal. Debido al factor plazo, esta emisidn
no prevé problemas de liquidez,

No abstante, la emustdn no posee garantia especifica, siendo considerada comoe acreencia quiregrafaria,
poseyendo el tenedor una prenda comin sebre la totalidad del patrimonio de EL Emisor.

Riesgo Cambiario
El emisar estd expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambio en los lipos de monedz. El Emisor

mantiene una posicidn glohal neta en délares, lo que minimiza la exposicidn a este rresqo.

Riesgo de Tasa de Interés

La devaluacién cambiama y ias flucluaciones en las lasas activas y pasivas se pudieran considerar como {os
factores de mayor incidencia para el emisor en esta emisién. El tal sentido El Emisor al momento de
elaboracion del presente Prospecto mantiene posicion solo en instrumentos de Renta Fija.

Riesgo de Liguidez

PARVAL se ha caracterizads por un manejo estricto de (a iquidez, mantenidndose en todo momento denlro de
los pardmetros exigidos por los reguladores. Actualmente PARVAL se encuentra posicionado dentro de! Rango
Actmidades Universates de Intermediacién, Corretaje v por Cuenta Propia, cumptiendo 100% con los
parametros exigidos por la SIV.

Riesgo del Entorno Pais
Existen factores, tanlo a nivel macroecondmico come a nivel micro, gue afectan a toda empresa, PARVAL como

emypresa radicada en la Republica Dominicana, estd supeditada al entorno econdmico y financiero del pafs, asi
corno a las medidas que puedan tornar Banco Central, Junta Monetaria, entre otras entidades, tales comao:

s Cambiocs de Gobiernos, esto por la falta de continumdad e institucionalidad.
« Cambio en las direcciones administrativas de los organismos reguladores [SIV-BC).
+ Detertoro de {a economia Local e Internacional,

Riesgo Legal: Los cambins de regulaciones que pudieran surgir durante ta vida de los tilulos a ser emilidos,
puadan impactar, positiva o negativamente las condiciones actuales de la Indusina en la Republea
Dominicana y su ambiente operativo,
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Riesgo operativo: consecuencia de errores, inadecuaciones o fallas humanas, en la tecnologia lhardware,
software y comumnicacionesl, en los procesos.

Riesgo det Emisor: El Emisor cuenta con un tustorial de operaciones rentables, con una posicidn financiera
estable, como toda empresa de servicio tiene dependencia de la experiencia gerencial lo cual estd equilibrado
con un sisterma organigrama gerenciat horizontal, no prevé dilucidn potencial, cuenta con un buen ndmero de
clientes en su mayorfa “clientes juridicos nacionales” y un nivetes de apalancamiento minimge, por to que
muestra una fuerte pasicién patrimomat.

E! nuevo mecanismo de fondo que implica el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporatives,
disminuird el riesgo de crédito, dard mayor agilidad a El Emisor para sus tesorerias y coro consecuencia se
entiende tendrad una incidencia positiva en la Calificacién de Riesgo.

La Industria del Mercado de Capitales en la Repiblica Domunicana se puede clasificar en etapa de crecimients,
por lo que tanto EL Emisor como los demds participantes del mercado prevén un fuerte crecimiento en un corto
y mediano plazo, no obstante igualmente se prevén ingresen nuevos participantes en el mercado tocal, por lo
que {a eficiencia y competitividad serdn determinante para el éxite en la industria.

A considerar:

Riesgo de la Gferta: En el presente Programa de Emisiones de Bonas Corporatives no existiran
acreedores con preferencia o prelactdn en el cobro sobre la emisidn, Bicha emisién cuenta con una
acreencia quiragralaria, por lo que sus acreedores estardn asurniendo el riesgoe emisor,

Riesgo de El Emisor: PARVAL cuenta con muy buen historial en operative y financiers, ne posee
dependencia de patentes, suplidores u otros factores externos que pudieran incidir en sus operaciones,

Riesgo de la Industria: La Industna posee barreras de entrada relatvamente bajas, lo cual siempre dara cabida
a introduccidn de nuevos competidores, no obstante PARVAL posee un servicio diferenciado, competencia,
dependencia de un mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de requlacidn
gubernamental o eslatal.

3.19 Investigacién y Desarrollo

El Emisor al mornento de la elaboracion de presente Prospecto no cuenta, dentro de su estructura, con un area
de Desarrollo o investigacian.

e e o e 2 %
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ANTECEDENTES FINANCIEROS DE EL EMISOR

Dessmpeiio Financiero de PARVAL

Hrstoricamente PARVAL ha financiade una alta proporcion de sus operacicnes con su pstrimonio. Sin embargo,
desde 2010, gracias a tas aprobaciones de sus accionistas, PARVAL ha emilido varios programas de bonos
corporativos a plazos entre 1y 5 afios, de los cuales se encuentran vigentes RD$EF00 millones, Eslos recursos
se han constituido en una fuente importante de financiamiento para la entidad, a la vez que le han
propercionado flexibilidad financiera, una mayor estabilidad a los fondos y permitido aprovechar oportunidades
de negocio de manera oportuna.

Asimismo, la mayoria de inversiones en las que PARVAL ha adoptado una posicién propia, corresponde a
vatores de alta Lquidez tales como deuda det Gobierno y Banco Central, y cuenta con lineas de crédito de
disponibitidad inmediata por un monto aproximado de RD$1 140 millones contratadas con algunas
instituctones financieras del sistema, las cuales al 30 de junio del 2014 estaban disponibles en su totalidad, ya
que la entidad ha recurrido de manera muy puntual y por muy corto plazo para tomar posiciones propias para
fines de tesoreria.

PARVAL se ha caractenizade por presentar una rentabilidad superior y elevada en comparacién con sus
competidores del mercado, gracias al bajo apalancammiento y un reducido nivel de gastos con relacidn a sus
ingresos. En el afo 2012, Parval registré utiidades extraordinarias luego de recibir autorizacidn por parte de la
Supenntendencia de Valores para valorar su portafolio de inversiones a precios de mercado, o que incremento
considerablernente el valor del portafelio y el resultads no realizado para este periodo. A diciembre 2013, la
rentabilidad sobre activos promedio (ROAA] disminuyd hasta 14.95% desde 45.80% en 2012, producto de la
reversidn de la tendencia del efecto de valoracidn observado en 2012, Lo cual estuvo en linea con la ebservado
en el grupo de pares, dado el efecto del incremente en las tasas de witerés a partir del sequndo semestre del
afio. Al cierre det 30 de junio del 2014, dicha rentabilidad se encuentra en 3.25%.

Nota: los s5aldos al primer trimestre no estan sobre (3 base del promedio

Evolucién Financiera
Conforme ai 0ltimo informe emitido por FitchRatings en fecha 15 de julio de 2014 tenemos que:

La capitatizacion {patrimonic/activol de Parval es robusta y se sustenta en la rentabilidad amplia v en el
compromiso del acciomsta; este tlimo se refleja en (3 practica conservadora de ne reparti dvidendos. Fitch
estima que la entidad presenvaria tanto su base patrimonial como (s combinacidn de deuda-capital -registrada
en los Ultimos afos- como adecuadas; esto adn con el crecimvento presupuestado del negocio.”

A continuacidn se presentan los beneficios reatizados por PARVAL en los dllimos ainco (5) ados. Los
Resultados estdn presentados por los berdeficios realizados no a efectos de la valoracién a mercado para que
los mismos puedan ser cornparables, dado que iz valoracién a mercado se empezo a realizar 2 mediados del
2012
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Beneficios Realizados 2009 2010

44328611 104,160.775

2011 2012

88726404 378,010,295

500,000,000.00
450,000,000.00

400,000,000.00

350,000,000.00

300,000,000.00
250,000,000.00

200,000,000.00

150,000,000.00
100,000,000.060 -
50,006,000.00 -

2009 2010 2011 2012

2013

W Resultados Brutos (Antes de
Imp.)

B Resultados Netos {Después
de lmp.)
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3.20 Informaciones contables individuales

En relacidn a los dltimos 3 periodos fiscales cerrados y el acumulade en el perfodo corriente Parallax Valores
Puesto de Bolsas, 5. A, asi como el primer semesire transcurride en el periodo 2014 refleja un
comportamiento de crecimiento constante de sus actives, siendo el mayor incremento en el periodo 2012,
mostrando en fas otros periodos un crecimiento moderado, con excepcidn del periodo 2011 en el cual
decrecimes en un 2%, sealn el siguienle comportamiento:

11 Total de Activos

Perfodo Total % de Variacién
2011-2010 -13,948,263 -2%
2012-201 985,175,114 156%
2013-2012 518,635,395 32%

Junio 2013 - Junio 2014 53,814,941 2%

2) Portafolio de Inversiones

Coma podremos notar en este cuadro la concentracidn del crecimiento de nuestros activos esta en el
Portafolic de Inversiones,

Pericdo Total % de Variacitn

A Co T 2011-2000 8,167,859 1%
2012-2011 906,899,395 159%

2013-2012 471,274,462 32%

Junio 2013 - Junio 2014 -75,145,172 -4%

Comparando el primer semestre del 2014 con el mismo periodo 2013, la empresa tuve una disminucion en su
portafolio de inversiones, ya que redujo su paswo en una proporcidn Mayor.

£l comportamiento mostrado en el cuadro antenaor, 2010 se debe a el incremento del portafolio se debe 2 un
cambio en la politica de valuacian de los valores, no a operaciones realizadas por el puesto.
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3] Capital Sociat

Perfode Totat % de Variacién
2010-2009 66,618,500 399%
2011-2010 83,334,600 100%
2012-2011 70,241,500 42%
2013-2012 299,876,800 127%
Junio 2013 - Junio 2014 288,214,200 B4%
4] Gestidn Operativa
Perfodo Total % de Variacion
2010-2009 59,832,164 135%
2011-2010 -15,434,371 -15%
2012-2011 476,055,263 480%
2013-2012 -196,810,026 38%
Jurie 2013 - Jurua 2014 -101.341,881 -29%
b. Al apalancamiento chtenide mediante las ermisiones de bonos corporativos de oferta puablica de la

entidad en el afo 2010, 2012 y 2013, donde nos pudimos financiar @ un menar costo y aumentar nuestro

Portafolia de Inversiones, como se pudo visualizar en el cuadro nidmers 2, segln el siguiente cuadro:

Perfodo Total % de Variacién
2010-2009 400,000,000 100%
2011-2010 -100,000.000 -25%
2012-20M 300,000,000 100%
2013-2012 300,000,000 50%

Junie 2033 - Junio 2014 ~-100,000,000 -13%
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3.20.1 Batance General

Dominicanos |

Junio-2014 2013

Activos Corvientes:

Disponibilidades 152,112 22,189
Inversiones 1,253,574 1,950,243
Activas Financieros Indexados a Valores 1] 0
Actlvas Financieros con Riesgos de Crédito Diresto Q 0
Intereses, Dividendas y Comisianes por Cobrar F4.592 BaB802
Partafolio de Irversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas 11,956 11,856
Bienes Reallzabiles ¢ ]
Bienes de Uso 5,208 5,529

Activos

Cuentas Contngentes Deudoras 738,654 386,211
Encargos de Conlianza Deudares 41,647 055 41,848,362
Qrras Cuentas de Orden Deudoras 1,140,000 1,170,000
PASIVO:

Onligaciones a la Vista o] 4]
Titwlas valores de Deuda Objato de Oferia Publica Eamlidas por la r

enndad, distintos a gbligaciones subosdinadas v obiigaciones 700,000 200,000
convertibies en capital

Obligaciones con Insutuciones Financieras 4] a
Obligaciones por otros Financiamientos 4] a
Depdsitos en Efactvo Recibidos en Garantia o] L]
Pasivos Financieros Indexados a Valores o] Q
Intereses y Comisiones por pagar 3.198 4,505
Acumulaciaones v Otros Pasivos 184 854 103,440

Ohbtigaciones Subordinadas y Qbligaciones Convertibles en Capital

Intereses Minoritanos 4] 3}

Gestidn Operativa 250,147 317,972

Patrimonio

Capital Social 825,000 536,786
Actualizacion del Capital Social y dela Correccidn Izl Monetaris 0 o
Apartes Patnimoniales no Capitalizados 0 Q
Reservas de Capital 165,000 107,357
Ajustes al Patrimonic o Q
Resuitadaos Acumuiados 137,314 155,200

Varracidn Meta en gl Fatrfmanio por Cambios en el Valer Razonable

por ajuste a valor de mercado {Mark to dMarket  MTM) en portafolio o o
de tnversion en titelos valores dispanibles para comercializaciény

on instrumentos de cobertura cambiacfa del patrimonio

Resullado par Exposiadn aia Inflacidn [ 0

{Accinnes en Tesorer(a} 8] 2]

2012

22,719
1,478,569
o

o

50,055
9,459
a
5,819
38.604

35,446,945
1,020,000

Q

600,000

150,000
a

a

aQ

6,327
50,255

514,782

236,909
4

4
57652
¢

¢

1,665
22,229,116
390,000

al

300,000

(=2~ -]

0
4,010
32,879

88,726

166,668
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1.20.2 Estado de Resultados

[{Walores ex
INGRESQOS
lngresos Financieros y Operativos
Disminucidn de Provisiones
Otros Ingresos Operativos
Ingresos Extracrdinarias

Totai Ingresos

GASTOS

Gastos Financieros y Operativos
Gastos por Provisiones

Otros Gastos Operativos

Gastos Ganerales y Administrativos
Gastos Extraordinarios

Total Gastos

Resuitado Brute antes de Impuesto
Impuesto sobre la Renta
Resultado Neto

Ganancia Maneiaria del Ejercicio
Perdida Monetaria del Ejercicio

piles de Pesos Dominicanos)

Jun-14

Dec-13

2012

2011

2010

2009

2008

119,171

806,601
1,108
926,880

42,447
546,238
55,398
4,650
648,733

278,147
28,000
250,147

250,147
0

* Los estados financieros de junic 2014 son interinos

195,687
1,332,639
143
1,528,470

89,756
978,062
85,446
4,761
1,158,025

370,445
52,474
317,972

317,972
0

120,969
0]
601,847
97
722912

56,278
0
61,589
68,177
938
186,982

535,930
21,149
514,782

514,782
0

e

i

80,509
0
134,677
85.466
215,272

38,574
0
26,646
40,888
0
106,107

109,165
20,438
88,726

88,726
9]
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35,904
0
142,610
0
178,515

14,018
0
8,785
31,946
22
54,772

123,742
19,581
104,160

104,160
0
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9,446

70,997
61
80,504

2,336
357
3,655
19,302
1,227
26,877

53,626
9,298
44,329

44,329
0
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1,852
0
25,929
73
27,853

320
0
386
14,388
13
15,107

12,746
3,196
9,551

9,551
a




3.20.3 Estados de Flujos
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Flujos de Efectivo de Actividades de Oparacion Jur-3i4 13 2012 2011
Resuitada Neta del Blerclcla 250,147 317972 514,782 88,726
Ajustes para conclhar el resiitada neto del ejercicio con el efectiva provisto por las operaciones

Yarlacién Neta de Pravisiones por Invarsionas 0 it Q 4]
Varaoidn Neta de Provisiones por Activos Financleras indexadaos a Valores a Q Q a
Variacidn Meta de Provisiones por Actlves Flnancieros con Riesgo de Crédite Direclo 0 o 0 ]
Variacudn Meta de Provisiones par Tatereses, Divndendas v Comisiones por Cobrar 0 @ ] 0
Var@crin Neta de Provisionos par Portafclio de inversiones Permanentes ep Enipresas Filiz 4] o o 0
Variacuén Neta de Provisiones por Blenes Realkeables a o 0 q
Variacion Meta de Provisiones por Qtros Activos i} G 0 i}
Variaman Nets de Depreaiacién ¥ Amaortizaciones Acumtladas 1,121 1,946 L6 140
Variaeodn Meta del Porcafohe Bruen de [nversiones en Tioulos Valores de deoda para

Negociar- Portafolin TVD T 240,487 (754,674) (L1,195,56%) i
Vartacidn Meta del Portafale Bruta de Acclones para Negaclar  Partzfollo Acclones " T O ] a L
Varlacidn Heta de Inteceses, Dividendss y Comislones por Cobirar Brute 15,210 (29.747] (41.163) 2917
Variacidn Meta de Otros Activos Brutoes {11,372) (17,095} (14.038) {10,5245)
Yaraod: Meta de Depdsitos en Ffectivo Recihidos en Garantfa Brutos 0 ] b 0
Vaciacide Neta de Intereses, Disadendos v Comisiones pom Pagin (1,308) {LE2L) 2,317 8217
Varaoén Meta de Otros Pasivos B1,414 L5Z.405 18,077 [2,593)
Efectivo Nato Provisto {Usada) par los Adividades Operacionales 58,700 [(430.935) {FI4925) 85264
Fluje de Efectivo de Actvidades de Finasnctandenta

Vartacién Neta Obligzciones a la Vista q 0 i ] a
Variackdn Neta Titulos Yalores de Douda Objeto ac Cferta Publica gmitidos por la Entldad (200,000) 300,000 200,008 (100,000)
Varaodn Neta Sbligaciones con Insutucianes Financleras Q {150,000) 150,000 Q
Variaodn Neta Obhigacionas Otros Financlamientos Tenaor ==345 dias q Q ] 0
Variacidn Meta Obhgaciones Otros Financiamlentos Tenor = 365 dias 0 Q O a
Varaadn Neta Obhgaci Finag ntos de Margen a a O a
Vartacian Neta de Gbhgasiones poe incumpinniento de Operaciones de compra-venta de u a o [
Actives financleros ¥ /o Divisas

Variacldn Meta de Obligaciones Subordinadas 9 a o o
Vartacidn Meta de Ohllgamiones Convertinles en Capital Q 0 O 0
Aportes de Capteal 0 a ] 0
Pago de ividendos 1 a 0O 0
Ajuste de Benelicios acomiviades poertado antediar (Ajuste de Auditor{a) [ 8] ] [}
Efectivo Neto Proviste {Usado) por fus Acthvidades de Fil {amiento {200.000) 150,000 450,000 (100,004}
Flujo de Efective de Actividades de inversidn

WYanaaen Neta de Portafohio ruto de fnversiones en Titulos Valores de Deudsz

Dpomdiles para Comercrahzacidn - Portafolic TVD "PICT a a S74,06%9 (43,168)
Variacidn Neta de Porafolio Bruto de Inversiones en Titwlas Valores de Deuds

Mantenidas hasta el Venoomenta - Paccafcho TVD T a a ] n
Variacion Meka de [fortafolra Bruto de Acriones hspomibles para Comercialumcion

Portalolio Accionas "PIC" a £ a a
Varlaclén Nets de Inversiones eq Qkras Obhgaciones (Otras inverswones) Bruto (249,820) 94,000 £99,000) 41,000
Yarlackin Neta de inversiones en Tilvlos Valores de Dispanibiiidad Restringida Bruts 0 184,400  {184,400) 0
Variachin Meta de Actives Financieras indexadas a Valores Bruta 0 4] o 0
Vaciackin Netz de Prestamos de Margen Brute [} 0 o L
Variacrdn Neta de Prestamos de Mnero con Riesgo de Crédica Direcia Noe Aatorizdo porla o a il i}
51V Bruto

Variacidn Neta de Portafolio de Inversiones Permanentas en Empresas Filales, Alhadas v (2,497 {2.512) (3,965}
Hucyisales a

Vartacldn Neta de Blenes Realizables Bruto o 4] Q.00 al
Vartacldn Neta de Bienes de Usa Bruta {1,958} {498} {6,876) (383)
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3.20.4 Indicadores Financieros

Indicadores Financie

junio-2014

LIQUIDEZ CORRIENTE 4.60 2.99 3.93 4.50

PRUEBA ACIDA 4.60 2.99 3.93 4,50
CAPITAL DETRABAIO 1,759,089,085 1,409,829,183 1,193,065,062 478,585,179

[ R . -
INDICADORES DE

INDICE DE ENDEUDAMIENTO 0.64 0.89 1.00 1.14
PROPORCION DEUDA A CORTO PLAZO 54.96% 70.24% 50.45% 40.63%
PROPORCION DEUDA A LARGO PLAZO 45,04% 58.53% 49.55% 59.37%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

BER
CO TURA DE GASTOS 7 ec 513 10.52 3.80
FINANCIEROS
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 18.16% 32.84% 93.27% 35.46%
RENTABILIDAD DELACTIVO 11.04% 16.95% 45.80% 13.90%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS 12.80% 18.54% 50.20% 15.62%
QPERACIONALES
UTILIDAD POR ACCION 30.32 59.24 217.29 53.24

* Los estados financieros junio 2014 son interinos

Nota: Los astados financieros de Jurio 2014 son interinos y no son determinados en base al promedio.
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Al 31 de marzo 2014, PARVAL mantiene un Ranqo Patrimomial de Actividades Universales de intermediacian,
Carretaje y Por Cuenia Propia. El nivel es o que delimita las actividades permitidas para el funcionamiento de

los Puestos de Bolss, stendo las actividades las siguientes:

ACTIVIDADES CATEGORIA :

I il lil iV
Estructuracidn y Colocacidn de Emisiones
Asesaramiento a Emisiones (underwritting) X X X X
Colocacién a primaria mejores esfuerzos A X X X
Calocacion primaria garantizada - - X X
Colocacion primaria en firme - - X X
Agente de distribucidn X X X X

LT YU e N ¢

Actividades Generales de Intermediacidn X X X X
Depdsitos de Vatores - - X b
Adrunistracidn de Cartera - - - X
Margen X X X X
Préstamos de Valores otros intermediarios X X X X
Préstamos de Valores otras personas - - X X
Emisién de Ubligaciones - - - X

3.21 Informacién Relevante

Al momenlo de elaboracidn del presente prospecto de emisiones, el emisor no prevé tendencia o
incertidumbre que incida o impacte sus operaciones,

3.22 Anexos

Anexo Declaracidn Jurada Responsable del Contenida del Praspecto de Emisidn

Anexa 2 Informe Auditores Independiente y Estados Financieros indwiduales 2011 2012 y 2013
Anexo 3 Estados Interinos al mes de junio 2014

Anexc 4 Reporte Caltficadora de Riesgo Fiich Rating

Anexo b Macrotitulo de la emisidn

Anexo b Facsimile del Macrotitulo

Anexo 7 Modelo Aviso de Colocacidn Primaria
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