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FONDO DE INVERSION CERRADO RENTA FiJA CAPITALIZABLE POPULAR
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Administrador del Fondo de Inversion: ejecutive de la sociedad administradora,
ejecutar las actividades de inversién en el marco de lo establecido por la Ley del M
por el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores aprobado mediante Decreto NG .
Norma que Regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién, aprobada mediante la
Resolucion R-CNV-2013-33-MV y modificada por la Resolucion R-CNV-2014-22-MV, asi como las demas
normas aprobadas por el Consejo Nacional de Valores y por la Superintendencia de Valores, qgue le sean
aplicables, el reglamento interno, el prospecto de emision del respectivo fondo de inversion y demas normativa
interna de la sociedad administradora.

Anotacion en Cuenta: es colocar valores bajo la custodia o guarda de un deposita centralizado de valores,
constituido por la ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el registro de
propiedad de los valores entregado en deposito. En el registro de propiedad de valores se inscriben los valores
en partida abiertas a favor de los depositantes, denominadas cuentas de valores, mediante anotaciones en
Cuenta definidas como asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos |a
representacion inmaterial de los valores que confiere a los depositantes titulo de propiedad de los valores

depositados

Aviso de Colocacion Primaria: es el mecanismo que se uliliza para dar a conocer los detalles relativos ala
colocacion primaria de una o varias emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual
debera ser publicado en por lo menos un periodico de circulacion nacional. elaborado ¥ publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la Superintendencia mediante normas de cardcter general,
conforme al articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Benchmark o Indicador Comparativo de Rendimiento: cualquier indicador tomado como referencia para
valorar fa eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion de un fondo de inversion. Estos indicadores
deberén tener relacion con la politica y el portafoiio de inversion del respectivo fondo de inversion debiendo ser
aprobados los benchmark por la Superintendencia.

Bolsa de Valores: institucion autorreguladora que tiene por objeto presiar a los puestos de bolsa inscritos en |a
misma todos los servicios necesarios para gue estos puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada. asi como efecluar las demas actividades de intermediacion de
valores, de acuerdo a la Ley 19-00.

Bonos: son los valores representativos de deuda que se emiten a un plazo de un ano o mas. Puede ser
emitido por el Estado o las instituciones o empresas publicas o privadas, para captar recursos como fuente de
financiamiento, negociable en los mercados de valores,

Calificacién de Riesgo: es una opinion profesional que emite una agencia calificadora de riesgos, sobre la
capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar
a esa opinion, las calificadoras desarrollan estudios, analisis y evaluaciones de los emisores. La calificacion de
valores procura dotar a los inversionistas de herram lentas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadora de Riesgo: son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion sobre
la calidad crediticia de una emision de valores. Las Calificadoras de Riesgos son entidades que para emitir una
calificacion de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su emisor, deben estar debidamente
registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana,

Colocacién: proceso de suscripcion de las cuotas de fondos cerrados de inversion en el mercado primario.

Colocacién Primaria en Base a Mejores Esfuerzos: proceso mediante el cual el puesto de bolsa se
compromete con el emisor a realizar su mejor esfuerzo con el fin de colocar parcial o totalmente ia
emision de un grupo de valores en el mercado primaric que posteriormente seran negociados en el
mercado secundario de valores. Fi agente colocador no garantiza la colocacion de los valores ni asume
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emision
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_ ) SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Comision por Administracién: porcentaje o monto fijo que cobra la socie mmrﬁmm
servicio de administrar los fondos de inversion.

Comision por Desempefo: remuneracion de la sociedad administradora aplitado como uﬁ”ﬁ‘&rdénla]e
de la rentabilidad del fondo de inversion sobre el excedente en caso de quejia tasa diaria su ere los
indicadores comparativos de rendimiento o benchmark utilizados para su aplicapiogy | ROé A DO

Compra de Cuotas: operacion mediante |a cual se adquieren cuotas de un fondo de
medianie aportes de dinero, en mercado primario o secundario, a través de un intermediario de valores.

Contrato de Participacién o de Suscripcién de Cuotas (en lo adelante “contrato de suscripcion™):
contrato de adhesién cuyo objeto sera la aceptacion por parte del Aportante de las condiciones
establecidas tanto en el reglamento interno como en e prospecto de emision.
Cuota de Participacion: cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio del fondo de inversién, que expresa los aportes realizados por un Aportante y que
otorga a éste ultimo derechos sobre el patrimonio del mismo.

Deposito Centralizado de Valores: es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de custodiar, transterir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en
dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Duracién Calculada: es la media ponderada de los distintos vencimienios de los flujos de caja,
ponderados por el valor actual de cada uno de esos flujos.

Emision de Cuotas de Fondos de Inversién Cerrados: conjunto de valores negociables con
caracteristicas homogéneas, con el propésito de ser puestos en circulacion y absorbidos por el mercado
de valores, atribuyéndoles a sus titulares determinados derechos y obligaciones.

Emision Inmaterial: es aquella emision que no requiere de expedicion fisica del titulo a cada
inversionista. El emisor ampara cada emisién a través de un titulo denominado “macrotitulo”. La
suscripcion primaria, la colocacion y transmision de los valores que componen la emisidn se realizan por
medio de anotaciones en cuenta llevadas por un depdsito centralizado de valores.

Fecha Inicio Periodo de Colocacion: es |a fecha publicada en el Aviso de Colocacion Primaria, a partir
de la cual las cuotas de participacion se colocan a disposicion del publico para su suscripeion,

Fecha Finalizacién Periodo de Colocacion: fecha en Ia cual finaliza la puesta a disposicion al publico
de las cuotas de participacion para su suscripcion.

Fecha de Transaccién: la fecha en la cual la orden de transaccidon o de oferta recibida por el

intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de negociacion de la Bolsa de
Valores.

Fecha de Emision: el dia a partir del cual una determinada emision de valores inicia su vigencia y
empieza a generar obligaciones. Dicha fecha estara disponible en el presente Prospecto de Emision y en

el aviso de colocacion primaria correspondiente. Esta fecha coincide con la fecha de inicio del periodo de
colocacion.

Fecha Valor: es |a fecha en |a que el inversionista desembolsa los fondos suficientes y disponibles para
la fiquidacion de la transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,

adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Fecha de Vencimiento: es el dia en que se hara efectiva la liquidacion de la Emisién.

(¥ ]



Fecha de Vencimiento del Programa de Emisiones: es el Ultimo dia vigencia para colocar cuotas del
Programa de Emisiones con cargo al Fondo.

Fondo de Inversion: patrimonio auténomo que se encuentra separado juridica y contablemente de la
administradora y de otros fondos de inversién que esta administre, constituido a partir de los aportes de
personas fisicas y juridicas denominadas aportantes, para su inversion en valores, bienes y otros activos
determinados por la Ley y demas normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los Aportantes. La
propiedad de los Aportantes respecto al fondo de iNversion se expresa a través de la adquisicion de las
cuctas emitidas por el mismo.

Fondo de Inversion Cerrado: es el fondo de inversién que tiene un plazo definido y cuyo numero de
cuotas de participacion colocadas entre el publico es fijo. Las cuotas de es i
directamente por el fondo cerrado y las cuotas seran negociadas en el merc,
una bolsa de valores.

IR i OF OPERTA POBLICA

B-) 0 suequivalenie, la
idad de pago, por lo' que

Grado de Inversion: es la calificacion de riesgo minima de Triple B menos (
cual se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente cap
son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: todo hecho, situacion o informacion sobre el emisor, las er&gﬁg yBJuﬁcaDs O

vinculadas a él y sobre el valor inscrito en el registro que pudiera influir en la
precio o en la decisién de un inversionista para la suscripcién o negociacion de dicho valor.

Inversion Minima: valor minimo que el inversionista puede adquirir de una oferta ptiblica de valores en
el mercado primario.

Liquidez: efectivo en caja y bancos, en depositos de disponibilidad inmediata o en otros depositos o
valores de oferta publica de liquidacién inmediata.

Mercado Bursatil: mercado donde se realizan operaciones de compra venta de valores emitidos, siendo
la Bolsa de Valores la institucion que centraliza dichas operaciones.

Mercado Primario: es el sector de! Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valores. donde
el producto de la suscripcién de valores es recibido directamente por los emisores. para el financiamiento
de las actividades del emisor.

Mercado Secundario: mercado en el cual se comercializan los valores previamente emitidos y
colocados en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones: corresponde al monto total del Programa de Emisiones e indicado
en el Prospecto de Emision, el cual ha sido autorizado por el 6rgano societario competente del emisor.

Dicho monto debe ser registrado en la Superintendencia de Valores de |a Republica Dominicana para ser
ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacion: se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el inversionista al Agente Colocador o al intermediario que lo represente, en Ia Fecha Valor por
concepto de pago de la operacion.

Aportante del Fondo de inversion Cerrado: es el inversionista de un fondo de inversion cerrado y
propietario de las cuotas representativas de sus aportes al mismo.,

Oferta Publica: es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores especificos de ésle, a

través de cualquier medio masivo. para que adquieran, enajenen o negocien instrumenios de cualquier
naturaleza en el mercado de valores.



Periodo de Vigencia del Programa de Emision de Cuotas de Fondos Cerrados: el plazo de vigencia
del programa de emisiones de cuotas no podra exceder de tres (3) afios maximo, contado a partir de la
fecha de inscripcion en el Registro. Este plazo es improrrogable y comenzara con la fecha de inscripcién
del programa de emisiones en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que
establezca el reglamento interno y el prospecto de emision. Una vez expirado el programa, no se podran
colocar emisiones con cargo al mismo.

Periodo de Colocacion: plazo establecido para que el inversionista suscriba los valores de una emision.

Portafolio de Inversion: conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley y normas de
caracter general aprobadas por la Superintendencia, adquiridos con los recursos del fondo de inversion.

Prospecto de Emision de Fondos Cerrados: es el folleto de caracter publicg g
completa sobre el emisor, el fondo de inversion cerrado y las cuotas del fon 9
potenciales inversionistas puedan hacer una evaluacion con la suficiente infogrg®
marco de referencia sobre la inversion que se les propone.

i¢ contiene informacion

Reglamento Interno del Fondo o Regiamento Interno: norma interna Plaborada pot g sociedad
administradora para establecer las caracleristicas ¥ las reglas de administragion del fondo de inversion,

conforme a lo previsto en la normativa vigente. - AP RO BA Do

Valores de Renta Fija: son aquellos valores representativos de deuda Preecedenies—de : -
emisor cuyos pagos de rendimiento no dependen de sus resultados financieros, por lo que le

representan una obligacion de restituir el capital invertido mas un interés predeterminado, tales como
bonos, papeles comerciales, etc.

Valores de Renta Variable: son aquellos valores que otorgan a sus lenedores, derechos o partes
alicuotas de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversion, siendo el rendimiento
variable en forma de ganancias de capital o distribuciones periddicas de dividendos, segun los resultados
financieros del mismo y la politica de dividendo de la empresa.

Representante Comiin de Aportantes de Fondos Inversion Cerrados: es la persona fisica o juridica
domiciliada en territorio dominicano designada para velar por los derechos e intereses de los Aportantes
de los fondos de inversién cerrados Yy se regira por las normas de carécter general del representante de
la masa de obligacionistas en lo aplicable.

Superintendencia de Valores (SIV): es una entidad creada por la Ley de Mercado de Valores No.19-00
que tiene a su cargo el organizar y regular las actividades realizadas a través del mercado publico de
valores, asi como efectuar el seguimiento y supervision de los participantes que actuan en dicho

mercado, con el fin de proteger los intereses de los inversionistas y velar por la transparencia del
mercado.

Valor de Mercado: precio al que se compra o vende un valor en el mercado. Es el valor obtenido de
transacciones en los mercados autorizados para efectos de valorizacion de la carlera de instrumentos
transferibles en el mercado.

Valor Nominal: representacion monetaria del valor al momento de la Emision,

Valores de Oferta Publica: son aquellos valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
Productos y son autorizados por la Superintendencia de Valores para su oferta publica.

Valores de Fideicomiso: valores emitidos con cargo al patrimonio de fideicomiso previamente
constituido para ese fin. Dichos valores otorgan a los inversionistas que los adquieren un derecho o parte
alicuota, el cual se representa por medio de participaciones fiduciarias. Los valores de fideicomiso no
tienen rendimiento fijo, sino que son el resultado de las utilidades o pérdidas que genere el fideicomiso.



Valores Titularizados: valores de oferta publica emitidos por ta compaiiia titularizadora con cargo a un
patrimonio separado, dentro de un proceso de titularizacién.

Venta de Cuotas: operacién mediante la cual el Aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo cerrado
a través del mercado secundario.

F
Sﬁ/ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
(HRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO




I SUPERITENDENCA OF VALORES
MIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Nota importante para el Aportante A P R 0 B A D 0

Es deber y derecho de todo inversionista conocer el contenido del | presente
decision de invertir. Este le brinda informacion resumida sobre el Fondo ¥ la sociedad Administradora de
Fondos de Inversion (AFI POPULAR), asi como los riesgos inherentes a su inversién.

El Intermediario de Valores debera entregar a cada inversionista, con anterioridad & SU suscripcion en el
Fondo y en forma gratuita, un ejemplar del presente Prospecto y el Reglamento Interno del Fondo,
documentos que deberan ser leidos conjuntamente. Asimismo, la suscripcion inicial de las cuotas del
Fondo sera precedida por la entrega v explicacién del correspondiente Contrato de Participacion.

periddica.

Los inversionistas que participan son copropietarios de los vaiores del Fondo de Inversion en forma
proporcional a la cantidad de cuotas de participacion que posean. sin recibir garantia de un rendimiento
determinado. Los rendimientos histéricos del Fondo no aseguran los rendimientos futuros, éstos pueden
aumentar o disminuir de acuerdo con las condiciones del mercado. Las inversiones que realice el Fondo
se realizan por cuenta y riesgo del inversionista.

AFl POPULAR sera responsable de apiicar las politicas de inversién contenidas en el Reglamento
Interno del Fondo y sera solidariamente responsable ante los inversionistas por los dafios y perjuicios
ocasionados por sus directores, empleados o personas contratadas por ellos para prestarle servicios al
Fondo, en virtud de la ejecucion u omisién de actuaciones prohibidas o exigidas por el presente
Prospecto, el Reglamento Interno del Fondo, la Ley del Mercado de Valores, Ley No. 19-00 (en lo
adelante “Ley del Mercado de Valores"), su Reglamento de Aplicacion, Decreto No. 664-12 (en lo
adelante “Reglamento 664-12"), la Norma que reguia las Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversién, Resolucién R-CNV-2013-33-MV modificada por la Resolucion No. R-CNV-201 4-22-MV (en lo
adelante “Resolucion R-CNV-2013-33-MV" 0 “Resolucion R-CNV-201 3-33-MV, modificada’, en los casos
aplicables) o cualquier disposicion que dicte la Superintendencia de Valores (en lo adelante “Siv").

La SIV no emite criterio sobre |a veracidad, exactitud o suficiencia de la informacion contenida en este
Prospecto. Asimismo, la SIV, y quienes intervienen en el proceso de intermediacion bursatil. no asumen
responsabilidad sobre la situacién financiera del Fondo, ni AE| POPULAR que lo administra.

de Valores, el Reglamento 664-12 y la Resolucion R-CNV-2013-33-MV Y su madificacion conforme la
Resolucion R-CNV-2014-22-MV. los Cuales pueden ser consultados en e domicilio de AFI POPULAR o

en la SIV. Las condiciones estipuladas en el presente Prospecto son de caracter obligatorio y vinculante
para AF| POPULAR.

AFI POPULAR tiene la obligacién de informar directamente a los inversionistas sobre las modificaciones
que se efectiien a este documento, las cuales deberan ser aprobadas por la Asamblea General de
Aportantes y som etidas a la SIV conforme 1a normativa legal vigente.

S



1.

RESUMEN DEL PROSPECTO.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Sty

APROBADO

El presente resumen hace referencia a informaciones detalladas que aparecen en otras secciones qel

Prospecto. Los términos que aparecen entre

del presente documento,

De conformidad al parrafo IV del articulo 96 del Reglamento 664-
que toda decision de invertir en los valores o cuotas,
parte del inversor, del presente Prospecto de Emisién

= I

Denominacién del Fonda:

Aspectos Generales: Princi
Términos y Condiciones de ia

comillas (*") se utilizan como referencia en otras secciones

12, se advierte al inversionista
debe estar basada en Ia consideracion, por
en su conjunto.

pales Caracteristicas de las
Oferta.

Cuotas y Resumen de los

| Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitaiizabie Popular (en Io
adelante "FIC Renta Fija- Capitalizable Popular” 0 “el Fondo”").

Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., Sociedad

Administradora de Fondos de
Inversion:

Sociedad  Administradora  de
| Fondos de Inversion: Administradora de Fondos.
Datos do la Sociedad | NUm. Registro SIV: SIVAF-007- Re

gistro Mercantil No. 939458D:
tes (RNC) No. 1-30-968421:
nedy No. 20 esquina Maximo Goémez;

Registro Nacional de Contribuyen
Domicilio: Avenida John F. Ken
Telefono: 809-544-5028.

Objeto del Fondo:

Conservar el capital de los activos del fondo de inversién cerrado y
generar rendimientos para sus Aportantes, sean éstos personas
fisicas o juridicas, con apego al principio de distribucion de riesgos.
Invertir en un portafolio diversificado de valores de renta fija
Compuesto por valores con calificacion de riesgo minima de grado de
inversion, distribuyendo el dinero de los Aportantes en un Portafolio
compuesto de varias inversiones en valores de Oferta Publica en
moneda nacional, disminuyendo el riesgo que significa la

Registro Nacional del

Contribuyente del Fondo:

concentracion de las inversiones en un solo tipo de valor y emisor.
1-31-22449-2

Resolucién de Inscripcion en el
Registro de Mercado de Valores v
Productos: |
Numero de Registro del Fondo en
el
Valores y Producto
adelante “RMVP™):

R-CNV-2014-24-F| de| Consej
septiembre de 2014

o Nacional de Valores de

fecha 23 de

Tipo de Fondo:

Tipo de Valor:

 Emisiones:

Registro de Mercado de 3
en o SIVFIC-005
Fondo de Inversion Cerrado. R o
E Cuotas de Participacion. - S
Monto Total del Programa de DOP 1.500,000,000.00 (Mil Quinientos Millones de Pesos

Dominicanos con Cero Centavos).

Valor Nominal de las Cuotas de
Participacion:

DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con Cero Centavos).

Monto Minimo de Inversién en
Mercado Primario

DOP 10,000.00 (Diez mil Pesos Dominicano
El Monto Minimo de Inversién en el Mercad
adquisicion de un nimero entero de cuota,
no podra adquirir una proporcion de la misma, sino que debera
adquirir la cantidad de cuotas equivalentes mas préximas al Monto
Minimo de Inversién en Mercado Primario sin caer en un monto

s con Cero Centavos). |
0 Primario establece Ia
s decir, que el Aportante

menor a este.
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Precio de Colocacién Primaria de
las Cuotas de Participacion:

El valor de las cuolas del FIC Rent
primer dia de colocacién corresponde
del primer dia de suscripcion, el val
valor cuota del cierre operativo del di

a Fija Capitalizable Popular el
ra a su valor nominal. Después
or de la cuota corresponder3 al
a anterior.

Plazo de Vigen'c':i"é' del f’rﬁérama
de Emi_sigr_!_es:

Hasta tres (3) afios, contados a partir dé_Ia fecha de inscripcién del

Numero de Emisiones:

Periodo de Colocacién Primaria:

Hasta quince (15) emisiones.

Programa en el Registro del Mercado__ele Valores y Productos.

dias habiles ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles. De conformidad al parrafo Il del articulo 112
del Reglamento 664-12, no se contemplan ni se permiten
extensiones al periodo de colocacién. Se delerminara el plazo para
cada emision en el Aviso de Colocacion Primaria y el Prospecto
Simplificado correspondiente.

Mo podra exceder los guince (15)

il 4 NS

Etapa Pre-operativa:

APROBADO

La fecha de emision de Ia primera (1ra) emision ma
las actividades del fondo.

rcara el inicio de

meses a partir de la
rorrogado por la SIV
previa solicitud debidamente
con al menos quince (15) dias
plazo maximo de duracion

Esta etapa tendra una duracién de hasta seis (B)
inscripcion del Fondo en el Registro. Podra ser p
por unica vez por otro periodo igual,
|ustificada de AFI POPULAR realizada
habiles previos al vencimiento del
senalado. La fecha de conclusién de esta etapa sera comunicada por
AFI POPULAR a la SIV y al mercado como hecho relevante.

Etapa Operativa:

Comprende todo el periodo restante dentro de la vida del fondo una
vez concluida la etapa pre-operativa,

la Politica de Inversién:

Hasta noventa (90) dias calendario despues de cumplida la etapa
pre-operativa, o

Cantidad de Cuctas
Participacion Ofrecidas:
Fecha de Emision:

de

| Veintitrés (23) de marzo de 2015

1,500,000 (Un millon quinientas mil cuotas).

Fecha de Vencimiento
 Programa de Emisiones:

del

Veintitrés (23) de septiembre de 2017

Fecha de Vencimiento del Fondo:

Veintitres (23) de marzo de 2020

Forma de Colocacion y Bolsa de
Valores:

A mejor esfuerzo por parte de Inversiones
de Valores de la Re
"BVRD").

Popular, S. A, en |a Bolsa
publica Dominicana S. A. (en lo adelante

Forma de Representacién de las
Cuotas de Participacion:

Inmaterial, bajo anotaciones en cuen
Deposito  Centralizado  de Valores,
“CEVALDOM).

ta inscritas en CEVALDOM,
S A (en lo adelante

La emision de valores, generada a partir del Programa de Emisiones,
estara representada por medio de un macrotitulo y el mismo constara
en un acto auténtico, documento instrumentado por Notario Piiblico,
asi como la compulsa notarial de dicho acto. Conforme el parrafo |
del articulo 92 del Reglamento 664-12, dicha compulsa debe ser
depositada en el RMVP, en la BVRD y en CEVALDOM.

Modo de transmision de Valores:

Forma de Circulacion de las
| Cuotas:

Mediante anotacion en cuenta contable a través de CEVALDOM.

Nominativa.

Periodicidad de Pago de los
Beneficios:

Pago lnico, a vencimiento. AFl POPULAR procedera a la
capitalizacion del cien por ciento (100%) de los beneficios del fondo
netos de gastos y comisiones generados por el portafolio.
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Pago del Valor de Cuota Final:

fAI momento de liquidacion del Fondo se realizara la devolucion del
 valor de cuota final calculado al Gltimo dia de vida del Fondo. Esto se
realizara de acuerdo a o establecido en el articulo 32 del
Reglamento Interno del Fondo.

Lugar de Pago de los Beneficios
y del Valor de Cuota Final:

Los pagos seran realizados a través de CEVALDOM mediante
depdsito a cuenta, segun las instrucciones de pago que a tal efecto
convenga cada Aportante con el Agente de Pago CEVALDOM

Inversionistas

Particulares y entidades que no requieren de liquidez mensual, sino
que buscan maximizar sus rendimientos, obteniendo rentabilidades
superiores a las del sistema de ahorro a mediano y largo plazo.
Ademds, personas naturales o luridicas que busquen opciones de
inversion con una adecuada diversificacion de riesgo, de acuerdo a lo
senalado en el Reglamento Interno del Fondo.

Calificadora de Riesgo:

Feller Rale, S. R. L.

Fecha de publicacién del Aviso

Calificacion de Riesgo AFI|, s -
POPULAR: s | _____@ﬁ%%@mmm
Calificacion de Riesgo del Fondo: | Afa / M4 E  DIRECCION DE OFERTA PUBLICA |

Nueve (9) de marzo de 2015

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion Primaria de |Ia
Primera (1ra) Emision:

Veintitrés (23) de marzo de 2015

Fecha de Finalizacién del Periodo
de Colocacion Primaria de |Ia
Primera (1ra) Emisién:

Periodo de Recepcion de Oferia
de Ordenes del Pequeio
Inversionista de la Primera (1ra)
Emision:

Diez (10) de abril de 2015

Aviso de Colocacion Primaria)
ntro del programa de emisiones y
fecha de inicio del periodo de

A partir de la publicacion del
correspondiente a cada emision de
hasta el dia habil anterior a Ia
colocacion y en el horario que se establece en el punto 1.1 del
presente  Prospecto y en los Prospectos  Simplificados
correspondientes. En ese sentido, se estaran recibiendo ordenes de
los pequefos inversionistas hasta por un monto maximo del
cincuenta por ciento (50%) del monto ofrecido en el aviso de
colocacion primaria, y se completara el libro de ordenes del periodo
de suscripcién primaria para el pequeno inversionista.

Fecha de Inicio de Recepcién de
Oferta de Ordenes de Pequefios
 Inversionistas de cada Emision:

Nueve (9) de marzo de 2015

Fecha de Finalizacion  de
Recepcion de Ordenes de

Pequefios Inversionistas:

Veinte (20) de marzo de 2015

Horario de Recepcion de Ofertas
de Pequenos Inversionistas:

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocaciéon Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion, en horario de 8:00 a.m. a 4:00 p.m. excepto el dia habil
[ anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién,
en el horario establecido por la BVRD.

Fecha de Inicio de Recepcion de
Oferta de Ordenes del Publico en
General:

Veintitrés (23) de marzo de 2015

Horario de Recepcion de Ordenes
del Publico en General:

A partir de la fecha de Inicio del Period
hasta la fecha de Finalizacién del
Primaria, cada intermediario de valores

podra recibir 6rdenes de suscripcion en el
5:00 p.m. y registrarias en el sisterna de
10:30 am. y de 11:00 am. a 12:10 p

0 de Colocacion Primaria y
Periodo de Colocacion
autorizados por fa SIV
horario de 8:00 a.m. a
la BVRD de 9:30 a.m. a
:m._(horario _ditimo que |

12



Tinvolucra las ordenes propias y de terceros en general),

Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con |
Cero Centavos (DOP527,607.00) por emision por inversionista, hasta
el dia habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion del
Plblico en General. A partir de la fecha de inicio del Periodo de
Colocacion del Publico en General. los Pequenos Inversionistas y el
Publico en General podran presentar sus érdenes en los
| Intermediarios de valores.

Valor Maximo de Inversion para el
Pequenio Inversionista:

| Inversiones Popular, S. A., Puesto de Boisa. registrado en la SIV bajo
el No. SVPB-008 y en la BVRD bajo el No. BV-PB-09.

Agente Colocador:

El Agente Colocador podra escoger otros Agentes de Distribucion
autorizados por la SIV y que sean miembros de la BVRD.

. CEVALDOM (en lo adelanie ‘o Agente de Pago") del Programa de
Agente de Custodia, Pago vy = . i :
Administracién del Programa de Emisiones, para que sean realizados los servicios de custodia,

e compensacion y liguidacion de los valores del presente Progr
Emisiones: Emispiones y lig p ograma de

BDO Auditoria, SR.L, sociedad de responsabilidad limitada,
organizada y existente de acuerdo con las leyes de la Republica
. Dominicana, inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes

zep:fs:g:_"te Comin  dej pr) o No.1-30-83214-5, con su domicilio social y oficinas
portantes: principales ubicadas en la avenida Ortega & Gasset, No. 46, en Ia
ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de Ia

| o | Republica Dominicgg_a_.______

1.2.  El Fondo de Inversion

El Fondo de Inversion se denomina “Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija qq_'- ‘~"‘"_=',' JIE (VAU
adelante “FIC Renta Fija Capitalizable Popular o “el Fondg’ indfstimamenn}y se rige BEISNEIFERTA BB

la Ley dei Mercado de Vaiores, el Reglamento 664-12, la Resolucion Nb. R-CNV-2013-33-MV y sy
modificacién conforme la Resolucion R-CNV-2014-22-MV o aquellas que lap modifiquen o sustituyan, el
Reglamento Interno del Fondo y las demas normas aplicables.

FIC Renta Fija Capitalizable Popular es un: AP R 0 BA DO

a) Fondo de Inversién Cerrado: Este tipo de fondo tiene un plaze de duracién determinado y

b) Fondo de Inversion Financiero: Debido a que su objetive principal es la inversién en valores
de oferta publica locales, la cartera estara inverlida en valores de oferta ptblica segun los

minimos y maximos estipulados en la politica de inversiones establecida en el Reglamento
Interno y el presente Prospecto.

¢) Expresado en Moneda Nacional: | 4 totalidad de los activos del Fondo estaran expresados
en moneda nacional (DOP).

d) Grado de Especializacion: E Fondo es especializado en inversion en valores, sus ingresos
provendran de los intereses, ganancias de capital y/o venta de los valores en que invierte.
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e) Renta Fija: El Fondo invertira principalmente en valores de renta fija.

f) Capitalizable: Los rendimientos obtenidos de las Inversiones serdn invertidos nuevamente de
acuerdo a la politica de inversion establecida en el presente Prospecto de Emisién y el
Reglamento Interno, por lo gue no se pagaran dividendos periédicamente.

g) Nacional: El Fondo ha sido constituido en la Republica Dominicana e invertira en valores

inscritos en el Registro, por lo que se considera un Fondo Nacional, de acuerdo a las normas
vigentes.

1.3. Inversionistas SfV ?}?;E{E;I?(T}?E{ngfmu DE VALORES |
OFERTA PUBLICA

FIC Renta Fija Capitalizable Popular esta dirigido a inversionistas, persongs naturales o juridicas que
busquen opciones de inversion con una adecuada diversificacion de riesgo, Hle acuerdo a lo/senalado en
el Reglamento Interno de! Fondo. '

1.4. Asamblea General de Aportantes A p R 0 B A D o

Los Aportantes de FIC Renta Fija Capitalizable Popular podran reunirse en Asamblea General de
Aportantes, conformada de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente y en el Reglamento Interno
del FIC Renta Fija Capitalizable Popular, cuya principal finalidad sera la defensa y proteccién de los
intereses de los Aportantes y la ejecucion del contrato del programa de emisiones,

)

1.5. Politicas de Inversién

El objetivo de la politicas de inversion del Fondo es el de tratar de obtener rendimientos a través de la
inversion principalmente en instrumentos de renta fija de oferta publica, mediante una adecuada
diversificacion de riesgo del portafolio de inversiones. La Politica de Inversiones se encuentra detallada
en el capitulo 4, Politica de Inversion, del presente Prospecto de Emision y en el Articuio 9 del
Reglamento Interno del Fondo. En ningun caso se asegurara un rendimiento especifico del FIC Renta
Fija Capitalizable Popular. AFI popular y FIC Renta Fija Capitalizable Popular no garantizan rentabilidad
ni ganancia a ios Aportantes, puesto que sus obligaciones son de medios y no de resultados. Los
beneficios para los Aportantes dependeran del desempeno del FIC Renia Fija Capitalizable Popular.

Liquidez: La liquidez de FIC Renta Fija Capitalizable Popular estara en depositos a la vista en cuentas
corrientes o cuentas de ahorros de instituciones financieras nacionales con calificacion equivalente a
grado de inversién.

Valores de Oferta Publica: FIC Renta Fija Capitalizable Popular podra realizar inversiones en los
siguientes valores de oferta publica, siempre y cuando se encuentren inscritos en el RMVP a cargo de la
SIV y cuenten con una calificacién minima de riesgo equivalente a grado de inversion:

1. Valores de Renta Fija emitidos por el Ministerio de Hacienda o el Banco Central de la Republica
Dominicana;

Valores de Renta Fija emitidos por empresas Privadas:

Participaciones de Fondos Cerrados de Inversién;

Valores de Fideicomiso; v,

Valores Titularizados.

orLN

Duracion Calculada: La duracién promedio ponderada de la cartera de inversiones del Fondo no podra
exceder los cinco (5) anos.

Limites de Inversion: Los limites de Inversion establecidos para FIC Renta Fija Capitalizable Popular, se
encuentran detallados en el capitulo 4, Politica de Inversion, del presente Prospecto.
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1.6. Oferta Publica

La oferta de las Cuotas de Participacion de FIC Renta Fija Capitalizable Popular sera de caracter
publico, de acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento 664-12 y la
normativa vigente.

Las Cuotas de Participacion seran colocadas a través de la BVRD. El periodo de colocacion, entendido
como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria, no podra exceder los quince
(15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles. Se determinara el plazo para cada emisién
en el Prospecto de Emision asi como el Aviso de Colocacion Primaria y Prospecto Simplificado
correspondiente.,

De conformidad al parrafo 11 del articulo 112 del Reglamento 664-12 no se contemplan ni se permiten
extensiones al periodo de colocacion

1.7. Sociedad Administradora

FIC Renta Fija Capitalizable Popular serd administrado por Ia ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION POPULAR, S. A. (AFI POPULAR), sociedad administradora de fondos de inversion, que
tiene por objeto social prestar servicios adecuados de administracion de los fondos de inversién que
estén a su cargo de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento 664-12, |3 Ley
General de las de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Ley
479-08 y sus modificaciones {en lo adelante “Ley de Sociedades Comerciales™), 1a Resolucion R-CNV-
2013-33-MV y su modificacion conforme la Resolucion R-CNV-2014-22-MV ¥ las demas normativas que
rigen el mercado de valores de la Republica Dominicana, con su domicilio y asiento social en la avenida
John F. Kennedy No. 20, esquina avenida Maximo Gémez, Torre Popular, ensanche Miraflores, en ia
ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacicnal, capital de Ia Republica Dominicana, inscrita en
el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 1-30-96842-1, con Registro Mercantil 939458D,
con numero de Registro SIV No. SVAF-007, aprobada para fungir como sociedad administradora de
fondos de inversion conforme Resolucion R-CNV-2013-40-AF de fecha 03 de diciembre de 2013;

teléfono (809) 544-5028 y pagina web http://www.afipopular.com .do/

Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. (AFI POPLULAR)
Sociedad Administradora de Fondos de Inversicn
Nurn, Registro SIV: SVAF-007 { RNG: 1-30-968421
Ave. John F. Kennedy No. 20 esquina Maximo Gomesz
Santo Dominge. Republica Dominicana

Teléfono: 809-544-5028 AP Ro BADO

¥1AFI POPULAR | Q% SUPERNTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

1.8. Comisiones y Gasios

Conforme el articulo 76 de la Resolucién R-CNV-2013-33-MV, modificada, AFI POPULAR podra cobrar a
los Aportantes del Fondo comisiones por administracion, por rescate anticipado y por desempefio. Las
comisiones se encuentran detalladas en el Reglamento Interno del Fondo Y en el presente Prospecto. En
ese orden, AFl POPULAR sera beneficiaria de una comisién por administracion, detallada en el capitulo
14, Estructura de Comisiones Cobradas a los Aportantes. de! presente Prospecto, para cubrir sus gastos

operativos generales. Asimismo. las comisiones se encuentran detalladas en el Reglamento Interno del
Fondo.

AFI POPULAR podra deducir del valor del portafolio el devengo diario de los gastos autorizados para
cada ano o gestion fiscal de FIC Renta Fija Capitalizable Popular, los mismos que se detallan en el punto
9.1 del presente Prospecto.
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1.9.  Custodia de Valores de FIC Renta Fija Capitalizable Popular

La custodia de todos los valores de propiedad de FIC Renta Fija Capitalizable Popular debera efectuarse

en instituciones autorizadas por la SIV. Los costos de custodia corre

ran por cuenta de FIC Renta Fija

Capitalizable Popular como gastos autorizados por Custodia de Valores.

La entidad de custodia para el portafolio de inversion del Fondo serd
presentan a continuacion:

CEVALDOM

CEVALDOM, cuyas generales se

Sﬁ, SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA P{BLICA

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. T\ (2 MAD

Num, Registro SIV: CYDCV-001 / RNC: 1-30-03478-8
Gustavo Majia Ricart No. 54, Pis0 18. Ens. Naco

Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfono: B09-227-0100

1.10. Informacién a los Aportantes

Los Aportantes podran informarse sobre la composicién de la carter
cualquier otra informacion de caracter publice, en las oficinas de la
mediante publicaciones y mediante el boletin diario de la BVRD.

APROBADO

a, el valor de Cuota del Fondo y
AFl POPULAR o su pagina web,

Conforme al articulo 57 de la Resolucién R-CNV-2013-33-MV modificada. AFI POPULAR debe publicar
diariamente en sus oficinas, su pagina web y a través de cualguier otro medio tecnologico al que tenga
acceso el publico en general, asi como remitir a la SIV, la siguiente informacion:

I La composicién del portafolio de inversion:

it La duracion promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio de

inversian;

jil. El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las disposiciones
minimas establecidas en el Anexo Xiit de la Resolucién R-CNV-2013-33-MV, modificada;

iv.  Latasa de rendimiento del fondo, obtenida en términos anuales en los ultimos treinta (30) dias,
los ditimos noventa (90) dias, los dltimos ciento ochenta (180) dias v los ditimos trescientos
sesenta (360) dias conforme a las disposiciones minimas establecidas en el Anexo Xlil de la
Resolucion R-CNV-2013-33-MV. modificada. Para tales efectos. se empleara la férmula

establecida en el Anexo Xl de ia precitada norma;

V. Las comisiones que se cobran al fondo de inversion en términos monetarios y/o porcentuales y si
corresponden a comisiones por administracion, comisiones por liquidacion anticipada y otras,
detallando ademas su base y metodologia de calculo, pudiendo para tal efecto incluir los

ejemplos que correspondan: Y,

1.11. Principales Factores de Riesgo

Para minimizar estos riesgos, la politica de inversion establece que las inversiones deben realizarse en
instrumentos con calificacion de riesgo igual o mayor a grado de inversion.

Los principales factores de riesgo se encuentran detallados en el capitulo 5 del presente Prospecto.
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1.12. Liquidacién, Fusién y Transferencia del Fondo

La liquidacion, fusion y transferencia del Fondo, sea ésta de manera voluntaria o forzosa, estara Sujeta a

la Ley del Mercado de Valores, al Reglamento 664-
modificacién conforme la Resolucién R-CNV-2014-22-M
Fondo y a cualquier otra norma aplicable,

12, a la Resolucion R-CNV-2013-33-MV y su
V. a lo estipulado en el Reglamento Interno del

7 SUPERATENDENCA D ALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO
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2. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

2.1.  Responsables del Contenido del Prospecto

AFl POPULAR entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista informaciones de
utilidad en su decisién de inversién en las cuotas del FIC Renta Fija Capitalizable Popular. Ninguna
declaracion o garantia, expresa o implicita, es efectuada por los agentes colocadores, en cuanto al
alcance o la exactitud de la informacion contenida en el presente Prospecto.

La responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por los miembros del Comité de
Inversiones, Franklin Béaez Henriquez, Presidente del Comité de Inversiones; Salvador Fondeur
Mendoza, Vicepresidente del Comité de Inversiones; Jacqueline Mora Baez, Secretario del Comité de

Fondo son conformes a la realidad Y que no se omite en este documenio ningun dato relevante o hecho
que por su naturaleza pudieran alterar su alcance ¥, en consecuencia. afectar la decisién de futuros
inversionistas. Ver “Declaracion Jurada del Responsable del Contenido de! Prospecto” en el anexo 14.4
del presente Prospecto.

2.2. Organismos Supervisores

El presenie Prospecto esta inscrito en el RMVP de la SIV bajo el numero SIVFIC-005 Yy en los registros
oficiales de la BVRD bajo el nimero BV1 501-CP0003, por lo que la presente emision esta sujeta tanto a
las disposiciones como a la supervision de ambas instituciones, en el ambilo de 5Us respectivas

competencias.
SIv

Aupenntendern Jde Vo

Superintendencia de Valores de Ia Republica Dominicana (SIv)
Calle Cesar Nicolas Penson No. 66, Gazeus

Santo Domingo, Republica Dominicana [ T
Tal.. (ﬂn:‘?‘: 221-4433 wprmrENﬁEﬂCﬂ Df V
Www.siv.gov.do Sﬁf DfRECCJDN DE OFERTA FMH GES

s N .

EA AL f
T4 Y 11

APROBADO
immm -

Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana (BVRD)
Jose Brea Pena No. 14, Edificio District Tower. Evaristo Morales
Santo Domingo. Republica Dominicana
Tel.: (B09) 567-6694
www bolsard.com
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23. Agente Colocador

Para fines de colocaciéon de las cuotas del FIC Renta Fija Capitalizable Popular, se ha designado al

pueslo de bolsa Inversiones Popular, S.A.. como Agente Colocador, cuyas generales se presentan a
continuacion:

EWVERS!ONES POPULAR

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Ave. John F. Kennedy No. 20 asguina Maximo Gémer
Sante Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 544-5724 / 8075
www.inversionespopular.com do
Registro Nacional del Conlsibuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. S. A,
Registrado con el No. PB-09
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo of No. SVPB-008

El agente colocador e intermediario tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Colocar los valores en el mercado de |a Republica Dominicana a través del mercado bursatil,
y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria: V.
b) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista interesado.

Inversiones Popular, S. A. ha sido contratado bajo la modalidad de colocacion primaria con base en
mejores esfuerzos. Conforme al articulo 103 del Reglamento 664-12, dicha colocacién es “/a colocacion
primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente o unos agentes de colocacion. mediante la
suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato de comision. el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los
valores objeto de la emision’,

La colocacion de los valores se efectuara a través de la BVRD. El Agente Colocador podra invitar a ofros
puestos de bolsa autorizados como Agentes de Distribucion.

2.4. Empresa Calificadora de Riesgo

FELLER RATE, S. R. L., es una sociedad de responsabilidad limitada constituida de conformidad a las
leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-30-13185-8,
autorizada como CALIFICADORA DE RIESGO por la SIV mediante resolucion de fecha 4 del mes de
abril de 2005, con numero de Registro del Mercado de Valores y Productos (RMVP) No. SVCR-002, con
su domicilio social ubicado en la Calle Freddy Gaton Arce No, 2, Arroyo Hondo, en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana.

|
Feller Rate STV e L e Wone

Calificadora
de Riesgo 03 MAR 7n1s

Feller-Rate, S.R.L
Freddy Gaton Arce No. 2 A p R 0 BA Do
Arrayo Hondo, Santa Domingo, Distrite Nacional
Republica Dominicana -
Teléfono (809) 566-8320
feller-rate. .do
No. Registro SIV: SYCR-002
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Las calificaciones otorgadas por Feller-Rate, S. R. L son nacionales, es decir, representan una medida
del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura

No existe ninguna relacién de Propiedad, negocios o de control entre AFI POPULAR vy Feller-Rate, S.R.L.

2.5. Auditores Externos

Una vez al ano, conjuntamente con los eslados financieros anuales auditados, los auditores externos de
AFlI POPULAR, adicionalmente a lo establecido por la Resolucion de |a Superintendencia No. R-SIV-

cumplimiento y suficiencia de los mecanismos de control interno implementados, asi como del
cumplimiento de las normas internas de conducta, establecidas para velar por el fiel cumplimiento a que
esta sujeta AFI POPULAR, de igual manera sobre los sistemas de informacion, registro, archivo, asi
como de la oportunidad y diligencia de las transacciones realizadas por la sociedad administradora en
cumplimiento de sus deberes. AFl POPULAR ha propuesto a PricewaterhouseCoopers como los
auditores para el FIC Renta Fija Capitalizable Popular.

1 Qs swreRmTan
pw—ct‘ Stv :?!RECé!ngfm

1t
st S

PricewaterhouseCoopers, Republica Dominicana

Ave Lope de Vega #29, edi Mo o-Captre A I r{ o BA Do
Sarto Domingo. Mep. Dam

Teigfono 809-567-7741

Fax: (809) 541-1210
WWW.DWE. cominieramericas
Registro Nacional del Contribuyes mimero 1-01 -015162
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D, No. 59002 de fecha 10 del mes de diciembre de afio 1980

Registrado en la SIV somo Auditor Externo bajo el numero de registro SVAE-006 de fecha 14 del mes de mayo del afio 2004,

2.6. Representante Comun de Aportantes

De conformidad con la normativa legal vigente, FIC Renta Fija Capitalizable Popular, al tratarse de un
fondo cerrado, debera contar con un Representante Comun de Aporiantes, quien tendra las facultades
previstas en el Reglamento 664-12. en la Resolucién R-CNV-2013-33-MV modificada, y en el
Reglamento Interno de FIC Renta Fija Capitalizable Popular. Se ha designado a BDO Auditoria, SR.L.,
sociedad de responsabilidad limitada, organizada y existente de acuerdo con las leyes de la Republica
Dominicana, inserita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No.1-30-83214-5, con su
domicilio social y oficinas principales ubicadas en la avenida Ortega & Gasset, No. 46, en la ciudad de
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana. como Representante
Comun del Aportantes del FIC Renia Fija Capitalizable Popular.

IBDO
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3. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO DE INVERSION

3.1. Denominacién, Marco Legal Aplicable y Principales Caracteris

- SUPERTENDENG
DIRECCION D gpepr VALORES

a) Denominacion

El Fondo de Inversion Cerrado a ser administrado por AFI POPULAR se delomina “Foridé’de Inversion
Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular".

b) Marco Legal Aplicable

En cuanto al Marco Legal Aplicable, el FIC Renta Fija Capitalizable Popular se rige por lo dispuesto en 1a
Ley del Mercado de Valores, e Reglamento 664-12, la resolucion R-CNV-201 3-33-MV y su modificacion
conforme la Resolucién R-CNV-2014-22-MV, su Reglamento Interno, el presente Prospecto, y otras
normativas pertinentes.

precedentemente citadas en el acapite 2.2, Organismos Supervisores.

El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion R-CNV-
2013-33-MV modificada, en particular con su Anexo V, b “Contenido del Prospecto de Emisién de
Fondos Cerrados”.

¢) Principales Caracteristicas

En cuanto a las caracteristicas principales, FIC Renta Fija Capitalizable Popular es un Fondo de
Inversion Cerrado, cuyo patrimonio se encuentra dividido en Cuotas de Participacion de igual monto, las
mismas son representadas mediante anotaciones en cuenta inscritas en CEVALDOM.

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son “Cuotas de Participacion” en el fondo FIC Renta Fija
Capitalizable Popular, en Pesos Dominicanos (DOP), moneda de curso legal de la Republica
Dominicana.

El monto total de la Oferta es de Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con Cero Centavos
(DOP 1,500,000,000.00), compuesto por un milion quinientas mil cuotas (1 ,500,000) por un valor nominal
de DOP 1,000 cada una.

En cuanto a los inversionistas a quienes va dirigida la oferta, FIC Renta Fija Capitalizable Popular esta
dirigido a inversionistas, personas naturales 0 juridicas que busquen opciones de inversion con una
adecuada diversificacion de riesgo, de acuerdo a lo senalado en el Reglamento Interno del Fondo.

El rendimiento a obtenerse por el Participante depende del desempenfo, principalmente de los
instrumentos de renta fija que componen la cartera de inversién del Fondo. Las Cuotas seran liquidadas
al vencimiento de FIC Renia Fija Capitalizable Popular vy también son negociables en el mercado
secundario de conformidad a las disposiciones legales vigentes. Los beneficios del FIC Renta Fija
Capitalizable Popular se distribuiran entre sus Aportantes mediante un pago unico a vencimiento,
momento en que las cuotas son liquidadas dando fugar al fin de la vida util del fondo.

AFl POPULAR garantiza rentabilidad ni ganancia a los Aportantes, puesto que sus funciones,
obligaciones y trabajos son de medio Yy no de resultado. Por este motivo, corresponde a los Aportantes
tomar la decisién de inversion en ias Cuotas de Participacion de FIC Renta Fija Capitalizable Popular
bajo su propia cuenta y riesgo.
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FIC Renta Fija Capitalizable Popular tiene como objeto entregar una alternativa de inversion de largo
plazo a los excedentes de dinero de cualquier inversionista. buscando en condiciones de mercado, una
adecuada rentabilidad, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, y preservando siempre el
interés e integridad del patrimonio del Fondo.

FIC Renta Fija Capitalizable Popular, realizara también inversiones en valores de rents fija bursatiles,
extrabursatiles, de oferta publica, conforme a lo especificado en el Reglamento Interno del Fondo.

3.2.  Mecanismo de Compra de Cuotas

El procedimiento para el registro de los Aportantes sera el siguiente:

a) Verificacion de la documentacién requerida para la suscripcién de cuotas tanto para personas fisicas
como juridicas de acuerdo a lo establecido en el Manual de Procedimiento de AFI POPULAR:

b) Contrato de suscripcion de cuotas {Unicamente para la suscripcion inicial de las cuolas del Fondo).
Previo a la primera suscripcion de cuotas deal Fondo, se debera firmar un Contrato de Suscripcion
entre AFl POPULAR vy el Aportante, El Intermediario de Valores debera entregar y explicarle al
Aportante el referido Contrato, el Reglamento Interno y el Prospecto de Emision, de lo cual se dejara
constancia en el Formulario de Solicitud de Suscripcion de Cuotas:

que AFI POPULAR recibe el aporte del inversionista en la cuenta que e
efecto, entendiéndose como recibido la fecha de liquidacion de fa transag

4

¢) Verificacion de los aportes realizados. E cliente adquiere la condicién d% A e

d) Inscripcion en el sistema automatizado utilizado por AFI POPULAR,

3.3. Patrimonio Comun A p R 0 BA DO

El patrimonio de FIC Renta Fija Capitalizable Popular esta compuesto por el conjunto de valores de
oferta publica que forman parte de su cartera de inversiones, ya sea en efectivo o en valores mas sus
rendimientos devengados. Este Patrimonio es auténomo e independiente de los activos de AF|
POPULAR.

Los valores de oferta publica de FIC Renta Fija Capitalizable Popular estaran representados, de manera
indistinta, por valores y otros permitidos por fa normativa pertinente, los mismos que seran adquiridos en
mercado primario o secundario, bursatil o extrabursatil, respetando los limites Y procedimientos
establecidos en la Politica de Inversiones, el Reglamento Interno y demas normativas vigentes y
aplicables para este efecto.

34.  Calificacion de Riesgo

FIC Renta Fija Capitalizable Popular mantendré de manera permanente una calificacion de riesgo tal
como requiere el Reglamento 664-12 y la Resolucion R-CNV-2013-33-MV modificada. De conformidad al
articulo 497 del Reglamento 664-12. los informes de calificacion de resgo de FIC Renta Fija

Capitalizable Popular deberan ser actualizados trimestralmente para su publicacion vy difusién entre los
Aportantes,

La calificacion de riesgo representa una opinion independiente y profesional sobre Ia calidad crediticia de
un determinado instrumento o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la
toma de decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion,
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Previo a la colocacién de las Cuotas, FIC Renta Fija Capitalizable Popular ha sido calificado en Ia
categoria Afa / M4 como consta en informe emitido por Feller-Rate, S. R. L., Calificadora de Riesgo, de
fecha febrero de 2015. Esta calificacién tiene por definicién lo siguiente:

Afa: cuotas de alta proteccion ante pérdidas, y presentan una buena probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversion,

M4: cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

Estas definiciones son extraidas de la metodologia utilizada por Ia calificadora, y se encuentran
disponibles en su pagina web.

A continuacion, extractos del resumen emitido por la calificadora:

“El Fondo de Inversion Cerrado FIC Renta Fija Capitalizable Popular se orienta a la inversién en renta
fija, con una alta calidad crediticia, denominada en pesos dominicanos.

La calificacion “Afa (N)” se fundamenta en un fondo manejado por una administradora que posee
adecuadas politicas de administracion para los fondes, con una estructura Y equipos suficientes, y con
experiencia, para la gestion de fondos, y que pertenece a uno de los mayores grupos econémicos de |3
Republica Dominicana. Ademas, responde a una cartera potencial con un ; [
subyacente y una buena capacidad generacion de flujos esperados yau
contrapartida, considera que la administradora ain no cuenta con fond
mercado de fondos en Republica Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo nuevo, sin cartera para su evalulicion

La calificacion "M4" para el riesgo de mercado responde a una duracion p. mARﬂMAD;O

del fondo, no superior a 5 afos.

Nuestro analisis considera como un factor positivo la presencia de un completo marco legal que regula
de manera clara y exhaustiva las actividades ¥ responsabilidades de las administradoras y los fondos.

De igual forma, entendemos una venlaja para este tipo de instrumentos el beneficio fiscal de invertir en
fondos”

Asimismo, AFl POPULAR cuenta con una calificacion de riesgo otorgada por la calificadora Feller Rate
S.R.L. Dicha calificacién debera ser actualizada anualmente. Ei costo de la calificacion de riesgo de AF
POPULAR es asumido integramente por la propia sociedad administradora.

AFl POPULAR fue calificada por Feller-Rate, SR.L en junio 2014 con una calificacion AA-af. Esta
calificacion tiene por definicién lo siguiente:

AA-af: posee un alto nivel de estructuras y politicas para su gestion, con un fuerte respaldo de sus
propietarios.

A continuacion el resumen emitido por la calificadora:

‘La calificacion "AA-af" asignada a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A (AF!
POPULAR) come administradora de fondos indica que esta posee un aito nivel de estructuras y politicas
para su gestion, con un fuerte respaldo de sus propietarios.
La evaluacion considera que Ia administradora pertenece a uno de los mayores grupos econémicos de
Republica Dominicana, que posee adecuadas politicas de administracion para los fondos y que posee
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una estructura y equipos suficientes y con experiencia para la gestion de fondos, control ¥ seguimiento.
con alta calidad de profesionales,

La Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. fue constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Grupo Popular la oportunidad de invertir en instrumentos
innovadores.

La AFl es una filial del Grupo Popular, S.A., holding con mas de 9,000 accienistas. de los cuales ninguno
concentra de manera individual mas del 5% de |a propiedad, con mas de 50 afios en el mercado
dominicano.

El Grupo Popular cuenta con una amplia experiencia en el mercado financiero Dominicano, posee el

Banco Popular Dominicano. filial mas relevante para el grupo. Ademas, CUWW
puesto de bolsa, AFP Popular. administradora de fondos de pensiones, v %ﬂﬁﬂa}ﬁm&mﬁ
Popular y un banco en Panamé. Popular Bank, Lid. DIRECCION DE OFERTA MH

La estructura organizacional de AFI POPULAR mantiene una relacion diregta de las, areas con. la alta
gerencia y de manera transversal entre cada una de ellas. £ Gerente Abministrador de Fondos de

Inversion tiene como funcion principal el desarrollo de productos y disefio delas estrategias de inversi in,
garantizando la accion de los portafolios managers. A ﬁb% A 6

Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados de primer nivel, con
amplio conocimiento dei mercado financiero y demuestran dominio sobre sus politicas y procedimientos.

Feller Rate considera que la administradora bosee diversos manuales de funcionamiento Y operacion,
Junto con una estructura completa para la gestion de recursos bajo administracion.

Para Ia evaluacion de inversion y posierior construccion de cartera, la administradora se guiara por los
objetivos establecidos en el regiamento interno de cada fondo. conforme a la normativa vigente. Para la
toma de decisiones se realizara un Comité de Inversiones. donde el encargado de presentar la cartera
de activos tentativos es el administrador de fondos.

La Adminisiradora de Fondos de Inversion Popular posee politicas y procedimientos claros y precisos
necesarios para el control de las operaciones de los fondos. Estos se encuentran incorporados en el
“Manual de Politicas y Procedimientos”.

La valorizacion de las inversiones de los fondos administrados sera realizada de acuerdo a Ja normativa
vigente entregada por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

La administradora posee un “Reglamento General de Conducta ¥ Tratamiento de Conflicto de Interés” v
un “Cedigo de Conducta”, lo que en opinion de Felier Rate, el marco legal y las normas internas de la
administradora, implican una adecuada guia y establece controles suficientes para evitar ¥ manejar los
eventuales confliclos de interés que pueden surgir respecto de la gestién de fondos v las personas
relacionadas.”

El reporte completo de las calificaciones, el cual se incorpora como Anexo 14.2 del presente Prospecto, y
las revisiones que se hagan de las mismas, se encuentran disponibies al publico en la SIV Y pueden ser

consultadas en los archivos de esa entidad, asi como €N su pagina web www.siv.gov.do. Ademas, podra
ser consultado en la pagina web de la calificadora de riesgo: www.feller-rate.com.do.

3.5. Programa de Emisiones de Cuotas

De conformidad al articulo 108 de ia Resolucion R-CNV-2013-33-MV, la emisién de cuotas de! Fondo se
hara dentro de un programa de emisiones. El presente Programa de Emisiones es conforme al
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Reglamento 664-12 y la Resolucion R-CNV-2013-33-MV y su maodificacion conforme ia Resolucién R-
CNV-2014-22-MV, y se sujeta a las siguientes reglas especificas:

a)

0)

c)

d)

e)

)

h)

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra exceder de tres (3) afos,
contado a partir de la fecha de inscripeion en el RMVP. Este plazo es improrrogable y comenzara
con la fecha de inscripcion del programa de emisiones en el Registro, y culminara en |a fecha de
expiracion del programa que establezca el Reglamento Interno y el presente Prospecto. Una vez
expirado el programa, no se podran colocar emisiones con cargo al mismo,

Las emisiones multiples del Programa de Emisiones, seran identificadas con una numeracion
consecutiva.

Las fechas de vencimiento de las emisiones seran independientes de la fecha de vigencia del
programa.

Las emisiones mdiltiples a realizarse dentro del presente Programa de Emisiones, podran
realizarse por el monto global autorizado del programa o por montos parciales del mismo, sin
llegar a excederlo.

El monto global autorizado de Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con Cero Centavos
(DOP 1.500.000.000) se disminuira en el monto de cuotas gue se coloquen con cargo a este. No
es obligatorio alcanzar la totalidad del monto global autorizado durante la vigencia del programa.

Dentro del programa se realizaran hasta quince (15) emisiones de forma sucesiva. Por lo tanto,
las emisiones sucesivas dentro del programa resultaran en el aumento del patrimonio del Fondo
dentro del monto autorizado.

El patrimonio del Fondo cerrado respaldara de manera indiferenciada a todas las cuotas emitidas
dentro del programa, no pudiéndose incluir clausulas que especifiquen bienes o activos que
respalden determinada emision en particular.

La SIV podra suspender un programa de emisiones en cualquier momento si determina gue no
se cumple con la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, el Reglamento 664-12 o |a Resolucion
R-CNV-2013-33-MV modificada por la Resolucion R-CNV-2014-22-MV.

Qo smem -
PERINTENDENCIA DE VALORES
Stv DIRECCION DF OFERTA P{Blic

(APROBADO |
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65 MAR 70

::

DOP 100,000.00

100,000

i,

Veintitres (23) de marzo de 2015

DOP 100,000.00

104,000

{a determinar en el Prospecto de Emisicn, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

DOP 100,060.00

100,000

(a determinar en el Prospecto de Emisian, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

DOP 100,000.00

100,000

(2 determinar en el Prospecto de Emision, los
Praspectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

DOP 100,000.00

106,000

{a determinar en el Prospecto de Emisién, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

DOP 100,000.00

100,000

(4 determinar en el Prospecto de Emision, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacién

Primania correspondientes)

DOP 100,000.00

100,000

(a determinar en el Prospecto de Emision, los
Praspectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

DOP 100,000.00

100,000

(a determinar en el Prospecto de Emisidn, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacién
Primaria correspondientes)

DOP 100,000.00

100,660

(a determinar en el Prospecto de Emisidn, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

10

DOP 100,000.00

100,000

(2 determinar en el Prospecto de Emisién, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

11

DOP 100,000.00

100,600

(a determinar en el Prospecto de Emision, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

12

DOP 100,000.00

100,000

{a determinar en el Prospecto de Emisidn, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes)

13

DOP 100,000.00

100,000

{a determinar en el Prospecto de Emision, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacién
Primaria correspondientes)

14

DOP 100,000.00

100,000

{a determinar en ¢l Prospecto de Emisidn, los
Pruspectos Simplicados y Avisos de Colocatién
Primaria correspondientes)

15

DOP 100,000.00

100,000

(a determinar en el Prospecto de Emision, los
Prospectos Simplicados y Avisos de Colocacién
Primaria correspondientes)
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ST SPERNTENDENCH, O TS
RECCID
4. POLITICAS DE INVERSION CCION DF OFERTA PUBLICA

El objetivo de la Politica de Inversion del Fondo es el de tratar de obtener r dimientos principalimente a
través de la inversién en instrumentos de renta fija de olerta publicd, Kdiante una adecuada

diversificacion de riesgo del portafolio de inversiones. ROBA Do

La duracion promedio ponderada de la cartera de inversiones del Fondo no podra excedar
anos, por lo tanto, el Fondo es considerado un Fondo de Inversion Cerrado de largo plazo.

La Politica de Inversién en cada una de las etapas del Fondo es como sigue:

a) Etapa Pre-Operativa: En la elapa pre-operativa los recursos del Fondo, en cumplimiento con la
normativa vigente, en particular con el parrafo 11, del literal a). del articulo 101 de la Resolucién R-
CNV-2013-33-MV modificada, se mantendran invertidos en un cien por eiento (100%) en
depdsitos en entidades de intermediacion financiera del sistema financiero nacional, con una
calificacion de riesgo minima de grado de inversion 0 en valores representativos de deuda
emitidos por el Gobierno Central y/o el Banco Central de la Republica Dominicana.,

b) Etapa Operativa: En la etapa operativa los recursos del Fondo, en cumplimiento de la normativa
vigente, en particular con el literal b) del articulo 101 de la Resolucion R-CNV-2013-33-MV
modificada, se mantendran invertidos de acuerdo a las siguientes politicas de inversién:

IOt:atener rendimientos principalmente a través de la inversion en
instrumentos de renta fia de oferta publica, mediante una adecuada
diversificacion de riesgo del portafolio de inversiones.

Objetivo General de la

Politica de Inversiones

Monedas de Valores en que
esta invirtiendo el fondo

Pesos Dominicanos (DOP)

Al ser este un Fondo de renta fijla, minimamente el sesenta por ciento
(60%) de su portafolio debe estar invertido en valores de renta fija con
una tasa de interés con pagos periodicos, no pudiendo invertir en
fondos mutuos o abiertos ni en valores con cupén cero, excepto si se
Restriccion General trata de certificados financieros. certificados de depésito o certificados
sin redencion anticipada del sistema financiero nacional. La
combinacion de valores titularizados, valores de fideicomisos y
participaciones en fondos cerrados de inversion, no podra exceder el
cuarenta (40%) del total de los activos del fondo.

Porcentaje Minimo y
Detalie Maximo del Portafolio de
Inversion

Valores de Renta Fija emitidos por ei

Ministerio de Hacienda o el Banco 0%-100%

Central de la Repliblica Dominicana.

Criterios de Diversificacion: [Vajores de Renta Fija de Oferta Publica, ' ]

Tipos de Valores de Oferta | ingcritos en of Registro del Mercado de

Publica (Activos en los que | yqjores y Productos emitidos por
invertira el fondo) empresas privadas_

o) _ (el
No se podra tener mas del 20% del 0%-100%

portafolio de inversién en valores en un
Unico emisor, grupo financiero o
economico, cualquiera que sea su
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de Hacienda y al Banco Central de Ia|

Paises y/o Sectores
Econdmicos

Repiblica Dominicana. s B -

Participaciones de Fondos Cerrados de

Inversion de Oferta Publica, inscritos en 0%-25%,

el Registro del Mercado de Valores y T

| Productos. - .

Valores de Fideicomiso de Oferia

Publica, inscritos en el Registro del 0%-25%

Mercado de Valores y Produclos.

Valores Titularizados de Oferta Publica,

inscritos en el Registro del Mercado de 0%-25%

Valores y Productos

Pals y/o sector Porcentaje ru'! inimo de

inversion

La cartera estara invertida en valores

del sector publicc o privado de |
emisores inscritos en el Registm!
del Mercado de Valores y Productos.

Concentracién Maxima en
un solo Emisor

Hacienda y al Banco Central de |a Republica Dominicana.

Hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion en valores
podra estar en un unico emisor. grupo financiero o econodmico,
cualquiera que sea su naturaleza, exceptuando al Ministerio de

Plazo de los Vaiores

Los valores del Ministerio de Hacienda y del Banco Central de la
Republica Dominicana podran tener un plazo de vencimiento mayor al
del fondo. Los valores privados de Renta Fija podran tener un plazo
Superior al del Fondo, siempre y cuando la duracidn calculada del
titulo no exceda los ginco (5) anos. Para los Valores de Fideicomiso,
Titularizacion y Participacion de Fondos Cerrados de Oferta Publica, el

plazo de vencimiento de los valores no puede ser mayor de diez (10)
anos.

Concentracion Maxima en

una Emision

[ vinculadas a AFl POPULAR. siempre y cuando estos cuenten con una

No podra adquirir mas del cuarenta por ciento (40%) de una emisién
de valores representativos de deuda de oferta publica. La adquisicion
de Valores en estas condiciones no debe superar el veinte por ciento
(20%) del portafolio de inversion.

Podran poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de
inversion, en valores representativos de deuda emitidos por personas
calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion.

Asimismo, AFl POPULAR se encuentra obligada a diversificar lag
inversiones nacionales de |os fondos cerrados conforme el articulo

Calificacion de Riesgo
Minima Exigida a los

Valores del Portafolio

116 de la Besolucién R-CNV-2013-

Grado de Inversion

Stv

5 e

SUPERNTENDENCA D VAL
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO
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Liquidez

El Fondo contara con una apropiada liquidez en efectivo acorde a sus
necesidades y objetivos de inversion, con un minimo cero punto
veinticinco por ciento (0.25%) y un maximo veinte por ciento (20%) del
valor de su portafolio. El efectivo se mantendra invertido hasta en un
cien por ciento (100%) en depositos en entidades de intermediacion
financiera del sistema financiero nacional, con una calificacion de
riesgo minima equivalente a grado de inversion, depdsitos de
disponibilidad inmediata o en olros depositos o valores de oferta
publica de liquidacion inmediata.

Qe supes
INTENDENCIA DE VALORES
Stv DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

_APROBADO
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5. FACTORES DE RIESGO

De acuerdo a los valores que el presente prospecto incluye como susceptibles a formar parte del
portafolio, el comportamiento del valor de la cuota cuenta con una moderada a alta sensibilidad a
cambios en las condiciones del mercado, como lo confirma la calificadora de riesgo Feller-Rate. En
general, el Fondo es de caracter estable Yy No especulativo, invirtiendo en activos con alta capacidad de
conservacion del capital, como se establece en e presente Prospecto.

Sin embargo, el portafolio de inversion esta expuesto, por su naturaleza,

La estrategia de mitigacién de este riesgo sera diversificar e portafolio, incluyendo valores de Ia parte
corta y mediana de la curva, de diferentes emisores con alta liquidez, v el monitoreo constante del valor
de mercado del portafolio para encontrar oportunidades de mercado Que ayuden a monetizar ganancias
y a limitar pérdidas ocasionadas por la desvalorizacion de cierto valores.

5.2. Riesgo Emisor o Crediticio

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas financieras asociadas al pago, repago o incumplimiento
de las obligaciones de una empresa, gobierno, Fondo o patrimonio, bien sea como emisor de un

consecuencias principales:

a) La pérdida de valor en el activo y el consecuente detrimento del capital invertido por la cartera
colectiva; y/o,

b) La reprogramacion del retorno del activo proveniente de una reestructuracién. con detrimento del
capital invertido por la cartera colectiva,

Con el fin de mitigar este riesgo, se hara un andlisis profundo previo a la adquisicion de valores,
evaluando la capacidad de pago del emisor, con el fin de minimizar Su probabilidad de ocurrencia. De la
misma manera con periodicidad recurrente se hara un seguimiento con el fin de actualizar su calidad
crediticia.

5.3. Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad en Ia que el Fondo incurra en pérdidas por la venta de inversiones a descuento, con el
fin de obtener de manera oportuna los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones
contractuales. El riesgo de liquidez implica no poder convertir a tiempo o con facilidad manteniendo su
valor, estos instrumentos adquiridos y como consecuencia no obtienen los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones de los tenedores de esos instrumentos.

En el caso en el que el Fondo no lenga recursos suficientes para saldar sus obligaciones, puede
enfrentar riesgo de liquidez. Sin embargo, por tratarse de un Fondo cerrado la probabilidad de incurrir en
este riesgo es menor, ya que los Aportantes sélo podran redimir la totalidad de sus derechos al
vencimiento del Fondo. Dado su perfil de riesgo, los Aportantes del Fondo SOn conscientes de esta
situacion y estan dispuestos a incurrir en este riesgo.
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Adicionalmente, es importante mencionar que si al final del plazo del fondo no es posible la venta de los
valores, los Aportantes recibiran en especie los activos de! Fondo a prorrata_de su participacion en el
mismo, tal como se menciona en el capitulo correspondiente del Reglamentd K
caso, los inversionistas asumiran el riesgo de liquidez de los activos adquiridds

La ocurrencia de esté riesgo se mitiga estableciendo una estrategia de desigversion en cada uno de los
anos de duracion dei fondo. | 5 MAR 704

5.4. Riesgo de Liquidez de la Cuota

APROBADO
Debido a que en el mercado de valores dominicano la negociacion de Veleres—de-tenta variable no
alcanza volumenes importantes, no es posible asegurar que exista un mercado lo suficientemente liquido
para la negociacion de las Cuotas de Inversion de Fondos Cerrados: sin embargo. AFl POPULAR junto
con Inversiones Popular, S.A. Puesto de Bolsa, podran colaborar a los Aportantes en las gestiones de
venta de Cuotas de Participacion en las mejores condiciones posibles dentro del mercado secundario de
valores.

5.5. Riesgo de Disponibilidad de Inversiones

En caso de que el mercado no ofreciera suficientes valores en los que el Fondo pueda realizar sus
inversiones (dentro de las inversiones permitidas), la rentabilidad del mismo podria verse afectada, Esto
es asi, porque la liquidez deberia mantenerse en instrumentos del sistema financiero nacional, que por
su naturaleza y riegos, ofrecen rentabilidades menores a las del mercado de valores,

5.6. Riesgo Operacional

Es el riesgo al que esta expuesto el inversionista del Fondo en caso que AFI POPULAR incurra en una
pérdida por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién. en los controles internos o por errores
en el procesamiento de las operaciones que realiza.

La probabilidad de ocurrencia de este riesgo es moderada, y para mitigarlo, AFI POPULAR cuenta con
eficientes sistemas de informacion y los respectivos servidores de contingencia, que se activaran en el
momento en que sea necesario. Asimismo, AFl POPULAR cuenta con un adecuado sistema de control
interno y realiza de forma constante auditorias a sus sistemas de informacion y al procesamiento de las
operaciones que se realicen en el Fondo. Sin embargo, a pesar de todos los controles existentes, el
inversionista debe asumir la probabilidad que existe de generarse un riesgo de este tipa.

5.7. Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos o Contingencias Legales

La AFI POPULAR no se halla exenta de posibles contingencias de orden legal y administrativo que
pudieran en su momento afectar significativamente el normal desarrollo de las operaciones tanto de la
sociedad, asi como de los Fondos que administra. Si se presentara alguna de estas circunstancias, AFI
POPULAR tomara los recaudos necesarios para su defensa y la defensa de los Fondos que administra.
Cuando se trate de sanciones o procesos contra la administradora por incumplimientos de la normativa
vigente que regula la administracion de los fondos, AF| POPULAR cubrira con los gastos generados.

5.8. Riesgo de Concentracion

Situacion en la que el rendimiento del portafolio de inversiones depende altamente del desempefio de un
sector, titulo 0 emisor. La estrategia de mitigacion de este riesgo es el monitoreo constante a los limites
establecidos en la normatividad y los incluidos en el Reglamento Interno del Fondo.
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5.9. Riesgos Legales, Tributarios y Regulatorios

Durante la vigencia del fondo pueden presentarse cambios en aspectos legales, tributarios y regulatorios
que pudieran afectar adversamente el desemperio del mismo y en aquellas sociedades en las cuales ha
invertido y/o en sus accionistas. Entre los cambios que pudieran darse podemos sefalar:

Modificaciones a las regulaciones aplicables a los activos del fondo. SRT SUPERINTENDENCIA DE :&{RES
DIRECCION DE OFERTA POBLICA

1.
2. Cambios en las condiciones para la reinversion del fondo.
3

Decisiones legislativas o de la administracion tributaria que alteren f régimen tributario aplicable
al fondo. A

5.10. Riesgo Cambiario APROBA Do

=,

A pesar de que el fondo solo invertira en activos denominados en moneda local, es importante
mencionar que las fluctuaciones del valor del Peso Dominicano con respecto al Dolar Estadounidense,
podria afectar negativamente el valor del fondo.

Dentro de un esquema de fluctuaciones entre los tipos de cambio que relacionan a dos monedas, las
variaciones en ef valor de una moneda denominada en términos de otra constituyen variaciones en el
tipo cambiario que afectan a ia riqueza total del agente economico que mantiene posiciones
denominadas en una de las dos monedas. Estas variaciones dan lugar a un cierto factor de riesgo que
se incrementa de acuerdo con la volatilidad gue hay en 2l precio de estas monedas.

5.11. Riesgo Tasa de Reinversién

Debido al plazo de duracién del Fondo, existe la posibilidad de que el portafolio se encuentre compuesto
por activos con diferentes vencimientos. en algunos casos menores al plazo de vigencia del Fondo, que

al momento de vencer podran ser reinvertidos nuevamente. pero a diferentes tasas que las pactadas
originalmente,

5.12. Riesgo de Tasa de Interés

Los movimientos en las tasas de interés del mercado afectan direclamente el precio de los activos del
portafolio del Fondo, y de esta manera su rendimiento y el de los Aportantes. Existe una relacion inversa
entre los movimientos de la tasa de interés el precio de los activos financieros que componen el
portafolio del Fondo. Aumentos de la tasa de interés en el mercado conlleva una reduccion del valor de
los activos financieros que componen el portafolio del Forido.

5.13. Riesgo Pais

El riesgo pais de la Republica Dominicana ha descendido significativamente alcanzando uno de sus
niveles mas bajos en los Ultimos afios, situandose en un nivel cercano al promedio de América Latina.

El riesgo pais es medido a través del EMBI (Emerging Markets Bonds Index) y el mismo sirve como
referencia para las decisiones de inversién. Este indicador se basa en el comportamiento de la deuda
externa emitida por las economias emergentes y su diferencial con relacion a las tasas de interés que
pagan los bonos denominados en délares y los bonos del tesoro de los Estados Unidos.

La continua reduccion en el spread del EMBI esta explicado por la confianza de los inversionistas
extranjeros en la Republica Dominicana. respecto al cumplimiento de sus obligaciones en materia de
deuda externa. Esta confianza es respaldada por perspectivas de crecimiento de la economia
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dominicana, el mantenimiento de la estabilidac cambiaria y un nivel de inflacion acorde a lo eslablecido
en el Programa Monetario del Banco Central de la Republica Dominicana.

5.14. Riesgo Sectorial

La caida de la actividad econdmica, un cambio en la regulacion, en el régimen tributario o cualquier otro
factor que pueda alterar el buen desempenc de un sector en particular en los cuales el Fondo tiene
activos a través de la emision de empresas de dicho sector, podria representar un cambio en el valor de
los activos financieros del Fondo. afectando de manera negativa el rendimiento y el precio de los
instrumentos.

5.15. Riesgo del Cambio en la Coyuntura Econémica, Social y Politica

de los precios de los activos que componen el portafolio del Fondo, Segun informaciones publicadas por
el Banco Central de la Republica Dominica, la inflacion correspondiente al 2014 permanece por debajo
del limite inferior de la meta establecido en el Programa Monetario, cerrando con una inflacion
acumulada en los doce (12) meses del 2014 en 1.58%. Se espera que la inflacién acumulada a final del
2014 se encuentre alrededor 4.0%, con una desviacion de un (1) punto porcentual.

Con respecto al crecimiento econémico. una caida de la actividad econémica podria afectar
negativamente el desempefio financiero de ios emiscres de los activos que componen el Fondo,
pudiendo incrementar el riesgo de crédito y por consiguiente presentar una reduccion en el valor de los
activos. El crecimiento de fa economia dominicana, calculado con el nuevo afio de referencia, 2007, en el
2014 crecio  7.3% en términos reales, mostrando una recuperacion con respecto al crecimiento

experimentado en 2013, y se espera que cierre el ano con un crecimiento cercano al 5%, segln
informaciones ofrecidas por el Banco Central.

Un deterioro de la estabilidad politica y social podria afectar negativamente el valor de los activos
financieros del Fondo, y por consiguiente el rendimiento ofrecido por este.

S _ SUPERATENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO




6. VALORACION Y RENDIMIENTOS DE LAS CUOTAS

6.1. Valor de la Cuota

Los fondos de inversion cerrados se circunscribiran al método de asignacion del valor cuota t-1, donde el
patrimonio neto de pre-cierre y el numero de cuotas en circulacion deberan considerar los aportes por
suscripcion presentadas en el dia t, asignandolas al valor cuota del dia calendario anterior 1 -1". Por lo
tanto, luego de determinar el patrimonio neto pre-cierre  se le suman a este el resultado de las
suscripciones del dia y se divide este valor entre la cantidad de cuotas en circulacion al final del dia, que
comprende a su vez la sumatoria entre las cuotas con las que el fondo inici6 el dia y aquellas suscritas
durante las operaciones del dia. Estas cuotas correspondientes al dia t se determinan dividiendo el
monto suscrito del dia entre el valor cuota determinado el dia anterior.

El valor diario de la cuota de! FIC Renta Fija Capitalizable Popular se determinara después del cierre

operativo de cada dia, de acuerdo a lo establecido en la Resolucién No. R-CNV-2014-22:MV..., presentaggme—

a continuacion: SUPERIN NCIA DE ;-
VP +LQ+0A —CD — 6D — OB DIRECCION DE OFERTA PUBLIC..
(= - :
NC WEA L aNar
Donde, Do ¢
C =  Valor de la Cuota en el dia. Ap RO Bﬁ
VP = Valor del Portafolio del dia. Comprende el valor del Portafolio dé=i SEGE] i

segun la Norma de Valoracion vigente o lo establecido en el Reglamento Interno del
Fondo y el presente Prospecto.

LQ = Liquidez del dia. Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias, mas el devengo
diario de los intereses obtenidos por este concepto.

OA = Otros Activos. Pagos anticipados y otros aclivos.

CD = Comisiones del dia. Remuneraciones percibidas en el dia por AFl POPULAR con cargo al
Fondo.

GD = Gastos del dia. Gastos realizados en el dia por AFI POPULAR con cargo al Fondo.

OB = Otras Obligaciones. Préstamos bancarios, otros préstamos u otras obligaciones.

NC = Numero de cuotas.

El valor de la cuota del Fondo el primer dia de colocacién corresponderd a su valor nominal, es decir, a su
precio de suscripcion inicial, segun se establece en el presente Prospecto.

6.2. Valor de Mercado de la Cuota

Ademas del valor obtenido por la aplicacion de la Norma de Valoracion o la férmula indicada en el
articulo precedente, las cuotas del FIC Renta Fija Capitalizable Popular tendran también un valor cuota
de mercado, a partir del momento en que son negociados en mercado secundario. El valor de mercado
puede ser mayor o menor al Valor de la Cuota calculado segun lo establecido en el articulo anterior.

6.3. Rendimiento de la Cuota

La férmula aplicable para determinar el rendimiento porcentual efectivo de la Cuota es el establecido en
el Anexo VIl de la Resolucion No. R-CNV-2014-22-M\:

o (V€= VC,+ RC 360 ) o
={ Ve, " Tpy ) 100%
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Donde,

= Es el rendimiento referencial anualizado obtenido en el periodo de observacién
expresado en porcentaje.
VC2 = Es el Valor de Cuota del Fondo, calculado diariamente por AFI POPULAR, para el dia de
célculo del rendimiento,
VC1 = Es el Valor de Cuota de! Fondo de hace Pl dias calendario.
RC = Rendimientos efectivamente cobrados® durante el periodo PL.
PL= Plazo en dias transcurridos entre el VG2 y el VC1.

*Mientras los rendimientos sean capitalizados para su reinversion en valores esta cifra sera cero (0).

Adicionalmente, AFI POPULAR informara conforme disponga la normativa vigente de los rendimientos
efectivos del Fondo a 30, 90, 180 y 360 dias. —

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
mmmmmmﬁ

APROBADO ]
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7. EL COMITE DE INVERSIONES

7.1. Objeto

El Comité de inversiones es la instancia maxima de inversion de FIC Renta Fija Capitalizable Popular.
Tiene por objeto analizar todas las opciones de inversion que se le presenten y, cuando corresponda y
asi lo viere por conveniente, autorizar las inversiones para el Fondo. Asimismo, debe velar por el
cumplimiento del Reglamento Interno de FIC Renta Fija Capitalizable Popular y de todos los
compromisos asumidos por AFI POPULAR en relacién a las Politicas de Inversion. Es facultad del
Comité aprobar los limites por emisor, emision, y tipo de valores, dentro de los porcentajes autorizados
por las Politicas de Inversion.

El Comité de Inversiones sera el responsable de evaluar. recomendar y aprob i @mm IEVH.ORE?
toma de decisiones de inversion de los recursos del fondo por parte del Adgm %WW@% PUBLICA
Inversion. EI Comité de Inversiones cumplira con el marco legal vigente. las ngrmas y I

de AFI POPULAR, y se apegara a las mejores practicas de la industria de ad

terceros.

7.2.  Conformacion Comité de Inversiones

El comité de Inversiones estara conformado por los siguientes miembros:

Franklin Baez
Henriquez

Presidente Comite
de Inversiones

Salvador Fondeur
Mendoza

Vicepresidente
Comite de
Inversiones

Jacqueline Mora
Baez

Secretario Comité
de Inversiones

politicas interna
inistracion . de, fondos de

APROBADO

El Sr. Baez Henriquez es economista de la Universidad de Virginia, con
maestria en Administracion de Empresas, especializada en Finanzas de la
Universidad de lllinois. Se ha desempenado como consultor de la empresa
PricewaterhouseCoopers, ha sido Vicepresidente del Area de Finanzas del
Banco Popular Dominicano, S.A. y miembro del Comité Ejecutivo del
Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP): asi como fundador y
presidente de la empresa ADFIN (Administracion y Asesoria Financiera).
Actualmente desempena el cargo de Vicepresidente de Administracién ¥
Finanzas de Brugal & Co, y es Vicepresidente de la Fundacion Brugal.

El Sr. Fondeur es licenciado en Administracién de Empresas de la
Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra (FUCMM) y licenciando
en Finanzas Corporativas del Rochester Institute of Technology, con un
MBA especializado en Finanzas Corporativas y Manejo de Portafolios de
Inversién de Chio State University. Se ha desempefiado como Consultor
Senior para la firma Deloitte & Touche Republica Dominicana, Asociado
Financiero en el Treasury and Securities Department de J.P. Morgan
Chase Nueva York y como Senior Manager de Riesgo de Mercado y
Liquidez del Banco Popular Dominicano, S.A. Actualmente es socio en la
empresa CXO Consuiting.

La Sra. Mora Baez es Economista, magister en Economia Financiera. Se
ha desempenado como Economista para el Banco Mundial; Asesora
Econdmica y Financiera de la Fundacion Economia y Desarrollo y Senior
Manager de Mercadec Analitico y Operativo en Banco Popular
Dominicano. Actualmente es la Directora Ejecutiva de Analytica
Empresarial, asi como consultora de las crganizaciones internacionales
FAQ, UNPD, GTA y PRO-EMPRESA (UE).

Los miembros de! Comité de Inversiones no pertenecen. ni han pertenecido a ningin Comité de

Inversiones de ofros fondos cerrados. ni

de fondos abiertos pertenecientes a otra sociedad

administradora. Asimismo, los miembros del Comité de Inversiones no tienen ninguna relacion o vinculo
con AFI POPULAR o sus accionistas. Los miembros del Comité de Inversiones no tienen ninguna
vinculacion con personas relacionadas a AF| POPULAR.
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8. ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

AFl POPULAR es una filial del Grupo Popular S.A_, supervisada por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV), inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el No.
SIVAF-007 desde el 03 de diciembre de 201 3, fecha en la que fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante Resolucion R-CNV-2013-40-AF. Al momento de redaccién de presente documento la
AFI no gestiona otros fondos de inversion.

Los datos generales de la administradora son-

Administradora de Fondos de Inversion
Denominacion: Popular, S.A. Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién,

Ave. John F. Kennedy No. 20 esquina Maximo

Bomicilio: Gomez, Santo Domingo, Republica
Dominicana.

Grupo Financiero: Grupo Popular, 8. A.

" . DOP 100,000,000.00 (Cien millones de Pesos
Capital Autorizado: Dominicanos con 00/100).

: . DOP 100.000.000.00 (Cien millones de Pesos
Capital Suscrito y Pagado: Dominicanos con 00/100).
Ntmero de Resolucion: R-CNV-2013-40-AF. (ST/V SUPERINTENDENCIA DE VALORE'

DIRECCION DE OFERTA PgBLIC,

Fecha de Resolucion: 3 de diciembre de 2013

f
Mt o 4
T b1 HIY E

L { ;
Fecha Constitucién: 26 de noviembre de 2012 A p Ro B :
|/ ADO |

8.1. Estructura Administrativa interna

AF] POPULAR cuenta con una estructura comprendida por cinco (5) areas funcionales: Administracion

de Fondos; Operaciones, Tecnologia y Contabilidad: Monitoreo de Riesgo de Mercado y Liquidez:
Control Interno; y el area de Gerencia Comercial.

Bajo este esquema, las funciones principales de cada dependencia incluyen de manera enunciativa, no
limitativa, las siguientes actividades:

¢ Gerencia General:

- Dirigir AF| POPULAR, garantizando el logro de los objetivos estratégicos establecidos y
velando por el cumplimiento de los requerimientos legales exigidos como entidad
supervisada.

» Gerencia Administrador de Fondos de Inversion:
— Desarrollar los productos acorde a las necesidades de los clientes: vy,

- Garantizar la efectiva administracion de los portafolios de inversion. disefiando los

lineamientos de inversion y realizando propuestas al Comité de Inversiones para su
aprobacion.
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» Gerencia Contabilidad, Operaciones y Tecnologia:

Ejecucién, registro y seguimiento de las actividades operacionales y contables de Ia
Administradora de Fondos de Inversion y de los fondos administrados:

Generacién de los reportes y estados de cuenta, asegurar la entrega oportuna de los
mismos, y la oportuna solucion de las reclamaciones recibidas de los clientes;

Asegurar el cumplimiento de los procesos de planificacion y administracion de las
obligaciones fiscales de la empresa; y,

Garantizar el efectivo desarrollo de los proyectos tecnologicos de la empresa, realizando
una eficiente administracion de los recursos asignados.

* Gerencia de Monitoreo de Riesgo de Mercado y Liquidez:

Identificar, medir, monitorear y controlar la exposicion al riesgo de mercado y liquidez;
Dar seguimiento al adecuado cumplimiento de las politicas establecidas por el Comité de
inversiones; v,

Asegurar el cumplimiento regulatorio Y generacion de informacién relevante, regulatorio e
interno, en coordinacién con la Gerencia de Control Interno.

¢ Gerencia de Control Interno:

Asegurar el cumplimiento de los requerimientos legales exigidos a AFl POPULAR como
ente supervisado, y asesorar et la aplicacion de las normativas vigentes;

Asegurar la ejecucion de una efectiva gestion de prevencion de lavado de activos en la
AFI POPULAR;

Asegurar el cumplimiento de los controles Yy requerimientos legales exigidos en la
organizacion, registro y operaciones administrados por la AFI POPULAR,; v,

Asegurar que el proceso de auditoria interna sea efectuado acorde a los requerimientos
legales.

» Gerencia de Promocion de Inversiones:

Desarrollar una exitosa gestién de promocion y ventas de los productos Y servicios
ofrecidos, garantizando siempre un eficiente servicio a los clientes de AFI POPULAR.

De este modo, el disefo funcional de AFI POPULAR quedaria tal como se plasma en la siguiente figura:

va SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA POBLiCA

APROBADO
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S‘fv SUPERINTENDENCIA DE VALORES

] Lonseo de

i Acmumistracion |

| _ AFlPopuiar |
—_— ey

DIRECCION DF OFERTA PUBLICA

CE 0 MAD 91
%E i ,'!III, it

[ A
A p Ro B A Do Comité de Coemité de
Inversiones Cumplimiento

i
Ejecutivo de Gerente i
Control Interno Generai i
AFi Popular I

Asistente

Oficial de
Cumplimiento

—

Administrativa
f [ 1 |
Gerente Gerente Gerente de Gerente de Riesgo
Promocion de Administrador de Contabilidadg, de Mercado y
inversiones rondos Operaciones y T Liguidesz
Subgerente de
Comtabitidad
8.2.  Principales Accionistas
Al 30 de junio de 2014, los acecionistas que componen AFI POPULAR son:
Cédula/RNC Accionista Participacion Cantidad de
Acciones
1-01-04727-5 Grupo Popular, S.A. 99.99% 419,999
001-0204025-8 Manuel E. Jiménez F. 0.01% 1

Conforme lo establecido en el literal z) articulo 6 del R

eglamento 664-12 se considera que tiene una

participacion influyente cualquier persona fisica, juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba

directa o indirectamente un diez por ciento (10%

) 0 mas de la propiedad o de los resultados del ejercicio
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comercial de las partes a que se es vinculada. En ese orden ningun accionista de Grupo Popular, S.A.
posee mas de un 10% de las acciones de dicho grupo econémico.

8.3. Consejo de Administracion y Principales Ejecutivos

El Consejo de Administracion de AFI POPULAR esla compuesto por cinco (5) miembros, personas
fisicas, el cual funge como organo superior de la sociedad. La Gerencia General reporta directamente ai
Consejo de Administracién. Exceptuando al Gerente General, los miembros del Consejo de
Administracion no tienen ninguna vinculacion con personas relacionadas a AF| POPULAR.

Presidente del Consejo de Administracién

José Gior Ariza Medrano

Fecha Designacién Miembro del Consejo de Administracion: noviembre 2012
Fecha Ratificacion Miembro del Consejo de Administracion: abril 2014

El Sr. Ariza es Economista egresado de la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra, especialista
en finanzas, estralegia y planeacion. En la década de los 90 se desempend como Vice-Presidente
Delegado de Grupo Ariza, un conglomerado de cuatro empresas industriales. Desde el afio 2000 se ha

Corporativas a través de Ariza, Ariza & Asociados SRL, en calidad de Fundador y Socio Ejecutivo de la
firma. Es miembro del directorio de la Asociacién de Indusirias de la Republica Dominicana (AIRD) desde
el afio 1990, Coordinador de la Comision Economica del Consejo Nacional de la Empresa Privada
(CONEP), miembro de la Junta de Directores de Helados Bon, fundador y miembro del Directorio de ia
Fundacion Futuro Posible.

Vicepresidente del Consejo de Administracion

Franklin Baez Henriquez

Fecha Designacion Miembro del Consejo de Administracion: noviembre 2012
Fecha Ratificacién Miembro del Consejo de Administracién: abril 2014

El Sr. Baez Henriquez es economista de la Universidad de Virginia. con maestria en Administracion de
Empresas, especializada en Finanzas de la Universidad de lllinois. Se ha desempenado como consultor
de la empresa PricewaterhouseCoopers, ha sido Vicepresidente del Area de Finanzas del Banco Popular
Dominicano, S.A. y miembro del Comité Ejecutivo del Consejo Nacional de la Empresa Privada
(CONEP); asi como fundador y presidente de la empresa ADFIN (Administracion v Asesoria Financiera).
Actuaimente desempena el cargo de Vicepresidente de Administracion y Finanzas de Brugal & Co, y es
Vicepresidente de la Fundacion Brugal.

Secretario del Consejo de Administracion

Saivador E. Fondeur Mendoza

Fecha Designacién Miembro del Consejo de Administracién: noviembre 2012
Fecha Ratificacion Miembro del Consejo de Administracion: abril 2014

El Sr. Fondeur es licenciado en Administracion de Empresas de la Pontificia Universidad Catoélica Madre
y Maestra (PUCMM) y licenciando en Finanzas Corporativas del Rochester Institute of Technology, con
un MBA especializado en Finanzas Corporativas y Manejo de Portafolios de Inversién de Ohio State
University. Se ha desempefado como Consultor Senior para la firma Deloitte & Touche Republica
Dominicana, Asociado Financiero en el Treasury and Securities Department de J.P. Morgan Chase
Nueva York y como Senior Manager de Riesgo de Mercado y Liquidez del Banco Popular Dominicano,
S.A. Actualmente es socio en la empresa CXO Consulting.

’S‘ﬁ/ SUPERINTENDENCYA DE VALORES
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Miembro Consejo de Administracion

Mario R. Saviiién Mera

Fecha Designacion Miembro del Consejo de Administracion: noviembre 2012
Fecha Ratificacion Miembro del Consejo de Administracion: abril 2014

El Sr. Savindn es Técnico en Ingenieria Industrial del Southern Technical Institute, en Atlanta, Ga., USA
y Administrador de Empresas del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo. Se ha desempefiado como
Ejecutivo de la Division de Banca Corporativa del Banco Popular Dominicano: Ejecutivo del Grupo
Instituciones Financieras de Citibank Santo Domingo: Gerente General de Finanfiera 1ichs?
Director de Administracién y Finanzas de Peravia Motors. Actualmente fung
Guayacan, s.a. — Consultores Financieros.

Miembro Consejo de Administracion y Gerente General de AFI POPULAR
Maria Isabel Pérez Sallent
Fecha Designacién Miembro del Consejo de Administracién: abril 2014

Fecha Ingreso AFI POPULAR: octubre 2013 ‘ AP R OBA DO j

La Sra. Pérez es licenciada en Administracién de Empresas con posl-grado en Finanzas Corporativas de
la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra de Santo Domingo. Posee un diplomado de
Administracion Bancaria de BARNA Business School y de Negocios Fiduciarios del Tecnolégico de
Monterrey. Se ha desempefiado como Gerente de Mercado de Capitales y Gerente General de
Inversiones Popular, Puesto de Bolsa; Gerente de la Division de Originacion del Area de Banca de
Inversién de Banco Popular. Actualmente se desempena como Gerenie General de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Popular, 8. A., v ocupa la Vicepresidencia de la Asociacion
Dominicana de Administradoras de Fondos de Inversion (ADOSAFI).

Administrador de Fondos
Anmer J. Rodriguez
Fecha Ingreso AFI POPULAR: octubre 2013

El Sr. Rodriguez es Economista y tiene una maestria en Finanzas Corporativas del Instituto Tecnolégico
de Santo Domingo (INTEC), y una maestria en Economia Aplicada en la en la Universidad Catélica
Sante Domingo (UCSD). Actualmente es &l Administrador de Fondos de AFI POPULAR. Trabajo en la
Direccion General de Impuestos Internos en el area de Estudios Economicos y Tributarios realizando
estudios de impacto fiscal, elaborando modelos de andlisis de riesgo y en la estimacion de ingresos para
el presupuesto general de la nacién. En el Banco Popular Dominicano trabajé en la Mesa de Banca al
Detalle de la Tesoreria, y dentro de sus responsabilidades se encontraban el disefio de estrategias de
precios y negocios para garantizar la rentabilidad y el disefio y elaboracion del presupuesto de Negocios
Personales y Sucursales.

Ejecutivo de Control Interno
Chantal M. Sudrez
Fecha Ingreso AFlI POPULAR: septiembre 2013

La Sra. Suarez Bugarin es abogada, graduada de la Universidad Iberoamericana (UNIBE), magister en
Derecho de los Negocios vy Litigacion Internacional con el pragrama de doble titulacion de la Pontificia
Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM) y la Universidad Rey Juan Carlos. Espana. Actualmente
desempefia el cargo de Ejecutiva de Control Interno en AF| POPULAR. Trabajé en BPD Bank, filial de
Grupo Popular, S.A., en el Area de Cumplimiento, velando por el cumplimiento de las disposiciones
establecidas por las autoridades reguladoras del sistema financiero de los Estados Unidos. Previo a esta
posicion desempenié diversos cargos dentro de la Division Legal de Banco Popular Dominicano S.A. en
las areas de Contratos, Legal Institucional y Recuperacion de Cartera Okm. Es miembro activo del Florida
International Bankers Association (FIBA), Inc., asociacion internacional proveedora de entrenamiento
practico y mejores précticas industriales en anti-lavado de activos y Association of Certified Anti-Money
Laundering Specialists (ACAMS) —Organizacion internacional mas grande del mundo dedicada a mejorar
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el conocimiento y experticia en gestién de Anti-Lavado de Dinero, la deteccién y prevencion del crimen
financiero. Es Socia Certificada (AML/CA) - prestigiosa certificacion en Anti Lavado de Dinero otorgada
por el Florida International Bankers Association {FIBA). Inc.

Gerente de Contabilidad, Operaciones y Tecnologia
Patricia M. Pefia
Fecha Ingreso AFI POPULAR: septiembre 2013

La Srta. Pefa es Ingeniera Industrial, con una maestria en Administracion Estratégica y un MBA (Master
in Business Administration) del Rochester Institute of Technology. Actualmente funge como Gerente de
Contabilidad, Operaciones y Tecnologia de Informacion de AF POPULAR. Tiene mas de siete afios de
experiencia en el Area de Sistemas y Procesos de instituciones financieras, en el disefio y optimizacion
de procesos criticos, ajustandolos a las mejores practicas internacionales y a las regulaciones tanto
nacionales como internacionales, trabajando los procesos correspondientes a los productos de Mercado
de Capitales y Banca de Inversion. Particip6 en la etapa de creacion de una fundacion sin fines de lucro
dedicada a la oferta de educacion financiera a personas de bajos recursos en Estados Unidos. Dentro de
dicha fundacion, realizé un andlisis de las unidades bancarias de grandes nas comerciale
términos de su alcance a la poblacién con acceso limitado a los servicios ban S@ 3
precios y practicas bancarias. Es miembro de la Sociedad Internacional de Ho i
Area de Negocios, Beta Gamma Sigma.

Gerente Riesgo de Mercado y Liquidez
Diana P. Suarez

Fecha Ingreso AF| POPULAR: abril 2014 APRO BADO

La Sra. Suarez es Ingeniera Financiera egresada de la Universidad Auténoma de Bucaramanga,
Colombia. con Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad Adolfo Ibanez de Santiago de
Chile. Ademas posee un diplomado de Gestion de Riesgos y Administracién de Portafolios de la
Universidad de los Andes en Bogotd. Antes de unirse a AF| POPULAR como Gerente de Riesgo de
Mercado y Liquidez, labord por tres afos en el puesio de bolsa Asesores en Valores, S.A. en Bogota,
desempenandose como Analista Sénior de Riesgo de Mercado, siendo responsable de planear,
estructurar y ejecutar herramientas para la apropiada mitigacion de riesgos financieros de la compania.
Posteriormente en sus tres anos y medio como Ejecutiva de Mercados de Capital en el Banco
Centroamericano de integracion Econémica (BCIE)., estuvo encargada de evaluar y ejecutar
oportunidades de fondeo mediante la emisién de bonos en los mercados de Capitales Regionales e
Internacionales, asi como de la estructuracion y cierre de operaciones de cobertura financiera (swaps y
otros derivados) para las posiciones activas ¥y pasivas del Banco. Durante 2013 fue Jefe de Disefio de
Oferta para la categoria de data en la compania de telecomunicaciones Millicom ({Tigo).

8.4. Procesos Judiciales de la Sociedad Administradora

Al momento de la presentacion del presente Prospecto, AFI POPULAR no posee procesos judiciales
abiertos, ya sea como demandada o demandante.

8.5. Administrador de Fondo
El Administrador del Fondo es la persona fisica que forma parte de la estructura organizativa de AF|
POPULAR como ejecutivo de la misma Y que esta facultado por ésta para ejecutar las actividades de
inversion en el marco de las normas aplicables, los estatutos de AFI POPULAR. el Reglamento Interno
del Fondo y demas normativas internas de AF| POPULAR,

8.6. Requisitos para el Administrador del Fondo

El Administrador del Fondos debers poseer idoneidad para la funcién que realiza y demostrar el
cumplimiento de los siguientes requisitos:
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a) Contar con un titulo profesional como minimo a nivel de licenciatura obtenido de una universidad
nacional y/o extranjera reconocida:

b) Acreditar por lo menos cinco (5} anos de experiencia de trabajo en el mercado de vaiores, en el
sistema financiero o en actividades relacionadas con la administracién de recursos de tercero;

c) Tener una certificacion emitida por la Procuraduria General de la Republica, donde conste que el
solicitante no tiene antecedentes penales;

d} Haber prestado una declaracion jurada, bajo la forma de compulsa notarial o acto bajo firma
privada legalizado por Notario Publico, en Ia que se establezca que no se encuentra deniro de
las inhabilidades establecidas por el articulo 216 (Inhabilidades) del Reglamento 664-1 2y,

e) Actualizar de manera anual la declaracion jurada a la que se refiere el inciso d) precedente.

8.7. Designacion del Administrador del Fondo

El Consejo de Administracién de AFI POPULAR sera ol responsable de la designacion del o los
Administradores del Fondo.

8.8. Funciones del Administrador del Fondo [ Sﬁ/ SUPERINTENDENCIA DE VALORES

El Administrador del Fondo tendr4 las funciones siguientes:

a) Ejecutar adecuadamente las politicas de inversion del Fondo: MAR 7115
b) Cumplir las determinaciones del Comité de Inversiones:

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

¢) Proponer al Comité de Inversiones modificaciones a la Politica de Invers nhfprm BA Do
d) Todas las relacionadas con la inversion de los recursos del Fando.

8.9. Ejecutivo de Control Interno

De acuerdo al Reglamento 664-12 y a la Resolucion R-CNV-2013-33-MV y su modificacion conforme la
Resolucion R-CNV-2014-22-MV, AFI POPULAR contara con un Ejecutivo de Control Intemo que sera

8.10. Designacion y Remocion

El Ejecutivo de Control Interno sera designado por el Consejo de Administracion de AFl POPULAR. Igual
que para su designacion, el Consejo de Administracion queda con la facultad para su remocion, derivado
del incumplimiento o violacién de las normas aplicables, en particular las previstas en el articulo 408 del
Reglamento 664-12 y/o el articulo 48 de 1a Resolucion R-CNV-2013-33-MV.

8.11. Funciones del Ejecutivo de Control Interno

a) Verificar que AFI POPULAR, los miembros del Comilé de Inversiones, los ejecutivos y todos los
empleados de la sociedad cumplan las disposiciones de la legislacion, el Reglamento 664-12 y
todas las normas aplicables:

b) Verificar que AFI POPULAR cumpla con las politicas y las disposiciones establecidas en el
Reglamento Interno del Fondo FIC Renta Fija Capitalizable Popular:

¢) Supervisar que los reclamos y las consultas de los Aportantes, asi como el servicio brindado por
AFI POPULAR a sus Aportantes, se ajusta a los plazos, reglas y disposiciones establecidas en el
Reglamento Interno del Fondo FIC Renta Fija Capitalizable Popular:

d) Velar por la debida cuantificacion, administracion y seguimiento del FIC Renta Fija Capitalizable
Popular;

€) Asegurar el cumplimiento de los requerimientos legales exigidos a AFl POPULAR como ente
supervisado, y asesorar en la aplicacién de las normativas vigentes:
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f) Asegurar la ejecucion de una efectiva gestion de prevencion de lavado de activos de AFI
POPULAR;

g) Asegurar el cumplimiento de los controles y requerimientos legales exigidos en la organizacion,
regisiro y operaciones administrados por AF! POPULAR:

h) Asegurar que el proceso de auditoria interna sea efectuado acorde a los requerimientos legales;
Y.

i) Verificar que las recomendaciones de la SIV y los auditores externos de AFl POPULAR sean
atendidas oportunamente.

8.12. Programacion de Actividades del Ejecutivo de Control Interno

Los primeros quince (15) dias calendario de cada afio, el Ejecutivo de Control Interno debera elaborar un
programa de actividades que es el plan que contendra los lineamientos mediante los cuales AFI
POPULAR podra prevenir y, en su caso, detectar violaciones e inobservancias a la normativa interna de
la institucién, asi como a leyes y disposiciones vigentes aplicables.

8.13. Promotores de Inversion

Los promotores de fondos de inversion son personas fisicas contratadas por AFI POPULAR a través de
un contrato laboral o de servicios para realizar la promocion del Fondo,

AFl POPULAR informaré al publico a través de su pagina web y en sus oficinas, quienes son las
personas autorizadas para realizar las funciones de promotor de inversion.

8.14. Funciones del Promotor de Inversién

El promotor de inversién realizara las actividades dirigidas a dar a conocer e informar sobre el
funcionamiento y las cualidades de FIC Renta Fija Capitalizable Popular, con la finalidad de estimular a
potenciales inversionistas para la adquisicion de cuotas de dicho Fondo.

8.15. Actividades no Permitidas a los Promotores de Inversion ST'V SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Los promotores de inversion estan prohibidos de:

a) Recibir de los Aportantes pagos de cuaiquier naturaleza;
b) Efectuar pagos a los Aportantes por cualquier concepto; y.

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

¢) Cualquier otra que la SIV establezca en norma de caracter general. A P Ro BA Do

8.16. Normas Generales de Conducta de AE| POPULAR

En el ejercicio de sus funciones AFi POPULAR. sus accionistas, miembros del Consejo de
Administracién, gerentes, ejecutivos y empleados, asi como las personas que directa o indirectamente
estan relacionadas con ella, deberan observar los siguientes principios y cédigos de conducta, para lo

cual AFI POPULAR ha implementado los procedimientos y controles necesarios para su debida
observancia:

a) Equidad. Otorgar un tratamiento igualitario a los Aportantes. evitando ofrecer ventajas,
incentivos, compensaciones o indemnizaciones a los Aportantes relevantes o influyentes, asi
como evitar cualquier acto, conducta, practica u omision que pueda derivar en beneficio o
perjuicio a ciertos Aportantes.

b) Idoneidad. Disponer de procedimientos administrativos v controles idoneos, contar con la
infraestructura y recursos técnicos necesarios para el adecuado desarrollo de las actividades que
le son propias, asi como contar con mecanismos que permitan la administracion adecuada de los
riesgos con apego a lo previsto en el Reglamento Interno del Fondo y cerciorarse que fos
sistemas de acceso y salvaguarda de sus medios informaticos son suficientes.
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c¢) Diligencia y transparencia. Actuar en lodo momento con el debide cuidado, honestidad y
diligencia en el mejor interés de los Aportantes del Fondo vy en defensa de la integridad y
fransparencia del mercado,

d) Pricridad de interés e imparcialidad. Actuar en todo momento con imparcialidad frente a todos los
Aportantes, sin anteponer los intereses propios. los de su personal, el de sus personas
relacionadas o terceros, a los intereses de los Aportanies del Fondo.

e) Objetividad y prudencia. Preservar los intereses de los Aportantes, actuando con profesionalidad
y prudencia en la obtencion, procesamiento y aplicacion de la informacién relacionada a las
decisiones de inversion y valorizacion de los activos del Fondo.

f) Confidencialidad de la informacion. Velar por la absoluta confidencialidad de la informacion
privilegiada a la que tuviese acceso y de aguella informacién relativa a los Aporiantes, asi coma
abstenerse de hacer uso de las mismas en beneficio propio o de terceros.

Q) Suministro de informacion a los Aportantes. Ofrecer a los Aportantes del Fondo de que se trate,
toda la informacion que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones de inversion, de
forma veraz, clara, precisa, suficiente ¥ oportuna, a los fines de su correcta interpretacién. De
igual forma deberan informar sobre los atributos de rentabilidad, liquidez o de cualquier otra
indole que caracterizan a las inversiones del Fondo.

8.17. Normas Internas de Conducta

Sobre la base de lo establecido por las normas generales de conducta establecidas anteriormente, AF|
POPULAR cuenta con sus propias normas internas de conducta, cuyo objetivo estara orientado a
impedir el flujo y uso indebido de informacion privilegiada por parte de personas que por su funcion,
cargo o relacion puedan tener acceso a esta informacion. evitar ios conflictos de interés que puedan
presentarse en el seno de la sociedad, en la administracion de los recursos del Fondo y los recursos de
la propia AFI POPULAR. asi como establecer las prohibiciones y actividades no permitidas para los
ejecutivos y empleados de la misma,

8.18. Documentacién Operativa de AFl POPULAR P ”.Slh:'!-sﬂmrﬂmem = W.ORE

En cumplimiento de las normas vigentes, AFl POPULAR cuenta conlla siguw@l%ﬂﬁﬁfﬁﬁmm
operativa:

a) Manual de Organizacién y Funciones: )

b) Normas Internas de Conducta que incluye el tralamiento de conflicths ge i : Ig=g0 'aﬁi'

¢) Manual de Procedimientos y Control Internio: ﬁ WR ﬁgﬂ 0
d) Manual de Sistemas Tecnolégicos e Inform aticos; e

e) Manual de Prevencion de Lavado de Activos, el cual hace referencia a la politica de “Conozea a
su Cliente”; y,
f) Manual de Contabilidad y Plan de Rubros.

8.19. Estados Financieros Auditados y Carta de Gerencia

Una vez al afio conjuntamente con los estados financieros anuales auditados, los auditores externos de
AFI POPULAR, adicionalmente a lo establecido por la Resolucion de la S|V No. R-SIV-2007-12-MV, de
fecha 03 de julio de 2007, en la Carta de Gerencia deberan pronunciarse acerca del cumplimiento y
suficiencia de los mecanismos de control interno implementados, asi como del cumplimiento de las
normas internas de conducta, establecidas para velar por el fiel cumplimiento a que esta sujeta la
sociedad administradora, de igual manera sobre los sistemas de informacion, registro, archivo asi como

de la oportunidad y diligencia de las transacciones realizadas por AFI POPULAR en cumplimiento de sus
deberes.
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Los estados financieros, auditados y sin auditar, estaran disponibles a

disposicion del publico en la
pagina web de AFI POPULAR, www .afipopuiar.com.do. y en sus oficinas.

Eﬁ/ SUPERNTENDENCIA DF VALORES
"~ DIRECCION D OFERTA POBLICA

APROBADO
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9. ESTRUCTURA DE COMISIONES Y GASTOS COBRADAS AL FONDO Y LOS APORTANTES

La comisién por administracion se establece como porcentaje maximo del patrimonio del fondo
administrado y se devengara diariamente, incluyendo sabados, domingos y dias feriados. Cuando se
refiere a montos maximos anuales de la comision, se trata de que la misma puede encontrarse entre
cero y el valor maximo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo y el presente Prospecto, quedando
a discrecion de AF| POPULAR el valor de la comisién en cada periodo, siempre y cuando se encuentre
en el rango aprobado. AFl POPULAR realizara el cobro de la comision de administracion a partir del
inicio de la elapa operativa.

Las comisiones cobradas a los Aportantes son equitativas y de aplicacion homogénea, conforme a lo
establecido en el articulo 400 (Remuneraciones de |a sociedad administradora) del Reglamento 664-12,
y han sido determinadas y aprobadas por el Consejo de Administracion de la sociedad.

Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de las comisiones, implicaran la modificacion del
Reglamento Interno del Fondo y del presente Prospecto. Dicha modificacion debera ser aprobada por la
Asamblea General de Aportantes y seguirse todas las formalidades establecidas para tal efecto en Ia
normativa vigente. Una vez aprobado el incremento de las comisiones, éste sera comunicado a los
Aportantes con al menos treinta (30) dias calendario de anticipacion a su aplicacion.

Las comisiones se establecen a continuacion:

Definiciones Comisiones Maximas

Administracion 1.25%
10% del excedente de la rentabilidad

Comisién por Desemperio Excedente = Tasa Rentabilidad Fondo

Comisiones — Benchmark
por Cantidad de dias
Administracion | | faitanies para el [ o
y Liquidacion Lz?'u!daglor; vencimiento del 1.25% '
Anticipada | @nficipada Fondo < 1080 DIRE
dias
Canlidad de dias U MAx .
. faltantes para el 4
Liguidacion st _
el vencimiento del 2.00%
anlicipada 2 Fondo > 1080 A P 0 BADO
dias

TENDENCIA DE VALORES
ON DE OFERTA POBLICA

La liquidacion anticipada se refiere a la liquidacion anticipada del fondo. EI monto sobre el cual se
calculara la comision por liquidacion anticipada es el valor del Fondo el dia previo a la liquidacion.

La comision por liquidacion anticipada no aplica cuando el Fondo se liquide por razén de no alcanzar los
requisitos para pasar a la etapa operativa del Fondo, por la revocacion de la autorizacion de
funcionamiento por parte de la SIV, o que transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario no exista
otra sociedad administradora que acepte la transferencia del Fondo previa aprobacion de la Asamblea
General de Aportantes, como lo indica el numeral primero del articulo 392 del Reglamento 664-12.

La comision por liquidacion anticipada solo sera cobrada cuando el Fondo sea liquidado porque dicha

liquidacion sea aprobada por la Asamblea General de Aportantes, y no por causas imputables a AFI
POPULAR.
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AF1 POPULAR podra cobrar una comisién por desempeno. equivalente hasta el 10% del excedente del
rendimiento del Fondo en comparacién con el indice de referencia o Benchmark definido en el presente
Reglamento Interno. El rendimiento excedente se calculard como la diferencia entre la tasa de
rendimiento del Fondo calculada por AFI POPULAR y la ‘Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada”
publicada por el Banco Central de la Reptblica Dominicana en su pagina web, www.bancentral.qov.do.

El cobro de esta comision sera aplicado sobre el patrimonio neto del Fondo de manera mensual, con
fecha de corte al ultimo dia calendario de cada mes. Por lo tanto, la TIPPP utilizada para tales fines sera la
publicada por el Banco Central el Ultimo dia laborable del mes en cuestion. En el caso que el Banco Central de
la Republica Dominicana no publique a tiempo la TIPPP, se debe esperar su publicacion para el céleulo de la
comparacion, no pudiendo, en ningun caso, utilizar la tasa de otro mes diferente al mes en cuestion,

La comparacion sera realizada con informacion del mes inmediatamente anterior, suministrada por AFI

POPULAR, para el caso del Fondo, y con la suministrada por el Banco Central de Reptiblica Dominicana, para
el caso de la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP).

9.1. Gastos con Cargo al Fondo

AFl POPULAR podra deducir del valor del portafolio el devengo diario de los siguientes gastos
autorizados para cada afo o gestion fiscal de FIC Renta Fija Capitalizable Popular:

a) Gastos Administrativos:

1. Auditoria externa;

2. Legales y notariales: _

3. Asesoria legal: I . |
4. Publicaciones por norma; Yt‘ ] v“fﬁ?‘“ffﬂﬂfm DE VALORES
5. Asambleas: WL pieerrioN OE OFERTA PUBLICA

6

. Comité de Inversiones.

b) Gastos operativos:

!
i -
. Calificaciones de riesgo: { EPROBADO
. Custodia de Valores:
. Proveedores de precios;
. Servicios que preste CEVALDOM:
. Servicios que preste la BVRD:
. Intermediacion de valores:
Inscripcion y mantenimiento de inscripcion en el RMVP de la SIV-
. Honorarios del representante comun de Aportantes.

CNDU B WN =

¢) Gastos de operaciones financieras:

1. Emision de chequeras; vy,
2. Transacciones y transferencias mediante intermediarios financieros.

d) Otros gue fuesen necesarios para el correcto funcionamiento del Fondo que sean expresamente
autorizados por la SIV y la Asamblea General de Aportantes.

9.2. Monto de Gastos Maximo

Los montos para el total de gastos sefialados anteriormente seran aprobados por el Comité de
Inversiones, y de manera indicativa serian los siguientes;
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mrmmumﬁmg Barticipacion de Fondos Cerrados
Manto del Programa de Emisiones o 1,500,000,000.00
Moneda poP
Plaz (afios): 5
i %Sobre Monto Costo Registro y
Gastos por ﬁegistro y Colocacion %
Depésito de Documenios SR - 0.0013% 20,000
Inscripeion Programa de Emisiones Siv 0.0080% 120,000
inscripcion Programa de Emisiones BVRD 0.0400% 600,000
Registro Programa de Emisiones CEVALDOM 000172 25,000
Comision por Colocacion INVERSIONES POPULAR 0 5000% 7.500,000
Publicidad / Impresos / Prospecin 0.0333% 500,000
Total Gastos Iniciales _ 0.5843% 8,765,000
Gaslos Pericdicos
Calificac:on de Riesgo del Fondo  FEILCARATE  0.0200% § 300,000
Auditoria Externa del Fondo PWC 0.0533% $ 800,000
Mantenimiento Inscripcion Programa de Fmisianas (0.003% Mensual BYRD 0.0360% $ 540,000
{Mantenimiento Programa de Emisiones (DOP5.000 Mens uat} CEVALDOM 0.0040% % 0,000
Comision Custodia en Administracion (D.007% Mensual) CEVALDOM i 0.0840% & 1.260 000
Honorarios Representanie Comun de Aportantes BNOQ, SR L 0.0640% $ 960,000
Citacion y Organizacion de Asamblea 0.0400% $ 600000
impresion de informes 0.0333% & 500,000
Total Anual de Gastos 0.3347% $§ 5,020,000

Al momento de la liquidacion del Fondo, o en cualguier otro momento que el Comité de Inversiones
apruebe la distribucion de dividendos. los gastos por pagos de dividendos, equivalente al 0.05% sobre el
total del monto distribuido, dependera de los rendimientos a distribuir acumulados por el Fondo. Los
gastos de distribucion de dividendos son con cargo ai Fondo,

Estos gastos generales son estimados y pudiesen variar de acuerdo a los cambios de precios en el
mercado.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el Reglamento Interno o no autorizado expresamente por la
SV y la Asamblea General de Aportantes, sera directamente asumido por AFI POPULAR.

AFl POPULAR debera informar el incremento de los gastos dentro del rango establecido con una

anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de Su entrada en vigencia, por los medios gue se
establecen en el presente Reglamento Interno.

9.3. Devengo de Gastos

La suma correspondiente a los gastos autorizados sera devengada y descontada por AFI POPULAR del
valor de la cuota diariamente. Los saldos correspondientes a los gastos autorizados seran pagados

desde las cuentas del Fondo. En caso de que las cuentas del Fondo no tengan disponibilidad, AFI
POPULAR realizara el pago con cargo al Fondo. L5

| i e . v e

3 wores|
STV SUPERINTENDENCIA DF VALORES
* DIRECCION D OFERTA PUBLICA
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10. PUBLICACION DE INFORMACION

De acuerdo al articulo 404 numeral 11) del Reglamento 664-12, y al articulo 57 de la Resolucién R-CNV-
2013-33-MV, AFI POPULAR proporcionara a ios Aportantes cualquier tipo de informacion de caracter
publico relativa al FIC Renta Fija Capitalizable Popular o de la sociedad misma, que les permita tomar
decisiones de inversion en cuotas de FIC Renta Fija Capitalizable Popular.

AFl POPULAR publicara diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier otro

medio tecnoldgico al que tenga acceso &l publico en general, y remitira a la SIV. |a siguiente informacion
del FIC Renta Fija Capitalizable Popular:

a) La composicién del portafolio de inversién:

b) La duracion promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio de
inversién;

¢) El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, conforme & las disposiciones
minimas establecidas en el Anexo XlIi de la Resolucion R-CNV-2013-33-MV. modificada;

d) La tasa de rendimiento del FIC Renta Fija Capitalizable Popular, obtenida en términos anuales
en los ultimos treinta (30) dias, los Gltimos noventa (90) dias, los Ultimos ciento ochenta (180)
dias y los ultimos trescientos sesenta (360) dias, conforme a las disposiciones minimas
establecidas en el Anexo XIll de la Resolucion R-CNV-2013-33-MV, modificada. Para tales
efectos, se empleara la férmula establecida en el Anexo Xl de la precitada norma; y

e) Las comisiones que se cobran al FIC Renta Fija Capitalizable Popular en términos monetarios
y/o porcentuales y si corresponden a comisiones por administracion, comisiones por liquidacion
anticipada y otras, detallando ademas su base y melodologia de calculo, pudiendo para tal
efecto incluir los ejemplos que correspondan.

Adicionalmente, podré poner a disposicién de los Aportantes de FIC Renta Fija Capitalizable_Popular. a_
través de su pagina web, la misma informacion que debe entregar la AFI POPULA umpbipRIS TR O VAL
normativa vigente y que fuese de caracter publico. D%{{Ef‘{imu OF OFERTA ORES

De ser el caso, también podra enviar informes u opiniones sobre temas de interés fue desee comunicar o
compartir con los Aportantes de FIC Renta Fija Capitalizable Popular. go Mak 207

A continuacion se establece la informacién a ser remitida, la periodicidad de la migm
consulta o medios para su difusion: WPME"A DO

Informacion Periodicidad | Lugares para consulta o medios para su difusiéon

Los Aportantes podran consultar los balances de su
Estados de Cuenta Mensual |Estado de Cuenta a través de la pagina web del

Depdsito Centralizado de Valores (C EVALDOM),

En la SIV y en las oficinas de AFl POPULAR Ademas
Informes Trimestrales Trimestral |en los  sitios web de AFI1 POPULAR,

www.afipopular.com.do y el de la SIV www.siv.gov.do.

En la SIV y en las oficinas de AFlI POPULAR Ademas
Calificacién de Riesgo Trimestral |en  los  silios web de  AFI POPULAR

www.afipopular.com.do y el de la SIV www.siv.gov.do.
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Estados Financieros No
Auditados de AFlyel FIC

En la SIV y en las oficinas de AFl POPULAR. Ademés

= Mensual |en los sitios web de  AFI POPULAR
';g::f:;"a Capitalizable www.afipopular.com.do y el de la SIV WWW.sSiv.gov.do.
iﬁt(;;?:ol:g:m::ﬁsnc En la SIV y en las oficinas de AFI POPULAR. Ademas
Renta Fija Capitalizable Anual  len los sitios web de AFI POPULAR
Popular www.afipopular.com.do y el de la SIV www.siv.gov.do.
Reporte Composicion de Enla SIV y en las oficinas de AFI POPULAR. Ademas
Cartera del FIC Renta Fija Mensual [en los sitics web de  AF POPULAR
Capitalizable Popular www afipopular.com.do y el de la SIV www.siv.gov.do.
Reporte de Comisiones de
:gt“i"‘:giﬁ‘e'f:;’"’ Valor En la SIV y en las oficinas de AFI POPULAR. Ademas
Rendimiento del FIC Diario en los sitios web de AFl  POPULAR
Renta Fija Capitalizable www.afipopular.com.do y el de la SIV www.siv.gov.do.
Popular _

. . SUPERTENDENCIA DE VALORES
Sl"%" GRERCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO
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11. MODIFICACION AL REGLAMENTO INTERNO Y AL PROSPECTO DE EMISION

De acuerdo al parrafo del articulo 384 del Reglamento 664-12, la Asamblea General de Aportantes
tendra Ia funcién de aprobar las modificaciones al Reglamento Interno v al Prospecto de Emisién del
Fondo, incluyendo las modificaciones a las comisiones establecidas, siempre que estas Ultimas sean
presentadas por AFI POPULAR. Las modificaciones que se pretendan realizar al Reglamento Interno del
FIC Renta Fija Capitalizable Popular deberan ser aprobadas con el voto favorable de inversionistas que
representen por lo menos las dos terceras (2/3) partes de los Aportantes del Fondo, y posteriormente
aprobadas por la SIV.

De conformidad al articulo 103, numeral 2. de la Resolucion R-CNV-2013-33-MV, modificada, toda
modificacion posterior introducida al Reglamento Interno, al Prospecto de Emision y, en general, a todos
los documentos presentados a la SIV en el proceso de inscripcion del Fondo en el RMVP, asi como de
autorizacion de la oferta publica de sus cuotas, sera sometida a la SIV para fines de verificacion. En ese
sentido, debera remitirse el borrador en fisico de los fragmentos del documento a ser modificado con un
respaldo digital en formato Microsoft Word. La SIV dispondra de un plazo de quince (15) dias calendario
para pronunciarse sobre las modificaciones.

Una vez que la Asamblea de Aportantes apruebe las modificaciones, AFi POPULAR procederé a informar a
la SIV como hecho relevante y al aportante de acuerdo a los mecanismos de informacion establecidos en el
presente Reglamento.

AFl POPULAR debera publicar, por su cuenta, las modificaciones en un diario de amplia circulacion
nacional, un resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de venta de sus cuotas en el
mercado secundario que les asiste a los Aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones
realizadas, al menos, ftreinta (30) dias calendario antes de su entrada en vigencia. Adicionalmente esta
informacion debe ser notificada a los Aportantes en su direccion electronica, al menos, treinta (30) dias antes
de la entrada en vigencia de las modificaciones.

AFl POPULAR debera remitir a la SIV dos (2) ejemplares actualizados de los respectivos documentos

modificados, dentro de los quince (15) dias calendario posteriores de efectuada la comunicacién a los
Aportantes.

La SIV informara a AF| POPULAR cuando pueda prescindir de la publicacién en el diario y la notificacion del
derecho de venta que le asiste al inversionista, cuando se determine que los cambios realizados auno de
estos documentos no afecta las condiciones bajo las cuales el aportante realizo o

ek ién‘ e ‘ ‘. o ,.'...._\.1
TWTS S5 4 ENGENCIA 76 YALORES

12. SERVICIOS Y RESPONSABILIDADES DE OTRAS INSTITUCIONES |71 e e GFERTA PUBLICA

A continuacion se presenta un resumen de los servicios y responsabiljades que asumen ofras
instituciones en el proceso de custodia. colocacion, auditoria, calificacién, entre otras. )

12.1. Bolsa de Valores de la Republica Dominicana {BVRD) \ AP RO BADO

a) Tipo de Contrato: contrato de servicios para el registro de valores.

b) Vigencia: se mantendra en vigor hasta tanto AFI POPULAR, haya cumplido con la totalidad
de las obligaciones asumidas frente a los tenedores de los valores del Fondo, conforme a las
disposiciones del correspondiente prospecto de colocacion.

c) Servicios: se compromete a prestar a AFl POPULAR. el servicio de registro de valores,
conforme a los términos del Reglamento General y del Manual de Procedimientos de la
BVRD, asi como a las disposiciones de Ia legislacion y sus normas complementarias. En
consecuencia, la BVRD se obliga a inscribir los valores en el Registro con el objeto de que

estos puedan ser negociados a través de los mecanismos centralizados de negociacion
administrados dicha institucion.
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d) Responsabilidad de AFI POPULAR:

. Cumplir con el Contrato, el Reglamento General, el Manual de Procedimientos, el Manual
de Politicas y Normas para la Prevencién y Control de Lavado de Activos y la Ley No.

19-00 del Mercado de Valores y sus normas complementaria

5.

ii. Informar a ia BVRD, luego de haber informado a la SIV, sobre todo Hecho Relevante
sobre si mismo, las personas fisicas y juridicas vinculadas a | vy los valores inscritos.

iii. Cumplir con el pago de las retribuciones establecidas en et Co

Procedimientos, dentro de los plazos estipuladas.

12.2. CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A.

ntraio y el Manual de

SUPERINTENDENCIA DE VALORES

G
Sf‘v‘ DIEECCION DE OFERTA PUBLICA

a)

b)

c)

d)

Tipo de Contrato: conirato de servicios de deposito para Ad@inistrado’ras de Fondos de

Inversion. iﬁ' RO BA DO

Vigencia: indefinido.

Servicios: se compromete a prestar el servicio de custodia. registro y transferencia de los
valores en los que se inviertan los fondos de inversién administrados por la AFI, asi como la
compensacion y liquidacion de operaciones que sean realizadas con dichos valores,
conforme a los términos del Reglamento General y el Manual de Procedimientos, asi como
las disposiciones de la legislacion y sus normas complementarias. CEVALDOM se obliga a
custodiar los valores bajo la modalidad de custodia indicada para cada valor, e inscribirlos en
el Registro Contable bajo Ia titularidad de) participante.

Responsabilidad de AFlI POPULAR:

i. Cumplir con las disposiciones del Reglamento General y del Manual de Procedimientos
vigente de CEVALDOM en todo momento.

iil. Retribuir de manera puntual a CEVALDOM por los servicios prestados.

iii. Presentar a CEVALDOM las informaciones solicitadas por éste de manera diligente y
veraz a los fines de que CEVALDOM pueda ofrecer los Servicios de forma eficiente.

iv. Informar de inmediato a CEVALDOM de todo acto o hecho que modifique su estructura
societaria, tales como cambio de gerentes, fepresentantes legales, apoderados,
liquidadores o funcionario equivalente que cuenten con las facultades de enviar y recibir
informacion de CEVALDOM. La falta de notificacion oportuna exime de responsabilidad
a CEVALDOM.

v. Entregar informacion veraz, vigente y suficiente a CEVALDOM.

vi. Mantener actualizada, en forma permanente, la informacién entregada a CEVALDOM,
siendo AFl POPULAR responsable frente a CEVALDOM y terceros, por toda omision,
inexactitud, falta de veracidad o de actualizacion de la informacion presentada y por las
consecuencias que de ello se deriven,

vil. implementar una politica que tenga por objeto prevenir y detectar el lavado de dinero o
activos a través de CEVALDOM, conforme lo establecen las disposiciones legales para
esta materia.

viii. Identificar los Valores que se entrega en custodia. sefialando tipo, especie, serie, emisor,
restricciones que pudieran afectar la libre disponibilidad de los titulos o sus beneficios,
asi como cualesquiera caracteristicas adicionales de los mismos.

ix. Verificar la autenticidad e integridad de los valores que entregue a CEVALDOM para su
incorporacién al Registro Contable, responsabilizandose por estos ante CEVALDOM,
hasta el perfeccionamiento del registro. AFI POPULAR reconoce que sélo podra
transferir dichos valores una vez perfeccionado el registro, momento en el que los
valores de que se trate apareceran como disponibles,

X. Entregar a CEVALDOM un registro de firmas de personas autorizadas que se
encuentren faculladas para actuar ante CEVALDOM en representacién de AFI
POPULAR, con la indicacion de los tramites que se encuentran facultados a realizar, asi
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como aclualizarlo cada vez que se produzcan cambios en la designacion de dichas
personas.

xi. Responsabilizarse del correcto uso, custodia, seguridad, manejo y confidencialidad de
las claves de acceso asignadas por CEVALDOM para su acceso 2l sistema del Registro
Contable, lo cual incluye pero no limita la obligacion de modificar periédicamente dichas
claves de acceso desde sus propias lerminales. En consecuencia, y salvo casos en que
se demuestre la responsabilidad de CEVALDOM, toda accidn realizada por AFI
POPULAR, en la que se utilice la clave de acceso asignada a éste, sera considerada sin
excepcion como un acto realizado por AFI POPULAR, siendo de su total responsabilidad
los danos y perjuicios propios y/o & terceros, que la inobservancia de esta obligacién
pudiera originar.

xii. Presentar a CEVALDOM, cuando ésta lo solicite, la documentacion sustentatoria de todo
registro, operacion o acto realizado en cumplimiento de sus funciones. Dicha
documentacion sustentatoria debera conservarse, ya sea en fisico o por medios
electronicos cumpliendo con las disposiciones vigentes en materia de conservacion de
documentos digitales, por un periodo minimo de diez (10) afios. Si durante este periodo
Se promueve una accidn judicial que cueslione dicho registro, operacion o aclo, la
obligacion persiste en tanto dure el proceso.

xiii. Enviar a CEVALDOM, toda la documentacion que sustente la solicitud de inscripcion de
afectaciones sobre los valores anotados en cuenta que deposite, bajo su
responsabilidad, a mas tardar al dia siguiente de conocido el referido hecho.

xiv. Responsabilizarse por la autenticidad y vigencia de la documentacion presentada a
CEVALDOM, para el registro de cambios de titularidad e inscripeion de afectaciones,

xv. Verificar y revisar que las sumas de dinero y los Valores entregados por CEVALDOM por
concepto de pago de derechos patrimoniales generados por los valores depositados,
para el caso de valores cuyos emisores hayan contratado el servicio de administracian
de valores prestado por CEVALDOM, son consistentes con el numero de valores
depositados. De existir valores anotados en cuenta eniregados en exceso se procedera
de conformidad al proceso de reclificacion establecido en el Reglamento General. De
existir un pago de efectivo realizado en exceso, AFl POPULAR realizara SuUs mejores
esfuerzos para asistir a CEVALDOM en la recuperacion de los montos pagados en
exceso, sin perjuicio de las obligaciones de control interno que pueda efectuar
CEVALDOM.

xvi. Cumplir con el pago, la entrega de fondos o valores anotados en cuenta, segun sea el
caso, de acuerdo a las obligaciones contraidas dentro o fuera Mecanismos
Centralizados de Negociacion o sistemas de negociacion.

xvii. Notificar a CEVALDOM la entidad financiera por medio de la cual efectuaran y recibiran
los pagos de efectivo producto de las operaciones con valores anotados en cuenta que
realice.

xviii. Comunicar a CEVALDOM en la forma exigida por éste, cuando requiera de la prestacion
de los servicios, ofreciendo las instrucciones necesarias para que CEVALDOM realice
las transacciones requeridas. CEVALDOM no tendra responsabilidad alguna por las
instrucciones u ordenes recibidas de parte de AFl POPULAR o de las personas que éste
designe.

xix. Adaptarse a las condiciones o requisitos de mejora de tndole réc:m “Gpérativa
infraestructura, que CEVALDOM razonablemente est ns-ic\?rﬁ?é www
salvaguarda de los intereses del mercado. MEEGCICN OE OFE

xx. Poner a prueba los planes de contingencia en materia hformatica y operativos por lo
menos una vez al ano. itk

12.3. Feller Rate, S. R. L., Calificadora de Riesgo

APROBADO

a) Tipo de Contrato: contrato de prestacion de servicios. (l

b) Vigencia: un (1) afo, renovable automaticamente. en las mismas condiciones que se han
pactado, por periodos iguales y sucesivos de un (1) afio cada uno. a menos gue cualquiera
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de las partes comunique a la otra su no intencién de renovacion
periodo.

¢) Servicios: AF| POPULAR encomienda a Feller Rate la calificacion
de AFI POPULAR vy del Fondo de Inversién cerrado FIC Renta F

del mismo por un nuevo

continua e ininterrumpida
ija Capitalizable Populara

ser administrado por la AFI POPULAR, obligandose Feller Rate a ejecutar este trabajo,

conforme con lo dispuesto en el Titulo Iil. Capitulo VI de la Ley

del Mercado de Valores,

sobre las Calificadoras de Riesgo, articulos 492 y siguientes del Reglamento 6@;}_—\1&1%.[@5—_

demas normas vigentes. asi como por las instrucciones impartidas
disposiciones que rijan actualmente o se dicten en el futuro sobre e

d) Responsabilidad de AFl POPULAR:
i. Entregar todos los antecedentes relacionados a la calificacion d
ii. Que los antecedentes sean completos y fidedignos.

12.4. BDO Auditoria, S.R.L., Representante Comun de Aportantes

Bt e e e

SECCICH OF OFERTA POBLICA
%fiesgo, 13 MA;

APTOBADO

TR

a) Tipo de Contrato: contrato de prestacion de servicios para representante comun de Aportantes.

b) Vigencia: la vigencia de este contrato se extiende hasta

cuando haya cumplido

satisfactoriamente y de manera absoluta con todas y cada una de las obligaciones derivadas del

Fondo, de manera particular de la distribucién de los resultados

economicos del Fondo.

En caso de que el Representante sea relevado de sus funciones por la Asamblea General
Ordinaria de Aportantes, segun lo dispuesto en el articulo 335 de la Ley de Sociedades
Comerciales y la normativa aplicable, y por las condiciones especificadas en el Reglamento 864-

12 y en la Resolucion R-CNV-2013-33-MV.

¢) Servicios: Representar los derechos de los Aportantes ante las obligaciones de AFI POPULAR,
en relacion con el contrato de participacion firmado con los Aportantes del programa de

Emisiones de fendo cerrado.

d) Responsabilidad de AFl POPULAR:

i. Administrar los recursos del fondo de inversién con la diligencia y responsabilidad que
corresponde a su caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la
Ley 19-00. el Reglamento 664-12 y |a normativa que regula el Mercado de Valores.

iil. Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley 1

9-00, el Reglamento 664-

12 y sus normas complementarias, asi como el Reglamento Interno del Fonde, sus

normas internas y demas normas aplicables,

iii. Registrar los valores vy otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del Fondo,

iv. Registrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de las
operaciones propias de AFl POPULAR como de los otros fondos que se administren, en
sujecion a las normas de caracter general que establezca para esos fines la SIV y/o el

Consejo Nacional de Valores, segtin cofresponda.

v. Elaborar su propia informacion financiera y la relativa a los fondos de inversion y que
estén bajo su administracion, de conformidad con lo establecido en el Reglamento 664-

12

vi. Enviar a la SIV vy a la BVRD, cuando corresponda, la informacion requerida por las

mismas, en los formatos y plazos que se establezcan medi
general.

ante normas de caracter

vii. Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes

y obligaciones.

vili. Proporcionar a los Aportantes cualquier tipo de informacion de caracter publico relativa al

Fondo o AFI POPULAR, que les permita tomar decisiones de i
fondos de inversion que administre.

nversion en cuotas de los
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ix. Comunicar al mercado como hecho relevante y a los Aportantes la rentabilidad de los

fondos que administra, con la misma periodicidad con Ia que realiza la valoracién de los
mismos.

X. Cumpiir con las obligaciones establecidas en la Resolucion R- V-2013-33-MV. . o
xi. Otras que el Consejo Nacional de Valores o la SIV esta N, MediaMKCowIngE YR.ORES

caracter general, en procura de la mayor seguridad v transp 1 §§?W j
de fondos de inversién. T 2RI ITERA0BLICA
12.5. Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa I

a) Tipo de Contrato: contrato de colocacion de cuotas bajo el esquemd dwpﬁf% ADO

b) Vigencia: terminara en la fecha en que expire el plazo de colocac

plazo de colocacion quede fijado dentro del prospeclto de la misma. La no aprobacién del Fonde
por parte de la SIV implicara la terminacion de este contrato.

¢) Servicios: agente y mandatario para llevar a cabo las gestiones de colocacion de las Cuotas de
Participacion del Fondo. EI mandato de colocacion olorgade por AFI POPULAR, corresponde a
un cien por ciento (100%) del Fondo. A fin de llevar a cabo su mandato de colocacién, el
intermediario podra contratar con otro u otros intermediarios de valores. que estén debidamente
autorizados para ejercer sus funciones de intermediacién, para que actuen como agentes de

distribucion con relacién al porcentaje de la colocacion sobre la cual se otorga mandato de
colocacion al intermediario.

d) Responsabilidad de AFI POPULAR:

i. Notificar a Inversiones Popular, mediante comunicacion escrita y expresa, el numero de
registro que sea asignado al Programa de Emisiones por la SIV, asi como el numero de
autorizacion asignado al mismo por la Bolsa de Valores en la cual vayan a ser
negociados las cuotas que lo componen. Asimismo. las caracteristicas esenciales del
Programa de Emisiones, conforme se encuentran contenidas en el Prospecto de Emisién
y en el Reglamento Interno del Fondo.

ii. AFl POPULAR queda obligada y es responsable de mantener disponible, en todo
momento, la libre transferencia de la titularidad sobre las cuotas que conforman el
Programa de Emisiones del Fondo para su transferencia a favor de los Aportantes.

iii. AFl POPULAR queda obligada a pagar oportunamente, y sin dilacién, las comisiones
acordadas con Inversiones Popular, en ocasion de la ejecucion del mandato que se
otorga,

iv. AFI POPULAR queda obligada a reembolsar a Inversiones Popular los costos y gastos
razonables avanzados por Inversiones Popular en la ejecucién de las instrucciones
recibidas de parte de AFI POPULAR, siempre que la solicitud de dicho reembolso le sea
presentada a AFI POPULAR debidamente acompanada de los soportes que justifiquen
los costos y gastos a ser reembolsados y que los mismos sean previamente aprobados
por escrito por AFI POPULAR.

V. AFI POPULAR realizara sus mejores esfuerzos para cumplir los requerimientos formales
para concretizar cualquier fransaccion razonable realizada por Inversiones Popular, por
nombre y cuenta de AFI POPULAR.

vi. AFI POPULAR reconoce y acepta que Inversiones Popular no asume, ni hace ninguna
representacion, que implique ningun tipo de garantia sobre la colocacién de las cuotas
que conforman el Programa de Emisiones del Fondo en el mercado de valores de la
Reptiblica Dominicana, ya sea en su totalidad o en parte,
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13. SELECCION Y RENOVACION DE LA EMPRESA DE AUDITORIA DEL FONDO DE INVERSION
13.1. Seleccion

La Asamblea General Ordinaria de Aportantes es la facultada para ratificar el auditor seleccionado por AFI
POPULAR, o en su defecto, seleccionar una compania de auditores en base a dos cotizaciones presentadas
por AFI POPULAR. E! auditor debe ser seleccionado y contratado cada tres afos.

13.2. Destitucion

La Asamblea General de Aportantes es la facultada para la destitucion del auditor en cualquier momento que
entienda pertinente o necesario.
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