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Banco Multiple BHD Ledn, S.A., sociedad andnima y entidad de intermediacion financiera constituida y organizada de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, fundada el 24 de julio de 1972, como Banco Hipotecario
Dominicano, bajo el Registro Mercantil, No. 114323D, con su domicilio social y asiento principal en la avenida 27 de
Febrero esquina avenida Winston Churchill, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de
la Republica Dominicana, se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero
SIVEV-057.

Banco Multiple BHD Lebn, S.A., fue calificado AA+ (dom) por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. y AA+ por Feller Rate,
SR.L y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada AA (dom) por Fitch Replblica
Dominicana, S.R.L. y AA por Feller Rate, S.R.L. Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de! presente Prospecto de
Emisién no contardn con garantia especifica, sino una acreencia quirografaria.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta DOP 10,000,000,000.00

El Plazo de vencimiento del Programa de Emisiones sera de hasta diez (10) aiios, a determinarse en el Prospecto
de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. Para
la Primera Emision el plazo sera de diez (10) afios.

Monto Minimo de Inversién: DOP 1,000.00

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Colocacién de los Valores se realizara en multiples Emisiones hasta agotar el monto aprobado del
Programa de Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 10,0600,000,000

El presente Prospecto de Emisién contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica de los Bonos de Deuda
Subordinada y debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propic sobre el
Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Primera Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha seis (06) de junio de 2018, inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
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RESUMEN DEL PROSPECTOQ DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como
referencia en otras secciones del Prospecto de Emision.

Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en |a
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto de Emisiéon en su conjunto, conforme a lo
establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento No.664-12.

| Banco Multiple BHD Leén, S.A., (en lo adelante el “Emisor” o

“Banco

Emisor i BHD Leon”).
Valores ' Bonos de Deuda Subordinada {en lo adelante “Bonos”)

Los Bonos de Deuda Subordinada estan calificados AA (dom) por
Calificacién Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y AA por Feller Rate, SR.L. y el
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La InsCripcon dat valor en

Emisor AA+ (dom) por Fitch Repubiica Dominicana, S.R.L. y AA+ por
Feller Rate, S.R.L.

Significado de la Calificacion de Fitch Republica Dominicana,
SRL:

AA(dom). Las Calificaciones Nacionales 'AA’ denotan expectativas
de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u
obligaciones en el mismo pals. El riesgo de incumplimiento difiere
solo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas
altas calificaciones del pals.

Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacion
para denotar la pos:c:én relativa dentro de una categoria de
calificacion en particular. Estos sufijos no se afiaden a la categoria
'"AAA’ 0 a categorfas inferiores a 'CCC".

Significado de la Calificacién de Feller Rate, S.R.L.
Solvencra:

Las calificaciones "AA” corresponden a aquellas entidades con una
muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en Ios términos y
plazos pactades, fa cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece
D en fa economia.

Deuda a Largo Plazo

Las calificaciones "AA” corresponden a instrumentos con una muy
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, fa cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia.

Para las categorfas de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la
nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de
las principales categorias.

Monto Total del Programa de Emisiones

Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00)

Monto a Colocar de la Primera Emision

Cinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
5,000,000,000.00)




Fecha de Expiracién del
Emisiones

Programa de

07 de junio de 2019. |

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién Primaria

A determinarse en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificade de
cada Emision.

| Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién Primaria de la Primera Emision

03 de agosto de 2018.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas

A determinarse en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso deﬂ
Colocacién Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emision,

Fecha de Inicio y horario de Recepcion de
Ofertas

|
| APROBADO |

10 de agosto de 2018.

A partir de la Fecha de Inicio del Perlodo de Calocacién y Emisién de
los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
Primaria, el Agente Colocador 0 uno o mas Intermediarios de Valores
contratados por et Emisor, podran recibir érdenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarias en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacién. El Agente Colocador para la Primera Emision
sera BHD Le6én Puesto de Bolsa, S.A.

Fecha de Emisién

A determinarse en el presente Prospecto de Emisién, en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificada de
cada Emision.

Fecha de Emisién de la Primera Emision

10 de agosto de 2018.

Fecha de Inicio del Periodo Colocacion

A determinarse en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn.

Fecha de Inicio del Periodo Colocacion de
la Primera Emision

10 de agosto de 2018.

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacién y de Recepcién de Ofertas

24 de agosto de 2018,

Periodo de Vigencia del
Emisicnes

Programa de

Trescientos sesenia y cinco {365) dias calendario. A partir de?‘
fecha de inscripcién del programa de emisiones en el Registro del
Mercado de Valores.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

_JI
A determinarse en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor de la
Primera Emisién

T+1

Vencimiento por Emision

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de hasta
diez (10) afics, gque seran contados a partir de la Fecha de Emision
de cada Emisiéon, que se informarda al mercado en los
correspondientes Avisos de Colocacién Primaria, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision del
Programa de Emisiones.

Vencimiento de la Primera Emisién

10 de agoste de 2028 (10 afios).

Representacion del Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Acto Auténtico, instrumentado por Notario Pablico, el
cual debe ser depositados en a SV para fines de su inscripcion en el
Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.




Tasa de Interés

Tasa de interés Fija y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicancs. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Primera Emision sera de
10.50%.

| Revisién de Tasa de Interés

En casc de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestralmente, segun corresponda en base a |a Tasa
de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Miltiples
(Nominales en % anual), Certificadas Financieros y/fo Dep6sitos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
(“TIPPP") mas un Margen Fijo.

Riesgos del Emisor y del Programa de

Emisiones

.
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Los principales riesgos inherentes a Banco Multiple BHD Leén, por la
naturaleza de su objeto son el riesgo de tasas de interés, riesgo de
liquidez y el riesgo crediticio.

Riesgo de Tasa de Interés

El Emisor al igual que las demas entidades financieras dei sector, se
ven afectados por las fluctuaciones en los niveles tasas, las cuales
son influenciadas por las condiciones econémicas y las pollticas
monetarias establecidas por los organismos gubernamentales. No
obstante, canforme a lo establecido por Ficth Ratings, en su reporte
de calificacion del instrumento, para el Emisor el riesgo de interes es
moderado, considerando la capacidad del banco para ajustar sus
tasas de interés de acuerdo con los cambios en el mercado.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de Liquidez es la probabilidad de que una entidad enfrente
escasez de fondos para cumplir con sus obligaciones y que por ellos
tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos.

El Emisor administra sus activos y pasivos de manera tat que puede
hacer frente a sus obligaciones presentes y fufuras, asi como
también asegurar la liquidez necesaria para afrontar la demanda de
los clientes. Asimismo, se mantiene en cumplimiento con los
requerimientos regulatorios reportes de Riesgo de Liquidez a la
Superintendencia de Bancos, asi como el cumplimiento de las
politicas internas que permiten monitorear la liquidez de la entidad.

Riesgo de Crédito

La mayor fuente de ingresos del Banco proviene de sus operaciones
crediticias, por tantc un deterioro en la calidad de la cartera de
crédito del Emisor, podria tener un efecto adverso en los resultados
del Emisor.

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos, el riesgo de su
oferta en e! mercado de valores depende fundamentalmente de la
oferta y demanda que ésta pueda tener. En caso de liquidacién o
quiebra de fa entidad emisora, al establecerse el orden de pago a los
acreedores, estos bonos al ser Subordinados quedan candicionados
al pago de fas demas obligacicnes adquiridas por la entidad.

Para mayor informacién sobre los riesgos ver acapite 3.17.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Trimestral o Semestralmente. La periodicidad en el pago
de los intereses se especificaré en el Aviso de Colocacidén Primaria
correspondiente, en el Prospectc de Emisién y en el Prospecto
Simplificado _de cada Emisién. La periodicidad para {a Primera




Emision sera semestral.

| Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor
Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00) |

Precio de Colocacion Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Precio de Colocacién Primaria de la
Primera Emisién

A la par.

Amortizacién del Capital

. Pago unico al vencimiento.

Garantia de los Bonos de Deuda
Subordinada

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no |
contarda con una garantia especifica, sino una acreencia
quirografaria. Estos Bonos no se consideran como depdsitos, de
medo gue no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo
64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

Opcién de Pago Anticipado

El presente Programa de Emisiones no contempia la opcidén de Pago '

Colocacién de los Valores

Anticipado, ,
La Colocacién de los Valores se realizard en multiples Emisiones,
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

| Prorrateo para las Ofertas

Si la suma de todas las oOrdenes recibidas por parte del Agente
Colocador 0 uno ¢ mas Intermediario de Valores contratados por el
Emisor supera el monto total pendiente por colocar de la emision, la
BVRD realizara un proceso de prorrateo de las ordenes ingresadas,
exceptuando en las que el inversionista le haya indicado al
Intermediario de Valores que la misma era por el monto total
requerido. Para mayor informacién ver acapite 2.1.6.1 del presente
Prospecto de Emisiédn. ]

(07 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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La msenpoon del valor 2n & Registro de! Mescado de Vaiores

La suscripcién de valores de oferta plblica en mercado primario,
sera efectuada en la Bolsa de Valores de Republica Dominicana
(BVRD) por uno o mas intermediarios de valores contratados por el
Emisor.

La Oferta en el mercado secundario se realizard a través de los
mecanismos centralizados de negociacion autorizados (boisas de
valores 0 sistemas centralizados de negociacion directa) y en el
mercado OTC, autorizados por la SIV.

o Productes- i 1s aultamacion para cealizal

por parle de 1g Supsnndandencia, no mphca ceiCacion 00

Destinatarios-te e Oferta: (: emisy

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran como destinatarios a
personas juridicas nacionales o© extranjeras, calificades como
Inversionistas Profesionales definidos conforme a la reglamentacion
y normativa vigente, excluyendo personas fisicas. Los valores no
podran ser adquiridos de manera directa o indirecta por entidades
de intermediacioén financiera locales o por entidades off-shore a
menos que éstas sea propiedad de un banco internacional de
primera linea.

Fecha de Aprobacién

Agente Estructurador y Colocador

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo '
Nacional del Mercado de Valores mediante su Primera Resolucion de
fecha 06 de junio de 2018.

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. {en lo adelante "BHD Ledn PB7),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIV") y en la
Bolsa de Vaiores de la Republica Dominicana (en lo adelante
"BVRD"), serd el Agente Estructurador y Colocador del presente
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada. |

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En |o adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Page (en 1o
adelante “"Agente de Pago”) y Administrador del Programa deg |




Agente de Custodia, Pago y

Administracion del Programa de Emisiones

Emisiones, para que realice fos servicios de custodia, compensacion
y liguidacién de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital de
los Bonos de Deuda Subordinada. El Emisor ha designade a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacién de ios
Bonos de Deuda Subordinada por cuenta del Emisor. En virtud det
Conirato suscrito en fecha 13 de junio de 2018 entre CEVALDOM y
el Emisor, el Agente de Pago no responde por los atrasos o
incumplimientos que pueda tener el Emisor.

Representante
Obligacionistas

de

Masa

de

Salas Piantini & Ascciados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de junio de
2018 para ser el representante de |la Masa de Obligacionistas de
cada una de las Emisiones que componen ¢l presente Programa de
Emisiones.

Siv
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GLOSARIO

[ Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del Emisor,

Actual/365

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera los afos bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacién
de valores.

Anotacién en Cuenta

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si
mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan |la
propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depdsito
centralizado de valores.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emisién de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma.

Bolsas de Valores

Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por objeto
prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacién de la
Superintendencia, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores No.249-
17.

Bonos de Deuda Subordinada

Titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacién esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente
las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de
intermediacion financiera.

_BVRD

Son las siglas de la Bolsa de Valores de Replblica Dominicana, S.A.

Calificaciéon de Riesgo

Es la opinién técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el
capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar
a esa opinion, las calificadoras desarrollardn estudios, analisis vy
evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es el resultado
de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales
para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo gue emiten una
opinién sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor.
Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una
calificacion de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad gue tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula
como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto
piazo.

Capital Secundario

- ALPERINTENDENT In“[ A |ilt‘~
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El capital secundario se integra por otras reservas de capital, las
provisiones por riesgo de los activos constituidas por encima de las
minimas requeridas con un tope equivalente al uno por ciento (1%) de
los activos y contingentes ponderados a que se refiere el literal d) de este
Articulo, instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en
acciones, deuda suberdinada contratada a plazo mayor de cinco (5) afios
y los resultados netos por revaluacién de activos gue se determinen
conforme al procedimiento establecido reglamentariamente.

CEVALDOM

m

Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S A.

Colocaciéon Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en gue el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Emiscra a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emision, pero no
garantiza su colocacidén ni asume riesgo alguno en relacidon con los
valores que no sean colocados.

I1




Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de
los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, y a la Ley General de
las  Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabitidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-
11.

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro anie
eventos de suspension de pago o quiebra.

Cupon Corrido

Es la parte del monto de suscripcidn del bono que corresponde al interés
acumulado desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

Depésite Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir, compensar y
liquidar los valeres que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operacicnes.

Devengar

Es el derecho que adguieren los Obligacionistas de percibir un beneficio |
por los Bonos de Deuda Subordinada adquiridos.

Dias Calendarios

Son todos los dias del afic; es decir va desde el lunes a domingo
(tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).
]

Emision de Valores

t.,,;'r’k,- SUPERINTENDEWCIA DE VALORES
e " PURECCHON DE OFERTA PUBLICA

Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza; es decir que .
cada uno pesee iguales caracteristicas (meneda, tipo de instrumento,
unidad de valor nominal, fecha de emisién, derechos gque atribuye a sus
tenedores, Emisor) y otorga los mismos derechos a sus titulares.

Emisor 01 AGO 2018

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de
Valores para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacién
de la Superintendencia.

“APROBADO

Emision desmaterializada

Es aquella emisién que no requiere de expedicion flsica de! titulo a cada
inversionista. El Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de
un acto auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por 1a Ley del
Notariado. Su suscripcidn primaria, colocacion y negociacion se realizan
por medio de anotaciones en cuenta que opera por transferencia
contable, llevada por un depésito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacién

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del Consejo
Nacional dei Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Puabklica de
Valores.

Fecha de Emision

Es la fecha a partir de |la cual una determinada emisién de valores inicia
su vigencia y empieza a generar derechos de contenido econdmico y
obligaciones.

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion

Se entiende como la fecha que se determine en el Avisc de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién, para fines de colocacion de los valores a disposicion
del publico. La misma coincide con la Fecha de Emision. |

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

Se entiende como la fecha en que vence el plazo de la colocacion de los |
valores.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica realizada en un Prospecto de
Emisidn, de constituirse en Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta un monto predeterminade y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores
objeto de Oferta Publica de suscripcién aprobada por la SIV.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas

Se entiende como |a fecha a partir de |a cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de BHD Ledn PB o a través de los
Intermediarios de Valores contratados per el Emisor; las ordenes
recibidas seran introducidas en el sistema de negociacion de fa BVRD en
la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de los valores, especificada
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
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Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de |
Valores

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha
de nofificaciéon formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la
aprobacién del Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los inversicnistas y el Agente
Colocador ¢ Intermediario de WValores contratados por el Emisor
acuerdan la operacién de suscripcion primaria de los Bonos objeto del
Prospecto de Emisién, y se ejecuta en el sistema de negociacién
electronica de la BVRD.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

Es la fecha en que debe ejecutarse una operacidon pactada entre el
Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario y autorizado por la
SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de los titulos valores adquiridos; dicho pago se
realizarda a partir de la Fecha de Emision y Colocacién, una vez
adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizaciéon de los
Bonos de Deuda Subordinada.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesion de un activo, ya
sea tangible o intangible, como respaldc del cumplimiente de las
obligaciones contraidas por motivo de la emision de valores.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamento de Aplicaciéon 864-12, Grado de Inversion se
refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compania calificadora
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los
Emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacién
histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo gue son recomendadas
para la inversion bajo condiciones normales.

Hecho Relevante

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su
posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en el
mercado.

Intermediario de vaiores

Los intermediarics de valores son sociedades andnimas constituidas de
conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo objetoc social Unico es la
intermediacion de valores de oferta publica y las demas actividades
autorizadas previstas en la Ley 249-17.

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
determinado mercado.

Inversionistas Profesionales

Sen los inversionistas institucionales y aquellas personas juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores, que realizan habitualmente operaciones con valores de oferta
publica o que por su profesién, experiencia, conocimiento, actividad o
patrimonio, se puede presumir que poseen un alto conocimiento del
mercado de valores.

Mecanismos Centralizados de Negociacién

Son las bolsas de valores y los sistemas electrénicos de negociacién
directa, los cuales permiten la negociacion multilateral de las partes.

Mercado OTC

"\

| ? . SUPERIHTENDENTIA DE VALDRES |
-L“" IIII-. DpES I OF TIFERTA PHERIICE

Permite la negociacion bitateral entre partes fuera de los mecanismos
centralizados de negociacién. Todas las operaciones realizadas en el
Mercado OTC seran obligatoriamente registradas en un sistema de
registro de operaciones sobre valores.

‘ 01 AGO 2018
| APROBADO |
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Mercado de Valores

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacidon y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacidén y
negociacién de valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Mercado Primario de Valores

0 1 AGO 2018

T SUPERINTERDENCA DE VALDRES
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Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 249-17,
se entendera por mercado primario aquel en el que las emisiones de
valores de oferta publica son colocadas por primera vez en el mercado
de valores para financiar las actividades de los emisores. De acuerdo al
Regiamento de Aplicacion No. 664-12, se entendera por mercado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
suscripcion de valores, donde el producto de la suscripcion de valores es
recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de las
actividades del Emisor.

LAPROBADO

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 249-17, se entendera
por mercado secundaric el gue comprende todas las transaccionss,
operaciones y negociaciones de valores de oferta pulblica, emitidos y
colocados previamente. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.
664-12, se entenderd por Mercado Secundario como el sector det
Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven ia
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados
en el mercado primario de valores y admitidos a negociacion en el mismo
por la SIV, por parte de terceros distintos a los Emisores de Valores. El
mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al
dia habil siguiente a la fecha de terminacién del periodo de colocacion de
una ensién en el mercade primario.

| Monto del Programa de Emisiones

Hasta Diez Mil Miliones de Pesos Dominicanos con Q0/100 (DOP
10,000,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante la sesién
ordinaria del Consejo de Administracién del Emisor de fecha dieciocho
(18) del mes de octubre del afio dos mil diecisiete (2017}, para ser
ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacién

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de
Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto de pago
de la operacion. Ver el acdpite 2.2.1 sobre el Precio de Suscripcién y
Monto de Liquidacion.

Monto Minimo de Inversion

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la |
Emision, susceptible de ser suscritos durante el periodo de Coiocacién
Primaria de la Emision.,

Ley del Mercado de Valores 249-17

Es la ley 249-17, promulada en fecha 19 de diciembre de 2017,que
deroga la iey 19-00 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
La Ley del Mercado de Valores 249-17 entr6é en vigencia el dla de su
publicacién, el 21 de diciembre de 2017, conforme a lo establecido en su
articulo transitorio cuarto.

Obligaciones

L.as obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismes derechos de crédito para igual valor
nominal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir fos intereses y la amortizacion de
la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emisiébn. En caso de liquidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Puablica

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona
al publico en general ¢ a sectores o grupos especificos de éste, a traves
de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban,
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adquieran, enajenen o© individualmente un numero

indeterminado de valores.

negocien

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria de
una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los guince (15) dias
habiles ni puede ser inferior a cinco {5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del
Emisiones

Programa de

Los programas de emisionés tendran vigencia por un plaze que se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia
del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida
como la fecha de inscripcidn del programa en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Precio de Colocaciéon Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion,
todos los valores gque conforman la emisidn. En el caso de emisiones de
Valores de Renta Fija, el precio de colocacion supone un precio distinto
para cada dia comprendido en el periedo de colocacién, que garantice a
un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de
adquisicion que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la
fecha de vencimiento de la emisién.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto de
emision de caracter publico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido,
una 0 mas emisiones de valores objeto de oferta publica de suscripcién
aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en el
mercado primario y de ser negociadas en los mercados secundarios en
los mecanismos centralizados de negociacion y en los Mercados OTC de
la Republica Dominicana.

| Prospecto de Emisién

Es un documento escrito de caracter publico gue contiene las
caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los
datos e informacién relevante respecto del emisor y de los intervinientes
del proceso de oferta publica.

Prospecto de Emision Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad [a Colocacion
de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emisién Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad la publicidad
del Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de
colocacién ya que no cuenta con la informacidn completa de los valores
a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion.

Reglamento No. 664-12

S SJ"E\WTE‘%DE%I# DE E’ﬁLGRES
\ ""l LION L.-L -.,"_HT"' |"'L.-...|.u..-

H-‘-"HDBADO

Es el Decreto No. 6684-12, que crea el Reglamento de Aplicacién de Ia
Ley del Mercado de Valores para la ley 19-00 {derogada) y que conforme
al articulo transitorio cuarto de la Ley del Mercado de Valores 249-17
sigue en vigor para esta ley en las partes que no resulten expresamente
derogadas por la misma, hasta tanto el Consejo Nacional del Mercado de
Valores Valores emita los Reglamentos pravistos en el articulo transitorio
tercero de la Ley del Mercado de Valores 249-17, para lo cual tiene un
plazo de 24 meses posteriores a la entrada en vigor de fa citada Ley.

0 1 AGD 2018
|_ L2 mscnpon del v B £ HEgiEnn a8l .r.1-.-_|-:,e:: 02 WaloTEs
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Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa,
financiera y técnica, con capacidad para demandar y ser demandado,
cuyo objeto es promover un mercade de valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de
la Ley del Mercado de Valores 249-17 y mitigar el riesgo sistémico,
mediante la regulacidn y la fiscalizacion de las personas fisicas y

Superintendencia de! Mercado de Valores | juridicas que operan en el mercado de valores.
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Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor {
en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el |
Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun corresponda. I

Tasa de Referencia

En caso de ser una tasa de interés variable, la tasa utilizada como base |
para determinar la tasa de interés que sera devengada por una Emisién
en un periodo determinado, en caso de interés variable. Para esto se
utiliza la Tasa de Interés Pasiva Promedioc Ponderada (TIPPP) de los
Bancos Multiples (Nominal en % anual), para Certificados Financieros y/o
Depositos a Plazo, publicada por el Banco Central de la Repubiica
Dominicana.

Valores de Renta Fija

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor,
cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo gue le
representan una obligacion de restituir el capital invertido mas un
rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en
el respectivo valor.

| Valor Nominal o Valor Facial

Representacion monetaria de fos valores al momento de la Emision.
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CAPITULO I
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco Multiple BHD Leo6n, S.A. entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su decisién de
inversién en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Los miembros de su Consejo de Administracién: 1) Luis Eugenio Molina Achécar; 2) Carlos Guillermo Leén Nouel: 3)
Carlos Alfredo Fondeur Victeria, 4) Benigno Ramon Lorenzo Trueba Gutierrez, 5) Jorge Eduardo Alonso Olivares; 8)
Maritza Del Carmen Ortiz Madera; 7) Ignacio Alvarez; 8) José Antonic De Jesus Caro Ginebra; 9) Jaime Francisco Sued
Pichardo; 10) Manuel Angel Perez Vasquez; 11) José Rafael Clase Martinez; 12) Mercedes lvelisse Mieses Grimaldi; 13)
Andrés Maldonado Franco; 14) Leonor Montoya Alvarez y sus Comisarics de Cuentas 1) Eugenio José Ramon Fafas
Cruz; y 2) Alfonso William Cueto Soriano, en materia de sus respectivas competencias, de las disposiciones establecidas
en los Estatutos Sociales de la sociedad y la Ley del Mercado de Valores, han declarado bajo juramento que la
informacién contenida en el prospecto y en toda la documentacidn presentada a la Superintendencia para |la autorizacidn
de la oferta publica de valores y durante el fiempo que Igs valores estén en circutacidn en el mercado de valores, es
fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que
seran administrativa, penal y civiimente responsables por cualquier falsedad u omisién en dicha declaracion.

Del mismo modo, Mediante el acta del Consejo de Administracién en su reunidén de fecha dieciocho (18) del mes de
octubre del afio dos mil diecisiete (2017) se designd como la perscna responsable del contenido del presente Prospecto
al sefor Steven José Puig Contreras, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la Cédula de ldentidad y Electoral
No. 001-0950205-4, domiciliado y residente en Santo Domingo, Republica Dominicana, en calidad de Vicepresidente
Ejecutivo/ Gerente General de Banco Multiple BHD Leén, S.A., tambien ha declarado bajo juramento que la informacion
contenida en el prospecto y en toda la documentacién presentada a la Superintendencia para la autorizacién de la oferta
publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valores, es fidedigna, real,
completa, que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que seran
administrativa, penatl y civimente responsables por cualquier falsedad u omisién en dicha declaracién.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de
Emisién han realizado la siguiente declaracién jurada:

‘PRIMERQ: Que fla informacién contenida en el Prospecto de Emisién del Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados por hasta DOP 10,000,000,000.00 y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia del
Mercado de Valares (SIV) para la autorizacion de la oferta ptblica de valores y durante el tiempo que los valores estén
en circulacién en el mercado de valores, es fidedigna, real y completa; SEGUNDQ: Que no se omite en ella ningtin
hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y reconocemos que seremos administrativa, penal y civilmente
responsables por cualquier falsedad u omisién en la presente decfaracion.”

Ver las Declaraciones Juradas correspondientes a ios Miembros del Consejo de Administracién, los Comisarios de
Cuentas y del Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el numero SIVEM-120, y en los registros oficiales de la
Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en Io adelante BVRD) bajo el numero BV1808-BC0076, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/0618/18, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de |as siguientes instituciones:
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Superintendencia del Mercado de Valores de la Repliblica Dominicana (SiV)
César Nicolas Penson No. 86, Gazcue.,

Sante Domingo, Republica Dominicana

Tel: (809) 221-4433

W SIV.goV.00

José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower

Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 567-6694. Fax: (809) 567-6697
www.bvrd.com.do

B Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BVRD)

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB}
Av. México No. 52 esquina Leopoldo Navarro Apartado Postal 1326
Santo Domingo, Republica Dominicana

Telefono; (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859

www.sb.gob.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitos de Inscripcién de las Ofertas Pablicas de Valores, asl como de conformidad con la
Resolucién CNY-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracién del Prospecto de Emision de una
Oferta Publica, que establece las guias de Prospecto de utiizacidén de emisiones de Oferta Publica de Valores y su
modificacidn mediante Ja Resolucion R-CNV-2011-06-EV de fecha 09 de febrero de 2011, asi como en el Anexo B "Gula
de Contenido del Prospecto de Emisién para valores representativos de deudas de largo plazo”.

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al periodo fiscal 2015, 2016 y 2017 fue la firma de auditores PricewaterhouseCoopers, cuyas generales se detallan a

continuacion: _ -
[ W ¢ SUPERIWTEMDEWCIA OF VALORES
PricewaterhouseCoopers | HT\ q,t;.ty;.--.“ !r.g OFERTA p:ual.;_;
Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo Centro, Piso PWC.
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels.: (809) 567-7741
- Fax: (809) 541-1210
WWW.pwe.com L APROBA DO
pWC Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-01-01516-2
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. numero 2
Registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores como Auditor Externo bajo el nimero
de registro SVAE-006 de fecha 14 de mayo de 2004

Contacto: Luis De Ledn

01 AGOD 2018

Del informe de los auditores independientes correspondiente al afo fiscal 2017 se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos fos aspectos materiales, la
situacion financiera del Banco Mualtipte BHD Ledn, S. A. al 37 de diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por fa
Superintendencia de Bancos de fa Republica Dominicana, segtn se describe en la Nota 2 a los estados financieros que

Se acompafian.”

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo Il del presente Prospecto de Emisidn.



1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Le6n Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a
continuacion,

Agente Estructurador y Colocador (;ﬁ# - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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BHD Le6n Puesto de Bolsa, S.A.

Contacto: Karla Ramirez

Calle Luis F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill STVl
BHD Leon c’ Torre BHD, 5to. Piso ' 0 1AGO 2078

s de By Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels: {809) 243-3600

Fax: (809} 243-3491

www.bhdleonpb.com do 3 calidad de los valares | 15 solvenioa 4 emise.

Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3 . — === it

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

Registrado con el nimero PB-001

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el nimero SVPB-006

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. son e} Sr. Gustavo Vergara, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General; el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracion y Operaciones, |a Sra. Karla Ramirez,
2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas; la Sra. Ménica Otero, Vicepresidente de Negocios y el Sr. Shalin Tejeda,
2do Vicepresidente Clientes Profesional; el Sr. Carlos Guillermo Leén, Presidente del Consejo de Administracion y el Sr.
Luis Molina Achécar, Vicepresidente del Consejo de Administracion.

Banco Multiple BHD Ledn, S.A. (entidad Emisora de los Bonos) y BHD Leén PB (Agente Estructurador y Colocador)
pertenecen al mismo grupo econémico, ambas empresas son parte del Centro Financiero BHD Leo6n.

De conformidad con los requerimientos de |a normativa aplicable, el Agente Estructurador y Colocador ha realizado la
siguiente declaracién jurada:

‘PRIMERC: Que actia como agente estructurador y colocador del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada de BANCO MULTIPLE BHD LEON S.A., por un monto de hasta DIEZ MIL MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS (DOP 10,000,000,000.00) (en adelante, el “Programa de Emisiones”} autorizados y aprobados mediante
la Primera Resclucién Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores en fecha seis (06) de junio de 2018,
inscritc en el Registro del Mercado de Valores con el No. SIVEM-[120]; SEGUNDQ: Que dentro de lo gue compete en su
funcion de estructurador del PROGRAMA DE EMISIONES, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A., emple6 la debida
diligencia en sus labores de recopilacion de informacion y documentacion relativa al Programa de Emisiones del BANCO
MULTIPLE BHD LEON, S.A., incluyendo la celebracién de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; TERCERO: Que BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. realizé su mejor esfuerzo para recabar de BANCO
MULTIPLE BHD LEON, S. A. toda la informacién necesaria para la elaboracién del Prospecto de Emisién relativo al
Programa de Emisiones, de manera que en este se revele la informacion del emisor que los inversionistas deben
ponderar en su toma de decision; sin embargo, por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA,
S.A. no ha auditado independientemente dicha informacién y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A.
no asume ni tendré responsabilidad alguna sobre la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacién provista por el
emisor, de manera explicita o implicita, contenida en el precitado Prospecto de Emisién ;| y CUARTO: Que BHD LEON
PUESTO DE BOLSA, S. A. ha usado la informacién provista por BANCO MULTIPLE BHD LEON, S.A. estrictamente en
el marco de sus labores de estructuracion para 10s fines arriba indicados, en apego a la ley y la normativa aplicable, y no
ha alterado ni omitido informacién alguna que por su relevancia deba ser revelada.”

BHD Ledn PB, como Agente Colocador tendré las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién,

b) Colocar los Valores en el mercado de ta Replblica Dominicana a través de la Bolsa de Valores y sera
comunicado en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista, segun ios criterios del presente Prospecto.

BHD Leén PB podra invitar a otros Intermediarios de Valores contratados por el Emisor para que actlen como Agentes
de Distribucion.
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Prcgrama de Emisiones

21.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en et presente Prospecto de Emision son Bonos de Deuda Subordinada.

b) Monto total del Programa de Emisiones

Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).

¢} Fecha de Emisién de los Valores

A ser determinada en el Aviso Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Emisién para la Primera Emisién sera el 10 de agosto de 2018.

d) Periodo de Colocacidn:

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza |a
colocacién primaria de los Bongs correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
nc podra exceder los guince (15) dlas habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La Fecha de inicio del Periodo de Colocacion sera determinada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Primera Emisién sera el 10 de agosto de 2018. La Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacién para la Primera Emision sera el 24 de agosto de 2018,

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisicnes:

El Perlodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinca (365) dias calendarios.

Dicho periodc comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Merca':lq‘ﬂg Valorss) e culimmarg en
la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emisidn. WALV [RRECOIG% DE OFERTA PUBLICA r

N9 K2

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 07 de junio de 2018. U1 AGD 2018

f) Representacién del Programa de Emisiones: r

18 ce ol APROBADO |
Los Valores del Programa de Emisiones estan representados mediante un sistema de anotacién en cuenta a cargo de un
deposito centralizade de valores autorizado. Es decir, que al estar representados mediante anotacién en cuenta,
constituyen en sl mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que
figure inscrito en un Depdsite Centralizado de Valores.Los mismos constan en Acto Auténtico, redactado bajo los
requisitos exigidos por la Ley del Notariado instrumentado por Notario Publico por cada Emision del Programa de
Emisiones, depositado en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el
referido Acto seran colocados a través de la BVRD.
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2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emisién

El Programa de Emisiones esta compuesto por muitiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emisién,
Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisian hasta agotar el monio aprobado
del Programa de Emisiones.

2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores
Un Peso Dominicanc con 00/100 (DOP1.00).

2.1.2.3 Cantidad de Valores

El Pregrama de Emisiones estara compuesto por multiples Emisiones, cuyo detalle de la cantidad de vatores por Emisicn
sera determinardo en el Prospecto de Emision, Prospecto Simplificado y Avisc de Colocacion Primaria correspondiente a
cada Emision hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones.

Cantidad de Denominacién Unitaria Vencimiento Monto total por Emision
Emisiéon Valores por de cada Valor
Emisién
1 5,000,000,000.00 DOP 1.00 Diez (10) afios DOP 5,000,000,000.00

2.1.2.4 Forma de Emisién de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara representada por medio de
anotaciones en cuenta a cargo de un depdsito centralizado de valores autorizado. Es decir, gue al estar representados
mediante anotacién en cuenta, constituyen en sl mismos la representacién inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un Depésito Centralizado de Valores. Los mismos constan en
Acto Auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado a ser depositade en CEVALDOM, en el
cual el Emisor hara constar los Valores de deuda subordinada sujetos al sistema de anotacidn en cuenta.

2.1.2.5 Modo de Transmision

La transmisién de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contable.
La inscripcién o anotacién en cuenta de la transmisién a favor del adguirente producira los mismos efectos que la
entrega de los titulos. La transmisién de propiedad tendra fecha cierta y serd oponible a terceros desde el momento en
gue se haya registrado la inscripcion o anotacién en cuenta en un depdsito centralizado de valores.

En el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de CEVALDOM, conforme al art. 347
y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores, estos pueden realizar la apertura de
sus cuentas directamente a través de CEVALDOM.

E! Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija y/o Variable en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinard por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, segin se establezca en el Prospecto de Emisién, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y en los
Avisos de Colecacion Primaria correspondientes. TR
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La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el
Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Primera Emisiéon tendrd una Tasa de
‘'nterés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.50%.

21.261 Revisidon Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

En el caso de que la Tasa de Interés sea variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral ¢ semestralmente, a
partir de la Fecha de Emisibn de cada Emision, seglin se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién y en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La tasa de interés resultante de una revision de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre 0 semestre hasta el
dia inmediatamente anterior a |a fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
~terés Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o depositos a plazos de los Bancos Muitiples TIPPP
del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa "“No preliminar” disponible, publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana en su pagina web www bancentral.gov.do.

En caso de que el perfodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revisién de tasas se apficara para el calculo de los intereses de
los perfodos que concurran antes de la préxima revision de tasas (Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones frimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dia correspondiente a ia fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, domingo o un dia feriado
en el respectivo trimestre o semestre de revisidn de tasa, dicha revisidbn se hara el dia habil siguiente, por tanto no
afectara el calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacién, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP
disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa correspondiente a dicha revision.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a la SiV, a la BVRD y al
Representante de la Masa de Qbligacionistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley
de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo 1.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusidon por cualquier medio. Dicho
Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como
evidencia de la informacién utilizada para el calculo correspendiente. Con dicha Tasa se devengaran los intereses. De
igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emisién en los registros de dicho
depdsito.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:
Cuando en un afio el nimero de cupones es mayor que la periodicidad de revision de Tasa:

Fecha de Inicio de la Colocacién: 15 de Enero.

evision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revisién: Los dias 15 de cada Semestre.

eriodicidad de pago: Trimestral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP (6.54%) + Margen (2.75%) = 9.29%

TIPPP No DEFINITIVO
Publicada por el BCRD o A ADER
| Diciembre 6.54% g o Q":'le*uE*{DENwh E VALORES
Enero 6.62% e \ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
| Febrero 6.37% APROBADO
Marzo 6.50% 01 AGO 2018 |
Abril 6.48%
e ot o s Placisirn dil Mercada de Valores
Mayo 6.31% L4 Inseripe J o e ¢ i.&.mal p T;_:rw;&
Junio 6.38% o imphc= cen e
Julio 6.89% I/ o s ks
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La primera revision de tasa se realizaria el 15 de Julic (6 meses despues de |a fecha de inicio de colocacién), mientras
gue los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de Abril (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de Abril) y
el 15 de Julio (correspondiente al trimestre finalizado el 14 Julic);, para estos dos primercs periodos de pago de intereses,
se utilizara como tasa de referencia 9.29%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revisién desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera; TIPPP
mes anterior al semestre vencido (6.38%) + Margen (2.75%) = 9.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para
los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emisién correspondiente.

21.26.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran trimestral 0 semestralmente. Dichos trimestres o semestres se contaran a partir de la Fecha de
Emision de cada Emisién. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara coma tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el perfodo de pago venza en dia
no habil, los intereses causados se calculardn hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dla laborable
inmediatamente posterior, esto sin afectar |la forma de caélculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta, conforme a las instrucciones
dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuard los pagos a favor de los
Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de {a jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo trimestral o semestral, segun sea el caso, y hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del perlodo correspondiente, empleando la siguiente convencién:

« Actual/365: Corresponde a los dlas naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dlas.

El primer perlodo para el pago de intereses iniciara desde, e incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emisién, hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas pericdos iniciaran a partir de la
fecha del Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a |a fecha de pago del perlodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atrasc en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pages de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mera de un uno por ciento anual (1%) sabre el monte adeudado de
intereses, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir de! dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva {inclusive) en que se realiza dicho
pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de céalculo de mora sobre intereses:
Formula de calculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupén de Intereses® {Tasa Anual de ia Mora/365)* Dias de Mora

NTENDENCIA DE VALORES

Valor Nominal de la Inversion 1,000,000 ~05" ; SUPEWI
f [ ol " Bl A
Monto por concepto de Interés en | 4,246.58 5 ! DIREGCION DE OFERTA PUBLILA
DopP APROBADO
Tasa de Interés 5.00% o
Fecha de Emision 15-12-16 0 1 AGD 201 |
Fecha de Pago de Interés 16-01-17 e an ol Regisii da Mercado de Valoes
Fecha Efectiva de Pago del Monto | 23-01-17 '1 Brody ; L RATR ThMA o j';ﬂ:’"ni,_,
| por Concepto de Interés por parle de 139 o I;“_,TE'I:,':']LE.:: -.":.:n'. i
| |g cadad i 05 VOHDTES e e /
e
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Dias de Mora 8

Tasa Anual de Mora 1%
Valor de la Mora

L 0.93
Wonto por Concepto de Interés mas
la Mora en DOP 4 247 .51

Asumiendo un monto por concepto de Intereses por DOP 4,246 58 de una inversién por un monto de DOP 1,000,000.00,
si el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un mento de DOP
0.983.

La periodicidad de pago de intereses para la Primera Emisién sera semestral.

2,1.2.6.3 Calculo de los Intereses de los Bonos
Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés
podra ser fifa o variable, segin se especifiqgue en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisian.

La Primera Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 10.50% en Pesos Dominicanos.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emisidn en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Primera
Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 10.50%, su pericdicidad de pago serd semestral.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365} x dias corrientes

Capital: Es |a cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde |a Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
tereses los dlas corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultime pago de intereses (inclusive) hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas Emisiones.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral 0 semestralmente, segun se estipule en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. A este valor se le sumara el margen fijo aplicabie, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asl obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

——

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dlas corrientes f ?‘ - SUPERINTENDENCIA DS YALDRES
h V' DIRECCIGN DE OFERTA PLBLECA

Capital: Es |la cantidad de valor nominal de los Bonos. 01 AGO 2018
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Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisién
hasta el dla inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente.

Ver acdpite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Muitiples para
Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante “TIPPP"), publicada como “No
Preliminar” por el Banco Central de |a Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web www bancentral.gov.do, del mes
calendario previc a la Fecha de Emisién de la Emision o de la Fecha de Revisidén de la Tasa, segtin sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publique la TIPPP "No Preliminar” en la Fecha de Revisién de Tasa Variable, se tomara
la TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar ¢ eliminar los reportes de ia TIPPP durante el pericdo de revisién
de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minimo cinco dias de anticipacion a la fecha de revisidn de la Tasa de
Referencia una certificacién escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a cinco (5) bancos muitiples de la Replblica Dominicana seleccionados por el
Emisor, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculara su promedio simple para
determinar la Tasa de Referencia para ta revisién del Interés de los Valores correspondiente al periodo. El calculo para
obtener dicha Tasa de Referencia seréd informado a la S|V, a la BVRD, y comunicado al Representante de |la Masa de
Obfligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores Numero: 664-12, Capitulo 1.2, Artlculo 27 y 28 previo a su difusién por cualguier medio. Dicho Hecho
Relevante serd depositado junto con la copia de |a tasa de referencia y demds evidencias, debidamente sellada por el
Emisor, como evidencia de |a informacién utilizada para el calculo correspondiente. Por ultimo, dicho Hecho Relevante
sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esia
Tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV no podra ser modificada por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Trimestraimente.

Fecha de Revision: Los dias 16 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacion: 16 de Marzo.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP {6.62%) + Margen (2.75%) = 9.37%

TIPPP No Preliminar - e
publicada por el BCRD ST oot ornrumics |

Febrero 6.62%

Marzo 6.37% 01 AGO 2018 |

Abril 6.50% |

Mayo No disponible L ;\PROBADO )

Junio 6.31%

Tasa de Interes correspondiente a la revision de tasa del 16 de Junio: TIPPP (6.50%) + Margen (2.75%) = 9.25%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes Mayo, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Abril, que
es el mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacién presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP desde ei 1ro. de junio
2017 al 30 de Junic de 2018:
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En su reunién de politica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) decidid
aumentar su tasa de interés de politica monetaria (TPM) en 25 puntos basicos, de 5.50% anual a 5.75% anual,
mantenido la misma en los meses de abril, mayo y junio.

En su reunién de polltica monetaria de julio de 2017, el Banco Centrai de la Republica Dominicana (BCRD) decidié
reducir su tasa de interés de politica monetaria en 50 puntos basicos, de 5.75% anual a 5.25% anual, efective a partir del
1 de agosto. Manteniendo TPM en 5.25% a Marzo 2018,

Para julio de 2018, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) decidié aumentar su tasa de interés de polltica
monetaria en 25 puntos basicos, pasando de 5.25 % a 5.50 % anual. De acuerdo al esquema de gestién de liquidez de
corto plazo del BCRD, la tasa de depésitos remunerados (overnight) sube de 3.75 % a 4.00 % anual y |a tasa de las
facilidades permanentes de expansién (repos), se incrementa de 6.75 % a 7.00 % anual.

La decisitn de incrementar la tasa de referencia se sustentd en un analisis exhaustive del balance de riesgos en torno a
las proyeccicnes de inflacién, los principales indicadores macroeconémicos nacionales, el entorno internacional
relevante, las expectativas del mercado y los pronésticos de mediano plazo. Durante los primeros seis meses del afio, la
inftfacion acumulada fue de 1.43 %, per lo que la inflacidn interanual de junio de 2017 a junio de 2018 se ubict en 4.63 %,
por encima del punto medio del rango meta de 4.0 % 1 1.0 % establecido en el Programa Monetaria

‘Ii CyJPERINTEMDERCIA DE VALORES
'\1 OIRECCION DE GFERTA PLBLICA

*Fuente: Bance Central de la Republica Dominicana
Fuente de la grafica: Banco Central de la Republica Dominicana. NI ‘
1 AGO 2078

2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Banes de Deuda Subordinada sera amongwwfecha

de vencimiento, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que la fecha de pago
cerresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia [aborable inmediatamente posterior, por
consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia de |a fecha de pago del
capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habra lugar a pago adicianal por atraso en el page del capital, salvo que ia mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el eventoc que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos de Deuda Subordinada devengaran intereses por mora de un uno
por ciento anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calcutado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora

26



empezara a calcularse a partir del dfa inmediatamente posterior a |a fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva
(inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

El vencimiento correspondiente a la Primera Emisién sera de diez {10) afos.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Nominal de la Inversién*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de Mora

Inversion en DOP 10,000 P -

Fecha de Emision 15-Ene-17 ‘ QP+ SOPERINTENDENGIA BE YALORES |
Fecha de vencimiento de la Emisién 15-Ene-20 LV et vz peerra pieuic
Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 11 AGH 7018

Dias de Mora 6 U1 AN

Tasa de Mora 1%

Valor de la Mora 1.64 ‘ APRO BA DO J
Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) 10,001.64 '

Asumiendo un monto de inversion de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el page del capital, el
inversionista recibird un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversion.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores
{CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depdésito Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

En casc de que el Emisor no cumpla con €l pago def capital en la fecha de vencimiento de cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en |a facultad de proceder segln la Ley de
Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercade de Vaiores,
Reglamento 664-12.

El Emisor no podra redimir de forma anticipada los valores correspondientes al presente Programa de
Emisiones.

2.1.27.1 Pago de Capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisiones no contempla pagos de capital mediante cupones. La amortizacion del capital de
estos valores sera al vencimiento.

2.1.2.8 Tabla de Desarrolio

El Programa de Emisiones estad compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocaciéon Primaria
correspendiente, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Emisiones Monto a pagarse Cantidad de | Monto Monto total por Fecha de
de Intereses por Cupones de | Amortizaciones | Emisién Pago de
| Emisién Intereses 1 Intereses
1 ' DOP 20 100% a DOP Los dias 10
5,254,315,068.4932 vencimiento 5,000,000,000.00 de cada
semestre a
partir del 10
de febrero de
| 2019
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2.1.2.9 Garantia de los Bonos de Deuda Subordinada

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no contara con una garantia especifica, sino una acreencia
quirografaria. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun scbre los bienes del
Emisor, segun establece el Articulo 2083 del Cédigo Civil Dominicanc. Estos Bonos no se consideran come depositos,
de modo que no tienen derecho a la garantla establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera

183-02.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses por parte
de entidades de intermediacion financiera esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones
derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacién financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran, ademas, disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucién o
fiquidacion. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada serla hasta tanto se cubran las obligaciones

privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e} de la Ley Monetaria y Financiera, y las
abligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal ) de dicho Articulo.

21.2.10 Convertibilidad

La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisicnes, par lo gue estos Bonos de Deuda
Subordinada no seran canjeados por acciones u otros valores,

21.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.

ST, SUPERNTENDENCIA DE VALORes
— DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

0 1AGO 2018

L 'f:__"' 0 o= I'.||_J|'

a0 de Valores
12 gierta poblica

2 certdicacidn sobre
Q3 vaoras y |3 selvencia dal Emisar

d AU IO parg rag
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PROGRAMA DE EMISIONES BONOS SUBORDINADOS
Montos en DOP
Gastos Estimados
Monto de! Programa de Emisiones 10,000,000,000.00
% del Monto del
Gastos Puntuales {una sola vez) Organismo Receptor Programa de Monto DOP

Comisién de Estructuracién y Colocacion BHD Leén PB 0.3000% 30,000,000.00
Depésito Documentacion del Programa de Emiswones SV 0.0005% 50,000.00
Inscripcién del Programa de Emisiones SV 0.035% 3,500,000.00
Inscripcién del Emisar BVRD 0.0003% 25,000.00
Inscripcién del Programa de Emisiones BVRD 0.040% 4,000,000.00
Registro Preliminar del Programa de Emisiones BVRD 0.0001% 10,000.00
Inscripcién del Emisor CEVALDOM 0.001% 125,000.00
* Publicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.002% 200,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.379% 37,910,000.00

Gastos Periddicos Costo Anual
Representante de la Masa de Obligacionistas A determinarse 0.004% 367,500.00
Calificacién de Riesgo Feller Rate 0.007% 686,000.00
Calificacién de Riesgo Fitch Ratings 0.007% 686,000.00
Mantenimiento BVRD 0.036% 3,600,000.00
**Agente de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.005% 500,000.00
Total Gastos Anuales 0.058% 6,829,500.00
Total de Gastos en en el Primer afc 0.437% 43,749,500.00

Gastos Finales ((ltimo aiio)
Agente de Pago {Capital) CEVALDOM 0.050% 5,000,000.00
* Monto apraximadao, el mismo puede variar
** |acomisidn Pago de Intereses asume una tasa de intereses anuai fija de un 10.50% i,
ST/ SUPERINTENDENOA D€ VALORE

Nota: . IRECCION DE OFERTA PUBLICA
1-Los Gastos Periodicos se mantiene hasta el vencimiento de las Emisiones en circulacién; 01 AGOD 2018

214 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista
APROBADO
Durante la vigencia de los valores cbjeto del presente Programa de Emisiones podran émmm del
inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depésito de los inversionistas
en el Depobsito Centralizado de valeres correran por cuenta de los Agentes de Deposito (éste es su correspondiente
Intermediario de Valores). Sin embarge segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
664-12, los Agentes de Depédsito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Depdésito haré constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables pedran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que €l Agente de Depésito fuere transferir las comisiones cobradas por el depdsito centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.

A |a fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestades por CEVALDOM a los Agentes de Depdsite y
sus conceptos son [os siguientes:

v" Custodia de los Valores: DOP 0.063 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida del pago
de intereses.

v Transferencia de valores entre cuentas del mismo titular. DOP 150.00

v Liquidacién de Operacicnes bajo la modalidad de Entrega Libre de Page: DOP 3,000.00



v Emisién de Certificacicnes de Legitimacién: DOP 380.00
v Emisi6én de Estados de Cuentas adicionales o constancia / Comunicaciones confirmacién de valores: DOP
250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién equivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto ¢ se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento e informarias al
publico en general. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en
la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden wverificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
nttps://iwww cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad de cobrar a sus clientes las comisiones
que consideren necesarias. Dichas comisiones seran informadas al publico en general. En caso de que el Agente de
Deposito acuerde con el inversicnista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a este por el depésito
centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al
inversionista a través del depésito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de
Pago de la Emisién.

£l Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario a través de la BVRD, debera pagar una
comisién de 150.00 pesos dominicanos por millén de pesos transado. Queda a discrecion del intermediario de vatores de
asumir dicha comisién. Dicha comisién puede variar en la vida del valor.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Artlculo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambieas generaies y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los abligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la decima
{1/10) del interés anual. k"'h SUPERINTENDENCIAD Eﬂm

IRECCEON DE OFERTA PUBLICA |
El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos|que puedan ser édicbn;d S Y
™

no mencionados en el presente Prospecto. 01 AGD 2018

21,5 Régimen Fiscal

‘ . APROBADO |

La Ley del Mercado de Valores 249-17 establece en su articulo 329 que “Los rendlmlentos y las transacciones raaﬁédas
en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacién establecido en el Cédigo Tributario,
salvo las excepciones contenidas en esta ley". En ese sentido, el Cédigo Tributario de la Repulblica Dominicana
establece el actual régimen fiscal de los valores de oferta plblica aplicable a personas flsicas y jurldicas domiciliadas o
no en el pals.

Respecto a las personas flsicas y jurldicas no residentes en el pais, el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana establece |o siguiente:

“Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. (Modificado por la Ley No. 253-12, de fecha 09 de noviembre
de 2012). Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente dominicana a personas fisicas, jurldicas o
entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracién, con caracter de pago unico y definitivo el
impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

En cuanto a las personas flsicas residentes o domiciliadas en el pals, el articulo 306 bis del Cédigo Tributario de ia
Republica Dominicana establece lo siguiente:

"Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Flsicas Residentes. (Agregado por la Ley No. 253-12, de
fecha 09 de noviembre de 2012). Quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en
el pals deberan retener e ingresar a la Administracién Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por ciento {(10%)
de ese monto.
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Parrafo |. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesto
Sobre |a Renta al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerara un
pago a cuenta del Jmpuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones: a) Cuando su renta
neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD$240,000.00); b) Cuando su renta
neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos {RD$400,000.00}, siempre que su renta por intereses no sea
superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del aflo 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al aflo inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Parrafo |I1. Los contribuyentes que ejerciten esta opcidn, deberan aportar a la Administracidn Tributaria la documentacién
que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su
retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos Internos (DGII), regulara
las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencioén de este impuesto seran las centrales de
valores.”

Paor otro lade, las personas juridicas domiciliadas en el pals no estan sujetas a la sefalada retencién, aungue los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuests sobre la Renta. A continuacion
se presenta lo que expresa el Cadigo Tributario de la Replblica Dominicana respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
juridicas demiciliadas en el pals pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas;

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacién y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.
b} Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.
—— =

. . . p AP ERINTENDENCLE DE YALDWES
c) Las sucesiones indivisas. ‘{f\ bt oo |
d) Las sociedades de personas. N1 ARO 218 |

VI ADU LU

e) Las sociedades de hecho. ‘ APRO ‘
f) Las sociedades irregulares. - D )
g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de utilidades

o beneficios, no decfarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en el Titulo |l
del Codige Tributario, a excepcién de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo Il. A partir del gjercicio fiscal del afic 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del presente articulo en
fa forma siguiente:

)] Ejercicio fiscal 2014: 28%,
iy A partir del ejercicio fiscal 2015; 27%"

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 331 de la Ley 249-17 establece sobre las transacciones con
valores o siguiente:
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Articulo 331.- Transacciones con valores. Las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro,
no estan sujetas al impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias.

En ningln caso el Emiscr serd el responsable de cualguier impuesto o gravamen que corresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualguier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacion de este
Prospecto y no se encueniran de manera detallada para cada situacion especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado
que los Bonos pueden ser negociados a vaior de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 {Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio o valor de enajenacién del respectivo
hien, el costo de adquisicién o praduccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo,
y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflacién se realizara en base a ta metodologla establecida en el
Reglamento, basada en el indice de los precios al consumidor del Banco Central”

De igual manera se reconoce la ganancia o perdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del
Caodigo Tributaria, a saber;

f) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

a) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de ca tn{fqggﬁifnéfaﬂ‘ﬁ{‘}ﬂgﬁb‘? la venta,
permuta u otrc acto de disposicion de un activo de capital.” Y. RN EEDFERTATINES

AC0 IR
e -._! LU

2.1.6 Negociacién del Valor

2.1.6.1 Mercado Primario |k APROBADO |

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o uno o mas Intermediarios de
Valores contratados por el Emiscr, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo,
relativos a la apertura de su cuenta. Estos podran presentar su Orden de Suscripcién a través de BHD Leén Puesto de
Bolsa, o a través de los Intermediarios de Valores contratados por el Emisar, a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién y Emision de los Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacion Primaria, en el horario establecido
por el Agente Colocador o cualquier Intermediaric de Valores contratado por el Emisor, podrén recibir érdenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarias en los mecanismos centralizados de
negociacion (bolsas de valores) en el horario establecido por esta en sus reglas de negociacion.

Para los dias distintos al Ultimo dla de Colacacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante
el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado por el Emisor, pasado el horario de negociacion de
los mecanimos centralizados de negociacién , su orden quedara para el dia habil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador 0 uno o mas Intermediarios contratados por el Emisor de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Publico que va dirigido el Programa de Emisiones y procederan a ingresar en €l sistema de
negociacién, a partir de la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Calocacion de la Emision correspondiente, segin el horario determinado.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores
supera el monto total pendiente por colocar de la emisidn, se realizara un prorrateo, a través del sistema del Mecanismo
centralizado de negociacién y a su vez la adjudicacién de las 6rdenes, exceptuando aquellas ¢rdenes en las gque el
inversionista le haya indicado al Intermediaric de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor méximo de inversion permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospectc de Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado
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correspondiente a cada la Emisién. Para la Primera Emisién no habra valor maximo de inversién permitido. En caso de
que el Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el monto que esté disponible al momento del intermediario
realizar la oferta de suscripcion, se constituira en €l maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asi como los Intermediarios de Valores contratados por el Emiser,
deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema
de negociacién de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de Ios
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisidn, cuando aplique.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a o establecido en este Prospecto, se le
notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisidn de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a BHD Ledn Puesto de Bolsa
o a los Intermediarios de Valores contratados por el Emisor), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara
telefénicamente o via email o fax a través de BHD Le6n Pueste de Bolsa o los Intermediarios de Valores coniratades por
el Emisor, después de la adjudicacian en el sistema de negociacién de cada dla del Perlodo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monte Ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién o por tener la condicion de Orden
Total al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una Crden es que el inversionista segin su perfil de
inversionista no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece,

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podré suscribir valores
que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al
procedimientc a seguir en la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

El Agente Colocador de la Primera Emision del presente Programa de Emisiones sera BHD Leén Puesto de
Bolsa, S.A.

f h SUPERINTENDENCIA DE VALDRES |

2.1.6.2 Mercado Secundario h [URECTION [ QFERTA PUBLICA

PE—
El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a |a fecha dg tén‘gﬁiﬁéd&i'-'hel Peflodo
de Colocacién de una Emision en el Mercado Primario. |

El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita dj&_ﬂ-&ﬁg-d—ﬂ*onto

suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Perlodo de Colocacién. Dicho Hecho

El inversionista interesadc en vender o comprar sus valores en el mercado secundario a través de los mecanismos
centralizados de negociacion autorizados (bolsas de valores o sistemas electrénicos de negociacién directa y en
Mercado OTC, autorizados por la SIV, puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por 1a SIV, registrar
su oferta de venta o comprasegun horario y procedimientos que estos mecanismos determinen,

El Emisor concce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valores, segln lo establece el
capitulo IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM; por tanto, la transmisién de los
valores se realizaran mediante anotacion en cuenta regisirada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que
al efecto le suministre los mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado QTC aprobados por la SIV.
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2.1.6.3 Circulacion de los Valores

l.a cesion o transferencia de los Bonos de Deuda Suberdinada, por estar representados mediante anotaciones en cuenta
y depositados en CEVALDOM, se hard mediante mediante transferencia contable segdn Io establecido en fos
mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.

El Emiscr reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento |a circulacién de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran como destinatarios a personas juridicas nacionales o extranjeras,
calificados como Inversionistas Profesionales definidos conforme a la reglamentaciéon y normativa vigente,
excluyendo perscnas fisicas. Los valores no podran ser adquiridos de manera directa o indirecta por entidades
de intermediacién financiera locales o por entidades off-shore a menos qu un banco
internacional de primera linea.

,,\, SUPERINTENDERCIA OE YRLDRES
JU Y MMRECTION DE OFERTA PUBLICA

TR | ﬂ'l’:ll"l _.':'Til‘!
2.1,6.4 Requisitos y Condiciones U | AU ZUID

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la @GMHQMEQ exclusion de
los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacidén vigente, y ios requerimientes de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos Valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos gue deban
realizarse por motivo de los Bongs de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto, seran realizados por CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Calle Rafael Augustc Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castille, Roble Corporate Center,
Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.
= Tels.: (809) 227-0100
(_GE\JALD{}M Fax : (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacicnal del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el numero SVDCV-001

A la fecha de elaboracion del presente prospectc Bance Multiple BHD Leén, S.A. (El Emisor) cuenta con una
participacién accionaria de 11.9991% en CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién de los Bonos).

El Emisor reconoce que CEVALDOM es unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores, ni responderad por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo representa una opinion profesicnal independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo det inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Una de las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones sera Fitch Repiblica Dominicana S.R.L,,
cuyas generales se detallan a continuacion:
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~y i N
Fitch Repablica Dominicana, S.R.L. Stv rdyiprgsiosdray
Ave. Gustavo Mejla Ricart esg. ave. Abraham Lincoln
Torre Piantini, Piso 8, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N. 01 AGD 72018
Tel.: (809} 4734500 '
Fax: {809) 683-2936
www fitchca.com _ APRO BA DO

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-00539-7
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el numero SVCR-001

la calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacion
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras noc necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodologias de calificacién y, en ultimo término, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.

Resumen de la calificacién otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a los Bonos de Deuda Subordinada
objetos del presente Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Repubilica Dominicana, S.R.L. 18 de julio de 2018 AA (dom)

El Emisor fue calificado AA+ {(dom) a Largo Plazo.

AA(dom). Las Calificaciones Nacionales ‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente
del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

Los modificadores “+" o "-" pueden ser afadidos a una calificacién para denoctar la posicion relativa dentro de una
categorla de calificacién en particular. Estos sufijos no se afiaden a |a categoria 'AAA', o a cateqorlas inferiores a 'CCC".

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.:

Entorno Operativo es Clave: El entorno operativo tiene influencia alfa en las calificaciones de Banco Muitiple BHD Leon,
S.A. (BHDL), dados los desaffos de operar en una economia peguefia, asl como en un mercado financiero y entorno
regulatono menos desarrollados, comparados con los de bancos infernacionales con calificaciones mas altas.

Rentabilidad Sélida: En ef afio 2017, la rentabilidad de BHDL continto siendo sélida y superior al promedio del mercado,
pese a que disminuyd ligeramente por segundo afo consecutivo. A marzo de 2018, dada fa reduccion del costo de
crédito y la mejora del margen de interés neto (MIN), la utilidad operativa se incrementé hasta un adecuado 4.9% de ios
activos ponderados por riesgo (4.3% a marzo 2017). La rentabilidad del banco esta sustentada en un MIN adecuado y en
las mejoras consistentes en el indicador de eficiencia operativa.

Deterioro en Calidad de Cartera: A pesar de que el indicador de calidad de cartera mejord,disminuyendo a 1.85% al
cierre de 2017 desde 1.99% en 2016, el indicador de castigos netos sobre préstamos promedio incrementd
significativamenfe a 1.85% (2016: 1.1%). Especificamente, los casligos estuvieron concentrados en el segmento de
tarjsta de créditlo y en préstamos de consumo. Fitch Ratings espera que los indicadores de calidad de activos se
estabilicen y se mantengan en niveles acordes con su nivel de calificaciéon.

Capifalizacion Sélida. BHDL tiene uno de jos niveles méas altos de capitalizacion entre sus pares. A diciembre de 2017,
su indicador de Capital Base segun Fifch (FCC, por sus siglas en inglés) mejord a 16.4% desde 15.4% en 2016, gracias
al crecimiento moderado de los activos, la rentabilidad sostenida, riesgo menor de mercado y refencion estable de
utiidades. El crecimiento moderado de los activos en 2018 deberia permitir a BHDL presentar un aflo méas con
capitalizacion buena.

Cobertura de Reservas Adecuada: El colchon para absorber pérdidas inesperadas también considera la cobertura
holgada de reservas (221% de los préstamos morosos a marzo 2018). La cobertura de reservas en exceso de 100%,
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provee una proteccion adicional contra pérdidas inesperadas, si la misma se afiade al FCC, resultarfa en un indicador de
18.5% a marzo de 2018.

Liguidez Holgada: Al cierre de 2017, BHDL ocupaba el tercer lugar en depositos del publico con una participacion de
mercado de 17% en el sisterna financiero dominicano. BHDL tiene una franquicia reconocida y reputacién de ser una
institucion conservadora que soporta una base de fondeo diversificada y estable. Los depésitos de los clientes han
cubierto alrededor de 30% del total del fondeo durante los titimos 4 afios. Por su parte, el indicador de préstamos sobre
depésitos mejoro ligeramente hasta 73.5% a marzo de 2018.

Deuda Subordinada: BHDL tiene una emisién vigente en el mercado local por un monto de hasta DOP10 mif millones. La
deuda subordinada del banco se encuentra un nivel por debajo de la calificacién nacional de largo plazo [AA+(dom)], fo
que refleja la subordinacién de la deuda a los pasivos de mayor jerarqufa.”

Ef reporte completo de la calificacién, el cual estd en ef Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la
SV y puede ser consuitado en el Registro del Mercado de Valores; ademas, puede ser consultado en la pagina
web de la entidad calificadora www.filchca.com

Las compafiias caiificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo gue efectuen de forma trimestral ¢ con la
pericdicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Apiicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consuftarse en las
paginas web, www fitchca.com, www siv.gov.do y www.bhdleon.com.do

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco BHD Leén, {entidad Emisora de los Bonos)
y Fitch Republica Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana son las siguientes:

Categoria Calificacién
Grado de Inversidn AAA (dom); AA (dom); A ([dom); BBB (dom)

Especulativa BB (domy), B (dom); CCC (dom),C (dom};
DDD (dom); DD (dom); D (dom)

-(dom) las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales

-Las calificaciones pueden ir acompafiadas de un "+° © un “-” para denotar la relativa posicion dentro de la categoria,
excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

Resumen de la calificacién otorgada por Feller Rate, S.R.L. a los Bonos de Deuda Subordinada objetos del
presente Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Feller Rate, S R.L. Julio 2018 AA

El Emisor fue calificadc AA+ a Largo Plazo.

Solvencia:

S .

RS o
Las calificaciones AA corresponde a aguellas entidades con una muy aital’q.gﬁa 'm.pi,i_*. : b‘hﬂ%msﬁnbllgacwnes en los
terminos y plazos pactados, la cual no se verla afectada en forma signiﬂcifw @' podioles cambios ien la entidad, en la

industria a gue pertenece ¢ en la economia. a4 ACO 7018 |
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Deuda a Largo Plazo

Las calificaciones AA son para instrumentos con una muy aita capacidad de pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados, ta cual no se veria afectada en farma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece o en la economia.

Para ias categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-}, para mostrar posiciones
relativas dentro de las principales categorlas.

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller Rate, S.R.L.:

“La calificacion otorgada a Banco Muitiple BHD Leon, S .A. (Banco BHD Letn) se fundamenta en un perfil de negocios
calificado en muy fuerte, una capacidad de generacion fuerte, y un respaldo patrimonial, perfil de riesgos y fondec y
liquidez considerados adecuados.

Banco BHD Le6n es uno de los mayores bancos miltiples de la industria, a mayo de 2018 se ubicaba como el tercer
mayor banco multiple de Repiiblica Dominicana, y como ef sequndo banco privado del pals, tanto en colocaciones como
en captaciones, con una participacién de mercado de 17,6% y 18,6%, respectivamente.

Banco BHD lLe6n se define como un banco universal, atendiendo a todos los segmentos del mercado. Su plan
estratégico considera el desarroflo de propuestas de valor diferenciadas por clientes, con priorizacién del desarrollo
tecnolbgico, de manera de lograr agilidad del servicio y optimizacién de fa eficiencia operativa. Adicionalmente, la entidad
busca expandir su base de depdsitos minoristas y reducir sus cosfos de fondeo.

En los meses de revision, las colocaciones netas han sido el mayor componente de los activas, representado un 55 2%
al cierre de mayo de 2018. A su vez, la cartera de créditos en términos brutos alcanzaba los $157.623 millones, con una
alta presencia en préstamos comerciales (61,3%). Por ofro lado, los ingresos se han concentrado en intereses
percibidos, representando un 81,1% del margen financiero.

Los margenes del banico se han mantenido relativamente estables y levemente superiores al promedio de la indusitria. A
mayo de 2018, el margen financiero total medido sobre activos totales promedio fue de 9,5%, superior al registrado en
2017 (9,0%). En 2017, un escenaric de mayor competencia y exceso de liquidez, generd una reduccién en el margen,
tanto de fa enfidad como de la industria.

En algunos periodos, los gastos en provisiones han sido levemente superiores al promedio de bancos miiltiples, dada la
mayor participacién en segmentos de personas y pequefias empresas. A mayo de 2018, el gasto en provisiones sobre
margen financiero fotal fue de 10,5%, mientras que la industria alcanzé un 11,6%.

Los indicadores de gastos de apoyo, medidos tanto sobre margen operacional neto como sobre activos totales promedio,
son mejores que los de la industria y sus pares, debido al elevado margen operacional y la alta eficiencia. A mayo de
2018, estos indicadores fueron de 60,8% y 5,2%, respectivamente.

La entidad ha atravesado por perfodos de crecimiento, manteniendo adecuados niveles de capital, cumpliendo con los
limites regulatorios, aungue por debajo de lo registrado por fa industria. El indice de solvencia a mayo de 2018 era de
14,8%, versus el 17% de la industna.

El stock de provisiones sobre cartera vencida se situ6 en 1,9 veces en mayo de 2018, levemente inferior a lo registrado
en los ditimos tres aflos (2,2 veces), mientras que la cartera vencida sobre colocaciones brutas se ha mantenido
relativamente estable ( 2,0%).

El financiamiento de Banco BHD Ledn es bien diversificado. A mayo de 2018, la mayor parte de los pasivos correspondia
a obligaciones con el publico (50,3%), concentrado en cuentas de ahorro. Dados 1os plazos de vencimiento de sus

colocaciones, existe un descalce en el corto plazo. No obstante, ello es mitigado por fa mantencién de fondos
disponibles y por la existencia de inversiones altamente liquidas.
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De manera de aumentar las fuentes de financiamiento, la entidad cuenta con un programa de emision de bonos de
deuda subordinada, aprobado por la SIV, por un monto méximo de $10.000 millones de pesos dominicanos, con urn
plazo de hasta diez afios.

FPerspectivas: Estables

Feller Rate espera que ef banco mantenga su fuerte posicién de mercada, que ef crecimiento de colocaciones se realice
junto a un buen manejo de los riesgos y que siga manteniendo una alta eficiencia operacional, con adecuados refornos
en el largo plazo.

Factores subyacentes a la clasificacitn
Fortalezas
s Buen posicionamiento de mercado e imagen de marca y extensa red de distribucién.
s Fuerte capacidad de generacién, con operaciones diversificadas.
« Alta eficiencia operacional, con ventajas respecto a la industria.
« Buena diversificacion de pasivos y alto porcentaje en fondos disponibles e inversiones.
Riesgos
e Aumento del gasto por provisiones.
« Descalces en el corto plazo en sus fndices de liquidez, debido a los vencimientos de sus colocaciones.
* Margenes de la industria a la baja.”

El reporte completo de la calificacion, el cual estd en ef Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la
SiV y puede ser consuitado en el Registro del Mercado de Valores; ademas, puede ser consultado en fa pagina
web de la entidad calificadora www.fellerrate.com.do

Las compaiiias calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral ¢ con Ia
periodicidad que estabtezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www fitchca.com, www.siv.gov.do y www.bhdleon.com.do

No existe ninguna reiacidn de propiedad, negacios o parentesco entre Banco BHD Leén, {entidad Emisora de los Bonos)
y Feller Rate, S.R.L. (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

219 Politica de Proteccion a los Obligacionistas

2.1.9.1 Limites en Relacion de Endeudamiento

A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, el Emiscr no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones de Deuda Subordinada no limitara el endeudamiento del
Emisor. De acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Riesgo de Liguidez en su tftulo |V capitulo 1, tas entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dlas no inferiora un 80% y a 80 y
90 dias no inferior a un 70%.

Al 31 de marzo de 2018, et Emisor esta en cumplimiento con esta disposicién presentando niveles de liquidez superiores
al minimo requerido en todos los plazos. La razdn de liquidez ajustada para cada plazo (Total de Activos Ajustados/Total
de Pasivos Ajustados) fueron los siguientes:

0-15Dfas  0-30 Dias 3-90 Diax
Razén de Liquidez Ajustada (MN) | 391.93% 369.43% | 428.38%
Razén de Liquidez Ajustada (ME) | 646.37% | 378.67% | 313.01% | 280.12%
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Luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor podra computar como capital
secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacidn de activos hasta un monte equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de Normas
Prudenciales y Adecuacién Patrimonial. Asimismo, el total de deuda subordinada que califique como capital secundario
mas el resultado neto por revaluacién de activos no podra exceder un monto equivalente al cincuenta por ciento {50%)
del capital primario, para o relacionado con el patrimonio técnico.

Las entidades de intermediacién financiera deberan mantener un nivel de patrimonic técnice minimo equivalente al diez
por ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por riesgo crediticio, acorde al art. 46 de la Ley Monetaria y
Financiera.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar aclividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospectoc de Emision y en el Contrato del Programa de
Emisiocnes.

De acuerdo al Reglamente de Aplicacion No.664-12:

"Articulo No. 212, Los Emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera peri¢dica informacion
financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La informacién financiera
remitida debera estar acompafiada de una deciaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informacicnes remitidas”.

“Articulo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacion periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Paner el prospecto de emision a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del 0 10s agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y
en los mecanismos centralizados de negociacidn en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de
Internet o cualguier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y
como condicién para efectuaria;

¢) Suminisirar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos par ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismes centralizados de negociacién en los que se negocien
los valores, la informacion de caracter publico a la que se refiere el articuto 23 (Informacién periédica) del presente
Reglamento,

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;

f) Pagar fiel e Integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el contrato del programa de
emisiones, segun corresponda;

=
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£ Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacion del periodo de
colocacién correspondiente el informe de colocacion, el cual debera contener la colocacién de los valores, el usc y
aplicacién de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el Emisor no podra realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segin lo previsto en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de caracter general que
establez¢a la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones gque puedan inducir a error al publico
en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asl come la ocultacidn de circunstancias relevantes que
puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, ¢ informacién engafiosa o que omita maliciosamente
aspectos o datos relevantes”.

-
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E! presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete & Bancd|Multiplg BH[ Leon|S.A.
a procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovacion de activos de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacién _ AP RO BA DO )

Las facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacicnistas, quedan establecidas en el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31-11 y la norma R-
CNV-2016-14-MV gue establece disposiciones sobre el representante de |a masa en virtud de una emisién de oferta
publica de valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrate del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en |a Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley No.31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de fos Obligacicnistas de los Bonos de Deuda Subordinada, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas individuzles de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 478-08 y su medificacion por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha 20 de junio de 2018 come Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del
presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S R.L. El Representante de la Masa, podréa ser relevado
de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velard porque se le otorgue a cada cbligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisicnes y en el presente Prospecto de
Emisién, y suministrara cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada soliciten
en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de fos Cbligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asf como velar
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcién de pago anticipado conforme a lo estipulado en el acapite
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2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones de! Emisor establecidas en el Prospecto,
entre otros. En cualquier accién o reclamo los QObligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo
representado por el Representanie de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz ni voto. Dicho representante
tendrd derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas
candiciones que éstos.

El Prospectoc de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina web de la SIV
www siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador, y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www.bhdleon.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de
custodia, compensacion y liquidacion de los valores, asl como del procesamiento del pago de intereses y capital de tos

Bonos de Deuda Subordinada, “-3?1.  SUPERINTENDENCIA DE YALORES |
AN miRecoion e __-r'~'-!.‘s.r-||;; o
01 AGO 2018
2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisicnes u Otros ‘ '
Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiébn el Emisor no pre Q%Q deisién 0

transformacion de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera alguno de los procesos citados, el Emisor se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacién por la Ley No.31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191 modificados por la Ley 31-11, sobre lodas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicidn de acuerdo al literal c) para la fusién o la
escisién de fa sociedad.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) Relativa a la modificacién del objeto o fa forma de la sociedad y d) Respecto a la emisién de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y, d) del Articulo
351, el consejo de administracién podréd proseguir con la oferta de rembuolsar las obligaciones coimo a
confinuacién se indica.

Parrafo |.- Esta decision del consejo de administracion sera publicada en las mismas condiciones en que se hiza
la convocaloria de la asamblea, con la mencién del 6rgano de publicidad y la fecha en la cual se inserté dicha
convocatoria.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o
escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha podido
deliberar validamente por faita del quérum requerido, el consejo de administracion podréd proseguir. La decision
sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Parrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias
de los aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas
podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la operacion en las condiciones y con los
efectos previstos en la preserile fey.

2.1.9.7 Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4,
literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “esta
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supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos” del Emisor. La
subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada es hasta tantc se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de
Contingencia segun o previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia
sobre |os accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de disclucién o liguidacién del
Emisor. P

| k.;‘h 7 SUPERINTENDENCIA DE .'.u-}kl:'-;]
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2.1.9.8 Restriccion al Emisor

0.1 AGO 7018
El Emisor no tiene ni esta obligado a ningun tipo de restriccién ante otros acreedores jcon motivo del Presente PJograma
de Emisiones, de otros valores de deuda o contratacion de créditos. k :ﬂn PRO BA DO |

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos de Deuda Subordinada ofertados

l.os Bonos de Deuda Subeordinada objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir
las exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades.

De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores Articulo 108, se establece que los
fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte de su portafolio de inversién, los valores objeto de Oferta Puablica.

La Ley No.87-01 sobre que crea el Sistema Sisterna Dominicano de Seguridad Social en su Articulo 97 establece que los
recursos de los Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas pablicas
como privadas.

“Artfculo 97, Los recursos del fondo de pension solo podran ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a) Depositos a plazo y otros titulos emitidos por 1as instituciones bancarias, el Banco Nacional de la Vivienda, el
instituto Nacional de fa Vivienda (INV!) y Ias asociaciones de ahorros y prestamos reguladas y acreditadas;

b) Letras o cedulas hipotecarias emitidas por las instituciones bancarias, e/ Banco Nacional de la Vivienda, el
instituto Nacional de la Vivienda (INVI) y por las asociaciones de ahorros y prestamos requladas y acreditadas;

¢) Titulos de deudas de empresas publicas y privadas;

d) Acciones de oferta publica;

e) Tituios de creditos, deudas y valores emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales,
empresas y entidades bancaras extranjeras o internacionales, transadas diariamente en los mercados
intemacionales y que cumplan con las caracteristicas que sefialen las normas complementarias;

f)  Titulos y valores emitidos por el Banco Nacional de la Vivienda, para el desarrolio de un mercado secundaro de
hipotecas;

G} Fondos para el desarrofio del sector vivienda;

h) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y
recemendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos.

Parrafo I. Todas las transacciones de tituios efectuadas con los recursos de los Fondos de Pensiones deberan hacerse
en un mercado secundario formal, el cual sera definido por la Superintendencia de Pensiones. Sin perjuicio de lo
anterior, las inversiones en instrumentos unicos y seriados que no se hubiesen transado anteriormente, podran ser
realizadas directamente con la entidad emisora de conformidad con las modalidades que establecera la
Superintendencia de Pensiones.”

La Ley 146-02 Sobre seguros y flanzas en la Repuablica Dominicana eslablece en su Articulo 145, inciso “h” que las
reservas de todos los ramos de seguros se podran invertiv en su totalidad en instrumentos y valores negociables de
empresas colocadas a través de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en fa Republica Dominicana.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en 1os
Bonos de Deuda Subordinada que componen el presente Programa de Emisiones, en base a las limitaciones o
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restricciones a 1as cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposicicnes gue le
sean aplicables.

2.2 Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.2.1 Precio de Colocacidon Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacién Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria ¢ precio al cual deben suscribirse, durante
el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacidon supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisiciéon que tome lugar durante
el Periodo de Colocacién hasta la fecha de vencimiento de la Emisién.

El Emisor y el Agente de Colocacion deberan suministrar a la Superintendencia, a la Bolsa donde vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Depdsito Centralizado de Valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria,
toda la informacién relativa al calculo de los precios de suscripcion de los vatores de deuda para cada dia del Periodo de
Colocacion.

A partir de la terminacién del periodo de colocacién, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en 105 mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.

La colocacion de valores de renta fija requerira la etaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a
las suscripciones a ser reatizadas cada dia del Periodo de Colocacién. El calculo de los precios para elaborar la tabla de
precios debe realizarse utilizando |a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién fijada por el Emisor; dicha tasa
debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a {a Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa donde se vayan a
colocar los valores, cuando aplique, y al Depésito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la
fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Para la Primera Emision, el Precio de Colocacion sera a la Par.

Cuando la suscripcign se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, &l Monto de Liquidacién o de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor a la par, con prima o con
descuento, segln se determine, mas los intereses causados y catculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). El Precio de Suscripcién que debe pagar el inversionista utilizara seis
cifras después del punio; asi para dicho calculo ver la formula siguiente:

Bonos ofrecidos a la par:
MS = N +{(N x i)/365) x n

Donde:

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Bonos

N = Valor Nominal de los Bonos

i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcion

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision hasta la Fecha
de Suscripcidn (exclusive).

A manera de ejempio, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:
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Fecha de Emisién: 16 de abril de 2018

Fecha de Transaccion: 19 de abril de 2018

Fecha de Suscripcién: 20 de abril de 2018

Fecha de Vencimiento: 16 de abril de 2028

Precio 100%

Dfas Transcurridos: 3 "‘ﬂ?k SUPERNTENDENCIA D€ YALOHES |
Valor nominal DOP: 100.000.00 . DIRECCION GE GFERTA FUBLICA
Base: 365 01 AGO 2018

Tasa de interés;

(Tasa utilizada exclusivamente para el presente AP RO BA DO

gjemplo) 9.00%
Cup6n corrido 73972603
Monto de Liquidacién o de Suscripcion: 100,073.972603

Para el caso de una Emisidn del presente Pregrama de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con
descuento seréan incluidos la formula de calculo y 1os ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2 Monto Minimo de Inversion

El Monto Minimo de Inversién en el Mercado Primario sera Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

2.2.3 Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos de Deuda Subordinada tendran como destinatarios a personas juridicas nacionales o extranjeras, calificados
como Inversionistas Profesionales definidos conforme a la reglamentacién y normativa vigenle, exciuyendo personas

fisicas.
Los valores no podran ser adquiridos de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera locales o

por entidades off-shore a menos que éstas sea propiedad de un banco internacional de primera linea.

2,24 Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacidén a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, el Agente Colocador, el cual actia bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma
compromisg alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisién del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn PB no podra suscribir los valores que integran la emisién durante el periodo de colocacion primaria.

BHD Ledn PB realizard la Colocacién del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios
autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocaciéon Primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucion que participaran en la Colocacidén del Programa de Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la
aprobacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los Contratos de Colocacién Primaria
suscritos con cada agente de distribucién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daréan a conocer mediante
el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

2.2.5 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emision.
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2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acdpite 2.2.4 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base
en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacion scbre las responsabilidades y funciones de BHD Leén como Agsi Cﬁrnﬁadm‘,ﬁéradﬂpe 1.4
del presente Prospecto. En la S|V reposa el contrato donde se detallan los criterios y p ocedimientos a‘&ﬁﬁ‘:ﬁ&ﬂé"e fre e
Emisor y el Agente Colocador. .

| AGO 2018

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

APROBADO

La Colocacién prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistasde cada Emsiénrsdperen
ta oferta. Si la suma de las 6rdenes recibida por parte detl Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores
contratados por el Emisor, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocagién Primaria; en este caso la BVRD
realizaré el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas. De igual manera, la BVRD establecera los
medios para comunicar [os resultados.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de
Colocacion Primaria.

2.26 Fecha o Periodo de Apertura de ia Suscripcion o Adquisiciéon

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los frescientos sesenta y cinco (3585)
dlas calendarios. Dicho periodo comenzara en |a fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de
Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente Prospecto. La fecha de
inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir del presente programa de emisiones debe
estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo, y no podra exceder los quince (15) dlas habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion sera a partir de la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacién hasta la finalizaciéon del
Perlodo de Colocacién Primaria.

La Colocacion se hara en multiples Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compariia y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

BHD Ledn realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacién de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacién con la oferta,
aungue esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicién del publico a través del Agente Colocador o cualguier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Crden de Suscripcidn ante el Agente Colocador ¢ cualquier Intermediario de Valores autorizado por a SIV
pasado el horario de recepcion de 6rdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se guedard para el dia hahil
siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocaciéon Primaria, acorde a
io establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Primera Emision la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor sera T+1.

227 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién

Los Inversicnistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, su carta de
confirmacién donde se valida la inversidbn que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista;
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asimismo, el inversionista puede sclicitar dicho estado a través del Intermediario de Valcres. El desembolso para la
suscripcion de los Bonos se efectuara al precio de colocacidon primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupén
corrido, segtin se determine en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolsc de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor serd definida en
los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estardn representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacién pueden obtenerla a través del Intermediaric de Valores.

El Inversionista proccedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a cuenta, a favor del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autcrizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion
sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o
Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la
suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses traqscurndos desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha Valor, exclusive.

"",1'1,' ERCIA [F al. "'E.-l
RRECTION DF DFERTA BYind i
En ningun caso la Fecha de Transaccién podra ser una fecha posterior a la fecha y hoi de rnallzamOn del periodf de
colocacion de la Emisién correspondiente, segin sea determinado en los Avisos de Colocacion Rrifhariall /()14
2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria | : |
. APROBADO

Toda Emisién requerird de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una 0 méas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitcs que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante normas de caracter general. E! Aviso de Colocacion Primaria
contendra las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de |la respectiva
colocacion primaria y cualquier otra informacion gque establezca la Superintendencia mediante norma de caracter
general,

El Aviso de Colecacion Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion,

El modelo de Aviso de Colocacién Primaria estara disponible en el Anexo V del Prospecto Definitivo.

2.29 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones, A determinarse en el presente Prospecto de Emision,
en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en el Aviso de Colocaciéon Primaria Correspondiente.

Monto a pagarse
de Intereses por Monto Monto Total por Fecha de Fecha de Pago de
Emisién Emisidén Amortizaciones Emisién Colocacién Intereses
1 DCP 10 de agosto de | Todos los 10 de cada
5,254,315,068.4932 | 100% a vencimiento DOP 2018 semestre a partir del
5,000,000,000.00 10 de febrero de
2019

La Fecha de Emision para la Primera Emision sera el 10 de agosto de 2018,

La Fecha de Emisién de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisién.
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Impacto de la Emision

Banco Mditiple BHD Leén, 5.A.

Balance General
Valores en DOP

Después de la
Mario 2018 Emisldn Variacién
ACTIVOS
Fondos Disponibles {nota)
Caja §,244,650,470 16,244,650,470 10,000,000,000
Banco Central 29,644,140,582  29,644,140,582 -
Bancos del pais 410,573,378 410,579,378 -
Bancos del extranjero 7.551,900,527 7.551,900,527 -
Otras disponibiildades 86,888,489 86,888,489 -
Rendimlentos por cobrar - - -
Subtotal 43,938,159,446  53,938,159,446 10,000, 000,000
inversiones
Negoclables 21,155,755 21,155,755 -
Dispanlkies paraia venta 7,444, 308,435 7,444,309,435 -
Mantenidas hasta e} vencimiento 255,637,437.00  255,637,437.00
Otras inverslones en Instrumentos de deuda 57,718,357,422  57,718,357,422
Rendimientos por cobrar 1,617,985,544 1,617,985,544
Provislén para Inversiones {B7,487,360) (87,487,360) -
Subtotal 66,969,958,233  66,965,958,233 -
Cartera de Créditos (nota)
Vigente 148,429,905,749 148,429,505,74% -
Reestructura 1,175,344,851 1,175,344,851 -
vencda 2,731,351,558  2,731,391,558 -
Cobranza judidal 65,624,956 65,624,956 -
Rendimientas por cobrar 1,350,951,312 1,350,951,312 -
Provisiones para oéditos {5,186,466,595) |6, 186,466,595) -
Subtotal 147,566,751,831 147,566,751,831 -
Deudores par Aceptaciones {nota) 45,049,545 45,049,545 -
Cuentas por Cobrar {nota)
Cuentas por cobrar 1,015,358,678 1,015,358,678
Rendimientos por cobrar - - -
Subtotal 1,015,358,678 1,015,358,678 -
Blenes Recibldos en Recuperaddn de Créditos [nota)
Bienes recibidos en recuperacidn de créditos 4,138,545,498 4,138,549,498 -
Provisién por bienes recibldos en recuperaddn de créditos {2,677,803,176) (2,677,803,176) -
Subtotal 1,460,745,322 1,460,746,322 -
Inversiones en Acclones [nota)
Inverslones en acctones 759,629,944 759,629,944 -
Provisldn por inversiones en acciones {22,634,156) [22,634,196) -
Subtotal 736,995,748 736,995,748 -
Propiedadades, Muebles y Equipos [nota)
Propledad, mueblesy equipos 8,050,532,386 8,050,932,386 -
Depreclacién acumulada (2,062,714,257)  (2,062,714,257) -
Subtotal 5,988,218, 129 5,988,218,129 -
Otros Activos {nota)
Cargos diferidos 2,450,706,324 2,450,706,324 -
Intangibles 520,793,818 520,793,818 -
Activos diversos 1,672,539,655 1,672,539,655 -
Amaortizadén acumulada {37,035,443) {37,035,449) -
Subtotal 4,607,004,348  4,607,004,348 -
TOTAL DE ACTIVOS 2172,328,242,280 282,328, 242,280 10,000,000,000
_‘..._.—-—____Hu

~u "y

|

cyPERINTEMDENCIA DE VALORES
[ ECCMON DE OFERTA PLELICA

[tk

01 AGO ZU%d

| APROBADO |
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2.3 Informacion Legal

2.31 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacién mediante la Primera Resolucién aprobatoria emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores, de fecha seis {06) de junio de 2018, e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el Registro No. SIVEM-120. Asimismo, el Programa de Emisiones cuenta con la no objecién de la
Superintendencia de Bancos mediante certificacion establecida en la circular ADM/0618/18.

Ei acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacion:

Mediante el Acta del Consejo de Administracién en su reunién de fecha dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos
mil diecisiete (2017), se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacitén de Bonos de Deuda Subordinada a través de

una Oferta Plblica en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana, por un valor de hasta Diez Mil Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).

2.3.2 Valores en Circulacién

El Emisor no posee valores admitidos a negeciacion en bolsa o fuera de ellas en el pais o en el extranjero.
2.4 Objetivos Econémicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

2.41 Uso de los Fondos

De acuerdo con lo establecido por el Consejo de Administracion del Emisor, en su sesidn ordinaria de fecha 18 del mes
de octubre de 2017 el Emisor destinara la liquidez obtenida con e! 100% de la colocacion de los bonos de deuda
subordinada para capital de trabajo. Estos recursos seran integrados comao parte del capital secundario de la sociedacd.

Las partidas que se afectaran seran la cartera de crédito, principalmente |a cartera destinada a créditos Comercial e
Hipotecarios. Estos fondos podran estar en la cuenta de Inversiones previc a ser colecados por el Emisor como
préstamos. Para el presente Programa de emisiones se excluye su uso para reservas por encaje en el Banco Central.

Las comisiones y otros gastos generades por €l presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los montos
colocados, es decir el Emisor no utilizara los DOP 10,000,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, los cuales

seran cubiertos con los flujos de efectivo del Emisor. Las obligacicnes que se generen a partir del presente programa de
emisiones seran asumidas por la generacién de ingresos financieros.

2.41.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran destinados para la adquisicién de Activos Fijos.

2.4.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisicnes no serdn destinados para la amortizaciéon de deuda.

o 8!

| M"*f ¢ SUPERIMTENDENCLA DE YALORES
MV IIRECTION DE GFERTA PUBLICA

e

| APROBADO
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Después de la

Marzo 2018 Emisldn Varlaclén
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaclones con el Piblico {nota)
Alavista 34,5680,680,540 34,680,680,540
De ahorro 69,726,235,815 69,726,235,815
A plazo 15,453,780,866 15,453,780,866
Intereses por pagar 335,255 335,255
Subtotal 119,861,032,476  119,B61,032,476
Fondos Interhancarlos [nota)
Fondos interbancarios -
Intereses por pagars -
Subtotal - - -
Depdsitos de Instituciones Finanderas del Pais y del Exterior
De Instituciones financieras del pals 6,180,979,316 £,180,979,316 -
De instituciones financieras del exterior 5,705,508 5,705,508
Intereses por pagar - 0
Subtotal 5,186,684,824 6,186,684, 824 -
Fondos Tomados a Préstamo {nata)
Del Banco Central 68,785,634 98,785,634.00 -
De instituciones financieras de! pals - o] -
De Instituciones financieras del exterior 12,435,654,795 12,439,694,795 -
Qures 2,625,541,185 2,625,541,195 -
Intereses por pagar 161,633,187 161,633,187
Subtotal 15,325,654, 811 15,325,654,811 -
Ageptaclones en Chrculacion {nota) 45,049,545 45,049,545 -
Valores en Circulaclén [nota)
Titulos y valores 89,130,791,269 B9,130,791,269
Intereses por pagar 218,701,029 218,701,029
Subtotal £89,349,492,298 89,349,452,258 -
Otros Paslvos {nota)—— _“'I _I 6,676,008,857 6,676,008,857 -
» y SUPERIMTEMDE
Obigaciones Suborll'gjs\fnot}i: CCIGN DE QFERTA FUBLI
Deudas subordinatias - T T 2,108,605,715 12,108,605,715 10,000,000,000
Intereses par pag 01 AGU Z078 53,449,359 53,443,359 -
Subtotal T 2,162,055,074 12,162,055,074 10,000,000,000
TOTAL PASIVDS lk A P RO BA D O ) 239,605,977,885  249,605,977,885 10,000,000,000
PATRIMONIC NETO (nota)
Capital pagado 21,291,387,900 21,251,387,900
Capital adictonal pagado 1,181,833,387 1,181,833,387
Otras reservas patrimoniales 2,129,138,790 2,129,138,790
Superavit por revaluacién 492,666,515 492,666,515 -
Ganancias (pérdidas) no realizada en
inversiones disponibles para venta (87,088,589} (87,088,589) -
Resultados acurnulados de ejercicios anteriores 5,828,637,848 5,828,637,848.00
Resultados del ejercicio 1,885,688,544 1,885,688,544 -
TOTAL PATRIMONIO NETQ 32,722,264,355 32,722,264,395 -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 272,328,242,280 282,328,242,280 10,000,000,000
Cuentas Contingentes {nota) 42,514,522,494 42,514,522,454 -

Cuentas de Orden {nota)

{711,599,459,949)

(711,999,459,543)
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2.5 Representante de la Masa de Obligacionistas

251 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato def Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de junio de 2018, para ser el representante de la Masa de
Ovbligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas generales se
presentan a continuacion: oy y

"“nf‘k SUPERINTEMDERCIA DE YALORES
L OFRECTION DE OFERTA FUBLICA
Salas Piantini & Asociados, S.R.L. : '

Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini 01 AGO 2018
II Santo Domingo, Republica Deminicana ' it

Tels: (809) 412- 5575

SALAS PIANTIN] F2 (809) 5636062 APROBADO
’ Contacto: José Salas - =
\SCILIALIOS Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80788-1
Registro en el Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R.D. No. 168
Registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores como Auditor Externo bajo el
namero de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos de Deuda
Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarroltar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
473-08 y su modificacion por la Ley No.31-11, la Ley 249-17 y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Aplicacion del
Mercado de Valores No. 664-12.

2.5.2 Relaciones

No existe ninguna retacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco Mdltiple BHD Leén, S.A., (entidad Emisora
de los Bonos de Deuda Subordinada) y Salas Piantini & Asociados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.5.3 Fiscalizacion

Conforme al articulo 230 de la Ley del Mercado de Valores 249-17, los tenedores de valores de oferta pablica de una
misma emision, estaran agrupados en masa con perscnalidad juridica de caracter ¢ivil, para la defensa de sus intereses
comunes, en una asamblea gue tendra un representante designado. Entre las asambieas de tenedores de valores, se
reconoce la Asamblea de obligacionistas descrita en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada. Designacion.

El articulo 231 de la Ley del Mercado de Valores 249-17 establece |la obligatoriedad del nombramiento y existencia del
representante de tenedores de valores.El Representante de los Tenedores de Valores, conforme al articulo 232 de 1a
Ley del Mercado de Valores 249-17 estara sujeto a todas las disposiciones que se establecen respecto a él en la Ley de
Sociedades, la citada ley y sus reglamentos, y a las que le corresponden como mandatario, de conformidad con lo
previsto en el Cédige Civil de Ia Republica Dominicana y a las que prevean los contratos respectivos y las asambleas de
tenedores de valores, ademas de las facultades que se le otorguen mediante [a Asamblea de Tenedores. Especialmente
corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a
la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado |a siguiente declaracion jurada:

“PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS/ TENEDORES DE
VALORES de cada una de fas emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a la
Ley del Mercado de Valores 249-17, el Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en
especial sus artfculos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de
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Responsabifidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de fa
Repiiblica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circufares,
oficios y normativas que regulan dicho mercado y cualquier olra aplicable,

SEGUNDO: Que los representantes de la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS se encuentran en pleno ejercicio
de sus derechos civiles y tiene su domicilio legaimente establecido en la Repiblica Dominicana;

TERCERQ: Que no existe conflicto de inferés respecto al emisor conforme a lo define la Ley y la normativa aplicable;
CUARTO: Que no se Je ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar 0 gestionar una sociedad a cualquier titulo;

QUINTO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no gjerce funciones de asesoria de la entidad emisora en
materia relacionada con la oferta pablica de valores;

SEXTO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no es el Emisor, no tiene una relacién de control o de
sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR, ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia,
control accionario y/o corporativo 0 parertesco por consanguinidad hasta el tercer grado ni en calidad de conyuge entre
EL EMISOR y SALAS PIANTINI & ASOCIADOS,;

SEPTIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no garantiza fa totalidad g-parte-ge-tos-compromisos,de EL
EMISOR no tiene relacion con las sociedades que garanticen Ia totalidad o parte de |63 aormBrONTHSES el EMISOR u
oforguen mecanismos de cobertura ¢ garantias a las emisiones, . L =

OCTAVO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS nunca ha incumplido sus bﬁga&ahéﬁ'ﬁ&xﬁg Féprese' tante
de la masa de tenedores en otra emision de oferta pablica; ]u ADO ]7

NOVENO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no es titular de la décirh&;m#&#ﬁﬂ}-e—de—:m—p’orcfdn
mayor def capital suscrito y pagado de EL EMISOR, o de las cuales esta dftima tenga la décima parte (1/10) del capital
suscrito y pagado o mas,

DECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no es administrador, ni es miembro del Consejo de
Administracién, ni de la Gerencia, ni gerente, ni comisario de cuentas o empleado del EMISOR, o de las sociedades
titulares de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscnito y pagado del EMISOR, o de las cuales EL
EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrifo y pagado o mas, asli como todos sus ascendientes,
descendientes y cényuges;

DECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, en la composicién de sus participaciones no consta que ef
emisor posee mas del diez por ciento {10%) de su capital suscrito y pagado, o de una entidad que a su vez la controle
directa o indirectamente.

UNDECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no posee administradores, gerentes, comisarios de
cuentas o empleados, asf como ascendientes, descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y cényuges, que
tengan conflictos de interés con el emisor.

DUODECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADQS, no esté controlada conjuntamente con EL EMISCR,
directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuaies de Responsabilidad Limitada, No.
479-08;

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los aclos de gestién para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente aufonizados por la asamblea general de

obligacionistas, fendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de fa sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, asf como fodas las acciones
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que tengan por objelo fa defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dingidas contra fa masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado por la Ley No. 31-11 de
fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podrén inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociales. Elios
fendran acceso a fas asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. (Modificado por la Ley No.
31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a oblener comunicacion de los documentos puesfos a
disposicién de 0s accionistas en las mismas condiciones que €éslos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de 1os representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este dltimo.
Asimismo, la asamblea designaréd su secretario.

Pérrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Artfculos 333 y
334, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del Mmtnnga—a—def—nmrdatano que

represente el mayor niimero de obligaciones. HT& SUPERINTENDENCA DE ALORES
i v (RECCIOM DE TEEHTA PURLILA |

2.54 Informacién Adicional ' a1 ACD IR
01 AGO 2018

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sgbre las_Atribuci nﬁd eberes del

Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta MRE}M ‘.guenta con las

siguientes Obligaciones: L e g

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2. Actuar con el grado de diligencia propic de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negociocs.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en |la cual intervendra con voz pero sin
voto, asl como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la
documentacidn pertinente que los identifigue como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacién de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

5. Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas por los asistentes,
para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptade conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores
(en adelante, el "Registro™).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de |las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 {Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrate o acuerdo con el emisor © con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacicnado a
la emisiGn.

8. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

10. Representar a los tenedores de vaicres en todo lo concerniente a su interés comuin o colectivo.

11. Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.
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12. Velar que los sorteos se celebren acorde a |o establecido en el contrato de emisidén o en el prospectc de
emisién, segun corresponda, en caso que una emisién de oferta publica contemple redencién anticipada a
través de este mecanismo.

13. Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14, Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision,
reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segun corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

15. Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, |as irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

16. Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valcres, de forma organizada y actualizada.

17. Tener la potestad de asistir, con voz y sin vote, a las deliberaciones de la asambiea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de |los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio 0 al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

18. Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

19. Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el crdenamiento dominicano, en proteccidn de los
intereses comunes de sus representados.

20. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la
intervencién administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiara a su solicitud, como
prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia del monto insoluto del emprestito y sus
intereses a ser emitida por el depésito centralizado de valores correspondiente.

21. Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentade por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liquidacién de empresas y personas fisicas
comerciantes, No.141-15.

22. Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas ¢ reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-156.

23. Solicitar la informacidn que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar el
cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

24 Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisién, el prospecto de emisién,
contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

Las demandas incoadas, que persigan la exigibilidad y cobro de una ¢ més cbligaciones de una emision, por causa de
mora en el pago, por infraccién de las demas obligaciones establecidas en 10s contratos, prospectos de emision o actos
constitutivos respectivos o por cualquier otra causa, podran realizarse por el representante, previo acuerdo de la
asamblea de tenedores de valores, de conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores 249-17, sus
reglamentos y la Ley de Sociedades (Ley del Mercado de Valores 249-17. Articulo 235).

En cuanto al réegimen para la celebracién de la asamblea de cbligacionistas, la 'ﬁien EﬁTp}ﬂP[. WMﬁé ades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, estable e lo sigulente’” R

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirsg en cu'alquiyr'%cm'éhto {(Afticulo

340):
APROBADO

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo i ledad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidaderes durante el periodo de {a liquidacién de la
sociedad {Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de Ila masa, podran
dirigit a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
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comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Artfculo 341,
parrafo | maodificado por la Ley Nao. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley
No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- La Superintendencia del Mercado de Valores podra convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar
su convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas 0 que puedan
determinar que se le impartan instrucciones al representante, o que se revoque su nombramiento (Ley del
Mercado de Valores 249-17. Articulo 236, parrafo |). La Superintendencia del Mercado de Valores podra
suspender, por resolucion fundamentada, fa convocatoria a la asambilea de tenedores de valores o la asamblea
misma, cuando fuere contraria a la ley, las disposiciones reglamentarias, normativas o el acto constitutivo, segun
corresponda (Ley del Mercado de Valores 249-17. Artlcuio 236, parrafo [1).

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un
mandatario que convoque la asamblea y fije el crden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo I1);

- La convocatoria de la asamblea general de obligacicnistas seréd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342);

aj La indicacion de ia emision correspendiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada,

b) El nombre y el domicilic de la perscna que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en ta cual
actia; y,

) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decisién judicial que haya designado el mandatario encargado de

convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico circulacidn nacional para las ofertas plblicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.

{Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha (8 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de ta asamblea debera ser de quince (15) dlas por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convacatoria por decisién judicial, el juez
pedra fijar un plazo diferente {Articulo 343, parrafo I);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, par falta del quérum requerido, la segunda asamblea
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de |la primera {(Artlculo 343, parrafo II);

- Todo obligacicnista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccion (Artfculo 347, parrafo 1),

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una perseona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
cenvocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gltimo. Asimismo, la asambilea designara su
secretario (Artfculo 350},

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 180 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objetc asegurar la defensa de los obligacicnistas y la ejecucion del contrato de
empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion {Artlculo 351);

a) Relativa a la modificacidn del objeto ¢ la forma de la sociedad,;
b) Concerniente a un compromisc o una transaccion sobre derechos litigioses-e—aue—hubiererrsido objeto de
decisiones judicia|es; -..‘Tf\ ".III-'E.ﬂI.TEII,!_'_.EIa _.-_-\_-_:-. 'r:,_-_l_f:c-.
{ QERECCLOM DE DFERTA PLIBLITA
<) Para la fusidn o la escision de la sociedad;

.- ] o]
U1 Al [1H
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d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas gue forman la masa; v,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacién ¢ de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada cbligacién dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Artlculo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberard en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados gue sean fitulares por
lo menos de la mitad {1/2) de los Bonos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta
asamblea las decisiones se adoptan per mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 181 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que reunen sélo a
los titulares de las acciones de una categorlia determinada. En el casc de la asamblea de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Artlcuio 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en a primera convocatoria, con la presencia o representacién
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos colocados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una
fecha postericr dentro de |os dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votcs de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercade de Valores.

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emisién y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dlas hablles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e i

scbre los elementos siguientes, segun les aplique: \T ¢ SUPERINTEMDENCIA DE VALORES
A II"~ DIRECCIGM TIE GFERTA PUBLICA

. . 11 AGD 7NMR

1. Representantes de la masa de obligacionistas: 01 AGD 2018

a) La autenticidad de los valores en cuestién, representados por anotacione: 3:; g |

b) Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en Mlﬁcado
en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

c) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en &l prospecto de emision;

d) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisién y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacion;

e} La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision,

f) Actualizacién de la calificacién de riesgo de la emisién y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisién;

g) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a Io establecido en el prospecto de emision;

h) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periédica de sus estados financiergs a la
Superintendencia;

i) Monto total de la emisién que ha sido colocado;

i} Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor;
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k) Enajenacién de las acciones del emisor y las posiciones dominantes deniro de Ja composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimenio del emisor,

[} Colocacién o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asl como
cualquier informacién relevante, como redencion anticipada, amortizacién, acuerdos con los tenedores
de los valores, entre otros.

m) Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines;

ny Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc)),

a) Cualguier documento de indole legal que impliguen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el emisor;

p) Modificaciones al contrato de emisién;

4) La adqguisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento {10%) o
mas de su capital suscritc y pagado;

ry Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutives y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

s} Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emision y las
disposicicnes normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
jurldicas, de reputacion o econémicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cincoe (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ccurrencia de los
hechos siguientes:

1) En caso de redencion anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicha redencién se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emision, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

2) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonahle de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera o legal del emisor. Se
entendera que un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%)
del total del patrimonic del emisor.

3) Larenuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y la presente Norma; v, _— —‘—‘

. , f1'.-'lf- 1 BE VALORES
4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores. | Sy W st ",';'gl':'}'l,h‘.".‘i

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en|relacion,c ."[".:f nfanciongs del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicién a lo establecidd en fa-L gﬂéjSocie ades
a los deberes y obligaciones siguientes:

| 0
APROBADC

a) Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualguier natura
cabal cumplimiente de sus funciones;

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones,

c) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; vy
d) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciocnes de conformidad a lo establecido en el contrato de programa

de emisiones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de |la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de |las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 389), el Reglamento de
Aplicacitn de la Ley de Mercado de Valores Nimero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
schre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores en los acapites
correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.
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El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposicicnes Generales sobre la Informacian
que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores

Artlculo 9. Remision Anual. Los emiscres de valores inscritos en el Registro deberan remitir anuatmente las siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad ccn lo
establecido en el articulo 211 {gjercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en ¢asc que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisién;

4 Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5 Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada

en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas flsicas, incluir. nombre, nacionalidad, profesién, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si &s extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir; razéon social, domicilio, numero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registrc Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u 6rgano equivalente en la cual se contemple la aprobacidn de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7. Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de impuestos
sobre la renta del ultimo periodo fiscal;
8. Informe Anual de Gobierno Corporative aprobado por el consejo de administraciéon de la sociedad, acorde z la

normativa vigente aplicable.

Articulpo 11°.- (Remisién trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de tos quince {15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos:

== B
"';? r SUPERIMTEMDENCIA DE YALORES
. . . . OV piaecainm e oreeTa pusLIch
Estado de Situacion Financiera,

1)
2) Estado de Resultados; 01 AGD 2018
3) Estado de Flujo de Efectivo; y : Bl
4) Estado de cambios en el patrimonic neto. A PROBA DO
Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, e forma
comparativa con el mismao trimestre del afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacién mayor o igual al cince por ciento (5%), respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicion a la presentacién comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con {a infermacion acumulada
durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo 1. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calificacién de riesgos). Los emisores de valores de renta fija deberan remitir trimestraimente a la
Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una calificadora de riesgos
inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.



Parrafo 1. Las calificadoras de riesges deberan elaborar y remitir anuaimente un informe completo de la calificacidon de
riesgo, el cual debera contemplar los estados financiercs auditados del Ultimo perlodo fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacién, asl como cualguier otra informacién de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos {2) primeros meses de un trimestre deberan remitir el
informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

2.6 Administrador Extraordinario

Ef presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extraordinario.
2.7 Agente de Custodia y Administracidn

2.71 Generales del Agente de Custodia y Administraciéon

Los Bonos de Deuda Subordinada a emitir bajo el presente Prospecto seradn custodiados en su totalidad por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. El mismo seré responsable de mantener el registro de todos y

cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol Castillo, Roble Corporate Center,
Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Bomingo, Republica Dominicana.
- : Tels.: (809) 227-0100
CCEVALDOM £, (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Confribuyente; 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el nimerc SVDCV-001

2.1.1 Relaciones

A la fecha de elaboracion del presente prospecto Banco Multiple BHD Leén, S.A. (El Emisor) cuenta con una
participacion accionaria de 11.8991% en CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién de los Bonos).

El Emisor reconoce que CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como Agente de
FPago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los inversionistas.
CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los Obligacionistas de los valores, ni
respondera por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.
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CAPITULO lil. INFORMACIONES SOBRE EL. EMISOR Y SU CAPITAL

3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR
3.1 Identificacién del Emisor

3.1.1 Datos Generales del Emisor

b Banco BHD Leon

Bancc Miiltiple BHD Ledn, S.A.
Avenida 27 de Febrero esquina avenida Winston Churchill,
Santa Domingo, Republica Dominicana
Tels. : 809-243-3232
Contacto: Fidelio Arturo Despradel G.
E-mail: info_inversionistas@bhdteon.com.do
Sector Econtmico: Bancario y/o sector Financiero
Website: www bhdleon com do
RNC; 1-01-13679-2
Numero de Registro en la SIV como Emisor: SIVEV-057

Objeto Social

La Sociedad tiene por objeto operar como una entidad de intermediacién financiera de conformidad con la Ley Monetaria
y Financiera y su normativa complementaria, bajo la modalidad de banco miiltiple, pudiendo a tal fin realizar todas las
operaciones y actividades que la legislacion y la normativa vigente le permita.

Adicionalmente, la Sociedad podra fungir como Agente de Garantla, de conformidad con la Ley No.189-11 para el

Dessarrollo del Mercado Hipotecario y ef Fideicomisc en la Republica Dominicana, sus modificaciones y cualquier otra
normativa que regule dicha prestacion de servicios en ia Repiblica Dominicana.

3.1.2 Organismos Superviscres dentro del Sector Financiero

; Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (“SIB”)
" Av. México No. 52 esq. Leopoldo Navarro, Apartado Postal 1326,
s E Santo Domingo, Republica Dominicana

b, ! Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859

Www supbanco.gov.do
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Del Capital del Emisor
3.2 Informaciones Legales
3.21 Informaciones de Constitucion
a) Jurisdiccién bajo fa cual esta Constituida

Banco Multiple BHD Leén, S.A., entidad de intermediacién financiera organizada y existente bajo las Leyes de la
Republica Dominicana, la cual se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

b) Fecha de Constitucién
El Emisor fue constituido el 24 de julic de 1972.

¢) Inicio de Actividades y Tiempo de Operacién
La historia del Emisor comienza con la constitucion del “Banco Hipotecario Dominicano, S.A.” el 24 de julio de 1972. En
1992 se lleva a cabo la fusién por absorcién de las entidades” Banco Hipotecario Dominicano, S.A.", “Banco de
Desarrollo BHD, S.A” y “Financiera Créditos BHD, S.A.", por el “Banco Comercial BHD, S.A., el cual cambiaria su
nombre a Banco BHD, S.A. y siendo este autorizado por la Junta Monetaria a ofrecer servicios multiples bancarios.

Desde su fundacidn a la fecha cuenta con mas de 45 afos de gperaciones ininterrumpidas.

d) Composicién Accionaria de Banco Multiple BHD Ledn, S.A.

Accionistas Acciones Aportes DOP (Porcentaje)

Centre Financiero BHD Leén, S A 210,007,174 21,000,717,400.00 98.64%
Inmobiliaria Niraka, S. A 555,598 55,559,600.00 0.26%
Huascar Rodriguez Herrera 223,136 22,313,600.00 0.10%
Manuel Alfredo Blanco Blanco 87,963 8,796,300.00 0.04%
Qriette Maria Gerardino Suazo 80,528 8,052,800.00 0.04%
{.a Reina, SAS 63,814 £,381,400.00 0.03%
Howley Dumit, SR.L. 55,871 5,587,100.00 0.03%
Alambres Dominicanos, S.R.L. 50,443 5,044,300.00 0.02%
Julia Gerardino Roman 46,661 4.666,100.00 0.02%
La Casa Dominicana, S. A. 46,531 4 653,100.00 0.02%
Otros accionistas (608) 1,696,162 169,616,200.00 0.80%
Totales 212,913,879 21,291,387,500.00 100%

e) Composicion del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion de Banco Multiple BHD Ledn, S A, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, esta
conformado por;

STV bitoonnearmarisia
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‘ Nombre | Posicién ~__Categoria
_ Luis Eugenio Molina Achécar Presidente I interno
‘ Carlos Guillermo Leén Nouel | Vicepresidente Interno
. Carlos Alfredo Fondeur Victoria \ Secretario Externo Independiente
Benigno Ramon Lorenzo Trueba Gutiérrez | Consejero |  Externo Independiente
i Jorge Eduardo Alonso Olivares Consejero Externo Independiente
Maritza del Carmen Ortiz Madera Consejera Externo Independiente
__ Ignacio Alvarez R Consejero Externo No Independiente
José Antonio de Jesus Caro Ginebra Consgjero Externo Independiente
Jaime Francisco Sued Pichardo Consejero _ Externo No Independiente
Manuel Angel Perez Vasquez Secretario Delegado Externo Independiente
José Rafael Clase Martinez Consejero Externo No Independiente
Merceder Ivelisse Mieses Grimaldi Consejera Externo Independiente
Andrés Maldonado Franco Consejero Externo Independiente
Leonor Montoya Alvarez Consejera Externo Independiente

A continuacion, ver los Perfiles de los miembros del consejo de Administracién: "

' Presidente - Consejo de Administracion
Interno

Experiencia Profesional

Hi‘ LIPERIHTENDENCIA DE VALDRES
OV pigscritn o rERTA FUBLICA

| APROBADO |

Mas de 40 afios de experiencia en el area financiera e inmobiliaria.

Presidente del Centro Financiero BHD Ledn, S.A. y de su Consejo de Administracién.

Miembro del Consejo de Administracion de Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A.
Miembro del Consejo de Administracion de ARS Palic Saiud, S.A.

Presidente del Consejc de Administracién de BHD International Bank (Panama).

Vicepresidente de! Consejo de Administracion de BHD Leén Puesto de Bolsa, S A

Presidente del Consejo de Administracién de la Federacidn de Instituciones Financieras, S.A.
Presidente del Consejo de Administracién del Grupo BHD, S A

Miembro de la Junta Directiva de la Asociacion de Bancos de ta Republica Dominicana (ABA).
Pasado Presidente de Cardnet Dominicana.

Pasado Presidente de la Fundacién Dominicana de Desarrollo.

Pasado Presidente de la Junta de Regentes del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC).
Pasado Presidente de la Asociacion de Administradora de Fondos de Pensiones (ADAFP).

Fue miembro de la Fundacién Institucionalidad y Justicia, Inc. (FINJUS) y del Consejo Nacionat de la
Empresa Privada (CONEP).

Educacion

Ingenieria Civil, egresado de la Universidad Auténoma de Santo Domingo (UASD), Grado Magna Cum
Laude.

Administracion de Negocios en Babson College, Estados Unidos.
Finanzas en el Massachusetts Institute of Technology (MIT), Estados Unidos.

Reconocimiento como Profesor Distinguido de la Universidad Auténoma de Santo Domingo e Hijo
Meritisimo del Municipio de Pimentel.

Distintos reconocimientos de entidades filantropicas y profesionales.

Ha realizado trabajos y publicaciones en el &rea financiera e inmobiliaria y ha dictado numerosas
charlas y conferencias en esa misma area.

)
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VlcepreSIdente ' Consejo de Admmlstramon
Interno

Experiencia Profesional

Vicepresidente del Consejo de Administracién del Centre Financiero BHD Leén, S.A.

Presidente Ejecutivo del Centro Financiere BHD Ledn, S A, Divisién de Mercado de Valores y Fiducia.
Presidente del Consejo de Administracion de BHD Leén Puesto de Boisa, S.A.

Miembro del Consejo de Administracién de Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A.
Vicepresidente del Consejo de Administracién de BHD International Bank (Panama).

Presidente del Consejo de Grupo Financiero Leén, S.A, )

Presidente del Consegjo de Directores de Editorial Padilla, S.A.

Miembro del Consejo de E. Le6n Jimenes, S.A.

Miembro del Consejo de la Cerveceria Nacional Dominicana, S.A.

Miembro Consejo de Directores de Barna Business School.

Miembro del Consejo de la Fundacion Institucionalidad y Justicia, Inc. (FINJUS). }
Miembro de la Fundacién para el Desarrcllo de las Ciencias y la Tecnologfa (Fundecitec).

Pasado Vicepresidente Ejecutivo, Empresas Ledn Jimenes, S.A.

Pasado Presidente del Banco Multipie Leén, S.A.

Educacién
* Ingeniero en Sistemas, Syracuse University, Estados Unidos.
e Maestria en Ciencia y Gestion de la Informacion, Syracuse University, Estados Unidos.

+ MBA con especialidad en Finanzas y Mercadeo, J.L. Kellogg Graduate School of Managment, Estados
Unidos.

Secretario - Consejo de Administracion

Externo Independiente

Experiencia Profesional | :‘\T'\ Ik.rE = _»T;}i l‘:[.wpl;u,r”uuﬁf:

¢« Miembro del Consejo de Administracion del Centro Financiero BHD Lebn, S A [ 01 AGO 2018

* Miembro de] Consejo de Administracion del Grupo BHD, S A

¢ Miembro de! Consejo de Administracién de Hoyo de Lima Industrial, S.A.

e Miembro del Consejo de Administracién de Mera, Mufioz & Fondeur, S.A. . APROBA DOJ

« Gerente de Edificios y Viviendas, S.R.L.

« Gerente de Proyectos y Edificaciones, S.R.L.

« Miembro del Consejo de Inmobiliaria Metropolitana, S.A.

» (Gerente de Talleres Industriales, S.R.L.

*» Gerente Inversiones Fondeur Victoria, S.A. y Presidente de Inversiones Capariva, S.A. (Panama),
ambas empresas familiares.

s Pasado Presidente de la Junta Directiva de la Asociacién de Comerciante e Industriales de Santiago
{ACIS). i

« Pasado Miembro de la Junta Directiva de la Camara de Comercio y Produccién de Santiago. |

s Pasado miembro de la Camara Americana de Comercio (AMCHAM).

e Pasado miembro de la Junta Directiva de la Asociacion de Industriales de la Region Norte, Inc. |
(AIREN).

Educacion

¢ Licenciado en Administracién de Empresas, egresado de la Pontificia Universidad Catdfica Madre y
Maestra (PUCMM).
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4, Benigno Ramén Trueba Gutiérrez
Consejero - Consejo de Administracion
Externo Independiente

« Presidente de Marcos Metalicos, S R.L.

Experiencia Profesional [ Sf\ '*”fi_“,":ﬁ'ritf':'“.‘.};“ s
e Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiero BHD Leén, S.A. . HRECCIGN BE DFGRIATEBLIE
s Miembro del Consejo de Administracion del Grupe BHD, S.A. l 11 AGO 2078

Uil & ARl

Educacién \APROB DOJ

¢ Licenciatura en Administracién de Empresas de la Universidad de Puerto Rico.
¢ Estudios en Benedict Comercial School, Suiza.

5. Jorge Eduardo Alonso Olivares
Consejero - Consejo de Administracién
Externo Independiente

Experiencia Profesional

¢ Mas de 30 aflos de experiencia en |la banca internacicnal.

s Miembro del Consejo de Administracion del Centro Financiero BHD Leén, S.A.

» Consultorindependiente en DEICA Consultores, S.C.

» Miembro del Consejo de JP Morgan Grupo Financiero S.A., Aseguradores Zurich, Fondo de Pensiones
Sura, entre otros,

s 25 afos como ejecutivo en Chase Manhattan Bank, JP Morgan Chase y Citibank México dende
encabezd posiciones claves como la divisibn de Mercados Financieros para América Latina,
Vicepresidencias de Tesorerla y Mercados Financieros para México, Brasil y Venezuela, Direcciones
de Mesas de Dinero, Cambics, Tescreria, Derivados, Analisis Econémico y Financiero, Originacién de
Deuda Corperativa y Scberana, Estructuracion de Mercados de Capital, Promocién Corporativa,
Comercio Extericr, Custodia de Valores, entre otros cargos.

Educacion
e Licenciadc en Administracion de Empresas del Instituto Tecnolégico de Estudios Superiores de
Monterrey, México.

L]
- 6. Maritza Ortiz
Consejera - Consejo de Administracién
Externo Independiente

Experiencia Profesional

» Ejecutiva de Recursos Humanos con mas de 25 afios de experiencia local e internacional en el sector
financiero, con especialidad en la gestién de Desarrollo Organizacional, Liderazgo, Gestion del Talento
y Transiciones relacionadas con adquisicicnes, fusiones y ventas.

s Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiero BHD Ledn, S A

e Miembro del Consejo de Administracion de Autozama, S.A.

« Fue Vicepresidente de Recursos Humanos-Region Norceste de Estados Unidos - Banca Comercial-
JPMorgan New York.

» Fue Vicepresidente de Gestion Talento y Liderazgo "Retail Banking” para Chase New York.

» Fue Vicepresidente de Recursos Humanos para la Regién América Latina y Canada - Banca de
Inversion - JPMorgan New York.

e Fue Vicepresidente de Capacitacion y Desarrollo JPMorgan Brasil.
e Fue Vicepresidente de Recursos Humanos Chase RD.
s Actualmente es Consultora Independiente.

Educacién
¢ Licenciada en Administracién de Empresas de la Universidad APEC.

: « Executive Education Program-Smith College. Massachusetts, Estados Unidos.

-
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| onsejero - Consejo de Administracion
Externo No Independiente

| » Experiencia Profesional

= Principal Oficial Ejecutivo y Presidente del Consejo de Directores de Popular, Inc., Puerto Rico.
= Presidente y Principal Oficial de Operaciones de Popuiar, Inc., Puerto Rico.

Principal Oficial Legal de Popular, Inc., Puerto Rico.

Socio Fundador Derecho Bancario y Corporative de Pietrantoni Méndez Alvarez LLC.

Sacio de Derecho bancario y corporativo de McConnell Valdés LLC .

Asociado de Steel, Hector & Davis LLP.

Educacién
« Licenciatura de la Escuela de Derecho en la Universidad de Harvard (Harvard Law School).

osé Antonio Caro Ginebra
Conse}ero Consejo de Administracion
Externo Independiente

Experiencia Profesional

Miembro del Consejo de Administracion del Centro Financiero BHD Leén, S A
Vicepresidente de la firma de disefio arquitectonico y construccién CARAVAL, S A.
Miembro del Consejo de Administracion de Administradora de Activos {ADASA).
Presidente de Industria Popular S.A.

Presidente Talleres Cima S.A.

Miembro del Consejo de Administracién de Pinturas Popular S.A.

Presidente de Tenedora Caroc Gomez S.A.

» Presidente de Bienes y Servicios Generales S.R.L.

= Presidente Fomento Urbano Inversiones y Construcciones, S.A.

= Profesor de Disefio Arquitectdnico, Universidad Pedro Henrlquez Urefa.

= Fue Presidente del Grupo BHD, S.A. y del Banco BHD, S.A. (actual Banco BHD Le¢n, S.A)
= Fue Vicepresidente de la Fundacién Dominicana de Desarrello, entidad sin fines de lucro.

& & & & @ @& @

Educacién
« Licenciatura y Maestria en Arquitectura, egresado de Cornell University, Estados Unidos.

“Jaime Francisco Sved Pichardo

Consejero - Consejo de Administracion
Externo No Independiente

/\)? ‘\ SUPERINTENDENC|A D YALORES

Experiencia Profesional (MRECEIIN DE DFRRTA PUBLICA

= Miembro del Consejo de Administracion del Centro Financiero BHD Ledn, S A

» Miembro del Consejo de Administracion del Grupo BHD, S.A. 01 AGOD 2018
| « Presidente de Sued & Fargesa, S.R.L.

« Presidente de Laboratorios Sued, SR.L.

« Vicepresidente de Sucesores Jaime J. Sued. ! APRDBADO

» Presidente de la Cadena Farmacéutica TeleFarma.

*« Miembro del Consejo de Administracién de Administradora de Activos (ADASA).

» Trabajé en el Banco Interamericanc de Desarrollo en la Divisién de Tesorer(a.

= Fue Director de Relaciones Publicas de la Universidad Nacional Pedro Henrlquez Urefia (UNPHU}.

Educacioén

» Licenciado en Administracién de Empresas de la Escuela de Negocios Peirce Schocl of Business,

Estados Unidos.




10. Manuel Angel Pérez Vasquez
Consejero/Secretario Delegado - Consejo de Administracién
Externo Independiente

Experiencia Profesional

s Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiero BHD Leén, S.A.
+ Presidente de Compaiiia Electromecanica, S.R.L

s Presidente de P.T. & CQ, C por A.

« Presidente de Prene, S.A.

e Fue Ingeniero det Departamento Eléctrico Central Romana.

* Profesor de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM),

= Profesor de la Universidad Autonoma de Sanfo Domingo (UASD).

Educacion

s Ingeniero Electromecanico, egresado de! Institute Tecnoldgico de Monterrey, México,

11. José Rafael Clase Martinez ]
Consejero - Consejo de Administracion

Externo No independiente

Experiencia Profesional

Miembro def Consejo de Administracidn del Centro Financiero BHD Leén, S.A.
DIRECTION D OFERT
Presidente-Fundador D'Clase Shoes Corporation. e
Presidente-Fundador D'Clase Shoes. 01 AGO 72074
Presidente-Fundador del Parque {ndustrial Zona Franca Gurabo. TSN
Presidente-Fundador D'Clase Apparel International.

Miembro del Consejo de Administracién del Grupo BHD, S.A. h.[’\ SUPEAINTENDENCIA O VALORES

Presidente-Fundador de United Nearshore Operations (UNO). jPROBA[}O J

. |

PUBLICA

Presidente-Fundador de WindMax.
Presidente-Fundador del Hospital Metropolitano de Santiago (HOMS)
Miembro del Consejo del Aeropuerto Internacional del Cibaao.

Educacibén

e Licenciado en administracion de Empresas, egresado de la Pontificia Universidad Catélica Madre y
Maestra (FUCMM).

12. Mercedes Ivelisse Mieses Grimald|
Consejera - Consejo de Administracion
Externo Independiente

Experiencia Profesional

Socia Auditoria PricewaterhouseCoopers 1982-2012

Comisaric de Cuentas Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos 2014-2016
Docente de la Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia hasta 2012
Presidente Comité de Auditoria de BHD Internationat Bank (Panama)
Presidente Comité de Auditoria de AFP Siembra

Miembro del Consejo de Administracion del Centro Financiero BHD Lean, S A
Miembro del Consejo de Administracién del Banco BHD Leén, S.A.

Educacioén

¢ Licenciada en Contabilidad y Auditorla de Ila Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia
Contador Publico Autorizado (CPA).
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onsejero - Consejo de Administracion
Externo Independiente

Experiencia Profesional

= Miembro de la Junta de Directores de Quiroz Galvao en Brasil,

= Miembro de la Junta de Directores de DPaschoal en Brasil.

» Miembro de la Junta de Directores de Refinancia.

» Fue socio senior de McKinsey & Company, firma en la que trabajd por mas de 15 afios en sus oficinas
en Nueva York, Bogota y Sao Paulo.

* Lider de la practica de Empresas Familiares en Latincamérica y anfitribn del evento de Empresas
Familiares latinoamericanas en Miami.

« Moderador del programa “Family in Business® de Harvard y presentador invitado a los eventos de
“Family Business Network” en Colombia.

« Amplia experiencia acompafiando a lideres (CEOs y Accionistas) en la transformacion estratégica y
organizativa de sus negocios, en transiciones de liderazgos entre generaciones de empresas familiares.

= Experto en temas de Gebierno Corporativo.

= Amplia experiencia en el sector financiero, habiendo servido a varios de los principales bancos y
financieras llderes en América Latina en temas de banca detallista, financiamiento al consumo y pagos.

» Trabajo en Citibank en Bogota y Nueva York.

Educacion

= Graduado con honores con el titulo de Bachiller en Ciencias de la Administracién del CESA, Colombia.

= MBA y Master en International Business de Thunderbird (Estados Unidos y Suiza), graduado con
honores.

4. Leonor Montoya Alvarez
Consejera - Consejo de Administracién

Externo Independiente

" SUPERINTENDENIA [1E MALORES

:\T\' -”-FE-.'-."f:hCEF:'*FFlﬂ PUBLICA

Experiencia Profesional
» Miembro del Consejo de Administracién del Centro Financiero BHD Leén, S A 01 AGO 20
= Miembro del Consejo de Administracién de Fiduciaria BHD, S.A. . =
* Fue Presidente de Banco de Colombia.
L]

Fue Presidente de Valores Bavaria. | A PRD B.MDC}Lf
Fue Presidente de ASOFONDOS.

= Fue Vicepresidente de la Asociacion Bancaria y de Entidades Financieras.

Fue Vicepresidente Ejecutiva Administracién y Finanzas de Acerias Paz Del Rig S.A.

Fue Viceministra de Hacienda y Crédito Publico, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Fue Directora y CEO del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras.

Fue Directora General de Crédito Plblico, Ministeric de Hacienda y Crédito Publico.

Fue Jefe de la Oficina de Planeacitn y Analisis Econdmicos y Fiscales, Ministerio de Hacienda y

Crédito Publico.

Fue Subgerente Técnico del Banco de la Republica.

» Miembro del Consejo de Administracion de instituciones como Grupoc COLPATRIA (actual), Colfondos
(actual}, BANCAFE (actual), Fiducolombia, Eagle National Bank of Miami, Palermo Sociedad Portuaria
(actual), Televideo, Compafiia Colombiana Automotriz, S.A. (actual), Lloreda, S.A., Avianca, SA.,
Caracol Televisién, SOFASA, S. A, ORBITEL, S A, Belisouth Colombia y Universidad de Los Andes
(actual).

| Educacién
s Licenciada en Matematicas por la Universidad de Los Andes, Colombia.
= Maestrla en Economia por la Universidad de New Orleans, Estados Unidos.




f) Lugar donde pueden Consultarse los Estatutos

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden consultarse en las oficinas del Emisor, en el Registro del Mercado de Valores
de fa Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, y en la Camara de Comercio y Produccion
de Santo Domingo, Inc.

g) Relacién existente entre cualquiera de los miembros del Consejo de Administracién y los accionistas
controladores

Nombre Cargo en el consejo de Relacién con |
Banco Miltiple BHD Leén, S.A. Centro Financiero BHD Leén
Luis Eugenio Molina Presidente Presidente del Consejo de
Achécar Administracion y de la Sociedad.
Presidente Ejecutivo de la Division de
Intermediacién Financiera. Accionista
(Posee 1 Accion).
Carlos Guitlermo Vicepresidente Vicepresidente del Consejo de
Ledn Nouel Administracién y Presidente Ejecutivo de
la Divisidn de Mercado de Valores y
Fiducia
Carlos Alfredo Secretario Secretario def Consejo de Administracion
Fondeur Victoria |
Benigno R. Trueba Cansejero |
Gutiérrez Accionista (Posee 1 accién) y Consejero |
Jaime Francisco Censejerc Consejero |
Sued Pichardo |
Ignacio Alvarez Consejero Consejero |
José Antonio Caro Consejero Accionista (Posee 1 Accién) y Consejero
Ginebra
José Rafael Clase Consejero Consejero ‘
Martinez
Mercedes Yvelisse Consejero Consejero
Mieses Grimaldi
Manuel Angel Pérez Consejero / Secretario Delegado Consejero
Vasquez
Jorge Alonso Consejero Consejero
Olivares ,
Maritza Ortlz Consejero Consejero ]
Leonor Montoya Consejero Consejero
Alvarez __J_

Gy [PERIHTERDIENTIA DF YALDRES I

[~
‘ :"\‘[\.' [RECCIOM [F DFERTA PUBLICA
01 AGD 2018 |

El Emisor se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, y los Reglamentos que gara su desarrollo ha dictacf la
Junta Monetaria, igualmente, por los instructivos, reglamentos y resoluciones de la Jumtmw GHlica
Dominicana, y las circulares tanto de la Superintendencia de Bancos de la Republica ni co
Central. La Ley Monetaria y Financiera establece el régimen regulatorio del sistema monetario y financiero de la
Republica Dominicana, identificando los estamentos oficiales y demas participantes en el sistema, su estructura,
obligaciones, requerimientos y las actividades que podran realizar cada uno, entre otros aspectos.

3.22 Regulacion Especifica y Particular

Los Bonos objeto det presente Programa de Emisiones de Oferta Publica estaran regidos por la Ley de Mercadc de
Valores y sus disposiciones complementarias, la Ley No.478-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada y su modificacién por ta Ley No.31-11, la Ley Monetaria y Financiera, Reglamentos de la
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Junta Monetaria, instructivos del Banco Central y la SIB y sus disposiciones complementarias, y demas documentos
legales adoptados por la Asamblea de accionistas del Emisor.

La Coclocacién Primaria de estos Bonos se levara a cabo a través de la Bolsa de Valores de fa Republica Dominicana
(BVRD) y sera supervisada por la SIV. La negociacién en el mercado secundario se podra hacer a través de los
mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.

El presente Prospecto de Emisidn ha sido redactado de confermidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
664-12 y en la Norma CNV-2005-04-EV sobre los Requisitos de Inscripcion de Oferta Publica de Valores y la Norma
CNV-2005-05-EV, para la elaboracion del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica de Valores y su Anexo B) que
establece la Gufa de contenido del Prospecto de Emision de valores representativos de deuda de largo plazo

En caso de litigio relacionado con el Programa de Emisiones, las partes interesada r4n para solucian a
las disposiciones de la Ley N0.489-08 sobre Arbitraje Comercial, vigente a la fecha e%?[‘gmm'l?mmtmﬁﬁ%misién.

DURECCIOM D OFERTA PUBLHA
3.3 Informaciones sobre el Capital Social

3.3.1 Capital Social Autorizado

El Capital Social Autorizado de Banco Multiple BHD Ledn, S.A. es de Veinticuatr M&RIE%Q inicanos

con 00/100 (24,000,000,000.00), representada por 240,000,000 accicnes ordinarias respectivamente, con un valor
nominal de RD$100 cada una.

1 AGO 2018 \

3.3.2 Series de Acciones que Componen el Capital Social Suscrito y Pagado

Ei Capital Suscrito y Pagado de Banco Multiple BHD Leén, S. A es Veintiun Mil Doscientos Noventa y Un Millones
Trescientos Ochenta y Siete Mil Novecientos Pesos Dominicanos con 00/100 {21,281,387,900.00).

3.3.2.1 Derechos Econdémicos Especificos que Confieren a su Tenedor, y su forma de
Representacion

El articulo 7 de tos Estatutcs del Emisor establece lo siguiente en cuanto a los Derechos Inherentes a las Acciones:

"Cada accién oforga derecho a la copropiedad del activo social, del capital y fondos de reserva, y en la distribucion de
los dividendos, a una parte proporcional al numerc de accionses emitidas, sin perjuicio de los demas derechos
establecidos en la Ley de Sociedades y las disposiciones al respecto contenidas en esfos Estatutos. Asimismo, los
accionistas tienen el derecho de informacién, que sera ejercido de conformidad con las disposiciones al respecto de la
Ley de Sociedades. En ese sentido y de manera enunciafiva, los accionistas tendrdn derecho a conocer los documentos
relacionad0s con temas a tratar por la Asamblea, tales como proyectos de resoluciones, estados financieros auditados,
el informe de gestion anual, el informe del comisario, asi como plantear por escrito, con el plazo previsto por la Ley de
Sociedades, preguntas af Consejo de Administracion, sin perjuicio de los demés derechos establecidos en la Ley de
Sociedades y en los presentes Estatutos.”

Asimismo, los articulos 8 y 9 de dichos estatutos hacen referencia a la indivisibilidad, forma y transferencia de las
acciones.

ARTICULO 8: Indivisibilidad de las Acciones. (Modificado por las Asambleas Generales Extraordinarias de
Accionistas de fecha 31 de marzo de 2001, 29 de marzo de 2003; 9 de junio de 2009 y 29 de marzo de 2012). Las
acciones son indivisibles respecto de la Sociedad, la cual sélo reconoce a un propietario por cada accion. Por
consiguiente, los copropietarios de una accion deberan estar representados por un mismo apoderado para el ejercicio de
fos derechos incorporados a la misma.

ARTICULO 9: Forma y Transferencia de las Acclones. (incluido en la Asamblea General Extracrdinaria de
Accionistas de fecha 29 de marzo de 2012). Las acciones serdan emitidas de forma nominativa y estardn representadas
por medio de titulos. En el caso de acciones representadas en Hiulos, se emitiran certificados de acciones que seran
extraldos de un registro que se lievara al efecto. Tendrdn las enunciaciones requendas por la Ley de Sociedades y serdn
firmados por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracidn o por quienes les sustituyan. No obstante 1o
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anternior, la Asamblea General Ordinaria podré decidir que las acciones se representen mediante anoctaciones en cuenta.
En dicho caso, los titulos representativos de acciones seran sustituidos por anotaciones en cuenta. Todo lo refativo a las
accliones representadas en anctaciones en cuenta, incluyendo su forma de custodia, transferencia y la inscripcién de
cargas y gravamenes, se regird por la ley y normativa aplicable.

Parrafc I: La transferencia de las acciones nominaltivas representadas en titulos se venficara, conforme las disposiciones
de la Ley de Sociedades, por una declaracién debidamente firmada por quien haga la transferencia y por el adquiniente o
por sus respectivos apoderados. Ningtn acto jurfdico relacionado con un titulo nominativo surtird efecto respecto de los
terceros y de la Sociedad, sino cuando sea notificado a la Sociedad e inscrito en ef registro correspondiente.

Parrafo H: Ei certificado transferido serd cancelado y depositado en los archivos de la Sociedad, y sustituido por uno o
varios nuevos, expedidos en favor del cesionario, debiendo hacerse constar esta sustitucion en el registro de acciones.

Parrafo Ill: En los casos de transferencia de acciones por donacion, sucesion o ejecucién forzosa, serd necesaria la
presentacion de los documentos que comprueben que ef traspaso 86 ha efectuado por las causas indicadas en la forma
establecida por la ley aplicable, debiendo proceder los funcionarios competentes, a hacer constar el traspaso en los
registros correspondientes, anexandose los documentos probatorios de la operacion.

Parrafo IV: En los casos de adquisicion de acciones representativas de mas de un tres (3%) por ciento del capital
suscrifo y pagado o la realizacion de operaciones que directa o indirectamente conlleven el control superior a un tres por
ciento (3%) del capital pagado de la Sociedad, debera ser comunicada a la Superintendencia de Bancos.

Parrafo V: Los accionistas, ya sean personas naturales o morales constiluidas de conformidad con las leyes de la
Repuablica Dominicana o alguna legislacion extranjera, en cuyo capital el cincuenta y uno por ciento (51%) o mas
pertenecieren a personas naturales o morales extranferas, no podran poseer en ningin caso mas del treinta por
ciemto(30%) del Capital Social Autorizado de la Sociedad sin la autonzacién previa de la Junta Moanetaria, de
conformidad con las disposiciones de la Ley Monefaria y Financiera.

Pérrafo VI: La constitucion de derechos reales y otros gravdmenes sobre las acciones de la Sociedad representadas en
titulos se inscribiran en los registros de la sociedad, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades.”

3.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en lugar de Efectivo

El Emisor, por su condicion de entidad de intermediacidn financiera, no ha recibido pagos de capital mediante Bienes en
Naturaleza, en los Gitimos tres afios.

3.3.4 Acciones que no Representen Capital - — .

\ \T CUPERINTENDENCA DE VALORES
[ DIV giascaion oe oreama pieica

El Emisor no tiene acciones que no representan Capital.
3.3.5 Obligaciones Convertibles ‘ 01 AGO 2018

El Emisor no posee obligaciones convertibles en acciones. | A F}RO BA DO J
3.3.6 De los Dividendos |

3.3.6.1 En caso de Empresas que Tengan Menos de tres (3) afios Operando, deben Detailar ia
Declaracion de Dividendos.

No aplica.
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3.3.6.2 Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos Distribuidos en los
Ejercicios Fiscales (montos en DOP)

Movimiento de utilidades de los dltimos 3 afios

Tres Ultimos

3 ole? oubers
cerdicacion sobne
= i p )

Valores en miles de DOP
2015 2016 2017

Beneficios 5,575,711 5,807,504 6,008,608
Reserva Legal {195,719) {245,950) (177,970)
Dividendos en Efectivo (2,814,367) (2,885,757) (3,024,130)
Dividendos en Acciones (2,459,516) (2,669,546) (2,797,746)
Dividendos declarados pendientes de

pago (6,109) (6,251) (6,762

3.4 Propiedad de la Compaiifa
3.41 Accionistas Mayoritarios

_ Accionistas (Porcentaje)

Centro Financiero BHD Leén, S.A. 88.64% a—

el UTENREN/A

|nmobiliaria Niraka, S. A, 0.26% STV S.I:JPEEHEENDEP‘,“J“_DE VﬁLHUE‘ESW
Huascar Rodriguez Herrera 0.10% o, E;-!Eu-ull,-.'l CE OFERTA PUBLICA
Manuel Alfredo Blance Blanco 0.04% ROBADO
Oriette Maria Gerardino Suazo 0.04% 1 AGD 2019

La Reina, SAS 0.03%

Howley Dumit, S.R.L. 0.03% bp sy
I:ﬂ\lambres Dominicanos, S.R.L. 0.02%
| Julia Gerardino Roman 0.02% hi
! La Casa Dominicana, S. A 0.02%
| Otros accionistas 0.80%

3.5 Informaciones Estatutarias

3.5.1 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus Miembros
del Consejo de Directores o Ejecutivos Principales

La relacion de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus Miembros del Consejo de Directores
o Ejecutivos Principales, se desarrolla bajo los términcs de la Ley de Sociedades, conforme a lo establecido en los
estatutos sociales del Emisor en su articulo 50 y 54, a saber:

“ARTICULO 50: (Modificado por las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de fecha 29 de marzo de
2003; 26 de septiembre de 2007, 9 de junio de 2009 y 29 de marzo de 2012). Las operaciones que pudieran realizarse
entre los Consejeros y la Sociedad estaran sometidas al régimen de autorizacién establecido por la Ley de Sociedades y
sujetas a las prohibiciones indicadas en dicho texto legal, asi como en la Ley Monetaria y Financiera y la normativa

aplicable.

ARTICULO 54: Contratos con Personas Vinculadas. (Incluido por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 9 de junio de 2009). La Sociedad solo podré celebrar actos, convenciones o contratos con personas vinculadas
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conforme a los parametros y dentro de 10s limites establecidos al efecto por Ia Ley Monetaria y Financiera y la normativa
aplicable.”

La Politica General del departamento de Compras dispone sobre los Suplidores Vinculados que el Equipo Etico evaluara
todo Suplidor vinculado a Colaboradores y miembros del Consejo de Administracion del Banco BHD Leén y emitira su
recomendacién para su posterior presentacion del Comité de Compras.

Debera ser autorizado por el Comité de Compras todo Suplidor vinculade a Colaberadores y miembros del Consejo de
Administracion det Banco BHD Leoén.

También establece que es responsabilidad de las areas usuarias que manejan Suplidores de forma directa reportar al
area de Compras cuando existe algun tipo de vinculacion conocida entre Suplidor y Colaborador ¢ Ejecutivo del Banco
BHDLeén, indicando el tipo de vinculacion existente, nombres y puestos de las personas vinculadas.

A la fecha de elaboracion de! presente prospecto las empresas Grupo Cemca, S.R.L y Marcos Metdiicos, S.R.L,
empresas relacionadas a los consejeros Manuel Angel Perez Vasquez y Benigno Ramén Lorenzo Trueba Gutiérrez,
respectivamente ofrecen servicios comerciales al Emisor.

g‘;f"‘ Il”'- \llrtl r'”l'”l' llill,:'E:
El Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas, aprobado por la Prime Resolui';lon del {B de magzo de
2004 de fa Junta Monetaria, establece los criterios para ia determinacién de las umcula:ﬁas_.ﬂ;.[ﬂ |38 | gntidades de

intermediacién financiera.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas realizadas al 31 de diciembre de 201@@1@9&%&&&& DOP

5,719,070,083. Dichos créditos incluyen RD$3,386,565,391, que han sido concedidos a empleados a tasas de interés
mas favorables de aquellas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de incentivos al personai.

El Emisor mantiene el monto de creditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos establecidos por las
regutaciones bancarias.

3.5.2 Requerimientos Previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Directores sobre el Nimero de Acciones Necesarias para Ejercer el Cargo, y Forma en gue
Votan en las Sesiones.

En lo relativo al Consejo de Administracion, los Estatutos sociales del Emisor establecen lo siguiente:

“ARTICULO 27: Consejo de Administracién. Composicién. (Modificado por las Asambleas Generales Extraordinaria de
Accionistas de fecha 19 de septiembre de 2002; 26 de septiembre de 2007; 8 de junio de 2009; 29 de marzo de 2012;
27 de marzo de 2014 y 31 de marzo de 2016). Consejo de Administracion tendra la direccién y administracién de los
negocios de la Sociedad, y podrd resolver cualquier asunto, o realizar cualquier acto de gestién, administracion o
disposicion a menos de que no sea de fa competencia de la Asamblea General. EI Consejo de Administracién estara
compuesto por quince (15) miembros, conforme o decida la Asambiea General Ordinaria. Los miembros de! Consejo
de administracion serdn elegidos en la Asamblea General Ordinana y desempeflaran sus cargos por un periodo de un
(1) aflo. Los Consegjeros podran ser reglectos indefinidamente.

Parrafo I La Asamblea General que nombre a los miembros del Consejo de Administracién designara entre éstos a un
Presidente, un Vicepresidente y un Secretano y un Secrefario Delegado.

Parrafo Il: No se requerird que los miembros del Consejo de Administracién sean propiefarios de acciones de ia
Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracién serén personas naturales y por lo menos el cuarenta por ciento
(40%) de ellos debe tener experiencia financiera, econdémica 0 empresanal. Los miembros de! Consejo de Administracién
fendran un solo voto en las deliberaciones del citado organismo, y todos los acuerdos deberan aprobarse por una
mayorfa de volos. En caso de empate, el volo del Presidente o de quien haga sus veces, serd preponderante. No
obstante lo anterior, los Conseferos no podrén ejercer su derecho a voto en aquellos puntos del Orden del Dia en los que
se encuentren en conflictos de intereses y en particular respecto a los siguientes puntos:
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a) Su nombramiento provisional como miembro del Consejo de Administracion;

b) Su destitucion, separacion o cese como miermbro del Consejo de Administracion;

¢} El ejercicio de cualquier accién de responsabilidad dirigida contra éf; y

d) La aprobacion o ralificacién de operacicnes de la propia Sociedad con el Consejero de que se trate, con las
sociedades controladas por él o con las que represente 0 con personas que actiien por su cuenta o vinculadas a
él

Parrafo fll: Los miembros del Consejo de Administracion no podrén estar afectados por fas inhabifidades establecidas
por la Ley Monetania y Financiera y por la Ley de Sociedades.

Parrafo IV: Los miembros del Consejo de Administracién deberdn cumplir con las caracteristicas siguientes:

a) Calificacion, prestigio profesional, experiencia profesional/gerencial reflevante de por lo menos diez (1 0) aflos;
b) Experiencia en la actividad economica que desarrofla la Sociedad y/o tenTQﬁenmﬁ{ﬁ 80,8k campa de las

finanzas, comercio, jurldico o ciencias afines; [HRECTION [E DFERTA PORLI a

¢) Honorabilidad probada;

d) Profundo conocimiento de negocios especificos; J

8) Estar acorde con el requisito de edad de por lo menos freinta y cinco (35) afi

f) No ser parte, directa o indirectaments, en un procedimiento judicial, que a jujc:ﬂpﬂm s i +tracrén
pueda poner en peligro la reputacion de la Sociedad, y,

g) No desempefiar cargos o funciones de representacion, direccién o asesoramiento en empresas competidoras.

01 AGO 2018 ‘

Parrafo V: Los miembros del Consegjo con categorfa de intemos o ejecutivas, 08 cuales se definiran més adelante, no
deberan intervenir en el procedimiento de seleccién y propuesta de los miembros def Consejo a la Asamblea. De manera
particufar, se deberan impedir las designaciones personales por parte del Presidente de! Consejo.

Parrafo VI: Ef Consejo de Administracién estard facultado para proponer a la Asamblea General Ordinaria Anual ef
nombramiento o la reelaccion de sus miembros. A estos fines el Comité de Nombramientos y Remuneraciones, el cual
serd descrto mas adelante, deberd rendir un informe previo sobre la elegibifidad del candidato, tanto para el
nombramiento de nuevos miembros como para la reelecciéon de los actuales”

3.5.3 Disposiciones estatutarias que Limiten, Difieran, Restrinjan o Prevengan el Cambio de
Control Accionario de la Compania o sus Subsidiarias, en caso de Fusion, Adquisicién o
Reestructuracion Societaria.

Las disposiciones estatutarias del Emiscr establecen en su articulo 55 io siguiente:

"ARTICULO 55: Fusion y Escision. (Incluido por la Asamblea General Extraordinania de Accionistas de fecha 9 de junio
de 2009). Tanto la fusién como la escisién de la Sociedad o cualquier ofro proceso de reorganizacion seran decididas
por fa Asamblea General Extraordinaria de conformidad con fas disposiciones y requerimientos de ia Ley de Sociedades,
y previo cumplimiento de las formalidades y autarizaciones de la Ley Monetaria y Financiera”

3.5.4 Condiciones Adicionales a las Contempladas en ¢l Reglamento, Respecto a la Forma en la
cual las Juntas o Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias de Accionistas son
Convocadas

La forma de convocatoria de las Asambleas Generales esta contenida en los Estatutos Sociales del Emisor.
“ARTICULO 19: Convocatorias. (Incluido en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de marzo
de 2012). Las convocaforias para las Asambleas Generales se realizaran con por lo menos quince (15) dias de

anticipacién para la primera convocatoria y ocho (8) dias para la segunda, a través de un aviso publicado en un diano de
circulacidn nacional, circular, correo electronico o fax. Salvo el caso de fa Asamblaa General Ordinana Anual, la
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Asamblea General podréd reunirse sin necesidad de convocatona, constiluirse reqularmente y fomar toda clase de
acuerdos, cuando se encuentren presentes o representados accionistas titulares de la totalidad del capital suscrito y
pagado. La convocatoria de una Asamblea General debera indicar la fecha y hora en que se cefebrard la Asamblea
acompaflada de las siguientes enunciaciones:

a) La denominacion social de la Sociedad, seguida de sus siglas;

b) El monto del capital social autorizado y suscrito y pagado;

c) El domicitio social;

d) El namero de matniculacion de la Sociedad en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de Confribuyentes;
e) El caracter de la asamblea;

f Elorden del dia;

g) Ellugar del depésito de los poderes de representacion y de los certificados accionarios al portador; y

h) Las firmas de las personas convocantes.

Parrafo I: Adicionalmente, el Consejo de Administracion podré disponer como mecanismo para realizar convocatorias
complementarias el envio de circulares, correos electronicos o cualquier otro medio de efectiva divulgacion dirigido a los
accionistas. El mecanismo de convocatoria complementaria via correo electrénico seré obligatorio para los accionistas
que aparecen regisfrados con residencia en el extranjero.

Parrafo II: De manera general, las convocatorias a Asamblea serédn realizadas por el Consejo de Administracién a través
de su Presidente o de quien hiciere sus veces, y adicionalmente, por aquellas personas a quienes la Ley de Sociedades
faculte para esfo.”

3.6 Remuneraciéon del Consejo de Administracién

3.6.1  Remuneracion Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administracién y Principales
Ejecutivos

Al 31 de diciembre de 2017, el monto por beneficios y remuneraciones sociales de los principales ejecutivos de
Vicepresidente de areas y niveles superiores fue de DOP 810,588,544,

El Monto anual percibide por tos miembros del Consejo de Administracion, en su conjunto, es de USD 727,950.00,
correspondiente al pago por la asistencia a las sesiones del consejo y comites.

3.6.2 Planes de Incentivos
No existen planes de incentivo para ios miembros del Consejo de Administracidn.

Para ver los planes de incentivos a los principales ejectuvos ver acapite 3.156.2.2. Monto Reservado para Pensiones,
Retiro u otros Beneficios Similares.

3.7 Informacién sobre las Propiedades, Plantas y Equipos
3.7.1 Principales Activos Fijos Tangihles

El detalle de propiedad, muebles, equipos y mejoras es como sigue:
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Mejoras en |Construccionesy| Bisnes
Terrencs & Mobillario y Propiedades |Adquisicionesen| fuerade
Mgjoras Ediflcaciones Equipo Arrendadas Proceso uso Total
| Balance al 31 de
diciernbre de 2017 1,282,997,320 2,576,829,336 3.492,167,525 125,106,222 605,370,087 7,770,183 8,090,240,673
Depreciacion Acumulada - (390,537.735) (1,480.724,670) (50,000,703) - - {2,035,312,758)
Gastos de Depreciacion (56,609,009} (585,769,808) (29,249,056) - -
Retiros 3,502,412 548,580,148 5,495,663 - -
IPropiadades y Equipos Neto 1,262,997,320  2,133,185,004 1,874,253,195 51,352,126 605,370,087 7,770,183 6,054,927,915
Balance al 31 de
| diciembre de 20186 1,280,696,818  2,561,593,634 3.649,148,237 89,725,720 464 944 529 7,770,183 8,053,879,121
Depreciacion Acumulada - (360,381,009) (1,294,236,593) (64,280,865} - (1,921,263,108)
| Gastos de Depreclaclon (46,903,158) (516,340,818) (23,771,345} - -
| Retiros 16,746,432 329,852,741 38,051,507 - -
|Propiedades y Equipos Neto 1,280,696,818  2,171,055,899 2,168,423,567 39,725,017 464,944,529 7,770,183 6,132,616,013
| Balance al 31 de]
diciembre de 2015 1,219,663,531  2,473,661,642 3,170,936,025 116,746,286 2058,428026 16,856,462 7.206,191,972
Depreciacién Acumulada - (360,381,009) (1,207,171,826) (44,584,851) - - {1,612,137,726)
| Gastos de Depreciacién - (447,307 ,426) (25,611,221) - - (472,918,647)
Retiros - 360,242,659 5,815,247 - - 366,157,906
|Prop!edados y Equipos Neto 1,219,563,531 2,113,280,633 1,876,699,432 52,465,421 208,428,026 16,856,462 5,487,293, 505

El Emisor prepara sus Estados Financieros de acuerdc con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras
vigentes, los reglamentos, resoluciones, instructivos, circulares y otras disposiciones especificas emitidas por la
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria de [a Republica Daminicana, dentro del marco de la Ley Monetaria y
Financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas supletorias.

Las entidades de intermediacion financiera determinan la vida util estimada de las propiedades, muebles y equipo al
momento de su adquisicion, y registran en cuentas de orden los activos fijos que estan totalmente depreciados aun
cuando estén en uso, Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que el valor residual y la vida itil
de un activo sean revisados como minimo al términoc de cada periodo anual, y si las expectativas difiriesen de las
estimaciones previas, se contabilice el efecto como un cambio en estimado.

La depreciacién se calcula en base al método de linea recta scbre la vida Gtil estimada de los activos. El Banco deprecia
los valores revaluados a través del carge a resultados det perlodo con crédito a la cuenta de depreciacién acumulada.

El uso del Emisor a sus terrencs y edificaciones le permite el desarrolio de sus operaciones como entidad financiera y de
centro de servicios para brindar atencién al cliente. En este sentido, se encuentra en proceso de terminacién del Centro
de Operaciones y Data Center ubicado en la oficina principal {Para mayor informacién ver acapite 3.17, Principales
Inversiones del Emisor)

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, posee 78 sucursales arrendadas de un total de 139,

El Emisor cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio en caso de que sus operaciones puedan verse afectadas ante
desastres naturales a nivel pals (Terremotos, Huracanes u otros).
3.8 Informaciones Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compaiiias

3.8.1

Sociedades Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compaiiias
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3.8 Informaciones Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compaiiias

3.81 Sociedades Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compailias
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Sociedad Matriz
Centro Financiero BHD Leén, S.A.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Centro Financiero BHD Ledn, S.A. {en adelante, "Centrc Financiero BHD Ledn”) es una sociedad comercial constituida y
organizada de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado del Centro Financiero BHD Leén al 31 de diciembre de 2017,asciende a Veintiin Mil
Doscientos Veintidés Millones Setecientos Treinta y Un Mil Setecientos Pesos Dominicanos (RD$21,222,731,700.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla
Promover y desarrollar, tanto localmente como en el exterior, entidades de servicios de naturaleza financiera, y participar

en el capital de las mismas, tales como bancos, administradoras de fondos de pensicnes, fiduciarias, administradeoras de
fondos de inversitn, sociedades de seguros, intermediarios de valores, administradoras de cajeros automatices, tarjetas
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de creditos, arrendamientos financieros, transporte de valores y todas aquellas otras actividades financieras o servicios
conexos que estén permitidos por las leyes.

e ———,
(Q?MJWHWde:mm:ﬁf
TN DIRECCROM DF OFERTA PIRLICA

d) Miembros del Consejo de Administracion y Gerente General

A 1a fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, los miembros del Gonsejo e Aeindtidcion dlr Centro

Financiero BHD Le6n son;
| APROBADO

Consejo de Administracion: b e
Nombre Cargo
Luis Eugenio Molina Achécar Presidente
y Presidente de la Sociedad
Carlos Guillermo Leén Nouel Vicepresidente
Carlos Alfredo Fondeur Victoria Secretario
Benigno Ramoén Lorenzo Trueba Gutiérrez Consejero
Popular International Bank, Inc. Consejero
Representado por: Ignacic Alvarez
International Finance Corporation {IFC) Representado por; Consejero
Karen Mauch
Jorge Eduardo Alonso Olivares Consejero
Maritza del Carmen Ortiz Madera Consejero
José Antonio Caro Ginebra Consejero
Jaime Francisco Sued Pichardo Consegjero
Mercedes Ivelisse Mieses Grimaldi Consejero
Manuel Angel Pérez Vasquez Consejero — Secretario Delegado
Leonor Montoya Alvarez Consejero
José Rafael Clase Martinez Consejero
Samir Rizek Sued Consejero

e) El Porcentaje actual de participacién de Centro Financiero BHD Leén en el capital de Banco BHD Ledn y
variaciones ocurridas durante el dltimo ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2017, el Centro Financiero BHD Leén posee el 98.635527% de las acciones de Banco BHD Leon.

f) Miembros del Consejo de Administracién de Centro Financiero BHD Leén que desempefien algunos
cargos en Banco BHD Ledn.

Nombre Cargo en Centro
Financiero BHD Leé6n
Luis Eugenio Molina Achécar Presidente del Consejo

| de Administracion y de la

Cargo en Banco Muiitiple
BHD Leén, S.A.
Presidente del Consejo de
Administracién y de la

‘ Sociedad Sociedad
Carlos Guillermo Ledn Nouel Vicepresidente del Vicepresidente del Consejo
Consejo de de Administracién

Administracion

Carlos Alfredo Fondeur Victoria

Secretario del Consejo de
Administracion

Secretaric del Consejo de
Administracién

Benigno Ramén Lorenzo Trueba Gutiérrez

Consejero

Consejero

Jorge Eduardo Alonso QOlivares

Consejero

Consejero
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Maritza del Carmen Ortiz Madera Consejero Consejero

José Antonio Caro Ginebra Consejero Consejero
Jaime Francisco Sued Pichardo Consejero Consejero
Mercedes Ivelisse Mieses Grimaldi Consejero Consejero
Manuel Angel Pérez Vasquez Consejte);clje;::sretario Consej;re?e—gaS:;:retario
Leonor Montoya Alvarez Consejero Consejero
José Rafael Clase Martinez Consejero Consejero

El Centro Financiero BHD Ledn tiene tres Presidentes Ejecutivos;
-Luis Eugenio Molina Achécar, Presidente Ejecutivo de la Division de intermediacion Financiera, quien a su vez es
Presidente de la Sociedad y del Consejo de Administracién.
-Carlos Guillermo Ledn Nouel, Presidente Ejecutivo de fa Divisién de Mercado de Valores y Fiducia.
-José Luis Alonso Lavin, Presidente Ejecutivo de la Divisién de Seguros y Seguridad Social.

g) Relaciones comerciales habidas con Centro Financiero BHD Leén durante el ejercicio y su vinculacion
futura proyectada para éstas.

Centro Financiero BHD Leén posee cuenias bancarias en Banco BHD Leén.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Centro Financiero BHD Ledn.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcién que representa la inversion de Centro Financiero BHD Leén en el Banco BHD Ledn sobre su
activo.

Al 31 de diciembre de 2017, la inversién de Centro Financiero BHD Ledn, casa Matriz, en Banco BHD Ledn representa
un 75.56% de los activos del Centro Financiero de BHD Ledn.

j) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Centro Financiero BHD Ledn es el principal accionista de las sociedades: f\..','i’u g )
Banco Multiple BHD Le6n, S.A. 98.64% A7V BEGENOE OFERTR R
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. 99.96%
BHD International Bank, S.A. {(Panama) 100% |
Fiduciaria BHD, S.A. 99.99%
Administradora de Fondos de Inversién BHD, S.A. (AFI-BHD) 99.99% - APROBADO |
Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, S.A. (ARS PALIC) 69.99%
Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A. (AFP SIEMBRA) 81.25%
Red Remesas Dominicanas, S.A.S. 89.97%

Inversiones P.A, S.R.L. 99.99%

Leasing BHD, S.A.S. 99.99%

01 AGD 2018

Iguaimente, la sociedad Centro Financiero BHD Leén tiene una participacion importante en las sociedades:

Mapfre BHD Compafila de Seguros, S. A. 45%

Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S A 20%

Red Nuevos Servicios Financieros, S. A (Red-NSF) (MiRed) 33.97%
Compafia Titularizadora Dominicana, S.A. (TIDOM) 20.23%
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Accionistas con Participacion Significativa en la Sociedad Matriz
1.Grupo BHD, S.A.

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

Grupo BHD, S.A. (en adelante, “Grupo BHD") es una sociedad anénima constituida y organizada de conformidad con las
leyes de la Republica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado del Grupo BHD al 31 de diciembre de 2017 es de Diez mil trescientos cincuenta y tres
millones setecientos ochenta y cince mil guinientos pesos dominicanos (RD$10,353,785,500.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolia
La sociedad tiene por objeto, Invertir participando en el capital, tanto localmente como en el exterior de sociedades
financieras y de servicios; emitir obligaciones, bonos y demas valores mobiliarios, con o sin aval de ofra entidad, asl
come adquirir valores mabiliarios de cualquier tipo, que fueren emitidos por sociedades comerciales en general; y realizar
toda otra actividad de licito comercio relacionada directamente con su objeto principal.

d) Miembros del Consejo de Administracién.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emisién, el Consejo de Administracidon de Grupe BHD, S.A. esta
conformado por;

Miembros del Consejo de Administracién:

Nombre Cargo
Luis Eugenio Mclina Achécar Presidente
Jaime Francisco Sued Pichardo Vicepresidente
Aquiles Digmedes Mateo Flaquer Secretario
Alberto Rafael de los Santos Billini Consejero/ Secretario Delegado
Santiago Fernandez Castro Consejero
Benigno Ramén Lorenzo Trueba Gutiérrez Consejero
Carlos Alfredo Fondeur Victoria Consejero
César Norberto Armenteros Iglesias Consejero
Diamela Altagracia Genao de Cabral Consejero
José Rafael Clase Martinez Consejero
Rafael Vitielo Bisoné Consejero
Samir Rizek Sued Consejero

e) Porcentaje actual de participacion de Grupo BHD en el capital de Banco BHD Ledn.

Grupo BHD no tiene participacién directa en el capital de Banco BHD Ledn, sin embargo, tiene una participacion directa
de 45.14% en Centro Financiero BHD Ledn, sociedad que a su vez tiene una participacion directa de un $8.635527% en
el Banco BHD Leon. En ese sentido, Grupo BHD tiene una participacién indirecta de 44.53% en Banco BHD Leon.

f) Miembros del Consejo de Administracion de Grupo BHD Leén que desempefien algunos cargos en
Banco BHD Ledn.
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Nombres Cargo en Grupo BHD Cargo en Banco Multiple
BHD Ledn, S.A.
Luis Eugenio Molina Achécar Presidente del Consejo Presidente del Consejo de
de Administracion y de Administracion y de la
la Sociedad Sociedad
Jaime Francisco Sued Pichardo Vicepresidente del Consejero
Consejo de
Administracién y de la
Sociedad
Benigno Ramén Lorenzo Trueba Consejero Consejero
Gutiérrez
Carlos Alfredo Fondeur Victoria Consejero Secretario
José Rafael Clase Martinez Consejero Consejero

g) Relaciones comerciales habidas con Grupo BHD durante el ejercicio y su vinculacién futura proyectada
para éstas.

Grupo BHD posee cuentas bancarias en Banco BHD Leén.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Grupo BHD.

No existen al momenta de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcién que representa la inversién de Grupo BHD en Banco BHD Leén sobre su activo.
Grupe BHD no tiene participacién directa en Banco BHD Leén.

i) Relaciéon de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.

Grupo BHD es el principal accionista de Centro Financiero BHD Leon, que a su vez es el principal accionista de Banco
BHD Le6n. El porcentaje de participacién indirecta de Grupo BHD sobre el Emiscr es de 44 53%.

: : L SUPERINTENDENCTA D VALORES
2. Grupo Financiero Leén, S. A. "\h DIRECEION DE OFERTA PUBLICA

AGO 2078

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Grupo Financiero Leén, S. A. {en adelante, "Grupo Financiero L e6n”) es una sociedad corherﬁﬁ;ﬁ%ﬁ;ﬂ&mada
de conformidad con |as leyes de la RepGblica de Panama.

b) Capital suscrito y pagado

El capital social de Grupo Financiero Leén, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto asciende a Cinco Mil
Millones de Pesos Dominicanos (RD$5,000,000,000.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

Invertir en negocios financieros y sociedades tenedoras, realizando las operaciones y actos que competan a ia tenencia
y manejo de dichas inversiones en negocios financieros, La Sociedad podrd comprar, vender, transferir, dispener,
negociar, financiar, permutar, poseer, administrar, dar o tomar dinero en préstamo, abrir y manejar cuentas bancarias en
Panama o en cualquier parte del mundo, dar o tomar en comisidn, hipoteca, prenda, arrendamiento, uso, usufructo, o
anticresis, toda clase de bienes, sean muebles o inmuebles, acciones o derechos y celebrar y efectuar todos los actos,
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contratos, operaciones, negocios y transacciones de llcito comercio. La Scciedad podra dedicarse iguaimente a realizar
todos los actos de licito comercio.

d) Miembros del Consejo de Administracién

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, los miembros del Junta Directiva de Grupo Financiero
Ledn son;

Nombre Cargo
Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidente
Fernando Arturc Leén Herbert Vicepresidente
Ramén Franco Thomen Secretario
Abel Wachsmann Tesorero
Marcos Jorge Ledn Vocal

e) Porcentaje actual de participacién de Grupo Financiero Le6n, S. A. en el capital de Banco BHD Leo6n.

Grupo Financiero Leén no tiene participacién directa en el capital de Banco BHD Leén, sin embargo, tiene una
participacion directa de 26.44% en Centro Financiero BHD Ledn, sociedad que a su vez tiene una participacién directa
de un 98.635527% en el Banco BHD Ledn. En ese sentido, Grupo Financierc Ledn tiene una participacién indirecta de
26.08% en Banco BHD Leén.

f) Miembros del Consejo de Directores de Grupo Financiero Leén, 8. A. que desempeiien algunos cargos
en Banco BHD Ledn.

Nombres Cargo en Grupo Cargo en Banco Multiple
Financiero Leén, S.A. BHD Ledn, S.A.

Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidente Vicepresidente del Consejo
de Administracién

g) Relaciones comerciales habidas con Grupo Financiero Ledn, S. A, durante el ejercicio y su vingulacién
futura proyectada para éstas.

Grupo Financiero Ledn posee cuentas bancarias en Banco BHD Le6n.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Grupo Financiero Leén, S. A.

Na existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcion que representa la inversién de Grupe Financiero Ledn en Banco BHD Leén sobre su Activo.
Grupo Financiero Leon no tiene participacién directa sobre los Activos en Banco BHD Ledn.

i} Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Grupo Financiero Ledn es accionista de Centro Financiero BHD Leén, que a su vez es el principal accionista de Banco
BHD Leotn.
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3. Popular International Bank, Inc.

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

Popular International Bank, Inc. {en adelante “Popular International Bank"} es una corporacién organizada y existente de
conformidad con las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

b) Capital suscrito y pagado
Et capital social dei Popular International Bank, a 1a fecha de elaboracién del presente Prospecto asciende a Cincuenta y
Un Millones Ciento Noventa y Dos Mil D6lares Norteamericanos (USD$51,192,000.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla
Popular international Bank, conforme a lo establecido en los propésitos para los cuales se organiza la corporacion, es
realizar, con fines de lucro, los servicios autorizados en la Seccién 12 de la Ley No. 52 aprobada el 11 de agosto de

1989, y aquellos poderes y servicios adicionales que sean auterizados por enmienda a dicha ley y por otras leyes del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

d) Miembros de la Junta de Directores

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto de Emision, la Junta de Directores de Popular International Bank, Inc.
esta conformada por:

Nombre Cargo e — —,
| \..{]'r\ - CUPERPR1ERDENCEA DE VALORES |
. , Presidente de la Junta LN mRECTHON DE OFERTA PUSLICA
Richard L. Carrién Directiva R
01 AGD 2014
Ignacio Alvarez Presidente y Director |
Carlos J. Vasquez Director . A P ROBA DC)_J
Juan P. Perez-Hanley Director

e) Porcentaje actual de participacion de Popular International Bank, Inc. en el capital de Banco BHD Ledn.
Popular International Bank, tnc. no tiene participacion directa en el capital de Banco BHD Leén.

f) Miembros del Consejo de Directores de Popular International Bank, Inc. que desempeiten algunos
cargos en Banco BHD Leén.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

g) Relaciones comerciales habidas con Popular Internationa! Bank, Inc. durante el ejercicio y su vinculacién
futura proyectada para éstas.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Popular International Bank, Inc.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcién que representa la inversion de Popular International Bank, Inc. en Banco BHD Le6n sobre su
activo.

Popular International Bank, Inc. no tiene participacion directa sobre el Active de Banco BHD Ledn.
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i) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Popular International Bank, Inc. es accionista de Centro Financiero BHD Leén, gue a su vez es el principal accionista de
Banco BHD Leo6n. El porcentaje de participacién indirecta de Popular International Bank, Inc. sobre el Emisor es de
15.62%.

SOCIEDADES VINCULADAS/RELACIONADAS DE BANCO BHD LEON
1.BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.

a) individualizacién y Naturaleza juridica

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A (en adelante, “BHD Leén PB"), es una filial gue forma parte de las sociedades del
Centro Financiero BHD Leo6n, S.A. Es una entidad de intermediacion de valores constituida y organizada de conformidad
con |as leyes de la Republica Dominicana.

Y z CUPERINTERDENCIA DE Yl WES
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Capital suscrito y pagado: Ciento Ochenta y Ocho Milones Setecientos Setenta y Dos Mil Quinientos |Pesos

Dominicanos (RD$188,772,500.00). APROBADO

b) Capital suscrito y pagado

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

La Sociedad tendra por objeto principal cperar como intermediario de valores de oferta publica conforme a la Ley de
Valores, bajo la modalidad de puestc de bolsa, pudiendo a tal fin realizar las actividades gue se indican, de forma
enunciativa, a continuacién: a) comprar y vender vaiores a los que se refiere la Ley de Valores y su normativa,
ajustandose a ejecutar las transacciones sélo dentro del perfil del inversionista o habiendo cumplido las condiciones para
realizar transacciones fuera del perfil, segun disponga la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en [0
adelante, la “Superintendencia”) mediante norma de caracter general; b) realizar operaciones de intercambio o permuta
de vaiores, de contado o a plazo, de conformidad con las normas de caracter general que dicte la Superintendencia;, c)
realizar operaciones de préstamos o mutuos de valores, de conformidad con las normas de caracter general que dicte la
Superintendencia; d) realizar operaciones de préstamos de margen, de conformidad con las normas de caracter general
gue dicte la Superintendencia; e) suscribir o garantizar transitoriamente parte o la totalidad de emisiones primarias de
valores para su posterior colocacion en el publico, cumpliendo siempre con los parametros de capitalizacion establecidos
por la Superintendencia para solventar estas operaciones; f) promover el lanzamiento de valores de oferta ptblica, y
facilitar su colocacién, pudiendo estabilizar temporalmente sus precios ¢ favorecer las condiciones de liquidez de tales
valores, siempre que medie acuerdo previo con el emisor y oferente y sujeto a las normas de caracter general que al
efecto dicte la Superintendencia; g) prestar asesorias en materia de valores, operaciones bursatiles, estructuraciones,
fusiones, adquisiciones y otros servicios que determine la Superintendencia; h) realizar las transacciones requeridas por
sus clientes de valores de oferta publica del exterior, autorizados por un organismo equivalente a la Superintendencia, y
reconocido por ésta mediante norma de caracter general, siempre que dichos valores sean aptos para ser negociadcs y
ofrecidos en bolsas o en el mercado extrabursatit de la respectiva jurisdiccion extranjera; i) prestar los servicios de
administracion de cartera, a fin de que los recursos que la Sociedad reciba de un cliente sean administrados por su
cuenta y riesgo, de conformidad con las normas de caracter general gue dicte la Superintendencia; j) recibir créditos de
entidades de! sistema financiero nacional e internacional para realizar las actividades que les son propias; k) realizar
operaciones de futuros, opciones y demas derivados, con arreglo a las normas de caracter general que dicte la
Superintendencia, |) prestar y efectuar servicios y operacicnes conexos, que sean compatibles con la actividad de
intermediacién en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice ia Superintendencia; y m)
cualguier otra actividad que la Superintendencia determine mediante normas de caracter general.

d) Miembros del Consejo de Administracion y Gerente General

A |a fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Consejo de Administracion de BHD Leén PB esta conformada por:
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Nombre Cargo

Carlos Guillermo Le6n Nouel Presidente
Luis Eugenio Mclina Achécar Vicepresidente

Fabian Diego Mendy Marquez Secretario

Karen Mauch Consejero

Jorge Eduardo Alonso QOlivares Consejero

José Luis Alenso Lavin Consejero- Secretario Delegado
Cesar Norberto Armenteros Iglesias Consejero

Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General: Gustavo Alberto Vergara Restrepo.

e) Porcentaje actual de participacién de BHD Ledn Puesto de Bolsa en el capita! de Banco BHD Ledn y
variaciones ocurridas durante el dltimo ejercicio.

BHD Ledn PB no tiene participacién en el capital de Banco BHD Le6n.

fi Miembros del Consejo de Administracion de BHD Ledén Puesto de Bolsa que desempefien algunos
cargos en Banco BHD Ledn.

Nombre Cargo en BHD Ledn Cargo en Banco Miitiple
Puesto De Bolsa, S.A. BHD Ledn, S.A.
Carlos Guillermo Leén Nouel Presidente del Consejo Vicepresidente del Consejo
de Administracién y de de Administracién
la Sociedad
Luis Eugenio Molina Achécar Vicepresidente del Presidente de la Sociedad y
Consejo de del Consejo de
Administracion Administracion
Jorge Eduardo Alonso Olivares Consejero Consejero
José Luis Alonso Lavin Consejero-Secretario Miembro de Comités
Delegado

g) Relaciones comerciales habidas con Banco BHD Leén durante el ejercicic y su vinculacién futura
proyectada para éstas.

Actualmente BHD Leén PB tiene un contrato de servicios con Banco BHD Ledn. Banco BHD Leén mantiene un contrato
de corretaje (cuenta de inversién) en BHD Ledn PB. BHD Lebn PB posee cuentas bancarias y una finea de crédito con el
Banco BHD Leén.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Banco BHD Ledn

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcién que representa la inversién de Banco BHD Le6n en @ BHD Led6n Puesto de Bolsa sobre su
activo.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.
i) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Banco BHD Leén pertenece al mismo grupo econdmico de BHD Ledn Puesto de Bolsa, son sociedades relacionadas.
oy et 10
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2.BHD International Bank (Panama), S.A.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

BHD International Bank {Panama), S.A. [en adelante, “BHD International Bank (Panama)’] es una filial que forma parte
de las sociedades del Centro Financieroc BHD Le6n, S.A. Es un banco con licencia internacional constituido y organizado
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama.

b) Capital suscrito y pagado

A ia fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Capital Suscrite y Pagado de BHD International Bank (Panama) es
de Veinte Millones de Ddlares Estadounidenses (US$20,000,000.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

BHD International Bank (Panama), S.A. tiene como objetivo operar como una entidad de intermediacion financiera, de
conformidad con las leyes de la Repulblica de Panama, bajo la modalidad de banco con licencia internacional, pudiendo
a tal fin realizar todas las operacicnes y actividades que en cada momento le permita la legislacion y normativa vigentes,
y aquellos que en el futuro corresponda a las nuevas actividades cuyos permisos y/o licencias gestione la entidad ante
las autoridades correspondientes.

d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

A la fecha de elaboracion del presente Prospectc de Emision, la Junta de Directores de BHD [nternational Bank
(Panama), S.A. esta conformada por:

Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

Nombre Cargo
Luis Eugenio Molina Achécar Director-Presidente
Carlos Guillermo Leén Nouel Director-Vicepresidente
Jorge Javier Besosa Torres Director-Tesorero
Luis Fernando Castro Avila Director-Secretario
Diamela Altagracia Genao de Cabral Director-Sub-Secretario
Alberto Rafael de los Santos Billini Director-Independiente
Mercedes Ivelisse Mieses Grimaldi Director-independiente
Shirley Nerys Acosta Luciano Director
José Luis Alonso Lavin Director
Steven José Puig Contreras Director

Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General: Guillermo David Méndez Saab

e) Porcentaje actual de participacién de BHD International Bank (Panama) en el capital de Banco BHD Le6n
y variaciones ocurridas durante el ultimo ejercicio.

BHD Internationail Bank (Panama) no tiene participacion en el capital de Banco BHD Leén.

f) Miembros del Consejo de Directores de BHD International Bank (Panama) que desempefien algunos
cargos eh Banco BHD Leén.
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Nombre

Cargo en BHD International

Bank (Panama)

Cargo en Banco Miltiple BHD
Leén, S.A.

Luis Eugenio Molina

Director-Presidente

Presidente del Consejo de

Contreras

Achécar Administracion y de la Sociedad
Carlos Guillermo Leén Director-Viceprasidente Vicepresidente del Consejo de
Nouel Administracién
Mercedes Ivelisse Mieses Director-Independiente Consejero
Grimaldi
Jorge Javier Bescsa Director-Tesorero Vicepresidente Ejecutivo Banca
Torres de Empresas
Luis Fernando Castro Director-Secretario Vicepresidente Ejecutivo de
Avila Planificacién y Desarrollo
Shirley Nerys Acosta Director Vicepresidente Ejecutivo
Luciano Consuitoria Juridica
José Luis Alonso Lavin Director Miembro de Comité
Steven José Puig Director Vicepresidente Ejecutivo

Gerente General

g) Relaciones comerciales habidas con BHD International Bank (Panamda) durante el ejercicio y su
vinculacién futura proyectada para éstas.

BHD International Bank (Panama) posee cuentas bancarias en Banco BHD Leén. Existe un contrato de servicios entre
Banco BHD Ledn y BHD International Bank {(Panama).

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que influyan
significativamente en las operaciones y resuitados de BHD International Bank (Panama)

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcion que representa la inversién de Banco BHD Le6n en BHD International Bank (Panama) sobre
su activo.

Banco BHD Leén no tiene participacion en el capital BHD International Bank (Panama).
i} Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

BHD International Bank (Panama) pertenece al mismo grupo econémico de Banco BHD Letn, son sociedades
relacionadas.

3.Mapfre BHD Compaiiia de Sequros, S.A.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Mapfre BHD Compafiia de Seguros, S.A. (en adelante, “Mapfre BHD") es una sociedad anonima constituida y organizada
de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana y especialmente por la Ley 146-02 sobre Seguros y Fianzas.

b) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado del Mapfre BHD asciende a Quinientos
Millones de Pesos Dominicanos (RD$500,000,000.00).
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c) Objeto Social y actividades que desarrolla
Tiene por objeto social exclusivo la practica de las operaciones de segure y reaseguro relativas a todos los ramos y
modalidades de cobertura de riesgos para cuya practica esté autorizada |la sociedad, tales como seguros de persona,

seguros generales, flanzas y cualesquiera otros segun permitido en la ley, y aquellas otras actividades complementarias,
accesorias o relacionadas con las establecidas anteriormente, en cuanto sean permitidas por |la legislacién de seguros.

d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, los directores de Mapfre BHD son;

Nombre Cargo
José Luis Alonso Lavin Presidente
Zaida Gabas de Requena Vicepresidente
Oriel Orlando Hurtado .
. Secretario
Quintana
Rafael Suarez Lopez Consejero
Julio Virgilic Brache Alvarez Consejero
Joaquin A. Castillo G. Consejero
Fernando Garcla Crespo Consejero-Secretario Delegado

Gerente General: Zaida Gabas de Requena

e) Porcentaje actual de participacién de Mapfre BHD Compaiiia de Seguros, S.A. en el capital de Banco BHD
Lebén y variaciones ocurridas durante el 0ltimo ejercicio.

Mapfre BHD no tiene participacién en el capital de Banco BHD Le6n.

f) Miembros del Consejo de Directores de Mapfre BHD Compahia de Seguros, S.A. que desempefien
algunos cargos en Banco BHD Ledn.

Nombre Mapfre BHD Banco BHD Leén
Joseé Luis Alonso Lavin Presidente del Consejo de Miembro de Comité
Administracién y de la Sociedad

g) Relaciones comerciales habidas con Mapfre BHD Compaiia de Seguros, S.A. durante el ejercicio y su
vinculacidn futura proyectada para éstas.

Mapfre posee cuentas bancarias en Banco BHD Ledn. Banco BHD Ledn posee pdélizas de seguro contratadas con
Mapfre.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con BHD Leén Puesto de Bolsa que influyan
significativamente en {as operaciones y resultados de Mapfre BHD Compaiiia de Seguros, S.A.

No existen al momento de elaborar el presente prospecto.

i) Proporcién que representa la inversiéon de Banco BHD Le6n en Mapfre BH
sobre su activo.

No existen al momento de elaborar el presente prospecto.
(11 ARO 7018
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i) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y co‘lgadaé

Mapfre BHD pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Leén, son sociedadeshe&En%Q.BADO )
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4. Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A.

a) Individualizacién y Naturateza juridica

Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A. {en adelante, “AFP Siembra”) es una filial que forma parte de ias
sociedades del Centro Financiero BHD Leén, 5.A. Es una scciedad constituida y organizada de conformidad con las
leyes de fa Replblica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente Prospeclo, el capital suscrito y pagado de AFP Siembra asciende a Trescientos
Sesenta y Ocho Millones Doscientos Nueve Mil Doscientos pesos dominicanos (RD$368,209,200.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

AFP Siembra tiene por objeto principal administrar Jas cuentas personales de los afiliados e invertir adecuadamente los
fondos de pensiones, otorgar y administrar las prestaciones del sistema provisional, observando estrictamente los
principios de la seguridad social y las disposiciones de la ley 87-01, sus modificaciones, normas complementarias, asi
como toda actividad de licito comercio relacionada con la administracién de fondos de pensiones sin limitacion alguna,
que no esté vedada por los estatutos sociales y 1a legislacién de seguros. -

| QT SUPERINTENDENDA DE VALORES
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d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisién, los directores de AFP Siambra son:

Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General: , A P ROEA DO )
| Nombre Cargo
José Luis Alonso Lavin Presidente
Samir Rizek Sued Vicepresidente
Diana Marla Roca Perello Secretario
Luis Eugenio Molina Achécar Consejero
Alberto Rafael de los Santos Billini Consejero
Longbay International, S.A. ; J
Representado por: Giovanni Emilio Fois Consejera -
Franchi
Diamela Altagracia Genao de Cabral Consejero - Secretario Delegado
Carlos Guillermo Le6n Nouel Consejero
Fernando Garcta Crespo Consejero
Héctor José Rizek Guerrero Consejero

Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General: Alvin Andres Martinez Llibre

e) Porcentaje actual de participacién de Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A. en el capital
de Banco BHD Leén y variaciones ocurridas durante el ultimo ejercicio.

AFP Siembra no tiene participacion en el capital de Banco BHD Le6n.

f) Miembros del Consejo de Administracion de Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, §.A. que
desempenien algunos cargos en Banco BHD Leén.
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Nombre Cargo en AFP Cargo en Banco Miiltiple

Siembra BHD Ledn, S.A.
José Luis Alenso Lavin Presidente del Miembro de Comité
Consejo de

Administracion y
de la Sociedad

Presidente del Consejo de
Luis Eugenio Molina Achécar Consejero Administracién y de la
sociedad
Vicepresidente del Consejo de
Administracion

Carlos Guillermo Leén Nouel Consejero

g) Relaciones comerciales habidas con Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S.A. durante el
ejercicio y su vinculacion futura proyectada para éstas.

AFP Siembra posee cuentas bancarias en Banco BHD Leén. Banco BHD Le6n y AFP Siembra tienen un contrato de
referimiento de clientes.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de AFP Siembra.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcién gue representa la inversién de Banco BHD Leén en Administradora de Fondos de Pensiones
Siembra, $.A. sobre su activo.

Banco BHD Leo6n no tiene participacién en AFP Siembra.
j} Relacion de Propiedad, directas e indirectas existente entre [as filiales y coligadas.
AFP Siembra pertenece al mismo grupo econdomico de Banco BHD Leén, son sociedades relacionadas.

5.Administradora de Riesqos de Salud Palic Salud, S.A.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica
Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, S.A. (en adelante, “ARS Palic Salud”) es una filial que forma
parte de las sociedades del Centro Financiero BHD Leén, S.A. Es una sociedad constituida y organizada de
conformidad con !as leyes de la Republica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado del ARS Palic Salud asciende a
Ochenta y dos millones quinientos cincuenta y un mil cuatrocientos pesos dominicanos (RD$82,551,400.00).

¢) Objeto Social y actividades que desarrolla
La compaiiia tiene por objeto dedicarse a la prestacién y/o administracién de planes de servicios médicos y/o de

salud; la asistencia meédica de personas, en especial los ramos que comprendan prestaciones médicas por
enfermedad y accidentes personales.
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d) Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General
A |a fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, los directores de ARS Palic Salud son:

Miembros del Consejo de Administracion y Gerente General:

Nombre Cargo

José Luis Alonso Lavin Presidente
Gabriel Mesa Nicholls Vicepresidente

Diamela Altagracia Genao de Cabral Secretario

Luis Eugenio Molina Achécar Consejero

Alberto Rafael de los Santos Billini Consejero/ Secretario Delegado
Alvin Andrés Martinez Llibre Consejero
Luis Fernando Castro Avila Consejero

Vicepresidente Ejecutivo/Gerente General: Andrés Eugenio Mejia Zuluaga

e) Porcentaje actual de participacién de Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, S.A. en el
capitai de Banco BHD Ledn y variaciones ocurridas durante el ultimo ejercicio.

ARS Palic Palic no tiene participacion en el capital de Banco BHD Leén.

f) Miembros del Consejo de Directores de Administradora de Riesgos Salud Palic Salud, S.A. que
desempenfien algunos cargos en Banco BHD Leén.

Nombre Cargo en ARS Palic Salud Cargo en Banco Miltiple BHD
Ledn, S.A.
José Luis Alonso Lavin Pr.e.siden?e del Consejo de Miembro de Comité
Administracién y de la Sociedad
Luis Eugenio Malina Achécar Consejero Presidente del Consejo de
Administracién y de ta Sociedad
Luis Fernando Castro Avila Consejero Vicepresidente Ejecutivo de

Planificacion y Desarrollo

g) Relaciones comerciales habidas con Administradora de Riesgos de Salud Palic Salud, S.A. durante
el ejercicio y su vinculacién futura proyectada para éstas.

Banco BHD Ledn posee planes corporativos para sus empleados de pélizas de salud con ARS Palic Salud. Existe
un contrato de referimiento de clientes entre ARS Palic y Banco BHD Ledn. ARS Palic Salud posee cuentas
bancarias en Banco BHD Leo6n.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que infiuyan
significativamente en las operaciones y resultados de Administradora de Riesgos de Salud Palic
Salud, S.A.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcién que representa la inversién de Banco BHD Le6n en la Administradora de Riesgos de
Salud Palic Salud, S.A. sobre su activo.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto. | ";f‘a IR SNTHIERCLDE WO
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ARS Palic Salud pertenece al mismo grupc econdmico de Banco BHD Ledn, son sociedades relacionadas.

6.RED Remesas Dominicanas, S.A.S.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

RED Remesas Dominicanas, S.A.S. (en adelante, “Remesas Dominicanas”) una sociedad andnima simplificada
,constituida y organizada de conformidad con las leyes de |a Repiblica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado de Remesas Dominicanas asciende
a Trescientos Mil Pesos Dominicancs (RD$300,000.00).

c) Objeto Social y actividades que desarrolia

La Sociedad tiene por objeto principal el desarrollo y promocion de actividades inmobiliarias, pudiendg, ademas,
comercializar o administrar en cualquier forma bienes raices. De manera general, la sociedad podréa realizar todas
fas operaciones civiles, comerciales, industriales, financieras, mobiliarias e inmobiliarias, o de cualquier otra
naturaleza, que se relacionen directa o indirectamente con dicho objeto o que sean susceptibles de facilitar su
continuidad y expansion.

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, esta sociedad se mantiene activa tinicamente para atender una
contingencia que se encuentra en procesc de cierre. Durante su perfodo activo como remesadora, su objeto
principal fue comprar y vender divisas.

tsta sociedad se mantiene activa Unicamente para atender una contingencia gue se encuentra en proceso de
cierre. Durante su periodo activo como remesadora, su objeto principal fue comprar y vender divisas.
d) Miembros de! Consejo de Administracién

A la fecha de elaboracion del presente Prespecto de Emision, los directores de Remesas Dominicanas son:

Nombre Cargo
Steven José Puig Contreras Presidente
Edigarbo Antonio Garcla Almonte Vicepresidente
José Luis Alonso Lavin Secretario
Rodolfo Ignacio Martin Vaderhorst Silverio Consgjero
Karina Breton Consejero

e) Porcentaje actual de participacién de RED Remesas Dominicanas, S.A.S en ei capital de Banco
BHD Ledn.

No existen al momento de elaborar ef presente Prospecto.

f) Miembros del Consejo de Administracién de RED Remesas Dominicanas, S.A.S que desempefien
algunos cargos en Banco BHD Leén,

01 AGD 2018
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Nombre RED Remesas Dominicanas, Banco Miiltipie BHD
S.A.8. Leén, S.A.
Steven José Puig Contreras Presidente del Consejo de Vicepresidente Ejecutivo
Administracién y de la Sociedad Gerente General
Edigarbo Antonic Garcla Almonte Vicepresidente del Consejo de | Vicepresidente de Medios
Administracién y de la Sociedad de Pagos Negecios
Electronicos
José Luis Alonso Lavin Secretario del Consejo de Miembro de Comité
Adminsitracion
Rodolfo Ignacio Martin Vaderhorst Consejero Vicepresidente Senior de
Silverio Operaciones y Canales
Karina Breton Consejero Vicepresidente de Fabrica
de Operaciones .

g) Relaciones comerciales habidas con RED Remesas Dominicanas, $.A.S. durante el ejercicio y su
vinculacion futura proyectada para éstas.

Remesas Dominicanas tiene cuentas bancarias abiertas en Banco BHD Ledn.

h) Relacién sucinta de los actos y coniratos celebrados con Banco BHD Le6n que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de RED Remesas Dominicanas, S.A.S.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

i) Proporcién que representa la inversion de Banco BHD Le6én en el activo de RED Remesas
Dominicanas, S.A.S.

No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.
j) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

RED Remesas Dominicanas 5. A.S. pertenece al mismo grupo econémico de Banco BHD Ledn, son sociedades
relacionadas.

7.Inversiones PA, S.R.L

a} Individualizacién y Naturaleza juridica

Inversicnes PA, S.R.L. (en adelante, “Inversiones PA") es una filial que forma parte de las sociedades del Centro
Financierc BHD Ledh, S.A. Es una scciedad de responsabilidad limitada y organizada de conformidad con las
leyes de la Republica Dominicana.

b) Capital Social [nﬂi;fﬂﬁumnu« A DE VALORES
“ PARECTION DE ¢
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital social del lnver{iones ita astiendea Qvace

Millones de Pesos Dominicanos (RD$15,000,000.00).
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c) Objeto Social y actividades que desarrolla

La sociedad tendrg por objeto el desarrollo y promocién de actividades inmobiliarias, mediante la compra y/o
venta de terrenos adecuados para la construccién de edificios, viviendas, hoteles, apartahoteles, centros
comerciales, deportivos y recreativos, instalaciones y construcciones de lugares de esparcimiento, pudiendo,
ademas, comercializar o administrar en cualquier forma bienes raices. De manera general, la sociedad podra
realizar todas las operaciones civiles, comerciales, industriales, financieras, mobiliarias e inmobiliarias, o de
cualquier otra naturaleza, que se relacionen directa o indirectamente con dicho objeto © que sean susceptibles de
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facilitar su continuidad y expansion. Las actividades referidas podran también ser desarrolladas por la sociedad,
total o parciaimente, de manera directa o indirecta, mediante su participacién en ofras sociedades con objeto
analogo.

Su unica actividad es el arrendamiento del inmueble a Mapfre.

d} Miembros del Consejo de Administracién y Gerente General

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, los directores de Inversiones PA son:

Nombre Cargo
José Arismendy Pérez Brito Gerente Presidente
Jorge Javier Besosa Torres Gerente Vicepresidente
Maria Josefina Mejla de Sosa Gerente Secretario

Consejo de Gerencia: José Arismendy Pérez Brito, Jorge Javier Besosa Torres y Marfa Josefina Mejia de Sosa.

e) Porcentaje actual de participacién de Inversiones PA S.R.L. en ¢l capital de Banco BHD Leén y
variaciones ocurridas durante el Gitimo ejercicio.

Inversiones PA no tiene participacion en el capital de Banco BHD Ledn.

f) Miembros del Consejo de Gerentes de Inversiones PA, S.R.L. que desempefien algunos cargos en
Inversiones PA, S.R.L.

Nombre Inversiones PA, S.R.L. Banco Multipie BHD
7 Ledén, S.A.
Jorge Javier Besosa Torres Gerente Vicepresidente Vicepresigente Ejecutivo

Banca de Empresas
Vicepresidente Ejecutivo
Maria Josefina Mejla de Sosa Gerente Secretario de Administracién y
Finanzas

g) Relaciones comerciales habidas con Inversiones PA S.R.L. durante el ejercicio y su vinculacién
futura proyectada para éstas.

Inversiones PA tiene cuentas bancarias abiertas en Banco BHD Ledn.

h) Relaciéon sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leodn que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Inversicnes PA, S.R.L.

No existen al momento de la elaboracion del presente prospecto.

i) Proporcién que representa la inversién de Banco BHD Leén en Inversiones PA, S.R.L. sobre su
activo.

No existen al momento de la elaboracion del presente prospecto.
j) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Inversiocnes PA pertenece al mismo grupo econémico de Banco BHD Ledn, son sociedades relacionadas.

4 ACH 909
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8.Fiduciaria BHD, 8. A.

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

Fiduciaria BHD, 8. A, (en adelante, “Fiduciaria BHD") es una filial que forma parte de las sociedades del Centro
Financiero BHD Letn, S.A. Es una sociedad Anénima y organizada de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana.

b) Objeto Scocial y actividades que desarrolla

Fiduciaria BHD tiene por objeto exclusivo fungir como fiduciario para la administracion y gestién de todo tipo de
fideicomisos constituidos conforme a la ley que los regula. La sociedad podra realizar todos los actos y
operaciones de cualquier naturaleza que sean necesarias para llevar a caho el objeto social, incluyendo sin
limitacién: Celebrar negocios fiduciarios que tengan por objeto la realizacién de inversiones, la administracién de
bienes o la ejecucién de actividades relacionadas cen el otorgamiento de garantias por terceros para asegurar el
cumplimiento de obligacicnes, la administracion o vigilancia de los bienes sobre los que recaigan las garantias y la
realizacion de las mismas; fungir, en los casos en que sea procedente con arregio a la ley, como sindico, curador
o como depositario de sumas consignadas, por crden de autoridad judicial competente o por determinacion de las
personas que tengan facuitad legal para designarlas con tal fin; prestar servicio de asescria financiéra; emitir
bonos actuandc por cuenta de un fideicomiso, celebrar contratos de administracion fiduciaria de la carfera;
celebrar con entidades de intermediacion financiera contratos para la utilizacion de su red de oficinas con el
objeto de realizar, por conducto de estas Ultimas, operaciones de recaudo, recepcién, pago, enajenacion y
entrega de toda clase de bienes muebles e inmuebles necesarios para el desarrollo de los negocics propios de su
actividad.

c) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado de Fiduciaria BHD, asciende a
Ciento catorce millones de pesos dominicanos (RD$114,000,000.00).

d) Miembros del Consejo de Administracion y Gerente General

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, los miembros del Consejo de Administracion y Gerente General
2018-2019:

Nombre Cargo
Carlos Guillermo Leén Nouel Presidente
Daniel Alejandro Otero Vicepresidente
Luis Eugenio Molina Marifiez Secretario
Radhamés Antonio Guillermo Veloz Consejero/ Secretario Delegado
Leonor Montoya Alvarez Consejero

Vicepresidente / Gerente General: Lynette Castillo Polanco

e) Porcentaje actual de participacién de Fiduciaria BHD, S. A. en el capital de Banco BHD Le6n y
variaciones ocurridas durante el tiltimo ejercicio.

No existen al momento de elaborar el presente prospecto.

f) Miembros del Consejo de Administracion de Fiduciaria BHD, S.A. que desempeiien algunos cargos
en Banco BHD Ledn.

|. I'\\I?'II'- .”:'_; HTENDENCIA DE Vs "

RECTICH (F OFERTA PiimL e |

N RS o
| 01 AGOD 2018 |

{APROBADDJ

93



Nombre Cargo en Fiduciaria BHD, §. A. Cargo en Banco Miiltiple BHD
Lebn, S.A.

Vicepresidente, Banca

Luis Eugenic Molina Marifiez Secretario _ N
Corporativa y Multinacionales
Leonor Montoya Alvarez Consejero Consejera
. Presidente del Consejo de Vicepresidente del Consejo de
Carlos Guillermo Leon Nouel Administracion y de ia Sociedad Administracion
. . P tos Inmobiliarios
Radhamés Antonioc Guillermo Veloz Consejero 2VP. De Proyectos r.]m I y
Construccion
. . Vicepresidente del Consejo de Vicepresidente Senior de Gestion
Caniel Al o ; . .
aniel Alejandro Otero Administracion y de la Sociedad de Riesgo

d) Relaciones comerciales habidas con Fiduciaria BHD, S. A. durante el ejercicio y su vinculacién
futura proyectada para éstas.

Existe un contrato de comodato y prestacion de servicios entre Banco BHD Ledn y Fiduciaria BHD. Fiduciaria
BHD tiene cuentas bancarias abiertas en Banco BHD Leén. Ciertos fideicomisos administrados por Fiduciaria
8HD tienen cuentas bancarias y facilidades de crédito con Banco BHD Ledn.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Le6n que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Fiduciaria BHD, S. A.

No existen al momento de elaborar el presente prospecto.
i) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.
Fiduciaria BHD pertenece al mismo grupo econtmico de Banco BHD Leén, son sociedades relacionadas.

9.Administradora de Fondos de Inversién BHD, S. A. (BEHD FONDOS)

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Administradora de Fondos de Inversidn BHD, S. A. (en adelante, "BHD Fondos™) es una filial que forma parte de
las sociedades del Centro Financiero BHD Le6n. Es una sociedad anénima y organizada de conformidad con las
leyes de la Republica Dominicana.

b) Objeto Social y actividades que desarrolla

La sociedad BHD Fondos tiene por objeto exclusivo operar como administradora de fondos de inversion, de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Valores, su Reglamentc de Aplicacion, y la normativa aplicable en la
materia, En tal virtud, la Sociedad conformara fondos de inversién con los aportes recibidos de las personas
naturales y juridicas, y los administrara de conformidad con la normativa aplicable. Asimismo, la sociedad podra
realizar toda otra actividad y prestar cualquier otro servicio que permitan las leyes y la normativa emitida por las
autoridades competentes del mercado de valores. La Sociedad podra realizar todos los actos y operaciones de
cualquier naturaleza gue sean necesarias para llevar a cabe el indicado ohjeto social.

¢) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el capital suscrito y pagado de BHD Fondos, asciende a Ciento
cincuenta y cinco millones de pescs dominicanos (RD$155,000,000.00).

d) Miembros del Consejo de Administracion y Gerente General
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Miembros del Consejo de Administracion

Nombre Cargo

Carlps Guillermo Leén Nouel Presidente
Luis Tulio Lembert Ovalles Vicepresidente

Luisa Denisse Medina Berges Secretario

Fernando Garcia Crespo Consejero

José Enrique Sanoja Rizek Consejero

José Manue!l Santos Rosario Consejero

Fabian Diego Mendy Marquez Consejerc

Vicepresidente/Gerente General: Gabriel Eduardo Tineo Narvaez

' ERINTENGENCIA | DE VaLORE
e) Porcentaje actual de participacion de BHD Fondos en el capital de Banco ElHtB]l}eén ymwnﬂ l
ocurridas durante el Gltimo ejercicio. [

| . I-| ||
No existen al rmomento de elaborar el presente Prospecto.

f) Miembros del Consejo de Administracion de BHD Fondos que desempoﬂﬂ&ﬁw|

Banco BHD Leén.

Nombre Cargo en Administradora
de Fondos de Inversién
BHD, S. A.

Presidente del Consejo de

Cargo en Banco Miltiple
BHD Leén, S.A.

Vicepresidente del Consejo

Carlos Guillermo Ledn Nouel

Administracion y de la
Sociedad

de Administracion

Luis Tulio Lembert Ovalles

Vicepresidente del Consejo
de Administracion y de la
Sociedad

Vicepresidente Senior
Banca de Personas

Luisa Denisse Medina Berges

Secretaria del Consejo de

Vicepresidente de Banca

Administracion Privada
José Enrique Sanoja Rizek Consejero V|cepreS|dent§ Qe Mercadeo
y Publicidad
José Manuel Santos Rosario Consejero Vicepresidente Senior de

Banca Empresa

g) Relaciones comerciales habidas con BHD Fondos durante el ejercicio y su vinculaci6n futura
proyectada para éstas.

Existe un contrato de comodato y prestacién de servicios entre Banco BHD Leén y BHD Fondos. BHD Fondos

tiene cuentas bancarias abiertas en Banco BHD Ledn. Del mismo modo, BHD Fondos tiene cuentas bancarias
abiertas en Banco BHD Leén para los fondos de inversion que administra.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que influyan
significativamente en las operaciones y resultades BHD Fondos.
No existen al momento de elaboracion del presente prospecto.
i) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

BHD Fondos pertenece al mismo grupo econémico de Banco BHD Leon, son sociedades relacionadas.



10.Compaiiia Titularizadora Dominicana, S. A. (TIDOM)

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Compafila Titularizadora Dominicana, S. A., (en adelante “TIDOM”") es una socied Ia L Gus Cenio, Fins
BHD Leén, S.A. tiene una participacion 3|gn|fcatwa lo que la hace su relacionada: unammﬁﬂﬁ arrﬁni ay
organizada de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana. \

b) Objeto Social y actividades gue desarrolla

| o APROBADO
TIDOM tiene por objeto exclusivo estructurar, constituir, representar y administra

titularizacion. En el desarrollo de su objeto, ta sociedad estad facultada para adquirir bienes o activos para su
titularizacion mediante la creacién de patrimenios separados, para servir de vehiculo de la emisién y colocacion
de los valores titularizados y para administrar integraimente el proceso de titularizacién.

c) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente prospecto, el capital suscrito y pagado de TIDOM asciende a Ciento
Ochenta y Cinco Millones Trescientos Treinta y Tres Mil Setecientos Pesos Dominicanos (RD$185,333,760.00).

d) Miembros del Consejo de Administracion

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, los miembros del Consejo de TIDOM son:

Nombre Cargo

Luis Fernando Castro Avila Presidente

Faraday Cepeda Darauche Vicepresidente

Carlos Rafael Suarez Mella

Secretario
Alberto Gutiérrez Bernal .
Consejero '
Suzanne Bergés Garrido Consejera/ Secretaria Delegada
Temporal

e) Porcentaje actual de participacién de TIDOM en el capital de Banco BHD Leén y variaciones
ocurridas durante el dltimo ejercicio.

No existen al momento de elaborar el presente prospecto.

f) Miembros del Consejo de Directores de TIDOM que desempeiien algunos cargos en Banco BHD

Leén.
Nombre Cargo en Compafiia Cargo en Banco Miltiple
Titularizadora Dominicana, BHD Leén, S.A.
S.A.
Luis Fernando Castro Avila Presidente del Consejo de Vicepresidente Ejecutivo de
Administracion y de la Scciedad |  Planificacién y Desarrollo

d) Relaciones comerciales habidas con TIDOM durante el ejercicio y su vinculacién futura proyectada
para éstas.
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No existen al momenio de elaboracion del presente prospecto.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de TIDOM.

No existen al momento de elaboracién del presente prospecto.
i} Relacidén de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.

Centro Financiero BHD Ledn tiene una participacion de veinte punto veintitrés por ciento (20.23%) en el capital de
TIDOM. Centro Financiero BHD Leén es el accionista principal de Banco BHD Ledn.

11.Techocom Procesadora de Medios de Pago, S. A.

a) Individualizacién y Naturaleza juridica

Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S. A (en adelante, “Tecnocom’), es una sociedad andnima
organizada de acuerdo a las leyes de la Replblica Dominicana.

b) Capital suscrito y pagado

A la fecha de elaboracion del Prospecto el capital suscrito y pagado de la sociedad asciende a Diecisiete Millones
Setecientos Sesenta y Nueve Mil pesos dominicanos (RD§ 17,769,000.00).
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c) Objeto Social y actividades que desarrolla

Proporcionar a las sociedades emisoras de tarjetas de créditos y débito la admin
transacciones electrénicas.

d) Miembros del Consejo de Administracion y Gerente General \ A P RO BA DO

A la fecha de elaboracion del Prospecto la composicién del Consejc de Administracion de Tecnocom es |a
siquiente:

Nombre ~ Cargo
Julio Sanchez-Rico Presidente
Bruno Arcas Otero Vicepresidente
Luis Fernando Castro Avila Secretario
Rodolfo Ignacio Martin Secretario Delegado
Vaderhorst Stiverio

e) El Porcentaje actual de participacién de Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S. A. en el
capital de Banco BHD Leén y variaciones ocurridas durante el tltimo ejercicio.

No existen al momento de elaborar el presente prospecto.

f) Miembros del Consejo de Directores de Techocom Procesadora de Medios de Pago, S. A. que
desempeifien algunos cargos en Banco BHD Leén.

Nombre Cargo en Techocom Cargo en Banco Miltiple
Procesadora de Medios de BHD Ledén, S.A.
Pago, S. A.
Luis Fernando Castro Avila . Vicepresidente Ejecutivo de
Secretario . )
Planificacién y Desarrollo
Rodolfo Ignacio Martin Secretario Delegado Vicepresidente Senior de
Vaderhorst Silverio QOperaciones y Canales
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Nec existen al momento de elaborar el presente prospecto.

g) Relaciones comerciales habidas con Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S. A. durante el
ejercicio y su vinculacién futura proyectada para éstas.

Existen un contrato de servicios de procesamiento de tarjetas que ofrece Tecnocom a Banco BHD Leon.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Leén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Tecnocom Procesadora de Medios de Pago,
S.A.

El citado contrato de procesamiento de tarjetas influye directamente en las operaciones de Tecnocom y puediera
afectarsus resuitados.

i) Proporcién que representa la inversion de Banco BHD Leén Tecnocom Procesadora de Medios de
Pago, S. A. sobre su activo.

No existen al momento de elaborar el presente prospecto.
i) Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas

Tecnocom pertenece al mismo grupo econdmico de Banco BHD Ledn, son sociedades relacionadas.
LEASING BHD, S. A. S. e T S,
l hf‘k: | '.,".n'-' :"l.-.!_'.';.'ll.i.fll"" PLTLILA

a) Individualizacion y Naturaleza juridica

A 4 AR 9010
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Leasing BHD, S. A. S. (en adelante, “Leasing BHD") es una seciedad anénima Limpliﬁéada, constituida de
acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana. '
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b) Capital suscrito y pagado

A fa fecha de elaboracion del Prospecto, el capital suscrito y pagado de la sociedad Leasing BHD asciende a la
suma de Un millén de pesos dominicanos (RD$1,000,000.00).

¢) Objeto Social y actividades que desarrolla

La sociedad tiene por objeto dedicarse a realizar operaciones de compra, venta y/o arrendamiento {leasing) de
bienes muebles y otras operaciones afines, fomentar y hacer inversiones en otras sociedades y el fomentc de
todo tipo de actividades relacionadas con el comercic nacional e internacional, asi como toda actividad de licito
comercio.

d) Miembros del Consejo de Administracion

A la fecha de elaboracion del Prospecto la composicion del Consejo de Administracién de Leasing BHD es |a
siguiente;

Nombre Cargo B
Jorge Javier Besosa Torres Presidente
José Luijs Alonso Lavin Vicepresidente
Luis Eugenio Molina Marifiez Secretario
Aura Rodriguez Sanchez Consejero - Secretario delegado
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e) El Porcentaje actual de participacién de Leasing BHD, S. A. S. en el capital de Banco BHD Leén y
variaciones ocurridas durante el altimo ejercicio.

No existen al momento de elaboracidn del presente prospecto.

f} Miembros del Consejo de Directores Leasing BHD, S. A. 5. que desempeien algunos cargos en
Banco BHD Lebn.

Nombre Cargo en Leasing BHD, S.A.S. Cargo en Banco Muitiple BHD Ledn, S.A.
. , Presidente del Consejo de Vicepresidente Ejecutivo de Banca de
Jorge Javier Besosa Torres | Administracion y de la Sociedad Empresas
. . . 2 ' Secretario del Consejo de Vicepresidente de Banca Corporativa y
|| LA BLigmRa g Kiatkwe | Administracion | Multinacionales
| Aura Rodriguez Sanchez Secretanp 'Delegado del COr_lseJo Vicepresidente de Banca Transaccional
| de Administracién — Consejero

g) Relaciones comerciales habidas con Leasing BHD, S. A. S. durante el ejercicio y su vinculacion
futura proyectada para éstas.

No existen al momento de elaboracion del presente prospecto.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco BHD Ledén que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Leasing BHD, 5. A. S.

No existen al momento de elaboracién del presente prospecto.
i} Proporcién que representa la inversion de Banco BHD Leén en el activo de Leasing BHD, S.A.S.
No existen al momento de elaboracion del presente prospecto.
j} Relacion de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas.
lL.easing BHD, S.A.S., pertenece al mismo grupo econdémico de Bance BHD Ledn, son sociedades relacicnadas.
3.8.2 Inversiones en compaiias que representen mas del Cinco (5%) del Activo Total de la
Compania

No existen companfias en las que el Banco BHD Leén tenga inversiones que representen mas del cinco (5%) del del
Activo Total de la Compariia.

3.9 Informacién sobre Compromisos Financieros
3.9.1 Deudas con o sin Garantias

Al 31 de marzo de 2018 la estructura de recursos propios y ajenos del Emisor esta compuesta en 88% por el pasivo y
12% por el patrimonio.

O SUPERINTENMOENDIA DE VALORES
h["‘- THRECTION DF DFERTA PUBLICA
01 AGD 2018

| APROBADO

s

99



Estructura de financiamiento
Al 31 de marzo de 2018

_ Patrimonia,
Obligaciones DOP 32,722MM
Subordinadas, 12%

DOP 2,109MM __
1%

Préstamos con
terceros,
DOP 15,164MM
6%

Captaciones,
DOP 215, 173MM,

81%
A continuacion el detalle del las deudas del Emisor a marzo de 2018:
Acreedores Saldo USD Madalidad Garantia | Tasa |Plazo Saldo DOP

Tasa de cambio: 45.2008
A)De instituciones financieras del pais
Banco Central/8ID programa para el desarrollo
preductivo y competitividad de 5an juan Préstamo 5in Garantia| 2.59%| 2031 98,785,634
B} De Instituciones financieras en el exterior
Commerzbank 28,709,615 | Linea de crédito para comercdio exterior |Sin Garantia | 3.40%| 2018 1,412,536,208
Citibank 14,614,583 | Unea de crédito para comerclo exterior |Sin Garantia| 3.22%| 2018 719,068,847
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 25,000,000 | Linea de crédito para comercic exterior |Sin Garantia [ 2.95%| 2018 1,230,020,000
Wells Fargo 44,987,551 | Linea de crédito para comercio exterior |Sin Garantla [ 2.97%| 2018 2,213,423,480
Deutsche Bank 5,000,000 | Linea de crédito para comercio exterior |Sin Garantla| 1.90%| 2018 246,003,979
Cobank 27,945,939 | Unea de créditp para comergio exterior |Sin Garantla| 2.28% 1,374,962,565
Commerzbank 5,000,000 Préstamo Sin Garantia| 3.81%| 2018 246,004,000
Bladex 35,000,000 Préstamo Sin Garantfa| 3.60%| 2018 1,722,028,000
Corporacidn Andina de Formento [CAF) 20,000,000 Préstamo Sin Garantia| 3.76%| 2018 984,016,000
Proparco - Agencia Francesa de Desarrollo 9,665,314 Préstamo 5in Garantia| 4.89%| 2019 475,541,195
Int'l Finance Corp. [IFC) 46,677,123 Préstamo 5Sin Garantla| 5.41%| 2022 2,291,631,716
int'l Finance Corp. (IFC) 25,000,000 Préstamo Subordinado Sin Garantia| 6.03%| 2023 1,230,020,000
81D - INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 5,357,143 Préstamo Subordinado Sin Garantia| 6.37%| 2019 263,575,715
Nederlandse Financierings Maatschapp |) Voor
Ontwikkeiingsianden N.V, (FMQC) 12,500,000 Préstamo Subordinado Sin Garantia| 5.32%| 2020 615,010,000
Int'l Finance Corp. (IFC) Préstamo Sin Garantia | 11.07%| 2022 2,150,000,000

17,272,627,335

3.9.2 Avales, Fianzas y Deméas Compromisos

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisién, el Emisor solo posee compromisos de este tipo propios del

negocio,
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3.9.3 Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elaboracion del Prospecto de Emision, el Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de principal de
sus obligaciones.

De igual manera, no existen resoluciones dictadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
Banco Central u organizaciones autorreguladas que representen una sancién para el Emisor 0 que hayan sido
gjecutadas en el los Ultimos tres afios de operaciones de la entidad.

'1- iy
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3.10 Resena Histérica
APROBADO
E! Banco Multiple BHD Le6dn, S A fue fundado el 24 de julio de 1972, entonces se conociacomo-Banee-Hipetetario
Dominicano. En ese momento estaba bajo la direccién de Ing. Samuel S.Conde, presidente fundador; Antonio Haché,
Manuel Tavares Espaillat, Sebastian Mera, Juan Bautista Vicini, Carlos Sully Fondeur y José Antonio Caro Alvarez, un
grupo de empresarios con una gran perspectiva sobre fa banca que tuvo la visién de crear una entidad bancaria que
sirviera al desarrollo del pals y creara mejores oportunidades para los dominicanos.

Esa vision de generar valor econdmico y social hoy la sostienen Luis Molina Achécar, actual presidente del Banco BHD
Ledn, quien tiene mas de cuarenta afios de experiencia en el area, destacandose por lograr imporiantes aportes al
sistema financiero dominicano, entre ellos ser uno de los participantes en las discusiones tendentes a la creacién de
normativas del sector y de la muitibanca; y Steven Puig, gerente general, un gjecutivo integral en cuanto a su formacicn y
experiencia profesional en la banca de mas de veinte afos, tanto en la internacional como nacional, resaitandc su
entendimiento y vision globales del negacio bancario y de sus mercados.

El Banco inicié sus operaciones en la segunda planta de un edificio ubicado en la av. Lope de Vega en Santo Domingo,
como el primer banco hipotecario. Hoy tiene su sede central en el complejo de edificios ubicado en la av. 27 de Febrero
esquina av. Winston Churchill en Santo Domingo, su oficina principal esta ubicada en esta misma localidad, en el primer
piso de la Torre BHD, y cuenta con mas de cien sucursales en veintidds provincias dominicanas.

La entidad abrid sus puertas con quince colaboradores que solo ofrecian préstamos hipotecarios y hoy laboran alll mas
de cuatro mil quinientas personas que ofrecen productos y servicios de la banca multiple a mas de un millon trescientos
mil clientes con el apoyo de un amplio sistema de canales de alta disponibilidad y medios de contacto: cajeros
automaticos, subagentes bancarios, servicios de banca en linea, aplicaciones méviles, centro de atencién al cliente con
servicio telefonico las veinticuatro horas y redes sociales para facilitar la comunicacion.

A través de mas de cuatro décadas de historia, el Banco BHD Leén ha sido precursor en el sector financiero local: desde
ser el primer banco multiple de Republica Dominicana hasta ser pionero en la implementacion de un modelo de gobierno
corporativo, dentro de las mejores practicas internacionales.

Asimismo, su politica de alianzas, fusiones y adquisiciones lo ha flevado a convertirse en la segunda entidad financiera,
por total de activos,de capital privado del pals:

. 1992, Aprobacion de la fusién de todos los bancos del Grupo Financiero BHD {Banco de Desarrollo, Hipotecario,
Comercial y de Crédito) en una sola entidad: Banco BHD S.A., con la finalidad de formar una empresa capaz de
prestar servicios bancarics multiples, dando los primeros pasos a lo que seria la multibanca en Republica

Dominicana.

. 1999: Alianza estratégica con el Banco Sabadell de Esparia, el cual se integrd al Centro Financiero BHD con el
20% de las acciones.

. 2000: Acuerdo de fusién por absorcidn con el Banco Fiduciario, primera fusion bancaria realizada en la historia
de Republica Dominicana, con las caracteristicas propias de su tipo.

. 2001: Alianza con el Popular International Bank, Inc. de Puertc Rico que pasé a ser propietario del 18% del
capital del Centro Financiero BHD.

. 2006 Adquisicion de la cartera de negocios personales de! Republic Bank DR,

. 2007: Compra de los préstames y depositos de la hanca de empresas del Republic Bank DR.
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. 2008: Vinculacion a la Corporacion Financiera Internacional {I[FC), organismo multitateral de crédito e inversién
del Grupo Banco Mundial, como accionista y socio estratégico del Centro Financierc BHD.

. 2014: Acuerdc de fusion por aporte accionaric entre el Centro Financiero BHD y el Grupo Financierc Lean.
Fusién de los bancos BHD y Leon en una sola entidad, el Banco Multiple BHD Leén, S.A.

La responsabilidad social, el desarrcllc de Ilas microfinanzas, el apoyo al béisbol, la realizaciéon de una iniciativa de
género dirigida a la mujer, fa segmentacion y el fortalecimiento operative y tecnolégico a través de la transformacion
digital son enfogues estratégicos de su gestion de negocios.

La entidad cuenta con mas de un millén de clientes y mas de cuatro mil quinientos colaboradores, oficinas de atencién
en veintidds provincias dominicanas, una amplia red de cajeros automaticos y de subagentes bancarios, servicios de
banca en linea, aplicaciones moviles, un centro de atencién al cliente con servicio telefonico las veinticuatro horas vy
redes sociales para facilitar un contacto mas cercano.

El Banco BHD Leén es parte del conglomerado de empresas financieras mas diversificado de Repdblica Dominicana: el
Centro Financiero BHD Leén, en el cual se congregan mas de diez empresas de los sectores intermediacion financiera,
seguros y seguridad social y mercado de valores y fiducia.

A septiembre de 2017, ocupaba el 3er. lugar por el total de Actives dentro de los Bancos Muitiples par un total de DOP
255,094 millones y una cuota de participacidn de 185%, de acuerdo con la informacién publicada por la
Superintendencia de Bancos en su pagina web (www supbanco.gov do).

3.11 Descripcion de las Actividades del Emisor

5 UPERINTENOENCIA DF YALORES | :
Hj?‘\" R'l.m.m“'-.[-‘h-ur: et | o= Ing. Luis Molina Achécar
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1 1 AGO 2018 1 i :
|
APROEADO Damnsl Overo Ismema Urefia
losefing Mejla Shirtey
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R cdtind S, i e
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Comité Estrategia y Fernardo Castro
Desempetio - w VPE Planilicacion y Fidaiio Desprade!
Cumplimiento e Ip ciﬁm
jorge Besoia Aura Rodriguez Luis Lambart losé Sancjs Anged i Rodadn Vanderhorst Vacante )
VPE Banca VP Banca \WPS Banca Personay VP Mercadeo y VP Tarjeta y Medios | VPS Operacionesy #:SRI::::L:?;
Empresas Transactional HNegocios | Publichitad de Pagos | Canales |
— e ——— . Y — - .m!w
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3.11.1 Actividades y Negocios que Desarrolla Actualmente

El Banco Multipie BHD Leon, S.A., tiene como objeto operar como una Entidad de Intermediacién Financiera de
conformidad con la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 de fecha 21 de noviembre de 2002 y su regulacian
complementaria, bajo la modalidad de banco multiple, pudiendo a tal fin realizar todas las operaciones y actividades que
la legislacidn y ta normativa vigente permitan. Adicionalmente, la Sociedad pedra fungir como Agente de Garantia, de
conformidad con la Ley No. 188-11 para el Desarrcllo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana, sus modificaciones y cualguier otra normativa que regule dicha prestacion de servicios en la Repuablica
Dominicana.

El Emisor cuenta con un modelo de negocios diverso y estable, con una cartera enfocada hacia la banca comercial
tradicional y, cada vez mas, hacia las operaciones retail. Su dependencia de negocios volatiles es modesta. El banco
cuenta con un amplio fondeo minorista y, por ende, con una base de depésitos estable y diversificada.

La estrategia del Banco se enfoca en la consoclidacidn de la participacion de mercado del banco y en aumentar su
penetracién en los segmentos de crecimiento mas rapido y mas rentables (PyMEs, préstamos de consumo, tarjetas de
crédito e hipotecas), a fin de expandir su base de depdsitos minoristas y reducir sus costes de fondeo. Los préstamos de
consumo son el producto minorista principal, lo que ha resultado en retencion de clientes y la creacién de mayores
oportunidades de venta cruzada. A fin de apoyar esta estrategia, la sociedad ha definido planes para mejorar ia
eficiencia operativa y reducir el costo de fondeo, ambos con la intencién de sostener una tendencia de rentabilidad mas
fuerte.

3.11.2 Descripcién de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima

Banco Muitiple BHD Ledn, S.A., es una institucidn que ofrece servicios de intermediacion financiera, por lo que no utiliza
materia prima. Los recursos con fos que opera el Emisor provienen de la captaciéon de fondos del plblico mediante
certificados de inversion, cuentas de ahorros, cuentas corrientes y de fondos propios.

3.11.3 Canales de Mercadeo
Banco Muftiple BHD Le6n, S.A. cuenta con mas de 139 sucursales distribuidas en todo el pals, donde los clientes
pueden realizar sus transacciones y solicitar servicios de forma personalizada, mas de 500 subagente bancarios, gue
son comercios certificados y autorizados a realizar operaciones financieras de forma rapida, segura y sencilla y mas de
1,300 cajeros disponibles en todo el palis.

Asimismo, el banco cuenta con otros canales, a saber;

-"_-__————_____________-_
Aplicaciones b!"\ i “':'UP Rl'.""_tML"'"q“ﬁlh DE VALORES
. Movil Banking Personal BHD Leén DIRECCION DE ¢ DFERTA PUBLIC
«  Movil Banking Empresarial BHD Leon AR ROBAD 'C;- 3
[
Internet Banking U'1AGO 201 (
« Internet Banking Personal BHD Ledn ‘_5":-' SCPEACN del valor en g

+ Internet Banking Empresarial BHD Ledn

Redes Sociales
{») Facebook: BHDLeon
@ Instagram: BHDLeon
({d Linkedin: Banco BHD Ledn
) Twitter. BHDLeon
© YouTube: BHDLeon

Pagina Web
www bhdieon.com.do
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M SUPERINTENGEMCIA OF VALORES |
Centro de Contacto | H”(]’\* RIRECOION D DFERTA PUBEICA

809.243.5000. U1 AGD 7
1.809.200.3435 y 1.809.200.2445, desde el interior sin cargos.
1.866.898.3300, desde el exterior sin cargos.

servicioalcliente@bhdleon com.do L :& PRO Bﬁ. DO |

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Ptblicas en el Negocio del Emisor

Banco Multiple BHD Leén, S.A., es una entidad de intermediacién financiera regulada por las disposiciones, reglamentos,
instructivos y otros preceptos emitidos por la Superintendencia de Bancos, la Junta Monetaria y Financiera, y el Banco
Central de la Republica Dominicana, bajo el marco de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera.

Inciden las operaciones de la entidad, entre otras, |as siguientes legislaciones:

Ley Monetaria y Financiera No.183-02 y sus reglamentos e instructivos. su objelivo es establecer el régimen
regulatorio del sistema monetario y financiero de la Repiblica Dominicana. La regulacién del sisterna monetario
tendra por objeto mantenerfa estabilidad de precios, mientras que la regulacién del sisterna financiero tendréa por
objeto velar por el cumplimiento de las condiciones de liquidez, solvencia y gestion que deben cumpiir en todo
momento las entidades de intermediacion financiera.

Ley No. 72-02 Contra ef Lavado de Activos Provenientes del Trafico lifcito de Drogas y Sustancias Controfadas y
Otras Infracciones Graves, la misma fue derogada por la Ley No. 15517 Contra el Lavado de Aclivos y
Financiamiento del Terrorismo.

Reglamento de Evaluacion de Activos aprobado por la Junta Monetaria el 15 de diciernbre de 2004 y sus
maodificaciones. Tiene por objeto establecer la metodologia que deberdn seguir las Entidades de Intermediacion
Financiera para evaluar, provisionar y castigar l0s riesgos de sus aclives y contingentes.

Normas Prudenciales de Adecuacion Palrimonial aprobada por la Junta Monetaria mediante la Tercera
Resoluciton de fecha 30 de marzo de 2004 y sus modificaciones, que establece la normativa y la metodologla
gue deberdan seguir las Entidades de Intermediacion Financiera para dar cumplimiento a las Normas
Prudenciales sobre Adecuacion Patrimonial previstas en la Ley Monetana y Financiera.

Reglamento sobre Riesgo de Liguidez aprobado por fa Junta Monetaria mediante la Cuarta Resolucién de fecha
29 de marzo de 2004 y sus modificaciones, que establece la adecuada administracién del Riesgo de Liquidez.

Reglamento para el Manejo de los Riesgos de Mercado aprobado por la Junta Monetaria mediante la Tercera
Resolucion de fecha 29 de marzo de 2004 y sus modificacionas, que establece la adecuada administracién de
los Riesgos de Mercado en que se incurren en las operaciones activas y pasivas, por descalces de plazos y
movimientos de las tasas de interés y tasa de cambio.

Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.473-08 y
su modificacion por la Ley 31-11. Atafle a las empresas Emisoras del mercado, pues tiene por objefo reguiar los
principales procesos de la vida corporativa (fusiones, escisiones, aumento y reduccién de capital, recompra de
acciones, disolucion y liquidacion) y establece normas para el buen gobierno carporativo y mayor transparencia
en las actividades societanas.

Norma General 13-2011, desde ef 1ero de octubre de 2011, quedan designadas coma Agentes de Retencién, las
entidades de intermediacién financiera, lales como: bancos multiples, asociaciones de ahonos y préstamos,
bancos de ahorros y créditos y comporaciones de crédito o cualquier entidad regulada por las autoridades
financieras regidas por las disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efectiien pagos por concepto de intereses
de cualquier naluraleza a las Personas Jurldicas establecidas en las disposiciones del Articulo 297 del Cédigo
Trbutario o a cualquier otra entidad que no constituya una Persona Flsica, con personeria juridica y que obtenga
rentas gravadas por el Impuesto socbre la Renta por concepto de intereses pagados por las entidades de
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intermediacién financiera. La retencion aplicable serd del uno por ciento (1%) del valor pagado ¢ acreditado a
cuenta o colocado a la disposicion de la Persona Jurfdica.

s Fn referencia a la Ley No. 253-12 sobre el Fortalecirmiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, los siguientes punfos afectan directamente: el ISR aumenté a un
29%, el tributo anual de un 1% sobre el patrimonio de carédcter directc y de naturaleza, pago de los clientes del
10% por los intereses recibidos en sus depésitos y ahorros en ef banco.

Otras disposiciones que ha adoptado la Superintendencia de Bancos que deben tomarse en consideracion y que afectan
de manera directa al sector financiero son: la entrada en vigencia de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuenfas en el
Extranjero (FATCA), la implementacion del marco de supervisién basada en Riesgos, y el Marco de Adecuacién de
Capital establecido en Basilea i,

3.11.5 Factores mas Significativos que Influyen en el Desarrollo del Negocio del Emisor

El Emisor desarrolia su actividad comercial dentro del Sisterna Financiero dominicano, en este sentido el desempefic de
las principales variables macroecondmicas (tales como PIB, inflacién, tipo de cambio y tasa de interés) y las medidas
relativas a la politica fiscal y monetaria, junto con las normativas aplicables al sector son factores que influyen en el
desarrollo sus operaciones.

En los Gltimos aflos la economlia dominicana ha demostrado un desempefio satisfactorio, ubicandose dentro de los
primeros lugares de las economias de mayor crecimiento de la regién. Segun datos preliminares, la economia
dominicana registré una expansién acumulada del Producto Interno Bruto (PIB) real de 4.6 % al cierre de 2017.

Asimisma, la inflacibn anualizada cerr6 el afio 2017 en 4.20%, en torno al valor central del rango meta de inflacion,
explicada principalmente por el comportamiento de los precios de algunos alimentos y de los combustibles, mientras gue
la inflacién subyacente, asociada a las condiciones monetarias, finalizé en 2.36% al cierre del 2017,

Para mayor informacién sobre los principales riesqos a que estan expuestas las actividades de la entidad, se describen
en el numeral 3.17 del presente prospecto. e =

"ﬁf‘* T rrl 14 TIE- WALDRES
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3.12 Descripcion del Sector Econémico o Industria
01 AGD 7018

De acuerdo con lo establecido en el Informe de los Resultados Preliminares de ia Ecofyidpiinigaia Enefo-Marzo
2018, publicado por el Banco Central, durante el perlodo enero-marzo de 2018, los acti ! sisterma
financiero dominicano presentaron crecimientos interanuales de 7.8% y 7.5%, respectivamente. En este contexto, el
sistema financiero experimenté una reactivacion del ritmo de crecimiento del crédito, a la vez que mantuvo niveles
adecuados en los indicadores de calidad, de la cartera de créditos y de rentabilidad patrimonial.

3.12.1 Analisis de la Industria

Al 31 de marzo de 2018 los activos brutos totales de los bancos multipies totalizaron RD$1.48 billones, representando un
crecimiento interanual de RD$105,287.6 millones, equivalente a un 7.7%, con respecto a igual fecha de 2017 El
aumento en los activos brutos estuvo determinado por los incrementos en la cartera de créditos y en las inversiones
totales, renglones que verificaron expansiones de RD$95,780.9 millones (12.2%) y RD$22,433.3 millones (9.7%),
respectivamente.

En este tenor, el incremento de la cartera de creditos de los bancos multiples fue ef resuitado, principalmente, del
aumento de RD$89,372.8 millones (11.8%) en los créditos vigentes. A marzo de 2018, el Indice de morosidad fue de
1.8%, en tanto gue el indicador de cobertura de créditcs improductivos fue de 177.1%, superier al nivel de 100%
considerado adecuado en términos prudenciales.

En lo concerniente a la dinamica sectorial, el incremento de la cartera de créditos de los bancos multiples estuvo
orientado fundamentalmente a satisfacer la demanda de financiamiento del sector privado, cuya cartera registré un
aumento de RD$85,731.9 millones, equivalente a un crecimiento interanual de 12.0% a marzo de 2018.

En otro orden, los pasivos de los bancos multiples presentaron un balance de RD$1.27 billones a marzo de 2018,
reflejando un aumento de RD$86,649.3 millones (7.3%) con respecto a igual mes de 2017. El comportamiento de los
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pasivos de los bancos multiples estuvo influenciado, fundamentalmente, por el incremento de las captaciones del publico
en RD$96,060.5 millones (9.2%), las cuales estuvieron sustentadas en la evolucién positiva de los depésitos de ahorro y
los depésitos a la vista, que presentaron incrementos de RD$60,787.0 millones (17.3%) y RD$32,186.3 millones {19.4%),
respectivamente.

En lo que respecta al patrimonio neto de los bancos multiples a marzo de 2018, se observé gue el mismo presentd un
aumento anual de RD%$12,171.1 millones (8.9%), explicado fundamentalmente por el incremento en el capital pagado,
ctras reservas patrimoniales y el capital adicional pagado, en el orden de RD$7,834.2 millones (10.0%), RD$2,896.6
mifiones (14.4%) y RD$2,663.7 millones {37 4%), respectivamente.

Asimismo, en el citado periodo, los beneficios abtenidos por estos intermediarios financieros totalizaron RD3$6,877.9
millones, monta similar al registrado durante igual periodo de 2017. Al cierre de marzo de 2018, la rentabitidad sobre el
patrimonio promedio (ROE) fue de 18.4%, en tanto que la rentabilidad sobre el activo promedio (RCA) fue de 1.9 por
ciento.

En otro orden, a marzo de 2018, el coeficiente de eficiencia de gastos de explotacién sobre margen operacional bruto de
los bancos multiples alcanzé un 62.82%, mientras que la razén de gastos administratives y personal a margen financiero
neto fue de en 99.57%.

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor Compite

Las actividades comerciales del Emisor se desarrollan dentro del Sistema Financiero dominicano. A la fecha de
elaboracién del presente prospecto el sector esta compuesto por 59 entidades de intermediacién financiera; 18 Bancos
Multiples, 18 Bancos de Ahorro y Crédito, 11 Corporaciones de Crédito, 10 Asociaciones de Ahorros y Préstamos y 2
Entidades Publicas de Intermediacién Financieraconforme a la informacion disponible en la pagina web de la
Superintendencia de Bancos.

El Emisor se consolidé como el segundo banco mas grande del sector privado dominicanc al fusionarse con Banco
Mcltiple Leon en 2014. El banco se ha posicionado como una entidad altamente competitiva dentro del segmento
corperativo y también en el segmento minerista.

En la siguiente tabla se presentan las actividades por las cuales Banco BHD Letn genera ingresos:

Valores en DOP | Q7 SUPERINTENDEN(IA BE VALDRE |
| Ingresos financieros (Al 31 de marzo de 2018) [ 7Y MIRECCHOM DE OFFRTA PUBLICA
Intereses y comisiones por crédito 5,002,755,454 : r e |
Intereses por inversiones 1,654,134,814 | U1 AGD 2078
| Ganancia por Inversiones 945,045,699
| Otros ingresos operacionales 2,032,242.072 | A PR G B AD O
Fuente: Superintendencia de Bancos. ~ )

El Emisor no cuenta con clientes de creditos que individualmente represente el 10% de los ingresos.
3.12.3 Anailisis FODA
Fortalezas

* Banco comercial con uno de los mejores Indices de ROA y eficiencia en el Sistema , manteniendo el enfogue en
el control de los costos, convirtiéendose en referencia de la banca multiple.

* Parte del conglomerado de empresas financieras mas diversificade del pais: el Centro Financiero BHD Le6n.

* Banco comercial dominicano con enfogue estratégico por segmentas, ofreciendo servicios deferenciados a sus
cliente, entre los que se destaca el segmento de la mujer, desarrollado a través de su Estrategia de Género
Mujer BHD Leon, que cuenta con tres dimensicnes: Cultura Interna de Igualdad y Equidad de Género para
asegurar practicas consistentes y sostenibles en el ambito laboral; Programa Mujer con productos, servicios y
beneficios financieros y no financieros disefados para responder a las necesidades de la mujer y el Premio
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Mujeres que Cambian el Mundo, un reconocimiento social @ mujeres gue promueven cambios positivos en la
sociedad.

La alta gerencia tiene un grado superior de profundidad, estabilidad y experiencia. Los ejecutivos y la gerencia
general estan compuestos principalmente por profesionalés con una trayectoria consistente en la banca.

En términcs de gobierno corporativo, refleja las tendencias internacionales, debido a las participaciones
historicas de inversionistas extranjeros en su Centro Financiero BHD Ledn, y a la clara separacién de roles entre
la propiedad y la administracién.

El enfoque de intermediacion conservador y el desarrollo continuo de su administracion de riesge hacen gue esté
a la vanguardia en términos de control de riesgo entre los bancos dominicanos,

Diversidad de canales de servicio y autoatencion gracias al enfoque estratégico en la innovacion vy
transformacion digital. Disponibles 24 horas: aplicaciones moéviles, internet banking, centrc de contacto
telefénico, redes sociales, pagina web y red de mas de 1,300 cajeros automaticos a nivel nacicnal. Atencién
personalizada en las redes de sucursales y de subagentes bancarios.

Implementacion de un modelo de sostenibilidad con un enfoque integral para la gestion de negocios y social de
la empresa que proporciona valor econémice y valor humano a nuestres grupos de interés y se fundamenta en la
generacion de valor compartido a través de tres dimensiones de responsabilidad social: INTRINSECA, que se
refiere a hacer bien o que sabemos hacer, MORAL, respecto de ser solidarios con la comunidad, y
ESTRATEGICA, sobre la incorporacion de aspectos sociales a nuestra estrategia de negocios. Mediante este
modelo, desarrollamos negocios que generan valor a largo plazo, gestién eficaz de los riesgos y desarrollo
econémico, medioambiental y social.

Oportunidades

Incrementar el ingreso por comisiones gue permita reducir la dependencia de ingresos por margen financiero.
Profundizar la relacién con clientes a través de iniciativas de ventas cruzadas.

Mayor interaccién con los clientes a través de los canales digitales. (g _II_‘ S ———y
Ganar participacién de mercado en cartera y depdsitos de bajo costo. SV o e ENDENIA D YALDRES

IRECCION BE GFERTA PUBLICA

Debilidades / 01 AGD 2018 |

= Bajo nivel de ventas cruzadas en el segmento masivo. -

= Alta dependencia en ingresos por inversiones. \ A PIQDB'&‘ DO
= Crecimiento del nivel de uso de los canales digitales por parte de los clientes.

= Disponibilidad de fondeo a largo plazo para ofrecer estabilidad en las tasas de los créditos de los clientes.

o

Amenazas

= (Cambios desfavorables de los factores macroecondmicos nacionales e internacionales que pueden reflejarse en

una disminucién de los depo6sitos y/o en ja capacidad de endeudamiento de los clientes.
= Volatilidad de tipos de cambios,

= Entrada de nuevos bancos al mercado que podria ejercer presiones sobre los margenes de |as entidades de

intermediacién financiera.

= Bajo poder adquisitivo de la poblacién que incide negativamente en el crecimiento de las captaciones y en la

calidad de |la cartera.

Filosofia

La visién del banco esta orientada hacia el siguiente pensamiento filoséfico:

“Somos una entidad financiera de éxito econémico y de éxito humano con un enfoque integral para la

gestion de negocios y social de la empresa.”



La misidn tiene dos componentes, una ideologla de marca y un propésito comun:

“Nuestros valores son. g’h SUPERIKTENDENCIA DE VALORES

“Ideclogla de marca: Si més ideas buenas se hicieran realidad, méas présperas y felices serfan las personas.

Propésito comiin: Somos un banco universal que apoya las buenas ideas y proyectos de vida de los clientes,
mediante una estrategia de segmentacion de los mismos, ofreciendo una experiencia bancaria superior con
precios compefitivos apoyados en la mejor eficiencia del mercado”.

THRECTHH 1€ DFERTA PUBLICA
Excelencia -
Trabajo en equipo U1 AGO 2018
integridad

Empati APROBADO |

Prudencia

Excelencia. Comprometidos con ser el banco de referencia de! pafs, buscamos mejorar continuamente,
realizando nuestras labores ¢on calidad y competencia.

Trabajo en equipo. Nos sentimos parte de la empresa y para alcanzar las meltas propuestas trabajamos de forma
coordinada, respetandonos y aportando {0 mejor de nosotros mismos.

Integridad. Actuamos con honestidad y sentido de responsabilidad social en nuestra relacién con clientes,
accionistas, empleados, autoridades y ptiblico en general,

Empatfa. Somos un banco relacional, enfocado en servir al cliente con diligencia y calidad, escuchando y
comprendiendo sus necesidades; apoyamos a nuestros colaboradores y cultivamos una relacién armoniosa con
las autoridades.

Prudencia. Ponderamos cuidadosamente las oportunidades de negocio, anticipando y midiendo riesgos.
Actuamos correctamente en toda circunstancia, con el mayor respefo a las normas y regulaciones.

Y para fa gestion de servicios, definimos estdndares de comportamiento:

Seguridad
Empatia
Conocimiento
Eficiencia
Imagen

Seguridad. Preservar la integridad y seguridad de nuestros clientes y colaboradores en cualquier entomno (fisico
y remoto) generandoles bienestar y conflanza.

Empatia. Reconocer, comprender y valorar los sentimientos, las necesidades, las opiniones y las expectativas de
nuestros clientes y colaboradores.

Conocimiento. Tener un nivel de preparacion adecuado para responder a los requerimientos, las preguntas y las
necesidades de clientes y colaboradores, para asegurar la entrega de una experiencia bancaria superior.

Eficiencia. Asegurar un funcionamiento fluido y sin desperdicio de las operaciones del Banco a través de una
combinacion de colaboradores, canalss y procesos.

Imagen. Transmitir los valores de la identidad corporativa del Banco a través de una imagen estandar que esté
presente en todas las inferacciones con el cliente.”

3.13 Evaluaciéon Conservadora de las Perspectivas de la Empresa
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3.13.1 Innovaciones Tecnolégicas

La infraestructura tecnoldgica de Bance BHD Leén se conforma de una plataforma estable, escalable y de alta
disponibilidad que garantiza un desempefio eficiente de sus operaciones y considera el crecimiento futuro.

Cuenta con un centro de datos alterno local que permite mantener redundancia y alta disponibilidad geografica de los
servicios de comunicaciones y aplicaciones crlticas; y con centro de datos internacional que permite la recuperacion de
los servicios ante cualquier evento critico que impacte el pals.

Los elementos fundamentales de la infraestructura son:

. Ambientes centrales. Soportan los sistemas CORE del Banco. Su arquitectura cuenta con alta disponibilidad
geografica nacional e internacional, lo cual permite la recuperacién de servicios con facilidad y garantiza la integridad de
las informaciones.

. Ambientes abiertos. Para los ambientes que soportan los sistemas visuales, cuenta con una arquitectura de
servidores altamente redundante y gestionado por una capa de virtualizacién que controla y balancea las capacidades
de recursos en demanda. Esta arquitectura permite crecer de forma sostenible y opera bajo un modelo de gestién de
infrastructure as a services (JaaS).

. Almacenamiento. Cuenta con una arquitectura de almacenamiento de ultima generacion, redundante en todos
sus componentes, con replicacién entre nuestros centros de datos, con discos de estado sélido y All Flash y velocidad de
interconexién con la capa de servidores mayor a 16 Gbps.

. Comunicaciones. A nivel central, cuenta con swiiches CORE redundantes en modalidad de cluster activo / activo
y conectividad sobre 10 Gbps para todos los servicios de aplicaciones. A nivel de red de sucursales y ATM, cuenta con
alta disponibilidad multiproveedor que conecta directamente con su centros de datos.

Durante los ultimos afios, ha trabajado en el relanzamiento y modernizacion de los canales que consumen sus clientes a
través de internet, asi como la creacion de bases sélidas para digitalizar los procesos del Banco y mejorar la experiencia
de los clientes,

Dentro del marco de transformacién digital, proceso iniciado por el Banco hace dos afics, ha transformado la arquitectura
de sistema de los canales hacia el cliente a una arquitectura que permita escalabilidad, flexibilidad y velocidad para
adaptarse a los continuos cambios y exigencias del entorne.

Los canales de mayor transformacion son Internet Banking BHD Ledn, Mévil Banking Personal BHD Leén y Movil
Banking Empresarial BHD Leén. En este mismo sentido, se encuentra planificando para los préoximos afios [a
transformacién de la arquitectura transaccional.

3.13.2 Hechos o Tendencias que Pudieran Afectar, Positiva o Negativamente, sus Operaciones o su
Situacion Financiera

A continuacién se enumeran los hechos que pudieran afectar positivamente el desempefio del Emisor:

s Crecimiento sostenido de la economia dominicana
s Estabilidad macroeconémica. |’
STv

—

.-=-r..:.L.r|* DE VALDRES |

. . IRECTIHON DE J1|l|_||1|
A cantinuacién se enumeran los hechos que pudieran afectar negativamente el desempefio del Emisor: ‘

01 AGD 2018
¢ Nuevos competidores.
« Cambiocs desfavorables de los factores macroecondmicos nacionales e mte#rnﬁiﬁ?i‘?b BADO

» Nuevas regulaciones fiscales.

3.14 Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar la Actividad del Emisor
3.14.1 Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no tiene grado de dependencia a patentes y marcas. No existen contratos
con clientes © suplidores.
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3.14.2 Juicios o Demandas Legales Pendientes

A la fecha del presente Prospecto, la entidad mantiene algunos litigios y demandas como resultado de sus operaciones
ordinarias, las cuales se relacionan con reclamaciones de clientes en legal y cobros, y que por su trayectoria y
conocimientos, en caso de ser decididas de forma adversa, no afectarian ni tendrian un alto impacto en el negocio ni en
su condicion financiera,

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor

Banco BHD Leén no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades. ] I\-;i".,_- : '_"rif T '-l_-=-1_'-_'l=-‘- .:r VALORES
et A LRERETION [E DFERT "'E".:'.'.l'l
3.14.4 Restricciones Monetarias en el Pais de Origen | 1 1 AGO 7MIR |
No aplica. U | Aul fU1g
3.15 Informaciones Laborales { APROBADO ‘
)

3.15.1 Niamero de Empleados
Al 31 de diciembre de 2017, la cantidad promedio de empleados durante el afio fue de 4, 837.

No existe ningun tipo de relacién con sindicatos.

3.15.2 Compensacién Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor
3.15.2.1 Compensacién a Empleados

Al 31 de diciembre de 2017, el monto por remuneraciones y beneficios a los Empleados del Emisor fue DOP 6,215
millones.

3.15.2.2 Monto Reservado para Pensiones, Retiro u otros Beneficios Similares

El Emisor cumple con todos los beneficios otorgados a los trabajadores mediante el Cédigo de Trabajo de la Republica
Dominicana, y por lo estipulado en la Ley No. 87-01 gue crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social. En este
sentido, no tiene reservas acumuladas para previsién de pensiones. Todos los empleados estan afiliados a una
Administradora de Fondos de Pensicnes (AFP).

E! Emisor concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de trabajo y a un porcentaje sobre
las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones. Asimismo, otorga otros beneficios a sus empleados tales
como vacaciones y regalla pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pals, asi como también otros
beneficios de acuerdo a sus paoliticas de incentivos al personal.

L.a distribucion de las remuneraciones y beneficios sociales consisten de;

Diciembre
2017
DOP
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 5,065,989,698
Seguros sociales 126,317,687
Confribuciones a planes de pensiones 189,231,614
Otros gastos de personal 833,387,058

6,214,925,857
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3.16 Politica de Inversién y Financiamiento
3.16.1 Politicas de Inversion

Las politicas de inversién scbre las cuales se rige el Emisor son evaluadas por el comité de Activos y Pasivos (ALCO) y
aprobadas por el Consejo de Directores a través del Comité de Gestion Integral de Riesgos. Estas pollticas tienen como
objetivo el adecuado manejo de tos riesgos del banco en materia de tipos de instrumentos, emisores, monedas, sectores
econdmicos y plazos. Uno de los factores predominante en la politica es asegurar la liquidez necesaria para afrontar la
demanda de los clientes en todo momento.

Segun la Ley Monetaria y Financiera 183-02, el banco debe cumplir como minimo con los siguientes lineamientos para
Sus inversiones:

a) Los Bancos Multiples podrén invertir hasta el veinte por ciento (20%) de su capital en entidades de apoyo y de
Servicios conexos.

b) Los Bancos Multiples podrén invertir en el capital de empresas no financieras hasta un diez por ciente (10%) de
su capital pagado, siempre y cuando dicha inversion no constituya propiedad de mas del diez por ciento (10%)
del capital pagado de cada empresa no financiera en la cual se realice la inversion.

c) Los Bancos Multiples podran invertir hasta el veinte por ciento (20%) de su capital pagado, en la apertura de
sucursales, agencias u oficinas de representacion en el exterior. asi como efectuar inversicnes en acciones en
entidades financieras del exterior.

d) El Banco no podra participar en el capital de comparias de seguros, administradoras de fondos de pensiones y
administradoras de fondos de inversiones.

g) Activos Fijos y Contingentes. Los Bancos Multiples y Entidades de Créditc podran mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para el desarrollo de sus operaciones, siempre que su valor total neto no exceda del cien por
ciento (100%) del patrimonio técnico.

3.16.2 Politicas de Financiamiento

La fuente principal de financiamiento del banco son captaciones del publico a traves de diferentes productos y monedas.
El Comité de Activos y Pasivos (ALCO)} es el encargado de establecer y monitorear los limites de concentracion en
moneda nacional como en moneda extranjera. El banco cuenta con lineas de créditos otorgadas por instituciones
financieras locales e internacionales asi como organismos multilaterales.

Segun la Segunda Resolucidn de la Junta Monetaria del 7 de octubre de 1999, ratificada mediante la Primera Resolucidn
de la Junta Monetaria de fecha 5 de Julio de 2001:

a) El limite para los financiamientos con vencimiento hasta un (1) afio obtenidos en el exterior no podra exceder el
equivalente al treinta por ctento (30%) de su capital y reservas.

3.17 Principales Inversiones del Emisor

Banco BHD Ledn tiene un plan de inversion para 2018 de unos DOP 2,000MM, el cual es financiado con recursos
propios y planificado en el flujo del afio. Las principales inversiones estdn destinadas a la terminacién dei Centro de
Operaciones y Data Center (31%), ubicado en su sede principal, continuar los esfuerzos de transformacion digital y
optimizacién de las infraestructuras tecnologicas (24%), optimizar tas ubicaciones de la Red de Sucursales (17%) para
continuar ganando participacién de mercado, ampliacién de la Red de ATM's y Bévedas Electrdnicas (9%) para recibir
depositos de clientes y el resto para atender necesidades de la operacidn recurrente (19%).

Para mayor informacion sobre los proyectos en curso del Emisor son a nivel de tecnoldgica ver acapites 3.13.1
{Innovacianes Tecnologicas).

|. kﬁf'\ y SUPERTRTERTIERCIA DE VALORES ‘

LARECCION LIE [IFERTA PUBLICA

0 4 AFA amd
‘ Rzl .!':!I'i‘ |

lﬁPRQBQDOJ 11




3.18 Factores de Riesgo mas Significativos

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar los objetivos del Emisor y en este sentido afectar el
cumplimiento de sus Obligaciones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualguier inversién, sin embargo
en [a mayoria de los casos pueden medirse y gesticnarse.

Los posibles inversionistas deberan considerar los siguientes factores de riesge asi como cualquier otra informacion
presentada en este Prospecto, previo a su decisién de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada descritos del
presente Programa de Emisiones.

Riesgo de la Oferta

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, la liquidez del valor no representa mayor
riesgo que el propio del mercado de valores, dependiendo de la oferta y demanda que este pueda generar en dicho
mercado.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no contara con una garantia especifica, sino que constituira
uha acreencia quirografaria. La deuda subordinada es un pasivo supeditado a todos los demas pasivo del Emisor,
estando disponibles para absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes, conforme a lo
establecido en el reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacidén Patrimonial en su articulo 10.

Los Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones no se consideran come depositos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantla establecida en el Articule 64, literal. s}—de—l-a—\:ey—Menaia:mny Einanciera
183-02. \’f\ SUPERINTENDENCIL -':1-'|L'm

[HREr .'|.. TWERTA PURLICA

Riesgos del Emisor

Riesgo de Tasa de Interés

pr':
Riesgo de Tasa de Interés es la variacidn gue se produce en la rentabilidad OBﬁ O a5 COMo

consecuencia de |la variacién del tipo de interés del mercado. Es un riesgo sistematico; es decir, derivado de factores
externos gue hace variar la cuantia de los flujos financieros © su valor,

El Emisor al igual que las demds entidades financieras del sector, se ven afectados por las fluctuaciones en los niveles
tasas, las cuales son influenciadas por las condiciones econémicas y las politicas monetarias establecidas por 05
organismos gubernamentales. No obstante, conforme a lo establecido por Fitch Ratings en su reporte del presente
Programa de Emisiones, “para el Emisor el riesgo de interés es moderado, considerando la capacidad del banco para
afustar sus tasas de interés de acuerdo con los cambios en el mercado.”

Riesgo de Liquidez

El riesgo de Liquidez es la probabilidad de que una entidad enfrente escasez de fondos para cumplir con sus
obligaciones y que por ellos tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos.

El Emisor administra sus activos y pasivos de manera tal que puede hacer frente a sus obligaciones presentes y futuras,
asi como tambien asegurar la liquidez necesaria para afrontar la demanda de los clientes. Asimisme, se mantiene en
cumplimiento con los requerimientos regutatorios reportes de Riesgo de Liguidez a la Superintendencia de Bancos, asi
como el cumplimiento de las politicas internas que permiten monitorear la liquidez de la entidad.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia del incumplimiento de la
contraparte en |as obligaciones pactadas en los contratos de crédito.

La mayor fuente de ingresos del Banco proviene de sus operaciones crediticias, por tanto un deterioro en |a calidad de la

cartera de crédito del Emisor, o una disminucion en la tasa de crecimiento de este activo podria tener un efecto adverso
en los resultados del Emisor.
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Riesgo Pafs o de Enforno

Las operaciones del Emisor se realizan en la Republica Dominicana, por lo que cambios adversos en el desarrollo de la
economia dominicana y su situacién politica o social. podrian afectar las condicicnes financieras del Emisor y a su vez
los resultados esperados. Para el desarrollo de las actividades del emisor |a estabilidad econdmica, las disposiciones
fiscales y monetarias y un ambiente de estabilidad politica representan factores determinantes.

El riesgo sistémico es el riesgo de contagio que se produce en una crisis financiera como consecuencia de su
concentracién en un determinado sector de la economlia pudiendo afectar directamente al resto de sectores productivos
comprendidos en ésta. J —

RINTENDENC|A DE VALORES

SNV
El sector financiero es sensible a este tipo de riesgos, dado que puede incidir de formd muy négativa eh 14 e"u'mucTOn de
la economia. | 01 AGO 2018

Riesgo Reputacional A P F{'O Bﬁ. DO

El riesgo reputacional podria definirse como la percepcién negativa sobre la Entidad Fineneiera-per entes,
contrapartes, accionistas, inversores, tenedores de deuda, analistas de mercado y otros participantes del mercado
relevantes que afecta adversamente la capacidad de la Entidad para mantener relaciones comerciales existentes o
establecer nuevas y continuar accediendo a fuentes de financiamiento.

Riesgo Legal

La entidad estd regida bajo el marco legal y jurfdico de la Republica Dominicana. La misma se encuentra supervisada y
regulada por la Ley Monetaria y Financiera. En este sentido, el establecimiento de normativas que impacten los costos
operativos y el acceso a fuentes de financiamiento, podrfan afectar los resultades del Emisor.

Riesgo de la Competencia y la Industria

La dinamica de competencia del sector financiero se refleja principalemente en la oferta de de tasas de financiamientos
atractivas, 1o que puede presionar los margenes con que opera el Emisor, asi como la oferta de servicios. La entrada de
nuevos jugadores al mercado puede impactar en el ritmo de crecimiento de la entidad.

Riesgo Operativo

El riesgo operacional, se define como la posibilidad de ocurrencia de pérdidas fmancneras originadas por fallas o
carencias de procesos, personas, tecnologia (incluyendo eventos de ciberseguridad’) o en la presencia de eventos
externos imprevistos. Esta definicién incluye el riesgo legal pero excluye el riesgo estratégico y de reputacién. El
desarrollo de politicas internas desde la unidad de Riesgo Operacional le permite gesticnar este riesgo.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 55 de la Ley Monetaria y Financiera, las entidades de intermediacién
financiera deben contar con adecuados sistemas de control de riesgo operacional y establecimiento claro y por escrito de
sus pollticas y procedimientos administrativos.

Antecedentes Financieros del Emisor

3.19 Informaciones Contables Individuales

Los Estados Financieros de Banco BHD Lebn se encuentran disponibles en el domicilic y pagina web del Emisor
(www.bhdleon.com.do}, la pagina web de la SIV (www.siv.gov.do) y |a pagina web de la SIB (www.sib.gob.do). A la fecha
de elaboracién del presente prospecto de Emision no se encuentran disponibles en |a pagina web de la SIB los Estados
Financieros Interinos correspondientes al trimestre Abril-Junio 2018, por lo cual se utiliza la informacion correspondiente
al trimeste anterior {Enero-Marzo 2018}

" Seguridad Cibemética: Proteccion de fa informacion en todos sus formaltos durante ef aimacenamiento, lrasmisién y procesamiento de la misma a
través del ciberespacio.

Ciberespacio: Dominio global dentro del entomo de informacidn que consiste en la red interdependiente de infraestructuras de sistemas de informacion,
incluyendo internel, redes de telecomunicaciones, sistemas informaticos y, procesadores y controladores integrados.
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3.19.1 Balance General
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Banco Maltiple BHD Ledn, S.A

Balance General
Valores en DOP

CAPROBADO I

IOLUTD

Auditados Interinos
I Diciembre 2015 Diciembre 2016 Diclembre 2017 Marzo 2018
ACTIVOS
Fendos Disponibles (nota)
Caja 4,318,731,493 5.110,514,513 6,178,657,414 6,244,650.470
Banco Centrat 29,708,082,631 32.263,933,985 29,151,937,771 29,644 140,582
Barcos del pais 3,942,719,708 3.807,025129 4,408,430,973 410,579,378
Bancos del extranjero 6,039,432,497 6,261,351,733 6,4290,300,308 7,551,800,527
Otras disponibilidades 10,947,771 174,777,707 233,327,366 86,888,483
Rendimientos por cobrar 8,662 - - -
Subtotal 44,015,922,760 47,617,603,067 46,401,653,832 43,938,159,446
Inversiones
Negociablas 16,482,026 - 40,894,091 21,155,755
Disponibles para la venta 2,421,483,423 4,.495,310,802 6,428 854 257 7,444 308 435
Mantenidas hasta el vencimiento - 287.711,033 272,856,737 255,837,437
Ofras inversiones en instrumentos de deuda 45308,875,550 50,872,280,196 63,964,301,325 57,718,357 422
Rendimientos por cobrar 1,533,861,956 1,863,932,973 1,443,010,821 1,617,985,544
Provision para inversiones (38,812,482) (59.831,747) (88,327,990) (87,487.360)
Subtotal 49,241,890,473  §7,259,114,257 72,061,389,241 66,969,968,233

Cartera de Créditos (nota)
Vigente
Reestructura
Vencida
Cobranza judiciat
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Subtetal

Deudores por Aceptaciones (nota)

Cuentas por Cobrar (nota)
Cuentas por cobrar
Rendimientos por cobrar

Subtotal

Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos {nota)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos
Subtotal

Inversiones en Acclones (nota)
Inversiones en acciones
Provision por inversicnes en acciones
Subtotal

Propiedadades, Muebles y Equipos {nota)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Subtotal

COtros Activos (nota)
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amonrtizacion acumulada

Subtotat

TOTAL DE ACTIVOS

111,383,463,844
1,376,027 643
2,467,808,858
45,612,391
1.046,948,314
(5.542,549,633)

129,604.220,185
1,104,543,962
2,854,060,030
59,854.609
1.245,550,854
{6,161,899,253)

143,604,730,478
1,044.998,862
2,745,651.630
81,594,357
1,305,263,363
(6.268,102,208)

148.429,905.749
1,175,344,851
2,731,391,558
65,624,956
1,350,951,312

(6,186,466.595)

110,777,311,417  128,546,330,377  142,714,136,482  147,566,751,831
226,191,807 144,188,673 71,277,468 45,049,545
942,171,952 878,110,472 846,851,731 1.015,358,678
942,171,952 878,110,472 846,851,731 1,015,358,678

4,293,813,947 4,051,422,935 4,212.563.127 4,138,545,498
(2.596,152,148) (2,564,317.554) (2,536,240,169) (2.677,803,176)
1,697,661,79% 1,487,1056,381 1,676,322,968 1,460,746,322
517,386,467 654,987,152 701,650.721 759,629,944
(15,394,845) (19.434,185) {20.634,156) (22,634,196)
601,991,622 635,652,957 681,016,626 736,995,748

7,208,191,972
(1,716,898,467)

8,053.878,121
(1,921,263,108)

8,090,240,673
(2,035,312,758)

8,050,932.386
(2,062,714.257)

5,487,293,505 6,132,616,013 6,054,927,915 5,988,218,129
1,644,263 ,406 1,438,077,543 1,808,330,533 2.450,706,324
565,082,394 412,313,721 520,793,818 520,793,818
627,507,300 §11,847,007 1,246,626,660 1.672,539,655
(219,630,831) (119.867,294) (24,844,131) (37,035,449)
2,617,222,269 2,642,370,977 3,550,906,880 4,607,004,348
216,511,667,604 245342992174 274,058,483,032  272,328,242,280
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Auditados Interinos
Dicliembre 2015 Diclembre 2016 Diciemhre 2017 Marzo 20138
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Publico (nota)
Ala vista 29.870.969,530 33.046,422.299 37.406.806.386  34.680,680.540
De ahorro — =y 53,549,154,891 58,687.450.454 67,303.326.244  59,726.235.815
A plazo Y7 e O DEXN 11085702165 10464339131 13030,519.721  15.453,780,866
IV (HRECTION BE GFERTA FI 94,505,826,586  102,198,251,804  117,740,652,361  119,860,697,221
ntereses por paga 61,394,184 146,537 308,902 335,255

Subtotal 01 AGO 2018

Fondos Interbancarlos (3]

Fondos inierbancadlos h‘)ﬁ FFI O Bf}" ﬁ O

94,567,225,780

102,198,398,431

117,740,961,263

119,861,032,476

Intereses por pagar
Subtotal

Depésitos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior

Ce instituciones financieras del pals
De instifuciones financieras del exterior
ntereses por pagar

Subtotal

Fondos Tomados a Préstamo (nota)
Del Barico Central
De instituciones financieras del pals
De instituciones financieras del exterior
Otros
Intereses por pagar
Subtotal

Aceptaciones en Circulacion (nota)

Valores en Circulacién (nota)
Tiulos y valores
Intereses por pagar
Subtotal

Otros Pasivoes (nota)

Obigacicnes Subordinadas {nota)
Deudas subordinadas
Intereses por pagar
Subtotal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO (nota)
Capital pagado
Capital adicional pagado
Qtras reservas patrimeniales
Superévit por revaluacion
Ganancias (pérdidas) no realizada en
inversiones disponibles para venta
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del gjercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas Contingentes (nota)
Cuentas de Orden (nota)

3.434,192,390 4.893,330,954 5.430,825,561 6,180,979.316
160,718,206 123,250,816 4,883,678 5,705,508
1,576,028 0 -
3,596,486,624 5,016,590,770 5,435,709,238 6,186,684,824
. 51.519.659 93.914,019 98,785,634
5.111,568 - - -
9,424,119,453 14.098,494,216 18,260,700,279  12,439,694,755
3,102,729,820 2.883.770.170 2,657.346,181 2,625,541,165
31,146,931 63,859,793 96,440,316 161,633,187
12,563,107,772 17,097,643,838 21,108,400,795 _ 15,325,654,811
226,191,807 144,188,673 71,277,468 45,049,545

71,604,944,728

85,138,885,107

89,945,992 324

89,130,791,269

61,715,321 77,197,080 187,111,339 218,701,029
71,666,660,049 85,216,082,187 90,133,103,663  89,349,492,298
5,558,801,140 5,614,160,067 5,604,333,580 6,676,008,857
2,387,127.750 2,280,908,107 2,065,414,286 2,108,605.715
28,938,196 22,104,984 22,072,231 53,449,359
2,416,065,946 2,303,013,091 2,087,486,517 2,162,055,074

190,594,339,118

217,590,077,057

243,181,272,525

239,605,977,885

17,052,174,400

19,511,690,800

21,291,387.500

21,291,387.500

291,984,837 291.984.837 1,181,833.387 1,181,833,387
1.705,219,215 1,951,169.080 2.129,138.790  2.129,138.790
501,562,947 492,666,515 492 666,515 492,666,515
(13.615,153) (56,149,814) (48.453.933) (87,088,589)

. . - 5,828,637,848
5,376.992,240 5561553699  5.828,637,848.00 1,885,688.544
24,317,318,486 27,752,915,117 30,877,210,507  32,722,264,395
215,511,657,604  245342,992,174  274,058,483,032  272,328,242,280
33,184,545 478 37.836.617,324 42,206,081,09  42,514,522.494
533,953,922.205 507222501380  636.083213.454 (711,999,459,949)
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3.19.2 Estado de Resultados

Banco Multiple BHD Ledn, 5.A.
Estado de Resultados
Valores en DOP

Auditados Interinos
Diciembre 2015 Diclembre 2016 Diciembre 2017 Marzo 2018
Ingresos financieros (nota)
! Interesesy comisiones por ceéditos 15,965,401,1C6 18,314,831,809 19,767,619,534 5,002,755,454
| Intereses por inversiones 5,021,390,043 5,556,781,251 5,813,834,724 1,554,134,914
Ganancias por inversiones 1,528,972,985 1,352,210,520 1,851,109,419 945,045,699
Subtotal 22,515,764,134 25,223,823,580  27,432,563,677 7,501,936,067
Gastos financleros [nota)
Intereses por captaciones {5,994, 406,808} [7,186,082,023}  [7,503,907,555) {1,648,433,015)
Pérdida porinversiones (610,652,083} {836,184,851) (999,377,580) {364,835,856)
Intereses y comisiones por financiamientos (198,696,436} {503,449,057) (667,864,110) {225,535,021)
Subtotal |6,803,755,327) 18,523,715,931)  (9,571,149,245) |2,238,803,932)
MARGEMN FINANCIERQ BRUTO 15,712,008,807 16,700,107,649 17,861,414,432 5,263,132,135
Provisiones para cartera de créditos {1,895,800,000) [2,147,533,647)  (3,149,786,929) {709,768,456)
Provision para Inversiones - - {27,399,999) -
Subtotal (1,895,800,000) (2,147,533,647)  {3,177,186,928) (709,768,456}
MARGEN FINANCIERD NETO 13,316,208,807 14,552,574,002 143,684,227 504 4,553,363,679
Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio [54,674,551) {114,631,462) {125,839,053) [190,433,233)
Otros Ingresos operacionales {nota)
Comislones por serviclos 4,473,368,094 5,030,205,477 5,550,631,922 1,371,045,182
Comisiones por cambio 725,610,938 1,190,047,534 1,042, 703,403 456,389,861
Ingresos diversos 474,432,040 648,702,481 853,595,716 164,807,029
Subtotal 5,673,412,072 6,868,955,492 7,446,931,041 2,032,242,072
Otros gastos operacionales [nota)
Comisiones por servicios {680,457,206) (814,783,623) (978,593,811} (319,869,537)
Gastos diversos {580,488,608) (696,913,945) (748,119,235} (273,602,419}
Subtotal (1,260,945,814) (1,511,697,568)  [1,726,713,046) (593,470,956}
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (nota) (5,199,994,542) (5,825,980,880) (6,214,925,858) 11,632,432,312)
Servicios a terceros (1,275,402,812) (1,561,961,485)  (1,591,701,661) {399,863,924)
Depreciactdén y Amortizaciones |567,862,103) (639,955,793) {685,54%9,856) (172,496,824)
Otras provisiones | 258,831,553) (316,980,039) { 238,574,756} (184,429,144)
Otros gastos (4,1595,704,429) (4,459,410,069)  (4,480,761,258) {1,106,153,618)
Subtotal (11,497,795,435)  (12,804,288,266} (13,211,913,389) {3,495,375,822)
RESULTADO OPERACIONAL 6,676,205,075 5,990,912,198 7,066,693,057 2,306,325,740
Otros ingresos [gastos) (notaj
Otros ingresos 856,904,862 602,655,806 723,991,914 170,469,813
Otros gastos {500,364,325) {568,063,222) (718,580,202) (77,766,811)
Subtotal 356,540,537 34,592,584 5,011,712 92,703,002
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO 7,032,745,612 7,025,504,782 7,072,104,769 2,399,028,742
Impuesto sobre la renta [nota) {1,457,034,927) [1,218,001,218)  (1,065,497,206} {513,340,198)
5,575,710,685 5, 807,503,564 6,006,607,563 1,885,688,544

_APROBADO |
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3.19.3 Estado de Flujos de Efectivo

Banco Mutitiple BHD Leén, S.A
Estados de Flujos de Efectivo
Valores en DOP

Auditados Interinos
Del 31 de

Diciembre 2015 | Diciembre 2016 | Diclembre 2017 Marzo 2618*
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
intereses y comisiones cobrados por créditos 15,820,113,836 18,116,229,258 19,707,907,034 1.668,769,975
Otros ingresos financieros cobrados 5,995,680,673 6,778,880,162 7.885,606,636 674,445,271
Otros ingresos operacionales cobrados 5,701,457.408 6,878,806,158 7,639,8973,542 659,200,549
Intereses pagados por captaciones (5,984,7569,479)|  (7,233,428,949)|  (7,793,830,931) {556,378,069)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos (180,599,299) (468,736,195) (635,283,587) {115,9590,111)
Oftros gastos financieros pagados (425,620 846) (818,153,512) (702,056,198} -
Gastos generales y administrativos pagados (9,570,012,265)| (10,435,353,369)| (10,944,802,507) {1,060,730,131}
Otros gastos operacionales pagados (1,260,945 814) {1,511,697 568} {1.726,713,0486) (203,726,394}
impuesto sobre la renta pagado (395,031,651) {1,381,537,098) (1.305,324,292) (103,440,505)
Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion {1,487,063,580) (1,478,076,846) (1,650,107,827) {563,118,254)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 8,203,218,883 8,446,931,942 10,475,268,824 399,032,331
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Interbancarios otorgados (6,367,000,000) (7.240,000,000) (5,800,000,000) (5,800,000,000)
Interbancarios cobrados 6,367,000,000 7,240,000,000 5,800,000,000 5,800,0CC,000
Aumento en inversiones (2,297,761,084) (7.947 874 945)( (15,214,192,942) 7,714,067 549
Producto de la venta de inversiones en Acciones 131,286,179 - - -
Créditos otorgados {130,582,690,943)| (156,789,721,584)( (175271,171.606) (13,407,163,791)
Créditos cobrados 115,023,339,045 136,547 256,709 157,204 286 265 12,405,235,308
Adquisicién ge propiedades, muebles y equipo (1.233,572,880) {1.341,679,561) (626,130,946) (56,650,773)
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipo 187,252,719 130,744 815 49,535,028 166,760
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacién de crédit 362 247 742 498 414,990 678,434,400 49,105,293
Efactivo neto usado en las actividades de inversion (18,399,896,222)| (28,802,859,676)| (33,179,239,801) 6,704,760,346
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas 373,012,746 598 433,812,918,643 366,776,614,642 41,882,593,083
Devolucién de captaciones (362,040,634,362)| (411,164,872,782)( (346,007,0988,489)| (15,000,744 068)
Interbancarios recibidos 15,885,000,000 20,905,000,000 3,800,000,000 -
Interbancarios pagados {15,885,000,000)| (20,905,000,000) (3.900,000,000) -
Operaciones de deuda subordinada (280,677 ,945) (162,389 6843) (283,032,392) {72,557,142)
Operaciones de fondos tormados a préstamo 11,501,889,960 16,114,842,703 16,085,564,372 748,746,071
Operaciones de fondos pagados (6,122,129,855)] (11,632,524,438)| (12,197,378,930)  (2.259,537,543)
Dividendos pagados {1,853,326,668) (2,914,366,542) (2,885,757 461) -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 14,117,867,728 24,053,607,841 21,488,021,742 {4,701,498,533)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO 3,921,190,389 3,597,680,307 (1,215,949,235) 2,402,293,078
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 40,098,732,371 44 019,922,780 47,617,603,067 41,535,866,370
EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 44,019,922,760 47,617,603,067 48,401,653,832 43,938,159,448

*Nota: El flujo de Efectivo interino presentado corresponde al mes de marzo 2018. El Emisor estara presentando esta
informacién de forma trimestral a partir del cierre del trimestre abril-junio 2018. La presentacion del flujo de efectivo
mensual de los Estados Interinos de Marzo 2018 no afectan en el calculo de los indicadores financieros.
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3.19.4 Indicadores Financieros

- Auditados Auditados Auditados Interinos
|INDICADORES FINANCIEROS Diclembre 2015 Diciernbre 2016 Diclembre 2017 | Marzo 2018
{VOLUMEN
|Tetal de Activos Netos [Milicnes) 215,511.66 245,342.99 474,058.48 | 272,328.24
I‘catal de Pasivos (Millones) 15C,594.34 217,590.08 243,181.27 | 239,605.98

| Total Patrimonio Neto {Milllones) 24,917.32 27,752.92 30,877.21 | 32,722.26
RENTABIUDAD
|ROA (Rentabilidad de los Activos} 347 3.07 2.79 3.5
|ROE (Rentabilidad del Patrimonlo) 31.64 27.12 24.66] 29,54
ngresos Finanderas / Activos Productivos 13.77 13.29 12.53 13.72
*argen Flranciero Bruto / Margen Operacional Bruto 78.07 75.71 75.74] 78.53
| Activos Productivos / Activos Totales Brutos 72.45 74.08 76.79 77.19
Margen FInanclero Bruto [MIN] / Activos Productivas 9.61 8.80 8.15| 5.6
|LQUIDEZ
!: Jisponlbllidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 23.79 22.47 19.62
sponibilidades/Total ¢e Captaclones 2592 2475 21.75
sponibilidades / Total de Depdsitos 44,84 44.41 37.67
'Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valores/Total Actlvos 43.27 4275 43.23
Actlvos Productivos/Total Captactanes + Oblig. Con Costa 88.36 £9.54 92.52
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Crédltos Vencida (Capltal)/ Total de Cartera de Créditg Bruta 216 2.04 1.901
“artera de Créditos Vencida {Capltal y Rendimlentos) / Total de Cartera de Crédito Bruta 2.36 2.25 2.0
Cartera de Crédito Vigente {Capltal) / Total Cartera de Crédita Bruta 96.94 97.03 97.23
\Cartera de CrédIto Vigente (Capltal y Rendlmlentos) / Total Cartera de Crédito Bruta 97.64 97.75 57.92
iCartera de Crédito Vigente M/N (Capltal y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 72.49 74.25 74.45
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y RendIimlentos) / Total Cartera de Crégito Bruta 25.13 23.50 23.47
|Frovlslén para Cartera { Total de Cartera Vencdida {Caplital y Rendimientos) 201.98 203.38 202.14
|Provisién para Cartera / Total de Cartera de Crédlito Bruta 4.76 4.57 4.2
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
|Disparibilidades netas / Actlvos Netos 20.43 19.41 16.93
13.72 13.15 13.85
|Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 51.40 52.39 52.07
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 23.08 360 26.59)
Activos Fljas netos / Patrimonio Témico 25.26 823 23.27
Activos Fijos netos / Actlvos Netos 2.55 250 2.21
Activos Fljos Bruto/ Activos Brutos 319 314 2.84
#lznes Reclbidos en Recuperacldn de Créditas netos/Activos Netos 0.79 0.61 0.61
Dtros Activos netos f Activos Netos 1.21 1.08 1.30

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
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Auditados Auditados Auditados Imterinos

Diciembre 2015 Diclembre 2016 Diciembre 2017 | Marzo 2018
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivas f Total Activas Netos BB.44 B8B8.69 88.73 87.58
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 68.49 70.00 69.84 71.38
Activos Praductivos/Total Pasivos 85.77 87.22 50.008 91.29
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0.65 Q.55 0.36 0.32
Total Captacicnes f Total Pasivos 89.11 88.44 87.72 83.9
Valores en Circulacién del Publico / Total Captaciones 42,0 44 28 42,25 Ql.ﬂé
Total Depdsitos / Total Captacicnes 57.80 55.72 57.75] 58.52
Depdsitos a ia Vista / Total Depdsitos 33.16 33.38 33, 31.25
Depdésitos de Ahorro / Total Depdsitas 55,41 55.77 55. 55,815*
Degpésitos a Plazo / Total Depdsitos 11.43 10.84 10.7 12.87
CAPITAL
Ingice de Solvencia 14.27 13.23 14.12| ND
Endeudamiento {Pasivos/Patrimonio Neto} Veces 7.65 7.84 7. 7.3
Activos netos/Patrimonio Neto [Veces) 8.65 8.84 8. 8.32
Cartera de Crédito Vencida [Capital)/ Patrimonio Neto 10.09 9.92 9.1 8.554
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto {Veces) 4.67 4,35 4 47
Activos Improductivos / Patrimonio Neto {Veces) 2.48 2.39 2.1 1.964
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces} 0.11 0.10 0.12 0.14
Patrimoria Neto / Activos Netos 11.56 11.31 1.2 12.02
Patrimonic Neto / Total Pasivos 13.07 12,75 12.7 13.69
Patrimanio Neto / Total Captaciones 14.67 14.42 14. 15.19
Patrimanio Neto/ Activos Netos [Excluyendo Disponibilidades) 14.53 14,04 13.5 14.33
GESTION
Total Gastos Generales y Administratives/Total Captaciones 6.62 6,49 6.08 6.15
Gastos de Explotacién f Margen Operacional Bruto {Cost / Income) 56.00 56.91 55.31 50.85]
Gastos Financieras de Captaciones / Captaciones con Costo 4.28 4.51 4.49 3.65
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 3.68 4.02 4.05 3.85
Gastos Financieros / Captaclones con Costos + Obligaciones con Costo 313 3.44 3.44 3.259
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + Oblig. Con Costo 6.07 5.89 5.48 5.69
ingresos Financieros / Activos Productivas 13.77 13.29 12.53) 13.72
Gastos Finanderos / Activos Productivos (CE) 4,16 4.43 4,37 4.09
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 3.33 3.64 3,64 3.45
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 30.22 33.79 34.85 29.84
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 76.12 77.86 79.38 73.81
Total Gastos Generales y Acministrativos / Activos Totales 522 5.09 4.73 4.84
Gastos de Explotacion / Activos Productivos 6.87 6.58 5.93 6.05
Gasto de Personal / Gastos de Explotacidn 46.27 46,66 47.91 49.3]
Activas Productives / No. Empleados (millones de RDS) 35.24 3823 44 1)) 44.9
No. de Empleados / Total de Oficinas {nimerc de personas) 33.37 35.98 35.95 35.05
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RDS) 1,623.33 1,856.45 2065.45) 2,038.87
Activos Totales bruto / No. empleados [millones de RDS) 43.64 51.60 57.45 58.17
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados { millones de RDS) 242 2.52 2.61 0.68
Gastos de Personal / No. Empleados [millones en RDS) 112 117 1.25 0.34
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones al Perscnal/Total Gastos Grales. y Administ. 46.27 46.66 4793 49.3
Dtros Gastos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos 53.73 53.34 52.08) 50.7|
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 314.64 35.79 34, 33.6§

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
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3.19.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros
Activos

Para el primer trimestre de 2018 los activos totales ascienden a DOP 272,328 MM, mostrando un crecimiento de 8% con
relacion al cierre del primer timestre de 2017, destacandose el crecimiento de la Cartera Neta de un 13%.

A} 31 de diciembre de 2017 el total de Activos cierra con DOP 274,058 MM para un crecimiento de 11.7% en relacién a
diciembre 2018. Este crecimiento viene alineado al crecimientc de la cartera neta en proporciones similares y un
portafolio de inversiones que crecid de manera mas acelerada cerrando un 25.9% mayor que lo logrado en el 2016.

En el afio 2016 los activos del Banco terminaron con un saldo de DOP 245,343 MM logrando un crecimiento con relacién
al cierre del 2015 del 13.8%, al tiempo que el activo productivo crecié a mayor velocidad gue el resto, Cartera neta 16% e
inversiones 16.3%.

Curante el 2015, primer afic complete luego de la fusién entre los Bancos BHD y Leén, el crecimiento del activo fue de
un 10.3%, cerrando el afic con DOP 215,511.7 MM. Dentro del mismo se destaca el crecimiento de la cartera neta con
un 13.7%.

Cartera de Crédito

El total de la Cartera Bruta asciende a 152,402 2MM al cierre del primer trimestre del 2018, creciendo a un ritmo del
12.5% en comparacion con el mismo perioda del 2017. E! crecimiento lograde fue similar en pesos y moneda extranjera,
los principales crecimientos se lograron en la cartera Comercial DOP 11,122 (13.5%) y en Consumg DOP 3,611 (14.5%]).

La cartera bruta del Banco BHD Ledn termina el periodc con un saldo de DOP 147 676.5 MM, creciendo durante el 2017
DOP 14,2143 MM, equivalente a un 10.7% superior al cierre del 2016, El crecimiento principal proviene de la cartera
comercial en pesos, DOP 5,715.7 MM (11.2%), la cartera de consumo en pesos, DOP 4,031.1 MM (13.0%) y la cartera
camercial en moneda extranjera, DOP 3,159.1 MM (10.8%).

Durante el 20186 la cartera de créditos bruta del Banco BHD Leén presentd un crecimiento de DOP 18,189.8 MM (15.8%)
sara cerrar con 133,462.7 MM. El crecimiento se registré especialmente en la cartera en moneda nacional que crecié un
18.8%, y dentro de esta se destaca la cartera de créditos comerciales con un crecimiento absoluto de DOP 10,635.7 MM
y porcentual de 26.5%.

El 2015 el Banco BHD Ledn cerré con una cartera bruta de DOP 115,272.9 MM para un crecimiento durante €l aic de
13,649.6 MM o un 13.4%. Se destaca el crecimiento en este afic de la cartera de consumo 21.2% vy la tarjeta de crédito
17.2%, aungue en valores absolutos en crecimiento de la cartera comercial en ambas monedas crecié unos 7,084 .5 MM
gue es mas det 50% del crecimiento del afio.

Pasivos

Al cierre del primer trimestre del 2018 los pasivos ascienden a DOP 239,605 9MM, mostrando un crecimiento de 7% en
comparacion con el mismo periodo del 2017. Cabe resaltar el crecimiento en los depésitos pertenecientes a cuentas
corrientes 18% y de ahorros 16%.

El total de los pasivos del Banco BHD Ledn cierran el 2017 con un saldo de DOP 243,181.3 MM luego de un crecimiento
interanual promedio de 11.8% en los Ultimos tres afios. De estos pasivos es importante resaltar que los depésitos
pertenecientes a cuentas corrientes y de ahorros de clientes representan cerca de un 45% de este saldo. Los
financiamientos han pasado de ser un 5.6% del total de pasivos en el 2014, a 9.5% al cierre del 2017.

En el 2017 las cuentas en moneda nacional crecieron a su mayor ritmo de los tltimos tres afios, las corrientes crecieron
un 16.8% vy las cuentas de ahorres un 16.9%. Durante el 2016, sin embargo, el crecimiento se concentrd en los
certificados de depdésitos en pesos que crecieron 18.9% y las cuentas de ahorro en moneda nacional con un 14.3%
contra el saldo del 2015. Durante el 2015 el crecimiento principal lo mostré la cuenta de ahorro en meneda nacional con
un crecimiento de 16.8%.
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Fondos tomados a préstamos

Los fondos tomados a préstamos incluyendo los financiamientos y deuda subordinada sin 1os intereses por pagar han
pasado de DOP 9,753.6 MM en el 2014 a DOP 23,077.4 MM al cierre del 2017, con crecimientos porcentuales de 53.0%,
29.5% y 19.5% en cada afic. Para el cierre de marzo 2018 ascienden a DOP 17,2726MM, presentandc un
decrecimiento del 25% en comparacion con el cierre del 2017. Estos saldos son tomados esencialmente en las dltimas
semanas de cada afio y se repagan en los primeros meses del afic posterior, por lo gue los saldos promedios de
financiamientos a lo largo de un afio son significativamente menores a los mostrados en los cierres de cada afio.

Valores en Circulacion

Los valores en circulacién incluyendo los depésitos a plazos en pesos y en moneda extranjera, tienen un saldo al cierre
del primer trimestre del 2018 de DOP 104,584.5MM manteniendo un saldo similar al del primer trimestre del 2017. Al
cierre del 2017 de DOP 103,163.6 MM, creciendo un 9.2% promedio interanual desde el 2014, en contraste con el 11.8%
del total de los pasivos del Banco; por lo que han pasade de representar un 45.6% de los pasivos en el 2014 a un 42.4%
en el 2017. Si vemos este crecimiento separado por moneda, durante et 2016 el mayor crecimiento estuvo en mcneda
nacional {18.9%) y en el 2017 en moneda extranjera (13.3%).

Patrimonio

Ei patrimonic del Banco BHD Ledn ha evolucicnado apegado a la polltica de dividendos vigente que destina el 50% de
las utilidades distribuibles a ser capitalizadas cada afo. De esta forma, el patrimonio pasa de DOP 21,309.0 MM en el
2014 a DOP 30,877.2 MM al cierre del 2017, con crecimientos interanuales promedio de 13.2%. Al cierre de marzo del
2018 asciende a BOP 32,722 2MM, mostrando un crecimiento de DOP 1,845MM frente a diciembre 2017 principalmente
por las ulilidades generadas en el primer trimestre del 2018.

Ingresos Financieros y Egresos financieros

Durante el periede 2014-2017, los activos productivos del Banco crecieron en promedic airededor del 13.4%, sin
embargo, la reduccién de los margenes provocd que el ingreso financiero creciera a un ritmo de 8.3% de promedio anual
en estos mismos afios.

En los gastos financieros en cambio, el crecimiento de los pasivos con costo, es decir todos los depésitos de clientes
méas los financiamientos para el banco fue inferior {11.9%) al gasto financiero generado (16.3% comparando 2017 vs
2014).

La gestidn de los margenes y mezclas tantc de activos como de pasivos, asi como el crecimiento en las comisiones
registrado, permitié al banco gue su contribucion financiera, es decir los ingresos de cartera de crédito e inversiones, los
ingresos por comisienes y los gastos financieros totales mostrasen un crecimiento interanual promedio de 6.1%,
terminando el 2017 con DOP 23,581.6 MM.

En el primer trimestre del 2018 se reqgistra un crecimiento del 24% en el margen financiero bruto vs el mismo periodo del
2017, impulsado principaimente por €l aumento en las ganancias por inversiones que pasaron de DOP 457MM a 945MM
(107%) y un gasto financiero decreciendo de DOP 2,581MM a DOP 2,238MM (-13%).

Gastos Operativos

En la gestién de los gastos el Banco ha logrado sostener su liderazgo en cuante a la eficiencia operativa en la banca
dominicana. Los gastos de personas y administrativos han crecido en estos afios (2014 al 2017) al 44% y 55%
respectivamente. El gasto operativo total ascendid en el 2017 a DOP 12,972.9 MM.

Con esle nivel de gastos y la contribucion descrita anteriormente, la eficiencia medida como proporcién entre los gastos
operativos y la contribucion financiera evolucion6 favorablemente pasando de un 56.9% en el 2014 a 55.0% en el 2017.

En el primer trimestre del 2018 se mantiene el control de los gastos, donge crecen 4% en comparacion con el mismo
periodo del 2017. La eficiencia del trimestre se sitia en 51.8%. | \TH ; :‘.g-.“;.-',}.--,[:_ﬁ._. R——
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Resultados del Ejercicio

En cuanto a la utilidad neta durante estos tres afics, en el 2015, primer afio luego de la fusién de BHD y Leén, la utilidad
crecid un 36.6% hasta alcanzar DOP 5,575.7 MM, sin embargo, el crecimiento en los afios subsiguientes ha sido de
4.2% y 3.4% respectivamente, terminando el 2017 con una utilidad neta de DOP 6,006.6 MM.

Estos resultados netos han estado influenciados por variabilidades en |la constitucién de provisiones, asi como por fa
gestion impositiva y su efectividad afio a aflo. El Resultado Operacional muestra una tendencia positiva pasando de
DOP 5,416.6 MM en el 2014 a DOP 7,066.7 MM en el cierre del 2017 con un crecimiento promedio interanual del 8.7%.

En el primer trimestre del 2018 |a utilidad asciende a DOP 1,885MM, un 30% mayor que en el mismo periodo del 2017,
Estos buenos resultados se han logrado principalmente por el buen desempefio que ha tenido el margen financiero bruto
y el control de los gastos.

3.20 Informacién Relevante

3.20.1 Tendencias o Incertidumbres

Las Perspectivas para la economia durante el 2018 son Estables, se espera que la economia dominicana crezca un
5.1%, segun un balance preliminar de la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (Cepal) que coloca al pals
como segundo lider de la region en ese renglon, por detras de Panama (5.5%) y por encima de Nicaragua (5%).

La Cepal pondera que “después de dos afios de contraccion del PIB regicnal, el crecimiento econdmico fue positivo en
2017 (1.3%), como resultado de la mejora de la demanda interna y del crecimiento de las exportaciones”.

Para mayor informacion ver acapite 3.12.1, Analisis de la industria.

3.20.2 Liquidez Corriente

Los fondos del presente Programa seran utilizados para Capital de Trabajo. En este sentido, con la salida del presente
Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes del Emisor. Para informacion
schre las razones de liquidez presentadas por el Emisor ver acdpite 2.1.9.1, Limites en Relacion de Endeudamiento.

3.20.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningin hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable ¢ de importancia
en sus operaciones, y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos de Deuda
Subordinada referidos en el presente Prospecto.

3.20.4 Anexos
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