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UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. (en [o adelante “United Capital” o "UC") es una Scciedad Andnima organizada y existente
conforme a las leyes en vigor de la Republica Dominicana, que tiene por objeto principal dedicarse a la intermediacién de valores, pudiendo
realizar, ademas, todas y cada una de las actividades sefialadas en la Ley No. 15-00 def 8 de mayo del 2000 sobre Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, asi como cualasquiera otras operaciones y servicios que sean compatibles con las actividades de intermediacién en
el mercado de valores y que hayan sido autorizadas previamente por la Superintendencia de Valores. Posee su domicilio social en la calle
José A. Brea Pefia No. 14, edificio District Tower, Piso 9, Santo Domingo, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos de hasta Mil Millones de Pesas Dominicanos (DOP 1,000,000,000.00)

Programa de Emisiones compuesto par veinte {20} emisiones, cada una de hasta Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos (DOP 50,000,000.00) de Banos
Corporativos, con una denominacién unitaria de Un Peso Dominicano (DOP 1.00) cada Bono. Cada Emisién devengard una tasa de intesacs fija anual,

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: Mil Millones (1,000,000,000) de Valores

Calificacion de Riesgo del Programa de Emisiones: BBB &nl "_Jp‘t'ﬁl TFNDE' :Em DE w‘r DRES"'
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Numero de Registro de la BVRD: Numero de Registro SIV: SWVCR-002 RNC: 1-01-80789-1
BVPB-1018 RNC:1-30-05936-5 Tel: 809-412-0416
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Tel.: 809-227-0100/Fax: 809-562-2479
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£l presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferto Piblica de los Bonos Corporativos y debe ser leido por
los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio del Programa de Emisiones

Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha Nueve (9) de junio de
Dos Mil Quince (2015), inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-088 vy registrado en la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, S. A, con el registro No. BV1507-BCC0S53.

La inscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y la autorizacidn para realizar la Oferta Plblica por parte de la
Superintendencia de Valores, no implica certificacidn sobre la calidad del valor o la solvencia del Emisor

Fecha de Elaboracion: 23 de noviembre de 2015
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El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (“ ”} se utilizan como referencia en otras secciones

del presente documento.

De conformidad af parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se advierte que toda decisién
de los obligacionistas de invertir en los valores, debe estar basada en la consideracion, por parte del

inversor, del presente Prospecto de Emision en su conjunto.

Emisor:

Clase de Valores Ofrecidos:

Denominacion de los Valores:

Calificacion de Riesgo:

Monto Total del Programa de
Emisiones:

Cantidad de Emisiones del
Programa

Monto Total de cada Emisidn
del Programa:

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones:

Fechas de las Emisiones:

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria:

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. (en lo adelante
“EL EMISOR”, “United Capital” o “UC").

Valores representativos de Deuda a Largo Plazo.

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos Corporativos” o
“Bonos”).

Los Bonos Corporativos han sido calificados BBB por Feller-
Rate, S.R.L. (en lo adelante “Feller-Rate”}, para instrumentos
de largo plazo en moneda local. El Emisor ha sido calificado
BBB por Feller-Rate, S.R.L.; ambas calificaciones tienen
perspectivas estables.

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 006/100 {DOP

1,000,000,000.00).
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Cincuenta Millones de Pesos Dom:inf n ﬂn&O@D'&(DOP
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Veinte (20} Emisiones DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

El Programa de Emisiones tendra una vigencia de trescientos
sesenta y cinco (365) dias calendaric, a partir de la fecha de
inscripcidén del programa de emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos (en lo adelante se llamara
“el Registro”) y culminara en la fecha de expiracion del
programa gue sera en fecha veinticinco (25) de junio de Dos
Mil Dieciséis (2016).

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emisidn:
Tres (3) de Diciembre de Dos Mil Quince {2015}.

Veinticinco (25) de Noviembre de Dos Mil Quince {2015).
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Fecha de Inicic del Periodo de
Colocacion:

Fecha de Finalizacion del

Periodo de Colocacion:

Fecha de Inicio de Recepcion
de Oferta de Ordenes del
Pequeiio Inversionista:

Fecha de Finalizacion de
Recepcién de Ordenes de
Pequefos Inversionistas:

Horario de Recepcion de
Ofertas de Pequenos

Inversionistas:

Fecha de Inicio de Recepcién
de Oferta de Ordenes del
Publico en General:

de
en

Horario de
Ordenes del
General:

Recepcion
Publico

Sty

APROBADO

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Vencimiento por Emisiones:

Fecha de Vencimiento de los
Valores:

C's UNITED CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

la fecha de Inicio de Colocacion de cada Emisidn coincidira
con su fecha de Emisién.

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emisién:
Tres (3) de Diciembre de Dos Mil Quince {2015).

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emisidn:
Veintitrés (23) de Diciembre de Dos Mil Quince (2015).

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emisién:
Veinticinco {25) de Noviembre de Dos Mil Quince (2015).

Es la fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de
inicio del Periodo de Colocacidn.

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emision:
Dos {2) de Diciembre de Dos Mil Quince (2015}

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacidn
Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion, en horario de 8:00 A.M. a 5:00 P.M.
excepto el dia habhil anterior a la fecha de Inicio del Periodo
de Colocacidn de |la Emision, en el horario establecido por la
BVRD.

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emision:
Tres (3) de Diciembre de Dos Mil Quince (2015).

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn y
Emision de los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del
Periodo de Colocacién Primaria, en horario de 8:00 A.M. a
5:00 P.M, salvo el Gltimo dia de la Colocacion, el horario de
recepcion de ofertas sera en el horario establecido por la
BVRD, indicando la cantidad de valores que desea al Precio
de Colocacién Primaria y las demas informacicnes que se
requieran para completar la Orden de Suscripcion.

Los Bonos Corporativos de las veinte (20) Emisiones del
presente Programa tendran vencimientos de veinticuatro
{24) meses, a partir de la Fecha de Emisidn.

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emisidn:
Tres (3) de Diciembre de Dos Mil Diecisiete (2017).
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Fecha Valor o Fecha de

Suscripcidn:

Denominacion Unitaria de las
Bonos Corporativos:

Cantidad de Valores:
Forma de emision:
Representacidn de los Valores
isiones:
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Tasa de Interés:

Periodicidad pago de interés:

Monto Minimo de Inversion:

Valor Maximo de Inversion

para el Pequefio
Inversionista:
Valor Maximo de Inversidn

para el Publico en General:

Amortizacién de Capital:

(s UNITED CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

En T para los Pequefios Inversionistas, en la fecha de inicio de
la Colocacién.

En T+1 para el Publico en General.

Un Peso Dominicano con 00/100 centavos (DOP 1.00).

Mil Millones {1,000,000,000) de Bonos Corporativos.
Inmaterial, nominativos mediante anotacién en cuenta.

Los Valores del presente Programa-de Emisiones estan
representados por medio de un Macrotitulo para cada
Emisién y los mismos constan en un Acto Auténtico,
documento instrumentado por Notario Publico, asi como la
Compulsa Notarial de dicho Acto. Conforme el parrafo | del
Art. 92 del Reglamento No. 664-12, dicha compulsa debe ser
depositada en la SIV para fines de su inscripcién en el
Registro, en la BVRD y en CEVALDOM.

interés fijo, en pesos dominicanos.

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emision:
9.5% (nueve punto cince por ciento} de interés anual fijo.

Primera (12} y Segunda {22) Emision: Mensual.

De la Tercera (32) a la Veinteava {202) Emisién: Semestral.

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000.00),
para cada Emision del Programa de Emisiones.

El valor maximo de inversion del pequefio inversionista en el
Periodo de Recepcion de Ordenes del Pequefio Inversionista
para cada Emision del presente Programa de Bonos
Corporativos, no sera superior a Quinientos Veintisiete Mil
Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
527,607.00) por inversionista, de conformidad a lo
establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-12, en el parrafo | del Art. 111y
la Circular C-SIV-2015-03-MV de fecha 11 de febrero de 2015
que establece disposiciones sobre el monto maximo de
inversion de los pequefios inversionistas

No habra un monto maximo de inversidn para este Programa
de Emisiones.

Pago unico al vencimiento de cada Emision.
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Prospecto de Emisién

Garantia del Programa de

Emisiones:

Opcidn de Pago Anticipado:

Destinatarios de la Oferta:

Precio de Colocacion

Meétodo de Calculo de Interés

Modo de Transmision

Agente
Colocador:

Estructurador y

[ - T Ald e Fals i
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Agente de Custodia, Pago vy
Administracion del Programa
de Emisiones:

El presente Programa de Emisiones no posee una garantia
especifica, sino que constituye una acreencia quirografaria.

No existe opcion de pago anticipado para el presente
programa de Emisiones.

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios a
Entidades de Intermediacién Financiera, [nversionistas
Institucionales y Publico en General nacional y del extranjero.

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emision:
Ala Par.

Se elaborard una Tabla de Precios con el precio efectivo para
cada dia de la colocacién, de acuerdo a lo dispueste en el
articulo 108 del Reglamento del Mercado de Valores No. 664-
12.

La base de calculo de los intereses serd Actual/Actual.

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A., sociedad registrada
en la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana {en lo adelante “S/V”) v en |la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el
Agente Estructurador y Colocador del presente Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos. El Agente Colocador podra
escoger otros Agentes de Distribucién, autorizados por fa SIV
y la BVRD, segun indica el punto 2.2.3 del presente Prospecto
de Emision.

El Emisor se auto designd para ejecutar todos los servicios de
estructuracion, colocacidén, administracion y registro del
presente Programa de Emisiones mediante la Tercera
Resolucion del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.
celebrada en fecha veintiséis (26) de febrero del afio dos mil
quince (2015} que aprueba el presente Programa de
Emisiones.

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (en lo
adelante "CEVALDOM") ha sido designado como Agente de
Custodio y Pago (en lo adelante “Agente de Pago”) del
Programa de Emisiones, para que sean realizados los servicios
de custodia, compensacién y liguidacidén de los valores del
presente Programa de Emisicnes, asi como encargado del
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Representante de la Masa de
Obligacionistas

Colocacion de los Valores:

Factores de
Relevantes:

Riesgo

Fecha de Aprobacian:

UNITED CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

procedimiento del pago de intereses y capital de los Bonos
Corporativos.

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. {en lo adelante “Salas
Piantini”) sera el Representante de la Masa de Obligacionistas
de cada Emision que compone el presente Programa de
Emisiones.

La colocacidn de los valores se hard a través de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana (BVRD), a través de los
Intermediarios de Valores debidamente autorizados por la
Superintendencia de Valores (SIV). Esto y lo referente a la
Negociacion del Valor se encuentra dispuesto en la seccién
2.1.6 Negociacidn de los Valores, del presente Prospecto de
Emision de Bonos Corporativos.

Los factores mas significativos que pueden incidir en el
Emisor y en la Emisién son: las fluctuaciones del tipo de
cambio, en la medida en que las variaciones en las utilidades
de la empresa se vean afectadas como resultado de cambios
en los precios de los distintos tipos de moneda; las
fluctuaciones de las tasas de interés, puesto que aumentos
desmedidos en las tasas de interés pueden propulsar
desaceleracion econdmica, que podria afectar
negativamente los portafolios de los clientes y la valoracidn
del portafolio propio, asi como también estad el riesgo de
liguidez, entre otros.

Estos y otros factores de riesgo mas significativos se
encuentran detallados en el acapite 3.17 del presente
Prospecto de Emisién.

El presente Programa de Emisiones de Valores
Representativos de Deuda fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Segunda Resclucion de
fecha Nueve (9) de Junio de Dos Mil Quince (2015),
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Acreencia Quirografaria

Actual:

Agente de Distribucién:

. Anotacién en Cuenta:
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Aviso de Colocacion Primaria:
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Glosario de Términos

Obligacién que no posee una prenda especifica, sino que
la totalidad del patrimonio del Emisor constituye la
prenda comun de todos sus acreedores como garantia de
su credito.

Se refiere a la base de célculo en la que a cada mes le
corresponde la duracién que tiene en el calendario.

Se entendera como Agente de Distribucidn el
intermediaric de valores cuando presta su mediacién al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso
de colocacion de valores,

Depositar valores mediante el sistema de anotacion en
cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un
depdsito centralizado de valores, constituido por ey en
el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable,
que conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en depdsito al depdsito centralizado de
valores. El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto
de las disposiciones legales y de regulacion, y demas
normas e instructivos que instituyen las anotaciones en
cuenta como representacidn inmaterial de los valores. En
el registro de propiedad de valores se inscriben los
valores en partidas ahiertas a favor de los depositantes,
denominadas cuentas de valores, mediante anotaciones
en cuenta definidas como asientos registrales de
naturaleza contable que constituyen en si mismo la
representacién inmaterial de los valores gue confieren a
los depositantes titulos de propiedad de los valores
depositados. El sistema de anotacidn en cuenta tiene por
objeto instituir y regular el registro del depédsito, de la
adquisicion y de la transmision de propiedad de los
valores mediante cargos y abonos hechos en las cuentas
de valores, por parte del depdsito centralizado de
valores, segln instrucciones de los depositantes, a través
del Intermediario de Valores. El registro y la transmisién
de propiedad de los valores se efectian mediante
anotaciones en cuenta, que producen los mismos efectos
que la tradicion de los valores, y son oponibles a terceros
desde el momento de la anotacién en cuenta.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los
detalles relativos a la Colocacion Primaria de una o mas
Emisiones a ser generadas a partir de un Programa de

11
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Emisiones, elaborado y publicado de conformidad con
los requisitos que establezca la Superintendencia
mediante normas de caracter general.

Bolsas de Valores: Instituciones autorreguladoras que tienen por objeto
prestar a los puestos de bolsa inscritos en las mismas
todos los servicios necesarios para que éstos puedan
realizar eficazmente las transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar las
demas actividades de intermediacion de valores, de
acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y Productos
No.19-00 del ocho (8) del mes de mayo del afio dos mil
(2000).

Bono: Titulo-valor representativo de una empresa, publica o

y privada. Mediante esta clase de titulos, las empresas o el

QT - SUPERINTENDENCIA DE '.M_DRE? Estado reciben fondos a un plazo relativamente corto del

LV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA publico en general, para financiar sus proyectos y, en

AFPROEBEADO contrapartida, los bonos devengardn un interés para su

- poseedor. Estos titulos son, por regla general,

23 NOV 2015 negociables en boisa y con un interés fijo o variable, a

el Mercato de Valarsg este interés se le denomina cupén, Su colocacion puede

izar i tlica hacerse en el mercado nacional o en los mercados de
G ambito internaciconal.

- B Tt
¥ la 0

Bono del Estado: Sen honos emitidos por los gobiernos con el fin de
conseguir financiamiento externo para las futuras
inversiones y para cubrir el déficit del pais.

Calificacion de Riesgo: Es una opinién profesional que produce una agencia
calificadora de riesgos, sohre la capacidad de un Emisor
para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones
en forma oportuna. Para llegar a esa opinion, las
Calificadoras de Riesgo desarrollardn estudios, analisis y
evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores
gs el resultado de la necesidad de dotar a los
inversionistas de herramientas adicionales para la toma
de decisiones.

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que
emiten una opinién sobre la calidad crediticia de una
Emision de valores. Las Calificadoras de Riesgos son
entidades que para emitir una calificacidén de riesgo
respecto a una oferta publica de valores y su emisor,
deben estar debidamente registradas y autorizadas por

12
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Capital de Trabajo:

Capitalizacion de Mercado o Bursatil:

Colocacion al Mejor Esfuerzo:
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Colocacion de Valores:

Contrato de Programa de Emisiones
de Valores Representativos de
Deuda:

Cuenta de Corretaje:

Cupdn o Tasa de Intereses:
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la Superintendencia de Valores de la Republica

Dominicana.

Se refiere a los recursos (estan compuestos por los
activos corrientes luego de deducidos los pasivos a corto
plazo), expresados en moneda, gue una empresa utiliza
para continuar con el normal desarrollo de sus
actividades en el corto plazo.

La capitalizacién bursatil de las acciones de una
determinada sociedad es el producto del namero total
de titulos-valores por el Ultimo valor de cotizacién en
bolsa de cada valor. Se refiere siempre a una fecha
determinada. Equivale al valor que el mercado atribuye
a la sociedad.

Contrato en que el puesto de bolsa se compromete con
la empresa emisora a realizar el mejor esfuerzo para
colocar la emisién, pero no garantiza su colocacion ni
asume riesgo alguno en refacién con los valores que no
sean colocados. Es la colocacion primaria de una emision
contratada por el Emisor a un agente o uncs agentes de
colocacion, mediante la suscripcidn de un contrato que
se rige por las reglas del contrato de comisidn, el cual
debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir
los valores objeto de la emision.

Es la suscripcion efectiva de activos financieros, por parte
de inversionistas, colocados por la propia entidad
emisora, o a través de intermediacidn.

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante
de la Masa de Obligacionistas de acuerdo a las
disposiciones del Art. 57 de Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 y la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada
porta Ley No, 31-11.

Es un contrato de Comisién o mandato que establece los
parametros de la relacion entre el Cliente y el Puesto de
Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actlia como comisionista
o ejecutante de la orden; y el cliente como comitente,
consintiendo la misma.

Intereses periddicos que paga un titulo valor.

13
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Cupon Corrido:

Dias Calendario:

Emision:

Emision de Valores:

Emisor:

Emision Inmaterial:

Fecha de Aprobacion:

Fecha de Inicio del Periodo de

Colocacién:

Fecha de Emision:
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Intereses transcurridos desde la fecha de la Emisién

Ofertada, hasta la fecha de suscripcién, exclusive.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde
el lunes a domingo (tomando en cuenta los dias feriados
y fines de semanaj.

Cada una de las etapas que conforman un programa de
emisiones de valores.

Conjunto de valores negociables que proceden de un
mismo emisor y que forman parte de una misma
operacidon financiera, que responden a una unidad de
proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados
derechos y obligaciones.

Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir
valores cuyo proceso de oferta publica esté regido por la
ley de Mercado de Valores y Productos.

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica
del Titulo. El Emisor ampara toda la Emisién a través de
un acto auténtico y de un Macrotitulo, ambos
instrumentados por un Notario Publico. Su suscripcién
primaria, colocacidn y negociacién se realizan por medio
de anotaciones en cuenta que opera por transferencia
contable.

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria
del Consejo Nacional de Valores donde se autoriza la
Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha a partir de la cual se ponen a disposicion del
plblico los valores. Dicha fecha estara disponible en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes, en el
Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

La fecha de emision es la fecha en la cual el Emisor expide
el Macrotituio la cual coincide con la fecha de inicio del
periodo de colocacién. Se entiende como la fecha en que
los valores empezaran a generar obligaciones. Dicha
fecha estard disponible en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes, en el Prospecto Definitivo y
en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

14
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Fecha de Transaccién: Se entiende como la fecha en la cual la orden de
transaccion o de oferta recibida por el intermediario de
valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de
Negociacion de la Bolsa de Valores,

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor:  Se entiende como la fecha en la que el.inversionista
desembolsa los fondos suficientes y disponibles para la
liguidacién de la transaccion y en fa que el inversionista
suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la
titularidad o propiedad de los valores mediante el
traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista. Dicho pago se realizara a partir de la Fecha
de Emisidn y Colocacion, una vez adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efectiva la
amortizacion del capital de los valores del Programa de
Emisiones. Dicha fecha podrd estar comprendida dentro
del periodo de vigencia del Programa, podra coincidir
con la fecha de expiracidn del programa, o podra tomar
lugar después de la fecha de expiracion del programa.

Fecha de Inicio de Recepcion de Se entiende como la fecha a partir de la cual se
Ordenes: comienzan a recibir las ofertas u ordenes de transaccion
de los inversionistas por los intermediarics de valores
autorizados por la SIV, para ser colocadas a través del
Mecanismo Centralizado de Negociacién administrado

(;?'; ; SUFE'.' TENDE n|[ .'1 [J,. H'a"."-ﬁ ..uHES por la BVRD. En dicha fecha, los intermediarios reciben
LY » IR
A

I las ofertas de los inversionistas y las registran en sus
respectivos libros de drdenes y [as introducen en el
sistema de negociacion de la Bolsa, con excepcidn de las
drdenes de los pequefos inversionistas gue no se
introducen en dicho sistema de negociacion de la bolsa
hasta la fecha de inicio de colocacién de los valores que
esta publicado en el Aviso de Colocacién Primaria y los
prospectos de emision. Sélo el libro de ordenes del
pequefio inversionista podra ser abierto antes de la fecha
del inicio de colocacidn de |a oferta de valores.

I“'L

Monto Minimo de Inversion: Valor minimo por el cual el inversionista puede adquirir
valores de una Oferta Pdblica de Valores.

Inversionista Institucional: Son las entidades de intermediacion financiera,
sociedades de seguros y reaseguros, las administradoras
de fondos de pensiones, las sociedades administradoras
de fondos de inversion, los agentes de valores, los
puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la
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Mercado Publico de Valores:

Mercado Primario:

Mercado Secundario:

Monto del Programa de Emisiones:

Obligacionista:

Oferta Publica:

o
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Superintendencia de Bancos o la Superintendencia de
Valores, las compafifas titularizadoras, asi como toda
persona juridica que reciba recursos de terceros,
principalmente para fines de inversién a través del
Mercado de Valores.

Son aquellas transacciones realizadas fuera del Mercado
Bursatil, fuera de Bolsa, mayormente conocido como
Over The Counter (OTC).

Conforman el Mercado Publico de Valores las emisiones,
suscripciones, intermediacion y negociacion de los
valores emitidos , respecto de los cuales se realice Oferta
Pablica, que otorguen a sus titulares derechos de crédito,
de participacion y de tradicién o representativo de
mercancias. :

Es el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
suscripcion de valores y donde el producto de la
suscripcion de valores es recibido directamente por los
emisores, para el financiamiento de las actividades del
emisor.

Es el sector del Mercado de Valores donde ocurren las
negociaciones gue envuelven la transferencia de valores
chjeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacién
en el mismo por la Superintendencia, por parte de
terceros distintos a los emisores de los valores.

Es la cantidad de valor nominal maxima de los valores a
ser emitidos y puestos en circulacién durante la vigencia
del Programa de Emisiones. Corresponde al valor
autorizado por la Asamblea General Extracrdinaria de
Accionistas del Emisor de fecha 26 de febrero de 2015.

Son aquellas personas fisicas o juridicas titulares de
obligaciones de una emision de obligaciones
debidamente autorizada por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana.

Se entenderd por Oferta Publica de Valores la que se
dirige al publico en general o a sectores especificos de
este, a través de cualquier medio de comunicacién
masivo, para que adquieran, enajenen © negocien
instrumentos de cualquier naturaleza en el Mercado de
Valores. Las transacciones de valores que no se ajusten a
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C’s UNITED CAPITAL

PUESTC DE BOLSA

esta definicion, tendran el cardcter de privadas y no
estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado
de Valores No.19-00.

Se entiende como toda persona fisica que solicite
suscribir en el periodo de colocacion, valores de una
emision objeto de oferta publica de suscripcion, por un
valor no superior a Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos
Siete Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 527,607.00)
para valores denominados en pesos dominicanos,
indexados anualmente segln la inflacion acumulada
publicada por el Banco Central; diez mil dolares de los
Estados Unidos de América (USD 10,000.00} si se trata de
valores denominados en délares de los Estados Unidos
de América; ocho mil euros (EUR 8,000) para valores
denominados en Euros; y el equivalente a cinco mil
dolares de los Estados Unidos de América (USD 5,000.00)
para valores denominados en otras monedas.

Se entiende como el lapso de tiempo durante el cual se

realiza la colocacién primaria, no podrd exceder los
quince (15) dias hdbiles ni puede ser inferior a cinco {5)
dfas habiles a partir de la Fecha de Inicio del periodo de
Colocacion, que coincidira con la fecha de Emisidn. De
conformidad al articulo 112, Parrafo li, del Reglamento
No. 664-12, no se contemplan ni se permiten
extensiones al periodo de colocacion.

Término establecido por el Emisor para la amortizacion

de un valor o Bona en el cual se retorna la denominacion
unitaria de la Bono o valor.

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores
de una emisidon en el mercado primario. En el caso de
emisiones de valores representativos de deuda, el precio
de colocacidén supone un precio distinto para cada dia
comprendido en el periodo de colocacién, que garantice
a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el
periodo de colocacidn, hasta la fecha de vencimiento de
la emision.

Es la ejecucidon sistematica y organizada de las
actividades de promocidn, oferta, liquidacidén y entrega
de los valores que conforman una emision, con el objeto
de realizar la suscripcidon de una emisién de valores en el
mercado primario de valores, a un precio de colocacién
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preestablecido en un periodo de tiempo predeterminado
o periodo de colocacion.

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un
prospecto de emision de caracter publico, de constituirse
en un emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto
de oferta publica de suscripcion aprobada por la
Superintendencia de Valores, susceptibles de ser
colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en
los mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de
la Republica Dominicana.

Es el folleto de caracter publico que contiene la
declaracidén de una persona juridica, de constituirse en
un emisor con el ochjeto de estructurar, generar y colocar
emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto
del programa de emisiones; para realizar
respectivamente, una o maltiples suscripciones
primarias durante el periodo de vigencia del programa
que se enuncia. Tiene por finalidad recoger informacién
completa sobre el emisor y los valores qgue se ofrecen,
con el objeto de que los potenciales inversionistas
puedan hacer una evaluacion, con la suficiente
informacién de los activos y pasivos, la situacion
financiera, beneficios y pérdidas, asi como de las
perspectivas del emisor, y del garante en los casos gue
aplique, y de los derechos inherentes a tales valores.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por
finalidad la Colocacion de los Valores de Oferta Publica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la
publicidad del Programa de Emisiones. El Prospecto de
Emision Preliminar no es para fines de colocacion ya que
no cuenta con la informacién completa de los valores a
ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de
colocacion.

Es la{s) persona(s) fisica(s} de nacionalidad dominicana,
o sociedad o asociacién con domicilio en la Republica
Dominicana, designada mediante un contrato de
programa de emisiones, una asamblea de obligacionistas
o en su defecto por una decision judicial, que cumple con
las condiciones establecidas por ta Ley de Valores No. 19-
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00, su Reglamento de Aplicacion, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por ia
Ley No. 31-11, debidamente autorizado por la
Superintendencia de Valores para ejercer tales
atribuciones que establecen las indicadas legislaciones y
que de manera general consisten en la representacién de
los intereses comunes de los obligacionistas. El
Representante de la Masa de Obtigacionistas serd una
persona sin vinculacién alguna con el Emisor.

Superintendencia de Valores: Es una institucién auténoma del Estado de la Republica
Dominicana, creada mediante la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00 que tiene como fin especial velar por
la transparencia del mercado, promover y regular el
mercado de valores, ejecutar y vigilar el cumplimiento de
las disposiciones de la Ley No0.19-00 de Mercado de

(C:j: . SUPERINTENDENCIA DE V.‘ELG‘HES\ Valores, su Reglamento de aplicacion y las normas que se
k_f}_ V' DIRECCION DF OFERTA PUBLICA dicten, difundir oportunamente al pablico informaciones
APROBEBEADO relevantes del Mercado de Valcres, autorizar las ofertas

| publicas de valores, asi como las operaciones de las

23 NOV 2015 bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversidn y

demas participantes del mercado, organizar y mantener
el Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar
la formacién de la ofertay demanda de valores, fiscalizar
las operaciones de las instituciones que participen en el
mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos
de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre
operaciones irregulares de los participantes del
mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.

Tasa de Interés Aplicable; Tasa de interés anual fija pagada a los Obligacionistas, a
determinar en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes, en el Prospecto Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Valor Nominal: Monto minimo en términos monetarios, susceptible de
ser negociado en el mercado secundario de valores,
directamente ¢ como activo subyacente de
transacciones que tengan por objeto los valores que
conforman el Programa de Emisiones. Representacion
monetaria de los valores al momento del Programa de
Emisiones, el mismo no varia durante la vigencia del
mismo.
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Valores Representativos de Deuda:  Son valores originarios del pasivo y representan una

obligacién por pagar del emisor, tales como los bonos,
papeles comerciales, certificados, cédulas hipotecarias,
notas y otros.
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CAPITULO 1

UNITED CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

Responsables del contenido del Prospecto de Emisidon y Organismos Supervisores
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Prospecto de Emisién

1.1 RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A. entrega el presente Prospecto de Emisidn con la finalidad de
facilitar al potencial inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decisién de inversién
en los valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

La responsabilidad del contenido del presente Prospecto de Emision es asumida por el sefior José Javier
Tejada Reynoso, mayor de edad, de nacionalidad dominicana, provisto de la Cédula de identidad vy
electoral No. 001-1144330-5, en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion de UC- United
Capital Puesto de Bolsa, S.A., designado como responsable del contenido del prospecto mediante la sexta
resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada en fecha veintiséis
(26) de febrero de Dos Mil Quince (2015), quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los
datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto de Emision son veraces y que no se ha omitido
en el mismo ninglin dato relevante susceptible de alterar materialmente el alcance del Prospecto o que
induzca razonablemente a error. _

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, el sefior José Javier Tejada
Reynoso, como responsable del contenido del Prospecto de Emision ha realizado la siguiente Declaracion
Jurada:

“UNICO: Que, conforme al parrafo Il del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se hace responsable del contenido
del o los Prospectes de Emisidn relatives al Programa de Emisiones, haciendo constar expresamente que, a su
entender, todos los datos e informaciones contenidos en el o los Prospectos del Programa de Emisiones de los
Valores son conformes a la realidad y que no se ha omitido en el mismo ninglin hecho o dato relevante que, por
su naturaleza, pudiera alterar su alcance de modo que pueda afectar la decision de futurcs inversionistas. La
presente declaracion es realizada por el infrascrite en pleno conocimiento de la responsabilidad civil v penal en
que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones co i

e =
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas pt ﬁ%ﬁ:ﬁiﬁﬁﬂﬂﬂfﬁﬁ%ﬁrmm;
castigan el perjurio.” DIRECCION DE DFERTA PUBLICA

e

*Ver la "Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” enfel Anexo _Pdt_.!..],-k"_r]-f- MI&

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES APRO BA DO

El presente Prospecto de Emisidn se encuentra inscrito en el Registro delMercado de Valores Yy FPraductos
de la Superintendencia de Valores (en lo adelante “SIV”) bajo el nimero SIVEM-088 y en los Registros
Oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (en lo adelante “BVRD”) bajo el numero
BV1507-BC0O053, por lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor se encuentran sujetos a las
disposiciones de ambas instituciones.

La SIV se encuentra localizada en la Ave. César Nicoldas Penson No.66, Gazcue, en la ciudad
S'- de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacienal, capital de la Republica Dominicana.
-[ v Apartado Postal No. 10205. Su ndmero de teléfono es (809) 221-4433 y su nitimero de fax

Superniendenda de Valores o ¢ 13019) 686-1854. Su pagina Web es: www.siv.gov.do.
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La BVRD tiene su domicilio en la calle José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower,
local 2A, Segundo Piso, del Ensanche Evaristo Morales, en |z ciudad de Santo Domingo

%?h?ﬁﬂmj:; de Guzmdn, Distritc Nacional, capital de la Republica Dominicana. Apartado Postal
25144, Su teléfono es (809)567-6694/95/56, v su numero de fax es (809) 567-6697. Su
Pagina Web es: www.bolsard.com.

Este Prospecto de Emision de Valores de Oferta Pablica ha sido redactado de conformidad con lo
establecido en [a Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del 2005, sobre los requisitos de
Autorizacion de inscripcidn de la Oferta Pdblica de Valores, asi como de conformidad con la Resolucidn
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece la Norma para la Elaboracién del Prospecto de
Emision de una Oferta Publica, de manera especifica utilizando el anexo B de la referida Norma, que
establece la Guia de Contenido del Prospecto de Emisidn de Valores Representativos de Deuda a Largo
Plazo.

Mientras los Bonos Corporativos se encuentren circulando en el Mercado de Valores, las informaciones
contenidas en el presente Prospecto de Emisién, asi como en los Prospectos Simplificades de cada
Emisién del Programa, estaran sujetos a las disposiciones establecidas y futuras modificaciones de la Ley
del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion, Circulares, Normgsdae-Cardcter General v cualguier

otro documento relevante emitido por el Consejo Nacional de Valores \ Sﬁp%‘ffﬁ?{?ﬁ?ﬂ%tﬁﬁéﬁ%e}s.
CION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de dic —2013 y
2014 de UC, han sido auditados de acuerdo con la Ley No. 19-00 sobre el Mercado de Valores de la
Replblica Dominicana, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Normativa y Resoluciones de la SIVy
las Normas Internacionales de Auditoria. Los Estados de los afios 2012, 2013 y 2014 fueron auditados por
Mendoza Herndndez— Auditores, S.R.L. firma de Contadores Publicos autorizados, dedicados a la
provisidn de servicios y asesorias internas y externas en el drea contable, financiera y fiscal, a saber:

73 NOV 905
1.3 DE LOS AUDITORES OV 2015

Mendoza Hernandez— Auditores, S.R.L., firma de
\*/ nder - Aud ne _ _
"7 Mendoza Hemandez - A_UdllOfes Contadores Publicos Autorizados, se ha dedicado a
ENC1-01-82841.2 la provision de servicios y asesorias internas vy
externas en el drea contable, financiera vy fiscal por
mas de 8 afios.

Los precitados informes de auditoria se encuentran en los Anexo No. 2 del presente Prospecto de
Emision con las respectivas notas a los estados financieros.
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1.3.1 Domicilio de los Auditores PUESTO DE BOLSA
Mendoza Hernandez— Auditores, S.R.L., tiene su domicilio social y establecimiento principal en la Av. Sol
Poniente No. 7, Plaza Sol Poniente Piso 4, suite 402, Altos de Arroyo Hondo IHl, en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de Republica Dominicana, operando bajo las leyes
dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-82841-2. Cuenta con el
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Replblica Dominicana (ICPARD) No. 50,
de fecha 18 de septiembre de 2003, asi como con el Registro No. SVAE-009, expedido por la SIV, en fecha

11 de noviembre de 2004. IIS’C’YI 7 SUPERINTENDERCIA DE ".'r!*-{.{JREE
Teléfono: 809-385-0053 LV pireccion DE OFERTA PUBLICA
Fax: 809-385-2737 APROBADO
Correo electrénico: mendoza.hdez33@codetel.net.do 7 3 NOV 2015

Contacto: Fernando Mendoza :

& Reisio del Mescsdo da Valores

1.3.2 Opinidén de los Auditores Externos

Del informe de los auditores independientes al mes de diciembre de 2014 se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos de importancia, la situacion financiera de UC- UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A., af 31
de diciembre del 2013 y 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los periodos
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

1.4 ASESOR, ESTRUCTURADOR Y COLOCADOR

UC se auto designd para ejecutar todos los servicios de estructuracion, colocacién, administracion y
registro del presente Programa de Emisiones mediante |la Tercera Resolucion del Acta de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de UC-CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. de fecha veintiséis (26) de
febrero del afio dos mil quince (2015) que aprueba el presente Programa de Emisiones, En ese sentido,
UC - United Capital Puesto de Bolsa S.A. es la Entidad Emiscora de los Bonos Corporativosy, a la vez, es el
agente Estructurador y Colocador del Programa de Emisiones; sus generales se detallan a continuacion:

(u» UNITED CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

Nombre: UC-United Capital Puesto de Boisa, S.A.

Direccion: Calle José A. Brea Pefia No.14, District Tower, Piso 9, Evaristo
Morales, Santo Domingo, Repulblica Dominicana

Teléfono: {809) 807-2000

Fax: {809) 807-2002

Web: www.unitedcapitaidr.com

RNC: 1-30-38912-8

Niimero de Registro SIV: SIVPB-017

Ndamero de Registro BVRD: PB-1018
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La representacion legal del Agente Colocador estard a cargo del sefior PUESTO DE BOLSA
José Javier Tejada Reynoso, Presidente y Director General de UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A.,
quien tendra la funcidon de realizar las gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas
establecidos al efecto, conforme las regulaciones en vigor del Mercado de Valores, teniendo United
Capital las siguientes responsabilidades y funciones:

v" Colocar los Valores en el Mercado de [a Republica Dominicana a través del Mercado Bursatil y
comunicarlo mediante el Aviso de Colocacién Primaria.

Al momento de elaboracién del presente Prospecto de Emision, los Corredores de Valores
representantes de UCy autorizados por la SIV para fines de ser contactades en caso de cualquier consulta
son:

Marta Patricia Betances Marrerc SIVCV-096 mbetances@unitedcapitaldr.com
Santiago Navio Lorence SIVCV-195 snavio@unitedcapitaldr.com
Ana Isabel Pastor Lebrdn SIVCV-194 apastor@unitedcapitaldr.com
Valerie Virginia Bodden Kluge SIVCV-208 vbodden@unitedcapitaldr.com
Rosa Virginia Espaillat Harper SIVCV-2186 respaillat@unitedcapitaldr.com
Mariela Yolanda Segura Pefia SIVCV-064 msegura@unitedcapitaldr.com
Antonio Alfonso Zapata SIVCV-135 aalfonso@unitedcapitaldr.com

QY7 SUPERNTENDENCIA DE VALORES

LV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Programa de Emisiones y Valores de Oferta Pablica
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2.1 CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA DE EMISIONES PUESTO DE BOLSA

2.1.1 Caracteristicas generales de las Emisiones:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Sﬁ; SUPERITENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son Valores Represefitativos ge_ Deuda a Llargo Plago,
. " e .. VMO AL i
denominados “Bonos Corporativos”, en Pesos Dominicanos (DOP), mongda de clrdollegalideila Republica

Dominicana. APROBADO J

Clase de Valores ofrecidos:

Monto Total del Programa de Emisiones:
El monto total es de hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 060/100 (DOP 1,000,000,000.00}.

Fecha de Emision de los Valores:
Para todas las Emisiones del presente Programa de Emisién: Tres (3) de Diciembre de Dos Mil Quince
(2015). B

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de los Valores:
La fecha de Inicio de Colocacién de los Valores coincidird con la Fecha de Emision de los mismos.

Para todas las Emisiones del presente Programa de Emisidn: Tres (3) de Diciembre de Dos Mil Quince
(2015).

Plazo de Colocacion de los Valores:
Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacian de los Valores de las Veinte Emisiones del Programa: Veintitrés
{23) de Diciembre de Dos Mil Quince (2015).

Vencimiento de Valores:

Plazo de Vencimiento de las Veinte Emisiones: Veinticuatro {24) Meses.
Fecha de vencimiento de las Veinte Emisiones: Tres (3) de Diciembre de Dos Mil Diecisiete {2017).

Vigencia del Programa de Emisiones:

Conforme a lo establecido en el articulo 94 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores,
No.664-12, este Programa de Emisiones tendrd vigencia por un plazo de trescientos sesenta y cinco (365) dias a
partir de la fecha de inscripcian del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Fecha Finalizacidn de la Vigencia del Programa: Veinticinco (25) de Junio de Dos Mil Dieciséis (2016).

Representa¢idn del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de un Macrotitulo para cada Emisién y
el mismo consta en un Acto Auténtico, documento instrumentado por Notario Publico, asi como la Compulsa
Notarial de dicho Acto. Conforme el parrafo | del Art. 92 del Reglamento No. 664-12, dicha compulsa debe ser
depositada en la SIV para fines de su inscripcidon en el Registro, en la BVRD y en CEVALDOM.
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Emision Dem_:minatiﬁn Niiaricion can_tidad_de ‘Monto total por
- | Unitaria por Valor : Valores Emision
1 DOP 1.00 | BCO1-00000001 - BCO1-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
2 DOP100 | BCO2-00000001- BCO2-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
3 DOP 1.00 BC03-00000001 - BCO3-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
4 DOP 1.00 BC04-00000001 - BCO4-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
5 'DOP 1.00 BC0S-00000001 - 8C05-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00 |
6 DOP 1.00 BC06-00000001 - BCO6-50000000 50,000,000 0OP 50,000,000.00
7 DOP 1.00 | "8C07-00000001 - BCO7-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
8 DOP 1.00 BC08-00000001 - BCO8-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
9 " DOP 1.00 BC09-00000001 - BCO9-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
10 DOP 1.00 BC10-00000001 - BC10-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
11 DOP 1.00 BC11-00000001 - BC11-50000000 50,000,000 DOP 50,C00,000.00
12 DOP 1.00 BC12-00000001 - BC12-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
13 DOP 1.00 BC13-00000001 - BC13-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
14 DOP 1.00 BC14-00000001 - BC14-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
15 DOP 1.00 BC15-00000001 - BC15-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
16 DOP 1.00 BC16-00000001 - BC16-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
17 DOP 1.00 | BC17-00000001 - BC17-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
18 DOP 1.00 BC18-00000001 - BC18-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
19 DOP 1.00 BC19-00000001 - BC19-50000000 50,000,000 DOP 50,000,000.00
20 DOP 1.00 8C20-00000001 - BC20-50000000 50,000,000 DQP 50,000,000.00

Total 1,000,000,000 | DOP 1,000,000,000.00

2.1.2 Caracteristicas especificas de las Emisiones

2.1.2.1 Monto Total a Emitir por Emision

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos esta compuesto por veinte {20} Emisiones de Cincuenta
Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00) cada una. SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION OE OFERTA PUBLICA

2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores

Un Peso Dominicano con 00/100 centavos {DOP 1.00). 73 NOV 701

2.1.2.3 Cantidad de Valores APRO BADO ,

Mil Millenes (1,000,000,000) de valores con Denominacion Unitaria de Un Peso Dominicano (DOP1.00) cada
uno.
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2.1.2.4 Forma de emision de los Valores

Inmaterial, nominativas por medio de anotaciones en cuenta. Cada Emision del presente Programa constara en
un Macrotitulo firmado por el Representante Legal del Programa de Emision, los cuales estaran depositados en
CEVALDOM, para ser custodiados. De igual forma, una copia simple de tos referidos Macrotitulos seran
depositades en la SIV, cada uno con la respectiva Compulsa Notarial del Acto Auténtico correspondiente.

X
Sﬁ? SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

2.1.2.5 Modo de transferencia

wn

Mediante anotacion en cuenta o sub-cuenta por transferencia contable, a trayés de CE\gﬁngl)pJ!;.;J, abigrta a travas
.. . LY LU
de un intermediario de Valores Autarizado.

2.1.2.6 Periodicidad del pago de los Intereses A P RO B A D 0

Cada Emisidn del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos generard anualmente, y hasta el
vencimiento de los valores, una tasa de interés fija en pesos dominicanos; a determinar en el Presente Prospecto
de Emisién, Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria Correspondiente a cada Emisidn.

Segun sea determinado en el Presente Prospecto de Emisidn, en el Prospecto Simplificado y en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, Ia periodicidad de pago de interés de los Bonos Corporativos serd de
forma Mensual o Semestral, a partir de la fecha de emisidon de cada una de las Emisiones gque componen el
presente Programa.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emisidon, hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciardn a partir
de la-fecha-del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspandiente. La suscripcion de cada Emisién del presente Programa serd a la “Par”.

El cdlcule de los intereses se hara desde el dia del inicio del pericdo correspondiente hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo, empleando la convencion Actual/Actual. El numerador
Actual se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada uno en el calendario (es decir
que en afios bisiestos febrero tendrd 29 dias), v [a base Actual corresponde a los dias calendario de afio,
considerando los afios normales y 366 dias para los afios bisiestos.

En caso de que un dia de pago de cupones de intereses sea sabado, domingo o dia feriado, dicho pago se
realizard el siguiente dia hahil. Este traspaso de fecha, no obstante, no afectard la forma de calculo de los
intereses.

No habrd lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés, salvo que el atraso se deba a situaciones
ariginadas por El Emisor. En el evento gue El Emisor no realice los pagos de interés correspondientes en el
momento indicado, los Bonos devengardn intereses por mora de un uno por ciento (1% anual sobre el monto
adeudado de intereses, calculado por el periodo efectivo de la mora, es decir que dicha mora empezard a
calcularse desde el dia correspondiente al pago de los intereses {inclusive), hasta el dia en que se haga efectivo
el pago de los intereses (exclusive). La mora se calculara hasta el momento en que el pago de los intereses se
haga efectivo, sin incluir dicho dia; el pago de dicha mora se hara en conjunto con este pago de los intereses
adeudados.
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El célculo de la Maora se realizara de la siguiente forma:
M — n(mx A)
Donde:

M representa el monto a pagar por concepto de mora.

‘m = 1%/365.diario es |a tasa de interés por mora. Este 1% se dividira entre 365 dfas en afios normales y entre
366 dias en afios bisiestos para calcular la mora diariza. Ef cdlculo en hase al afio se hard partiendo de la fecha de
emisién como primer dia del afio.

A es el monto por interés adeudado en el semestre gue pasd y sobre el cual se calcula la mora.

n dias de atraso.

A modo de ejemplo presentamos el siguiente ejercicio, suponiende que un obligacionista haya adquirido Bonos
por valor nominal de DOP 200,000.00 y suponiendo que los Bonos devengaran un 9% anual fijo:

Ejemplo:

FE |Fecha de Emision 20/4/2015 .

|capital Invertido 200,000.00 Sﬁ! SUPERINTENDERCIA DE VALORES
| Tasa de interés (nominal anuai) 9% DIRECCION DE OFERTA F'UBUE*
|Fecha de Pago de Interés 20/5/2015
[ Monto Interés Adeudado 1,479.45 23 NOV 2075
Fecha de Pago por Mora 22/5/2015

tasa de mora (nominal anual) 1% APRO BADD

dias de atraso 2

M |Monto a pagar por Mora | 0.0811 |

*La tasa de interés y los dias utilizados en este ejercicio son sélo para fines de comprensidn del mismo. Ef Emisor
no garantiza que los montos utilizados en este ejercicio sean efectivos al momento de lg Emision.

Los intereses de cada Emisiones de Bonos Corporativos seran pagados periddicamente al inversionista, durante
la vida de cada emisidn, de acuerdo a la siguiente tabla:

Emision sl Inﬁe & | Perloticidad de Fechas de Pago de Cupon ?f;z:;iz
Anual Fija | Pago de Cupdn i arie
1 9.5% Mensual Dia 3 de cada mes 24
2 9.5% Mensual Dia 3 de cada mes 24
3 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
4 9.5% Semestral 3 -Junio/ 3 -Diciembre 4
5 9.5% Semestral 3 -Junia / 3 -Diciembre 4
6 9.5% Semestral 2 -Junio / 3 -Diciembre 4
7 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
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9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4

9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
10 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre : 4
11 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
12 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
13 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
14 5.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
15 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
16 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre a-
17 9.5% - Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
18 5.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4
19 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Dictembre 4
20 9.5% Semestral 3 -Junio / 3 -Diciembre 4

5,7 SUPERITENDENCIA O VALORES
DIRECCION OE OFERTA PUBLICA

La tasa anual fijada para cada Emision de los Bonos Corporativas en el Presgnte Prospecto de Emision, en cada
4 L AL i
Prospecto Simplificado y en los Avisos de Colocacidn Primaria correspondierftes, sera ?a-ll_sﬂ‘fi!iadai-f:'ara el cédlculo

de los intereses, segun la periodicidad que corresponda a cada Emisidn. ,
APROBADO

2.1.2.6.1 Cdlculo de los Intereses de fos Bonos

Ti nominat anual = 1050 de Interés Fija anual

La tasa de interés fija se aplicard a la cantidad de Valor Nominal del monto de capital vigente durante el pericdo
de intereses a cancelar. El monto por concepto de intereses (I;) se calculard de la siguiente manera:

I= Cantidad de Valor Nominal del monto capita! x (Tnominotanuar / 365) x dias transcurridos.

Para afios bisiestos, durante el periodo en que recae el dia adicional del afio (es decir el semestre que contiene
el 29 de febrero) el interés se calculard de la siguiente forma:

Ir= Cantidad de Valor Nominal del Monto Capital x {Ti nominal anual/366) x dias transcurridos
El subindice t se refiere a cada periodo para el que se calculan los intereses a pagar.

Dias transcurridos se refiere al nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada
Emisién, hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del
segundo pago de intereses los dias transcurridos se contaran a partir de la fecha del Gltime pago de intereses
{inclusive), hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

A modo de ejemplo, presentamos el siguiente ejercicio ilustrativo:

Suponiendo un monto capital de DOP 100,000.00 (cantidad de valor nominal), gue la tasa de interés anual sea
de 8% anual fijo, pagadera mensualmente y que hayan transcurrido 30 dias desde la fecha de Emisién hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente:
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Ejemplo:
STV SUPERINTENDENCIA DE VALORES |  |Eecha de Emision 20/4/2015
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA |  [eantealinverti 100,000.00

- il AT 20/05/2015
23 NOV 20%5 /os/

APROBADO

*La tasa de interés vy los dios utilizados en este ejercicio son sélo para fines de comprensidn del mismo. Ef Emisor
no garantiza gue los montos utilizados en este gjerticio sean efectivos ol momento de la Emisién.

2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital sera completamente amortizado cien por ciento (100%) del Valor Nominal del Capital
al vencimiento de cada Emision del presente Programa de Bonos Corporativos, en las fechas estahlecidas para
tales fines en el Presente Prospecto de Emisidn, en los Prospectos Simplificados y en los Avisos de Colacacidn
Primaria, a través del Agente de Pago (CEVALDOM) mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga
cada inversionista con el Agente de Pago, por via de un Intermediario de Valores autorizado por la SIV o
directamente si es un inversionista institucicnal.

En caso de que la fecha de vencimiento coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al
dia lahorable inmediatamente posterior, sin que ello afecte el ¢calculo del capital a amortizar. De igual manera
en el casc que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara
como tal el dltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho dia, sin gue esto afecte la forma de calculo.
El procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre el Emisor y CEVALDOM, el
cual se hard mediante transferencia. En el evento de que el Emisor no realice los pagos de capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos no devengaran intereses por mora.

Fecha Contrato entre el Emisor y CEVALDOM: treinta (30) de junio de Dos Mil Quince (2015).

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de pago frente a los obligacionistas, el
Representante de la Masa de obligacionistas, debidamente designado mediante Contrato de Emision en fecha
seis (6) de julio de Dos Mil Quince {2015), tendra calidad exclusiva para ejercer, todas y cada de una de las
acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los
obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-
11.

2.1.2.7.1 Amortizacidn mediante cupones

Este Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizard pago de cupones de capital.
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2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

DOP 50,006,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

é": UNITED

Dia 3 de cada mes

3 -Diciembre-2017

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

Dia 3 de cada mes

3 -Diciembre-2017

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

5.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

DCP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -lunio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

W ||~ oyl w N

DOP 50,000,000.00

3-Diciemnbre-2015

9.5%

3 -Jupio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

=
(]

DOCP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

—
s

DCP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

=
M

DCP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

[ay
w

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

=
=

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

=
wi

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

S.5%

3 -Junio / 2 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

=
l=2]

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

oy
~J

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

jony
o]

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

=
o

DOP 50,000,000.0C

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -lunio / 3 -Diciembre

3 -Diciembre-2017

o]
(=]

DOP 50,000,000.00

3-Diciembre-2015

9.5%

3 -Junio/ 3 -Diciembre |

3 -Diciembre-2017

CAPITAL

PUESTO DE BOLSA

2.1.2.8.1 Opcién de Redencion Anticipada

No habrd Opcién de Redencién Anticipada para las Emisiones del presente

Corporativos.

2.1.2.8.2 Plazos y Fechas de Colocacion
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APROBADO

Conforme lo establece el articulo 112 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, No. 664~
12, el periodo de colocacidn, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza fa colocacion primaria,
no podrd exceder los quince (15) dias habiles ni podréa ser inferior a cinco (5) dias habiles a partir de la Fecha de
Inicio del periodo de Colocacion, que coincidird con la fecha de Emision. De conformidad al Parrafo Il del
precitado Articilo 112, no se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de colocacion.

2.1.2.8.3 Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones

El Pericdo de Vigencia para el Programa de Emisiones de los Bonos Corporativos ne podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcidn del
Programa en el Registro del Mercado de Valoresy Productos, y culminard en la fecha de expiracion ded programa
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que se establezca en el Presente Prospecto. El Pericdo de Colocacidn Primaria cada Emisidn del Programa debe
empezar dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podrd exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cince (5) dias habiles.

2.1.2.9 Garantia

El presente Programa de Emisiones no posee una garantia especifica, sino que constituye una acreencia
quirografaria. Los bienes de United Capital son prenda comun de todos sus ad] g%

"e8 RERBTEADENCIA DE VALORES |

iRE eI nE OEERTA P
2.1.2.10 No Convertibilidad WRESGICH D (FERTA PUBLICA

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisione.Lde Bonoiﬁhrﬁpwqg@g; es decir,
que los Bonos Corporativos objete del presente Programa de Emisiones no sgn convertibles en otros tipos de

valores, instrumentos o monedas. AF“ Rﬁ EﬁDO

2.1.3 Comisiones y Gastos a cargo del Emisor

De acuerdo al Articulo 117 del Reglamento No. 664-12, estardn a cargo del Emisor el page de los honorarios,
comisiones y tarifas con motivo de la negociacidn de valores en bolsas en procesos de colocacidn primaria de
emisiones. Los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante la vida del Programa de
Emisiones, se detallan a continuacidn®;

UC - United Capital Puesto de Bolse, S. A
Costos estimados emisidn de valores

Monto DOP 1,000,000,000.00
Cupon* 9% Ao 1 2,575,775.00
Plazo del Programa en total (afios)** ! S80,772.00
Base de Calculo 365 980,775.00
Meses 36 4,537,325.00
Tasa de cambio DOP/USD 44,85

Gastos Fijos (Una Sola vez) Organismo Receptor Comision % Maonto s pagar

Depasito expedienta SIy C.0020% 20,000.00
Inscrigeidn Embsicn SIv 0.0350% 350,000.00
Inscripcidn Emision BVRD 0.0500% 500,000.00
Registro de Emisidn CEVALDOM 0.0025% 25,000.00
Comizkhn por Amartizacdn del Capiat CEVALDOM (0.0500% S00,00C.00
Pulbilizidad, Mercadec y Otros A Definir 0.0200% 200,000.00
Total 1,585,000.00

Gastos periodicos {Anual)

Qrganismo Receptor Comision % Monto a pagar

Mantenimiento e la emision (0.003%/mes.) BVRD 0.003% 360,000.00
Representante de la Mazz de Qbligacianitas (USD 5,500/afc) a definir 0.025% 246,675.00
fiantenrmento de fa Emisicn (DOP 5,000.00/mes) CEVALDOM 0.006e% 60,000.C0
Cornision por Pagos de Intereses {0.05% / cada pago) CEVALDOM 0.050% 45,000.00
Calificacion de Riesgo (USD 6,000.00+imp/afic ) a definir 0.027% 269,100.00
Total G80,775.C00

*Conforme la seccién 2.5.1 del Presente Prospecta, los recursas captados a través del Programa de Emisiones de Bonos Corporatives serdn destinados,
en ultimo fugar, para cubrir las comisiones y gastos a cargo del Emisor.
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Notas:

v Esta tasa de interés es un estimado para los fines de este acapite; no constituye una garantia de la tasa
de interés efectiva de las emisiones.

v' Aunque el plazo méximo para las emisiones del Programa es 24 meses, los calculos son en base a 3 afios
en caso de que las Ultimas emisiones del Programa salgan a final del periodo de vigencia y con el plazo

maximo establecido en este Prospecto, con lo que la duracién del Pnﬁg%.a §!J?‘E$ﬁ|ﬁﬁﬁaﬂﬂﬁﬁ }E? ta
L

3 afios. Los costos anuales se pagan por afios completos. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

2.1.4 Gastos y Comisiones a cargo del Inversionista 75 NOV 901
L3 NOV 2075

Durante la vigencia de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones, podran exigtir

comisiones de custodia y administracién, entre otras, a cargo del inversion'r;taAP RO BA D 0
El pago de tarifas y demds cargos carrespondientes a las cuentas de depdsi mmmmﬁor

cuenta de los Agentes de Depésito (en el caso de los potenciales inversionistas de los Bonos Corporativos, éste
es su correspondiente Intermediario de Valores). Sin embargo segin lo dispuesto en el Articulo 357 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsito podrdn transferir los referidos cargos a los
inversionistas. En este caso, el Agente de Deposito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el
inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores vy, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por
el depdsito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser caonsultadas
a través de su pagina web o directamente con su intermediario de valares.

Ala fecha del Presente Prospecto de Emision, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Depdsito y sus conceptos, son los siguientes?:

Camision

Certificacion de Tenencia DOP 350.00
Custodia [comision mensual por cada DOP 1,000.00) DOP 0.63
Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOP 3,000.00
Transferencia de los Valores del mismo titular DOP 150.00
Emision Estado de Cuenta adicional, comunicaciones y confirmaciones de valores DOP 250.00

El porcentaje por custodia mensual se cobra sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia del Obligacionista, mediante retencién mensual y se deduce del pago de los intereses.

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacion de la SIV. En
este caso, los intermediarios de valores acordardn con sus clientes la forma de cobre de las comisiones en
cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisidn
de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podrad acordarse la deduccién de dicha
comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito centralizado de valores

2Fuente: https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.
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siempre vy cuando éste haya sido designado agente de pago de la emision. El tarifario de CEVALDOM esta
disponible en su pagina web.

En otro orden, en caso de que el inversionista desee comprar o vender los valores en el Mercado Secundario, a
través de la BVRD, debera pagar una comision de 0.015%, a través del intermediario de valores, sobre el valor a
ser liquidado por operacién. Queda a discrecidn del intermediario de valores de asumir dicha comision. Dicha
comisién puede variar en la vida del valor. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier
momento previa autorizacion de la SIV.

El Emisor soportarad los costes usuales de convocatoria y celebraciéon de sus asambleas generales y de Ia
publicidad de sus decisiones.

Los costos correspondientes a gestiones decididas por la Asamblea General de la Masa de QObligacionistas,
podran ser retenidos sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder de
la décima'(l/loj del interés anual. El monto de las costas que deberan ser sufragadas por la sociedad podrd ser
fijado por decision judicial. Todo esto en virtud a lo establecido en el articulo 360 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, debidamente
modificada por la Ley No. 31-11, que copiado textualmente reza:

Art, 360. La sociedad deudora soportara las costas usuzales de convocatoria y de celebracidn de las asambleas
generalesy de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea
general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligationistas—Estarreteneioneshe,

podran exceder la décima (1/10) del interés anual. [ SUPERTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Parrafo. El monto de las costas gue deberdn ser sufragadas por la sociedad podré ser fijado por decision judicial.
23 NOV 2915

2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y rjexﬂtp Rﬂjﬁfﬁawn

o revendan los Bonos Corporativos de UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.

Todo potencial inversianista es responsable de obtener asesorfa tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular. No obstante lo anterior, el presente acdpite resume las principales implicaciones de tipo fiscal que
conlleva la compra, propiedad o transferencia de los Bonos Corporativos del presente Programa de Emision.

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra,
propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos objeto del Presente Prospecto. Este resumen se basa en
leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Replblica Dominicana al momento de la
publicacién del Prospecto, que estdn sujetos a cambios por las autoridades y el reguladar, respectivamente.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: El Codigo Tributario de la Replblica
Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario”) y sus modificaciones, los
Reglamentos para su aplicacién {Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01 y 79-03) y sus modificaciones, y
las normas y disposiciones dictadas por la Direccidn General de Impuestos Internos (DGlI) como organismo
autdnomo encargado de su recaudacidén y administracién {Ley No. 227-06). Asi como también en las
disposiciones cantenidas en la Ley de Reforma Fiscal No. 288-04, la Ley de Mercado de Valores No. 18-00, su
Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y demds normativa del Mercado de Valores aplicables. Asimismo, este
resumen se basa en la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad
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Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012, la cual modifica disposiciones
de la Ley No. 18-00.

Los intereses provenientes de bonos emitidos por personas juridicas dom % %%ﬁ%}zﬁﬁ) dna
son considerados renta gravakle de fuente dominicana, segln lo establete el articulo No itera lel
Codigo Tributaric Dominicano. 7% NOV 201

L3 NEY LU

Conforme al articulo 306 del Cédigo Tributario Dominicano, modificado gor la Ley No. 253-12, los pagoside
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidadesin : A.Btd [l
retencion del diez por ciento (10%) del importe pagado. El impuesto e i i
generados por los titulos valores. CEVALDOM, como Agente de Pago del Programa de Em|5|ones tiene la
obligacion de pagar las sumas retenidas a la Direccién General de Impuestos Internos (DGIH) dentro de los
primeros diez (10) dias del mes siguiente a la fecha en la cual haya sido realizada un pago de intereses.

Los articulos 122, 123 y 124 de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, que eximian a las personas fisicas o
naturales nacionales o extranjeras del pago de impuestos por ingresos por concepto de rendimientos generados
por instrumento de renta fija y dividendos percibidos por las inversiones que realizaran en valores aprobhados
por la SIV y negociados.a través de las bolsas fueron derogados por la Ley No. 253-12. En ese sentido, el articulo
7 de la Ley No. 253-12, qle introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana,
establecido a través de la Ley No. 11-92 v sus modificaciones, dispone textualmente lo siguiente:

Articulo 306 bis. intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliodas en el pals deberdn retener e ingresar a la Administracion
Tributaric, como pago unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Pérrafo 1. Sin perjuicio de Io dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso
se considerard un page a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla olguno de fas siguientes
condiciones:

v Cuando su renta neta gravable, inciuyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RDS240,000.00);

v Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RDS400,000.00), siempre que surenta
por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo I. A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anuaimente por la inflacion acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Repiblica
Dominicane.

Parrafo il. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberdn aportar g la Administracion Tributaria la
documentacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses
percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos (DGII),
regulard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales
propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de este impuesto serdn las
centrales de valores.
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Visto lo anterior, las personas fisicas o naturales residentes o domiciliadas en el pais estdn sujetas a una
retencion, por parte de CEVALDOM, de un diez por ciento (10%) de los intereses pagados o acreditados a su
nombre. Dichas personas podran solicitar la devolucién del monto retenido por intereses mediante la
presentacién de la declaracion de Impuesto sobre la Renta y reuniendo los demas requisitos establecidos en et
precitado articulo 306 bis de la referida Ley No.253-12.

La tasa de impuesto aplicable a las personas juridicas domiciliadas o residentes en Repliblica Dominicana para
el afio 2015 es del veintisiete por ciento (27%), segln dispone el Articule 297 del Codigo Tributario, modificado
por la precitada Ley No. 253-12. Dicho articulo 297 establece lo siguiente:

Articulo 297. Tasa del impuesteo las Personas Juridicas. Las personas juridicas domiciliadas en ei pais pagardn el
veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en
este articulo, se consideran como personas furidicas:

a. Las sociedades comercioles, accidentales en participacion las empresas individuales de responsabilidad
-limitada. -

b. Las empresas pliblicas por sus rentas de naturaleza comercial fas demds entigades contempladas en el articulo
299 de este titulo, por las rentos diferentes aquellos declarodas exentas. SUPERINTEMDERGIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

c. Las sucesiones indivisas.
d. Las sociedades de personas. 753 NOV 2015

e, Las sociedades de hecho.

f. Las sociedades irregulares. A P RO BA D 0

15_
g. Cualguier otra forma de organizucidn no prevista expresamente cuya caracteristica sea ia obtencion ue

utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Pdrrafo I. La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen tasas en el
Titulo Il del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird lo tasa prevista en lg parte capital del presente
articulo en la forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
ii) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Adicionalmente, el articulo 12 de |a Ley de Refarma Fiscal No. 288-04, restablece el articulo 381 y 382 del Codigo
Tributario, para que diga de la siguiente manera: “Articulo 382. Se establece un impuesto de 0.0015 (1.5 por mil)
sobre ef valor de cada cheque de cualquier naturaleza, pagados por las entidades de intermediacién financiera,
asi como los pagos reclizados a traves de transferencias electronicas”.

En ningdn caso el Emisor serd responsable de ninglin impuesto o gravamen que corresponda a los
Obligacionistas, titulares de los Bonos Corporativos, quienes estardn sometidos a la legislacidn tributaria que se
encuentre en vigor al momento de ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente.

La reventa de los Bonos Corporativos a un precio distinto a su valor nominal mds intereses devengados podria
ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor de los Bonos. Si el inversionista es una persona
juridica podria resultar gravada, o recibir un tratamiento fiscal de sus ganancias o pérdidas de capital, en forma
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diferente a las personas fisicas. El Art. 289 del Cédigo Tributaric sobre las Ganancias de Capital, y sus
modificaciones, establecen el tratamiento fiscal aplicable a las ganancias o pérdidas de capital. Dicho articulo
dispone que para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto se deducird del precio o valor de
enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicién o produccién ajustado por inflacién, conforme a lo
previsto en el articulo 327 del Titulo Il del Cédigo Tributario, y su reglamento. Tratandose de bienes
depreciables, el costo de adquisicién o produccidn a considerar sera el del valor residual de los mismas y sobre
éste se realizara el referido ajuste. Asimismo el parrafo Il del referido articulo establece que se consideraran
enajenados a los fines impositivos, los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Republica
Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y ésta
dltima esté constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el
impuesto aplicable a 1a misma, la Direccién General de Impuestos Internos (DGIl) estimara el valor de la
enajenacién tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o
derecho y el valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimanio de la sociedad paseedora, cuyas
acciones han sido objeto de transferencia. Se entendera por enajenacion, toda transmision entre vivos de la
propiedad de un bien, sea ésta a titulo.gratuito o a titulo oneroso. El articulo 289, transcrito literaimente, sefiala

igui : [ Bt
lo siguiente: < SUPERRTENDERCIAOF VALORES
Articufo 289.- GANANCIAS DE CAPITAL. Para determinar lo ganoncia |de cf:pﬂﬂﬂlifﬁ%&ﬁ?'“ﬁﬁ}ﬁf‘%-’&
deducird del precio o valor de enajenacidn del respectivo bien, el costo de afjquisicidn_ o, produccidn ajustad

2 % M0 I
por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Heglamento: begtﬁnﬂﬂ'se de biene
depreciables, el costo de adquisicién o produccién o considerar serd el del vdjor & sﬁawﬁﬁzjﬁrﬁv b

éste se realizard el referido ajuste.

Pdrrafo I.- (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los bienes o
derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas fas
acciones de la soctedud comercial que las posea y ésta Ultima esté constituida fuera de lo Republica Dominicano.
Alos fines de determinar la gonancia de capital y el impuesto aplicable a lo misma, la Direccion General
de impuestos Internos estimard ef valor de o enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de lus
acciones de la sociedad poseedora del bien oderecho y el valor proporcional de éstos, referido al valor
global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entenderd
por enajenacion, toda transmisién entre vivos de la propiedod de un bien, sea ésta a titulo gratuito o a titulo
oneroso.

Parrafe Il.- Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion serd el
correspondiente al costo de adquisicion para ef causante modificado por ios distintos ajustes por inflacion a que
se refiere el articulo 327 de este Cadigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término "costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adguirido no
construido por el contribuyente significa ef costo de dicho activo.

b) El término (costo fiscal), cuando se aplica a un active no descrito en la letra a)significo el costo fiscal
cjustado de lo persona que transfirid el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo que
el contribuyente cambié por el activo en cuestion. Lo qgue fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso
que este pdarrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de lu
retribucion adicional aportado o recibida por el contribuyente.
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¢) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992. El costo fiscal de cualguier activo de
capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992, no serd inferior a su costo ajustado por la inflacion
en dicha fecha. £l Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y para
cada afio subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores reflejardn el porcentaje de aumento de los precios
al consumidor en la Republica Dominicana af 31 de diciembre de 1991, con respecto a los precios al consumidor
al 31 de diciembre del afio en el cual el activo fue adquirido. Ef costo ajustado por la inflacion de cualquier activo
al cual sea aplicable este pdrrafo serd igual a la multiplicacion de su costo fiscal por el multiplicador
correspondiente al afio de la adquisicion. El multiplicador del afio 1980 serd el utilizado para los activos

adquiridos antes de 1980. SUPERINTENDENCIA DE '-’FJ.UHEEH
d} Costo Fiscal Ajustado. El término "costo fiscal ajustado” significa el §osto fispiﬁﬁf %HEDGE&BH%JEU%W,

pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos dereduccion que puedan.ser defudamente cargagios
a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demds conceptos de alfnento, débrda‘.rLienre incorporadds a

la cuenta de capital. A P R 0 BA D 0
e} Activo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo Jmmm_mtyg% en

conexion o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadas vy bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del
negocio, bienes depreciables © agotables, v cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del
negocio por servicios prestados, © provenjentes de la venta de activos susceptibles de serinventariodos
o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

f) Cuenta de Capital. A los propdsitos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital” significa lo cuenta
establecida en fos libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa lo pérdida
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

i) Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las ganancias
de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El soldo remanente podrd imputarse contra las ganancias
de capitol que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacidn no serd aplicable a las personas
fisicas en el afio fiscal de su fallecimiento.

Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria contable v tributaria profesional para analizar ias
caracteristicas e implicaciones impositivas de invertir en los Bonos Corporativos en su caso particular.

2.1.6 Negaciacion de los Valores

2.1.6.1 Periodo de Suscripcidn Primaria para el Pequefio Inversionista

Como se establecié anteriormente en el Presente Prospecto de Emisidn, se entiende como Pequefio
Inversionista a toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacién, valores de una emisién
objeto de oferta plblica de suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 527,607.00) para valores en pesos dominicanos, indexados anualmente,
segln la inflacién acumulada publicada por el Banco Ceniral de la Reptblica Dominicana {Art. 111, parrafo |,
Reglamento No. 664-12 y modificado mediante Circular C-SIV-2015-03-MV).
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Conforme lo estahlecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, No.
664-12 y a lo dispuesto en la Circular C-SIV-2015-03-MV, se dara preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre
el publico en general, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del cincuenta por ciento {50%) del monto total
de cada una de las Emisiones del presente Programa, ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria
carrespondiente por un valor no superior a Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con
00/100 {DOP 527,607.00), por inversionista, los cuales deberdn dirigirse a las oficinas de UC, como Agente
Colocador, o a cualquier Intermediario de Valores auterizado por la SIV, a fin de completar los formularios y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta de corretaje.

El lapso de tiempo comprendido entre la fecha de publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria, a través de uno
{1) o mas periddicos de circulacidn nacional, hasta el dia habil anterior a la fecha de inicic del periodo de
colocacion y de la fecha de emisién de los valores, corresponderd al Periodo de Recepcién de Ordenes del
Pequefio Inversionista.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcién, a
través del Agente Colocador, que en este caso es el propio Emisor o a través de los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV. Las érdenes del Pequefio Inversionista se recibirdn a partir de la fecha de publicacién del
Aviso de Golocacidn Primaria en horario de 8:00 A.M. a 5:00 P.M,, salvo el dia habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion de la Emisidon que serd hasta el horario estableudo por la BVRD, indicando Ia cantidad
de valores que desea suscribir al Precio de Colocacidn y las demas informgaed
completar la Orden de Suscripcion.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Para cada Emision, si la suma de las 6rdenes recibidas por parte del Agente Coldcador y todos los intermediarios
de Valores autorizados porla SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Rviso de €dloggpjon Prmaria, la
BVRD realizard el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibiflas, luego de haber excluido las

drdenes por el maonte minimo de suscripcién., A p R 0 B 5&‘ DO

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecidoen e
de la Ley No. 664-12 y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines. A partirde la
notificacion de los resultados por la bolsa de valores, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores
procederdn a la notificacidn de las drdenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el

periodo de Suscripcion.

Las érdenes de suscripcién que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de
provision de fondos por parte de los Pequeios Inversionistas en este periodo, pasarén a formar parte del mento
a ser colocado en el Periodo de Colocacion del Pablico en General.

El agente Colocador v los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en
caso de que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra nueva orden podra
suscribirla en el periodo de colocacion para el pablico en general, sin tener ninguna prelacién en este periodo.

Los Intermediarics de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripcién de valores en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda lo establecido en el articulo 111 del Reglamento No. 664-12 y en la Circular C-S1V-2015-
03-MV. En caso de gque el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en el referido articulo, la SIV
autorizard a CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecido v los valores serdn ofrecidos al publico en
general,

41



Praspecto de Emisidn (‘ UNITED CAPITA':

PUESTO DE BOLSA

Las ordenes recibidas por El Emisor o los Intermediarios de Valores autorizados, tanto para el Pequefio
Inversionista como para el Plblico en General, deben establecer si los referidos inversionistas estarian a
disposicion de que su orden se procese parcialmente en caso de que exista prorrateo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas gue hayan presentado sus érdenes de conformidad a lo establecido
en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara
bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda {Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisidén de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion al agente colocador
o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara
telefénicamente o via email o fax a través de United Capital, en su condicién de Agente Colocador, o los
Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se puede encantrar determinado por la falta de disponibilidad de fondos
del Pequefio Inversionista al momento de la adjudicacién en la Fecha de Inicio de la Colocacion, cuando se
determine gue el monto de inversion del Pequefio Inversionista sea superior a Quinientas Veintisiete Mil
Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 527,607_'._0'0) por cada Emisidn y si el inversionista segun

su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrace.canforme alanticulo 267 del
Reglamento del Mercado de Valores No. 664-12, previo a la colocacion de una| SRR DERCIADE WALORES

el perfil del inversionista. MRECCICN DE OFERTA PUBLICA

2.1.6.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el Publico en General 7 3 NOV 1015

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de 6rdenes de Pe ugﬁgﬁrﬂr@ﬂaﬁﬂ@o
restante de cada Emisidn sera ofrecido durante el Periodo de Colocacién defin Ennisic V

en General, incluyendo a los Pequefios Inversionistas que quedaron fuera del Periodo de Suscripcidon del
Pequefio Inversionista.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de
Valores autorizado porla SIV, a fin de completar los formularios y documentos gue al efecto requiere el mismo,
relativos ala apertura de su cuenta de corretaje.

El PUblico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través del Agente Colocador o a través de los
Intermediarios de Valores, autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emisidn y hasta la Fecha de Finalizacion
de la Colocacién. Dichas drdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y
Emision de los Valores hasta la Finalizacion del Pericdo de Colocacién Primaria en horario de 8:00a.m. a 5:00p.m,
en los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores, salvo el dltimo dia de la Colocacion, que serd segun el
horario establecido por la BVRD indicando la cantidad de valores que desea al Precio de Colocacidn Primaria y
las demds informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion. La colocacion de las drdenes
de los Inversionistas en General en el Sistema de negociacion, serd en el horario establecido para la BVRD. Para
los dias distintos al Ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion
ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el herario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador vy los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
libro de érdenes para el Pablico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la BVRD a
partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
de fa Emisidn correspondiente, segin el horario determinado por la BVRD.
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Sila suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emisidon, la BVRD realizard un proceso de calculo determinando el factor de
prarrateq, a través de su sistema de negociacidn y a su vez la adjudicacion de las érdenes. El Agente Colocador
o Intermediario de Valores, autorizado por la SIV, deberd verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes
antes de transmitir las Ordenes de Suscripcidn en el sistema de negociacion de la BVRD. Las drdenes de
suscripcion que no se liquiden por falta de provisién de fondos par parte de los inversionistas pasaran a formar
parte del monto no suscrito de la emisidn en cuestion,

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupdn, Fecha
de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de
Suscripcion al Agente Colocador o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada.
Dicha notificacion se realizard telefénicamente ¢ via email o fax a través del Agente Colocador o del
Intermediario de Valores autcrizado por la SIV, después de la adjudicacidn en el sistema de la BVRD de cada dia
del Periodo de Colocacidn correspondiente.

Para cada Emisién del presente Programa de Bonos Corporativos, no habra valar maximo de inversidn permitido
por cliente inversionista.

El Agente Colocador o el Intermediario de Valores autorizado por la SIV, debera verificar la disponibilidad de
fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.
Con la aceptacion de Iz crden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripcién de los valores, las
ordenes se convierten en vinculantes, adquiriendo la condicion de firme, irrevacable y definitiva para las partes
gue pactaron en la negociacidn. Las érdenes de suscripcidn que no se liquiden por falta de provision de fondos
por parte de los inversionistas, pasaran a formar parte del monto no suscrito de fa emisién en cuestidn.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto
Ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién. Otra causa
de rechazo de una orden es que el inversionista segln su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los
valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacidn primaria con base en mejores esfuerzos no podré suscribir
valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

No cobstante lo dispuesto en este acdpite, todo intermediaric de valores debe de velar por conocer las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la Bolsa, respecto al procedimiento a seguiren la
suscripcion de valores en el mercado primario.

2.1.6.3 Tabla de Precios

Cada Emision del presente Programa de Emisiones contard con una tabla de precios en la que se establecerd el
precio para cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente en que se suscribiran los Bonos Corporativos
en el Mercado Primario, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 117 y 118 det Reglamentc del Mercado de
Valores No. 664-12, con la finalidad de que cada inversicnista obtenga un mismo rendimiento efectivo desde
ieﬁﬁ?ﬂ?ﬂﬁf%'ﬁﬂﬂwi tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de vencimiento.

/" BIRECCION BE OFERTA PUBLICA
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2.1.6.4 Negociacion del Valor en el Mercado Secundario

El Presente Programa de Emisiones se encuentra inscrito en la BVRD con el registro nimero BV1507-BCO053, a
través de |a cual los inversionistas interesados que califiquen podran adquirir o vender a otros Inversionistas
Calificados, los Bonos Corporativos a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV.

Los Bonos Corporativos del presente Programa de Emisiones que se encuentren en circulacion, se podran
comprar o vender directamente en el Mercado Secundaric Bursdtil [a través de la Bolsa de Valores) o en el
Extrabursatil.

El Mercado Secundario de Valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacién del periodo de colocacién de una emisidn en el mercado primario. Es importante destacar que
hasta gue no termine el periodo del Mercado Primario, no podran hacerse operaciones con los valores.

El Emisor informara como Hecho Relevante, canforme a lo establecido en el Reglamento No. 664-12, a la SIV, a
la BVRD y al publico en general, el monto suscrito, comparandolo con el monto emitido, a mas tardar el dia habil
siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Colocacion
especificada en este Prospecto de Emisidn y el Aviso de Celocacion Primaria correspondiente. Dicho Hechao
Relevante sera publicado en la pagina Web del Emisor y en la pdgina web de la SIV (www.siv.gov.da).

El inversionista interesado en vender o comprar sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD
(mercado bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD
aregistrar su orden de transaccién en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, en el horario
que esta determine. En caso de que un potencial inversionista deposite en un intermediario de valores
autorizado una orden de transaccidn fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccidn
debera ser colocada en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia labaorable siguiente.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidon en cualquier momento, previa autorizacion
por parte de la SIV.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV
y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Ilgualmente, el inversionista interesadc en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede
hacerlo a través del mercado extrabursatil, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado paor la SIV
para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

En caso de que exista un mercado secundario extrabursatil organizado de valores de deuda aprobado por la SIV,
el inversionista podra acceder a dicho mercado para negociar los Bonos.

El Emisor reconoce tener conocimiento pleno de los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios, segun la legislacién vigente vy los
requerimientos de la SIV, la BVRD y CEVALDOM, los cuales acepta cumplir a cabalidad.

En vista de lo antericr, el Emisor acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV y la BVRD para la negociacion
d ] aren las leyes, reglamentos y acuerdos aplicables, incluyendo, pero no limitado a lo

iﬂﬁﬁ%iﬂ&ﬁﬂﬁlﬂiﬁﬁfﬂﬂ V11l del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores'No. 664-
DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA
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Asimismo, el Emisor conoce y acepta expresamente cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion
de valores, segln lo establece el Titulo V, capitulo IV.3.2 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No. 664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

La transferencia de los valores en el Mercado Secundario se formalizard mediante transferencia contable por
medio de anotaciones en cuenta, llevado al efecto por la entidad gue ofrece los servicios de Depdsito
Centralizado de Valores, de los valores negociados en el mercado de valores, en este caso CEVALDCM Depdsito
Centralizado de Valores, S. A., compafifa que custodiara, transferird, compensara y liquidaré los valores que se
negocien en el Presente Programa de Emisiones.

El Cien Por Ciento {100%} de cada Emisidn del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos se
inscribira en los registros de CEVALDOM. Por lo tanto, la transmision de los Bonos Corporativos mediante
anotacidon en cuenta registrada por CEVALDOM, en su condicion de Agente de Pago y Custodia del presente
Programa de Emisiones, se realizard mediante transferencia contable. Dicha transmisidn se llevard en base a las

informaciones que al efecto le suministre el Intermediario de Valores autorj espandiente_luegp de
validar dicho intermediario que el nuevo inversionista es un Inversionista W?EEHWJQMFFM?&

Prospecto de Emisién, que puede adquirir dichos valores confarme a su perfil 8& invelfsimstalf GUEETEHRS Iés!
Bonos Corporativos no exista gravamen o restriccion alguna que limite su enajenacion.

2.1.6.5 Circulacion de Valores

73 NOV 2075

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones de caracter general nip tiﬁaE Em gl&&@dE
los Bonos Corporativos. Dado el caracter inmaterial de los valores, el pres rSioTTe
requiere de expedicién fisica del titulo a cada inversionista. Las Emisicnes de este Programa de Emisiones se
amparan a través ae Macrotitules por el monto de global de cada Emision, mismos que estaran depositados en
CEVALDOM y seran constatados por un acto auténtico por el representante del Emisor. En su calidad de Agente
de Pago y Custodia, CEVALDOM serd responsable de la custodia de los Macrotitulos, y de llevar las
correspondientes anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de cada inversionista.

La transmision de los valores objeto del presente Programa de Emisiones se efectuara a través de transferencia
contable mediante anotaciones en cuenta acorde con el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, No. 664-12. La transferencia se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la
cuenta de.quien adquiere; en base a las instrucciones que el/los Intermediarios de Valores representante/s de
los interesados entreguen a CEVALDOM, conforme a los procedimientos establecidos en los Reglamentos
Internos de dicha entidad. En ese sentido, de conformidad al articulo 340 del Reglamento No. 664-12 sobre
“Régimen de Propiedad Registral”, los valares representados mediante el sistema de anotacién en cuenta estan
sujetos al régimen de propiedad registral que establece la Ley. Para los fines legales, en el régimen de propiedad
registral, se reputa como titular o propietario de los valores representados mediante anotacién en cuenta a
guien aparezca inscrito como tal en los registros contables del libro de propiedad a cargo del deposito
centralizado de valores.

La anotacidén en cuenta que se haga en el registro a favor del adquirente producira los mismos efectos que la
tradicion de los valores. La tradicidn tendrd fecha cierta y serd oponible a terceros desde el momento en gue se
haya practicado la anotacion en CEVALDOM,

La legitimacion para el ejercicio de los derechos derivados de los valores depositados podra acreditarse
mediante la exhibicion de constancias que seran oportunamente expedidas por CEVALDOM, a través del
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Intermediario de Valores, de conformidad con sus propios asientos registrales. Dichas constancias no conferirdn
mas derechos que los relativos a la legitimacion y no serdn negociables; seran nulos los actos de disposicion que
tengan por objeto las constancias. La mencién de estas condiciones debera indicarse en la constancia respectiva.

2.1.6.6 Del Régimen Especial de Propiedad Registral

Conforme el articulo 341 del Reglamento No. 664-12, una vez producida cualquier anotacidén en cuenta no podra
practicarse ninguna otra respecto de los mismos valores que obedezca a un hecho producido con anterioridad
en lo que resulte opuesta o incompatible con la anterior. Asi mismo, el acto que acceda primeramente al libro
de propiedad, mediante registro contable, sera preferente sobre los que accedan con posterioridad, debiendo
CEVALDOM practicar las operaciones correspandientes segln el orden de presentacion, Para el reconocimiento
y registro.contable en el libro de propiedad de la transmision de valores serd preciso el reconocimiento y registro
contable previo de los mismos valores en la cuenta de deposito del cedente, Igualmente, el reconocimiento y
registro contable de la constitucién, modificacién o extincién de derechos reales sobre valores depositados
requerira del previo reconocimiento y registro contable de los valores en la cuenta de depdsito del disponente.

De conformidad al articulo 342 del Reglamento No. 664-12, sobre Embargos y otras Medidas que afecten valores
depositados, los embargos v cualesquiera otras medidas judiciales que afecten los derechos derivados de
valores representados mediante anotacion en cuenta, seran efectivos Unicamente mediante notificacion judicial
a CEVALDOM. La notificacion, judicial o extrajudicial, que se haga al Emisor por el embargo o cualquier medida
gue afecte valores representados mediante anotacidn en cuenta, no tendra efecto alguno. La obligacién de
pago de los valores por el Emisor al depdsito centralizado de valores o al agente de pago designado para el
Programa de Emisiones, no se vera afectada por cualguiera de tales medidas. En ningun caso los valores
depositados estaran afectados a embargos ni medidas conservatorias por los acreedores de CEVALDOM.

Segun lo establecido en el articulo 343 del Reglamento No. 664-12, CEVALDOM ejercera en representacion de
los depositantes los derechos patrimoniales inherentes a los valores depositados; por lo tanto, CEVALDOM
cobrara intereses, dividendos, reajustes y el capital de los mismos, siempre que sea nombrado como agente de
pago por el Emisor. Se prohibe a CEVALDOM ejercer los derechos extra patrimaniales, tales como intervenir en
asambleas de accionistas u obligacionistas, impugnar acuerdos sociales u otros, ni siquiera en ejercicio de
mandatos conferidos al efecto.

De conformidad al articulo 346 del Reglamento No. 664-12, sobre "Efectgﬁfqﬁgﬁmgwmﬂmg
depositante, como unico propietario de los valores, todos los efectos fiscalg cERROSIIUEE BFREMPURIMA

transmision o pago de los valores.

7 3 NOV 2015

2.1.6.7 Requisitos y Condiciones de los Mercados Secundarios

| APROBADO
UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A., en su calidad de Emisor, admite con mﬂm—:aqmm;om;uauﬁ_j

exigidas para la admisién, permanencia y exclusion de los valores que rigen estas mercados secundarios, segin
la legislacidn vigente y por los requerimientos de los Organismos Reguladores y acepta cumplir dichos
requerimientos.

Por otro lado, el Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisidn,
permanencia y exclusion de valores que rigen en la BVRD segun la legislacion vigente, y los requerimientos de
sus organismos supervisores. El Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en o que se refiere a la
negociacion de los valores.
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2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

2.1.7.1 Entidades de Servicios Financieros

Agente de Pago de Intereses y Capital - Custodio de [os Valores

Los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de los pagos, de interés y
capital, seran liquidades, a través de CEVALDOM. En este arden, CEVALDOM es responsable de a) 1a ejecucion
de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Bones objeio de este prospecto, b) mantener el
registro de todos y cada uno de los Bonos emitidos vy en circulacion a favor de los obligacionistas mediante
anotaciones en cuenta y ¢} tiene a su cargo la custodia delos Macrotitulos que representan los valores gue
conforman el presente Programa de Emisiones. )

El domicilio e informacion de cémo contactar a CEVALDOM figura a confipuanitin: ¢ jnra ST P e
8 SUPERINTENDENCIA DE VALORES

: IV EJI?"'-E!IHCI-.' DE OFERTA PURLICA
CEVALDOM ' APFPROBE.A DO
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CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

PRr pati B d2ncid, ng o
Direccidn: Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54, L @ G3lEaq de los valores y |a soluuncia d2 &iiger J
Edificio Solazar Business Center, piso 18, Naco
Santo Domingo, Republica Dominicana

RNC: 1-30-03478-8
Teléfono: 809-227-0100
Fax: 809-562-2479
No. Registro SIV: SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A.
y CEVALDCM diferente a lo estipulado en la Seccidn 2.8.2 del Presente Prospecto de Emisidn,

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un agente de pago y custodia que presta sus servicios para facilitar la
colocacion de valores en forma inmaterial entre los inversionistas. CEVALDOM no sera responsahble de cualquier
incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos Corporativos ni respondera por cualguier
incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor, El capital y los intereses de los Bonos Corporativos objeto
de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM a cada inversionista por cuenta del Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo
La calificacién de riesgo representa una opinién independiente y profesional sobre la calidad crediticia de un

determinado instrumento o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion.
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a) Generales de la Empresa Calificadora:

z
QS 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
JLV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

FellerRate APROEBADO
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Feller-Rate, S.R.L. :

Direccidn: Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo, §

RNC: 1-30-05936-5

Teléfono: (809)-566-8320

Fax: ‘ 809-567-4423

Pagina Web: www.feller-rate.com.do

No. Registra SIV: SVCR-002

Las calificaciones otargadas por Feller-Rate, S. R. L. san nacionales, es decir, representan una medida del riesgo
relativo dentro del territorio dominicano. La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala
de riesgo segln sea el caso. Para la calificacidon de instrumentos de deuda ohjeto de Oferta Publica, las
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios 0 parentesco entre el Emisor, UC- United Capital Puesto de
Bolsa, 5.A., vy la calificadora de riesgo del presente Programa de Emisiones, Feller-Rate, S.R.L.

El Emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera periddica durante la vida de los
titulos objeto del presente Programa de Emisiones, de acuerdo a la Noerma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

El reporte completo de las calificaciones, los cuales se incorporan como Anexo No. 3 del Presente Prospecto, v
las revisiones que se hagan de las mismas se encuentran disponibles al publico en la SIV y pueden ser
consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su pagina WEB, www.siv.gov.do. Ademas, podrd ser
consultado en la pagina WEB de la calificadora de riesgo: www . feller-rate.com.do. De igual forma, esta
infarmacién se encontrara disponible en las oficinas del emisor v en su pagina web.

b) Calificacion asignada al Emisor y a los Valores:

El Emisor fue calificado BBB por Feller-Rate, S.R.L., mientras que los valores del Programa de Emisiones fueron
calificados BBB por la misma Entidad Calificadora.

La calificacion BBB es asignada a Emisores con una suficiente capacidad de pago de obligaciones en los términos
y plazos pactados, pero susceptible de debhilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia. La calificacion BBB asignada a los Bonos Corporativos es asignada a instrumentos
con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero susceptible
de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece ¢ en la economia. La
calificacion BBB pertenece a la categoria “grado de inversion”.
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Resumen de la calificacién otorgada por Feller- Rate a UC:

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A. BBB Octubre 2015

Bonos Corporativos " BBB Octubre 2015

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller-Rate, S.R.L, para el nuevo instrumento:

La calificacion asignada a la solvencia de UC United Capital Puesto de Bolsa, S.A. obedece a la consolidacién de
su posicién competitiva en su segmenta y a los buenos resultados obtenidos en los Ultimos afios, con retornos
superiores a la industria. La calificacién también considera su alto nivel de capitpitzaet
asi como su holgada posicion de liguidez, respaldada por su cartera propia.

ST”V SUPERINTENDENCIA DE Fﬂ.ﬂREE
MRECCICH DE QFERTA PUBLICA
En contrapartida, la calificacion toma en cuenta la corta historia de la compafiia en el mercado y la alta
concentracion de sus fuentes de financiamiento. Ademas, considera la competifividad, st gkpgaigidn #os ciclos
econdémicos del mercado de intermediacién financiera y los riesgos inhgrentes a operar en Republica

APROBADO

Dominicana.

United Capital es un puesto de holsa enfocado a clientes institucionales y persorasds
en Santo Domingo desde mediados de 2011. Actualmente tiene una participacion relevante en la industria,
liderando en montos transados en el mercado secundario. Su accionista mayoritario, a través de tres sociedades,
posee un 94.3% de la propiedad.

L.os margenes de la entidad provienen de operaciones de intermediacién financiera y de los rendimientos de su
cartera propia, ambos relacionados, en su mayoria, a instrumentos del Banco Central y Ministerio de Hacienda.
Debido a mayor competencia en la industria y tasas locales que, estructuralmente, han caido, los margenes han
tomado la misma direccion.

Durante 2015 han trabajado para enfrentar las condiciones actuales de la industria, adecuando su estrategia de
inversién al comportamiento de mercado, tomando posiciones mas cortas o mas largas, de acuerdo a la
coyuntura de tasas del Banco Central. Vale la pena sefialar que el nivel decreciente de los margenes es un factor
general en la industria. Al cierre de septiembre de 2015, el margen financiero total sobre activos totales
promedio fue de 17.0%, menor al 20.8% del cierre de 2014, pero por sobre el 13.8% de la industria.

United Capital hasta el afio pasado mastraba una mayor eficienciz en comparacidn a la industria, debido al
control sobre sus costos operativos. Sin embargo, el primer semestre se expandid el drea de negocios vy se
realizaron mejoras en su infraestructura fisica.

Sin embargo, estos gastos se han reducido durante el tercer trimestre del afio, permitiendo gue a septiembre
de 2015 la razon de gastos operativos sobre activos totales promedio llegara a 5.2%, cifra similar al 5.0% del
cierre de 2014 y menor 6.2% del sistema.

A pesar de la caida en gastos, los menores margenes llevaron a que sus retornos también mostraran una
tendencia decreciente, siguiendo un comportamiento similar al de la industria de puestos de bolsa. Asi, al
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finalizar septiembre de 2015 la razén de resultado antes de impuestos sobre activos totales promedio alcanzd
un 11.8%, menor al 15.6% registrado al cierre de 2014, pero mayor al 7.8% del sistema.

Los buenos resultados de afios anteriores y la decisién de sus accionistas de no repartir dividendos y capitalizar
utilidades, permitié un incremento importante de su patrimenio en 2014, tendencia que se mantiene en 2015.
De esta manera, entre el cierre 2014 y septiembre de 2015 el patrimonio del puesto de bolsa aumentd de
RDS$207.2 millones a RD$1,131.6 millones.

No obstante, dicho incremento fue en menor proporcion al que experimentaron sus pasivos, llevando su
endeudamiento a 2.11 veces al término del tercer trimestre del afio. Este indicador sigue por debajo del
promedio de la industria, la cual a la misma fecha registré una razén de 2.19 veces.

Al 30 de septiembre de 2015, los activos de United Capital se concentran en inversiones financieras
denominadas, en su mayoria, en pesos dominicanes, sin haber cambios significativos en este aspecto.

El financiamiento se encuentra concentrado en lineas de crédito con bancos locales, que le permite obtener
efectivo, répidamente, para aprovechar oportunidades de inversién y cumplir con sus compromisos de pago a
corto plazo. Asimismo, se financian con operaciones de recompra de instrumentos y disponen de un fondo de
contingencia para liquidez.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas de la calificacion son “estables” gracias a su buena base pa ’%‘%ﬁﬁiﬂf?ﬁﬂﬁ‘ﬁﬁ&ﬁﬂﬁtﬁm‘i
niveles de rentabilidad y participacion de mercado, los que debiesen permit raa}gmml%eﬂ:mmwmﬂa
alta competencia y los potenciales cambios regulatorios en la industria.
73 NOV 2015

*Ver reportes de calificacion de riesgo en el ANEXO No.3

2.1.9 Politicas de Proteccion a Obligacionistas AP RD BA U 0 J

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. es un intermediario de valores artoriratossrorar Tomo @l y
debidamente registrado ante la SIV con el nimero SVPB-017. De ahi que, UC, cemo Emisor se encuentra bajo
la supervision de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana. En adicién, UC, como Emisor, estd
sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y por la Ley No. 31-11 que introduce modificaciones
a la Ley No. 479-08, de fecha 10 de febrero de 2011. En adicidn a lo anterior, los Estatutos Sociales de UC y su
estructura societaria se encuentran conformes a los principios de gobierno corporativo.

Los cbligacionistas de ¢ada Emisién del presente Programa estaran representados por un representante de la
masa de obligacionistas que sera Salas Piantini & Asociados, $.R.L,, conforme lo dispuesto por el Articulo 334 de
la Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la
Ley No. 31-11.

De conformidad al articulo 67 del Reglamento No. 664-12, el representante de la masa de obligacionistas estarad
sujeto a todas las disposiciones que se establecen respecto a él en la referida Ley de Sociedades, el precitado
Reglamento, las normas que al efecto establezca la Superintendencia, a las que le corresponden como
mandatario, de conformidad con lo previsto en el Cédigo Civil de la Republica Dominicana y a las que prevean
el contrato de Programa de Emisiones y las Asambleas de Obligacionistas.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como misién proteger los intereses de los obligacionistas,
pudiendo, de conformidad a la precitada Ley de Sociedades y al articulo 69 del Reglamento No. 664-12, entre
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otras cosas: Examinar los valores objeto de la emision, con el proposito de verificar su autenticidad; comprobar
en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda
o hipoteca para garantizar la emisidn, constatando que tales garantias han sido debidamente constituidas, asi
como también verificar la existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos; vigilar que los
bienes dados en garantia por el emisor estén asegurados, mientras la emisién no se haya amortizado
totalmente; ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacién
de los obligacionistas, especialmente aquellas gque tengan por objeto obtener el pago del capital e intereses o
que se deriven de las garantias constituidas para la emisién; verificar que El Emisor utilice los fondos
provenientes del Programa de Emisicones para los fines especificados en el contrato de programa de emisiones
y en el Presente Prospecto de Emision; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas
en el contrato de programa de emisiones, en el Presente Prospecto de Emisidn, o en otros contratos
relacionados con la emision; notificar a los Obligacionistas y a la SIV cualquier incumplimiento por parte del
Emisor de las obligaciones asumidas por é] en ocasién del Programa de Emisiones; guardar reserva sobre toda
la informacidn de cardcter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion como representante de la masa
de ohligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados;
cumplir con los demas deberes y atribuciones gue le imponga el Cédigo Civil, la Ley, el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercadc de Valores, la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabifidad Limitada No.47%-08 y su modificacién establecida en la Ley No. 31-11, las normas que dicte la
SIV y el Consejo Nacional de Vatores, el Contrato de Programa de Emisiones v |3 mmgﬁrmmh il LLCL
requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada prote%%”ﬂ&%l'” ?j%%ﬁﬁrﬂ
obligacionistas, etc. IRECCIUA De D A

Con relacidn a los conflictas de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento].\la_ HEY 12 d5tablece

lo siguiente: dﬁ . ROBADO

gacionistas, surgieren

En caso de que en el ejercicio de las funciones del representante de lo mosd
relaciones entre éste y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de la maso de
obligacionistas debera abstenerse de continuar actuando como tal, ademds de renunciar al corgo mediante
asamblea geéneral ordinaria de los obligocionistas e informar esta circunstancia como hecho relevante a la
Superintendencia.

Parrafo. En el coso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimiento de
alguna situacion que, a su juicio, signifigue un conflicto de intereses, deben notificar la misma o lo
Superintendencia, o mas tardar el dig habil siguiente de o fecha que haya tenido conocimiento o que debio tener
conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en ia asamblea general de obligacionistas, o hacerse representar
en la misma por un mandatario de su eleccién quien no podra ser miembro del consejo de administracion,
comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la totalidad o de parte de
los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Articulos
347, Parrafo | y 348 de Ley Nc. 479-08 Sociedades Comerciates y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley No. 31-11).

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley No. 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra
reunirse en cualguier momento.
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La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad
emisora, por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacidn de la
sociedad (Articulo 341 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley N0.31-11). De conformidad al articulo 341, parrafo |, de la Ley No.
479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte
(1/10) de los titulos de la masa, podrén dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud
para la convocatoria de la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indigue el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea.

En cualquier accién o reclamo relacionado con las Emisiones, los obligacionistas deberdn actuar frente al Emisor
como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacién de la asamblea
de obligacianistas'con quérum y mavyoria de conformidad con las disposicionés del articulo 351 de la Ley 479-
08.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre “Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del representante de la masa de obligacionistas, esta
sujeto en adicion a lo establecida en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacidn financiera, técnica, contable, o de cualguier naturaleza que fuere necesaria para
el cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencidn anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicion razonada de dicha decisidon y del procedimiento para el rescate, de cwhnﬁdvﬁ%aﬂahﬁcldﬂ.ﬂﬂ_
el contrato de programa de emisiones; SU:‘;'_.T{!.'%TEH{]Eiﬁmﬁ. OE VALORES
DIRECCIGN DE OFERTA PUBLICA
¢) Informarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de Iﬁas condiciones del contrato de

programa de emisiones; y 73 NOV 7014

I ' | i
d) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a Io'esﬁﬁiﬁ @ﬂl"ﬂﬂtﬁoﬁ i
“ B J

programa de emisiones.

Adicionalmente, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene las obligaciones y responsabilidades que
se enumeran en el punto 2.6.1 del Presente Prospecto de Emision.

2.1.9.2 Limites en relacion de endeudamiento y mantenimiento de su Rango Patrimonial

El Presidente del Consejo de Administracidn de UC es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de
préstamos o facilidades de créditos de la compafiia, por autorizacion del mismo Consejo de Administracion.

Conforme la Resolucién No. R-CNV-2012-18-1V, de fecha 10 de agosto de 2012, el limite de la relacidén de
endeudamiente no debera exceder de un maximo de cinco {5) veces el patrimonio y garantias de riesgo primario
(Nivel 1), siempre considerando que el Emisor deberd mantenerse dentro del Rango Patrimanial en que se
encuentra al momento de elaboracién del presente Programa de Emisiones de Bonos Corperativos {(Rango
Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y Por Cuenta Propia). El Presente
Programa de Emisiones no compromete los limites de endeudamiento de United Capital. Actualmente United
Capital se encuentra en cumplimiento con este indicador.
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El indice de Patrimonio y Garantia de Riesgo del Emisor, asf como el indice de Endeudamiento, pueden
consultarse en el acapite 3.19.3 de Indicadores Financieros en el Presente Prospecto de Emision.

2.1.9.3 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan convertirse en impedimentos u
obstaculos para el cumplimiento de los compromisos asumidos con los Obligacionistas del Programa de
Emisiones objeto de este Prospecto de Emision. De igual forma, el Emisor se compromete a mantener
actualizada la Calificacion de Riesgo cen una periodicidad trimestral, conjuntamente con los Estados Financieros,
asi como con el cumplimiento de las exigencias de la Norma R-CNV-2013-03-MV, donde se establece la remisidn
periédica por parte de los participantes del Mercado de Valores, de informacion a la SIV. Asimismo, el Emisor
“suministrard a la BVRD las informaciones requeridas conforme el Manual de Normas y Procedimientos de la
BVRD.

De acuerdo al Articulo 497 del Reglamento No. 664-12 de aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, las
compafiias calificadoras deberdan revisar [as calificaciones que efectden de forma trimestral o con |a periedicidad
que determine la Superintendencia mediante normas de cardcter general. Estas, v cualquier otra informacién
pertinente, estaran dispenibles en la SIV, la BVRD y el Emisor, este ultimo a través de sus oficinas.

Mientras estén vigentes los valores del presente Programa de Emisiones, el Emisor se compromete a
mantenerse en el rango patrimonial previsto en el articulo 90 de la norma de funcionamiento de los
intermediarios de valores de actividades universales de intermediacion, corretaje y por cuenta praopia y cumplir
con los indices de adecuacion de operacionesy de solvencia especificados en dicho articulo donde se establece
que el intermediario debe cumplir con todos y cada uno de los siguientes indices:

v

SN NN

Asimismo, remitir a [a SIV en los términos establecidos en el articulo 84 de la citads

indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento (15.50%)
{factor 0.155).

indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de digz punto. treinta.y 1585 ke—
ciento (10.33%) (factor 0.103). ST’V SUFERINTENDERCIA DE VALORES
indice de Adecuacién de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1). DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA
indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1}. -
indice de Adecuacion de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1). 7 3 NOV £013

indice de Apalancamiento: mayo o igual a ocho por ciento (8%) i .
| APROBADO

Norma de Funcionamiento

una declaracién de solvencia y adecuacidn. Al momento de elaboracién del Presente Prospecto de Emisidn, UC
fhia cumplido en todo momento con los niveles requeridos. Para mayor detalle, el inversionista puede consultar
la seccidn informacion financiera de la pagina web de la SIV: www.siv.gov.do.

Ademas, mientras los Bonos estén en circulacion, el Emisor se compromete a lo siguiente:

v

Remision del informe de colocacidn en un plazo no mayor de cinco (5) dias hahiles después de finalizada la
colocacién, indicando el informe de colocacidn de los valores, el uso y fuente de los fondos captados de la
Emisidn.

Remision de documentacion. El Emisor se compramete a remitir a la SIV v a la BVRD la documentacion e
informacién de caracter publico necesaria, asi como cualquier otra informacion requerida de acuerdo a lo
establecido por la Norma para los participantes de mercado, que establece las disposiciones de informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacidn de mercado.
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v" Acceso al Prospecto. Poner el Presente Prospecto de Emisién a disposicion del potencial inversionista de
acuerdo a las disposiciones de la legislacidn vigente. En ese sentido, el Prospecto deberé ser editado por el
Emisor en ndmero suficiente y puesto a disposician de las personas interesadas antes del inicio del periodo
de colocacién, debiendo tener ejemplares en cada uno de los siguientes lugares: en la SIV, en su domicilio
socialy sus sucursales, en el domicilio del o de los agentes colocadores que colocardn los valores, en la BVRD
y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que serdn negociados los valores, a través de su
pagina de Internet o de cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo
de colocacién o venta y como condicién para efectuarla

v ElEmisor se compromete, ademas, a actualizar la informacion financiera contenida en el Prospecto al menos
una vez al afio.

v" Pago oportuno. Pagar fiel e integramente a los obligacionistas de valores, todas las sumas que adeude en la
forma, plazo y condicicnes establecidas en el contrato del programa de emisionesy en el Presente Prospecto
de Emisién.

v" Estar al dia en el pago de sus impuestos.

v" Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Presente Prospecto de Emisién y en el Contrato
de Programa de Emisiones. i

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
2.1.9.4 Mantenimiente, Sustitucion o Renovacion de activos DIRECCICN OE OFERTA PUBLICA

Al momento de la elaboracion del Presente Prospecto de Emisidn, el Emisor o tiene ppeyistﬁ.pinﬁu_rla plan de |
Lood YUY LTI
renovacion, mantenimiento o sustitucién de activos fijos. f

N e B -
2.1.9.5 Facultades Complementarias de Fiscalizacion AP R Q 3 '!f&*- L {v& |
-

A fin de establecer las facultades complementarias de fiscalizacion del Programa de Emisiones objeto del
Presente Prospecto de Emisidn, fueron tomadas en cuenta las disposiciones establecidas en los Articulos 58 al
71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 v lo establecido en el Articulo 264
de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas de Responsahilidad Limitada, y los Articulos 268 y
269 de la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, disposiciones éstas que establecen obligaciones,
limitaciones y prohibiciones aplicables al Emisar en relacidn al presente Programa de Emisiones.

En efecto, las sociedades andnimas que recurran al ahorro publico estaran sometidas al control de la
Superintendencia de Valores en su proceso de formacion y organizacion, en los actos relativos a la madificacion
de sus estatutos sociales, en los procesos de aumento y reduccidon de capital, emisidn de titulos negociables,
transformacion, fusién, escision, disolucidn y liquidacién.

Las sociedades andnimas gue incursionen en el Mercado de Valores estardn obligadas a exhibir a la
Superintendencia de Valores sus asientos contables y registras sociales, en los limites de [a fiscalizacién
correspondiente, ademas de que deberan remitir a la Superintendencia de Valores los cambios en la integracion
de sus érganos de administracién y fiscalizacién internos que no tengan cardcter de circunstanciales.

2.1.9.6 Medidas de Proteccion

El Emisor se compromete a brindar un trato igualitario a los Obligacionistas de los Bonos Cerporativos, sin
discriminacién o preferencia. Los obligacionistas de cada Emisidn del presente Programa de Emisiones estaran,
ademas, representados por un Representante de Obligacionistas, que sera Salas Piantini & Asociados, S.R.L.,
conforme lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley No. 479-08.
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2.1.9.7 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, division o transformacion de
la empresa. El Programa de Emisiones no conlleva ni implica limitacién, condicionamiento o pérdida de la
capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de recrganizaciéon o consolidacién
corporativa. No ohstante, el Emiscr ha de cumplir con los articulos contentivos en la Ley No.479-08 y la Ley No.
31-11, que se detallan a continuacidn:

Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 v 191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por objeto
asequrar la defensa de los obligacionistus y la ejecucidn del contrato de empréstito, asi como sobre toda
proposicion para la madificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicidn:
| ST’ - SUFERIRTENDERCIA DE '."ﬁLGRES
\Y DIRECCICN DE OFERTA PUBLICA
Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosoto que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales; 73 NOV 2075 |

Para la fusion o fa escision de la sociedad; l A P R 0 Eﬁ & D 0

Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia eJm%@—ﬁ—-‘&vs&hﬁéﬁi{ﬂ-# '
obligacionistas que forman la masa, y

Relativa a fa modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses vy a la modificacion de las modalidades de amortizacién ¢ de las tasas de intereses.

Articulo 361. Sila asambiea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) y b) del Articufo 351, el consefo de administracion podrd proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones
como a continuacion se indica.

Pdrrafo I. Esta decision del consejo de administracion sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencién del érgano de publicidad y lo fecho en la cual se inserté dicha
convocatoria.

Parrafo Il. £l reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3} meses o contar de la
publicacion de la decision del consejo de administracion sefialada en ef pdrrafo precedente.

Parrafo Wl. Lo sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias o partir de lo
reclamacion de obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de fos obligacionistas de lo sociedad que ha sido objeto de fusidn o escision
no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ho podido deliberar
validamente por falta de gudrum requerido, el consejo de administracion podrd proseguir. La decision serd
publicada en las condiciones fijadas en el pdrrafo | del Articufo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarios
de los aportes resultantes de lo escision, seguin el caso. Sin embarge, lu asemblea general de los obligacionistas
podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en las condiciones y con los
efectos previstos en o presente ley.
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2.1.10 Créditos Preferentes
Al momento de la confeccidn del Presente Prospectc de Emisién de Bonos Corporativos no existe crédito
pendiente que pudiese representar prelacién o preferencia frente a los Bonos.

2.1.11 Restriccion a El Emisor
El Emisor no esta obligadeo ni tiene ningan tipo de restriccidn ante otros acreedores con motivo del presente
Programa de Emisiones, con relacion a otras contrataciones de créditos.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativas objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Plblica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversidn requeridas para otras entidades. De conformidad con las disposiciones
contenidas en la Ley de Mercados de Valores No. 19-00, particularmente los articulos 95 y 102, se establece que
los fondos abiertos y cerrados podrén incluir como parte de su cartera, los valores objeto de oferta publica
transados en Bolsa. Dichos articulos copiados textualmente establecen lo siguiente:

Art. 95.- £l portafolio de inversion de los fondos mutuos o abiertos, deberd estar constituido por los valores
siguientes:

a) Valores objeto de oferta publica transados en bolsa;

b) Depdsitos en entidades reguladas por el Banco Central de la Repiblica Dominicana y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;

¢) Bonos y otros titulos de crédito o inversion emitidos por el Gobierno Central y por el Banco Central de la
Republica Dominicana;

d) Otros valores que autorice la Superintendencia de Valores.

Art. 102.- Los inversiones de los fondos cerrados podrdn constituirse, sin perjuicio de fas cantidodes que

mantengan en caja, en: » SUFERINTENDENCIA DE VALORES

FOCION DE OFERTA PL
a) Valores de renta fija y variable; DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA

b) Valores objeto de oferta publica; 73 NOV 2045

¢) Bienes raices; A P RO BA D 0 J

d) Gtros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores.

La inversion en los Bonos esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos de
inversionistas o a entidades reguladas. A continuacién se detallan las principales leyes o reglamentos que
establecen condiciones particulares de inversién requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de
interés para potenciales inversionistas. La siguiente relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que
cada potencial inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condictones o
limitaciones para invertir en los Bonos Corporativos gque puedan serle aplicables:

Ley No. 146-02 sobre Seguros vy Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece cémo y en qué porcentaje
las compafias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas,
reservas para riesgas en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos.
Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas.
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De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas
de los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de
empresas colocadas a traves de las bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los
titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia
de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No0.146-02, prohibe a las compafiias de
Seguros y reaseguros invertir mas de treinta por ciento (30%) de las reservas en el consorcio econdmico o
empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

Cédigo Monetario y Financiero de la Republica Dominicana, Ley No, 183-02: El articulo 40 de la Ley Monetaria
y Financiera en su literal g), estipula gue los Bancos Mdltintes podran adquirir, ceder o transferir efectos de
comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos de
retroventa sobre los mismos, conforme o determine reglamentériamente la Junta Monetaria.

Cada potencial inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para
invertir en los Bonos Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil de
riesgo, v a las limitaciones o restricciones a lus cuales pudiese estar sufeto el inversionista por efecto de leyes,
reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.

2.2 INFORMACION DE LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES OBIETO DE OFERTA
PUBLICA

2.2.1 Precio de Suscripcion o Colocacién primaria

El Precio de Suscripcion de los Bonos Corporativos objeta del presente Programa de Emisiones sera a la Par o
con Prima, segln se determine en el Presente Prospecto de Emisién, en los Prospectos Simplificados
correspondientes a cada Emision. El Aviso de Colocacién Primaria de cada Emisién establecerd el Precio de
Celocacion Primaria al cual deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que
conforman cada Emision del Programa de Emisiones, asi como la tasa efectiva de rendimiento constante de la
misma.

En caso de que la Colocacidn sea a la par, cuando la suscripcién se realice en fechas posteriores a la Fecha de
Emisidén publicada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, el Monto de Liquidacion o de Suscripcién
de los Bonos estara constituido por su valor a la par, mas los intereses causados vy calculados sohre el valor
nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados para el periodo transcurrida entre la Fecha de Emision

inclusive) publicada en el Aviso de Colocacidn Primaria v la Fecha de Suscripcidi lesclusived... = : )
( )P Y P SIMERTENDERCIA OF VALORES
f nr M TRy Ve ‘HryE

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par: = ¥ DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA

Donde: 73 NOV 2015

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcidn de los Bonos. -

N = Cantidad de Valor nominal APROBA DU
T A

i =Tasa de interés al momento de la suscripcion
n =dias transcurridos desde la Fecha de Emisién {(inclusive) hasta la Fecha de Suscripcién {exclusive).
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Ejemplo 1: MS =N T X0

Bonos ofrecidos a la Par I
Sﬁ :.|}r*?|’TEi'1"L"'E“:”'L D‘E UNJ}H:S Fecha de Emisidn 20/4/2015
/' DIRECCICA G OFERTA PUBLICA Fecha de Transaccidn 23/4/2015
Fecha de Suscripcion 24/4/2015
F" 3 NOV 4 Dias Transcurridos 3
. ADO Valor Nominal 50,000.00
APROB Tasa de Interés 9%

| »

Transaccion a la Par

Monto de Liquidacidn 50,036.99

*las tasas utilizadas en este ejercicio son Gnicamente para fines de comprensién del mismo. El Emisor no
garantiza que los montos utilizados en este efercicio sean efectivos al momento de fa Emision. La tasa de interés
efectiva se determinara al momento de la Emisidn. Los montos se calculardn utilizando 6 cifras decimales. Para
afios bisiestos la base del calculo del afio serd 366 dias. La fecha valor del ejercicio es T+1.

Para las Veinte Emisiones del Presente Programa, la Suscripcidn sera a la Par.

En el caso de que alguna de las Emisiones del Presente Prospecto de Emisidn se coloque a Prima, las formulas
de los cdlculos y los ejemplos ilustrativos a lugar serdn incluides en el Prospecto Simplificado correspondiente a
cada Emisidn.

A partir de la terminacién del periodo de colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda.

2.2.1.1 Monto Minimo de Inversion permitido durante el Periodo de Colocacién

El monto minime de inversion sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000.00).

2.2.2 Publico al que se dirige el presente Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones estd dirigido a personas fisicas, juridicas, inversionistas institucionales y
publico inversionista en general, nacional y extranjero.

Los inversionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de
inversién, los cuales se describen en distintas partes de este Prospecto.

2.2.3 Tipo de Colocacion

United Capital, como Puesto de Bolsa Estructurador y Colocador de la presente Emisian, realizara la colocacion
bajo la modalidad de Mejores Esfuerzos, es decir, que no existird obligacién ni compromiso legal alguno de parte
del Agente Colocador, de colocar total o parcialmente dichos valores ni de adquirir, para si o terceros, alguna
proporcidn de alguna Emisién del Programa de Emisiones.
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United Capital realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar a otros intermediarios
autorizados. Los Intermediarios que participaran en la Colocacion y Distribucién del Programa de Emisiones se
determinaran previos a la fecha de Publicacion del Avisa de Colocacidn Primaria, informando debidamente a la
SIV y remitiendo previamente los contratos a lugar.

2.2.4 Colocacion por Intermediarios

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos, y el mismo puede invitar a otres Intermediarios Autorizados por la SIV como Agente de
Distribucion, todos ellos sobre la modalidad de “Mejores Esfuerzos”. Los contratos de colocacian y distribucion
se enviardn a la SIV antes de la fecha de Publicacidn del Aviso de Celocacion Primaria del Programa de Emisiones.
En caso de que se designen otros Intermediarios autorizados para la Distribucion de la Emision, se hard canstar
mediante el Aviso de Colocacion Primaria.

2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objeto del Presente Prospecto de Emisién.

2.2,4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre El Emisor y la Entidad Responsable de la colocacion del
Programa de Emisiones.

United Capital no garantiza la colocacion del Programa de Emisiones, no obstante realizara toda la gestion a
lugar para que el proceso se lleve a cabo de la forma mas eficiente posible, dando cumplimiento a los
requerimientos por parte de los organismos reguladores. En ese sentido, United Capital, en su calidad de Agente
Colocador, realizard la colocacion de los valores objeto del Presente Prospecto de Emision baje la modalidad de
mejores esfuerzos.

SUPERINTENENCIA OE VALORES
2.2.5 Técnicas de Prorrateo DIRECCICH.E OFERTA PUBLICA
Para fa Colocacion de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa dejEmision, Ee-"p?ﬁﬂr'é ,d'rlf:e:r'mteo en

fos casos indicados en fos acdpites 2.1.6.1 y 2.1.6.2 del Presente Prospecto de E Bﬁp RG EA DO

2.2.6 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de Ia suscripcion

El desembolse para la suscripcidn de los Bonos Corporativos se efectuara al precio de suscripcidn (valor facial),
libre de gastos para el suscriptor, considerando que, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la
fecha de emisién {inclusive), cuando la fecha de transaccidn sea posterior a lz fecha de emisidn, y siempre
dentro del periodo de Colocacion pactado en el Aviso de Colocacidn Primaria. La fecha de hacer efectivo el
desembolso de la suscripcidn serd definida en el Presente Prospecto de Emision, en los Prospectos Simplificados
y en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente a cada Emisidn del Programa. La Suscripcidn serd efectiva
al momentio en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario
de Valores autorizado por la SIV al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la
suscripcion.
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El protocole para la suscripcion del Pequeho Inversionista se define en el punio 2.1.6.1 del Presente Prospecto

de Emision.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los
Obligacionistas de los Bonos siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre sus valores
anotados en cuenta en CEVALDOM a través del Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a desembolsar mediante cheque o transferencia débito a cuenta, a favor del Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la SiV al que haya acudido el inversionista, el valor de los

Bonos Corporativos adquiridas.

Fecha valor o fecha de suscripcién para las Veinte Emisiones: T para el pequefio Inversionista v T+1 para el

Publico en General,

2.2.7 Tabla de desarrollo del Programa de Emisiones

Emision

Fecha de Inicio del Perindo

de Colocacidn

Fecha de Finalizacidn del

Periodo de Colocacion

1 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

f R 2 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015
Sty an'll;tgggg}fgrg;gﬂ%i m& 3 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015
4 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

73 NOV 20715 5 3 -Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

6 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

APRO BA DO 7 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

l' 8 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015
9 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

10 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

11 3 —Diciembre-2015 23 -Diciembre-2015

12 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

13 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

14 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

15 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

16 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

17 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

18 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

19 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015

20 3 —Diciembre-2015 23 —Diciembre-2015
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2.2.7.3 Avisos de Colocaciéon Primaria

El Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada Emision serd publicado en uno o mas periédicos de
circulacidn nacional, previamente a la Fecha Inicio del Periodo de Colocacion. El Aviso de Colocacién Primaria
sera puhlicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a la fecha de inicio del
periodo de colocacion (Art. 110, péarrafo 1li, del Reglamento No. 664-12).

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién Primaria para las Veinte Emisiones del presente Programa:
Veinticinco {25) de Noviembre de Dos Mil Quince (2015).

El Presente Prospecto de Emisidn incluye, como anexo No. 5, el format [_Sqibﬂuiggmggm%m@g MW de
conformidad al Parrafo | del articulo 110 del Reglamento No. 664-12. V DIRECEION DE OFERTA PUBLICA

2.3 INFORMACION LEGAL {3 NOV 2005

2.3.3 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones j A F‘" RO BA D (j |
. apiiblica Dami [

El presente Programa de Emisiones es aprobado por el Consejo Nacional a ana
mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores, de fecha nueve (9) de junio de Dos Mil Quince
{2015}, e Inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-088 y en la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, S. A. mediante el registro No. BV1507-BC0053.

El presente Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacidn,
documentos que reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de |a Superintendencia de Valores:

v' Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha veintiséis {(26) de febrero del afio dos mil
quince (2015) de la Sociedad, que autoriza el presente Programa de Emisiones de Valores Representativos
de Deuda de Largo Plazo consistentes en “Bonos Corporativas” por un monto total de MIL MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 1,000,000,000.00);

v Contrato de Programa de Emisiones de Valores Representativos de Deuda consistentes en Bonos
Corporativos y Designacion de Representante de la Masa de Obligacionistas, firmado en fecha seis (6) de
junio de Dos Mil Quince (2015) por UC-United Capital Puesto De Bolsa, S. A. {UC), en su calidad de Emisary
la firma Salas Piantini & Asociados, S. R. L., en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.3.2 Legislacién aplicable al Programa de Emisiones y Jurisdiccion Competente

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos se rige por la Ley de Mercado de Valores No. 18-00
v su Reglamento de Aplicacion, No. 664-12, la Norma de Funcionamiento de los Intermediarios de Valores, las
demés Normas dictadas por la Superintendencia de Valores {SIV) vy el Consejo Nacional de Valores (CNV), los
Estatutos Sociales de UC-United Capital Pueste De Bolsa, S.A. {UC) y los acuerdos relativos al Programa de
Emisiones.

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Norma CNV-2005-04-EV sobre
Requisitos de Autorizacién e Inscripcion en el Registro de Oferta Publica de Valores y la Norma CNV-2005-05-
EV, para la Elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta Pablica de Valores.

En la redaccion del Presente Prospecto de Emision, ademds de las leyes y disposiciones enunciadas
anteriormente se ha tomado en cuenta ciertas reglas relativas a los derechos de obligacionistas titulares de
valores emitidos por Sociedades Anénimas, incluidas la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas de
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Responsabilidad Limitada No.479-08 y la Ley No. 31-13 gue intraduce nuevas maodificaciones a la referida Ley
No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Los obligacionistas quedaran sometidos a lo dispuesto por las leyes dominicanas, incluyendo pero no limitado a
la Ley No. 19-00, sobre Mercado de Valores de la Republica Dominicana y su Reglamento de aplicacion,
contenido en el Decreto No. 664-12, de fecha 7 de diciembre de 2012; la Ley General de Sociedades Comerciales
y Empresas de Responsabilidad Limitada No.479-08 y la Ley No. 31-13 que intreduce nuevas modificaciones a
la Ley No. 479-08; por las Narmas, Circularesy Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional de Valores (CNV)
y la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana (SIV), particularmente la Resolucién CNV-2005-10-
IV, dictada per el Conseje Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucion de fecha 22 de noviembre de
2005 y sus respectivas modificaciones; las leyes especiales que tienen aplicacidon dentro del mercado de valares;

y las disposiciones del derecho comtin de la Replblica Dominicana. fS‘i‘:’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCICH G OFERTA PUBLICA

2.4 OTROS VALORES EN CIRCULACION . _
23 NOV 701 i
2.4.3 Declaracién del Emisor AP RU En&‘ 00 |
El Emisor declara que, al momento de la elaboracién del presente lm:gmma de Emisiones de Bomos
Corporativos, no posee alguna otra emisién de Oferta Plhblica en vigencia o circulacion.

2.5 OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS PERSEGUIDOS A TRAVES DE LA EMISION

2.5.3 Uso de los fondos

Los recursos captados a través del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos serdn destinados a
lainversidn en la adquisicion de valores negociables en el Mercado de Valores Dominicanas, asi como en valores
emitidas por el Gobierno de la Republica Dominicana en Mercados Extranjeros e inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, al igual que la cobertura de comisiones v gastos derivados del presente Programa de
Emisidn.

El monto neto aproximade que el Emisor recibird de la colocacion de este Programa de Emisiones, luego de la
deduccién de los gastos y comisiones detallados en e punto 2.1.3. “Comisiones y Gastos a cargo de) Emisor”,
serd de Novecientos Noventa y Cinco Millones Cuatrocientos Sesenta y Dos Mil Seiscientos Setenta y Cinco Pesos

Dominicanos con 00/100 {DOP 995,462,675.00), suponiendo que se celoque totalmente el Monto Total del
presente Programa de Emisiones.

Tal y como se establecid previamente, los fondos invertidos en valeres de oferta publica, se contabilizaran
dentro del siguiente portafolio, de conformidad con el Art. 58 de la Norma para los Intermediarios de Valores
que establece disposiciones para su Funcionamiento (Resolucion CNV-2005-10-1V, modificada por [a Resolucidn
R-CNV-2012-02-IV):

¥ Portafolio de Titulos Valores Representativos de Deuda para Comercializacidn (Portafolio TVD “T”). En este
portafolio se clasifican todos los titulos valores representativos de deuda que hayan sido adquiridos para
ser comercializados y para generar una ganancia por las fluctuaciones del precio de los titulas valores
representativos de deuda.
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v Portafolio de Acciones para Comercializacidn (Portafolio de Acciones “T"): En este portafolio se clasifican
todos los titulos de acciones que hayan sido adquiridos para ser comercializados y para generar ganancias
por las fluctuaciones del precio de los titufos de acciones.

2.5.1.3 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos

‘Emision Total a Emitir (DOP} |
|
1 DOP 50,000,000.00
2 DOP 50,000,000.00
e . 3 DOP 50,000,000.00
SUPERIKTENDERCIA DE VAJORES 4 DOP 50,000,000.00
DIRECCICH DE DFERTA PUBLICA 5 DOP 50,000,000.00
6 DOP 50,000,000.00
i 4 NOV 2075 7 DOP 50,000,000.00
8 DOP 50,000,000.00
A P RO BA D 9 DOP 50,000,000.00
10 DOF 50,000,000.00
: 11 DOP 50,000,000.00
12 DOP 50,000,000.00
13 DOP 50,000,000.00
14 DOP 50,000,000.00
15 DOP 50,000,000.00
16 DOP 50,000,000.00
17 DOP 50,000,000.00
18 COP 50,000,000.00
19 DOFP 50,000,000.00
20 DOP 50,000,000.00
Deducciones:
DOP 4,537,325.00
{ver punto 2.1.3 del presente Prospecto)
Total DOP 885,462,675.00

Notas:

Estas cifras son preliminares.
Suponiendo 3 afios de duracion total del Programa de Emisiones

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicion de activos

Los fondos captados por la Colocacion de los Bonos Corporatives objeto del presente Programa de Emisiones
no seran utilizados para la adquisicion de activos, salvo los que se detallan en el punto 2.5.3 del Presente
Prospecto de Emision.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o compafias

Los fondos a ser captados a través de este Programa de Emisiones no se utilizardn para la adquisicion de
establecimientos comerciales o compafiias.
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2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a través del este Programa de Emisiones no seran utilizados para amortizacion de

deuda de El Emisor.

2.5.2 Impacto de la Emisidn

A continuacion un esquema donde se muestra el impacto del Programa Emisiones, en caso de ser colocado en
su totalidad y partiendo de los estados financieros interinos del mes de septiembre del afio dos mil quince

(2015)3:

- T5latn] IMEKMA TE WA .]
%?’TSUPE INTENDENCIA DE VALORES
L/

D'- CCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADCO
2 3 NOV Z015

para es

G2, '

25y |8 SOVEDCIE a8l emrsor

3para la tabla de los indicadores financieros el indice de endeudamiento se calculd dividiendo el total de deuda
después de la emision (Pasivos + total de [a Emisién} entre el patrimonio.
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United Capital Puesto de Bolsa, 5.A.
Estado de Flujos de Efectivo Comparativo
DICIEMBRE 2012, DICIEMBRE 2013, DICIEMBRE 2014, Septiembre 2014 y Septiembre 2015
Valores espresodes 2n pesos Dominlcances [B0OP)

Variacion Neta Chligaciones Otros Financiamientas tenor <= 365 dias
Variacion Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor > 365 dias
Variacidn Neta Cbligaciones Financiamientos de Margen

Variacion Neta de Obligaciones por incumplimiento de operaciones
de compra-venta de Activos Financieros y/o Divisas

Variacion Neta de Obiigaciones Subordinadas

Variacion Neta de Obligaciones Convertibles en Capital

Aportes de Capihtal

Pago de Dividendos

SO o ETe et g e ey oE LhpeEracio L I L dih LI L 3 .
Resultado Neto del Ejercicio z11,859,562 | 334,438,019| 243,305,088 200,638,803 225,445 416
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con ef efectivo

provisto por las operaciones - -

Variacidn Neta de Provisiones por inversiones - - T o

Variacion Neta de Provisiones zor Activos Financieras Indexados a Sfi/ }UPEH'HrEHE!E:’ “!I'II' EE IilI'l.l'l'l::li:ij‘:‘sl
valores . - ¥ DIRECCICN DE (FERTA PUBLICA
Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieras con Riesgo de

Crédito Directo - - - 39 Ny -
Variacion Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones Lo \\U Y il

por Cobrar - - - - -
Variacién Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones A F? R 0 E ﬁi ﬂ G
Permanentes en Empresas Filiales, Afitiadas y Sucursales - - | -
Variacién Neta de Provisiones por Bienes Realizables - - 1L J
Variacién Neta de Provisiones por Otros Activos . . F ==
variacién Neta de Depreciacidon y Amortizaciones Acumuladas 1,056,613 2,575,134 2,179,976 1,445,304 2,982,564
Variacién Neta del Portafolio Brute de inversiones en Titulos Valores

de deuda para Negociar — Portafolio TVD “T7 - - [544,111,288)| {1,580,269,963)
Variacién Neta de Portafolio Bruto35 de Acciones para Negociar —

Portafalic Accicnes “T” - - B - .
Variacidn Meta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar

Bruto (35,144,442) 11,828,888 - (37,158,669) (22,847,539}
Variacion Neta de Otros Activos Brutos (13,040,376)| (13,908,570} (39,134,025)( {102,157,273) {102,642,932)
Variacion Neta de Depdsitos en Efectivo Recibidos en Garantia Brutos - - - - -
Variacion Meta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar 1,143,056 916,243 (1,245,410} 712,923 575,312
Variacion Neta de Otros Pasivos 12,755,191 66,007,333 (70,320,804) (79,776,307) -
Efectivo neto (usado) provisto por las Actividades Operacionales 178,629,605 | 401,857,047 | 112,450,146 (761,045,310} (1,703.221,373)
Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Variacion Neta Obligaciones a la Vista - 3,895,491 24,411,510 424,700,570 100,399,722
Variacion Neta Thulos Valores de Deuda Objete de Oferta Puablica

emitidos porla Entidad - - - - -
Variacion Neta Ghligaciones con Instituciones Financieras 331,264,000 | 413,814,000 | (205,078,000} 454,522,000 | 1,613,936,617

200,638,803

235,446,018

Efectiva neto provisto por lag actividades de Financiamiento

331,264,000

417,713,491

{180,666,485)

1,080,261,373

1,539,782,755

Flujo de Efective de Actividades de Inversion
Variaciéon Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores
de Deuda Disponibles para Comercializacion —Portafolio TVD "PIC”

Variacion Neta de Ponafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores
de Deuda Mantenidos hasta el Vencimiento — Portafolio TVD “1”
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para
Comercializacién - Portafolio Accicnes "PIC”

Variacion Neta de Inversiones en Ctras Obligaciones {Otras
Inversiones) Bruta™

Variacion Neta en Inversiones Permangntes en Acciones

Variacion Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida Bruto

Variacion Neta de Activos Financieros Indexados a Valores Bruto
Variacién Neta de Préstamos de Margen Bruto

Variacion Neta de Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo
No Autcrizado por 1z SIV Bruto

Variacién Neta de Bienes Realizables Bruto

Variacion Neta de Bienes de Uso Bruto

Retirps Neto de Bienes de uso

(61,931,170}

(475,775,547)

{810,332)

127,943,450

(331,504,329)

(1.174,585)

{557,714,490)

{3,260,628)

(173,231,084)

(131,212,481}

{25,949,345)

354,393,470

{1,760,067)

(909,100)

61,698
(823.081)

(9.665,561}

Efectivo neto Provisto (usado) en las Actividades

(538,517,049)

{765,710,582)

22,240,492

(1,670,483)

(2,665,561}

Variacién Neta de Disponibilidades

{28,623,445)

53,859,952

{45,975,847)

317,545,580

226,895,822
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Les flujos necesarios para cumplir con los compromiscs de pago de intereses y de repago del capital al
vencimiento del presente Programa de Emisiones, provendran de las operaciones regulares del Emisor,

2.6 REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS

2.6.3 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos

A continuacion, se presentaran las generales de Salas Piantini & Asociados, S.R.L. quien actuara como
Representante de la Masa de Ohligacionistas para del Programa de Emisiones, de conformidad a la designacion
efectuada, acorde con el articulo 334 de |a Ley de Sociedades No. 479-08, a través del Contrato del Programa
de Emisiones:

B

Salas Piantinl & Asoclados:

Coawullarte Eslralegica Flacal 3y Floancivwrz

Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez
Direccidn: Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacionai,

Republica Dominicana SUFERMTENDENCIA DE VALORES
Tel: (809)412-0416 DIRECCION DE GFERTA PUBLICA
Fax; (809)563-6062
Correo electrénico: salaspiantini@codetel.net.do 73 NOV 2014
Registro Nacional de Contribuyente:  1-01-80789-1 |

Registro ante la SiV: SVAE-015 { AP R 0 EA U O J

Para los fines del Presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada
Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra
inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de la Ley
General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabhilidad Limitada, No. 479-08 del 13 de
diciembre de 2008 y de conformidad al articulo 60 del Reglamento No. 664-12, En ese tenor:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.cumple con los requerimientos exigidos por los Articulos 333 y 332 de la Ley
No. 479-08, dehidamente modificada por la Ley No. 31-11, a fin de ser designado y fungir como Representante
de la Masa de Obligacionistas:

¥~ No es la sociedad emisora de los titulos de oferta publica.

¥ No es titular de |la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emiser, ni
de sociedades comerciales en las que el Emisor tenga la décima parte {1/10) del capital suscrito y pagado o
mas.

v" No es miembro del Consejo de Administracién, de la Gerencia, ni Comisaric de Cuentas o empleado de
sociedades donde el Emisor sea titular de la décima (1/10} parte o de una porcidon mayar del capital suscrito
y pagado; ni cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el
Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada).
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v" No es un administrador, gerente, comisario de cuentas o empleado de las sociedades indicadas en los
precedentes numerales 2 y 3, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

v No es una persona a la cual le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de los Bonos manifiesta, garantiza y declara gue no se
encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en [os Articulos 59, 60 y
63 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, y que conoce el régimen legal
aplicable 3 la funcidn de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos, asi came lo establecido en
el Presente Prospecto de Emisidén y en la Ley General de Sociedades Comerciales, Ley No. 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y la Ley No. 31-13 que introduce
nuevas modificaciones a la referida Ley No. 479-08.

El Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos tendra todas las atribuciones y obligaciones que le
confieren las disposiciones legales vigentes y el Contrato del Pregrama de Emisiones, ademas de las facultades
que le otorgue la Asamblea de Obligacionistas como mandatario. Los Representantes de la Masa, debidamente
autorizados por la asamblea general de obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en
nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su
constitucidn, asi como todas las acciones que tengan por abjeto la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas y especialmente la liquidacidn de la sociedad. Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de
obligacionistas deberdn ser debidamente natificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Los adquirientes y obligacionistas de los Bonos aceptan regirse por lo previsto en el Reglamento No. 664-12 de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores 19-00, asi como en el Contrato de Programa de Emisiones, las

decisiones adoptadas mediante la Asamblea de Obligacionistas, la Ley del Mer : @Wﬁﬂﬂﬁﬁwnﬁ%ﬁd‘#ﬁ
de Sociedades Comerciales No. 479-08 y la Ley No. 31-13 que introduce nueva icpRineEs adanrefexivmbey
No. 479-08.

El Representante de la Masa de Obligacionistas podrd convocar a la Asambl Generaf de%wigﬁtfdnistas, la [
cual podré reunirse en cualguier momento y siguiendo el procedimiento estabjeci f %e pgRakey ‘
General de Sociedades Comerciales N0.479-08 y Ley No. 31-13 que introduc nﬁ?ﬂﬁg Ohe ]Hatﬁvl
No. 479-08, La asamblea serd presidida por el Representante de la Masa. En ausencia de este 0 en Caso e
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene, entre otras, [as siguientes obligaciones vy
responsabilidades enumeradas a continuacion:

¥"  Examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, con el proposito de verificar su autenticidad.

¥~ Comprobar en las oficinas y registros correspondientes, [a titularidad de los bienes propiedad del Emisor
dados en prenda o hipoteca para garantizar el Programa de Emisicnes, constatando que tales garantias han
sido debidamente constituidas, asf como también verificar |la existencia de gravdmenes o medidas que
puedan afectar los mismaos.

v" Vigilar que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones
no se haya amortizado totalmente.

v/ Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacion de los
obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago del capital e intereses o que
se deriven de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones.
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v Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines
especificados en el Contrato de Programa de Emisiones y en el Presente Prospecto de Emisidn.

v" Supervisar el cumplimiento, por parte del Emisor, de todas las obligaciones establecidas en el Contrato de
Programa de Emisiones, en el Presente Prospecto de Emisién, o en otros contratos relacionados con el
Programa de Emisiones.

v" Notificar a los Obligacionistas y a la SIV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones
asumidas por el en ocasidn del Programa de Emisiones.

v" Guardar reserva sobre toda la informacién de cardcter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion
como Representante de la Masa de Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccidon de
los intereses de sus representados.

v"En cualquier accion o reclamo frente al Emisor actuar en nombre del consorcio de obligacionistas, previa
aprobacion de la asamblea de obligacionistas con el voto favorable de las tres cuartas partes de ios Bonos
Corporativos que componen el Programa de Emisiones;

v" Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Cadigo Civil, la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 y su maodificacion
establecida en la Ley 31-11, las normas que dicte la SIV y el Consejo Nacional de Valores, el Contrate de
Programa de Emisiones y la Asamblea de QObligacionistas.

v" Llevar un Libro de Actas de asambleas de la masa de obligacionistas acorde con las disposiciones del articulo
355 de la Ley No. 475-08, en el entendido de que cada acta contendrad el n scancurrentesy (as
obligaciones que representan, asi como las decisiones y medidas aco Aol RaETENDaRE! s DEAALIRES
asistentes. ¥ DIRECCICA DE OFERTA PUBLICA

¥ Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada prdteccion de los intereses de sus
representados, debiendo ser informada y documentado, en cualquier momento, de tﬁ'd"o I'h;_r"ié'iaﬁiidhado con
los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

v" Remitir una certificaciéon de la adecuada ejecucidn del proceso realizado nﬁnﬁﬁ@ H&Eﬂ@@ J'

Superintendencia de Valores (SI1V).

Conforme al Articulo 73 del Reglamento de Aplicacidon de la Ley 19-00 de Mercado de Valores, el Emisor tiene,
entre otras, las siguientes ohligaciones respecto al representante de la masa de ¢bligacionistas: a) Suministrarle
la informacidn financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal
cumplimiento de sus funciones; b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencidn anticipada de las
obligaciones y suministrarle una exposician razonada de dicha decisidn y del procedimiento para el rescate, de
conformidad a lo establecido en el Contrato de Programa de Emisiones; ¢) Informarle todo hecho o circunstancia
que implique el incumplimiento de las condiciones del Contrato de Programa de Emisiones; y d) Pagarle sus
honorarios en ocasidn de sus funciones de conformidad a lo establecido en el Contrato de Programa de
Emisiones.

Para cualquier informacion adicional sobre el Representante de lo masa de Obligacionistas, se recomienda
consuitar la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacion No. 664-12, asf como la Ley
General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, de fecha
13 de diciembre de 2008 y lo Ley No. 31-13 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre
Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitado.

Los Articulos 6 y 7 de la Norma que establece disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas de Valores en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores,
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RESOLUCION R-CNV-2008-03-EV, aprobada por la Superintendencia de Valores, mediante su Unica Resolucion
de fecha 5 de noviembre de 2008, indican las ohligaciones e informaciones periddicas que deberdn cumplir vy
proveer los Representantes de la Masa de Obligacionistas. Conforme al precitado articulo 6, el Representante
de la Masa de Obligacionistas debera:

¥ Presidir las Asambleas de Obligacionistas, y ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

v" Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacion de la pertinente documentacidn que los identifique
como obligacionistas o representantes de los obligacionistas. En el caso de personas que asistan en calidad
de representantes, les debera requerir la presentacion del poder debidamente notariado que los acredite
como tal.

v" Remitir a la Superintendencia de Valores las Actas de Asambleas de Obligacionistas debidamente firmadas
por los asistentes para fines de su registro en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

v Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales y/o
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante
cualquier otra instancia, en proteccién de los intereses de sus representados.

v" Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el Emisor o con terceros, que
hayan sido aprobados por la Asamblea de QObligacionistas, y cuyo objeto se encuentre relacionado al
Programa de Emisiones.

De conformidad al articulo 7 de la Resolucién No. R-CNV-2008-03-EV, sobre Informes Periddicos, el
Representante de la Masa de Obligacionistas debera tomar en consideracion e informar a la SIV sobre [os
elementos siguientes:

v La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

v Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para el Programa de Emisiones,
en los casos que aplique;

v" Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario del Ppegrama-da-Emisianas.
de ser designado alguno; Vi SUFERINTENDENCIA DE VALORES

v Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre fos ienddHbER 2 R
puestos en garantia; R o

v Cumplimiento del procedimiento de revisidn de la tasa de interés, en casalde que sé!ﬁaﬁf-@%p%‘t#’rcado en |
el Prospecto de Emisién, y la consecuente modificacidn de la misma; . |

v Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de redencion antic‘na&ﬁtﬂ@lgﬁ Qaﬂ J
haberse especificado en el Prospecto de Emision;

v" Uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos vy financieros
establecidos en el Prospecto de Emisidn;

v La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
Prospecto de Emision;

v" Actualizacién de la Calificacién de Riesgo del Programa de Emisiones y del Emisor, conforme la periodicidad
que se haya establecido a tales fines en el prospecto;

v Nivel de endeudamiento del Emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros;

v" Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

v" Monto total del Programa de Emisiones que ha sido colocado hasta el momento;

Enajenacién de las acciones del Emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucién accionaria;

v Colocacion y/o negociacion de valores por parte del Emisor en mercados internacionales;

<
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v" Procesos de adquisicion o fusion del Emisor con otras empresas;

v" Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del Emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del
mismo (paros de labores, huelgas, etc.);

v Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo, acuerdos de

cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil, cd Eﬁlﬁmﬂ%ﬁﬁmﬂwtﬂ%
llevados contra el Emisor o por él; DIFECCION OF DFERTA PUBLICA
v" Modificaciones al Contrato de Programa de Emisiones;
v" La adquisicién y enajenacion de activos por parte del Emisor; 75 NOV 7
v" Cambios en la estructura administrativa del Emisor; '
v" Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales DA@F&@'@M B‘@',
cualguiera de sus accionistas y empresas vinculadas; L )
v" Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliqguen procesos de naturaleza civil,

comercial, penal, y administrativo llevados contra el Emisor o por él; y
v Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econdmicas para el emisor,
cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesco entre United Capital, entidad Emisora,
Estructuradora y Colocadora de los Bonos Corporatives, sus principeales accionistas v administradores y Salas
Piantini & Asociados, S.R.L., Representante de la Masa de Obligacionistas del Programa de Emisiones.

2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Ohligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones
legales vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademads de las facultades que se le otorguen por la
Asamblea de Obligacionistas. Especialmente, corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el
ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de interés comun de sus representados.

2.6.4 Informacion Adicional

En adicion a las okligaciones vy responsabilidades gue se enumeran en el punto 2.6.3 del Presente Prospecto de
Emisién, asi como en cualquier otro acapite del mismo, el Representante de la Masa de Ohligacionistas debera
cumplir con las disposiciones de la Ley de Sociedades No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.En relacién
al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley de Sociedades No. 479-08, modificada
por la Ley No. 31-11, establece lo siguiente:

De conformidad con el Articulo 340 de la lLey de Sociedades No. 479-08, ta asamblea general de los
obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualguier momento.

Conforme al Articulo 343 de la Ley de Sociedades No. 479-08, modificade por la Ley No. 31-11, la asamblea
general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracidn de la sociedad deudora (El
Emisor), por las representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de |a
sociedad. Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte {1/10) de los titulos de la masa,
podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la
asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la
asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos {2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podrdn encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacidon de un mandatario gque convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.
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El Articulo 342 de la Ley de Sociedades No. 479-08 establece que la convocatoria de la asamblea general de
ohligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser
observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales:

a) La indicacién de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa ?ﬂfﬁ!hiiﬁ_ﬁmiﬂm‘ﬂﬁj
DIRECCICH DE 01 dE:’-i T EJHHE

b} El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la cafivocatoria y la calida rua

“:.‘ |

actua; y

¢} En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya des nﬁﬁ ﬁ%go encar%do

de convocar la'asamblea.

Segln el Articulo 343 de la Ley de Sociedades No. 479-08, modificado por la Ley, No. 31-11, el aviso de
convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulaciéon nacional para las ofertas puablicas, sin
embargo para el de |as ofertas privadas se hara mediante comunicacién escrita con acuse de recibo. El plazo
entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser de quince {15) dias por lo menos en la primera
convacateria y de seis (6] dias en la convocatoria siguiente. En caso de canvocatoria p'or decision judicial, el juez
podrd fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum
requerido, la segunda asamblea serd convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la
primera.

El arden del dia de la asamblea sera fijado por el autor de la convacatoria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales No. 479-08). De conformidad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno o varios
obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte {1/10) de los titulos de 1a masa, podran requerir la
inscripcidn de proyecios de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidas por el presidente de la sesidn
al voto de la asamblea de obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a
partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar
al juez de los referimientos la designacion de un mandatario gue convoque la asamblea y fije el orden del dia
de la misma.

Envirtud de lo establecido en el Pérrafo | del Articulo 347 de la Ley de Sociedades No. 479-08, todo obligacionista
tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccidn,

De conformidad con el Articule 350 de la Ley de Sociedades No. 479-08, la asamblea serd presidida por un
representante de la masa. En ausencia de |os representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea
designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un
mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este dltimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Conforme al Articulo 353 de |z Ley de Sociedades No. 479-08, la asamblea general deliberard en las condiciones
de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto
asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como scbre toda
proposicion para fa medificacidn de dicho contrato y especialmente sobre toda propaosicion:

a) Relativa a la modificacidn del objeto o la forma de la sociedad;

b} Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de
decisiones judiciales;
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c) Para la fusidn o la escisidn de la sociedad;

d) Respecto a la emision de ohligaciones con un derecho de preferencia en n_cuanto a los créditos de |os

bligacioni f - SUPE |
obligacionistas que forman la masa; v S%"-f SUPERITENDENCIA DE VALORES

. ; . , . . DIF‘: CICA DE OFERTA PUBLICA
e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, a vencrrnremo e los

pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacidn o de las tasasde illalt]eresr_as.—
L J¥Y LUl

De cenformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades No, 479-08, el Herecho de voto atribuido a_las
obligacianes dehera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que reiprgzhg'@ : ﬁ}a ﬁcﬁtﬁ @é
derecho a un voto por lo menos. .

\

Visto el precitado Articulo 353 de la Ley de Sociedades No. 479-08, la asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las
sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 193 de la indicada Ley. De ahi que la asamblea general
ordinaria deliberard validamente en la primera convocatoria can obligacionistas presentes o representados gue
sean titulares por lo menos de la mitad {1/2) de los Bonos Corporativos suscriias y en la segunda se reduce a
una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 193 de la citada Ley, se refiere a las asambleas especiales de accionistas que reunen solo
a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de las asambleas de obligacionistas, se
entiende que las disposiciones del Articulo 193 se aplican a las asambleas extracrdinarias. En ese sentido, la
asamblea general extraordinaria deliberara vélidamente, en la primera convocatoria, con la presencia ©
representacién de obligacionistas que posean al menaos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos
suscritas; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Benos. A falta de quérum, la asamblea
podra ser prorrogada para una fecha pasterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos
de los obligacionistas presentes o representados.

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasidn de gestiones o actuaciones generados por decisiones
gue tome la asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los
obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual {Articulo 360 de la
Ley 475-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un
tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma masa. Tampoce podran decidir la conversién de
obligaciones en acciones. (Articulo 354 de la Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas serén celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si este
autoriza por escrito lo contrario. En ese sentido, y conforme al articulo 345 de la Ley 479-08, salvo clausula
contraria del Contrato de Programa de Emisiones, la asamblea general de obligacionistas se reunira en la sede
del domicilio de la sociedad deudocra o en cualquier otro lugar.

El Emisor cubrird los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las asambleas generales y
de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de |a Ley 479-08}.

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunién de la asamblea, los obligacionistas tendrdn derecho a
tomar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que serdn propuestas vy de los informes que seran
presentados en la asamhlea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en el domicilio del Emisor, en
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el local de la direccion administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convacatoria (Articulo 357 de
la Ley 479-08).Las copias de las convocatorias, del orden del dia de las asambieas y de las resoluciones
propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor a mas tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea
de abligacionistas, cuando la misma no haya sido convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las néminas de
asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la masa de obligacionistas deberdn ser comunicadas al
Emisor parel Representante de los abligacionistas, a mas tardar el dia después de celebrada la asamblea general
de obligacionistas.

Conforme a la Norma sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente todos los participantes del
Mercado de Valores No. R-CNV-2013-03-MV, aprobada por la Tercera Resolucidn del Consejo Nacional de
Valores de fecha 25 de enero de 2013, el Representante de fa Masa de Obligacionistas deberd remitir un informe
respecto a las condiciones del Programa de Emisiones y al cumplimiento de las obligaciones por parte del
Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintidn (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trimestre.

Asimismo, de conformidad al articulo 17 de [a Resolucién No. R-CNV-2013-03-MV, el Rep'resentante de la Masa
de Obligacionistas deberd remitir a fa SIV: i) el Acta de la Asamblea; y ii} la Nomina de presencia de los
obligacionistas, para fines exclusivos de supervisidn. La copia de la Némina de prpsenela-y-el-Acta-de-Asamblea
deberan depositarse dentro de un plazo no mayor de tres {3) dias habiles co gﬁpn‘iiﬁﬂﬁfﬁiﬁhﬁﬁ'&ﬁbé"ﬁutﬁﬂis
celebracién de la misma. DIRECCICN DE OFERTA PUBLICA

En ese orden, el Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma sobre [a Ifformacidn Guedebgn Remitir
Periddicamente todos los Participantes del Mercado de Valores No. R-CNV-2018-03-MV y deberd remitir a la

SIV anualmente, dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a la fecha d cﬁ@ﬁjm {N i\ﬂpﬂ} @

v" Estados financieros auditados individuales;

Estados financieros consclidados, en caso que el Emisor presente subsidiarias en su estructura societaria;

Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervisién;

Declaracién Jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo

que la persona se compremete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de Ias informaciones remitidas;

Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada, registrada en el

registro mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe cumplir

con las siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir: los nombres, las demas generales

y los documentos legales de identidad de los accionistas presentes o representados, es decir su cédula de

identidad o pasaporte si es extranjero; y b} en caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir:

razon y objeto social, domicilio, accionistas (datos generales y participacion accionaria de cada uno), nimero

de Registro Nacional de Contribuyentes {(RNC) y niimero de Registro Mercantil.

v" Acta de Asamblea de Accionistas certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Cadmara de Comercio y
Produccidn correspondiente, en la cual se contemple la aprobacion de los estados financieros auditados;

v' Constancia de la Direccién General de Impuestos Internas certificando el pago de la liguidacién de impuestos
sobre la renta del dltimo periodo fiscal;

v Informe de cumplimiento de los principios de buen gobierno corporativo remitide por el Consejo de
Administracién de la sociedad que realice una oferta publica de valores representatives de deuda; e

v" Informe sobre Métodos vy Procedimientos Aplicados para la Prevencion de Lavado de Activos, cuando el
emisor se reserve el derecho de realizar la colocacion primaria.

ANENIEN

<
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El Programa Anual de Capacitacion para la Prevencion de Lavado de Activos, deberd ser remitido dentro de los
primeros diez (10) dias habiles del aiio, en los casos en que el Emisor realice directumente (o colocacion primaria.

Par la remision de los documentos contenidos en los numerales |y Il enunciados anteriormente, es preciso gue
se presente de manera conjunta el Acta de la Asamblea de Accionistas que aprueba los Estados Financieros que
se indicarn en el numeral VI,

La informacion pertinente a la prevencion de lavado de activos, deberd ser remitida a la 51V, siempre que el
Emisor se reserve el derecho de la colocacion de los valores en el mercado primario o los noventa (90) dias hdbiles
de producirse lo colocacion.

Trimestralmente, dentro de los veintitin {21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre, el Emisor
debera remitir los estados financieros, los cuales deberan contener al menos: '

PERINTENDE £ Vil ORE
v" Balance General intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el ﬁi‘:’ %llr‘ [@T;( ENCIA DE VALORES

v" Estado de Resultado intermedio del trimestre correspondiente, comparado cafy el trlmLstre anterior;
v Estado de Flujo de Efectivo intermedio del trimestre correspondiente, compardtlo con el.-_.Lrtrth-'l:,Itr,e fierior;

Y
v Estado de cambios en el patrimonio. A 5-2' B35 5t on 8

Para el Estado de Resultado intermedic y el estado de flujo de efectivo intermedio, ddemas.dela.informacion.del.
trimestre presentado y del trimestre anterior comparado, se deberd incluir una columna con la informacién
acumulada desde la fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final del trimestre presentado.

Si el Emisor tiene subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros intermedios a remitirse o la SIV
deberdn ser los consolidados. Sin embargo, la SIV podrd requerir los estados financieros intermedios de manera
individual cuando lo entienda pertinente.

Mensualmente, el Emisor deberd remitir el Reporte de Inexistencia de Actividades Sospechosas, atendiendo a
las formalidades previstas en la Norma de Lavado de Activos.

La Superintendencia podrd requerir al Emisor el envio de estados financieros mensuales cuando lo entienda
pertinente. Cuando el Emisor de oferta Publico se reserve el derecho de la colocacion de los valores en el mercado
primario, lo informacion establecida en este literul deberd ser remitida a la SIV a los noventa (90) dias hdbiles de
producirse la colocacion.

Calificacion de Riesgo. Los Emisores de valores representativos de obligaciones y otros valores analogos,
deberdn solicitar a las calificadoras de riesgos su evaluacion. A suvez, los Emisores de valores deberan remitir
a la SIV dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre, el informe de
revision de la calificacion de riesgo de la emisién.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de
Aplicacién No. 664-12, en los acépites relacionados a estos, la Resolucién No. R-CNV-2008-03-EV, asi como la
Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, de
fecha 13 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-13 que introduce nuevas modificacicnes a la Ley No. 479-08,
sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, en sus articulo def 322-369
en particular, el Cantrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.
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Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de
sus representantes, a pena de nulidad {Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08). Las Obligacionistas no seran
admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o a demandar comunicacion
de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

En ese sentido, el articulo 70 del Reglamento No. 664-12 establece textualmente lo siguiente:

Articulo 70.- Accion legal del representante a nombre de la masa de obligacionistas. Las demandas incoadas,
que persigan la exigibilidad v cobro de uno o mds obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago,
por infraccion de las demds obligaciones establecidas en el contratc de programa de emisiones o por cualguier
otra causa, sélo podrdn realizarse por el representante previo acuerdo de la Asamblea de obligacionistas, de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y la Ley de Sociedades. -

Otras informaciones adicionales: Reduccion de Capital Suscrito y Pagado del Emisor

De conformidad al articulo 293 de la Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, la convocatoria y
resoluciones de |la asamblea general extraordinaria para la reduccién del capital social suscrito y pagado o del
capital autorizado para aquellas sociedades andnimas que incursionen en el mercado de valores, tal y como lo
es el Emisor, deberan sujetarse a las siguientes disposiciones:

Dentro de los tres (3) dias después de su aprobacion, y antes de su comunicacion a la Superintendencia de
Valores, la sociedad anodnima publicard un aviso que contendrd un extracto de lo indicado asamblea general
extraordinaria en un periodico de circulocion nacional, el cual se anexard ol deposito de la asamblea en la
referida entidad publica.

La Superintendencia de Valores autorizard su inscripcion en el Registro Mercantil si no hubiere recibido
notificacién alguna de parte de acreedores en el ejercicio del derecho de oposicion que se indicard mds adelante.
En cuso de notificada cualquier oposicion, la Superintendencia de Valores suspenderd la autorizacion hasta tanto
le sea notificada ordenanza judicial que rechace la oposicidn o acuerdo transaccional entre partes.

En ese orden, acorde con el articulc 294 de la Ley No. 479-08, modificado por la Ley No. 31-11, si el proyecto de
reduccion del capital aprobado por la asamblea general extraordinaria no esiuviere motivado por razones
obligatorias, los acreedores sociales con créditos anteriores a la fecha de la publicacidn del sefialado aviso,
podran hacer oposicidn a esa reduccion dentro del plazo de diez (10) dias contado a partir de la publicacién de
dicho aviso, en las sociedades andnimas. No gozardn de este derecho los acreedores cuyos créditos se
encuentren ya suficientemente garantizados.

F QS 7 SUPERIHTENDERCIA DE VALORES
2.7 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO Sk DIRECCICA DE OFERTA PUBLICA

El Programa de Emisiones objeto del Presente Prospecto de Emision mi FeqUiere7d_e}Il]J-II],A_qministrador
Extracrdinario. | L3 MUV L)

2.8 AGENTE DE CUSTODIA, PAGO Y ADMINISTRACION )a‘ P R U Eﬁﬁ D Q J

El Presente Programa de Emnisiones es inmaterial, por lo que los valores que compenen el mismo estard
representado por anotaciones en cuenta.
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CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. actuara como depédsito centralizado de valores, encargado
de |z custodia delos Macrotitulos que representan cada Emision del Programa, y de mantener el registro a favor
de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta, de todos y cada uno de los Bonos Carporativos emitidos
y en circulacion. Por lo tanto, el Programa de Emisiones esta sujeto al reglamento interno de CEVALDOM en lo
relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad como
Encargado de Custodia.

De igual forma, CEVALDOM sera responsable de realizar el pago de los intereses y liquidar el capital al
vencimiento.

Los obligacionistas de los Bonos Corporativos que figuren en los registros de CEVALDOM podran solicitar que
esta les expida certificaciones de custodia de sus posiciones, a través de los Intermediarios de Valores, conforme
a las disposiciones legales y el reglamento interno de CEVALDOM. Cualquier costo relacionado con dicha
solicitud correrd por cuenta del tenedor los Bonos.

Las transferencias de titularidad de los valores deberédn ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento
interno de CEVALDOM v a los términos de este Prospecto.

2.8.3 CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S, A.

{CEvALDOM

Direccidn; Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.
Edificio Sclazar Business Center, piso 18, Naca.
Santo Domingo, Republica Dominicana

Representante Legal: Freddy Rossi
RNC: 1-30-03478-8
Teléfane: 809-227-0100
Fax: 809-562-2479
No. Registro SIV: SvDCV-001

2.8.2 Relaciones

Al momento de la elaboracidén del Presente Prospecto de Emisidn, UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A. no
es accionista en CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A., ni tiene relacién con el mismo distinta de
las necesarias para que este se desempefie como Agente de Custodia Pago y Administracion de Valores.

{ R == —
SI):'\? SUPERINTENDERNCIA DE VALORES

i aTa Al [= oy
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APRPFROBADOC
2 3 NOV 2015
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-
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”SU’ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
TV dReccion e 07zRTe PURLICA
ARPFFREOB A LSO

13 NOV 201

La inszripeign dal weer 2n ¢ Regisino del Mercado da Valores
y Praducios y |a autorizacidn pera realizar ia oberts plithca
por pare de k= Supenmtendancia, nd ephcs Sirlifcaciin st

L la calidad de lus valores y la sohvenis o2 anisar,

Capitulo 3

INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL
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3.3 IDENTIFICACION DEL EMISOR Y OBJETO SOCIAL

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

RNC: 1-30-38912-8

Direccion: Calle José A. Brea Pefia No.14, Torre Empresarial District Tower, Piso 9
Ensanche Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana

Teléfono: {808) 807-2000

Fax: (808) 807-2002

Pdgina Web: www.unitedcapitaldr.com

Sector economico: Financiero

Contactos: José tavier Tejada Reynoso (jtejada@unitedcapitaldr.com)

Vs SUFERISTERZENCIA DE VALORES

Marta Patricia Betances Marrero (mbetances@unira’g%zwn‘#mm!'—‘w—"—ﬂ
DIRECCICH DE (OFERTA PUBLICA

Registro SIV Puesto de Bofsa:  SIV-PB-017
Registro en la SIV como Emisor: SIVEV-039 > A MAL AL
Registro BVRD Puesto de Bolsa: PB-1018 e ey S0

APROBADO
UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. (UC) es una sociedad anénimr i ioc

intermediacion de valores, pudiendo realizar ademds todas y cada una de las actividades sefaladas en el articulo 267
del Reglamento de Aplicacidn para la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, asi como cualesquiera otras operaciones
y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediacion en el mercado de valeres y que hayan sido
autorizadas previamente por la Superintendencia de Valores,

3.2, INFORMACIONES LEGALES

3,2.3 Informacién de constitucion de la empresa emisora

Jurisdiccion bajo la cual esta constituida: UC fue constituida de acuerdo a las leyes de la Repuiblica
Dominicana y es regido por la Ley N0.19-00 de Mercado
de Valores, su Reglamento de Aplicacién No.664-12 vy
demas normas dictadas por el CNV y la SIV.

Fechg de Constitucion: 28 de mayo de 2007.
Autorizacion de la SIV para operar en el Mercado:  Segunda Resolucidn de fecha 02 de junio de 2008.

tnicio de actividades y tiempo de operacion: 28 de mayo de 2007.
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Composicion accionaria:

| SUSCRIPTORES NUMERD [DE ACCIONES PORCENTAIE (%) IMPORTE EN RO VOTOS
Miraflores Markei ng CGroup Corp. 1,766,738 32.16% 176,6/2,600.00 1,766,736
Inversiones Mirle Company, 'ne. 1,766,659 32.15% 176,665,300.00 1,766,659
Piniecrest Holdings, S.A. 1,648,375 30.00% 164,837,500.00 1,648,375
Kimbark Overseas, S.A. 274,728 4.99% 27,472,800.00 274,728
Omar Caton Marrero Rizek 38,082 0.65% 3,808,200 00 38,082

Para mayor detalle de los accionistas de fa entidad se lea el numeral 3.4.3 del PresenTE"Pl'DSnEth'D‘E"E‘mrS_ TSTOM————y
Sﬁ] SUPERINTENDENCIA DE VALORES
(RECCIGH DE OFERTA PUBLICA

Composicidn del Consejo de Administracion o de Directores: 73 NOV 7015
o DY LU

Los Estatutos de EL EMISOR en su articulo 29, dictan lo siguiente:

“La Administracién de la Sociedad estd a cargo de un Consejo de Administracion comkuesrﬂlzar 5feg‘§ mrAélnEGE, de|
los cuales se designard un Presidente, un Primer Vicepresidente, un Segundo Vicepresidente, un Secretario, un Tesorero,
v dos (2} Vocales, quienes podrdn ser o no gecionistas y durardn dos (2) afios en el ejercicio de sus funciones o hasta
cuando sean nombrados y tomen posesidn quienes deban sustituirles, teniendo cada uno el derecho a un (1) voto en
las reuniones del Consejo de Administracion”.

_ Nombre Funcionario Posicion en el Consejo

José lavier Tejada Reynoso Presidente

Marta Patricia Betances Marrero Primer Vicepresidente
José Alberto Jiménez Tejada Segundo Vicepresidente
Liza Mena Canto Secretaria

Priamo Daniel Marmolejos Tesorerg

Angel Francisco Ramos Brusiloff Vocal

José Raul Pefia Alberti | Vocal

Lugar o lugares donde pueden consultarse los Estatutos Sociales: Los Estatutos Sociales de EL EMISOR pueden ser
consultades en el domicilio social u oficinas de:

v' El Emisor

En el Registro Mercantil de la Cdmara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc.
La Superintendencia de Valores de la Repblica Dominicana

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

NN
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Relacion entre los Miembros del Consejo de Administracion y los Accionistas Controladores

Participacién en los Participacidn
Accianistas Controladares Administrativa

Nombre Funclonario Posicign en el Cansejo

Unico Accionista y Presidente de los
accionistas controladores de EL
EMISOR que se detallan a

Jasé lavier Tejada Reynaso Prasidente continuacién: Director General
*Pinecrest Holding, 5. A.
*Miraflores Marketing Group Corp.
*lnversiones Miric Company, Inc.
Marta Patricia Betances Marrero Primer Vicepresidente -N/A Gerente General

3.2.2 Legislacion aplicable y Tribunales competentes

Los Bonos Corporativos del presente Programa de Emisiones de Oferta Piihlica estaran regidos por la Ley de Mercado
de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12y sus normas complementarias, asi como por la Ley No.
475-08, sus modificaciones, los Estatutos Sociales de UC y el Contrato del Programa de Emisiones.

El Emisor es un Puesto de Bolsa regido por las leyes de la Republica Dominicana, constituido como una Sociedad
Anénima de conformidad con las disposiciones de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y las modificaciones introducidas porla Ley 31-13 (en lo adelante,
la “Ley de Sociedades y sus modificaciones”); asi como de las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores No.18-00,
su Reglamento de Aplicacion y sus normativas.

Para la elaboracion de) Presente Prospecto de Emisién se ha cumplido con lo establecido en la Norma sobre los
Requisitos de Autorizacién e Inscripcidn en el Registro de la Oferta Publica de Valores No. CNV-2005-04-EV, en la
Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica de Valores No. CNV-2005-05-EV v la Norma
para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcienamiento No. CNV-2005-10-1V y sus
modificaciones.

El Emisor es una Sociedad Andnima y esta sometida al control de la SIV en su proceso de organizacidn, en todos los
actos relativos a la modificacion de sus estatutos sociales, en los procesos de aumento y reduccidn de capital, emision
de titulos negociables, transformacién, fusion, escision, liquidacién, entre otros.

Toda controversia, desavenencia o reclamacion resultante de este Programa de Emisiones o relativa al mismo, su
incumplimiento, su interpretacion, su resolucién o nulidad serd sometida a Arbitraje institucional del Centro de
Resolucidn Alternativa de Controversias (CRC) de la Camara de Comercio y Producciéon de Santo Dominge, Inc. acorde
con las disposiciones relativas al procedimiento de arbitraje regido por la Ley No. 50-87 del cuatro {4} de junio de mil
novecientos ochenta y siete (1987), la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial de fecha 30 de diciembre del afio 2008, la
Ley No. 181-09 del seis (6} de julio de dos mil nueve (2009), que modifica los articulos 15, 16 y diez y 17 de la Ley 50-
87; y por el Reglamento de Arbitraje de) Consejo de Conciliacidn y Arbitraje de la Cdmara de Comercio y Produccidn
de Santo Domingo, Inc. vigente. El lugar de arbitraje serd la sede de la Camara de Comercio y Produccion de Santo
Domjmeetae: i s-dafinitivo y ejecutorio.
SUPERITENDERCIA DE VALORES

DIRECCICR! OF OFERTA PUBLICA

23 NOV 2015

{ APROBADO
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3.3 INFORMACION SOBRE EL CAPITAL SOCIAL

3.3.3 Capital Social Autorizado

Al momento de la elaboracidn de este Prospecto, el capital social autorizado de UNIT ﬂJTﬁiEﬁ‘ﬁmﬁﬂé{ﬁiﬁ"HﬂﬁEs
Cincuenta Millones de Pesos Dominicanas con 00/100 centavos (DOP 550,000,000.00). DIRECCICH BE OFERTA PUBLICA

oy § 4 7
Fa N [l \ il

3.3.2 Series de Acciones que componen el Capital Social Autorizado

El Capital Suscrito y Pagado de UNITED CAPITAL es de Quinientos Cuarenta y Nueve Mill n@fﬁﬁﬁ&ﬁ@l@
y Ccho Mil Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (DOP 545,458,000.00}, divididos en &
Noventa y Cuatro Mil Quinientos Ochenta (5,494,580} acciones con un valor nominal de Cien Pesos Dominicanos con

00/100 centavos (DOP 100.00) cada una.

3.3.2.3 Derechos economicos especificos que confieren las acciones a su tenedor, y su forma de representacion

Las acciones de UNITED CAPITAL confieren a su titular [a condicidn de accionista y le atribuira los derechos reconocidos
por las Leyes vigentes aplicables y los Estatutos Sociales de la Sociedad. En este sentido, las acciones dan derecho de
propiedad sobre una parte preporcional del activo social y a la reparticion de los beneficios. Cada uno de los accionistas
tiene derecho a participar en las Asambleas de |a Sociedad y ejercer el derecho al vote en proparcion al nimero de
acciones nominativas gue posee.

El articulo & de los Estatutos Sociales de UC establece que tanto el capital social autorizado como el capital social
suscrito v pagado podran ser aumentados cuando sea aprobadae por la Asamhlea General de Accionistas convocada
para dichos fines, conforme las reglas que se indican en los Estatutos Sociales y las disposiciones legales vigentes
aplicables.

Asimismo, de acuerdo al articulo 8.3 de los Estatutos Sociales de UC, el capital social suscrito y pagado podra ser
aumentado mediante la suscripcién y pago de acciones no emitidas o por la transformacién en accicnes de las
utilidades disponibles de UNITED CAPITAL, previa aprobacidn de [a Asamblea General Ordinaria, hasta completar el
capital social autorizado fijado por los Estatutos Sociales. En este sentido, cada accionista tendra el derecho de suscribir
y pagar un ndmero de acciones proporcional a la cantidad gue le pertenezcan en relacién con el total suscrito y pagado
en ese momento, hasta completar el capital social autorizado de la Sociedad.

Conforme al articulo 8.1.3 de los Estatutos Saciales de UC, los accionistas podran ejercer su derecho de suscripcion de
acciones dentro del plazo que a tal efecto le ofrezca el Consejo de Administracidn, el cual, en ningln caso sera inferior
a sesenta (60} dias. A partir de dicho plazo, el Consejo de Administracidn podra decidir sobre la suscripcién de dichas
acciones por otros accionistas o terceras personas distintas a la Sociedad.

Por otro lado, el articulo 8.2 de los Estatutos Sociales de UC, establece que el capital social autorizado podra ser
aumentado por la emisién de nuevas acciones, o por el incremento del valor nominal de las acciones ya existentes,
mediante nuevos aportes en efectivo o en naturaleza; por la capitalizacidén de reservas; por la revalorizacion de activos
u otros fondos especiales; por la capitalizacién o incorporacién de las utilidades retenidas o beneficios acumulados;
por via de fusidn o por absorcion de otra sociedad; por la conversidn del pasivo social en acciones; o por cualquier otro
medio licito.

De acuerdo con el articulo 8.2.6 de los Estatutos Sociales de UC, en caso de aumento del capital social con cargo a las
reservas, la misma regla de distribucion proporcional se aplicara para la asignacion de los derechos sobre las nuevas
acciones. £n este sentido, el articulo 8.2.7, de los Estatutos Sociales de UC establece que siel aumento del capital social
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autorizado se realizare por el incremento del valor nominal de las acciones existentes, todo accionista debera pagar el
suplemento que le corresponda en un plazo de tres {3) meses. Estos pagos deberdn ser completados antes de que se
considere realizado dicho aumento, que sera aprobado conjuntamente con la modificacion de los Estatutos y la
comprobacian del pago de los valores correspondientes.

Las acciones resultantes del aumento del capital social autorizade podran ser emitidas por su valor nominal o por éste
incrementado con una prima de emision a pagar, si asi lo dispene la Asamblea Genergl Extraordinaria de Accioni

El importe de esa prima serd recibido por los administradores, para ser incorporacnsir%s, aﬂiiﬁﬂgﬁujﬁteﬂmﬂ}ﬂmm
8.2.8 de los Estatutos Sociales de UC). MRECCICH DE OFERTA PUBLICA

Segun lo indica el articulo 8.3 de los Estatutos Sociales de UC, la reserva legal no podra ser objetode incorporacion al
capital. L UYL

Por otro- lado, de acuerdo al articulo 8.2.2 de los Estatutos Sociales. de UC, el aum *n&#ﬁ@s%ﬁ&g#}d

deberd ser aprobado mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, iaeuni-deberi-ser-sometide-
Superintendencia de Valores. En adicidn, el articulo 8.2.3 de los referidos estatutos, establece que al momento de la
aprobacion del aumento de capital por parte de la Asamblea General Extracrdinaria, deberd ser suscrita y pagada la
décima parte (1/10) de dicho aumento.

Por otro lado, el Articulo 8.5.3 de los Estatutos Sociales de UC establece que, a fin de efectuar suscripciones y pagos
de nuevas acciones en la Sociedad mediante aportes en naturaleza, los interesados deberan hacer sus ofertas al
Consejo de Administracidn, el cual si considerare dichas ofertas convenientes:

a) Apoderard del asunto a un contador pablico autorizado o un tasador debidamente acreditado y/o matriculado
en el Instituto de Tasadores Dominicanos o registrado en la Superintendencia de Bancos, de Seguros o de Valores, para
gue rinda un informe;

b} En vista de este Ultimo, convocard a una Asamblea General de Accionistas que tendra un caracter de extraordinaria;
Y,

¢ Esta Asamblea, si acoge la oferta, modificara los Estatutos Sociales para que en los mismos se indiquen los
aportes en naturaleza aceptados, con su descripcidn y evaluacion.

De acuerdo al articulo 8.4 de los Estatutos Sociales de EL EMISOR, los aumentos de capital deberdn ser propuestos
mediante un informe presentado por el Consejo de Administracién, que contenga la justificacién del aumento de
capital propuesto. Dicha propuesta deberd ser comunicada a la Superintendencia de la Valores de la Republica
Dominicana, antes de su sometimiento a la Asamblea General Extraordinaria.

Adicionalmente y con relacién al aumento de capital en ocasién a aportaciones en naturaleza, el articulo 8.5 de los
Estatutos Saciales de EL EMISOR, deberd ponerse a disposicion de los accionistas, conjuntamente con la convocatoria
a la Asamblea General Extraordinaria, un informe del Consejo de Administracion en el que se describiran
detalladamente las aportaciones proyectadas, las personas que habran de efectuar las aportaciones, asi como el
numero v valor nominal de las acciones a entregarse y las garantias a otorgarse.

Por su parte, el articulo 8.6 de los Estatutos Sociales de EL EMISOR establece que el capital social podra ser reducido,
siempre y cuando lo haya recomendado el Consejo de Administracién y aprobado la Asamblea General Extraordinaria
y la Superintendencia de Valores.

Asimismo, el articulo 8.6.3 de los Estatutos de EL EMISOR establece que en caso de reduccion del capital suscrito y
pagado, ia resolucién de la Asamblea General Extraordinaria gue decida sobre el mismo, debera expresar el monto de
la reduccién y objetivo, el procedimiento a seguir para tales fines y el plazo de ejecucion. Lo anterior, en el entendido
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de que la reduccion de capital social autorizado nunca serd por debajo del limite minimo del capital suscrito y pagado
de Treinta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 30,000,000.00) que la Ley de Sociedades y sus
modificaciones requiere come capital social autorizado minimo a las sociedades anénimas.

En lo que respecta a las acciones que integran el capital secial de EL EMISOR, el articulo 9 de los Estatutos Sociales
establece que sus acciones serdn nominativas. Los certificados de acciones o titulos accionarios expresaran la
designacién “accion”, la denominacidn, los datos de su matriculacion en el Registro Nacional de Contribuyentes, valor
nominal, tendran un nimero de titulo, a la vez que expresaran el nombre, domicilio, capital y fecha de constitucion de
EL EMISOR, el ndimerc de acciones que represente, el nombre de la persona o entidad propietaria de las mismas, la
serie.a que pertenece, su condicion nominativa, fecha de emisién y el capital suscrito y pagado, asi como cualquier
otro dato requerido por la Ley de Sociedades Comerciales y sus modificaciones. Serdn firmados por el Presidente y por
el Secretario de EL EMISOR y llevaran estampados el sello de ésta sociedad. Podrén ser emitidas ademas acciones a la
orden vy al portador.

Conforme a los Estatutos de UC, cualquier tenedor de un certificado que comprenda mas de una accién y que desee
le sean emitidos certificados separados por cada accion, o dividir sus certificados en varios otros de distintos nimeros
de acciones, podré soficitarlo al Presidente o quien haga sus veces. Este ordenard la expedicion de los nuevos
certificados por un valor igual al certificado de acciones subdividido, el cual serd anulado y archivado. Los certificados
serdn extraidos de libros talonarios en cuyos talones quedardn registrados todas los datos que se expresen en dichos
certificados.

Enrelacion a los traspasos de acciones, el articulo 10 de los Estatutos Sociales de UC establece que la transferencia de
las acciones nominativas se realizard mediante una declaracién de traspaso firmada por el cedente y por el cesicnario
o0 sus respectivos apoderados, que se inscribira en el libro talonario de acciones o en otro especial que se utilice. Los
certificados asi traspasados serdn cancelados y se expedirdn nuevos certificados a favor del cesionario. El Presidente,
o0 guien haga sus veces, podra exigir que las firmas y la capacidad de las partes sean certificadas por Notario Pablico.
Todos los gastos que ocasione el traspaso serdn a cargo del cesionario.

Por virtud de una convencién expresa, y sin que ninguna Asamblea General pueda por mayoria de votos, modificar
esta convencidn, que se declara esencial, queda estipulado que ningln accionista podra ceder, vender ni en ninguna
otra forma traspasar o enajenar sus acciones, a personas gue no sean accionistas de la Sociedad, sin haberlas ofrecido
antes a los otros accionistas por mediacion del Presidente, por escrito, v sin que haya transcurrido un (1) mes contado
desde la fecha en que el ofrecimiento hubiere sido comunicado a los accionistas, sin haber sido aceptado.

En el caso de que la oferta fuere aceptada por mds de uno de los accionistas, y a fa
las acciones ofrecidas se distribuirdn en proporcién al nimero de acciones de qu %ﬁyﬁﬁ“ﬁ”ﬁﬂﬁﬂﬂéﬂaﬁlﬁdﬂﬁﬁﬂ@ﬂ
aceptantes. " MRECCICH O DFEHTA PUELIE#

Silas partes no se pusieren de acuerdo respecto del precio, éste sera fijado por el Congejo de Aﬁmin’ryﬁaci;&ﬁul debiendo
A B L B P B
ser proporcional a [a suma del capital y las reservas consignadas en e} dltimo balance, mds los beneficios estimados

del ano corriente. AF}R@ EA@O

Si después de cumplidas las formalidades y expirados los plazos que mas arriba s ttecem,=rofrecimiento-rd
hubiere sido aceptado por ningln accionista, el interesado podrd transferir o enajenar las acciones a terceros respecto
de quienes el Consejo de Administracién no oponga objeciones justificadas.

Ninguna cesidn, venta, traspaso o enajenacién de acciones, o ningln acto juridico relacionade con las acciones
nominativas de la Sociedad gue no ha haya sido inscrito en [os libros talonarios de registro de acciones o en el cual no
se hubieren cumplidos los expresados requisitos, producird efecto respecto de ios terceros y de EL EMISOR.
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De conformidad al articulo 13 de los Estatutos Sociales de EL EMISOR, la propiedad de una o mas acciones supane la
conformidad del propietario con los Estatutos Sociales de EL EMISOR y con las resoluciones dictadas por Ia
Superintendencia de Valores en ese sentido, con las decisiones de la Asamblea General de Accionistas, con las del
Consejo de Administracidn y con las del Presidente o quien haga sus veces, en los respectivos casos. Los accionistas no
tendran mas derechos que los establecidos en los Estatutos Sociales de UC vy en la Ley. Ni ellos, ni sus herederos,
acreedores o causahabientes tendran intervencion en los negocios de la Scciedad, ni podran reguerir la postura de
sellos sobre tos papeles, efectos y bienes de ésta.

Prospecto de Emisién

El articulo 12 de los Estatutos Sociales de EL EMISOR, sobre derechos inherentes a las acciones, establece que las
acc_lones confieren a su titular Ia. condicion de acuorlusta yle atrl.bLura los derechos S’?E'Qﬁﬁﬁﬂ?ﬁ%ﬁ%%ﬁﬁﬁﬁ
aplicables y los Estatutos Scciales. En este sentido, las acciones dan derecha NUE#?%&%JW&FEMH}B{W
proporcional del activo social y a la reparticidn de los beneficios.

Asimismo, los titulares de acciones tendran los siguientes derechos: S

AFPRO BABO

erecho 3

a) Participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante
suscripcion en la emisidn de nuevas acciones, asistir y votar en Asambleas Gener
impugnar las mismas, y derecho de informacion.

b) Quince (15) dias antes de la Asamblea General, todo accionista podra tomar conocimiento del inventario en el
domicilio social y obtener copia del balance que resume el inventario y del informe del o los Comisarios.

¢) Tomar conocimiento del Acta de cada Asamblea General, dentro de los tres (3) meses que sigan a la celebracidn de
dicha Asamblea.

d) Obtener en cualquier momento, en el domicilio social de UNITED CAPITAL, la comunicacién de la documentacion
financiera, societaria y contractual antes indicada concerniente a los tres (3) Ultimos ejercicios sociales, asi como de
las Actas y las ndminas de presencias de las Asambleas correspondientes a esas periodas.

e) Los accionistas cuya participacidn sea menor al cinco por ciento (5%) del capital de la Sociedad sdlo podran obtener
informes relativos a la condicidn econémica y las cuentas de la Sociedad cuando cuenten con la auterizacién del
Consejo de Administracion, o por iniciativa o diligencia propia de dicho Consejo o de la Asamblea General. Dichos
informes sélo tendrdn un valor informativo para las personas a cuyo requerimiento se formularon, perc no podran ser
aducidos como base juridica u oficial en ningun caso, salvo el caso de peritaje, en el grado que autorice la ley.

Asimismo, los accionistas tendran derecho a elegir y ser elegidos como miembros del Consejo de Administracién de
la sociedad. Los accionistas pueden hacerse representar mediante otras personas en las asambleas generales, a través
de un poder autorizado por ante Notario Pablico.

Las acciones, conforme el articulo 13 de los Estatutos Sociales de EL EMISCR, son indivisibles respecto de la Sociedad,
la cual no reconoce sino un solo propietario por cada accidn. Por consiguiente, los propietarios indivisos de una accién
deberan hacerse representar por un solo apoderado. No obstante lo anterior, los copropietarios responderan
solidariamente frente a la Sociedad de cuantas obligaciones se deriven de su condicién de accionista. Los accionistas
no serdn responsables sinc hasta la concurrencia del monto de las acciones que les pertenezcan. Los derechos y
obligaciones inherentes a cada accidn siguen a ésta a cualesquiera manos que pasen.

El articulo 14 de los Estatutos Sociales de EL EMISOR establece que en caso de pérdida de un certificado de accion, el
duefio, para obtener la expedicién de uno o varios certificados que sustituyan el Certificado perdido, deberd notificar
a la Sociedad la pérdida ocurrida por acto de Alguacil, solicitdndole gue sea anulado el certificado y sustituido por otro.
Un extracto de la notificacion deberd publicarse una vez por semana durante cuatro semanas consecutivas en un
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periodico de los de mayor circulacion nacional. Transcurridos diez (10) dias de la Ultima publicacion, si no hubiere
oposicion, se expedird al solicitante un nuevo certificado mediante la entrega de ejemplares de cada uno de los
periddicos en gue se hubieren hecho las publicaciones, certificados por el respectivo impresor. Los certificados
perdidos se considerardn nulos. Si hubiere oposicidn, la Sociedad no entregara el certificado sustituto hasta que dicha
oposicién sea definitivamente resuelta entre el reclamante y el opanente del certificado, ya sea por sentencia judicial
que haya adquirido autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada o por transaccion, desistimiento o aquiescencia.

Conforme al articulo 23 de los Estatutos Sociales de UC cada accion da derecho a un voto en la Asamblea General, con
las limitaciones establecidas por la Ley, y todo accionista tiene el derecho de concurrir a las Asambleas o hacerse
representar en ellas por un mandataric que puede o no ser accionista.

Ningun apoderado de accionista de EL EMISOR tendra derecho a concurrir a la Asamblea, ni de votar, sino cuando haya
presentado un Poder especial firmado por el accionista que él representa o por un mandatario, debidamente
autorizado; este poder sera valido para la Asamblea(s) que se indigque, sin gue exceda de dos, una ordinaria y otra
extraordinaria, en caso de que se celebren en la misma fecha o dentro de un plazo de quince (15) dias. El poder
otergado para una Asamblea tendrd validez para las sucesivas, en caso de segunda convocatoria. Serd revocakle a
voluntad del otorgante.

Los Poderes de representacién deberan ser depositados en el domicilio social de EL EMISOR por lo menos un (1} dia
habil antes del fijado para la Asamblea correspondiente. Deberdn indicar los nombres, las demas generales, los
documentos legales de identidad y el domicilio del accionista y del mandatario, si fueren personas fisicas; y la
denominacion o razon social, domicilio, nimere de matriculacién en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de
Contribuyentes, si se tratare de una persona juridica. Estos poderes serdn indelegables y deberan ser archivados en
secretaria.

Con excepcion a los casos de representacion legal, el Presidente y los demas miembros del Consejo de Administracion,
los Gerentes, los Comisarios de Cuentas, los empleados de la Sociedad no podrdn representar en las reunicnes de las
Asambleas Generales de Accionistas acciones distintas de las propias, mientras estén en el ejercicio de sus cargos, ni
sustituir los poderes que se les confieran; tampoco podran votar en aguellas resoluciones vinculadas a sus actos de
gestion ni en aquellas concernientes a su responsabilidad o remocién.,

Antes de celebrarse la reunion de la Asamblea, el Secretario expedird a los tenedores de accionistas noeminativas un
certificado que demuestre el nimero de acciones que representa y el nimero de votos que le cerresponden. Este
certificado es necesario para concurrir a las reunicnes de |la Asamblea.

La certificacion que se expedira a los tenedores de accienes nominativas, de acuerdo con el parrafo anterior, se hara
sin depdsito de las acciones.

3.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El Emisor, UNITED CAPITAL no ha recibido pagos de capital en Bienes en Naturaleza.

— TE
@v SUPERISTZADENTIA DE VALORES
WLV

3.3.4 Existencia de acciones que no representan capital DIREECICA 66 OFERTA PUBLICA

El Emisor, UNITED CAPITAL no posee acciones que no representen Capital.

3.3.5 Existencia de Titulos Convertibles

| L
El Emiser, UNITED CAPITAL no posee Titulos convertibles. Lﬁ E';, Fz 0 i3 f&f\ D 0
F
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3.3.6 De los dividendos

3.3.6.3 Distribucion de dividendos en los tres Ulitimos ejercicios fiscales.

. - e Utilictadns Litliidades
eriodoFice | UtNdadesdel | mpuestos | NGO gpgrig gl SORMADSIUS O] g plsribuldas
Periodo (DOP}  Pagados (DOR) | del 158 (DOP) Dhiligatoria (DOF) Munum:; ! Pefiodos | Beneficies
A8 it ot it artteriotes (DOP) | Capitallzados [DOP)
2012 212411,726,00 | 552,163.00 | 211,859,56300 | 10,592,978.15 201,266,584.85 | (6,672,063.00) - 194,594,522 85
2013 382,003,047.00 | 47,863,597.00 | 334,139,050.00 19,554,059.00 314,184,8991.00 | 194,594,522.85 - 508,779.513.85
2014 243,350,985.00 45,897.00 | 243,305,0883.00 | 109,891,599.00 133,413,£89.00 279.00 - 133,413,768.00

De la utilidad del periodo fiscal 2012, se realizd la provisién del 20% de la Reserva Legal Obligatoria. Los beneficios de
dicho periodo no fueron distribuidos en forma de dividendos, sino gue se dejaron acumulados para futura
capitalizacion. De igual forma, las utilidades del periodo 2013 fueron acumuladas para futura capitalizacion,

En el 2014 se capitalizaron las utilidades correspondientes a los periodos 2012 y 2013 %EWEE@ET@W@‘#%@RE
2014 se dejaron acumuladas para futura capitalizacion. DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

3.4 PROPIEDAD DE LA COMPANIA 23 NOV 2015

3.4.3 Lista de accionistas i AP RQ E’.’e 3&# E.} O |
- J

1. MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP., sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo
objeto social es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compaifiia inversionista, debidamente registrada
en el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75532-9 y con su domicilio social ubicado en la calle
Frank Félix Miranda No.8, Ensanche Naco, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Reptblica Dominicana; debidamente representada por su Unico Accionista y Presidente, el sefior José Javier Tejada
Reynoso, dominicano, mayor de edad, casado, portador de la Cédula de Identidad vy Electoral No. 001-1144330-5,
domiciliado y residente en la ciudad de Santo Demingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana,
con Consejo de Administracion compuesto por los sefiores: Sr. José Javier Tejada Reynoso, Presidente; Deivy Margarita
De Los Santos Cuello, Tesorera; Maria Isabel Reinoso Fernandez— Secretaria.

2. INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC., sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panamd, cuyo
objeto social es establecer, gestionary llevar a caho negacios de una compafiia inversicnista, debidamente registrada
en el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75531-2 vy con su domicilio social ubicado en la calle
Frank Félix Miranda No.8, Ensanche Naco, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de fa
Republica Dominicana; debidamente representada por su Unico Accionista y Presidente, el sefior José Javier Tejada
Reynoso, dominicano, mayer de edad, casado, portador de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-1144330-5,
domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Repuiblica Dominicana,
con Consejo de Administracidn compuesto por los seficres: Sr. José Javier Tejada Reynoso, Presidente; Deivy Margarita
De Los Santos Cuello, Tesorera; Maria Isabel Reinoso Fernandez— Secretaria.

3. PINECREST HOLDING, S. A., saciedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panams, cuyo objeto social
es establecer, gestionar y flevar a cabo negocios de una compafiia inversionista, debidamente registrada en el registro
nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75535-3 y con su domicilio social ubicado en la Calle José Lopez
No.15, Edificio GGA, Segundo Piso, Los Prados, en la ciudad de Santo Domingo de Guzmadn, Distrito Nacional, capital
de la Republica Dominicana, debidamente representada por su Unico Accionista y Presidente, el sefior José Javier
Tejada Reynoso, deminicano, mayor de edad, casado, portador de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-1144330-
5, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
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Dominicana, con Consejo de Administracion compuesto por los sefiores: Sr. José Javier Tejada Reynoso, Presidente;
Dolores Tejada, Vicepresidente-Tesorera; Lourdes Reynoso— Secretaria.

4. KIMBARK OVERSEAS, S. A., sociedad Comercial organizada y existente bajo las Leyes de Panama, cuyo objeto social
es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compafifa inversionista, debidamente registrada en el registro
nacional de contribuyentes de la Republica Dominicana (RNC) bajo el No. 1-30-75516-7 y con su domicilio social
ubicado en la Calle José Lopez No. 15, Edificio GGA, Segundo Piso, Los Prados, Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Capital de la Republica Dominicana, debidamente representada por su Presidente, el sefior Rafael N(fiez
Morales dominicana, mayor de edad, portador de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-1126081-6, domiciliado
y residente en esta ciudad de Santo Dominge de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Repiblica Poeminicana, con
Consejo de Administracidn compuesto por los sefiores: Rafael Nufiez Morales, Presidente; Alba Marina Yocasta
Morales Bretdn, Vicepresidente-Tesorera; Lidia Virginia Aybar Alba — Secretaria.

5. OMAR CATON MARRERO RIZEK, dominicano, mayor de edad, casado, portador de P@e&ﬁa—d@d&uudai)gﬂem.s
N0.001-0102521-1, domiciliado v residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzms %yﬁ&ﬂﬂﬂﬂﬁiﬂﬁaﬁﬁﬂﬁh
RepUblica Dominicana. - DIRECCIGN DE OFERTA PUBLICA

73 NOV 2015

APROBA

3.5.3 Relacion de Negocios o Contratos existentes entre el Emisor y uno o mas de m&miamh:m:_dalﬁﬂn}ﬂ?deo
Administracidon o Ejecutivos Principales

Algunos de los accionistas y/o Miembros del Consejo de Administracién tienen intervencidn dentra de los negocios de
UC; todo esto sin perjuicio del derecho que tienen los accionistas o sus mandatarios de tomar parte en las
deliberaciones de las Asambleas Generales de Accionistas y de ejercer los demas derechos que confieren los Estatutos.

3.5 INFORMACION ESTATUTARIA

A continuacion las relaciones de los Miembros del Consejo de Administracidon y los cargos que desempefian en el drea
administrativa de UNITED CAPITAL:

. . Participacién
Bosicion en el Consejo de UC Vv
, il toiey Administrativa en UC
Jose Javier Tejada Reynosc Presidente Director General
Marta Patricia Betances Marrero |Primer Vicepresidente Gerente General

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Administracion sobre
numero de acciones necesarias para ejercer el cargo

No existen requerimientos gue establezcan que los miembres del Consejo de Administracién de UNITED CAPITAL
deban ser, necesariamente, accionistas de dicha sociedad.

3.5.3 Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control accionario de la
campaiiia o sus subsidiarias, en caso de fusion, adquisicion o restructuraciéon societaria

En los Estatutos Sociales no existe ninguna disposicion estatutaria que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio
de control accionaric de la sociedad o sus subsidiarias en caso de fusién, adquisicidn o restructuracién societaria.

No obstante, en cuanto al procedimiento para el traspaso de acciones los Estatutos Sociales de EL EMISOR, dictan lo
siguiente:

“Articulo 10: Traspaso de lns Acciones.- La transferencia de las acciones nominativas se realizard mediante una
declaracion de traspaso firmada por el cedente y por el cesionario o sus respectivos apoderados, que se inscribird en el
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libro talonario de acciones o en otro especial que se utilice. Los certificados osf trospesedes-secdn. cancelados v se
expedirdn nuevos certificados a favor del cesionario. Qﬁ"" » SUPERMTENDENCIA DE VALORES

» LSt gt sty
DIRECCICH] DE OFERTA PUBLICA

“10.3 El Presidente, o quien hago sus veces, podrd exigir que las firmas y la copacidadide las partes sean certificadis
por Notario Publico. 29 NI

| APROBADO
10.3 Por virtud de una convencidn expresa, y sin que ninguna Asamblea General pueda, Warmovoria de votos, modificar J
esta convencion, que se declora esencial, queda estipulado que ningdn accionista podrd ceder, vender ni en ninguna
otra forma traspasar o engjenar sus gCciones, d personas que no sean accionistas de la Sociedad, sin haberlas ofrecido
ontes a los otros accionistas por mediacion del Presidente, por escrito, y sin que haya transcurrido un {1) mes contado

desde la fecha en que el ofrecimiento hubiere sido comunicado a los accionistas, sin haber sido aceptado.

10.2 Todos los gastos que ocasione el traspaso serdn a corge del cesionario.

10.4 En el caso de que la oferta fuere aceptada por mds de uno de los accionistas, y a falta de entendido entre ellos, las
acciones ofrecidas se distribuirén en proporcion ol ndmero de acciones de que sea propietario cada uno de los
aceptantes.

10.5 Si las partes no se pusieren de acuerdo respecto del precio, éste serd fijado por el Consejo de Administracion,
debiendo ser proporcional a la suma del capital y las reservas consignadas en el dltimo balance, mds los beneficios
estimados del afio corriente.

10.6 Si después de cumplidas las formalidades y expirados los plazos que mds arriba se establecen, el ofrecimiento no
hubiere sido aceptado por ningun accionista, el interesaclo podrd transferir o enajenar las acciones a terceros respecto
de quienes el Consejo de Administracion no oponga objeciones justificadas.

10.7 Ninguna cesion, venta, traspaso 0 enajenacion de acciones, o ningln acto jurfdico relacicnado cen las acciones
nominativas de la Sociedad que no ha haya sido inscrito en los libros talonarios de registro de acciones a en el cual no
se hubieren cumplidos los expresados requisitos, producira efecto respecto de los terceros y de |a sociedad.”

Pese a que EL EMISOR no prevé fusion, escision, entre otros, de efectuarse las mismas se llevarian a cabo de
conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades y sus modificaciones en los Articulos 351, 363 y 362.

3.5.4 Condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la cual las Juntas o
Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias de accionistas son convocadas

Los Estatutos de UNITED CAPITAL disponen las siguientes reglas de convocatoria:

“Articulo 19: Convocatoria.- La convocatoria de la Asamblea General serd potestativa Unicamente del Consejo de
Administracion. En su defecto, podrdn ser convocadas:

a) En caso de urgencia, por los Comisarios de cuentas o por un mandatario designado en justicia en virtud de sentencia
rendida por el juez de los reherimientos en ocasion de una demanda incoado por cualquier accionista interesado;

b} Por titulares de acciones que representen, ol menos, la décima parte {1/10) del capital social suscrito y pagado;
c) Por los liquidadores.

19.3 Lo Convocatoria para la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria se hard o mads tardar veinte (20) dias de
anticipacion a la fecha fijada para la reunion, mediante carta certificada, telegrama dirigido o la dltima direccion de
cada uno de los accionistas, si es conocida de quien haga la convocatoria, o por carta circular que deberd firmar cada
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accionista al recibirla, como constancia de haber sido debidamente convocado. También podrd hacerse la convocatoria
por medio de un aviso publicado en un periddico de circulacian nacional.

19.2 En los plazos sefialados para la convocatoria no se contabiliza ef dia de la misma, ni el de la reunion.

19.3 Podrd celebrarse la Asambiea General Ordinaria o Extraordinaria sin necesidad de convocatoria en el caso de que
todos los accionistas estén presentes y/o debidamente representados.

18.4 Salvo las indicociones adicionales que pudiere dictar la Superintendencia de Valores, las convocatorios a las
Asambleas Generales de Accionistas deberdn contener las siguientes indicaciones:

~

La denominacion social, seguida de sus siglas;

El monto del capital social autorizado y suscrito y pagado;
El domicilio sociaf; o

Ef niimero de matriculacion de la sociedad en el Registro Mercantil y en el Relg' aulyneshee Gamt g’pqm'
El dia, hora y lugar de la Asambleq; 1 DIRECCICN DE CFERTA PUBLICA
El cardcter de la Asumbleq;

El orden del dia; L3 NOV 2015

Ef lugar del depdsito de los poderes de representacion; y,

Las firmas de las personas convocantes. APROE A 0

RN N NN N N

18.5 A partir de o fecha de la convocatoria, el consejo de administracion deberd poner a disposicion de los occionistas
toda la documentacion que respalda los temas que figuran en el orden del dia. En caso de que dicha documentacion no
fuere suministrado o los accionistas, éstos podrdn denunciar ante la Superintendencia lo fulta cometida por la Sociedad.

19.6 En caso de gue los accionistas se vean impedidos de efercer su derecho a convocar, podrdn recurrir ante ia
Superintendencia de Valores en reclamo del mismo.

3.6 REMUNERACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

3.6.3 Remuneracion total percibida por los miembros del Consejo de Administracion
Los Miembros del Consejo de Administracion no perciben remuneracién alguna.

3.6.2 Planes de Incentivos

Al momento de la elaboracion del Presente Prospecto de Emisién, no existen planes de incentives para los miembros
del Consejo de Administracion. Los miembros del Consejo son elegidos cada dos afios mediante Asamblea General
Ordinaria Anual, en hase a las disposiciones de los Estatutos Sociales de la Entidad.

En cuanto a los principales ejecutivos de United Capital, el plan de incentivos incluye, ademas del salario v la regalia,
asignacion de combustible y flota telefénica, seguro médico privado, bono de ley, bono desempefic y bono vacacional.

3.7 INFORMACION SOBRE LAS PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

3.7.3 Activos Fijos

Al 31 de diciembre de 2014, la inversién en Propiedad, Planta y Equipo ascendia a Cuatro Millones Quinientos Ochenta
v Nueve Mil Seiscientos Setenta y Dos Pesos Dominicanos con 21/100 {DOP 4,589,672.21), divididos en Cuatro Millones
Quinientos Cuarenta Mil Setecientos Sesenta Pesos Dominicanos con 21/100 (DOP 4,540,760.21) en Maobiliaric de
Oficina, Dos Millones Ochocientos Setenta y Tres Mil Cuarenta y Siete Pesos Dominicanos con 15/100 Pesos
Dominicanos (DOP 2,873,047.15) en Equipos de Computacion, Seiscientos Seis Mil Cuatrocientos Cinco Pesos
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Doeminicanos con 45/100 Pesos Dominicanos {DOP 606,405.45) de Central Telefdnica, Quinientos Noventa y Siete Mil
Setecientos Doce Pesos Dominicanos con 26/100 (DOP 597,712.26) de Equipo de Oficina, y Cuarenta y Siete Mil
Novecientos Cincuenta y Cinco Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 47,955.00} en Vehiculos, menaos la Depreciacion
Acumulada que asciende a un total de Cuatro Millones Setenta y Seis Mil Doscientos Siete Pesos Dominicanos
con 86/100 (DOP 4,076,207.86).

De igual forma, al 30 de septiembre de 2015, cierre del primer trimestre del afio, la inversidn en Propiedad, Planta vy
Equipo ascendia a Once Millones Doscientos Setenta y Dos Mil Seiscientos Sesenta y Ocho Pesos Dominicanos con
66/100 (DOP 11,272,668.66), divididos en Seis Millones Ciento Setenta y Nueve Mil Cuatrocientos Cincuenta y Un
Pesos Dominicanos con 50/100 {DOP 6,179,451.50) en Mobiliario de Oficina, Ochenta y Cinco Mit Cuatrocientos
Sesenta y Seis Pesos Dominicanos con 81/100 (DOP 85,466.81) en Otros Mobiliarios de Oficina, Nueve Millones
Doscientos Treinta y Siente Mil Quinientos Doce Pesos Dominicanos con 79/100 (DOP 9,237,512.79) en Equipos de
Computacion, Setecientos Diecisiete Mil Daoscientos Noventa y Cuatro Pesos Dominicanos con 21/100 Pesos
Dominicanos (DOP 717,294.21) de Central Telefénica, Ochocientos Doce Mil Seiscientos Ochenta y Siete Pesos
Dominicanos con 55/100 Pesos Dominicanos {DOP 812,687.55) de Equipe de Oficina, y Cuarenta y Siete Mil
Novecientos Cincuenta y Cinco Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 47,955.00) en Vehiculos, menos la Depreciacidn
Acumulada que asciende a un total de Cinco Millones Ochocientos Siete Mil Seiscientos Noventa y Nueve Pesos
Dominicanos con 20/100 (DOP 5,807,699.20).

Ala fecha de elzboracidn de este Prospecto de Emision, no tenemaos activos restringidos o sujetos a ningldn gravamen.

United Capital no tiene en proyecto para el restante de este afo 2015 realizar cambios a la estructura fisica de sus
instalaciones.

3.8 INFORMACION SOBRE EMPRESAS RELACIONADAS, COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS
COMPANIAS

3.8.3 Detalle empresas Relacionadas y Coligadas [Sﬁ/ SUFERITENDELCIA DE Vﬁlﬂﬂﬁ?
DIRECCICA) BE (FERTA PUBLICA

El siguiente es un esquema de las relaciones de propiedad, directas e indirectas: 73 NOV 90 5

APROBADO |

La presente seccion sélo se refiere a los accionistas mayoritarios, poseedores de més de un cinco per ciento (5%) de
participacién accionaria en UNITED CAPITAL.
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KIMBARK OVERSEAS, S. A.

Palmeira Group Foundation 10,000 100% PANAMERNA

Composicidn accionaria:

KIMBARK OVERSEAS, S. A,, es una sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo objeto
sacial es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compafiia inversionista; comprar, vender y negociar
todas las clases de articulos de consumo, acciones, bonos y valores de todas clases; comprar, vender y arrendar o de
otro modo adquirir o enajenar hienes raices; solicitar o dar dinero en préstamo, con o sin garantia; celebrar, extender,
cumplir y llevar a cabo negocios de toda clase, entre otros. Esta sociedad se encuentra debidamente registrada en el
registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo e] No., 1-30-75516-7 y en el Registro Mercantil de la Cadmara de
Comercio y Produccién de Santo Domingo, INC. Bajo el No. 774055D, su domicilio social esta ubicado en la Calle José
Lopez No.15, Edificio GGA, Segundo Piso, Los Prados, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de Ja
Republica Dominicana.

En la actualidad posee una participacion accionaria en EL EMISOR del 4.99% sobre el total de acciones.

No han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacion de la matriz o c:%ﬁfﬁmwmﬂéﬁwﬂm&
coligada durante el Gltimo ejercicio. DIRECGICH DE OFERTA PUBLICA

Z3 NOV 2015

Capital Suscrito y Pagado; USD 10,000.00 AP R.O B
{ / ADO |

Rafael NOfiez Morales Presidente 001-1126081-6
Alba Marina Yocasta Morales Bretén | Vice-Presidente /Tesorero 001-0159220-2
Lidia Virginia Aybar Alba Secretaria 001-1769469-5

Miembros del Consejo de Administracién de UC gue desempefian alguncs cargos en KIMBARK OVERSEAS, S, A.:
ninguno de los miembros del Consejo de UC desempefia cargos dentro de KIMBARK OVERSEAS, S. A.

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.: KIMBARK OVERSEAS, S. A. participa como
accionista minoritario de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

A la fecha de elaboracién del presente Programa de Emisiones, KIMBARK OVERSEAS, S. A. no posee relaciones
comerciales con las filiales o coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacién futura proyectada para con estas; no
posee actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las operaciaones y resultados de la matriz.
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PINECREST HOLDING, S5.A.

Composicién accionaria:

losé Javier Tejada Reynoso 10,000 100% 001-1144330-5

PINECREST HOLDING, S. A., es una sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo objeto
social es establecer, gestionar y llevar a cabo negocios de una compafiia inversionista; comprar, vender y negociar
todas las clases de articulos de consumo. Acciones, bonos y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de
otro modo adquirir o0 enajenar bienes raices; solicitar y dar dinero en préstamo, con o sin garantia; celebrar, extender,
cumplir y llevar a cabo contratos de toda clase, entre otros; canstituirse en fiador de o garantizar la realizacion v
cumplimiento de todos y cualesquiera contratos. Se encuentra debidamente registrada en el registro nacional de
contribuyentes (RNC) bajo el Na. 1-30-75535-3 y en el Registro Mercantil de la Cdmara de Comercio y Produccidn de
Sante Dominge, INC. bajo el No. 77290SD, su domicilic social estd ubicado en la Calle José Ldpez No.15, Edificio GGA,
Segundo Piso, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana.

En I3 actualidad posee una participacién accionaria en EL EMISOR del 30% sobre el total de acciones.

No han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacion de la matriz o coﬁ%ﬁﬁﬁ}iﬁﬁgﬂgﬂmg Bfffm
coligada durante el Ultimo ejercicio. MIRECSICH DE OFERTA PUBLICA

Capital Suscrito y Pagado: UsD 10,000.00

Nombre Completo Posicidn Cé&dula
losé Javier Tejada Reynaso Presidente/Administrador General |001-1144330-5
Dolores Altagracia Tejada de Jiménez  |Vice-Presidente y Tesorero 001-0146515-1
Lourdes Reynoso Jiménez Secretaria 056-0057748-9

Miembros del Consejo de Administracion de UC que desempefian algunos cargos en PINECREST HOLDING, 5. A.: José
Javier Tejada Reynoso funge como Presidente de EL EMISOR, y a su vez como Presidente de PINECREST HOLDING, S.
A.

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.: PINECREST HOLDING, S. A. participa como
accionista de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

A la fecha de elaboracion del presente Programa de Emisiones, PINECREST HOLDING, S. A. no posee relaciones
comerciales con las filiales o coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacion futura proyectada para con éstas; no
posee actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultados de la matriz.
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MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP.

Composicién accionaria:

José Javier Tejada Reynoso 001-1144330-5

MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP., sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panamd, cuyo
objeto social es establecer, gestionar y llevar a cabo en general el negocio de financiamiento, inversiones y correduria
en todas sus ramas y organizar, llevar a cabo y emprender cualquier negocio, transaccion y operacién de comunmente
se tleve a cabo por financistas, capitalistas, promotores, aseguradores de la emisién de acciones u otros valores y
obligaciones, debidamente registrada en el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75532-9 y en el
Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, INC. bajo el No. 770645D, su domicilio
social estd ubicado en la calle Frank Félix Miranda No.8, Ensanche Naco, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana.

En la actualidad posee una participacién accionaria mayoritaria en EL EMISOR del 32.16% sobre el total de acciones.

No han ocurrido variaciones en el porcentaje actual de participacion de la matriz o coliigﬁ}@ﬁ:ﬁaﬁ%ﬁem}giwﬁﬂ'

coligada durante el Gltimo ejercicio. DIGECLIA [ OFERTA PUBLICA

23 NOV 2015

APROBADO

Capital Suscrito y Pagado: UsD 10,000.00

Nombre Completo Posicion Ceduls
José Javier Tejada Reynoso Presidente/Administrador General |001-1144330-5
Deivy De Los Santos Cuello Tesorera 034-0040765-0
Maria Isabel Reynoso Fernandez Secretaria 001-1283221-7

Miembros del Consejo de Administracion de UC que desempefian algunos cargos en MIRAFLORES MARKETING GROUP
CORP.: José Javier Tejada Reynoso funge como Presidente de EL EMISOR, y a su vez como Presidente deMIRAFLORES
MARKETING GROUP CORP.

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.: MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP.
participa como accionista mavyoritario de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

A la fecha de elaboracion del presente Programa de Emisiones, MIRAFLORES MARKETING GROUP CORP no posee
relaciones comerciales con |as filiales o coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacion futura proyectada para con
éstas; no posee actos o contratos celebrades con las filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultados
de la matriz.
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INVERSIONES MIRLO COMPANY, iNC.

Composicién accionaria:

José Javier Tejada Reynoso 10,000 001-1144330-5

INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC., sociedad comercial organizada y existente bajo las leyes de Panama, cuyo objeto
social es establecer, gestionar y llevar a cabo en general el negocio de financiamiento, inversiones y correduria en
todas sus ramas y organizar, llevar a cabc y emprender cualguier negocio, transaccion y operacion que comunmente
se lleve a cabo por financistas, capitalistas, promotores, aseguradores de la emision de acciones u otros valores y
obligaciones, debidamente registrada en el registro nacional de contribuyentes (RNC) bajo el No. 1-30-75531-2 y en el
Registro Mercantil de la Camara de Comercio y Produccidn de Sante Domingo, INC. Bajo el No. 76980SD, su domicilio
social ubicado en la calle Frank Félix Miranda No.8, Ensanche Naco, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital
de la Republica Dominicana. -

En la actualidad posee una participacion accionaria en EL EMISCR del 32.15% sobre e) toial de acciones.

i TR |
L PRTEMNEL" 2 52 |
No han ccurrido variaciones en el porcentaje actual de participacidn de la matriz o %ﬁﬂﬁ%ﬁﬁﬁﬂdﬂ EJ%SC

coligada durante el dltimo ejercicio.

72 NOV 1015

Capital Suscrito y Pagado: UsD 10,000.C0 AP Rf‘; i€ ﬁ;‘ D 0

Nombre Completo Fosiclan Cédula

José Javier Tejada Reynosao Presidente/Administrador General [001-1144330-5
Deivy De Los Santos Cuello Tesorero 034-0040765-0
Maria Isabel Reynoso Fernandez Secretaria 001-1283221-7

Miembros del Consejo de Administracion de UC que desempenan algunos cargos en INVERSIONES MIRLO COMPANY,
INC.: José Javier Tejada Reynoso funge como Presidente de EL EMISOR, v a su vez como Presidente de INVERSIONES
MIRLO COMPANY, INC.

Relaciones comerciales con UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.: INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC.
participa como accionista mayoritario de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.

A la fecha de elaboracidn del presente Programa de Emisiones, INVERSIONES MIRLO COMPANY, INC. na posee
relaciones comerciales con las filiales o coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacién futura prayectada para con
éstas; no posee actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las operaciones y resultados
de la matriz.
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3.8.2 Inversiones en compafiias que representan mas del cinco por ciento (5%) del Activo Total de |a Companiay

que no revisten el caracter de Filiales

UC no mantiene inversiones en otras empresas que superen el cinco por ciento (5%) de sus activos totales, aunque

posee inversiones en las siguientes empresas:

9% Participacion = Acciones

' Precio en DOP

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

5.20%

100

OTC Dominicana, S. A, (OTC)

0.03%

1 100

3.9 INFORMACION SOBRE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS

3.9.3 Deudas con o sin garantias

SUPERIBTENDENCIA DE VALORES
MIFECCION DE DFERTA PUBLICA

75 MOV 2015

UC posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas. Las mismag sgfefalIE§ { o findadon()

A

DOP
k s [5 0 O O
On QUE OLOMEA L8 230 onio 5 onto LisponiBie

BANCO SANTA CRUZ 300,000, 000.00 N/A N/A N/A
NO050419 35,440,000.00
MH2-2019 63,500,000.00 N

BANCO POPULAR DOMINICANO 600,000,000.00 - i, 71.100,000.00 29.03%
MH1-2029 | 285,000,000.00
C1200320 6,180,000.00

BANCO DE RESERVAS 40,000,000.00 760,000,000.00 [ NO200122 20,960,000.00 2.04%
MH1-2020 5,100,000.00
MH1-2019 3,700,000.00

BANCO BHD 200,000,000.00 150,000,000.00 N 139000 14.64%

b R MH1-2026 54,600,000.00

MH1-2029 | 133,000,000.00

BANESCO 200,000,000.00 - MH1-2029 | 223,000,000.00 14.10%
SEH22017 11,446,000.00
MH1-2020 4,900,000.00

APAP 300,000,000.00 = MH2-2019 3,700,000.00 21.19%
MH1-2021 3,500,000.00
MH1-2029 | 311,500,000.00

Total 1,340,000,000.00 | 1,210,000,000.00

usp

Instituciin que otorga la Linea de Crédito

Monto an uso

Activos e

Monto Disponible

Desunpci

¥ del Total de |

ﬁﬁérﬁnuas

50 | Valor Nomanal [0 0E5 T

NO110322 | 32,110,000.00
MH1-2022 | 122,600,000.00
. 3 % 2 i 4°o
BANCO DE RESERVAS 16,980,000.00 ol ey e oo T
MH1-202¢ | 286,500,000.00
PROMERICA 3,500,000.00 ; 1100120 | 186,160,000.00 11.56%
Total 20,480,000.00 -
Nota:

Monto en uso se refiere a la porcion del financiamiento aprobado con la institucicn que estd siendo utilizada. Monto
disponible se refiere al restante de lo aprobado que queda disponible para uso, al 30 de septiembre de 2015.
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Al cierre del tercer trimestre del 2015, el setenta y cinco punto veintidds por ciento (75.22%) de las inversicnes de |a
empresa estaba siendo financiado por los pasivos financieros®, mientras que el veinticuatro punte setenta y ocho por
ciento {24.78%) de los activos estaba siendo financiado por [os recursos propios de la empresa.

Al momento de la elaboracion del Presente Prospecto de Emisidn, United Capital no posee otras deudas financieras.

3.9.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos asumidos por El Emisor
A la fecha de elaboracion del Presente Prospecto de Emisién, UC no posee avales o fianzas con terceros.

3.9.3 Incumplimientos

Al momento de la elaboracion del Presente Prospecto de Emisidn, no existen resoluqmmmﬁwnm:&mq-—-
organizaciones autorreguladoras que representen una sancion para UC o que hayan sidg %&%ﬁ ;@Tﬁﬂ.@!ﬁlﬁrﬁﬁ&[ﬂﬁﬁ
Wi lrul.-l[.'ﬂ .F UFEHTH P‘lml]m
{3) afios.
73 NOV 2015
3.10 RESENA HISTORICA DEL EMISOR ;ﬂ;‘ E-” g2 B % ;-" ; "fjr.i '5 B

e P —

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A., entidad organizada de conformidad con las I leyes dominicanas, tiene por
objeto principal la intermediacién de valores, pudiendo realizar ademas otras actividades conexas tales como praveer
asesoria financiera y de estructuraciones, realizar fusiones, adquisiciones y cualquier otra actividad autorizada por la
Superintendencia de Valores.

UC cumple con cada una de las exigencias dispuestas por la Ley 19-00, que regula el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, asi como con las disposiciones de su normativa complementaria, satisfaciendo de manera efectiva y
transparente las complejas necesidades del mercado actual.

UC fue fundada en el afio 2007 bajo el nombre de Providencial de Valores, 5.A., auspiciada por el Banco Providencial,
S.A., dedicdndose ala intermediacién en la compra y venta de titulos valores de oferta publica, estructuracion y
colocacién de emisiones @ empresas privadas, asi como también asesoria en inversiones en general, bajo la licencia de
la Bolsa de Valores No. BV-PB-1018. Cambio de titularidad en agosto de 2013 y los derechos v la certificacion del puesto
pasaron a la nueva administracion; mediante aprobacién de la Asamblea Extraordinaria de accionistas de Agosto de
2013 la Sociedad cambia de nombre a UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A. e incrementa su Capital Social Autorizado
a DOP 100,000,000.00. Es entonces que, bajo esta nueva administracion, la sociedad cambia de nombre a UC-United
Capital Puesto de Bolsa, S.A. Los datos de la nueva administracion fueron detallados en el acapite 2.2.3 del Presente
Prospecto de Emisidn.

UC adquirié los derechos de Franquicia y Memhrecia de 1a Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana, en fecha 19
de junio de 2009. En consecuencia, “UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.” (UC) se encuentra debidamente
inscrito como Puesto de Bolsa en |a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. bajo la licencia No. PB-1018, la
cual fue otorgada en el afio 2009.

Asimismao, EL EMISQR mediante Segunda Resolucién tomada por el Cansejo Nacional de Valores en fecha 2 de junio
de 2008, fue registrado como Puesto de Bolsa autorizado bajo el Registro No. SIVPB-017.

UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. tiene como principales objetos:

4Este dato s¢ obtuve dividiendo los pasivos financieros (lineas de erédito) entre la inversién (activos financieros).-
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v’ Estructuracion de Instrumentos Financieros.
Intermediacién de compra y venta de valores transados en el mercado bursatil y extrabursatil.
v’ Posicion propia de compra y venta de valores del mercado de Valores y Financierc, los cuales estdn
previamente autorizados por la Superintendencia de Valores.

\

v C | i0 P i i . [ 1 af l"':'-' ITEMBC ML S e h
olocacidn de valores en el Mercado Primario o _ SUPERI TENDENCIA DE VALORES

.\ CHRTILE |
v’ Prestar asesoria a nuestros clientes. l\.“ FHCE o IAL T B A T
b4 ¥ i IR | |

M FUnLILA

Wby UG

3.13 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR

3.11.3 Actividades y negocios que desarrolia El Emisor
Las Unidades Fundamentales de la empresa se detallan a continuacion:

3.11.1.3 Unidad de Negocios

UC ofrece a sus clientes una amplia gama de posibilidades de inversidn, tante local como internacienal, a través de su
departamento de Negocios, que administra las relaciones con los clientes fisicos y juridicos, ofreciendo un servicio de
calidad y trato diferenciado a los clientes actuales y también a los potenciales.

Objetivos de la unidad:

Poner a la disposicidn del cliente un esmerado servicio basado en la profesionalidad y confidencialidad, que facilita la
gestion y administracion del patrimonio de sus clientes al cumplir con sus objetivas de inversién.

Brindar a sus clientes un trato perscenalizado, entendiendo sus necesidades y disefando conjuntamente un portafolio
a sumedida que se revisa periddicamente para gue el mismo se ajuste a la perfeccién con su perfil,

Crear relaciones que perduren en el largo plazo al proveer instrumentos financieros innovadores y con potencial,
acorde con las legislaciones vigentes, locales e internacionales,

Acceso directo al Mercado de Valores.

Estos objetivos estan dirigidos a empresarios individuales, profesionales liberales, directivos de alto rango de empresas
privadas, empleados del sector privado v publico, personas en edad productiva con necesidad de crecimiente de su
capital, personas retiradas, empresas e instituciones.

3.11.1.2 Unidad de Finanzas Corporativas
Objetivos de la unidad:

Proveer servicios de asesoria financiera a empresas y a accionistas, basados en la profesionalidad y la confidencialidad,
en proyectos de estructuracion de Emisiones, asi como también asesoria en valoraciones, fusiones, adquisiciones y
analisis de estructura de capital, a fin de optimizar su competitividad, rentahilidad y estructura de balance.

Servicios:

v Valoraciones

Asesorias en Fusiones y Adquisiciones

Investigacién y Analisis

Estructuracion, Colocacidn y Distribucion de Valores

NN
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3.11.2 Fuentes y disponibilidades de materia prima, incluyendo informacién sobre la volatilidad o no de los precios
de la misma o
United Capital no utiliza materia prima, debido a la naturaleza de la industria en la quej g?' Eﬂmfﬂm ENDERCIA OF W'{HE

i

DIRECCION OF OFERTA PUBLICA
3.11.3 Canales de Mercadeo usados por El Emisor

Como canales de mercadeo, United Capital utiliza sus oficinas y prensa escrita, §omo periodings\y rewistas de
circulacion nacional.

3.11.4 Efectos mas importantes de las regulaciones pablicas sobre el negocio de EI E Misor Eu 5: *,. “7! A D 0
El Emisar es un Puesto de Bolso regulado por la Superintendencia de Valores, acorde o la Ley de Mercada de vatores
No.19-00, cuye objetivo es promover v reqular el mercado de valores, procurando un mercado orgonizado, eficiente y
transparente, que contribuya con el desarrollo econdmico y social del pais. El dmbito de esta fey obarca la oferta publica
de valores, tanto en moneda nacional como extranjera, sus emisiones, las bolsas de productos, los participantes del
mercado, asi como toda persona fisica o juridica, nacional o extranjera, que participe en el mercado de volores.

Ademas de la Ley No. 19-00, United Capital, como todo Puesto de Bolsa, se rige por el Reglamento de Aplicacion de la
Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 664-12, que norma los aspectos basicos que intervienen en el desarrolio de fas
actividades del mercado de valores en la Reptiblica Dominicana, conforme a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores. Establece, ademdas, las normas de cardcter general que guiardn el accionar de la Superintendencia de Valores
en el cumplimientc de sus responsabilidades y regulacion, respecto al tratamiento de fa oferta piblica de valores y de
los participantes del mercado.

Tambien estd la Norma de Intermediarios de Valores que estoblece las disposiciones para su funcionamiento,
Resolucion CVYN-2005-10-1V v sus modificaciones, que tiene por objetivo establecer lus reglos paro la documentacion y
registro de operaciones, definicion de perfiles de inversion, liguidacidn de operaciones, registro de estipulaciones
contractuales, controles de riesgo, establecimiento de rangos patrimoniales y mecanismos de proteccion de los
inversionistas, del uso de informacién privilegiada a los gue deberdn sujetarse los intermediarios de valores, a fin de
lograr el desarrollo ordenado del mercado de valores de la Republica Dominicana y el control razonable de los riesgos
que dichas actividades conllevan. Asimismao, el Emisor se encuentra sujeto a todas las demds resoluciones y circulares
emitidas por la Superintendencia de Valares y el Consejo Nacional de Valores que le fueran aplicables como Emisor e
Intermediario de Valores.

A su vez, el Emisor se rige por la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada y por la Ley No. 31-11, gue introduce nuevas modificaciones a la ley de Sociedades; dicha Ley de Sociedades
atafie o las empresas Emisoras pues su objetive principal es regulor los principales procesos de la vida corporativa de
las empresas y establecer normas para el buen gobierno corporative y mayor transparencic en los actividades
societarias. De igual forma, UC se rige por lu Ley No. 72-00 Contra el Lavado de Activos Provenientes del Trdfico llicito
de Drogas y Sustancias Controladas y Otras Infrocciones Graves y por el Cédigo de Comercio de la Republica
Dominicana.

El Emisor deberd actuar de conformidad con las referidas leyes y reglamentes, cumpliendo con todas las obligaciones
contenidas en dichos textos legales y podrd, ademas, realizar cualguier actividad que no esté expresamente prohibida
por las mismas. La falta de cumplimiento de algunas o todas las precitadas regulaciones podria acarrear el pago de
multas, sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, la suspensidn o pérdida de la autorizacion
para operar otorgada a un intermediario de valores, intervencion de la Superintendencia de Valores y/o la disolucién
de UC.

De conformidad con el Articulo 127 de la Narma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para
su funcionamiento, Resolucion No. CNV-2005-10-1V, y los articulos 23 v 207 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
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Mercado de Valores, Decreto No. 644-12, las autorizaciones otorgadas por la Superintendencia de Valores o el Consejo

Nacional de Valores para operar como participante del Mercado de Valores serdn intransferibles y no implicaran
certificacidn sobre la solvencia del participante de que se trate. La Superintendencia de Valores podré suspender de
manera temporal o definitiva del Registro a un emisor o participante del mercado cuando: a) Incurra en viclaciones
reiteradas a lo dispuesto en la Ley No. 19-00, el Reglamento No. 664-12, 0 a las normas que establezca la
Superintendencia; b) Deje de satisfacer los requisitos exigidos para su inscripcion; ¢) Incumpla cualguier obligacién que
surjan de las operaciones contratadas; d) Durante el periodo de disolucién, liguidacién, quiebra o cesacién de pago; o
en su actuacion se presenten irregularidades que puedan comprometer la seguridad del mercado.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el dmbito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la
medida en que establecen impuestos y gravdmenes a ciertos servicios en adicién al impuesto sobre beneficios, tales
como el Impuesto a fa Transferencia de Bienes Industriatizados y Servicios (ITBIS).

Ademas de las referidas regulaciones, las actividades que desarrolla el Emisor no esta sujeto a alguna otra regulacion
en especifico que no sean las disposiciones legales relacionadas al Mercado de Valores y a las Normas y Resoluciones
de la Superintendencia de Vatores de la Republica Dominicana como érgano regulador y supervisor del Mercado de
Valores.

3.11.5 Factores mas significativos que influyen en el desarrollo del negocio del Emisor
A continuacién los principales factores que influyen o que pudieran influir en las ventas y los beneficies de la empresa:

Poca disponibilidad de titulos en el mercade v baja liquidez de los mismos

Debido a la etapa de ¢recimiento en que se encuentra el Mercado de Valores de la Repuhblica Dominicana, la cantidad
de titulos-valores emitidos vy disponibles en el mercado y la liquidez de los mismos, pueden afectar los procesos de
compra y venta de titulos en el mercado secundario.

Fluctuaciones de lo Tasa de Interés

Las fluctuaciones de las tasas de interés influyen directamente en el desarrollo de las transacciones de titulos-valores

desaceleracidon econdmica que podria afectar negativamente los portafolios de los cliente ﬂi}ﬁmﬁﬁﬂﬁmﬁﬂEIEJL'!EURES
y por tanto, los margenes de intermediacién. Respecto a esto, United Capital mantier u baTteital Dbl feLIcA
instrumentos de Renta Fija.

23 NOV 2014

Fluctuaciones de la Tasa de Cambio

. . . . i ! o] =Yg = :
United Capital esta expuesto a las fluctuaciones en las tasas de cambio de los distintos ti oﬁ@e E—lcﬁxfwsinhﬁ:‘haﬁ J
minimiza la exposicién a este tipo de riesgo manteniendo una posicién global neta en dotares:

Ademas de los mencionados, los siguientes factores también pudieran influir en las negociaciones de UC:

Disminucion de fa dispanibilidad de crédito bancario, que podrian afectar al Emisor en la medida en gue no pueda
contar con las lineas de crédito en determinado memento como soparte para cumplir con sus obligaciones de corto
plazo.

Deteriorc de la cartera de las inversiones en posicion propia de UC.

Calificacién de riesgo de la empresa, puesto que el deterioro en la calificacidn pudiera incidir negativamente en UCy
en sus relaciones comerciales.
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Detericro de la economia Local e Internacional.

Cambios de Gobierno y cambios en las direcciones administrativas de los organismaos reguladores {Superintendencia

de Valores-Banco Central de la Reptblica Dominicana), puesto gue las politicas implen Eﬂ%ﬁﬁ{aﬁﬂ‘gﬁﬁ%}[@m
. . vERISTENRELCIA TIE

podrian llegar a afectar la forma en que funciona el mercado actualmente y, por ende & ‘F{}'ﬂ?ﬁ?&%ﬁ%ﬁ Pn rfgﬁh oURLICA

3.12 DESCRIPCION DEL SECTOR ECONOMICO O INDUSTRIA A
7 A I'. _,ll' T .

3.12.3 Descripcion de la Industria y su Evolucién A F H {:ﬁ B fﬁ D 0

El Mercado de Valares puede ser definido como la interaccidn entre |2 ofertay la demahdade titulos valores, realizadas J
por personas fisicas o juridicas. Es el medic basico para que las empresas emisoras estructuren y distribuyan sus
emisiones y para que inversionistas inviertan y negocien titulos valores ya emitidos del sector publico y privado. Los
beneficios del Mercado de Valores no se limitan a los inversionistas ni a los Emisores, sing que cbnstituyen un canal
mediante el que los recursos monetarios fluyen hacia los sectores de la economia que los demandan.

Por un lado, el mercado proporciona una gran alternativa de financiacion para las empresas Emisoras, eliminando la
intermediacion bancaria, y por ende reduciendc el costo de financiamiento. Esto a su vez beneficia a los inversionistas,
ya que les puede generar mayores rentabilidades que los instrumentos bancarios tradicionales. En adicion a la
rentabilidad de sus inversiones, los inversionistas tienen la capacidad de, a través del mercado secundario, hacer
liguida su inversion e incrementar su capacidad de consumo, lo que se traduciria en un aumento en las ventas de las
empresas Emisoras. Esto conduce a un incremento en el nivel de produccion y de empleo lo que contribuye a mejorar
la calidad de vida de la poblacién y al desarrollo sostenido de la economia.

Los principales factores que inciden en la estructura del Emisor son la tecnologia, que aporta agilidad a los procesos y
disminuye los costos, y la mano de obra especializada, pues es el conocimiento y buen dominio del mercado, las
finanzas y sus leyes, lo que asegura un posicionamiento estratégico en la industria.

El mercado de valores dominicano estd compuesto por los distintos participantes que se interrelacionan entre si, que
son: a) Consejo Nacional de Valores, 6rgano superior y regidor del mercado de valores, que conoce vy decide sobre la
normativa para regular el mercado; b) Superintendencia de Valores (SIV), que regula, promueve y vela por la
transparencia del mercado, autoriza las ofertas publicas de valores y registra a los participantes del mercado; c) Bolsa
de Valores de [a Replblica Dominicana (BVRD), las bolsas son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto
prestar a los puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan realizar
eficazmente las transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades
de intermediacidn de valores, de acuerdo con la Ley 15-00; d) Puestos de Bolsa, que san los intermediarios de valores
que asesoran a las empresas Emisoras e Inversionistas y ofrecen la intermediacion de titulos-valores; e) Calificadoras
de Riesgo, quienes emiten una cpinidn y califican la capacidad de un Emisor de cumplir ¢con sus obligaciones;
f)JEmisores, que son las empresas del sector publico o privado que toman la decisién de financiarse a través de la
Emision de titulos en el mercade publico de valores; g)Representantes de la Masa de Obligacionistas, que representan
a los Obligacionistas del Programa de Emisiones, pues los Bonos Corporativos sen Valores Representativos de Deuda;
h} Auditores Externos, que son las firmas que auditan a los Emisores; i} Depdsito Centralizado de Valores, entidad
que custodia los titulos-valeres, determina la propiedad registral de los titulos-valores, actla como agente de pagos
del Emisor y separa |2 custodia de los activos de las labores de gestidn e intermediacion, estableciendo un mejor
control sobre el patrimonio de los inversionistas, y j) Los Inversionistas, tanto individuales como institucionales, que
invierten su liguidez en los titulos valores emitidos por los Emisores.
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3.12.2 Mercado en que compite El Emisor

United Capital compite Unicamente en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana y al momento de la

elaboracion del Presente Prospecto de Emisidn ha concentrado su actividad comercial en la ciudad de Santo Domingo

de Guzman, no obstante posee clientes en Santiago de los Caballeros, Monte Cristi, entre otras. La empresa no posee

clientes que representen individualmente el diez por ciento (10%) de los ingresos del negocio.

Posicionamiento de UC en el Mercado Primario (Bursatil! a Septiembre de 2015:

Acumulado Mercado Primario

Puesto de Bolsa COMPRADOR % VENDEDOR %
Inversiones & Reservas 2,296,312,340 38.52% - 0.00%
Unitec Capital 1,088,586,890 18.26% - 0.00%
Parallax Valores 873,055,193 14.65% 480,234,107 8.06%
Alpha Valores 664,136,456 11.14% 1,000,246,965 16.78%
BHD Valores 567,230,929 10.02% - 0.00%
CCl Puesto de Belsa 188,049,340 3.15% - 0.00%
inversiones Popular 187,501,504 3.15% - 0.00%
JIMMB 34,967,040 0.55% - 0.00%
Primma Valores 27,320,092 0.46% - 0.00%
Excel 3,848,373 0.06% - 0.00%
Citinversiones - 0.00% 4,480,527,083  75.16%
Total B 5,961,008,157 100.00%  5,961,008,155 100.00%

= COMPRADOR
B VENDEDOR
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Posicionamiento de UC en el Mercado Secundario (Bursatil) a Septiembre de 2015:

Acumulado Mercado Secundario

Puesto de Bolsa COMPRADOR % VENDEDOR %
United Capita! 57,942,733,555 57.59% 57,927,463,469 57.57%
Parallax Valores 19,570,744,353  19.45%  19,218,208,125 19.10%
[nversiones & Reservas 7,528,852,513 7.48% 7,128,869,195 7.08%
Primma Valores 6,788,6595,702 6.75% 6,959,543,840 6.96%
Alpha Valores 2,688,897,636 2.67% 3,405,247,763 3.38%
Citinversiones 2,199,838,029 2.19% 2,190,206,017 2.18%
inversiones Popular 1,368,407,970 1.36% 1,560,694,034 1.55%
BHD Valores 1,246,899,399 1.24% 1,312,276,604 1.30%
CCl Puesto de Bolsa 1,142,090,245 1.14% 761,344,129 0.76%
TIVALSA 83,227,308 0.08% - 0.00%
JIMMB 38,596,452 0.04% 72,268,193 0.07%
Vertex 22,052,867  0.02% 44,254,660 0.04%
Total 100,621,076,028 100.00% 100,621,076,029 100.00%

= COMPRADOR
I,Irl m VENDEDOR
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3.13 EVALUACION CONSERVADORA DE LAS PERSPECTIVAS DE LA EMPRESA
A continuacion se presenta un analisis de Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas:

Fortalezas Dportunidades

Experiencia en el mercado Desarrollo de nuevos productos

Equipo de Profesionales con experiencia en el mercado |Globalizacidon de los mercados bursatiles
Capacidad de diversificacién en los servicios ofrecidos  |Legislacion moderna

Cartera de valores ampliay disponible

Debifidades
Falta de estandarizacion en algunos procesos Una mayor cantidad de empresas competidoras
Sistemas de seguridad de red aun en procesos de ser
implementados

Transacciones basicamente del mercado nacional Falta de liquidez del mercado

Mayor requerimiento de mercadeo en el mercado Lento desarrollo del mercado de renta variable
Procesaos de negociacion en Bolsa aun en desarrallo
Poca labor educativa hacia el inversionista y ahorrista

Cambios en incentivos fiscales

3.13.3 Avances recientes e innovaciones tecnolégicas
Al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones UC-United Capital Puesto de Bolsa, S. A, cuenta con:

v" Plataforma Bloomberg

Plataforma SIOPEL

Plataforma operativa totalmente automatizada, a través de L.A. Sistemas

Conexidn a través del sistema de Liberacion Bruta en Tiempo Real (LBTR) del Banco Central de la Republica
Dominicana

NURNIEN

3.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamente, las aperaciones o situacion
financiera de El Emisor.

A continuacion se listan los hechos identificados al momento de elaboracion del Presente Prospecto de Emisidn que
pudieran afectar las operaciones del Emisor:

v Entrada de nuevos competidores al Mercado de Valores, lo que implica mas competencia y a la vez expande

las posibilidades de transar en el Mercado Secundario.

v laintroduccién y entrada en vigencia de la nueva reforma fiscal, que amplia la carga fiscal de los inversionistas
y desincentiva la demanda de algunas de las opciones de inversion,

’ S SUFERHTENDEACI DE VLORES
3.13.3 Recientes avances o innovaciones RIS WelA PﬂE’Hﬂﬂ

Ademds del Presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, que es el primar proyecto e_rnﬁleﬁlaﬁg];iel Emisor
.. . . e - L £
no se preveén innovaciones ni proyectos en especifico. L
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3.14 CIRCUNSTANCIAS O CONDICIONES QUE PUDIERAN LIMITAR LA ACTIVIDAD DE EL EMISOR

3.14.3 Grado de dependencia de El Emisor respecto a patentes y marcas
En la actualidad, UC no posee dependencia de patentes o marcas.

3.14.2 Juicio o demanda legal pendiente
En la actualidad, UC no posee juicios o demandas en proceso o pendientes de procesar, que invelucrase o pudiese
tener consecuencias legales o financieras para el Emisor.

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor
UC no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades,

3.15 INFORMACIONES LABORALES

3.15.3 Ndmero de empleados
Al momento de la elaboracidn del Presente Prospecto de Emisién, el ndmero de empleados directos de UC asciende a
veintiocho (28) personas.

QO"
U_{ _r_\,'” I| | '. ':'_— |_ '—;_.,-- [™a
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3.15.2 Sobre los Directores, Ejecutivos y administradores de El Emisor.

3.15.2.3 Compensacion

=

Nota: En UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. no existen sindicatos.

Cumpdrsanen [ Loz
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El monto global de compensaciones y beneficios pagados a los directores, ejecutivos y empleados de UC-United Capital
Puesto de Bolsa, S.A. a diciembre de 2014, asciende a Cuarenta y Tres Millones Treinta y Cuatro Mil Cuatrocientos
Noventay Tres Pesos Dominicanos con 39/100 (DOP 43,034,493.39). Al cierre del tercer trimestre de 2015, este monto
asciende a Sesenta y Un Millones Novecientos Noventa y Tres Mil Doscientos Treinta y Cinco Pesos Dominicanos con

68/100 (DOP 50,198,591.21).
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3.15.2.2 Monto reservado para Pensiones, Retiro u otros beneficios similares

El Emisor cumple con todos los heneficios estipulados para los trabajadores meaiante el Codigo de Trabajo de la
Republica Dominicana y lo estipulado en la Ley 87-01, gque crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social. El Emisor
no posee reservas acumuladas para prevision de pensiones. Todos los empleados estanafiliados a una Administradora

de Fondos de Pensiones (AFP). C . SUFERE 10 GE VALORES
V' DIRECCION G OFERTA PURLICA

3.16 POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

-.Il'l "':'

" 2 15
3.16.1. Politicas de Inversién y Financiamiento a que deben sujetarse [os Administrddores de EI Em"isor

UC cuenta con los lineamientos y controles necesarios, tales como mantener su cartrﬁeﬁﬁ@}@@lﬁ@@)w

movimiento y cuenta bancaria con fécil acceso a lineas de crédito para maximizar el refagna de |a liquidez, preservando
el capital invertido y asegurando niveles apropiados de liquidez para atender las demandas de efectivo que tenga el
Puesto de Bolsa. Las decisiones de inversion recaen directamente en la Gerencia de UC.

En cuanto a la politica interna de financiamiento de la empresa, el Puesto sélo incurre en financiamientos en la medida
de lo necesario, mientras na se afecten los indices establecidos por la normativa, como por ejemplo gue el indice de
patrimonio y la garantia de riesgo no alcance ni sobrepase el 5%.

El articulo 31, numeral 10, de los Estatutos Sociales de UC establece como una de las facultades y atribuciones del
Consejo de Administracion, la de determinar la inversidn del capital suscrito y pagade, conforme a lo establecido en el
articulo 63 de la Ley de Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras inversiones, acorde con las actividades
autorizadas a realizar.

De conformidad con el articulo 55 de la Resolucidén CNV-2005-10-1V, el portafolio de inversion de UC debera estar
conformado por inversiones en titulos de participacion (acciones y cuotas) y titulos de contenido crediticio (renta fija)
permitida por la Superintendencia de Valores, como son los siguientes:

v" Instrumentos y valores representativos de deudas negociables o no negociables emitidos por, depdsitos
realizados en, y contratos celebrados con instituciones financieras regidas por la Ley Monetaria y financiera.

v Instrumentos y valores representativos de deuda negociables o no negociables emitidos por, depdsitos
realizados en, y contratos celebrados con instituciones financieras del exterior.

¥" Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos por, o contratos celebrados con intermediarios
de valores del pais de conformidad con la Ley No. 18-00.

¥ Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos por, o contratos celebrados con intermediarios
de valores del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley N¢. 19-0C, con excepcidn de depdsito de dinero.

v" Cuotas emitidas por fondos mutuos o abiertos y fondo cerrados de inversian regidos por la Ley.

v" Acciones o cuotas emitidas por fondos mutuos del exterior regidos por leyes equivalentes a la Ley No. 19-00,
gue hayan sido objeto de oferta publica autorizada por una superintendencia de valores del exterior o por otro
organismo equivalente del exterior, reconocido por la Superintendencia mediante normas de caracter general,
las cuales sean aptas para ser negociadas y ofrecidas en bolsas de valores o en el mercado extrabursétil (over
the counter) de la respectiva jurisdiccion extranjera, sin limitacion en cuanto al tipo de inversionista.

v"Instrumentos, valores y contratos inscritos 0 negociables en las bolsas de valores, bolsa de productos y camara
de compensacién nacionales autorizadas por la Superintendencia.

v" Instrumentos, valores y contratos inscritos o negociados en las bolsas de valores, bolsa de productos y camaras
de compensacidn extranjera reconocidas por la Superintendencia mediante normas de caracter general.

v" Acciones no objeto de oferta plblica emitidas por entidades de apoyo y servicios conexos del pais o del
exterior, tal y como se definen en la Ley Maonetaria y Financiera, especificamente autorizadas por la
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Superintendencia en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas o en normas de caracter general que a tal
efecto dicte la Superintendencia.

En adicion, los estatutos de UC establecen que el Puesto de Bolsa podra tener la flexibilidad de variar la composicién
de su portafolio para lograr una rentabilidad de desempefio acorde con sus objetivos teniendo en cuenta los limites
de inversidn establecidos por la empresa en la composicién del portafolio.

3.16.2 Inversiones en Curso o Proyectos en Firme.

Al momento de la elaboracion del Presente Prospecto de Emisién, United Capital no posee proyectos en firme ni
inversiones en curso ademds de la inversién pautada para fa compra de los derechos sobre el indice subyacente al que
estd atado el rendimiento de los Bonos Corporativos, que serd compensado utilizandrrmi@{m-sm-mptaﬁm.a_,
través del presente Programa de Emisiones, tal como se indica en el Punto 2.5.3 del pre Sﬁﬁré@ﬁ?ﬁﬁﬂﬁﬁﬂiﬁﬁﬁ%ﬁﬁ

" DIRECOICH DE OFERTA PUBLICA

3.17 FACTORES DE RIESGO MAS SIGNIFICATIVOS 23 NOV 2015
Riesgo del Entorno o Pais A F‘:{ L‘; 3:; Jﬂl D o
Como toda empresa que radica en la Repuablica Dominicana, United Capital depende Se-ir-condicionesdabantomo)
economico y financiero del pais, asi como a las medidas que puedan tomar el Banco Central de la Republica
Dominicana, la Junta Menetaria, entre otras entidades reguladaoras, en la medida en que las mismas afecten a los
Emisores de Valores, a los Puestos de Bolsa, y al Mercado de Valores en general. Los facteres macroeconomicos a los
gue esta expuesto el Emisor y que pudieran incidir en él son: la tasa de interés, el tipo de cambio, el crédito, la
inflacién, la politica econdmica, los ciclos econémicos, entre otros.

El Riesgo Inflacionario se refiere a la posibilidad de pérdida de poder adquisitivo por aumentos en el nivel de precic;
esto puede afectar al inversionista en la medida en que la inflacidn ocasione gue el rendimiento de su inversion se vea
disminuido.

El Riesgo de la Politica Econdmica, por su parte, se refiere al relacionado con las peliticas del Estado dirigidas a
mantener la estabilidad econdmica y financiera del pais, para asi amortiguar los ciclos econémicos. Este riesgo puede
impactar tanto al inversionista como al Emisor en la medida en gue las nuevas politicas contribuyan o no a que la
economia siga creciendo, que se conserven bajos niveles de desempleo y baja inflacidn.

Riesgo de la Industria

La Industria en la que se desempefia el Emisor continua en crecimiento, por lo que existen pocas barreras de entrada,
lo que da paso a la introduccién de nuevos competidores; sin embargo, con su servicio diferenciado y estrategias de
mercado, United Capital ha logrado posicionarse como uno de los principales puestos de bolsa del mercado bursatil
dominicanc. En un ambito mas general, el perfeccionamiente de los aspectos regulatorios, en conjunto con el
crecimiento econdmico del pais, pueden contribuir al aumento del volumen de operaciones del mercado bursatil y,
por ende, a su impulso.

El Riesgo de Mercado es el que se deriva de los cambios en los precios de los activos y pasivos financieros, debido a las
fluctuaciones de las tasas de interés, y se mide a través de los cambios en el valor de las posiciones abiertas. El Emisor
realiza valoraciones diarias del portafolio propio de inversién para medir la volatilidad en la que se mueven los precios
de las inversiones en el mercado y asi mantener este riesgo al minimo.

El Riesgo Cambiario es el riesgo financiero asociado a las variaciones de [os precios de las divisas respecto de nuestra
moneda; United Capital estd expuesto a los efectos de las fluctuaciones del tipo de cambio, puesto que puede verse
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afectado por variaciones en las utilidades de la empresa como resultado de cambios en los precios de los distintos
tipos de moneda. Para contrarrestar la exposicién de este riesgo, el Emisor mantiene una posicion global neta en
dolares.

El Riesgo de Tasa de Interés se refiere a la probabilidad de que la volatilidad de las tasas de interés afecte el valor de
las inversiones; aumentos desmedidos en las tasas de interés pueden propulsar desaceleracion econdmica, que podria
afectar negativamente los portafolios de los clientes y la valoracién del portafolio propio.

El Riesgo de Liguidez viene por la incapacidad de una empresa de conseguir los flujos de efectivo necesarios para
atender sus compromisos de corto plazo v puede afectar al Emisor en la medida de que pueda o no tener acceso a su
efectivo o, en su defecto, a medios que le permitan cumplir can las obligaciones de corto plazo en el tiempo previsto
para ello. €l Puesto de Bolsa mantiene su cartera de inversiones en constante movimiento y cuenta con facil acceso a
lineas de crédito que le permiten obtener efectivo rapidamente para cumplir con sus compromisos de pagc a corto
plazo, atenuando asi este riesgo. United Capital se ha caracterizado por un manejo estricto de la liquidez,
manteniéndose en todo momento dentro de los parametros exigidos por los reguladores.

Riesgo del Emisor

United Capital no posee dependencia de patentes, suplidores u atros factores externos que pudieran incidir en sus
operaciones. La mayor fuente de ingresos del Emisor proviene de la compra y venta de titulos valores y comisiones
por servicios, no prevé dilucion potencial y cuenta con un buen nimere de clientes.

La Industria del Mercado de Capitales en la Republica Dominicana se puede clasificar e g a de ;;reuml,erlm por iIT"i a6s
ki [
que, tanto El Emisor como los demas participantes del mercado, prevén un fuerte crecifi r_=|=}“um. ‘prt y,rigdd”m ok
i b UrERT K

plazo. No obstante, igualmente se prevén ingresen nuevos participantes en el mercado Lal porlo que la eﬁuencua Y

competitividad seran determinantes para el éxito del Emisor en la industria.

Riesgo de la Oferta

= f ...-'»-;;. - ._
Tratandose de un Programa de Emisiones de Valores Representativos de Deuda a largplazo, E'. rmsga de la oferta J

dependera fundamentalmente de la demanda del instrumento al momento de ser ofertado en el mercado de valores
local.

Riesgos Inherentes al Instrumento

Disponibilidad Anticipada: Como vya se detalld anteriormente, no existe la Opcidn de Redencidn Anticipada para el
presente Programa de Emisicnes,

Garantia del Instrumento: Dado que los Bonos Corporativos cuentan con una garantia quirografaria, todos los bienes
del Emisor son prenda comun de todos sus acreedores, incluyendo de los Bonos Corporativos objeto del Presente
Prospecto de Emisién. Queda entendido que no existe una prenda especifica para los Bonos objeto del presente
Programa de Emision.

Liquidez de los Valores

Una vez colocadas los Bonos Corporativos el inversionista no podra disponer de su capital invertido en las mismas
antes de su vencimiento, a menos que decida vender su porcidn de los Bonos en el mercado secundario, en cual caso
tendria que ser a los precios de mercado, que podrian estar por encima o por debajo de lo pagado por el inversionista
en el mercado primario. Como Emisor, United Capital no garantiza la liguidez de los Bonos en el Mercado Secundario,
en el caso de que el inversicnista desee vender sus Bonos Corporativos antes de su vencimiento.
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Riesgo Legal

Los cambios de regulaciones que pudieran surgir durante la vida de los titulos a ser emitidos, pueden llegar a impactar,
positiva o negativamente, las condiciones actuales de la Industria en la Replblica Dominicana y el ambiente operativo
de United Capital.

Riesgo de Dependencia en Sistemas Tecnologicos

El Emisar depende de diversos sistemas operatives para el desempefio de sus actividades cotidianas; ademas de que,
dada la naturaleza desmaterializada de los Bonos Corporativos, la transmision de los mismos se realiza a través de
tecnologias operativas y de liquidacion automatizadas.

3.18 INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Emisor al momento de la elaboracidn de Presente Prospecto de Emisidn no cuenta, dentro de su estructura, con un
area de Desarrollo o investigacion.

(Sﬁ' o PERWTENDERCIA DE VALORES)
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3.19 INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES

3.19,3 Balance General

UC- UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A. I IS
BALANCE GENERAL . ﬁ l':.i {:} E ﬂ D 0
DICIEMBRE 2012, DICIEMBRE 2013, DICIEMBRE 2014, Septiembre 2014 y Sept\|*rn ez 15E
{En Pesos Deminicanos) =

ACTIVO
Disponibilidades 4,833,023 58,692,975 12,717,129 376,238,556 239,612,950
Inversiones 704,815,668 | 1,466,091,042 | 1,416,141,138 | 2,010,202,330 | 2,996,411,102
Activos Financieros Indexados a Valares - - - - -
Activos Financieros con Riesgeo de Crédito Directo - - - - -
Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 36,616,855 24,787,967 47,122,646 61,946,635 69,970,185
Portafalio de Inversiones Permanentes en Empresas
filiales, Afiliadas y Sucursales 1,646,160 2,820,745 28,770,090 3,729,845 28,770,080
Bienes Realizables - - - - -
Sienes de Uso 4,324,088 5,009,582 4,589,672 4,624,630 11,272,662
Otros Actives 18,854,745 32,763,315 71,897,340 134,618,962 175,066,606
TOTAL ACTIVO 771,090,538 | 1,590,165,625 | 1,581,238,015 | 2,591,360,958 3,521,103,601
Cuentas Contingentes Deudoras - 121,209,770 306,905,069 615,396,218 263,229,515
Encargos de Confianza Deudores 3,187,208,667 | 7,587,890,585 | 9,821,074,935 | 9,460,205,639 | 12,745,742,625
Qtras Cuentas de Orden Deudoras 168,736,000 564,816,000 | 1,510,000,000 559,000,000 2,210,000,000
PASIVO
Obligaciones a la Vista 3,899,491 28,311,001 326,500,001 113,958,643
Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Publica
Emitidas por la Entidad, Distintos a Obligaciones
Subordinadas y Obligaciones Convertibles en Capital - - - - -
Obligaciones con Instituciones Financieras 437,407,056 847,137,259 640,813,889 | 1,300,000,000 2,253,936,617
Gbligaciones por otros Financiamientos - - - -
Depdsitos en efectivo recibidos en Garantia - - - - -
Pasivos Financieros Indexados a Valores - - - - -
intereses y Comisiones por Pagar - - - 2,772,222 1,389,201
Obligaciones Suboerdinadas y Obligacicnes
Convertibles en Capital - - - - -
Acumulaciones y Otros Pasivos 13,771,630 79,778,963 9,458,049 102,100,060 20,178,013
TOTAL PASIVO 446,178,686 930,815,753 678,583,049 | 1,731,372,283 2,389,462,474
Gestion Operativa 211,859,563 334,438,019 243,305,088 200,638,803 225,446,416
PATRIMONIO
Capital Social 99,770,295 99,770,295 549,458,000 99,770,295 549,458,000
Actualizacidn del Capital Social y de la Correccidn
Inicial Monetaria - - -
Aportes Patrimaniales no Capitalizados - - - - -
Reservas de Capital 19,954,059 19,954,059 109,891,589 19,954,059 109,891,599
Ajuste al Patrimonio - - - - -
Resultados Acumulados (6,672,063) 539,625,519 243,305,367 740,264,322 472,291,528
Variacion Neta en el Patrimonio por Cambio en el Valor
Razonable por Ajuste a valor de Mercado (Mark 1o Mark
MTM-} en Portafolio de Inversion en Titulos Valores
disponibles para comercializacién y en instrumentos
de Cobertura Cambiaria del Patrimonio y de
inversiones en entidades filiales extranjeras -
Resultadeo por £xposicion a la Inflacién - - 1,131,641,127
(Acciones en Tesoreria) - - - - -
TOTAL PATRIMONIO 324,911,853 659,349,872 902,654,566 859,988,675 1,131,641,127
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO " | 771,000,539 | 1,590,165,625 | 1,581,238,015 | 2,591,360,958 | 3,521,103,601
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3.19.2 Estado de Resultados

UC- UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S.A.

Estado de Resultados Acumulados

Ingresos Extraordinarios
Total Ingresos

GASTOS

613,448,827

1,879,112,095

1,761,687,542

DICIEMBRE 2012, DICIEMBRE 2013, DICIEMBRE 2014, Septiembre 2014 y SeptiembrgR0
- APRO BA DQ

En Pesos Dominicanos

Dic-2012 Dic2013 Dic-2014
INGRESOS
Ingresos Financieros y Operativos 56,841,595 123,539,410 175,675,333 104,755,786 137,984,947
Disminucion de Provisiones - - . _ ;
Otros Ingresos Operativos 556,607,231 | 1,755,572,685 | 1,586,012,209 | 1,125,940,721 1,132,577,775

1,230,696,507

Gastos Financieros y Operativos 30,045,730 72,689,670 86,022,194 55,314,743 78,492,403
Gastos por Provisiones - - - - -

Qtros Gastos Operativos 336,554,167 | 1,350,675,911  1,346,106,103 919,122,451 866,917,489
Gastos Generales y Administrativos 34,322,204 73,081,674 84,476,581 54,362,826 98,957,413
Gastos Extraordinarios 115,000 362,823 1,731,679 1,257,679 749,000
Total Gastos 401,037,101 | 1,496,810,079| 1,518,336,557 | 1,030,057,704 1,045,116,305
RESULTADQ BRUTO ANTES DE IMPUESTO 212,411,726 382,302,018 243,350,985 200,638,803 225,446,416

1,270,562,721

Impussto Sobre la Renta 47,863,997

552,163

3.19.3 Indicadores Financieros

Indicadores Financieros de UC
Dic-12 Dic-13

indicadores de Liguidez
LICJIDEZ CORRIENTE
PRUEBA ACIDA

CAPITAL DE TRABAID
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

1.67 1.66 218 141 1,38
0.011 0.063 0.019 0.22 0.1
300,086,859.94 618,756,230.85 797,397,864.39 717,015,238.57 9156,531,762.48

WIDHCE DE PATRIMOMID Y GARANTIA DE RIESGO 12.79% 5.50% 4.81% 3.49% 3.90%
INDICE DE ENDEUDAMIENTO 1.37 1.41 0.75 2.01 211
PROPORCION DEUDAACORTO PLAZO 100% 100% 100% 100% 100%
PROPORCION DEUDA A LARGQO PLAZO 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

41.45%

INDICE DE APALANCAMIENTO
ANDICADORES DE ACTIVIDAD i
COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 8.0/ 6.26 3.83 4.63 3.87

GESTION FINANCIERA 0.06 0.06 (.06 0.05 0n.05
INDICADORES DE RENTABILIDAD

REMTABILIDAL DEL PATRIMOMIO 96.75% 67.96% 31.15% 26.14% 22.64%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO 43.01% 28.33% 15.34% 8.99% 7.38%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS GPFRACIONALES 43.15% 28.38% 15.50% 5.00% 7.42%
PROUCTIVIDAD INVERSIONES FN TITULOS VALORES 1.25 0.80 1.12 0.65 0.51
CALIDAD DEL ACTIVO 0.03 0.02 0.05 0.05 0.05
UTILIDAD POR ACCION 212.35 335.21 44,28 36.52 41.03
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Para la liguidez corriente se tomd el total de los activas circulantes (disponibilidades, inversiones, intereses
por cabrar), sobre pasivo circulante {obligaciones a la vista, obligaciones con instituciones financieras y
acumulaciones por pagar}.

El célculo de los indices se hizo siguiendo los lineamientos del Anexo B de la Norma para la Elaboracion del
Prospecto de Colocacidon de una Oferta Plblica de Valores, acapite 3.23 (Indicadores Financieros).

El calculo de la prueba acida se hizo con las Disponibilidades.

Las partidas consideradas como Activos Operacionales son la de Inversiones y la de Intereses, Dividendos y
Comisiones por Cohrar. )

Debido a que el Emisor es un Intermediario de Valores Categoria IV, el indice de Patrimonio y Garantia de
Riesgo que debe mantener es de minimo 0.5. Es el cociente que resulta de dividir el Patrimonio y Garantias de
Riesgo de la Entidad entre el total de Activos y Operaciones Contingentes Ponderados. Este se utiliza para
medir el nivel de operaciones contingentes dentro del patrimonio de acuerdo al rango de operacicnes
permitidas al Puesto de Bolsa.

El Limite de Apalancamiento es el cociente que resulta de dividir Ja sumatoria de los saldos del Patrimonio
Contable, las Garantias Patrimoniales y los Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Este indicador mide
la utilizacion del capital frente al total de activos de la sociedad; deberd mantenerse en el pardmetro de mayor
o igual al ocho por ciento (8%).

El Limite de la Relacion de Endeudamiento es el cociente entre el total de los Préstamos (Obligaciones) de la
entidad y el total de Patrimonio y Garantia de Riesgo; no dehe exceder un maximo de cinco (5) veces el
patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1). Este indicador permite ver la capacidad de la empresa de
endeudarse.

Los valores para el calculo de estos indices fueron tomados de los Estados Auditados para los respectivos
periodos, a excepcion de los valores a septiembre de 2014 y de 2015 que fueron tomados de los Estados
Interinos.

L
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3.19.4 Estado de Flujos de Efectivo

United Capital Puesto de Balsa, 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo Comparativo
DICIEMBRE 2012, DICIEMBRE 2013, DICIEMBRE 2014, Septiembre 2014 y Septiembre 2015
Valores expresados en pesos Dominlcanos (DOP)

Flujo de Efectivo de Actividades de Dperacid

Resultado Neto del Ejercicio

211,855,563

#! Ay

334,438,015

Cre-Z2014

243,305,088

200,638,803

op-1%
225,446,416

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efective
provisto por las operaciones

Variacién Neta de Provisiones por inversiones

Variacidn Neta de Provisiones por Activos Financieros Indexadoes a
Valores

Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros ¢con Riesgo de
Crédito Directo

Variacién Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones
por Cobrar

Variacidn Neta de Provisiones por Pertafolio de Inversiones
Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

Variacidn Neta de Provisiones por Bienes Realizables

Variacién Neta de Provisiones por Otros Activas

Variacién Neta de Depreciacidon y Amortizaciones Acumuladas
Variacion Neta del Partafolio 8ruto de inversiones en Titulos Valores
de deuda para Negociar — Portafolio TVD "T”

Variacion Neta de Portafolio Bruto35 de Acciones para Negociar —
Portafolio Acciones “T"

Variacidn Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar
Bruto

Variacion Neta de Otros Activos Brutos

Variacidén Neta de Depdsitos en Efectivo Recibidos en Garantia 8rutos
Varlacion Meta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar
Variacién Neta de Otros Pasivos

1,056,613

(35,144,442)
(13,040,376)

1,143,056
12,755,191

2,575,134

11,828,888
{13,908,570)

916,243

66,007,333

1%

stk

[HRet

| [ VALORES
IFERTA PUBLICA

ADO
J

2,179,976

{39,134,025)

(1,245,410)
(70,320,804)

1,445,304

{544,111,288)

{37.158,669)

(102,157,273)
712,923

(79,776,307)

2,982,564

{1,580,269,963)

(22,847.539)
{102,642,932)

575,312

Efectivo neto (usado) provisto por las Actividades Operacionales

178,622,605

401,857,047

112,450,146

(761,045,310)

(1,703,221,373)

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Variacién Neta Obligaciones a la Vista

Variacién Meta Titulos valores de Deuda Objeto de Oferta Publica
emitidos por la Entidad

Variacion Neta Obligaciones con Institucioneas Financieras

Variacién Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor <= 365 dias
Variacién Neta Obligaciones Otros Financiamigntos tenor > 365 dias
Variacion Neta Obligaciones Financiamientos de Margen

Variacidn Neta de Obligaciones por incumplimignto de operacienes
de compra-venta de Activos Financieros y/o Divisas

Variacion Neta de Obligaciones Subordinadas

Variacién Neta de Obligaciones Convertibles en Capital

Aportes de Capital

Pago de Dividendos

331,264,000

3,899,481

413,814,000

24,411,510

{205,078,000)

424,700,570

454,922,000

200,638,803

100,399,722

1,613,936,617

225,446,416

Efectivo neto provisto por las actividades de Financiamiento

331,264,000

417,713,491

(180,666,485)

1,080,261,373

1,935,782,755

Flujo de Efectivo de Actividades de tnversién
Variacidon Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores
de Deuda Disponibles para Comercializacion —Portafolio TVD "PIC”

Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores
de Deuda Mantenidos hasta el Vencimiento — Portafolio TvD 71"
Variacidn Nela de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para
Comaearcializacion - Portafolio Acciones “PIC”

Variacion Neta de Inversiones en Otras Obligaciones (Otras
Inversiones} Bruto®®

Variacion Neta en Inversiones Parmanentes en Acciones

Variacidn Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida Bruto

Variacion Neta de Activos Financieros Indexados a Valores Bruto
Variacion Neta de Prestamos de Margen Bruto

Variacidon Neta de Préstamos de Cinero con Riesgo de Crédito Directo
No Autorizade porla SV Brute

Variacién Neta de Bienes Realizables Bruto

Variaciéon Neta de Bienes de Uso Bruta

Retiros Neto de Bienes de uso

(61,931,170)

(475,775,547

(810,332)

127,943,450

{321,504,329)

{1,174,585)

(557.714,490)

(3,260,628)

(173,231,084)

(131,212,481)

{25,949,345)

354,393,470

(1,760,067)

(809, 100}

61,698
(823,081)

{9,665,561)

Efectivo neto Provisto (usado} en las Actividades

(538,517,049)

(765,710,582)

22,240,492

(1,670,483)

(9,665,561)

Variacidn Neta de Disponihilidades

(28,623,445)

53,855,952

(45,975,847)

317,545,580

226,895,822
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Andlisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales

INGRESOS

Diciembre 2013, diciembre 2014 y diciembre 2015.

Al cierre de 2014, los ingresos de United Capital presentaron un balance de DOP 1,761,687,542, lo que represento
una disminucién de 6.25% respecto de 2013, debido a las disminuciones de los ingresos operativos producto de la
creciente competencia de la industria, que se expandid significativamente durante el periodo. Al 33 de diciembre de
2013, el balance acumulado de los ingresos de United Capital era de DOP 1,879,112,095 debido al aumento
considerable del volumen de operaciones del Puesto de Bolsa en el periodo, asi como el cambio en la valoracion del
portafolio de inversiones, que generd ganancias vy pérdidas significativas durante el 2013; dicho monto significd un
aumento de DOP 1,265,663,268 respecto del 2012.

Septiembre 2014 y Septiembre 2015

Al cierre del tercer trimestre de 2015, los ingresos de United Capital ascendian a DOP 1,270,562,721, lo que
significd que los ingresos fueron 3.24% veces mayor que en el mismo periodo del 2014.

GASTOS

Diciembre 2013, diciembre 2014 y diciembre 2015.

Al 33 de diciembre de 2014, el balance acumulado de los gastos de la entidad es de DOP 1,518,336,557, lo que
represento un aumento de DOP 21,526,477.85 respecto de 2013, debido fundamentalmente a los gastos
incurridos para la reestructuracion del area de negocios. Los gastos presentan un balance de DOP
1,496,810,079 a diciembre de 2013, debido principalmente a los gastos derivados de las operaciones del
semestre, lo que significo un incremento de DOP 1,095,772,978 respecto de diciembre de 2012.

Septiembre 2014 y Septiembre 2015

Al cierre de septiembre de 2015, el balance de los gastos es de DOP 1,045,116 g%,lo ﬂ“ﬁln?@ﬁ%ﬁ“@ Hﬁﬁﬁg
f . . - . GUFERIT L ERUERLIA LT ¥
diferencia de 1.46% respecto del mismo trimestre del afio anterior. V nireeei oe fTFER-JTﬁ. BBLICA

ACTIVOS 749 NQV 701

Diciembre 2013, diciembre 2014 y diciembre 2015. e Lo o ,
En el perfodo comprendido entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, lcls ﬂ&%épr‘%ﬁmﬂa{ﬁﬁﬁ@
disminucién de DOP 8,927,610 debido principalmente a la disminucion en 3€l-P--4-9;949;‘964:’]:ﬂ_de-|as'—J
inversiones, producto de la valoracion de la cartera de inversicnes a precios de mercado. Los activos de
United Capital presentan un balance acumulado de DOP 1,590,165,625 a diciembre de 2013, debido al
aumento de las inversicnes en DOP 761,275,375 respecto de diciembre de 2012; en total, durante el periodo,
los activos presentaron un aumento de DOP 819,075,087.

Septiembre 2014 y Septiembre 2015
A septiembre de 2015, los Activos de United Capital presentan un balance de DOP 3,521,103,601.

PASIVOS

Diciembre 2013, diciembre 2014 vy diciembre 2015,

De igual forma, en el periodo comprendido entre diciembre de 2013 y diciembre de 2014, los pasivos disminuyeron en
DOP 252,232,704 debido a que las Obligaciones con Instituciones Financieras presentaron una variacién de DOP
206,323,410. Al cierre de diciembre de 2013, los pasivos presentan un balance de DOP 930,815,753 producto de las
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Obligaciones con Instituciones Financieras contraidas durante periodo, lo que representd un aumento de DOP
484,637,067 respecto a los pasivos de diciembre de 2012.

Septiembre 2014 vy Septiembre 2015
Al cierre del tercer trimestre de 2015, los pasivos de la entidad eran de DOP 2,389,462,474

SUPERMTERDENCHA DE VALORES
GESTION OPERATIVA DIRECCION DE GFERTA PUBLICA
Diciembre 2013, diciembre 2014 y diciembre 2015.
En diciembre de 2014, la gestion operativa de United Capital fue de DOP 243,305,088, debido a los mgreség%r{érgdos
en el afio producto del incremento de las operaciones. La Gestidn Operativa de United Cap
DOP 334,438,019 a diciembre 2013, par las utilidades generadas durante el afic. Respect d&eﬁﬁé
Gestion Operativa del Puesto aumentd en DOP 122,578,456.

Septiembre 2014 y Septiembre 2015
Al cierre de septiembre de 2015, la Gestidn Operativa de United Capital presentaba un balance de DOP 225,446,416,
lo que significd una diferencia positiva de DGP 24,807,613 respecto de la gestion a la misma fecha del perioda anterior.

El afio 2012 fue el primer afio en que United Capital presentd utilidades, puesto que fue el primer en que el
Puesto de Bolsa tuvo un volumen significativo de operaciones. Previo a este periodo fiscal, la entidad no
habia presentado utilidades pues se encontraba en fase organizativa. En el acdpite 3.3.6.3 se detallan las
utilidades o pérdidas de los ultimos tres {3) periodos fiscales.

*Ver ANEXO No. 2 del Presente Prospecto de Emision con los Estados Financieros Auditados de UC para los periodos
2012, 2013 y 2014.

Al 33 de septiembre de 2015 UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. mantiene un Rango Patrimonial NIVEL IV de
Actividades Universales de Intermediocion, Corretaje y Por Cuenta Propia. El nivel es lo que delimita las actividades
permitidas para el funcionamiento de los Puestos de Bolsa, siendo las actividades las siguientes:

ACTIVIDADES RANGO PATRINMONIAL

Estructuracmn Vi Colocaclon de Emlslones
] ' X X X X
X X X X
- - X X
- - X X
X X X X
X X A X
- - X X
- - - X
X X X X
X X X X
- - X X
- - - X
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3.20 Informacion Relevante

Al momento de la elaboracion del Presente Prospecto de Emision, el Emisor no tiene conocimiento de ningan hecho
que pueda tener impacto, faverable o desfavorable o de importancia, en sus operaciones.
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ANEXOS

Anexo 3 Declaracién Jurada del Respansable del Contenido del Prospectc de Emisian.

Anexo 2 Informe de los Auditores Independientes y Estados Financieros Individuales de 2012, 2013 y 2014,

Anexo 3 Informe de Calificacidn y actualizacion trimestral a octubre 2015, de la Calificadora de Riesgo Feller-
Rate, S.R.L.

Anexo 4 Facsimile del Macrotitulo.

Anexo 5 ‘Modelo de Aviso de Colocacién Primaria.

Anexo 6 Estados Interinos Trimestrales a Septiembre de 2014 vy 2015.
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" AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
“Bonos Corporativos”
vatido para las Veinte Emisiones del Programa de Emisiones
.-- _,__"'--\_\_
La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la awtorizacion para realizar A};.-"i..- it r-r,.xinr!'c nr;.it)\"‘h de la
Superintendencia de Valores no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvep :‘?Qy.' iSO, e
La inscripcién del vaior en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacién sobre la “f.::'fﬁ‘} “del valor o la solven yf-j f.:rq' nmismo.

o)

{/
UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A. |/ [
RNC 1-30-38912-8 {|

W7 &
Q‘ UNITED CAPITAL N7
PUESTO DE BOLSA % W 1
Programa de Emisiones compuesto por Veinte (20) Emisiones de Valores Representativos de Deuda a Largo Pla}‘h r.mtt.sstg‘mu. en By ‘porativos,
autorizada mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOL "ﬁ".\_"w S8 o feelir veintiséis (26)
de febrero del afie Dos Mil Quince (2015). El Programa de Emisidn fue aulorizado mediante la Segunda Resolucion del Luh"v::?“-t':tu-nal de Valores de
Fecha nueve (9) de junic del afto Dos Mil Quinge (2013, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo cl registro SIVEM-088 e inscrito
en la Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana con el registro BV1507-BC0053.

Emisar UC-UNITED CAPITAL PUESTO DE BOLSA, S. A.
Calificacién de Riesgo del Emisor y del Programa de | Tanto el Emisor como el Programa de Emisiones han sido calificados BBB con
Emisiones perspectivas estables por Feller-Rate, 5.R.L. La calificacién 8B8 refleja una

suficiente capacidad de pago de obligaciones en los términos y plazos pactados,
pero susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece o en la economia

Calificadora de Riesgo Feller-Rate, 5. R. L.
Tipo de Instrumento Benos Corporativos
Monto Teotal del Programa de Emisiones Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 1,000,000,000.00)
Monto Total a Emitir por cada Emisidn Cincuenta Millones de Pasos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00)
Garantia del Programa de Emisiones El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no posee una garantia
especifica, sino que constituye una acreancia quirografaria
: Fecha de Aprobacién Consejo Nacional de Valores Nueve {9) de Junio de Dos Mil Quince (2015)

Fecha y Nimero de Inscripcién en el Registro del

Veinticinco {25) de Junio del afio Dos Mil Quince (2015) con el ndmerc SIVEM-
Mercado de Valores y Productos del Programa de einticinco (25) de Junio Q [ )

Emisiones: 088

Registro Emisor: - SIVEV-039

Fecha de emisidn de las Veinte Emisiones Tres {3) de Diciembre de Dos Mil Quince (2015)

Destinatarios Los Bonos Carporativos tendrdn como destinatarios a Personas fisicas,

Juridicas, Inversionistas Institucionales, Entidades Oficiales, Publice en
General, tanto inversionistas locales come extranjeros

L %WCI%WWM?JﬂEJ%ﬂRE&} Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00)

’ &
5 In A MR BRI fien usantey o R fjodo de |\ 1 becos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00)
Iu nto P TRRimS da—ThIersibn - Rq Peduefio | Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con 00/100

| Inkersionista 2 -3 NOV 2015 " (DOP 527,607.00), po.r I.a%; Veinte E’misiones del Pr—ograma, hasta el dia hahil
U(‘ anterior a la fecha de inicio del Periodo de Colocacién del Publico en General.
L nscripian del vlar 2n el Registo del biescado de Valores A partir de la Fecha de inicio del Periodo.de Colocacidn del Publico en General,
| y Produtiee y I aCion parm e 2 olérts pulsca tanto el Publico General como los Pequefios Inversionistas podrdn presentar
= .mrpd uJuh‘“u.,,. b -hnu- na in 0N £oare sus ordenes conforme a lo establecido en el acdpite 2.1.6.2 del Prospecto de
‘l_ |3 cafidad de los valares y 1a sl u-.l.um dal emisar, ) Emisidn
Valor Maximo de Inversion para el Publico en | No habra valor maximo por cliente en el Periodo de Suscripcidn para el Plblico
General para las Veinte Emisiones en General para las Veinte Emisiones del Programa
Tasa de Interés 9.5% anual fijo. o
Periodicidad del Pago de Intereses Primera (12) y Segunda {22) Emision: Mensual
y De la Tercera (32) y la Veinteava (202) Emisién: Semestral
| Base de Calculo de los Intereses Actual/Actuai
Forma de Pago de los Intereses Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S.A.
Tasa Efectiva de Rendimiento Constante Nueve punto Cinco por ciento (9.5%)
La Tabla de Precios estard disponible en la pagina web del Emisor
Precio de Suscripcidn de las Veinte Emisiones La colocacidon de las Veinte Emisiones de Bonos Corporativos objeto del
Presente Programa de Emisicnes se venderén a la Par {por su valer nominal).
Plazo de Vencimiento de los Bonos Corporativos Veinticuatro Meses (24) meses a partir de la Fecha de Emisidn
Fecha de Vencimiento de los Bonos Corporativos Tres {3} de Diciembre de Dos Mil Diecisiete {2017)
Opcion de Pago Anticipado No existe opcién de pago anticipado para el presente programa de Emisiones.
Amortizacion del capital de los Valores | Pago Unico a vencimiento
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién Tres {3) de Diciembre de Dos Mil Quince (2015)

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion
Fecha Inicioc Recepcién de Ordenes del Pequefio
Inversionista

Fecha de Finalizacidn De Recepcién de Ordenes del
Pequefio Inversionista

Fecha de Liquidacion de Ordenes del Pequefio | En la Fecha de Inicio del Periode de Colacacién, previo al Inicio de Liquidacion

Veintitrés (23) de Diciembre de Dos Mil Quince (2015}

Veinticinco {25) de Noviembre de Dos Mil Quince {2015)

Dos (2) de Diciembre de Dos Mil Quince {2015}

Inversionista de Ordenes de los demas Inversionistas interesados
Horario de Recepcién de Ofertas de Pequefios | A partir de ia fecha de publicacion del Aviso de Coloacacidon Primaria v hasta el
Inversionistas dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn, en horaric de

8:00 A.M. a 5:00 P.M. excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicic del
Periodo de Colocacién de las Emisiones, en el horario establecido por la BVRD

Horario de Recepcién de Ofertas del Publico en | A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisidn de los
General Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacidn Primaria, en




200 AM. @ 5:00 P.M, salVo el ultimo dia de [a Colocacion, ef

arario de recepcidn de ofertas serd en el Harario “Stabteuda por la BVFID i
ordenes podran ser registrarlas en el sistema de la BURD e 0agE0. A
10:30 A.M. ¥ de 11:10 A.M. a 12:10 P.M. (horarlo Gltine gue wwvolucra las

ordenes propias y de terceros en general)

Horario de Negociacion en la Bolsa de Valores de la
Repdblica Dominicana

De lunes a viernes en horario laboral de 8:30 a.m. a 1:00 p.m. |

Medios para remision de las Ordenes

Mediante la Orden de Transaccién disponible en las oficinas de UC-United |
Capital Puesto de Bolsa, $. A, que puede ser depositado directamente en las !
oficinas del Agente Colocador, via fax 809-807-2002 c© correo electrénico
{Trading@unitedcapitaldr.com o Negocios@unitedcapitaldr.com). También a
través de la orden de transaccidn de cualquier intermediario de wvalores
autorizado, completando los documentos gue al efecto requiera el mismo

Prorrateo para el Pequeno Inversionista

En casc de que el valor acumulado de !a suma de las érdenes recibidas de
Pequefios Inversionistas por parte del Agente Colocador y todes los
tintermediarios de Valares autcrizadaos por la SIV, superen el 50% del monto
ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizard e! proceso de
prorratec de las Ordenes de Suscripcién recibidas de acuerdo a las
disposiciones establecidas en el acapite 2.1.6.1 del Prospecto de Emisidn

Prorrateo para el Piblico en General

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo
establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12 vy la
normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines.

Notificaciéon de los
Inversionista

Resultados al Pequefio

A partir de la notificacién de los resultados por la bolsa de valores, el Agente
Colocador vy los Intermediarios de Valores procederan a la notificacidn de las
ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el
periodo de Suscripcidn

Notificacion de los Resultados al Pablico en General

Después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo
de Colocacion correspondiente

Fecha de Cumplimiento o Fecha Valor para el
Pequefio Inversionista

T

Fecha de Cumplimiento o Fecha Valor para el Pablico
en General

T+1

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores serd mediante anotacién en cuenta a través de
CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Mecanismo de Suscripcidn y Negociacion Primaria

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, 5. R. L,

Agente de Pago y Custodia de las Notas

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Disponibilidad del Prospecto

Estara disponible en las oficinas de UC-United Capital Puesto de Belsa, S. A,
Superintendencia de Valores (SIV), Bolsa de Valores de la Republica

EMISOR, AGENTE ESTRUCTURADOR Y COLOCADOR:

o

C’s UNITED CAPITAL

PUESTO DE BOLSA
UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Miembro de la Bolsa de Valares de la Republica Dominicana

Calle José A. Brea Pefia No.14, District Tower, Piso 9

Evaristo Morales, Santo Domingo Republica Dominicana

{809) 807-2000
RNC Numero: 1-30-38912-8

Namero de Registro de la SIV: SIVPB-017
Nimero de Registro de |la BVRD: PB-1018

Dominicana, S. A. (BVRD), asi ¢ CErtapapina Web de la BYRD v la SIV.
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