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BVRD Un nuevo horizonte financiero

Bolsa de Valores

Mensaje del Presidente

En nombre del Consejo de Directores, tengo el agrado de presentarles el informe de labores
de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana S.A., para el afio comprendido del 1 de
Enero al 31 de Diciembre 2005.

La economia del pais continué mostrando evidentes signos de mejoria, y este afio 2006 se
proyecta como un nuevo periodo de moderado crecimiento econémico.

En este afio recién transcurrido han tenido lugar eventos trascendentales para el pais y para
la instauracién definitiva de su Mercado de Capitales.

Entre ellos podemos citar:

o0 Firma de Licencia con la Bolsa de Valores de Madrid para la adquisicién de su sistema
Electrénico SIBE.

o Reactivacion del mercado en el mes de Abril 2005

o0 Registro de cuatro emisiones de las mas prestigiosas empresas del pais totalizando la
suma de RD$4,000.000,000.00

0 Adquisicion de nuevos equipos de computos que sitlan a nuestra Bolsa entre las mas
modernas del &rea en el campo de la informética.

o0 Inicio de negociaciones con sectores econdmicos de nuestro mercado, asi como
también con Centrales de Custodia forAneas que colaboraran en la conformacion de
una gran Central de Custodia de Valores para nuestro pais.

o Primera reunion de Stake Holders de la BVRD.

Para el segundo semestre de este afio se proyectan movimientos importantes en la economia
nacional, con la puesta en marcha del acuerdo de Libre Comercio con los Estados Unidos de
America con su consecuente demanda de recursos financieros que generard un momento
apropiado para emprender nuevos proyectos, o ampliar los actuales. La BVRD estara
apoyando con su participacion el crecimiento econdémico de nuestro pais.

Bajo este escenario en el curso del presente afio, se lograra la incorporacién en la economia,
de nuevos titulos y/o documentos de inversion.

Estamos confiado en que esta semilla sembrada en tierra fértil servirqd para dinamizar las
inversiones, y contribuiran a financiar proyectos de alto impacto en el desarrollo econémico
nacional, en la generacién de empleos y de riquezas, que son en definitiva, parte esencial del
compromiso y de la razén de existir del Mercado de Valores y por ende de nuestra Bolsa.

Se ha sido prudente , etico y frugales en el manejo, de la Bolsa buscando un desarrollo sano
de la misma.
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Bolsa de Valores

Hemos puesto todo nuestro empefio en fortalecer sus cimientos para construir la vision que
compartimos, a sabiendas que toda gran obra se erige sumando logros pequefios y grandes.

Para este afio que transcurre los retos imediatos incluyen:

a) Cimentar un mercado secundario de valores regulado que pueda proporcionar: Orden,
Transparencia y Formacion de Precios, lo cual a su vez dard como resultado,
Credibilidad, Confianza, Profundidad de Mercado, y lo mas importante Precio Cierto de
los titulos que sean negociados en el mismo. Estos precisamente son los factores que
aportan valor agregado a las transacciones en Bolsa.

b) Dada la limitada oferta de titulos en el mercado, debemos apoyar al Gobierno Central
en crear la oferta necesaria de sus instrumentos, como un respaldo tangible que
represente la voluntad politica en auspiciar el mercado idéneo para sus titulos; el cual
le proveera liquidez, transparencia y valor real a los mismos.

¢) Consolidar la Central de Custodia de Valores (Cevaldom), para que aupe todos los
sectores econdémicos que participan en nuestro mercado.

d) Internacionalizar la BVRD para que pueda atraer inversionistas y emisores extranjeros.

e) Apoyar a los Puestos de Bolsa en los servicios que ofrecen.

f) Continuar nuestra funcion educativa dentro del pais. Es decir, tenemos que seguir
impulsando nuestra vision de futuro que es crear una cultura de inversién en nuestra
sociedad.

Por ultimo, quiero informarles que este afio en Diciembre 2006 cumpliremos 15 afios desde
nuestra primera operacion bursétil. Estamos llegando a este aniversario tan especial con una
Bolsa de Valores de Republica Dominicana fortaleciendose cada dia mas, y bien posicionada
para el futuro. Un nimero importante de personas han contribuido al éxito que hemos logrado
hasta el momento, y esto incluye tanto a sus socios fundadores, los presidentes anteriores,
su Consejo de Directores en especial a los miembros independientes, funcionarios y
empleados de la Bolsa. A todos ellos, mi reconocimiento y agradecimiento.

Creemos haber cumplido con nuestra mision, y haber aportado con nuestro trabajo una nueva
Bolsa que nos permitira relanzar el Mercado de Valores en un nuevo ambiente de regulacion
y crecimiento.

Este Consejo de Directores asumio el reto hace dos afios, y responsablemente hemos
desarrollado una labor que esperamos redundard en beneficio de nuestros inversionistas,
emisores, y accionistas, ayudando a crear un nuevo horizonte financiero para todos los
dominicanos.

Muchas Gracias por su apoyo.

Marino Ginebra Hurtado Santo Domingo, Mayo 25/2006
Presidente
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Bolsa de Valores

Consejo de Directores
Enero 1, 2004 — Diciembre 31, 2005

Directores Independientes:

Marino Ginebra Hurtado Presidente

Pedro Malla Vega Vicepresidente. Independiente
Jacqueline Dhimes Tejeda Secretaria. Independiente
Manuel Diez Cabral Tesorero. Independiente

Directores Accionistas:

Yamil Isaias Miembro Valores Leén, S.A.

Ignacio Guerra Miembro Inversiones Popular, S.A. Puesto de Bolsa
Clara Gonzalez Miembro BN Valores, S.A

Diego Torres Miembro Corredora de Titulos, S.A. (Cotisa)
Giovanni Fois Miembro Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Alejandro Ruiz Alma Miembro Provalores, S.A. Puesto de Bolsa

En representacidn de:

Donald Cott Creus VP Ejecutivo Gerente General de la BVRD
Efialto Castillo Asociacion Puestos de Bolsa R.D.
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Bolsa de Valores

Comités de Trabajo

Comité Ejecutivo Comité de Mercado

Marino Ginebra Preside Carmen C. Alvarez Preside

Pedro Malla Miembro Fernando Rodriguez Miembro

Jacqueline Dhimes Miembro Giovanni Fois Miembro

Ignacio Guerra Miembro Yamil Isaias Miembro

Alejandro Ruiz Miembro Donald Cott Miembro

Donald Cott Miembro

Comité de Administracién y Sostenimiento Comité Asesor

Alejandro Ruiz Preside Elena Viyella Preside

Ignacio Guerra/Richard Luege Miembro Felipe Auffant Miembro

Gregory Salcedo Llibre Miembro José M. Armenteros Miembro

Donald Cott Miembro Juan Bancalari Miembro
Gustavo Volmar Miembro

Comité de Disciplina Comité de Emisiones

Jacqueline Dhimes Miembro Marino Ginebra Preside

Leonel Melo Miembro Jacqueline Dhimes Miembro
Donald Cott Miembro
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Accionistas Representantes Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana

Valores Leodn, S.A

Inversiones Popular S.A.

BN Valores, S.A.

Corredora de Titulos, S.A. Cotisa
Parallax Valores, S.A.
Citinversiones de Titulos, S.A.
Fondos Mercantiles, S.A.
Gestion de Valores y Titulos M & R,S.A.
Gerencial de Valores S.A.

Lar Capital, S.A.

Excel Puesto de Bolsa, S.A.
Valore Corporativa, S.A. Valcorp.
Mercabanc, S.A.

Lafise Valores Sto. Dgo. S.A
Inversiones y Reservas, S.A.
Provalores, S.A

BDI Gestion de Valores, S.A
Transacciones Globales, S. A.
Acciones y Valores, S.A. Acyval

Intercontinental de Valores, S. A.
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Sr.
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Sr.

Sr.

Sr.
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Yamil Isaias. Gerente General
Ignacio Guerra. Presidente
Leonardo Matos Berrido Presidente
Luis Molina Achécar Presidente
Giovanni Fois Presidente

Gregorio Salcedo Gerente General
Celso Marranzini. Presidente

Diego de Moya. Presidente

Enriqgue Armenteros. Presidente.
Luis Alvarez Renta. Gerente General
Alberto Ysmael Cruz. Presidente

José Luis de Ramén. Gerente General

Sra. Denise Cafial. Gerente de Negocios

Sra. Maria Solange de La Rocha. Gerente

Sr.

Sr.

Sr.

Sr.

Sr.

Fernando Rodriguez. Gerente General
Alendro Ruiz Alma. Gerente General
José de Moya. Presidente

Homero Cabral. Presidente

Yamil Isais. Gerente General

Comision de Liquidacién Administrativa de

Baninter
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Bolsa de Valores

Recuento Operativo
Afio 2005

La Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. negocié el pasado afio un monto
ascendente a RD$1,169,999,066.00. Este periodo incluye negociaciones desde el 18 de abiril
hasta el 31 de diciembre del 2005.

Puestos de Bolsa
El puesto de bolsa que tuvo mayor volumen de negociacion en el afio 2005 fue Inversiones
Popular, S.A., con un volumen de venta de RD$928,477,543.40, representando una
participacién de un 79.36%. La relacién de negociacién por puestos de bolsa es como sigue:
e Inversiones Popular,S.A. con un monto de RD$928,477,543.20, equivalente a 79.36%.
e Provalores,S.A. con un monto de RD$241,521,522.65, equivalente a 20.64%.
Empresas Emisoras
Las empresas que participaron como emisora de valores en el afio 2005 son:
e Leasing Popular,S.A. con un total de RD$928,477,543.40, equivalente a un 79.36%
¢ Induveca,S.A. con un total de RD$206,403,843.58, equivalente a un 17.64%

e Banco Central de la Republica Dominicana con un total de RD$20,413,290.00,
equivalente a un 1.74%

e Mercasid,S.A. con un total de RD$9,600,000.00, equivalente a un 0.82%
e Secretaria de Estado de Finanzas con un total de RD$5,104,389.07, equivalente

a un 0.44%

Volumen Negociado por Sector Econdémico
Los sectores econdmicos que han negociado a través de la BVRD en el afio 2005 son los
siguientes:

Actividad Econémica | Monto Negociado RD$
Servicios 928,477,543.40
Ganaderia 206,403,843.58
Sector Publico 25,517,679.07
Industrial 9,600,000.00
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Mercado
De acuerdo al Tipo de Mercado, las operaciones se distribuyen de la siguiente manera:

e Mercado Primario, con un monto ascendente a RD$966,082,800.00
e Mercado Secundario, con un monto ascendente a RD$203,916,266.05

Plazos
El volumen de operaciones realizadas por plazos se presentd de la siguiente manera,
teniendo mayor incidencia el plazo que sobrepasa los 361 dias:

e De 0 a 30 dias un monto de RD$21,236,138, representando un 1.82%.

e De 31 a 60 dias un monto de RD$4,516,376, representando un 0.39%.

e De 61 a 90 dias un monto de RD$210,059,329 representando un 17.95%.

e De 91 a 180 dias un monto de RD$5,104,389 representando un 0.44%.

e De 181 a 360 dias un monto de RD$605,290 representando un 0.05%.

e De 361 0 més dias un monto de RD$928,477,543 representando un 79.36%.

Tasa de Interés
Las tasas para el periodo Abril-Diciembre 2005 fueron las siguientes:
e Tasa de Interés Bursatii Pondera para las operaciones transadas en pesos
dominicanos fue igual a 13.65%

e Tasa de Interés Bursatii Pondera para las operaciones transadas en délares
americanos fue igual a 5.98%

Emisiones Aprobadas

Ascienden a cuatro las emisiones registradas ante la BVRD en el afio 2005. Estas emisiones
se componen de dos tipos de instrumentos, bonos y papeles comerciales. La relacion a
continuaciéon expone el monto aprobado y su vencimiento:

e Bonos empresariales de la empresa Leasing Popular, S.A., por un valor de
RD$1,500,000,000 con un vencimiento a tres afios.

e Bonos en dolares de la empresa Leasing Popular, S.A., por un valor de
US$12,000,000.00 con un vencimiento a tres afios.

o Papeles comerciales de la empresa Induveca, S.A., por un valor de RD$400,000,000
con un vencimiento a tres meses.

e Papeles comerciales de la empresa Mercasid, S.A., por un valor de RD$400,000,000
con un vencimiento a tres meses.
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Bolsa de Valores

Volumenes Historicos Transados

Sector Publico Sector Privado

Afo RDS RDS Total RD$ Total US$
19911 5,005,667.00 5,005,667.00 397,906.70
1992 500,000.00 103,757,291.80 104,257,291.80 8,340,583.34
1993 1,995,246.88 166,639,156.91 168,634,403.79 13,490,752.30
1994 16,359,850.34 220,045,030.66 236,404,881.00 18,732,557.92
1995 3,413,949.71 519,338,836.95 522,752,786.66 40,617,932.14
1996 618,665.57 843,810,783.29 844,429,448.86 65,459,647.20
1997 2,008,146,466.71 2,008,146,466.71 143,336,650.03
1998 3,938,690,779.84 3,938,690,779.84 267,938,148.29
1999 3,492,968,650.93  3,492,968,650.93 220,655,000.00
2000 4,041,690,861.20 4,041,690,861.20 249,795,479.62
2001 22,680,610,981.91 22,680,610,981.91 1,358,934,151.10
2002 24,841,986,805.68 24,841,986,805.68 1,194,326,288.72
2003 2 16,129,021,469.69 16,129,021,469.69 552,174,648.00
2004 - - - -
20053 25517,679.07 1,144,481,386.98 1,169,999,066.05  38,334,105.06
TOTAL  48,405,391.57 80,136,194,169.55 80,184,599,561.12 4,172,533,850.42

1 Diciembre de 1991
2 Las negociaciones respecto al afio 2002 disminuyeron en un 35.074%, debido al proceso de
registro en el que estaban involucrados los participantes del Mercado de Valores, ante la
Superintendencia de Valores de la Rep. Dom., por lo tanto el periodo de negociaciones de la
BVRD para el afio 2003 culmin6 en el mes de Octubre.
3 La BVRD reactiva sus operaciones el 18 abril de este afio. Estos montos ascienden hasta el 31 de
diciembre del 2005.

RD$ Millones

25000 -
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15000+

10000+

5000

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
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Bolsa de Valores

Tasa de Interés Bursatil Ponderada del
Periodo en Pesos Dominicanos

Mes Monto Transado Tasa Bursatil

Mensual RD$ Ponderada Mensual
Abril 52,101,000.00 15.00%
Mayo 146,869,261.32 12.63%
Junio 329,367,201.01 14.97%
Julio 6,443,335.05 13.88%
Agosto 13,924,266.62 12.00%
Septiembre 100,166,998.91 12.00%
Octubre 76,794,731.14 12.13%
Noviembre 55,528,207.83 14.49%
Diciembre 178,260,451.71 13.12%
Totales 959,455,453.59

Tasa Promedio Ponderada para

Operaciones en RD$ del Afio 2005 13.65%
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Tasa de Interés Bursatil Ponderada del
Periodo en Dodlares Americanos

Mes Monto Transado Tasa Bursatil Ponderada

Mensual US$ Mensual
Junio 2,450,000.00 6.73%
Julio 690,000.00 5.51%
Agosto 1,190,020.75 5.17%
Septiembre 760,158.30 5.00%
Octubre 220,553.80 5.14%
Noviembre 110,213.00 5.14%
Diciembre 1,490,453.25 6.28%
Total 6,911,399.10

Tasa Promedio Ponderada para

0,
Operaciones en USD del Afio 2005 5.98%

8.00%
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Comparacion Tasa Activa Bancaria,
Pasiva Bancaria y Tasa Bursatil

Afio Tasa Bursatil | Tasa Activa* | Tasa Pasiva*
% % %

1991 27.00 35.26 20.02
1992 21.08 28.34 16.70
1993 21.31 29.89 14.04
1994 17.84 28.68 13.70
1995 21.52 30.81 15.24
1996 18.04 23.73 13.91
1997 16.38 21.01 13.40
1998 19.99 25.64 17.65
1999 19.41 25.05 16.07
2000 20.94 27.13 16.99
2001 17.84 24.94 14.96
2002 18.72 26.06 16.54
2003 22.52 31.63 20.60
2004 - 32.65 21.16
2005 == 13.65 20.17 11.62

* Fuente Banco Central

** Al 31 de Diciembre 2005

[m]
(=] y o - - :
a
A o A

N

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

—— Tasa Bursatil B— Tasa Activa —A— Tasa Pasiva
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Un nuevo horizonte financiero

Participacion de Puestos de Bolsa en el
Mercado de Valores Aio 2005

Puesto de Bolsa RD$ Participacion %
Inversiones Popular, S.A. 928,477,543.40 79.36%
Provalores, S.A. 241,521,522.65 20.64%
Total de Mercado 1,169,999,066.05 100.00%

La totalidad de las operaciones realizadas por cada uno de los puestos de
bolsa fue bajo la modalidad de Operaciones Cruzadas.

RD$ en Millones
1,000.00+

800.00+

600.00+

400.00

200.00+

0.00+

Inversiones Popular, S.A. Provalores, S.A.
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Volumen Negociado por Emisor Ao 2005

Emisor Negociado RD$ Puesto Intermediario %
Leasing Popular, S.A. 928,477,543.40 Inversiones Popular, S.A. 79.36%
Induveca, S.A. 206,403,843.58 Provalores, S.A. 17.64%
Mercasid, S.A. 9,600,000.00 Provalores, S.A. 0.82%
Banco Central de la R.D. 20,413,290.00 Provalores, S.A. 1.74%
Secretaria de Estado de Finanzas 5,104,389.10 Provalores, S.A. 0.44%
TOTAL 1,169,999,066.08 100.00%
17.64%
79.36%

m Leasing Popular, S.A. Induveca, S.A.

8 Mercasid, S.A. Banco Central de la R.D.

m Secretaria de Estado de Finanzas
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Volumen de Operaciones por Tipo
de Instrumento Aio 2005

Instrumento Mercado Mercado Monto Total Puesto de Bolsa Participacion
Primario Secundario Transado Intermediario %

Bonos Empresariales 582,300,000.00 135,633,930.94  717,933,930.94 Inversiones Popular, S.A. 61.36%

Bonos en Délares 185,482,800.00 25,060,812.46  210,543,612.46 Inversiones Popular, S.A. 18.00%

Papeles Comerciales 198,300,000.00 17,703,843.58 216,003,843.58 Provalores, S.A. 18.46%

Certificados de Inversion Cero Cupén 20,413,290.00 20,413,290.00 Provalores, S.A. 1.74%

Bonos Ley No. 104-99 4,434,389.07 4,434,389.07 Provalores, S.A. 0.38%

Bonos Ley No. 104-99 Sin Cupon 670,000.00 670,000.00 Provalores, S.A. 0.06%

TOTAL 966,082,800.00 203,916,266.05 1,169,999,066.05 100.00%
Millones RD$
800.00

Bonos Bonos en Papeles Certificados de Bonos Ley No. Bonos Ley No.
Empresariales Délares Comerciales Inversion Cero 104-99 104-99 Sin
Cupén Cupon
Memoria Anual 2005 14
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Volumen de Operaciones por Emisor
y por Tipo de Mercado Aiio 2005

) Mercado Mercado Negociado RD$ .
Emisor X . ’ Puesto Intermediario %
Primario Secundario Ambos Mercados
Leasing Popular, S.A. Inversiones Popular, S.A. 61.36%
Bonos en Pesos Dominicanos 582,300,000.00 135,633,930.94 717,933,930.94
Leasing Popular, S.A. Inversiones Popular, S.A. 18.00%
Bonos en Délares Americanos 185,482,800.00 25,060,812.46 210,543,612.46
Induveca, S.A. 188,700,000.00 17,703,843.58 206,403,843.58 Provalores, S.A. 17.64%
Mercasid, S.A. 9,600,000.00 9,600,000.00 Provalores, S.A. 0.82%
Secretaria de Estado de Finanzas 5,104,389.10 5,104,389.10 Provalores, S.A. 0.44%
Banco Central de la R.D. 20,413,290.00 20,413,290.00 Provalores, S.A. 1.74%
TOTAL 966,082,800.00 203,916,266.08  1,169,999,066.08 100.00%
17.64%
79.36%
m Leasing Popular, S.A. Induveca, S.A.
0 Mercasid, S.A. Secretaria de Estado de Finanzas
m Banco Central de la R.D.
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[ ) ) L) r L)
Volumen de Operaciones por Actividad Economica
Ano 2005
Actividad Econémica Negociado RD$  Participacion % Puestg .
Intermediario
Servicios
Leasing Popular, S.A. 928,477,543.40 Inversiones Popular, S.A.
Total Servicios 928,477,543.40 79.36%
Ganadera
Induveca, S.A. 206,403,843.58 Provalores, S.A.
Total Ganadera 206,403,843.58 17.64%
Sector Publico
Secretaria de Estado de Finanzas 5,104,389.07 Provalores, S.A.
Banco Central de la Republica Dominicane 20,413,290.00 Provalores, S.A.
Total Sector Publico 25,517,679.07 2.18%
Industrial
Mercasid, S.A. 9,600,000.00 Provalores, S.A.
Total Industrial 9,600,000.00 0.82%
TOTAL 1,169,999,066.05 100.00%
Servicios
Ganadera
Sector Pablico
Industrial
0.00 200.00 400.00 600.00 800.00 1,000.00

Millones de RD$
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Bolsa de Valores

Volumen de Operaciones por Plazos

Ano 2005

Plazo en Dias

Sector Publico

Sector Privado

Negociado RD$

Participaciéon %

0 - 30 dias 19,808,000 1,428,138 21,236,138 1.82%
31 - 60 dias 4,516,376 4,516,376 0.39%
61 - 90 dias 210,059,329 210,059,329 17.95%
91 - 180 dias 5,104,389 5,104,389 0.44%

181 - 360 dias 605,290 605,290 0.05%

361 - o mas 928,477,543 928,477,543 79.36%

TOTAL RD$ 25,517,679 1,144,481,386 1,169,999,065 100.00%
Millones RD$
1,000+
900
800
700
600
500
400
300
200
100
0,
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Volumen de Operaciones por Tipo de Sectores

Ano 2005

Porcion Transada por Sector Publico

Tipo de Mercado

Monto Transado

Mercado Secundario

Secretaria de Estado de Finanzas

Banco Central de la Republica Dominicana
Total Sector Publico

5,104,389.07
20,413,290.00
25,517,679.07

RD$

Porcion Transada por Sector Privado

Tipo de Mercado

Monto Transado

Mercado Primario
Inversiones Popular, S.A.
Provalores, S.A.

Mercado Secundario
Inversiones Popular, S.A.
Provalores, S.A.

Total Sector Privado

767,782,800.00
198,300,000.00

160,694,743.40
17,703,843.58
RD$ 1,144,481,386.98

Memoria Anual 2005

18



BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

Estados Financieros No Consolidados
31 de Diciembre del 2005 y 2004




oRLe Males

Un nuevo horizonte financiero

INFORME DEL COMISARIO DE CUENTAS

Youstin Lizardo O,

INFORME DEL COMISARIO CUENTAS

27 de abril del 2006

A la Junta de Directores y Asamblea General Ordinaria de
Accionistas
Bolsa de Valores de 1a Repiblica Dominicana, S. A.:

En fecha 31 de marzo del 2006, KPMG present6 a ustedes un informe
sobre los estados financieros de Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S. A. al 31 de diciembre del 2005. Este informe menciond
que ellos habian efectuado un examen de dichos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.

En mi calidad de Comisario de Cuentas de la Compafiia, estoy en
condiciones de concurrir con la opinién expresada en el informe de los
auditores de que los estados financieros alli anexados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. al 31 de
diciembre del 2005 y los resultados de operaciones y sus flujos de
efectivo el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

En el informe de los auditores externos se cita que la totalidad de los
ingresos operacionales de la Compafiia se derivan de transacciones con
entes relacionados, con lo cual también estoy en condiciones de concurrir.

Comuisario de Cuentas

Memoria Anual 2005
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Bolsa de Valores

! Acropolis Center, Piso 15 Teléfono 809 566-9161 RNC 1-0102591-3
i N/ Ave. Winston Churchill Telefax 809 566-3468

Apartado Postal 1467

Santo Domingo, Republica Dominicana

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta de Directores
Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S. A.:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales no consolidados adjuntos de Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (Casa Matriz) al 31 de diciembre del 2005 y
2004 y de los estados conexos no consolidados de resultados, patrimonio de los accionistas y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar, tanto los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi
como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Los estados financieros no consolidados que se acomparian solo incluyen las cifras de Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (Casa Matriz). Estos estados fueron
preparados principalmente con el proposito de cumplir requisitos legales y fiscales. En esta
misma fecha hemos emitido nuestro informe de auditoria sin salvedad sobre los estados
financieros consolidados de Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S. A. y
subsidiaria al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y por los afios terminados en esas fechas.

En nuestra opinion, los estados financieros no consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Segun se menciona en la nota 4 a los estados financieros, la totalidad de los ingresos
operacionales de la Compariia se derivan de transacciones con entes relacionados.

31 de marzo del 2006

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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Bolsa de Valores

BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Balances Generales No Consolidados

31 de diciembre del 2005 y 2004

Activos 2005 2004

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo

(notas 3y 14) RD$ 16,512,527 15,852,011
Cuentas por cobrar (notas 4 y 14):

Relacionadas 4,826,990 3,631,018

Otras 205,830 431,180

5,032,820 4,062,198

Reserva para cuentas por cobrar (713,320) (1,263,120)

Cuentas por cobrar, neto 4,319,500 2,799,078

Gastos pagados por anticipado (nota 9) 986,705 667,047

Total activo circulante 21,818,732 19,318,136

Inversiones en subsidiaria (nota 5) 6,000,000 6,000,000
Muebles, equipos y programas de cOmputos,

neto (nota 6) 2,356,195 831,282

Impuesto sobre la renta diferido (nota 9) 583,822 647,734

Otros activos, neto (nota 7) 4,601,947 865,433

RD$ 35,360,696 27,662,585

Véanse las notas que se acompanan a los estados financieros no consolidados.
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Bolsa de Valores

BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Balances Generales No Consolidados

31 de diciembre del 2005 y 2004

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo circulante:
Porcioén corriente de la deuda
a largo plazo (notas 8 y 14)

Cuentas por pagar proveedores
y otros (nota 14)
Acumulaciones por pagar
Total pasivo circulante
Deuda a largo plazo (notas 8 y 14)
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas (notas 10 y 11):
Acciones comunes
Reserva legal de valores
Reserva legal de valores pendientes de cobro
Otras reservas
Beneficios acumulados
Patrimonio de los accionistas
Acciones en tesoreria, al costo
Patrimonio de los accionistas, neto

Compromiso (nota 15)

Memoria Anual 2005

RD$

RD$

2005 2004

4,411,396 4,095,173
3,751,354 395,137
538,901 849,686
8,701,651 5,339,996
- 248,404
8,701,651 5,588,400
18,225,100 15,225,100
3,645,020 3,045,020
(42,841) (42,841)
374,881 314,383
4,681,985 3,532,523
26,884,145 22,074,185

(225,100) -
26,659,045 22,074,185
35,360,696 27,662,585
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Bolsa de Valores

BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Estados No Consolidados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
Ingresos operacionales (notas 1y 4):
Cuotas de mantenimiento RD$ 6,840,000 8,065,000
Comisiones por operaciones 416,270 -
Sistema integrado de negociacion 912,000 1,074,500
Total ingresos operacionales 8,168,270 9,139,500
Otros ingresos (nota 12) 2,356,924 1,448,450
Gastos de operaciones (notas 6, 7, 13 y 15):
Sueldos y compensaciones al personal 3,507,699 3,930,943
Alquiler 690,292 727,437
Depreciacion y amortizacion 953,085 848,324
Otros gastos generales y administrativos 4,514,642 5,039,063
Total gastos operacionales 9,665,718 10,545,767
Beneficio en operaciones 859,476 42,183
Ingresos (costos) financieros, neto (nota 3):
Intereses ganados 1,551,419 1,193,622
Pérdidas en cambio de moneda
extranjera (880,144) (2,585,513)

671,275 (1,391,891)

Beneficio (pérdida) antes de impuesto

sobre la renta 1,530,751 (1,349,708)

Impuesto sobre la renta (nota 9):
Corriente (256,879) (313,307)
Diferido (63,912) 703,558
(320,791) 390,251
Beneficio neto (pérdida) RD$ 1,209,960 (959,457)

Véanse las notas que se acomparian a los estados financieros no consolidados.
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BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)
Estados No Consolidados de Patrimonio de los Accionistas

Afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Reserva Legal Patrimonio
Reserva de Valores Acciones de los
Acciones Legal Pendientes Otras Beneficios en tesoreria, Accionistas,
Comunes de Valores de Cobro Reservas Acumulados al costo Neto

Saldos al 31 de diciembre

del 2003 RD$ 15,225,100 3,045,020 (42,841) 314,383 4,557,654 - 23,099,316
Pérdida neta - - - - (2,083,387) - (2,083,387)
Saldos al 31 de diciembre

del 2004, segln

previamente reportados 15,225,100 3,045,020 (42,841) 314,383 2,474,267 - 21,015,929
Ajuste de afios anteriores

(nota 5) - - - - 1,058,256 - 1,058,256
Saldos al 31 de diciembre del

2004, segun ajustados 15,225,100 3,045,020 (42,841) 314,383 3,532,523 - 22,074,185
Emision de acciones (nota 10.1) 3,000,000 600,000 - - - - 3,600,000
Acciones en tesoreria (nota 10.2) - - - - - (225,100) (225,100)
Transferencia a reserva

legal (nota 11) - - - 60,498 (60,498) - -
Beneficio neto - - - - 1,209,960 - 1,209,960
Saldos al 31 de diciembre

del 2005 RD$ 18,225,100 3,645,020 (42,841) 374,881 4,681,985 (225,100) 26,659,045

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros no consolidados.
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Bolsa de Valores

BOLSA DE VALORES DE LA

REPUBLICA DOMINICANA, S. A.

(Casa Matriz)

Estados No Consolidados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de accionistas, relacionadas
y otros RD$
Efectivo pagado a proveedores, empleados
y otros

Intereses cobrados
Impuestos pagados
Efectivo neto usado en las actividades
de operacion

Efectivo neto usado en las actividades de inversion -
adquisicién de mobiliario y equipos y
programas de computos

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamo pagado
Emision de acciones
Readquisicion de acciones
Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio RD$

Memoria Anual 2005

2005 2004
8,471,572 6,425,870
(9,136,338) (11,092,550)

(664,766) (4,666,680)
1,070,815 1,157,826
(576,537) (1,592,848)
(170,488) (5,101,702)
(2,301,715) (54,741)
(242,181) (132,423)

3,600,000 -

(225,100) -
3,132,719 (132,423)
660,516 (5,288,866)
15,852,011 21,140,877
16,512,527 15,852,011
(Continda)
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Bolsa de Valores

BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Estados No Consolidados de Flujos de Efectivo, Continuacion

2005 2004
Conciliacion entre el beneficio neto (pérdida)
y el efectivo neto usado en las actividades
de operacion:
Beneficio neto (pérdida) RD$ 1,209,960 (959,457)
Ajustes para conciliar el beneficio (pérdida)
con el efectivo neto usado en las
actividades de operacion:
Depreciacion 776,802 438,489
Reserva para cuentas por cobrar 533,200 1,221,453
Amortizacion otros activos 176,283 409,835
Impuesto sobre la renta diferido 63,912 (703,558)
Diferencia cambiaria deuda a largo plazo 310,000 (930,000)
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar a relacionadas (2,278,972) (2,713,630)
Otras cuentas por cobrar 225,350 128,976
Gastos pagados por anticipado (319,658) (667,047)
Otros activos (3,912,797) (2,629)
Aumento (disminucidn) en pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores
y otros 3,356,217 (962,804)
Impuesto sobre la renta por pagar - (612,494)
Acumulaciones por pagar (310,785) 251,164
Total ajustes (1,380,448) (4,142,245)
Efectivo neto usado en las actividades
de operacion RD$ (170,488) (5,101,702)

Véanse las notas que se acomparfian a los estados financieros no consolidados.
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BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros No Consolidados

31 de diciembre del 2005 y 2004

Operaciones

La Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (la Compafiia) es una empresa
constituida bajo las leyes de la Republica Dominicana como resultado de la
promulgacion de la Ley No. 19-2000 de Mercados de Capitales de la Republica
Dominicana, de fecha 8 de mayo del 2000. Tiene por objeto principal dedicarse a
organizar y controlar las operaciones de tipo bursatil y contribuir al desarrollo
econdmico, ofreciendo facilidades para la apertura de los capitales accionarios de las
empresas radicadas en el pais y el fortalecimiento del sistema de libre empresa,
mediante la formalizacion de un mercado secundario de valores.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compafiia agrupa a 20 accionistas, de los cuales
10 son puestos de bolsa debidamente autorizados por la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana, los cuales rigen el mercado de capitales en el pais.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 gran parte de sus operaciones corresponden al
servicio de procesamiento y archivo de informaciones, asi como al recibo de los pagos
de cuotas de mantenimiento por parte de los puestos de bolsa e inscripcion de
emisiones.

La Compaiiia tiene su domicilio en la Ave. John F. Kennedy No. 16, Edificio
Empresarial, Santo Domingo, Republica Dominicana. Al 31 de diciembre del 2005 y
2004 la cantidad de empleados es de 6 y 8, respectivamente.

Los estados financieros fueron autorizados a ser emitidos por el Consejo de Directores
en fecha 31 de marzo del 2006.

Resumen de las politicas contables significativas

Base de presentacion

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

Los estados financieros que se acompafian estan presentados en pesos dominicanos
(RDS$). Los mismos han sido preparados sobre la base de costo historico.

Las politicas contables seguidas por la Compafiia han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en los estados financieros que se acompafian.

(Continua)

Memoria Anual 2005 27



Bolsa de Valores

2.2

2.3

2.4

Un nuevo horizonte financiero

2

BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros No Consolidados

Uso de estimados

La presentacion de los estados financieros no consolidados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la administracion haga juicios,
estimados y suposiciones que afectan la aplicacion de politicas y las cantidades
reportadas de activos y pasivos y las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros no consolidados, al igual que las cantidades reportadas
de ingresos y gastos. Las estimaciones y suposiciones asociadas se basan en
experiencias histdricas y factores que en ciertas circunstancias han sido consideradas
razonables. El resultado de la base tomada en consideracion para realizar los juicios de
como registrar los valores de activos y pasivos pudiera no resultar evidentes. Los
resultados finales de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los
registrados.

Las estimaciones y suposiciones son revisadas periédicamente sobre la base de la
continuidad de operaciones. El efecto de las revisiones de las estimaciones contables es
reconocido en el periodo que la estimacion es revisada, ya sea que afecte solo el periodo
corriente o periodos futuros.

Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera todos sus
instrumentos financieros de alta liquidez y con vencimiento original a la fecha de
compra, de tres meses 0 menos, como equivalentes de efectivo.

Moneda en que se expresan las cifras

Las cantidades en los estados financieros no consolidados estan presentadas en pesos
dominicanos (RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen de
acuerdo a la tasa de cambio vigente en el mercado libre de divisas a la fecha de los
estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos
se traducen a pesos dominicanos usando la tasa del mercado vigente a la fecha de la
transaccion.

Las ganancias o pérdidas resultantes de transacciones en moneda extranjera son
incluidas en el renglon de ingresos (costos) financieros como pérdida en cambio de
moneda extranjera en los estados no consolidados de resultados que se acompafan. La
tasa de cambio utilizada por la Compafiia al 31 de diciembre del 2005 y 2004 era de
RD$34.00 y RD$31.05, respectivamente, con relacion al délar estadounidense.

(Continua)
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3

BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros No Consolidados
Reserva para cuentas por cobrar

La reserva para cuentas por cobrar es establecida a través de un cargo a la cuenta de
gastos por cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas son llevadas a la reserva para
cuentas por cobrar y cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados y el historial de los
clientes.

Inversion en subsidiaria

La inversion en subsidiaria esta registrada al costo o valor de mercado, el que sea mas
bajo, independientemente del porcentaje de participacion que la Compaiiia tenga en la
entidad donde tiene la inversion.

Muebles, equipos y programas de computo y depreciacion

Los muebles, equipos y programas de computo estan registrados al valor estimado de
mercado. EIl método de depreciacion utilizado por la Compaiiia es el de linea recta, o
sea, la distribucion uniforme del costo sobre el estimado de afios de vida util de los
activos correspondientes, segun la siguiente forma:

Afios de

Tipos de Activo Vida Util
Mobiliario y equipos de oficina 5
Programas de coOmputos 5

Desembolsos posteriores

La Compafiia reconoce como activos, aquellas reparaciones que mejoran las
condiciones de la propiedad, planta y equipos por encima de la evaluacion normal del
rendimiento hecha originalmente y registra como gasto, aquellas reparaciones menores
que no incrementan la vida Util de dichos activos en la medida en que se incurre en
dichos gastos.

Deterioro

La Compafiia evalla el deterioro de sus activos a la fecha de los balances generales para
determinar si hay evidencia de deterioro. Si dichos indicios existen, la Compafiia procede a
determinar el valor recuperable de los activos, el cual es el monto de los activos a ser
mantenidos y usados. Dicho valor recuperable es medido por la comparacion de los flujos
futuros de efectivo descontados esperados que generen estos activos o el valor de venta de
los mismos, el que sea mayor. Si el valor recuperable es menor que el valor en libros se
reconoce una pérdida por deterioro la cual es cargada a los resultados del periodo.

(Continua)
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4

BOLSA DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
(Casa Matriz)

Notas a los Estados Financieros No Consolidados

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la aplicacion de este pronunciamiento no tuvo
efectos importantes en los estados financieros.

Plusvalia (incluida en otros activos)

La plusvalia representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable de los
activos netos adquiridos de la antigua Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
Inc. La misma no es amortizada sino que es revisada por deterioro anualmente de
acuerdo con las previsiones de la Norma Internacional de Contabilidad No. 36 (NIC
36). Ver nota 2.8.

Mejoras sobre propiedad arrendada (incluida en otros activos)

Las mejoras sobre propiedad arrendada estan registradas al costo de adquisicion y son
amortizadas utilizando el método de linea recta en un periodo de cinco (5) afios.

Licencia de programas de computadora

Las licencias de programas de computadora son amortizadas por el método de linea
recta en un periodo de cinco (5) afios.

Provision para prestaciones sociales

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los empleadores estan
obligados a proveer el pago de un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados
cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. La Compafiia estima
que no es necesario registrar pasivo alguno por este concepto bajo circunstancias
normales de operacién ya que los pagos correspondientes que puedan surgir no son
significativos y se cargaran a gastos del afio en que se presenten.

Impuesto sobre la renta

El impuesto del afio estd compuesto por el impuesto sobre la renta corriente y el
impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente es determinado de acuerdo a lo establecido por el
Codigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones.

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias de tiempo entre el monto de los
activos y pasivos, segun los estados financieros y los activos y pasivos reconocidos para
propositos fiscales, siempre y cuando éstos sean realizables.

(Continua)
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El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la renta neta
imponible futura sea compensada con las deducciones generadas por el impuesto
diferido. El impuesto diferido activo es reducido hasta eliminarse en caso de no ser
probable que el beneficio relacionado al mismo se compense.

Aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad No. 29

La Norma Internacional de Contabilidad No. 29, “Informacién Financiera en
Economias Hiperinflacionarias” (NIC 29), establece que las entidades deben reexpresar
las cifras de sus estados financieros cuando su moneda funcional corresponda a la de
una economia hiperinflacionaria. Segun la NIC 29, uno de los criterios para determinar
si la economia de un pais es hiperinflacionaria, es cuando el promedio de la inflacion de
los dltimos tres afios sobrepasa el 100%. Aunque al 31 de diciembre del 2004, el
promedio de inflacion acumulada por los ultimos tres afios sobrepasd por estrecho
margen el 100% en el pais, antes de finalizar el mismo afio 2004 la economia volvio a
tomar el rumbo hacia la estabilidad y los niveles de inflacion se redujeron
drasticamente. Frente a este hecho, el Instituto de Contadores Publicos de la Republica
Dominicana, Inc. analiz6 la situacién y concluyo, en su resolucién técnica No. 05-001,
que la aplicacion de la NIC 29 no se justifica debido a lo siguiente:

1) Las circunstancias que motivaron los indices de inflacion fueron situaciones
especificas ocurridas durante el afio 2003, de las cuales el pais se ha venido
recuperando.

2)  Estabilizacion de la economia reflejado en la reduccion del indice acumulado de
inflacion.

3) Las proyecciones de agencias internacionales, como el Fondo Monetario
Internacional y el Banco Mundial sitian a la Republica Dominicana como una
economia en proceso de recuperacion.

4)  Disminucion y estabilidad en la tasa cambiaria desde mediados del afio 2004, la
cual oscila entre RD$30.00 y RD$35.00 por cada dolar de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:

2005 2004
Efectivo en caja RD$ 2,000 2,000
Efectivo en bancos (incluye $ 311) 1,214,819 -
Certificados financieros (a) 15,295,708 15,850,011
RD$ _16,512,527 15,852,011
(Continua)
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(a) Este monto corresponde a depositos en certificados financieros en bancos
nacionales, los cuales devengan tasas de interés anual desde 5% hasta 25% con un
vencimiento méaximo de 60 dias.

Estos dep6sitos incluyen $146,058 y $ 494,762 al 31 de diciembre del 2005 y 2004,
respectivamente. Los intereses generados por estos certificados de deposito
ascienden a RD$1,551,419 y RD$1,193,622 respectivamente, y se incluyen como
parte de los ingresos (costos) financieros en los estados no consolidados de
resultados que se acompafian.

4 Saldos y transacciones con entes relacionados
La Compaiiia realiza transacciones con entes relacionados, principalmente por concepto
de cuotas de mantenimiento, comisiones por intermediacion bursatil, asi como pagos
que realiza la Compafia a nombre de éstos.

Saldos:

Un detalle de las cuentas por cobrar a entes relacionados al 31 de diciembre del 2005 y
2004 es como sigue:

2005 2004
Cuentas por cobrar puestos
de bolsa (a) RD$ 4,655,438 3,565,940
Cuentas por cobrar
Cevaldom (b) 171,552 65,078
RD$ _ 4,826,990 3,631,018

Transacciones:
Un detalle de las transacciones realizadas en el 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004
Ingresos Cuotas Ingresos por Ingresos cuotas Ingresos por

de Mantenimiento Gastos Facturados de Mantenimiento Gastos Facturados

Puestos de bolsa (a) RD$ 6,840,000 - 8,065,000 -
Cevaldom Deposito
Centralizado de

Valores, S. A. (b) - 766,944 - 446,971
RD$ _6.,840,000 _ 166,944 8,065,000 446,971
(Continua)
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(@ EI 100% de los ingresos operacionales recibidos por la Compafiia corresponde a
transacciones realizadas con los puestos de bolsa, los cuales son accionistas de la
Compafiia.

= |Ingresos por cuotas de mantenimiento. Estos se facturan mensualmente a
los puestos miembros cuyo monto asciende a RD$30,000 mensuales,
incluyendo RD$4,000 por acceso al sistema de negociacion electronica
(SINE).

= Ingresos por comisiones. Las comisiones bursatiles se calculan sobre la base
de las operaciones realizadas por los puestos de bolsa.

(b) Corresponde principalmente a partidas pendientes de cobro por pagos realizados a
favor de esta subsidiaria, los cuales son registrados como ingresos a medida que
son facturados.

Un detalle del movimiento de la reserva para cuentas por cobrar es el siguiente:

2005 2004
Saldo al inicio del afio RD$ 1,263,120 41,667
Cargos durante el afio 533,200 1,221,453
Castigos contra provision (1,083,000) -
Saldo al final del afio RD$ __ 713,320 1,263,12

Inversiones en subsidiaria

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 corresponde a la inversion en la subsidiaria
Cevaldom Depdsito Centralizado de Valores, S. A. con un porcentaje de participacion
de un 99.63%., por un monto ascendente a RD$6,000,000 compuesto por 50,000
acciones comunes con un valor nominal de RD$100 cada una para un monto de
RD$5,000,000 mas RD$1,000,000 equivalente al 20% correspondiente a la reserva
legal de valores acorde con lo establecido en el articulo 46 de la Ley No. 19-00 de
Mercado de Capitales de la Republica Dominicana.

Durante el afio 2005, la Compaiiia adoptd el cambio establecido por las modificaciones
a la Norma Internacional de Contabilidad No. 27 “Estados financieros consolidados y
separados”, que establece que las inversiones en subsidiarias deben ser presentadas al
costo 0 bajo NIC 39 “Instrumentos financieros - reconocimiento y medicion” en la
preparacion de estados financieros separados de la Casa Matriz. EIl efecto de dicho
cambio asciende a RD$1,058,256, los cuales corresponden a la participacion en los
resultados de la subsidiaria en afios anteriores y se presentan corregidos en los saldos
iniciales del estado de patrimonio de los accionistas.
(Continuda)
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Un resumen de la informacion financiera de la subsidiaria es como sigue:

2005 2004
Activos corrientes RD$ 2,582,513 948,487
Pasivos corrientes (2,849,908) (494,920)
Capital de trabajo (267,395) 453,567
Propiedades y equipos, neto 2,633,541 3,456,688
Otros activos - diferidos - 1,050,002
RD$ _ 2,366,146 4,960,257
Patrimonio:
Capital 5,019,000 5,019,000
Reserva legal de valores 1,003,800 1,003,800
Pérdidas acumuladas (3,656,654) (1,062,543)
RD$ _ 2,366,146 4,960,257
Total de ingresos RD$ _ 2,895,598 1,729,185
Pérdida neta RD$ _(2,594,111) (1,128,217)

6 Muebles, equipos y programas de computos

Un movimiento de los muebles, equipos y programas de computos durante los afios

terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Muebles Programas
y Equipos de CoOmputos  Otros Total Total
Muebles, equipos y
programas de
cémputo:

Saldos al inicio RD$ 1,500,643 1,039,800 45,568 2,586,011  2,531,2°
Adiciones del afio 1,087,546 1,214,169 - 2,301,715 54,7:
Saldos al final 2,588,189 2,253,969 45,568 4,887,726 _ 2,586,0:
(Continua)
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Depreciacion

acumulada:
Saldos al inicio (924,171) (799,716)  (30,842) (1,754,729) (1,316,2:
Adiciones del afio (400,000) (373,000) (3,802) (776,802) (438,4¢
Saldos al final (1,324,171) (1,172,716) _ (34,644) (2,531,531) (1,754,7:

Muebles, equipos

y programas de

cémputos, neto RD$ _1.264,018 _1.081253 _ 10,924 _ 2,356,195 _ 8312t
Otros activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004

Depositos y fianzas RD$ 31,780 31,780
Mejoras en propiedades

arrendadas 553,466 553,466
Plusvalia (a) 367,119 367,119
Licencias programas de

computadora (b) 3,988,104 35,260
Otros 102,200 142,247

5,042,669 1,129,872
Menos amortizacion
acumulada (440,722) (264,439)

RD$ _4.601,947 865,433

(@) Corresponde al valor en exceso de los activos y pasivos recibidos de la antigua
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, Inc.

Corresponde a licencias de programas de computadora los cuales son amortizados en un
periodo de cinco (5) afos.

(Continua)
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8 Deuda a largo plazo
Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:
2005 2004

Préstamo en moneda extranjera por un monto
original de US$124,000 obtenido a través del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por
el convenio para la integracion de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S. A. a
los diferentes Puestos de Bolsas en
Centroamérica y el Caribe. Este préstamo no
devenga interés y establece pago de capital con
vencimiento el 10 de junio del 2005. Sin
garantia especifica. RD$ 4,216,000 3,906,000

Préstamo por un monto original de RD$570,000
obtenido a través del Banco Popular
Dominicano, C. por A. pagadero en un periodo
de tres (3) afios a una tasa de interés anual de
30%, con vencimiento el 30 de noviembre del
2006. Sin garantia especifica. 195,396 437,577

Deuda a largo plazo, incluyendo la porcion
corriente 4,411,396 4,343,577

Menos porcion corriente de la deuda a largo plazo (4,411,396) _(4,095,173)

Deuda a largo plazo excluyendo porcion corriente  RD$ - 248,404

9 Impuesto sobre la renta

Una conciliacion entre los resultados reportados en los estados financieros y para
propdsitos de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como

sigue:
2005 2004
Beneficio (pérdida) antes de impuesto
sobre la renta RD$ 1,530,751 (1,349,708)
Mas diferencias permanentes -
otras partidas no deducibles 6,511 299,142
(Continua)
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Mas (menos) diferencias de tiempo:
Proporcion de mejoras amortizada

en el afo (35,966) (31,813)
Diferencia en gastos de depreciacion (129,900) (319,291)
Provision de cuentas incobrables (549,800) 1,221,453
Reversion diferencia cambiara

anterior 166,843 1,600,286
Diferencia cambiaria del afio 39,076 (166,843)

(509,747) (2,303,792)

Renta neta imponible RD$ _ 1,027,515 1,253,226

Un detalle del impuesto sobre la renta determinado y los componentes del saldo a favor
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004
Impuesto sobre la renta
determinado RD$ 256,879 313,307
Anticipos pagados 1.5%
retenido por instituciones

gubernamentales (1,235,424) (973,843)
(8,160) (6,511)
Saldo a favor RD$ __ (986,705) (667,047)

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el saldo a favor se incluye en el renglon de gastos
pagados por anticipado en los balances generales no consolidados que se acompafian.

Un movimiento del impuesto sobre la renta diferido es como sigue:

2005
Saldo Reconocimiento Saldo
Descripcion al Inicio en Resultados al Final

Diferencia en gasto de

depreciacion RD$ 373,665 87,678 461,343

Diferencia cambiaria (41,711) 29,988 (11,723)
Provision para cuentas

por cobrar 315,780 (181,578) 134,202

RD$ __ 647,734 (63.912) 583,822

(Continua)
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En el mes de diciembre del 2005, el Poder Ejecutivo promulgé la Ley 557-05 sobre la
Reforma Tributaria, la cual modifica los articulos 287 y 314 del Codigo Tributario y
entrard en vigencia a partir del 1ro. de enero del 2006. Las modificaciones mas
importantes fueron las siguientes:

a)

b)

d)

Las empresas con una tasa efectiva de tributacion menor o igual al 1.5% pagaran
mensualmente como anticipo el valor que resultare de aplicar el 1.5% al ingreso
bruto declarado en el formulario de Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la
Renta (IR-2), menos el monto por saldo a favor presentado en la misma declaracion.
La tasa efectiva de tributacion se obtiene dividiendo el impuesto liquidado entre el
ingreso bruto. En caso de que esto se hubiese aplicado en la compafiia la tasa
efectiva de tributacion (TET) hubiese sido como sigue: 2.12% y 2.65%.,
respectivamente para el afio 2005 y 2004.

Las empresas con una tasa efectiva de tributacion superior al 1.5%, pagaran
mensualmente la 12ava. parte del impuesto liquidado en el formulario IR-2 del afio
anterior, menos el monto por saldo a favor que aparece en el mismo formulario.

Las pérdidas fiscales a compensar en la declaracién jurada a presentar en el afio
2006, corresponderan al 20% del total de las pérdidas fiscales acumuladas. En los
afios sucesivos este valor se compensara a razon del 20% de las pérdidas cada afo.
La porcion del 20% no compensada en el afio correspondiente no podra deducirse
en los afios posteriores. Las pérdidas que se originen a partir del afio fiscal declarado
durante el afio 2006, seran tratadas de forma individual y su compensacion a partir
del afio en que se ha originado la pérdida.

La tasa del impuesto sobre la renta corporativo fue aumentada de un 25% a un 30%
para el afio 2006, a un 29% para el 2007, a 27% para el 2008 y sera 25% a partir del
afio 20009.

A partir del 1ro. de enero del 2006, las empresas pagaran el 1% de los activos
totales, luego de haber deducido la depreciacion, reservas para cuentas incobrables,
inversiones en acciones, amortizaciones, terrenos rurales, inmuebles dedicados a la
explotacion agropecuaria e inclusive los impuestos pagados por adelantado, segun
balance general auditado y sin aplicar el ajuste por inflacion. Este impuesto sera
pagado en dos cuotas iguales, cuyo primer pago (50%) sera realizado al momento
de la presentacién de la declaracion jurada del impuesto sobre la renta (IR-2) y antes
del vencimiento de la fecha limite de presentacion de la misma. La segunda cuota
sera pagada seis meses después del vencimiento de la primera cuota.

(Continta)
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Patrimonio
Capital pagado

El Articulo 46 de la Ley No. 19-00 de Mercados de Capitales de la Republica
Dominicana, con arreglo a las normas establecidas por el Codigo de Comercio vigente
en la Republica Dominicana, exige a las compafiias de este mercado constituirse en
compafiias por acciones, con un capital minimo suscrito y pagado de quince millones de
pesos dominicanos (RD$15,000,000) méas un veinte por ciento (20%) de reserva legal
de valores. Dicho capital debera ser en numerario dividido en acciones nominativas.

El capital autorizado de la Compafiia es de RD$30,000,000 dividido en 300,000
acciones comunes con un valor nominal de RD$100 por accién. Al 31 de diciembre del
2005 y 2004 el capital suscrito y pagado es de RD$18,225,100 y RD$15,225,100
respectivamente, correspondiente a 182,251 y 152,251 acciones.

Durante el afio 2005 se emitieron 30,000 acciones con valor nominal de RD$100, cada
una para un monto de RD$3,000,000, mas RD$600,000 correspondiente al 20% de la
reserva legal de valores.

Acciones en tesoreria

Corresponde a readquisicion de 2,251 acciones comunes con un valor nominal de
RD$100 cada una para un monto de RD$225,100.

Otras reservas

El Articulo 58 del Cédigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que toda
compafiia por acciones transfiera anualmente, como minimo, el 5% de su beneficio
antes de impuesto sobre la renta a una reserva legal, hasta que tal reserva sea igual al
10% del capital social. Dicha reserva esta restringida en cuanto a su distribucion a los
accionistas, excepto en caso de disolucién de la Compaiiia.

(Continua)
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12 Otros ingresos

Un detalle de los otros ingresos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Publicaciones

Seminarios y charlas

Inscripcion de emisores (a)

Ingresos por gastos facturados
a subsidiaria

Ingresos por mora

Otros

RD$ _ 2,356,924

2005 2004
RD$ 600 6,450
- 32,800
1,057,520 9,500
766,944 446,971
136,680 682,785
395,180 269,944

1,448,450

(@) Un detalle de los emisores suscritos durante el afio 2005 es como sigue:

Leasing Popular, S. A.

Industrias Veganas, C. por A. (Induveca)

Mercasid
ITABO

13  Compensaciones al personal

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal al 31 de diciembre del 2005 y

2004, es como sigue:

Sueldos y jornales

Regalia pascual

Bonificacion

Vacaciones

Uniformes

Otras compensaciones al personal

Memoria Anual 2005

2005 2004
RD$ 2,809,259 2,597,118
215,501 190,416
- 600,756
24,514 15,904
- 122,460
458,425 404,289
RD$ _ 3,507,699 3,930,943
(Continua)
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14 Saldos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compafiia mantiene los siguientes saldos en
dolares de los Estados Unidos de América:

2005 2004
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 146,369 494,762
Cuentas por cobrar relacionadas 480 -
Total activos 146,849 494,762
Cuentas por pagar y otros (101,000) -
Deuda a largo plazo (124,000) (124,000)
Total pasivos (225,000) (124,000)
Posicion neta $ _ (78,151) 370,762

15  Compromiso

La Compaiiia tiene compromiso de pago de alquiler del local donde se alojan sus
oficinas con pagos mensuales de RD$57,524. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el
monto cargado a gastos asciende a RD$690,292 y RD$727,437, respectivamente, cuyos
montos se incluyen como gastos de alquiler dentro del rengldn de gastos de operaciones
en los estados no consolidados de resultados que se acompafian. EI compromiso por
este concepto para el afio 2006 es de aproximadamente RD$732,000.
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! Acropolis Center, Piso 15 Teléfono 809 566-9161 RNC 1-0102591-3
i N/ Ave. Winston Churchill Telefax 809 566-3468

Apartado Postal 1467

Santo Domingo, Republica Dominicana

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta de Directores
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales consolidados adjuntos de Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S. A. y Subsidiaria (la Compafiia) al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 y de los estados consolidados conexos de resultados, patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros consolidados estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar,
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros consolidados.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S. A. y Subsidiaria al 31 de diciembre del 2005 y 2004
y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Segun se menciona en la nota 4 a los estados financieros consolidados, la totalidad de los
ingresos operacionales de la Compafiia se derivan de transacciones con entes relacionados.

31 de marzo del 2006

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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Balances Generales Consolidados
31 de diciembre del 2005 y 2004
Activos 2005 2004
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 3y 11) RD$ 16,568,186 16,365,114
Cuentas por cobrar (nota 4):
Relacionadas 4,655,438 3,565,940
Clientes 2,473,802 376,027
Otras 208,230 433,580
7,337,470 4,375,547
Reserva para cuentas por cobrar (713,320) (1,263,120)
Cuentas por cobrar, neto 6,624,150 3,112,427
Gastos pagados por anticipado (nota 8) 1,037,357 667,047
Total activo circulante 24,229,693 20,144,588
Muebles, equipos y programas de computos,
neto (nota 5) 4,989,736 4,287,970
Impuesto sobre la renta diferido 583,822 1,697,736
Otros activos, neto (nota 6) 4,601,947 896,453
RD$ 34,405,198 27,026,747

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo circulante:
Porcion corriente de la deuda

a largo plazo (notas 7 y 11) 4,411,396 4,095,173
Cuentas por pagar a proveedores y otros 6,109,974 587,734
Acumulaciones por pagar 877,150 1,079,507

Total de pasivos circulantes 11,398,520 5,762,414
Deuda a largo plazo (notas 7 y 11) - 248,404
Total pasivos 11,398,520 6,010,818
Patrimonio de los accionistas (nota 9):

Acciones comunes 18,225,100 15,225,100
Reserva legal de valores 3,645,020 3,045,020
Reserva legal de valores pendientes de cobro (42,841) (42,841)
Otras reservas 374,881 314,383
Beneficios acumulados 1,029,618 2,474,267
Patrimonio de los accionistas 23,231,778 21,015,929

Acciones en tesoreria, al costo (225,100) -
23,006,678 21,015,929

Compromisos (nota 12)

RD$ 34,405,198 27,026,747

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros consolidados.
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Afos terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
Ingresos operacionales (nota 4):
Ingresos operacionales RD$ 10,403,776 10,668,860
Otros ingresos 1,994,830 1,090,620
Total ingresos operacionales 12,398,606 11,759,480
Gastos de operaciones (notas 5, 6, 10y 12):
Sueldos y compensaciones al personal 5,229,031 4,701,464
Alquiler 690,292 859,681
Depreciacion y amortizacion 1,859,282 1,745,647
Otros gastos generales y administrativos 5,559,876 6,135,552
Total gastos operacionales 13,338,481 13,442,344
Pérdida en operaciones (939,875) (1,682,864)
Ingresos (costos) financieros, neto (nota 3):
Intereses ganados 1,805,986 1,304,306
Pérdida en cambio de moneda
extranjera (879,469) (2,911,774)
926,517 (1,607,468)
Pérdida antes del impuesto
sobre la renta (13,358) (3,290,332)
Impuesto sobre la renta (nota 8):
Corriente (256,879) (313,307)
Diferido (1,113,914) 1,520,252
(1,370,793) 1,206,945
Pérdida neta RD$ (1,384,151) (2,083,387)

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros consolidados.
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Saldos al 31 de diciembre
del 2003 RD$

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre
del 2004

Emision de acciones (nota 9.1)
Acciones en tesoreria (nota 9.2)

Transferencia a reserva
legal (nota 9.3)

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre
del 2005 RD$

Véanse las notas que se acomparfian a los estados financieros consolidados.

BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA, S. A. y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados de Patrimonio de los Accionistas

Afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Un nuevo horizonte financiero

Reserva Legal Patrimonio
Reserva de Valores de los
Acciones Legal Pendientes Otras Beneficios Acciones en Accionistas,
Comunes de Valores de Cobro Reservas Acumulados Tesoreria Neto
15,225,100 3,045,020 (42,841) 314,383 4,557,654 - 23,099,316
- - - - (2,083,387) - (2,083,387)
15,225,100 3,045,020 (42,841) 314,383 2,474,267 - 21,015,929
3,000,000 600,000 - - - - 3,600,000
R - - - - (225,100) (225,100)
- - 60,498 (60,498) - -
- - - - (1,384,151) - (1,384,151)
18,225,100 3,645,020 (42,841) 374,881 1,029,618 (225,100) 23,006,678
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Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

2005 2004
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes, relacionadas y otros ~ RD$ 8,353,683 8,205,023
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (9,647,410) (14,005,293)
Efectivo usado en operacion (1,293,727) (5,800,270)
Intereses cobrados 1,325,382 1,268,510
Impuestos pagados (576,537) (1,592,848)
Efectivo neto usado en las actividades
de operacion (544,882) (6,124,608)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion -
adquisicién de mobiliario y equipos y programas
de coOmputos (2,384,765) (939,103)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos pagados (242,181) (132,423)
Emision de acciones 3,600,000 -
Readquisicién de acciones (225,100) -
Efectivo neto provisto por (usado en ) las
actividades de financiamiento 3,132,719 (132,423)
Aumento neto (disminucion) en efectivo 203,072 (7,196,134)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 16,365,114 23,561,248
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio RD$ __ 16,568,186 16,365,114
(Continua)
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Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, Continuacion

2005 2004
Conciliacion entre la pérdida neta y el efectivo neto
usado en las actividades de operacion:

Pérdida neta RD$ (1,384,151) (2,083,387

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el

efectivo neto usado en las actividades
de operacion:

Reserva para cuentas por cobrar 533,200 1,221,453
Amortizacion otros activos 176,283 409,835
Depreciacién 1,682,999 1,335,812
Impuesto sobre la renta diferido 1,113,914 (1,520,252
Diferencia cambiaria deuda a largo plazo 310,000 (930,000

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar (4,044,923) (2,897,417
Gastos pagados por anticipado (370,310) (667,047
Otros activos (3,881,777) (33,646
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores

y otros 5,522,240 (828,450
Impuesto sobre la renta por pagar - (612,494
Acumulaciones por pagar (202,357) 480,985
Total ajustes 839,269 (4,041,221
Efectivo neto usado en las actividades de operacién RD$ (544,882) (6,124,608

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros consolidados.
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BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA, S. A.y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 2005y 2004

Operaciones

La Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (la Compafiia) es una empresa
constituida bajo las leyes de la Republica Dominicana como resultado de la promulgacion
de la Ley No. 19-2000 de Mercados de Capitales de la Republica Dominicana de fecha 8
de mayo del 2000. Tiene por objeto principal dedicarse a organizar y controlar las
operaciones de tipo bursétil y contribuir al desarrollo econdémico, ofreciendo facilidades
para la apertura de los capitales accionarios de las empresas radicadas en el pais y el
fortalecimiento del sistema de libre empresa, mediante la formalizacién de un mercado
secundario de valores.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
S. A. agrupa a 19 puestos de bolsa, que rigen el mercado de capitales de la Republica
Dominicana.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, gran parte de sus operaciones corresponden al
servicio de procesamiento y archivo de informaciones, asi como el recibo de los pagos de
cuotas de mantenimiento por parte de los puestos de bolsa e inscripcion de emisiones.

Las Compafias consolidadas tienen su domicilio en la Ave. John F. Kennedy No. 16,
Edificio Empresarial, Santo Domingo, Republica Dominicana. Al 31 de diciembre del
2005 y 2004 la cantidad de empleados es de 8 y 10, respectivamente.

Los estados financieros fueron autorizados a ser emitidos por el Consejo de Directores en
fecha 31 de marzo del 2006.
Resumen de las politicas contables significativas

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados que se acompafan han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

Los estados financieros consolidados que se acompafian estan presentados en pesos
dominicanos (RD$). Los mismos han sido preparados sobre la base de costo historico.

Las politicas contables seguidas por la Compaiiia han sido aplicadas consistentemente en
los periodos presentados en los estados financieros consolidados que se acompafian.
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BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Uso de estimados

La presentacion de los estados financieros consolidados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la administracion haga juicios,
estimados y suposiciones que afectan la aplicacion de politicas y las cantidades reportadas
de activos y pasivos y las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros consolidados, al igual que las cantidades reportadas de ingresos y
gastos. Las estimaciones y suposiciones asociadas se basan en experiencias historicas y
factores que en ciertas circunstancias han sido consideradas razonables. El resultado de la
base tomada en consideracion para realizar los juicios de como registrar los valores de
activos y pasivos pudiera no resultar evidentes. Los resultados finales de estas
estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registrados.

Las estimaciones y suposiciones son revisadas periodicamente sobre la base de la
continuidad de operaciones. El efecto de las revisiones de las estimaciones contables es
reconocido en el periodo que la estimacion es revisada, ya sea que afecte solo el periodo
corriente o periodos futuros.

Base de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la Casa Matriz y de la
subsidiaria en la que tiene una participacion mayoritaria directa en acciones o influencia
significativa en la administracion. La subsidiaria incluida en la consolidacion es
Cevaldom Deposito Centralizado de Valores, S. A., la cual es una entidad radicada en la
Republica Dominicana. Tiene como objetivo principal transferir, compensar, registrar y
liquidar los valores que se negocien en el mercado de valores, asi como cualquier otra
actividad autorizada por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Al 31 diciembre del 2005 y 2004, la Compafia mantiene un porcentaje de participacion
en acciones en el capital de esta subsidiaria de un 99.63 %

Los saldos y transacciones importantes entre las Compafiias consolidadas han sido
eliminados en la consolidacion.

Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, las Compafiias consolidadas consideran
todos sus instrumentos financieros de alta liquidez y con vencimiento original a la fecha
de compra, de tres meses 0 menos, como equivalentes de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Moneda en que se expresan las cifras

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los
activos y pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a la tasa de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y
los ingresos o gastos se traducen a pesos dominicanos usando la tasa del mercado vigente
a la fecha de la transaccion. Las ganancias o pérdidas resultantes de transacciones en
moneda extranjera son incluidas en el renglon de ingresos (costos) financieros, como
ganancia (pérdida) en cambio de moneda en los estados consolidados de resultados que
se acompafian. La tasa de cambio utilizada por las Compafiias consolidadas al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 era de RD$34.00 y RD$31.05, respectivamente, con relacion
al délar estadounidense.

Reserva para cuentas por cobrar

La provision para posibles pérdidas en cuentas por cobrar es establecida a través de un
cargo a la cuenta de gastos en cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas son llevadas a la
reserva para cuentas malas cuando la gerencia en base a un analisis considera que la
cobrabilidad de las mismas es dudosa de acuerdo con los abonos realizados y el historial
de los clientes.

Muebles, equipos y programas de computo y depreciacion

Los muebles, equipos y programas de computo estan registrados al costo. El método de
depreciacion utilizado por las Compafiias consolidadas es el de linea recta, o sea, la
distribucion uniforme del costo sobre el estimado de afios de vida atil de los activos
correspondientes segun la siguiente forma:

Afos de
Tipos de Activo Vida Util
Mobiliario y equipos de oficina 5
Programas de cOmputo 5

Desembolsos posteriores

Las Compaiiias consolidadas reconocen como activos, aquellas reparaciones que mejoran
las condiciones de los muebles, equipos y programas de cémputos por encima de la
evaluaciéon normal del rendimiento hecha originalmente y registra como gasto, aquellas
reparaciones menores que no incrementan la vida util de dichos activos en la medida en
que se incurre en dichos gastos.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Deterioro

Las Compafiias consolidadas evallan el deterioro de sus activos a la fecha de los balances
generales para determinar si hay evidencia de deterioro. Si dichos indicios existen, las
Compaiiias proceden a determinar el valor recuperable de los activos, el cual es el monto
de los activos a ser mantenidos y usados. Dicho valor recuperable es medido por la
comparacion de los flujos futuros de efectivo descontados esperados que generen estos
activos o el valor de venta de los mismos, el que sea mayor. Si el valor recuperable es
menor que el valor en libros se reconoce una pérdida por deterioro la cual es cargada a los
resultados del periodo.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la aplicacion de este pronunciamiento no tuvo
efectos importantes en los estados financieros consolidados.

Plusvalia (incluida en otros activos)

La plusvalia representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable de los
activos netos adquiridos de la antigua Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, Inc.
La misma no es amortizada sino que es revisada por deterioro anualmente de acuerdo con
las previsiones de la Norma Internacional de Contabilidad No. 36 (NIC 36).

La Compaiifa evalua anualmente la recuperabilidad de este activo intangible,
determinando el balance de la plusvalia que puede ser recuperado a través de los flujos de
efectivo descontados de operaciones futuras de los activos adquiridos.

Mejoras sobre propiedad arrendada (incluida en otros activos)

Las mejoras sobre propiedad arrendada estan registradas al costo de adquisicion y
amortizadas utilizando el método de linea recta en un periodo de cinco (5) afios.

Licencia de programas de computadora

Las licencias de programas de computadora son amortizados por el método de linea recta
en un periodo de cinco (5) afos.

Provision para prestaciones sociales

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los empleadores estan
obligados a proveer el pago de un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados
cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. La Compafiia estima
gue no es necesario registrar pasivo alguno por este concepto bajo circunstancias
normales de operacion dado a que los pagos correspondientes que puedan surgir no son
significativos y se cargaran a gastos del afio en que se presenten.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Impuesto sobre la renta

El impuesto del afio esta compuesto por el impuesto sobre la renta corriente y el impuesto
sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente es determinado de acuerdo a lo establecido por el
Cadigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones.

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias de tiempo entre el monto de
los activos y pasivos segln los estados financieros y los activos y pasivos reconocidos
para propositos fiscales, siempre y cuando éstos sean realizables.

El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la renta neta imponible
futura sea compensada con las deducciones generadas por el impuesto diferido. El
impuesto diferido activo es reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el
beneficio relacionado al mismo se compense.

Aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad No. 29

La Norma Internacional de Contabilidad No. 29, “Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias” (NIC 29), establece que las entidades deben reexpresar las cifras de
sus estados financieros cuando su moneda funcional corresponda a la de una economia
hiperinflacionaria, segun la NIC 29. Uno de los criterios para determinar si la economia
de un pais es hiperinflacionaria, es cuando el promedio de la inflacion de los ultimos tres
afios sobrepasa el 100%. Aunque al 31 de diciembre del 2004, el promedio de inflacion
acumulada por los ultimos tres afios sobrepasé por estrecho margen el 100% en el pais,
antes de finalizar el mismo afio 2004 la economia volvié a tomar el rumbo hacia la
estabilidad y los niveles de inflacion se redujeron drasticamente. Frente a este hecho, el
Instituto de Contadores Publicos de la Republica Dominicana, Inc. analizé la situacion y
concluyd, en su resolucion técnica No. 05-001, que la aplicacion de la NIC 29 no se
justifica debido a lo siguiente:

1) Las circunstancias que motivaron los indices de inflacion fueron situaciones
especificas ocurridas durante el afio 2003, de las cuales el pais se ha venido
recuperando.

2)  Estabilizacion de la economia reflejado en la reduccion del indice acumulado de
inflacion.

3) Las proyecciones de agencias internacionales, como el Fondo Monetario
Internacional y el Banco Mundial sitan a la Republica Dominicana como una
economia en proceso de recuperacion.

4)  Disminucion y estabilidad en la tasa cambiaria desde mediados del afio 2004, la cual
oscila entre RD$30.00 y RD$35.00 por cada dolar de los Estados Unidos de
América.

Memoria Anual 2005 52



Bolsa de Valores

Un nuevo horizonte financiero

6

BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA, S. A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:

2005 2004
Efectivo en caja chica RD$ 2,000 2,000
Efectivo en bancos 1,270,478 78,301
Certificados financieros (a) 15,295,708 16,284,813

RD$ __16,568,186 16,365,114

(b) Este monto corresponde a depositos en certificados financieros en bancos nacionales
los cuales devengan tasas de interés anual desde 5% hasta 25% con un vencimiento
méaximo de 60 dias.

Estos depositos incluyen US$146,058 y US$494,762, al 31 de diciembre del 2005 y
2004, respectivamente. Los intereses generados por estos certificados de depdsito
ascienden a RD$1,805,986 y RD$1,304,306 y se incluyen como parte de los ingresos
(costos) financieros en los estados consolidados de resultados que se acomparian.

Saldos y transacciones con entes relacionados

La Compaiiia realiza transacciones con entes relacionados, principalmente por concepto
de mantenimiento y comisiones por intermediacion bursatil.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las cuentas por cobrar a relacionadas ascienden a
RD$4,655,438 y RD$3,565,940, respectivamente, las cuales se incluyen como parte de
las cuentas por cobrar en los balances generales consolidados que se acompafan.

Los principales ingresos de la Compaiiia corresponden a transacciones realizadas con los
puestos de bolsa, los cuales son accionistas de la Compafiia.

Estas cuentas por cobrar se originan por los siguientes conceptos:

¢ Ingresos por cuotas de mantenimiento. Estos se facturan mensualmente a los puestos
miembros por RD$30,000 mensuales, incluyendo RD$4,000 por acceso al sistema de
negociacion electronica (SINE). Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los ingresos
generados por este concepto ascienden a RD$7,752,000 y RD$9,139,500
respectivamente, los cuales se presentan como parte de los ingresos operacionales en
los estados consolidados de resultados que se acomparian.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

+ Ingresos por comisiones. Las comisiones bursatiles se calculan sobre la base de las
operaciones realizadas por los puestos de bolsa.

Un detalle del movimiento de la reserva de cuentas de dudoso cobro es el siguiente:

2005 2004
Saldo al inicio del afio RD$ 1,263,120 41,667
Cargos del afio 533,200
Castigos contra provision (1,083,000) 1,221,453
Saldo al final del afio RD$ __ 713,320 1,263,12

5 Muebles, equipos y programas de computos

Un movimiento de los muebles, equipos y programas de computos durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Muebles  Programas
y Enseres de Cémputos Otros Total Total
Saldos al inicio
del afio RD$ 2,095,187 3,878,431 1,086,047 7,059,665 6,120,562
Adiciones del afio 1,087,546 1,297,219 - 2,384,765 939,103
Saldos al final del afio 3,182,733 5,175,650 1,086,047 9,444,430 7,059,665

Depreciacion
acumulada:
Saldos al inicio
delafio  (1,161,356) (1,392,215) (218,124) (2,771,695) (1,435,883)
Adiciones del afio (702,066) (675,065) (305,868) (1,682,999) (1,335,812)
Saldos al final
del afio_(1,863,422) (2,067,280) (523,992) (4,454,694) (2,771,695)
Muebles, equipos
y programas de
computo, neto RD$ _1,319311 _3,108370 _562,055 _4,989.736 _4,287,970
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6 Otros activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Depositos y fianzas RD$ 31,780 31,780
Mejora en propiedades
arrendadas 553,466 553,466
Plusvalia (a) 367,119 367,119
Licencia programas de
computadora (b) 3,988,104 35,260
Otros 102,200 173,267
5,042,669 1,160,892
Menos amortizacion acumulada (440,722) (264,439)

RDS$ _4601947  __896.453

(a) Corresponde al valor en exceso de los activos y pasivos recibidos de la antigua Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, Inc.

(b) Corresponde a licencias de programas de computadora, las cuales son amortizados en
un periodo de cinco (5) afios.

7 Deuda a largo plazo
Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:
2005 2004

Préstamo en moneda extranjera por un monto
original de US$124,00 obtenido a través del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
por el convenio para la integracion de la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
a los diferentes Puestos de Bolsas en
Centroamérica y el Caribe. Este préstamo no
devenga interés y establece pago de capital
con vencimiento el 10 de junio del 2005. Sin
garantia especifica. RD$ 4,216,000 3,906,000
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Préstamo por un monto original de RD$570,000
obtenido a través del Banco Popular
Dominicano, C. por A. pagadero en un
periodo de tres (3) afios a una tasa de interés
anual de 30%, con vencimiento el 30 de

noviembre del 2006. Sin garantia especifica. 195,396 437,577
Total de préstamos y obligaciones 4,411,396 4,343,577
Menos porcion corriente de la deuda a largo plazo (4,411,396) (4,095,173)
RD$ - 248,404
8 Impuesto sobre la renta

Las Compafiias consolidadas declaran y pagan sus impuestos de manera individual y
separada. La cantidad presentada como impuesto sobre la renta en los estados
consolidados de resultados que se acompafa representa la sumatoria de todos los
impuestos determinados de la Casa Matriz y subsidiaria.

Un detalle del impuesto sobre la renta determinado al 31 de diciembre del 2005 y 2004
por pagar es como sigue:

2005 2004
Impuesto sobre la renta
determinado RD$ 256,879 313,307
1.5% retenido a organismos
del estado (8,160) (6,511)
Anticipos pagados (1,235,424) (973,843)
Saldo a favor (a) RD$ _ (986,705) _(667,047)

(@) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo a favor se presenta en el renglon de
gastos pagados por anticipado en los balances generales consolidados que se
acomparian.
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Un movimiento del impuesto sobre la renta diferido es como sigue:

2005
Saldo  Reconocimiento Saldo
Descripcion al Inicio en Resultados al Final
Diferencia en gasto de depreciacion RD$ 618,961 87,678 706,639
Provision para cuentas por cobrar 315,780 (181,578) 134,202
Diferencia cambiaria (42,960) 29,988 (12,972)
Pérdida fiscal 805,955 - 805,955
1,697,736 (63,912) 1,633,824
Provision diferido - (1,050,002) 1,050,002

RD$ 1,697,736 1,113914 583,822

En el mes de diciembre del 2005, el Poder Ejecutivo promulgé la Ley 557-05 sobre la
Reforma Tributaria, la cual modifica los articulos 287 y 314 del Codigo Tributario y
entrarad en vigencia a partir del 1lro. de enero del 2006. Las modificaciones mas
importantes fueron las siguientes:

f)

9)

h)

Las empresas con una tasa efectiva de tributacion menor o igual al 1.5% pagaran
mensualmente como anticipo el valor que resultare de aplicar el 1.5% al ingreso bruto
declarado en el formulario de Declaraciéon Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta
(IR-2), menos el monto por saldo a favor presentado en la misma declaracion. La tasa
efectiva de tributacion se obtiene dividiendo el impuesto liquidado entre el ingreso
bruto.

Las empresas con una tasa efectiva de tributacion superior al 1.5%, pagaran
mensualmente la 12ava. parte del impuesto liquidado en el formulario IR-2 del afio
anterior, menos el monto por saldo a favor que aparece en el mismo formulario.

Las pérdidas fiscales a compensar en la declaracion jurada a presentar en el afio 2006,
corresponderan al 20% del total de las pérdidas fiscales acumuladas. En los afios
sucesivos este valor se compensard a razon del 20% de las pérdidas cada afio. La
porcién del 20% no compensada en el afio correspondiente no podra deducirse en los
afios posteriores. Las pérdidas que se originen a partir del afio fiscal declarado durante
el afio 2006, seran tratadas de forma individual y su compensacion a partir del afio en
que se ha originado la pérdida.

La tasa del impuesto sobre la renta corporativo fue aumentada de un 25% a un 30%
para el afio 2006, a un 29% para el 2007, a 27% para el 2008 y serd 25% a partir del
afio 2009.
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j) A partir del 1ro. de enero del 2006, las empresas pagaran el 1% de los activos totales,
luego de haber deducido la depreciacién, reservas para cuentas incobrables,
inversiones en acciones, amortizaciones, terrenos rurales, inmuebles dedicados a la
explotacion agropecuaria e inclusive los impuestos pagados por adelantado, segun
balance general auditado y sin aplicar el ajuste por inflacion. Este impuesto sera
pagado en dos cuotas iguales, cuyo primer pago (50%) seréa realizado al momento de
la presentacién de la declaracion jurada del impuesto sobre la renta (IR-2) y antes del
vencimiento de la fecha limite de presentacién de la misma. La segunda cuota sera
pagada seis meses después del vencimiento de la primera cuota.

Patrimonio
Capital pagado

El Articulo 46 de la Ley No. 19-00 de Mercados de Capitales de la Republica
Dominicana, con arreglo a las normas establecidas por el Codigo de Comercio vigente en
la Republica Dominicana, exige a las compafias de este mercado constituirse en
compafiias por acciones, con un capital suscrito y pagado minimo de quince millones de
pesos dominicanos (RD$15,000,000) méas un veinte por ciento (20%) de reserva legal de
valores. Dicho capital debera ser en numerario, dividido en acciones nominativas.

El capital autorizado de las Compafiias consolidadas es de RD$30,000,000 dividido en
300,000 acciones comunes con un valor nominal de RD$100 por accién. Al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 el capital suscrito y pagado es de RD$18,225,100 y
RD$15,225,100, respectivamente, correspondiente a 182,251 y 152,251 acciones,
respectivamente.

Durante el afio 2005 se emitieron 30,000 acciones comunes con valor nominal de
RD$100 cada una para un monto de RD$3,000,000 mas RD$600,000 correspondiente al
20% de la reserva legal de valores.

Acciones en tesoreria

Corresponde a readquisicion de 2,251 acciones comunes con un valor nominal de
RD$100 cada una para un monto de RD$225,100.

Otras reservas

El Articulo 58 del Cddigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que toda
compafiia por acciones transfiera anualmente, como minimo, el 5% de su beneficio antes
de impuesto sobre la renta a una reserva legal, hasta que tal reserva sea igual al 10% del
capital social. Dicha reserva esta restringida en cuanto a su distribucion a los accionistas,
excepto en caso de disolucion de las Compafiias.
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10  Compensaciones al personal

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal al 31 de diciembre del 2005 y
2004 es como sigue:

2005 2004

Sueldos y jornales RD$ 3,899,862 3,134,618
Regalia pascual 307,334 234,832
Aportes seguridad social 77,322 34,913
Bonificacion 184,117 700,840
Uniformes - 122,460
Vacaciones 24,514 15,904
Otras 735,882 457,897
RD$ _5,229,031 4,701,464

11  Saldos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las compafiias consolidadas mantenian los siguientes
saldos en délares de los Estados Unidos de América:

2005 2004
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 146,058 494,762
Cuentas por cobrar emisores 480 -
Total activos 146,538 494,762
Cuentas por pagar a proveedores
y otros (101,000) -
Deuda a largo plazo (124,000) (124,000)
Total pasivos (225,000) (124,000)
Posicion neta __ (78,462) __ 370,762

12 Compromisos

La Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. tiene compromiso de pago de
alquiler del local donde se alojan sus oficinas con pagos mensuales de RD$57,524. Al 31
de diciembre del 2005 y 2004 el monto cargado a gastos asciende a RD$690,291 y
RD$727,437, respectivamente, los cuales se incluyen como gasto de alquiler dentro del
renglén de gastos de operaciones en los estados consolidados de resultados que se
acomparian. El compromiso por este concepto para el afio 2006 es de aproximadamente
RD$732,000.
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Cevaldom Deposito Centralizado de Valores, S. A. mantiene un contrato de servicios de
custodia con el Banco Central de la Republica Dominicana, la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana y las diferentes Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP) para proveer los servicios de registro, administracion, compensacion y
liquidacion de los titulos de inversion de las Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFP) provenientes de los recursos de las cotizaciones de sus afiliados. A cambio de
brindar estos servicios, la Compafiia recibird una comision de un 0.005% del saldo
promedio mensual del valor nominal del fondo representativo de los titulos en custodia y
RD$100 por cada hoja de retiro y deposito de titulos que realicen las AFP, los cuales
seran compartidos con el Banco Central en un 50%. Este contrato tiene una duracion de
cinco afos y vence en el 2008.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 Cevaldom Deposito Centralizado de Valores, S. A.
reconocio ingresos por custodia, retiros y depdsitos por aproximadamente RD$2,379,000
y RD$1,500,000, respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los ingresos
operacionales en los estados consolidados de resultados que se acompafian.

Memoria Anual 2005 60



Un nuevo horizonte financiero

Bolsa de Valores

Personal Administrativo y Ejecutivo

Sr. Marino Ginebra Hurtado
Sr. Donald Cott Creus

Sra. Claudia Montoya

Sra. Marlene Hernandez
Sra. Susana Giubi

Sra. Yaniris Mendoza

Sra. Katherine Guerrero
Sra. Gladys Guzman

Sr. Gabriel Minyetti

Sra. Paulina Encarnacion
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Centro de Informacion y Servicios

La Bolsa de Valores de la Republica Dominicana posee un Centro de Informacion y
Servicios (CIS), que se dedica a la difusién amplia y oportuna de toda la informacion y
documentos que genera la Bolsa, asi como también redne una coleccion
especializada de materiales y libros relacionados con el mercado de capitales y areas
afines. Provee recursos bibliograficos y audiovisuales, necesarios para el estudio y la
investigacion del area. Su acervo lo conforma una coleccion de libros, revistas,
articulos, monografias, estudios, tesis, videos y otros documentos.

El Centro de Informacion y Servicios de la BVRD, pone a disposicion de los usuarios
una base de datos que le permiten conocer dicho acervo a través de una terminal de
computadora. Entre los servicios que ofrece estan: a) préstamos de materiales para
uso en la Sala del Centro, b) Informacion y Consulta directa, c) Fotocopiado mediante
pago, d) Equipos audiovisuales.

Una de las principales funciones del CIS es el de asistir a estudiantes universitarios y
publico interesado en general en la consulta de informacion respecto del mercado de
valores dominicano. Dichas consultas se realizan a través del buzon de correo
electrénico habilitado en nuestra pagina web o bien con la visita de las personas a la
Biblioteca especializada con que cuenta la Bolsa de Valores.

Dentro de las publicaciones periddicas que ofrece la BVRD al publico en general, se
encuentran las siguientes:

% Notivalores: Publicacion bimensual que contiene gréficas y un articulo de
interés en el mundo del mercado de capitales y financiero en Republica
Dominicana.

Durante el Afio 2005 se han emitido seis Notivalores y los temas desarrollados
fueron los siguientes:

Enero-Febrero El Futuro de la Negociacion de Valores

Marzo-Abril ¢, Qué es Rentabilidad en Bolsa?

Mayo-Junio Propuesta para Estimular la Demanda de Bonos del Estado
Julio-Agosto Objetivos y Principios para la Regulacion de los Mercados de Valores

Septiembre-Octubre  Titularizacion: Mecanismo de Financiamiento a las PYMES
Noviembre-Diciembre Acerca de los Toros y los Osos

% Memoria Anual BVRD: Un compendio anual con la informacién estadistica
relevante de los emisores del sector bursétil, con informacion individual y
agregada de las empresas con mayor presencia en nuestro mercado.
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Mision

Ofrecer al mercado seguridad, eficiencia y transparencia en el manejo de sus valores,
desarrollando una herramienta de servicio humana y tecnolégica altamente innovadora en la
custodia de valores.

) L4
Vision
Ser un catalizador clave en el desarrollo de un mercado de valores a estandares

internacionales, aportando transparencia, eficiencia y seguridad en el manejo de los valores y
en la liquidacién de las operaciones.

Valores
Transparencia
Eficiencia

Integridad

Innovacion Tecnoldgica

Confiabilidad
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Depisito Centralizade de Valores, S.AL

Consejo de Directores
Enero 1, 2005 — Diciembre 31, 2005

Joel Santos Echavarria Presidente
Maria Angélica Haza Tesorera
Miguelina Jiménez Grillo Secretaria
Kirsys Jaquez Vocal
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CIFRAS OPERATIVAS
Enero - Diciembre 2005

Valores Totales en Custodia

Mes Volumen en RD$ Volumen en US$
Enero 7,661,486,826.83 -
Febrero 8,613,794,010.14 8,375,000.00
Marzo 9,586,989,698.96 8,375,000.00
Abril 10,008,038,165.35 8,375,000.00
Mayo 10,986,527,821.08 8,375,000.00
Junio 11,955,127,573.81 6,500,000.00
Julio 12,386,075,548.46 6,969,107.04
Agosto 12,964,341,980.76 6,969,107.04
Septiembre 13,428,744,531.95 6,969,107.04
Octubre 14,308,850,643.54 6,973,121.74
Noviembre 15,053,337,568.20 7,403,121.74
Diciembre 15,894,696,265.03 14,293,121.74

Diciembre
Noviembre
Octubre
Septiembre
Agosto
Julio

Junio

Mayo

Abril

Marzo

Febrero

Enero

0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000 16000 18000 20000

Cantidad de Titulos
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Ingresos Percibidos por Comisiones

Noviembre &
Octubre

Septiembre

Agosto

Julio

Junio

Mayo
Abril

Marzo

Mes Depésitos Retiros Comision Total Variacion
Enero 11,300.00 10,200.00 384,873.09 406,373.09

Febrero 15,900.00 13,800.00 416,013.64 445,713.64 0.09
Marzo 13,400.00 | 10,500.00 458,127.24 482,027.24 0.08
Abril 13,500.00 12,300.00 482,727.84 508,527.84 0.05
Mayo 11,500.00 9,600.00 518,503.81 539,603.81 0.06
Junio 11,000.00 7,900.00 417,125.94 436,025.94 (0.24)
Julio 11,700.00 10,500.00 446,629.32 468,829.32 0.07
Agosto 11,400.00 10,400.00 464,585.23 486,385.23 0.04
Septiembre 10,000.00 9,800.00 480,644.43 500,444.43 0.03
Octubre 10,500.00 10,300.00 503,764.27 524,564.27 0.05
Noviembre 10,000.00 10,000.00 534,073.65 554,073.65 0.05
Diciembre 11,100.00 10,500.00 562,168.09 583,768.09 0.05
Total 141,300.00 | 125,800.00 | 5,669,236.55 | 5,936,336.55

Diciembre f

100,000
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Titulos Recibidos en Custodia

Mes Cantidad

Enero 642
Febrero 618
Marzo 672
Abril 677
Mayo 1,853
Junio 2,566
Julio 2,586
Agosto 2,700
Septiembre 4518
Octubre 4,558
Noviembre 5,617
Diciembre 19,867
Total 46,874

Diciembre
Noviembre
Octubre
Septiembre
Agosto
Julio

Junio

Mayo

Abril

Marzo

Febrero

Enero

I I I I
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Depdsito Centralizado de Valores, 5.4,

Relacion Volumen Transado por Instrumento

Tipo de Instrumento Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
PESOS DOMINICANOS (RD$)
Certificado de Deposito $7,635,973,473.17 | $ 8,438,251,970.29 | $ 9,407,772,992.01 | $9,827,983,569.11 | $10,694,945,701.47 | $11,487,665,811.40 | $ 11,902,371,916.52 | $ 12,400,486,104.20 | $ 12,767,373,438.24 | $ 13,638,461,840.32 | $ 14,083,907,617.20 | $ 14,837,560,573.78
% 99.67 97.96 98.13%) 98.20%) 97.35% 96.09%] 96.09% 95.65% 95.07% 95.31% 0.94 93%
Contrato de Participacion Hipotecarial $ 25,513,353.66 | $ 25,542,039.85 | $  29,216,706.95 | $ 30,054,596.24 | $  34,617,119.61 | $ 32,665,967.39 | $ 34,466,347.70 | $ 38,993,198.33 | $ 39,288,647.80 | $ 42,412,789.44 | $ 44,177,374.18 | $ 44,758,063.60
% 0.33%| 0.30%)| 0.30%!| 0.30%] 0.32%) 0.27%)| 0.28%) 0.30%) 0.29%) 0.30%)| 0.00 0.00
Certificado de Participaciéon BCRD $ 150,000,000.00 [ $ 150,000,000.00 [ $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00 | $ 150,000,000.00
% 1.74% 1.56% 1.50% 1.37% 1.25% 1.21% 1.16% 1.12% 1.05% 0.01 0.01
Bonos de Deuda Ley 104-99 $ 6,965,000.00 | $ 7,165,000.00 | $ 7,165,000.00 | $ 7,165,000.00 | $ 7,165,000.00 | $ 7,165,000.00 | $ 7,165,000.00 | $ 7,165,000.00
% 0.06%| 0.06%| 0.06%| 0.06%!| 0.05%!| 0.05%!| 0.00 0.00
Certificado de Inv. Cero Cup6n del BC $ 100,000,000.00 | $ 101,900,000.00 | $ 101,900,000.00 | $ 2,000,000.00 | $ 2,000,000.00 | $ 2,000,000.00 | $ 2,000,000.00 | $ 2,000,000.00
% 0.91%) 0.85%) 0.82%)| 0.02%) 0.01%)| 0.01%)| 0.00 0.00
Bono Empresarial Leasing Popular $  122,134,600.00 | $ 136,422,000.00 | $ 311,600,000.00 [ $  313,500,000.00 | $  314,100,000.00 | $  610,900,000.00 | $ 518,100,000.00
% 1.02% 1.10% 2.40%!| 2.33%)| 2.20%!| 0.04 0.03
Papel Comercial $ 53,596,195.02 | $ 53,750,284.24 | $ 54,097,678.23 | $  149,417,44591 | $  154,711,013.78 | $ 155,187,576.82 | $ 335,112,627.65
% 0.45%)| 0.43%!| 0.42%!| 1.11% 1.08% 0.01 0.02
DOLARES AMERICANOS (US$)
Certificado de Participacion BCRD | $ - $ 8,375,000.00 | $ 8,375,000.00 [ $  8,375,000.00 | $ 8,375,000.00 | $ 6,500,000.00 | $ 6,500,000.00 | $ 6,500,000.00 | $ 6,500,000.00 | $ 6,500,000.00 | $ 6,500,000.00 | $ 6,500,000.00
% 0| 100%| 100%| 100%] 100%) 100%) 93.27% 93.27% 93.27% 93.22% 88% 45%
Certificado de Deposito $ 469,107.04 | $ 469,107.04 | $ 469,107.04 | $ 473,121.74 | $ 473,121.74 | $ 473,121.74
% 6.73%) 6.73%)| 6.73%) 6.78%) 6% 3%
Bono en Délares Leasing Popular $ 260,000.00 | $ 7,150,000.00
% 4% 50%
Certificado de Inversién a LP $ 170,000.00 | $ 170,000.00
% 2% 1%

Memoria Anual 2005 68



( CEVALDO M Seguridad y Transparencia en el Manejo de sus Valores

Depdsito Centralizado de Valores, 5.4

Relacion Volumen Transado por Instrumento

Volumen Transado por Instrumento en RD$
Afio 2005
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$10,000,000,000 | 0O Certificado de Participacion BCRD
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Enero Abril Julio Octubre
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izado de Valores, S.A.

Personal Administrativo

Sr. Joel Santos Presidente

Sr. Freddy M. Rossi Sofié Gerente

Sra. Jobanny Restituyo M. Encargada de Operaciones
Sr. Santiago Adames A. Encargado de Informéatica
Sr. Miguel Angel Rosario Auxiliar de Operaciones
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CEVAL DOM Seguridad y Transparencia en el Manejo de sus Valores

~ Depiasito Centralizado de Valores, S.A.

INFORME DEL COMISARIO CUENTAS

Agustin Lizarde O.

INFORME DEL COMISARIO CUENTAS

27 de abril del 2006

A la Junta de Directores y Asamblea General Ordinaria de
Accionistas
Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A.:

En fecha 31 de marzo del 2006, KPMG presentd a ustedes un informe
sobre los estados financieros de Cevaldom Deposito Centralizado de
Valores, S. A. al 31 de diciembre del 2005, Este informe menciono que
ellos habian efectuado un examen de dichos estados financicros de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.

En mi calidad de Comisario de Cuentas de la Compaiiia, estoy en
condiciones de concurrir con la opinién expresada en el informe de los
auditores de que los estados financieros alli anexados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A. al 31 de diciembre
del 2005 y los resultados de operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Ademéds, estoy en condiciones de concurrir con el informe de los
auditores externos en cuanto a los péarrafos de énfasis donde se cita lo
siguiente:

La Compaiiia realiza transacciones y mantiene saldos importantes con
Casa Matriz, asi como que la Compaiifa ha experimentado pérdidas de
aproximadamente RD$2,600,000 y RD$1,029,000 al 31 de diciembre del
2005 y 2004, respectivamente, y a esas fechas las pérdidas acumuladas
ascienden a aproximadamente RD$3,700,000 y RD31,062,000,
respectivamente. La gerencia de la Compafifa ha disefiado ciertos planes,
seglin se exponen en la nota 11 de los estados financieros, los cuales
pretenden variar el adverso cuadro econdmico que presenta la Compaiiia a
la fecha de este informe.

Agusti?dd_izardo O.
Comisario de Cuentas
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta de Directores
Cevaldom Dep6sito Centralizado de Valores, S. A.:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales adjuntos de Cevaldom Deposito
Centralizado de Valores, S. A. (una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S. A.) al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y de los estados conexos de
resultados, patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar, tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Cevaldom Depésito Centralizado
de Valores, S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Tal y como se menciona en la nota 5 a los estados financieros, la Compafiia realiza
transacciones y mantiene saldos importantes con Casa Matriz.

La Compafiila ha experimentado pérdidas de aproximadamente RD$2,600,000 y
RD$1,029,000 al 31 de diciembre del 2005 y 2004, respectivamente, y a esas fechas las
pérdidas acumuladas ascienden a aproximadamente RD$3,700,000 y RD$1,062,000,
respectivamente.  Asimismo, los flujos de efectivo generados en las actividades de
operacion son negativos en aproximadamente RD$400,300 y RD$1,050,000 en los afios
2005 y 2004, respectivamente. La gerencia de la Compafiia ha disefiado ciertos planes,
segun se exponen en la nota 11, los cuales pretenden variar el cuadro econdémico que
presenta la Compairiia a la fecha de este informe.

31 de marzo del 2006

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Balances Generales

31 de diciembre del 2005 y 2004

Activos 2005 2004
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3) RD$ 55,659 539,040
Cuentas por cobrar:
Clientes 2,473,802 376,027
Otras 2,400 2,400
Total de cuentas por cobrar 2,476,202 378,427
Gastos pagados por anticipado (nota 6) 50,652 31,020
Total activo circulante 2,582,513 948,487
Muebles, equipos y programas de computos,
neto (nota 4) 2,633,541 3,456,688
Impuesto sobre la renta diferido (nota 6) - 1,050,002
RD$ 5,216,054 5,455,177

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo circulante:

Cuentas por pagar proveedores y otros 2,358,620 200,021
Cuentas por pagar a Casa Matriz (nota 5) 171,552 65,078
Acumulaciones por pagar 319,736 229,821

Total pasivo corriente 2,849,908 494,920

Patrimonio de los accionistas (notas 7 y 11):
Acciones comunes con valor nominal de
RD$1,000 por accion. Autorizadas
10,000 acciones; emitidas y en

circulacién 5,019 acciones 5,019,000 5,019,000
Reserva legal de valores 1,003,800 1,003,800
Pérdidas acumuladas (3,656,654) (1,062,543)

Patrimonio de los accionistas 2,366,146 4,960,257

Compromisos (hotas 5 y 10)

RD$ 5,216,054 9,455,177

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
Ingresos operacionales (nota 10):
Custodia de valores RD$ 2,235,506 1,358,310
Depositos y retiros 144,350 171,050
Otros ingresos 260,500 89,141
Total ingresos operacionales 2,640,356 1,618,501
Gastos operacionales (notas 4, 5, 8 y 9):
Sueldos y compensaciones al personal 1,721,332 770,521
Depreciacion 906,197 897,323
Otros gastos generales y administrativos 1,812,178 1,675,704
Total gastos operacionales 4,439,707 3,343,548
Pérdida en operaciones (1,799,351) (1,725,047)
Ingresos (costos) financieros, neto (nota 3):
Intereses ganados 254,567 110,684
Ganancia (pérdida) en cambio de
moneda extranjera 675 (330,548)
255,242 (219,864)
Pérdida antes de impuesto
sobre la renta (1,544,109) (1,944,911)
Impuesto sobre la renta diferido (nota 6) (1,050,002) 816,694
Pérdida neta RD$ (2,594,111) (1,128,217)
Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.
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Saldos al 31 de diciembre
del 2003

Acciones comunes pagadas

Reserva legal de valores
cobradas

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre
del 2004

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre
del 2005

CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana, S. A.)

Estados de Patrimonio de los Accionistas

Afos terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Acciones Reserva Legal Patrimonio
Comunes Reserva de Valores Beneficios de los
Acciones Pendientes Legal Pendientes (Pérdidas) Accionistas,
Comunes de Cobro de Valores de Cobro Acumulados Neto
5,019,000 (19,000) 1,003,800 (3,800) 65,674 6,065,674
- 19,000 - - - 19,000
- - - 3,800 - 3,800
- - - - (1,128,217) (1,128,217)
5,019,000 - 1,003,800 - (1,062,543) 4,960,257
- - - - (2,594,111) (2,594,111)
5,019,000 - 1,003,800 - (3,656,654) 2,366,146

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros RD$ 542,581 1,358,960
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1,197,479) (2,489,413)
Efectivo usado en las operaciones (654,898) (1,130,453)
Intereses cobrados 254,567 110,684
Efectivo neto usado en las actividades de
operacion (400,331) (1,019,769)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion -
adquisicion de mobiliario y equipos (83,050) (884,362)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento -
cobro de acciones y reserva legal pendiente de - 22,800
Disminucion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo (483,381) (1,881,331)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 539,040 2,420,371
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio RD$ 55,659 539,040
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto
usado en las actividades de operacion:
Pérdida neta RD$ (2,594,111) (1,128,217)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto usado en las actividades de operacion:
Depreciacion 906,197 897,323
Impuesto sobre la renta diferido 1,050,002 (816,694)
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en activos:
Cuentas por cobrar clientes (2,097,775) (261,941)
Gastos pagados por anticipado (19,632) (31,020)
Aumento (disminucidn) en pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores
y otros 2,158,599 141,778
Cuentas por pagar Casa Matriz 106,474 (50,819)
Acumulaciones por pagar 89,915 229,821
Total ajustes 2,193,780 108,448
Efectivo neto usado en las actividades de operacion RD$ (400,331) (1,019,769)

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2005 y 2004

1 Operaciones

Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A. (la Compafiia) es una empresa
constituida el 23 de septiembre del 2003, bajo las leyes de la Republica Dominicana
como resultado de la promulgacion de la Ley No. 19-00 de Mercados de Valores y su
reglamento. Inicio sus operaciones el 13 de octubre del 2003 y tiene como objeto
principal transferir, compensar, registrar y liquidar los valores que se negocien en el
mercado de valores, asi como cualquier otra actividad autorizada por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Es una entidad especializada que recibe valores para su custodia y administracion,
mediante un sistema electrénico de alta seguridad, con el objetivo de minimizar el
riesgo en el manejo fisico de titulos de valores y maximizar la informacion agilizando
las transacciones en el mercado bursatil.

La Compaiia tiene su domicilio en la Ave. John F. Kennedy No. 16, Edificio
Empresarial, Santo Domingo, Republica Dominicana. Al 31 de diciembre del 2005 y
2004 la Compaiiia tiene una némina de dos empleados.

La Compaiiia es una subsidiaria poseida en un 99.63% por la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana.

Los estados financieros fueron autorizados a ser emitidos por el Consejo de Directores
en fecha 31 de marzo del 2006.

2 Resumen de las politicas contables significativas
2.3  Base de presentacion

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’ s).

Los estados financieros que se acompafian estan presentados en pesos dominicanos
(RD$). Los mismos han sido preparados sobre la base de costo historico.

Las politicas contables seguidas por la Compafiia han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en los estados financieros que se acompafian.
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.4 Uso de estimados

La presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera requiere que la administracion haga
juicios, estimados y suposiciones que afectan la aplicacion de politicas y las
cantidades reportadas de activos y pasivos y las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, al igual que las cantidades
reportadas de ingresos y gastos.

Las estimaciones y suposiciones asociadas se basan en experiencias histéricas y
factores que en ciertas circunstancias han sido consideradas razonables. El resultado
de la base tomada en consideracion para realizar los juicios de como registrar los
valores de activos y pasivos pudiera no resultar evidente. Los resultados finales de
estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registrados.

Las estimaciones y suposiciones son revisadas periédicamente sobre la base de la
continuidad de operaciones. El efecto de las revisiones de las estimaciones contables
es reconocido en el periodo que la estimacion es revisada, ya sea que afecte sélo el
periodo corriente o periodos futuros.

2.3  Moneda en que se expresan las cifras

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos
(RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a la tasa
de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas
durante el afio y los ingresos o0 gastos se traducen a pesos dominicanos usando la tasa
del mercado vigente a la fecha de la transaccion. Las pérdidas resultantes de
transacciones en moneda extranjera son incluidas en el renglon de ingresos (costos)
financieros como ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera en los estados
de resultados que se acompafian. La tasa de cambio utilizada por la Compafiia al 31
de diciembre del 2005 y 2004 era de RD$34.00 y RD$31.05, respectivamente, por
cada dolar estadounidense.

2.4  Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce sus ingresos por el método de lo devengado, es decir cuando
los servicios son ofrecidos.

2.5  Equivalentes de efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera todos sus

instrumentos financieros de alta liquidez y con vencimiento original a la fecha de
compra, de tres meses 0 menos, como equivalentes de efectivo.
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

2.6 Muebles, equipos y programas de computos y depreciacion

Los muebles, equipos y programas de computos estan registrados al costo. EI método
de depreciacién utilizado por la Compafiia es el de linea recta, o sea, la distribucion
uniforme del costo sobre el estimado de afios de vida Util de los activos
correspondientes, segun la siguiente forma:

Afios de
Tipos de Activo Vida Util
Muebles y equipos
de oficina 5
Programas de cémputos 5

Desembolsos posteriores

La Compafila reconoce como activos aquellas reparaciones que mejoran las
condiciones de la propiedad, planta y equipos por encima de la evaluacion normal del
rendimiento hecha originalmente y registra como gasto aquellas reparaciones menores
que no incrementan la vida util de dichos activos en la medida en que se incurre en
dichos gastos.

2.7 Deterioro del valor de los activos

La Compafiia contabiliza los activos de larga vida de acuerdo a las provisiones de la
Norma Internacional de Contabilidad No. 36 (NIC 36) "Deterioro del Valor de los
Activos”. Esta norma establece procedimientos que una empresa debe aplicar para
tener certeza razonable de que el valor de sus activos no supere el importe que puede
recuperar de los mismos. La recuperabilidad de los activos a ser mantenidos y usados
es medida por la comparacion de los valores en libros de estos activos con los flujos
de efectivo descontados esperados que se generen. Si los activos son considerados
deteriorados, el deterioro a ser reconocido es determinado por la diferencia entre el
valor en libros de los activos y el valor razonable de éstos.

2.8 Impuesto sobre la renta

El impuesto del afio estd compuesto por el impuesto sobre la renta corriente y el
impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente es determinado de acuerdo a lo establecido por el
Cadigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones.
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias de tiempo entre el monto
de los activos y pasivos, segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera
y los activos y pasivos reconocidos para propdsitos fiscales, siempre y cuando éstas
sean realizables. Este impuesto sobre la renta diferido es medido en base a la
posibilidad de su recuperacion futura. En tal sentido, al 31 de diciembre del 2005 la
Compaiiia provision6 el monto total del impuesto sobre la renta diferido, debido a que
existen dudas importantes de que las partidas que lo originan puedan ser aprovechadas
fiscalmente al momento de revertirse.

2.9 Provision prestaciones sociales

El Cdodigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere el pago de un auxilio de
preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados
sin causa justificada. La Compafiia estima que no es necesario registrar pasivo alguno
para cubrir el concepto de prestaciones sociales debido a que los pagos
correspondientes que puedan surgir no son significativos y se cargan a resultados del
afio en que se presentan.

2.10 Aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad No. 29

La Norma Internacional de Contabilidad No. 29, “Informacién Financiera en
Economias Hiperinflacionarias” (NIC 29), establece que las entidades deben
reexpresar las cifras de sus estados financieros cuando su moneda funcional
corresponda a la de una economia hiperinflacionaria. Segtn la NIC 29.

Uno de los criterios para determinar si la economia de un pais es hiperinflacionaria, es
cuando el promedio de inflacion de los altimos tres afios sobrepasa el 100%. Aunque
al 31 de diciembre del 2004, el promedio de inflacién acumulada por los Gltimos tres
afios sobrepasé por estrecho margen el 100% en el pais, antes de finalizar el mismo
afio 2004 la economia volvi6 a tomar el rumbo hacia la estabilidad y los niveles de
inflacion se redujeron drasticamente. Frente a este hecho, el Instituto de Contadores
Publicos de la Republica Dominicana, Inc. analiz6 la situacion y concluyd, en su
resolucidn técnica No. 05-001, que la aplicacion de la NIC 29 no se justifica debido a
lo siguiente:

1) Las circunstancias que motivaron los indices de inflacién fueron situaciones
especificas ocurridas durante el afio 2003, de las cuales el pais se ha venido
recuperando.

2)  Estabilizacion de la economia reflejado en la reduccion del indice acumulado de
inflacion.

3) Las proyecciones de agencias internacionales, como el Fondo Monetario
Internacional y el Banco Mundial situan a la Republica Dominicana como una
economia en proceso de recuperacion.

4) Disminucion y estabilidad en la tasa cambiaria desde mediados del afio 2004, la
cual oscila entre RD$30.00 y RD$35.00 por cada délar de los Estados Unidos.
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Notas a los Estados Financieros

3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como

sigue:

Efectivo en caja chica
Efectivo en bancos comerciales
Certificados financieros (a)

2005
RD$ 28,414
27,245
RD$ __ 55,659

2004

104,238
434,802

539,040

(c) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponden a depdsitos en certificados
financieros, los cuales devengan una tasa de interés anual que oscila entre un 3%
y 36%, con vencimientos de 30 y 90 dias. Al 31 diciembre del 2004 incluye

$11,105.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los intereses generados por los certificados de
deposito ascienden a aproximadamente RD$254,500 y RD$110,000, respectivamente
y se encuentran registrados como intereses ganados en el renglén de los ingresos
(costos) financieros en los estados de resultados que se acompafian.

4 Muebles, equipos y programas de computos

Un movimiento de los muebles, equipos y programas de computos durante el periodo
terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

Saldos al inicio
Adiciones del afio
Saldos al final

Depreciacion
acumulada:

Saldos al inicio

Adiciones del afio
Saldos al final

Muebles, equipos y
programas de
cémputo, neto

Memoria Anual 2005

2005 2004
Muebles Programa

y Enseres de Cédmputos Otros Total Total
RD$ 594,544 2,838,631 1,040,479 4,473,654 3,589,292
- 83,050 - 83,050 884,362
594 544 2921681 1,040,479 4,556,704 4,473,654
237,185 592,499 187,282 1,016,966 119,643
302,066 302,065 302,066 906,197 897,323
539,251 894,564 489,348 1,923,163 1,016,966
RD$ 55,293 2,027,117 551,131 2,633,541 3,456,688
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

5 Saldos y transacciones con Casa Matriz

Las transacciones con su Casa Matriz, Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana,
S. A. consisten principalmente en pagos que ésta realiza a nombre de la Compafiia, asi
como los cargos por compartir facilidades fisicas.

La Compafiia mantiene un acuerdo verbal con su Casa Matriz, donde ésta le carga un
18% de los gastos fijos incurridos como son: alquiler de oficina, energia eléctrica,
comunicacion, entre otros. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compaifiia recibid
cargos por este concepto ascendentes a RD$766,944 y RD$446,971, los cuales se
incluyen como parte de los gastos operacionales en los estados de resultados que se
acomparian. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el monto pendiente de pago
asciende a RD$171,552 y RD$65,078, respectivamente y se presenta como cuentas
por pagar a Casa Matriz en los balances generales que se acompafan.

6 Impuesto sobre la renta

Una conciliacion del resultado reportado en los estados financieros y para propdsitos
del impuesto sobre la renta es como sigue:

2005 2004
Pérdida antes de impuesto
sobre la renta RD$ (1,544,109) (1,944,911)
Diferencias permanentes - impuesto
sobre retribuciones complementarias 15,540 10,500
Més (menos) diferencias de tiempo:
Diferencia en gasto de depreciacion (188,002) (345,971)
Efecto fluctuacién cambiaria del afio (385) (4,997)
Reversion efecto fluctuacion cambiaria
del afio anterior 4,997 233,052
(183,390) (117,916)
Pérdida fiscal (1,711,959) (2,052,327)
Pérdida fiscal trasladable de afios
anteriores (3,223,819) (909,968)
Efecto de inflacion en peérdida fiscal
trasladable (239,852) (261,524)
Pérdida fiscal trasladable RD$ _(5,175,630) (3,223,819)
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CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A.
(Una Subsidiaria de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

En el mes de diciembre del 2005, el Poder Ejecutivo promulgdé la Ley 557-05 sobre la
Reforma Tributaria, la cual modifica los articulos 287 y 314 del Codigo Tributario y
entrard en vigencia a partir del 1ro. de enero del 2006. Las modificaciones mas
importantes fueron las siguientes:

k) Las empresas con una tasa efectiva de tributacion menor o igual al 1.5% pagaran
mensualmente como anticipo el valor que resultare de aplicar el 1.5% al ingreso
bruto declarado en el formulario de Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre
la Renta (IR-2), menos el monto por saldo a favor presentado en la misma
declaracion. La tasa efectiva de tributacion se obtiene dividiendo el impuesto
liquidado entre el ingreso bruto. Para el afio 2005 no aplica lo de la tasa efectiva
de Tributacion (TET), debido a que la Compairiia presenta pérdidas fiscales.

I) Las empresas con una tasa efectiva de tributacion superior al 1.5%, pagarén
mensualmente la 12ava. parte del impuesto liquidado en el formulario IR-2 del
afio anterior, menos el monto por saldo a favor que aparece en el mismo
formulario.

m) Las pérdidas fiscales a compensar en la declaracion jurada a presentar en el afio
2006, corresponderan al 20% del total de las pérdidas fiscales acumuladas. En los
afios sucesivos este valor se compensara a razon del 20% de las pérdidas cada afio.
La porcidn del 20% no compensada en el afio correspondiente no podra deducirse
en los afios posteriores. Las pérdidas que se originen a partir del afio fiscal
declarado durante el afio 2006, seran tratadas de forma individual y su
compensacion a partir del afio en que se ha originado la pérdida.

n) La tasa del impuesto sobre la renta corporativo fue aumentada de un 25% a un
30% para el afio 2006, a un 29% para el 2007, a 27% para el 2008 y sera 25% a
partir del afio 2009.

0) A partir del 1ro. de enero del 2006, las empresas pagaran el 1% de los activos
totales, luego de haber deducido la depreciacién, reservas para cuentas
incobrables, inversiones en acciones, amortizaciones, terrenos rurales, inmuebles
dedicados a la explotacion agropecuaria e inclusive los impuestos pagados por
adelantado, segun balance general auditado y sin aplicar el ajuste por inflacion.
Este impuesto sera pagado en dos cuotas iguales, cuyo primer pago (50%) sera
realizado al momento de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
sobre la renta (IR-2) y antes del vencimiento de la fecha limite de presentacion de
la misma. La segunda cuota sera pagada seis meses después del vencimiento de la
primera cuota.

Durante el 2005 y 2004, la Compariia pag6 anticipos de impuesto sobre la renta por
un monto de RD$17,291 y RD$2,455, respectivamente, y se incluyen en el renglon de
gastos pagados por anticipados en los balances generales que se acomparian.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2004 la composicion del impuesto sobre la renta diferido es

como sigue:

Diferencia en gasto
de depreciacién

Diferencia
cambiaria

Pérdida fiscal

Provision para impuesto
sobre la renta diferido

7 Reserva legal de valores

Saldo al Reconocimiento  Saldo

Inicio en Resultados  al Final
245,296 91,713 337,009
(1,249) 1,365 116
805,955 746,734 1,552,689
1,050,002 839,812 1,889,814

- (1,889,814) _(1,889,814)

RD$ _1,050,002 1,050,002 -

El Articulo 76 de la Ley No. 19-00 que regula el mercado de valores en la Republica
Dominicana, exige a la Compafiia mantener un veinte por ciento (20%) del capital
suscrito y pagado como reserva legal de valores. Los accionistas deben aportar un
20% adicional de las acciones adquiridas de la Compafiia. Dicha reserva esta
restringida en cuanto a distribucion de dividendos.

8 Sueldos y compensaciones al personal

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal al 31 de diciembre del 2005 y

2004 es como sigue:

Sueldos y jornales
Regalia pascual
Aportes seguridad
social patronal
Bonificacion empleados
Otras compensaciones
al personal
Combustible

Memoria Anual 2005

2005 2004
RD$ 1,090,603 537,500
91,833 44,416
77,222 34,913
184,117 100,084
213,557 6,078
64,000 47,530
RD$ _1,721,332 770,521
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Notas a los Estados Financieros

9 Otros gastos operacionales
Un detalle de los otros gastos operacionales al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es

como sigue:
2005 2004

Gasto de condominio RD$ 68,129 41,774
Energia eléctrica 85,301 70,491
Comunicaciones 94,815 66,413
Materiales de oficina 40,138 55,226
Honorarios legales 257,432 102,962
Honorarios profesionales 283,799 392,143
Mantenimiento de equipos 201,612 239,040
Otras gastos operacionales 780,952 707,655

RD$ 1,812,178 _1.675.704

10 Compromiso

La Compafiia mantiene un contrato de servicios de custodia con el Banco Central de
la Republica Dominicana, la Superintendencia de Valores y las diferentes
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) para proveer los servicios de registro,
administracion, compensacién y liquidacion de los titulos de inversion de las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) provenientes de los recursos de las
cotizaciones de sus afiliados. A cambio de brindar estos servicios, la Compafiia
recibira una comision de un 0.005% del saldo promedio mensual del valor nominal
del fondo representativo de los titulos en custodia y RD$100 por cada hoja de retiro y
depdsito de titulos que realicen las AFP, los cuales seran compartidos con el Banco
Central en un 50%. Este contrato tiene una duracion de cinco afios y vence en el
2008.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compafiia reconoci6 ingresos por custodia,
retiros y depositos por aproximadamente RD$2,379,000 y RD$1,500,000, los cuales
se incluyen como parte de los ingresos operacionales en los estados de resultados que
se acomparian.

11  Situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compafiia presenta pérdidas neta ascendentes
a RD$2,594,111 y RD$1,128,217, respectivamente y pérdidas acumuladas por
RD$3,656,654 y RD$1,062,543, respectivamente, asi como flujos de efectivo
negativos en sus operaciones por RD$400,331 y RD$1,019,769, respectivamente. La
gerencia entiende que esta situacion se debe a que ain la Compafiia se encuentra en
un proceso de adecuacion y estas pérdidas son normales que ocurran en el inicio de
este tipo de negocio, por lo que la gerencia espera que la Compafiia se vaya
desarrollando en la medida en que se consolide, entre otros factores, el sistema de
pensiones en la Republica Dominicana.
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Los puntos esenciales que contiene el plan de negocios para mejorar la situacion
financiera y los resultados de operaciones en el futuro inmediato es como sigue:

= Introduccion de la banca comercial como cliente de la Central

En este momento la banca comercial cuenta con un significativo nimero de
instrumentos que se estén negociando en el mercado. Este hecho traera un
aumento significativo de la custodia actual, la cual hemos proyectado en unos
RD$63 mil millones en el primer afio llegando a representarnos RD$75 mil
millones en custodia para fines del afio 2010. Esto, tomando como parametro
solo el 10% de los montos que la banca comercial tiene colocado en certificados
del Banco Central para el cierre del 2005.

= Custodia de las emisiones del Estado

Como consecuencia de la politica del Gobierno de la Republica Dominicana de
entrar al mercado de deuda interna como estrategia de financiacion, y
atendiendo a la demanda de valores locales por inversionistas extranjeros, las
autoridades monetarias han reconocido la necesidad de contar con valores
estandarizados que les permitan acceder a estos sectores, siendo por
consiguiente que sea fundamental el uso de una Central en Custodia de Valores.

Adicional a lo anterior, las emisiones hechas por la Secretaria de Estados de
Finanzas, en lo que respecta al pago de la deuda puablica interna la misma
representan un valor de aproximadamente RD$2.5 miles de millones, la cual ha
sido aprobada a representarse a través de un macrotitulo y a custodiarse por una
Central de Valores Autorizada. Por consiguiente, esto ha dado lugar a que estos
valores entren bajo nuestra custodia a partir de la entrada del Banco del Estado a
CEVALDOM como parte de nuestra apertura accionaria. Entendemos que bajo
este mismo mecanismo, la custodia podria aumentar para los proximos cinco (5)
afios a unos RD$7.5 miles de millones de pesos.

= Negociaciones de valores extranjeros
La creciente demanda de valores de deuda por parte de mercados
centroamericanos y caribefios, aunados a nuestra asociacion con una central de

valores de prestigio y solidez en mercados internacionales, facilitara la entrada
de capitales frescos de otros paises al nuestro.
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